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UZASADNIENIE

1) KONTEKST WNIOSKU

2)

e Podstawa i cele wniosku

Niniejszy wniosek dotyczy stosowania rozporzadzenia Rady (WE) nr 2026/97 z dnia 6
pazdziernika 1997 r. w sprawie ochrony przed przywozem towarow subsydiowanych z
krajow niebedacych czlonkami Wspdlnoty Europejskiej, ostatnio zmienionego
rozporzadzeniem Rady (WE) nr 461/2004 z dnia 8 marca 2004 r. (,,rozporzadzenie
podstawowe”) w postgpowaniu dotyczacym przywozu niektorych mikrouktadow
elektronicznych znanych jako DRAM (pamigci dynamiczne o dostgpie swobodnym)
pochodzacych z Republiki Korei.

o Kontekst ogolny

Niniejszy wniosek zostaje przedstawiony w kontek$cie wykonania rozporzadzenia
podstawowego 1 jest wynikiem dochodzenia przeprowadzonego zgodnie z wymogami
merytorycznymi i proceduralnymi okreslonymi w rozporzadzeniu podstawowym.

e Obowiazujace przepisy w dziedzinie, ktorej dotyczy wniosek

Rada natozyta, rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 (Dz.U. L 212 z 22.8.2003, s. 1),
ostateczne cto wyro6wnawcze wynoszace 34,8 % na przywo6z DRAM pochodzacych z
Korei 1 wytwarzanych przez wszystkie przedsigbiorstwa z wyjatkiem Samsung
Electronics Co., Ltd.

W nastepstwie sprawozdania przyjetego przez Organ Rozstrzygania Sporéw Swiatowej
Organizacji Handlu (WT/DS299/R Wspolnoty Europejskie — srodki wyrownawcze
dotyczqce pochodzqcych z Korei chipow DRAM przyjete w dniu 3.8.2005 r.) Rada
przyjeta rozporzadzenie (WE) nr 584/2006 (Dz.U. L 103, 12.4.2006, s. 1) wdrazajace
zalecenia zawarte w tym sprawozdaniu 1 obnizajace ostateczne clo wyrownawcze do
32,9 %.

e Spojnos¢ z pozostalymi obszarami polityki i celami Unii

Nie dotyczy.

KONSULTACJE Z ZAINTERESOWANYMI STRONAMI ORAZ OCENA SKUTKOW

e Konsultacje z zainteresowanymi stronami

Strony zainteresowane post¢gpowaniem miaty juz mozliwos$¢ obrony swoich interesow,
zgodnie z przepisami rozporzadzenia podstawowego.

e Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy specjalistycznej
Nie zaistniala potrzeba skorzystania z pomocy ekspertow zewngtrznych.

e Ocena skutkow
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3)

Niniejszy wniosek wynika z wykonania rozporzadzenia podstawowego.

Rozporzadzenie podstawowe nie przewiduje ogolnej oceny skutkow, ale zawiera
wyczerpujacy wykaz wymogow, ktoére musza zosta¢ ocenione.

ASPEKTY PRAWNE WNIOSKU
e Kiroétki opis proponowanych dzialan

Po otrzymaniu od przemyshlu wspolnotowego dowodow prima facie na istnienie
dalszego subsydiowania oraz w nastgpstwie wniosku dotyczacego przegladu ztozonego
przez Hynix Semiconductor Inc., w ktorym wskazano na wygasnigcie subsydiow
stanowiacych podstawg dla $rodkow wyréwnawczych, w dniu 18 marca 2006 r.
Komisja wszczela z urzedu czesciowy przeglad okresowy dotyczacy obowiazujacego
cta wyréwnawczego w odniesieniu do przywozu DRAM pochodzacych z Republiki
Korei. Celem tego przegladu, ktorego zakres ograniczono do zbadania subsydiowania
koreanskiego producenta eksportujacego - Hynix Semiconductor Inc. (,,Hynix”), byta
ocena koniecznosci utrzymania, zniesienia lub zmiany obowiazujacych srodkow.

Dochodzenie przegladowe potwierdzito, ze Hynix korzystat z dalszego subsydiowania.
Jednakze wskazano rowniez, ze zardwno subsydia objete sSrodkami wyréwnawczymi w
wyniku pierwotnego dochodzenia, jak i subsydia otrzymane po zakonczeniu okresu
obje¢tego pierwotnym dochodzeniem nie przynosity korzysci.

W zwiazku z powyzszym proponuje si¢ zakonczy¢ postgpowanie i uchyli¢ $rodki
wprowadzone rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 z moca od dnia 31 grudnia 2007 r.

e Podstawa prawna

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 2026/97 z dnia 6 pazdziernika 1997 r. w sprawie
ochrony przed przywozem towaréw subsydiowanych z krajéw niebgdacych cztonkami
Wspolnoty Europejskiej, ostatnio zmienione rozporzadzeniem Rady (WE) nr 461/2004
z dnia 8 marca 2004 r.

e Zasada pomocniczosci

Niniejszy wniosek wchodzi w zakres wytacznych kompetencji Wspolnoty. Zasada
pomocniczosci nie ma zatem zastosowania.

e Zasada proporcjonalnosci
Whiosek jest zgodny z zasada proporcjonalnos$ci z nastepujacych wzgledow:

Formg dziatania opisano w wyzej wspomnianych rozporzadzeniach; wyklucza ona
podejmowanie decyzji na poziomie krajowym.

Wskazowki dotyczace zminimalizowania obcigzenia finansowego i administracyjnego
Wspolnoty, rzadéw krajowych, witadz regionalnych 1 lokalnych, podmiotow
gospodarczych i obywateli oraz uczynienia go proporcjonalnym do celow wniosku, nie
maja zastosowania.
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e  Wybor instrumentow
Proponowane instrumenty: rozporzadzenie.

Inne instrumenty bylyby niewlasciwe poniewaz rozporzadzenie podstawowe nie
przewiduje innych mozliwosci.

4) WPLYW NA BUDZET

Whniosek nie ma wplywu na budzet Wspolnoty.
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Whniosek
ROZPORZADZENIE RADY

uchylajace clo wyro6wnawcze nalozone na przywoz niektorych mikroukladow
elektronicznych znanych jako DRAM (pamigci dynamiczne o dost¢pie swobodnym)
pochodzacych z Republiki Korei oraz konczace postgpowanie

RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Wspolnote Europejska,

uwzgledniajac rozporzadzenie Rady (WE) nr 2026/97 z dnia 6 pazdziernika 1997 r. w sprawie
ochrony przed przywozem towaroéw subsydiowanych z krajow niebedacych czlonkami

Wsp6lnoty Europejskiej' (,,rozporzadzenie podstawowe”), w szczegdlnosci jego art. 19,

uwzgledniajac  wniosek przedstawiony przez Komisje po konsultacji z Komitetem

Doradczym,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

2

A. PROCEDURA

Obowigzujace Srodki

Rada natozyla, rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 (,,rozporzadzenie w sprawie cet
ostatecznych”) ostateczne clo wyréwnawcze w wysokosci 34,8 % na przywoz
niektorych mikrouktadéw elektronicznych znanych jako pamigci DRAM (pamigci

dynamiczne o dostgpie swobodnym) pochodzacych =z Republiki Korei

produkowanych przez wszystkie przedsigbiorstwa z wyjatkiem Samsung Electronics
Co., Ltd (,,Samsung”), w stosunku do ktérego ustanowiono stawke cta w wysokosci 0
%. Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 708/2003 nakladajace tymczasowe clo
wyréwnawcze na przywoz DRAM pochodzacych z Republiki Korei® (,,rozporzadzenie
w sprawie cel tymczasowych”) poprzedzito rozporzadzenie w sprawie cet

ostatecznych.

W nastepstwie sprawozdania przyjetego przez Organ Rozstrzygania Sporéw
Swiatowej Organizacji Handlu® (,,Sprawozdanie panelu ds. DRAM WE- Korea”) Rada

Dz.U. L 288 z 21.10.1997, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione rozporzadzeniem (WE) nr

461/2004 (Dz.U. L 77 z 13.3.2004, s. 12.)

Dz.U. L 212 z 22.8.2003, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione rozporzadzeniem (WE) nr

2116/2005, Dz.U. L 340 z 23.12.2005, s. 7.
Dz.U.L 102 z 24.4.2003, s. 7.

WT/DS299/R European Communities — Countervailing Measures on Dynamic Random Access
Memory Chips from Korea (Wspolnoty Europejskie — §rodki wyréwnawcze dotyczace pochodzacych z

Korei chipow DRAM), przyjete w dniu 3 sierpnia 2005 r.
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II.

3)

(4)

I11.

)

(6)

(7

®)

©)

przyjeta rozporzadzenie (WE) nr 584/2006° wdrazajace zalecenia zawarte w
sprawozdaniu panelu 1 obnizajace ostateczne cto wyrownawcze do 32,9 %
(,,rozporzadzenie w sprawie wdrozenia zalecen”).

Wszczecie z urzedu czesciowego przegladu okresowego

Producenci wspolnotowi Micron Europe Ltd oraz Qimonda AG (dawniej - Infineon
Technologies AG) dostarczyli Komisji dowody prima facie wskazujace, ze Hynix
Semiconductor Inc. (,,Hynix”) otrzymal dodatkowe subsydia po okresie objetym
pierwotnym dochodzeniem. Ponadto Hynix zlozyl wniosek o czeg$ciowy przeglad
okresowy twierdzac, ze subsydia stanowiace podstawe dla srodkow wyréwnawczych
wprowadzonych w wyniku pierwotnego dochodzenia juz nie istnieja.

Majac na uwadze powyzsze oswiadczenia Komisja podjeta decyzje o wszczeciu
postgpowania z urzedu.

Dochodzenie

Ustaliwszy, po konsultacji z Komitetem Doradczym, Ze istnieja wystarczajace dowody
uzasadniajace wszczecie czesciowego przegladu okresowego, Komisja ogtosita w dniu
18 marca 2006 r., w drodze zawiadomienia opublikowanego w Dzienniku Urzedowym
Unii Europejskiej®, wszczecie z urzedu czesciowego przegladu okresowego, zgodnie z
art. 19 rozporzadzenia podstawowego.

Celem dochodzenia, ograniczonego do zbadania subsydiowania przedsigbiorstwa
eksportujacego Hynix, byta ocena koniecznosci utrzymania, zniesienia lub zmiany
poziomu obowiazujacych srodkéw. Dochodzenie objelo okres od dnia 1 stycznia
2005 r. do dnia 31 grudnia 2005 r. (,,0D”)

Komisja oficjalnie powiadomita producenta eksportujacego, ktérego dotyczy
dochodzenie, rzad Republiki Korei (,,RRK”) oraz producentow wspdlnotowych o
wszezgeiu  czgSciowego  przegladu  okresowego.  Zainteresowanym  stronom
umozliwiono przedstawienie opinii na piSmie oraz ztozenie wniosku o przestuchanie
w terminie okreslonym w zawiadomieniu o wszczgciu postgpowania.

W celu uzyskania informacji uznanych za niezbedne w dochodzeniu Komisja wystata
kwestionariusze do wszystkich znanych jej zainteresowanych stron i otrzymala
odpowiedzi od wymienionego przedsigbiorstwa, RRK, kilku bankow koreanskich, a
takze od Deutsche Bank AG.

Komisja sprawdzita otrzymane informacje i przeprowadzita wizyty weryfikacyjne w
pomieszczeniach rzadu Republiki Korei (Ministerstwo Finanséw i1 Gospodarki —
»,MFiG” oraz Komisja Nadzoru Finansowego — , KNF”) oraz nast¢pujacych
przedsigbiorstw i instytucji w Seulu:

Hynix Semiconductor Inc.

Korea Exchange Bank (,,KEB”)

Dz.U.L 103 z 12.4.2000, s. 1.
Dz.U. C 67 z 18.3.2006, s. 16.
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Korea Development Bank (,,KDB”)

Woori Bank

Shinhan Bank

Deutsche Bank AG

Krajowa Federacja Spotdzielni Rolniczych (National Agricultural Cooperative Federation -
»NACF”)

Hyundai Marine & Fire Insurance

(10)

(In

(12)

B. PRODUKT OBJETY POSTEPOWANIEM I PRODUKT PODOBNY

Produktem objetym postgpowaniem i produktem podobnym jest ten sam produkt,
ktéry objety byt dochodzeniem pierwotnym, tj. niektére mikrouktady elektroniczne
znane jako DRAM (pamigci dynamiczne o dostgpie swobodnym), wszystkich typow,
gesto§ci 1 odmian, takze zmontowane, w postaci przetworzonych ptytek
potprzewodnikowych lub uktadéw chipowych, wykonane z zastosowaniem odmian
procesu technologicznego metal-tlenek-potprzewodnik (MOS), wlaczajac typy
komplementarne MOS (CMOS), o wszystkich gestosciach (wraz z jeszcze
nieistniejacymi), niezaleznie od szybkosci dostepu, konfiguracji, obudowy lub
obramowania itp. pochodzace z Republiki Korei. Produkt objgty postgpowaniem
obejmuje rowniez DRAM prezentowane w postaci (standardowych) modutéw pamigci
lub (standardowych) kart pamigci, albo zagregowanych w inny sposob, pod
warunkiem, ze ich gtdownym przeznaczeniem jest dostarczanie pamigci.

Produkt objety postgpowaniem jest obecnie klasyfikowany w ramach kodow CN ex
8473 30 20, ex 8473 50 20, ex 8542 32 10, ex 8542 32 31, ex 8542 32 39 i ex 8548 90
20.

C. SUBSYDIA
Wstep

Na podstawie informacji, ktorymi Komisja dysponowata wszczynajac postgpowanie
oraz w oparciu o odpowiedzi udzielone na kwestionariusze Komisji, zbadano
nastepujace srodki:

(a) program ratunkowy zatwierdzony 30 grudnia 2002 r. przez wierzycieli Hynix
zebranych w ramach Rady Kredytujacych Instytucji Finansowych (Creditor
Financial Institutions Coucil — ,,CFIC”) (,,nowa restrukturyzacja”), ktory
obejmowat konwersje dtugu na kapitat, refinansowanie dlugu oraz zmiany
warunkow platnosci odsetek;

(b) domniemane preferencyjne finansowanie przyznane Beijing Orient Electronics
(,,.BOE”) przez banki koreanskie w celu ulatwienia zakupu Hydis — czg$¢
spotki Hynix;
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(13)

II.

(14)

(15)

(©) domniemane preferencyjne finansowanie przyznane CVC przez banki
koreanskie w celu utatwienia zakupu System IC — czg$¢ spotki Hynix, w tym
przelew dtugu Hynix z dyskontem na inny podmiot;

(d) zdyskontowany wykup dtugu Hynix za gotowke;
(e) preferencyjne traktowanie podatkowe rzekomo przyznane Hynix przez RRK;
® refinansowanie dlugu Hynix w lipcu 2005 r.

Wszystkie wymienione powyzej srodki byly srodkami ad hoc. Z wyjatkiem powyzszej
litery e), wszystkie zbadane S$rodki zostaly przedsigwzigte przez banki/instytucje
bedace wierzycielami Hynix, rzekomo pod kierunkiem RRK. Sytuacja, w ktorej
,wtadze publiczne [...] wniosty wkiad finansowy” w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia
podstawowego jest, podobnie jak w pierwotnym dochodzeniu, podstawowa kwestia
rozpatrywana w obecnym postgpowaniu i w zwiazku z tym nalezy niniejszym
przypomnie¢ motywy (9) do (15) rozporzadzenia w sprawie cet ostatecznych.

Sytuacja finansowa Hynix po pierwotnym dochodzeniu

Pomimo istotnego wsparcia finansowego otrzymanego przez Hynix w 2001 r. jego
sytuacja finansowa nie poprawita si¢ 1 w 2002 r. Standard & Poor utrzymywat rating
tego przedsigbiorstwa na poziomie ,,selektywnego niewywiazywania si¢ z ptatnosci”
(,,selective default”) . Hynix odnotowat strate 1,03 bln KRW w pierwszych dziewigciu
miesiagcach 2002 r.; kwestia oczywista byl brak mozliwosci sptaty jakichkolwiek
wymagalnych dlugéw. Jego wskazniki, okreslone na podstawie sprawozdania
finansowego za 2002 r., wskazuja, ze przedsigbiorstwo nie mogto pokry¢ biezacych
zobowiagzan aktywami obrotowymi, nie byto w stanie pokry¢ kosztow odsetek
zyskami, bylo finansowane w wigkszym stopniu za pomoca dtugéw niz kapitatu
wlasnego oraz odnotowato wysokie straty netto. Chociaz pomoc finansowa z
pazdziernika 2001 r. przyniosta pewne rezultaty, przedsigbiorstwo wciaz borykalo si¢
z duzymi trudnosciami. W sprawozdaniu sporzadzonym we wrzesniu 2002 r. przez
Morgan Stanley Dean Witter — jednego z zewngtrznych doradcoéw Hynix - wskazano,
ze jest bardzo watpliwe by przedsigbiorstwo to bylo w stanie ,,zgromadzi¢
wystarczajace S$rodki pienigzne w nadchodzacych dwoch latach, aby sptaci¢
wymagalne dhugi” lub ,,zwigkszy¢ moce produkcyjne oraz finansowa¢ modernizacje
technologiczng i B+R konieczne dla utrzymania pozycji konkurencyjnego producenta
DRAM?”. Morgan Stanley Dean Witter stwierdzil, ze ,,z technicznego punktu widzenia
Hynix jest bankrutem, ktérego istnienie podtrzymuja programy restrukturyzacji
dlugow”, oraz ze ,,naktady finansowe potrzebne do przywrdcenia konkurencyjnosci
tego przedsigbiorstwa wydaja si¢ zbyt duze. Wierzyciele nie moga zapewnié
uzdrowienia jego sytuacji. W kazdym przypadku, przestanie dla inwestorow jest jasne:
Hynix nie jest uznawany za przedsigbiorstwo, w ktdre mozna inwestowac.”

Réwniez we wrzesniu 2002 r. Merrill Lynch stwierdzit, ze: ,,Coraz bardziej niepokoja
nas fatalne prognozy dotyczace dochodéw Hynix. Obnizamy szacunki na lata 2002-
2003 do poziomu deficytowego, poniewaz poprawa struktury kosztow i wzrost podazy
sa hamowane brakiem inwestycji w modernizacj¢ procesu technologicznego.” Inny
doradca Henix - Deutsche Bank Korea — wskazal, ze jego dziat instrumentow
kapitatlowych $ledzit losy przemystlu polprzewodnikéw, ale nie wykazywatl
zainteresowania Hynix, ze wzgledu na ,,brak gotowosci do inwestowania ze strony
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I11.

(16)

(17)

(18)

(19)

Iv.

(20)

inwestorow”. Samo przedsigbiorstwo nie kwestionowato tego, ze we wskazanym
okresie przezywalo trudnosci finansowe.

Nowa restrukturyzacja

W pazdzierniku 2001 r. CFIC przyjgla plan normalizacji gospodarczej majacy na celu
uzdrowienie sytuacji przedsigbiorstwa. CFIC sktadata si¢ z bankow i innych instytucji
bedacych wierzycielami Hynix. Decyzja CFIC zostata podjgta wigkszoscia 75 %
gloséw. Prawo glosu poszczegdlnych instytucji zostalo okreslone zgodnie ze
zobowigzaniami Hynix w stosunku do kazdej z nich.

Hynix podlegat przepisom ustawy o promocji restrukturyzacji zadluzenia firm
(Corporate Restructuring Promotion Act — ,,CRPA”) 1 jako taki byt faktycznie pod
kontrola swoich wierzycieli. CFIC podj¢ta decyzje o sprzedazy stronie trzeciej catego
przedsigbiorstwa lub jego czgsci. W grudniu 2002 r. komitet restrukturyzacji bedacy
podkomitetem CFIC rozpoczal negocjacje z Micron Technology Inc., ktére trwaty
pig¢ miesigcy. Strony podpisaly protokot ustalen, ale warunki sprzedazy zostaty
ostatecznie odrzucone przez zarzad Hynix.

W maju 2002 r. CFIC przedsigwzigta kolejny S$rodek, zwazywszy na dalsze
pogarszanie si¢ finansow Hynix i zlecita kilku zewngtrznym doradcom, w tym
Deutsche Bank (,,DB”), Morgan Stanley Dean Witter, Deloitte & Touche oraz A. D.
Littre, przeprowadzenie analizy tego przedsigbiorstwa oraz opracowanie planu
ratunkowego. KEB - gtowny wierzyciel pelniacy obowiazki przewodniczacego CFIC -
wraz z wymienionymi doradcami przeprowadzili gruntowna analiz¢ Hynix w
listopadzie 2002 r. Wynikajace z niej sprawozdanie, opracowane przez Deutsche Bank
1 KEB (,,sprawozdanie DB”’) zostato przedtozone CFIC.

W dniu 30 grudnia 2002 r. CFIC podjeta decyzje o przeprowadzeniu caltkowitej
reorganizacji przedsigbiorstwa i jego sprzedazy zgodnie z wytycznymi sprawozdania
DB. Reorganizacja przedsigbiorstwa wigzata si¢ z restrukturyzacja, ktéra obejmowata:

konwersj¢ dtugu na kapitat zaktadowy w wysokosci 1 861,5 mld KRW;

obnizenie kapitatu spotki w stosunku 21:1;

— refinansowanie dtugu w wysokosci 3 293 mld KRW oraz

— zmiany warunkow platnos$ci odsetek i refinansowania dlugu.
Opis Srodkow
Konwersja dlugu na kapital zakladowy

CFIC podjeta decyzjg o konwersji dlugu wynoszacego 1 861,5 mld KRW na akcje
Hynix. Stanowito to okoto 50 % niezabezpieczonych pozyczek Hynix. W momencie
podejmowania decyzji, tj. w grudniu 2002 r., cena objetych konwersja akcji zostata
ustalona na 435 KRW na podstawie jednomiesi¢czne]j $redniej ceny rynkowej. Nie
wskazano zadnego konkretnego uzasadnionego sposobu obliczania ceny konwersji
mimo, iz CRPA naktada taki wymog na CFIC.
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ii.

(22)

il

(23)

(24)

(25)

Plan restrukturyzacji obejmowal obnizenie kapitalu spotki przed zastosowaniem
konwersji, a operacja ta wiazata si¢ z uzyskaniem zgody akcjonariuszy. W zwiazku z
powyzszym konwersja nie mogta odby¢ si¢ natychmiast. Dokonawszy obnizenia
kapitalu w stosunku 21:1, ustalono ceng akcji na poziomie 9 135 KRW (21 x 435
KRW) i przeprowadzono konwersje. Zwazywszy, ze akcje zgodnie z warunkami
konwersji nie mogly by¢ emitowane do kwietnia 2003 r. wymieniona cena miala
stuzy¢ jako najnizszy poziom, nie wskazano jednakze zadnego putapu. Rzeczywista
cena akcji w momencie podejmowania decyzji wynosita 280 KRW. W kwietniu 2003
r. spadita do 167 KRW.

Refinansowanie dlugu

Wymagalno$¢ dtugu Hynix, ktory nie zostat objety konwersja, przedtuzono do grudnia
2006 r. Ten refinansowany dtug wynosit ogotem 3 293 mld KRW.

Zmiany warunkow platnosci odsetek

Odsetki od refinansowanego dtugu zostaty obnizone z 6,5 % do 3,5 %. Ta rdznica
wynoszaca 3 % zostala potraktowana jako powigkszenie kwoty gtownej i dodano ja do
pozostajacego do splaty dlugu, ktérego wymagalno$¢ zapadata w grudniu 2006 r.
Odsetki od tej dodatkowej czesci kwoty gléwnej ustalono na poziomie 6 % platnych
co kwartal.

Polityka RRK w odniesieniu do Hynix

Jak wskazano w rozporzadzeniach w sprawie cel tymczasowych i ostatecznych, Hynix
stanowit przedmiot zywego zainteresowania ze strony RRK. Koreanski rzad przyznal,
ze z uwagi na sytuacj¢ Hynix zagraniczni inwestorzy nie byli sktonni inwestowaé w
Korei, poniewaz banki tego kraju byly zbytnio narazone na ryzyko zwiazane z Hynix.
Aby zaradzi¢ tej sytuacji konieczne bylo rozwiazanie problemu Hynix. W
rzeczywistos$ci ,.strukturalne dostosowania” Hynix stanowily glowna kwestig
polityczna poruszang w sprawozdaniu Ministerstwa Finanséw i1 Gospodarki za druga
potowe 2002 r. W sprawozdaniu przedstawionym Zgromadzeniu Narodowemu przez
opozycyjna koreanska Wielka Parti¢ Narodowa (Korea Grand National Party —
,,GNP”) skrytykowano pomoc rzadu Korei dla Grupy Hyundai, w ktorej sktad
wchodzit Hynix, wskazujac, ze ratujac Hynix rzad ,,wrzuca pieniadze do studni bez
dna”. Hynix twierdzi, iz zwazywszy na dat¢ przediozenia sprawozdania - listopad
2002 r. - nie nalezy uwazac¢ tego dokumentu za dowdd zaangazowania rzadu Korei w
program nowej restrukturyzacji. Jednakze program ten zostat zatwierdzony przez
wierzycieli zaledwie miesiac po przedstawienia wymienionego sprawozdania, a
dyskusje na temat najlepszego sposobu ratowania firmy Hynix trwaty juz od wielu
miesiecy. Sprawozdanie opracowane przez GNP nie jest zatem bez znaczenia dla
ustalenia czy RRK prowadzil polityke majaca na celu ratowanie Hynix.

W pierwszej polowie roku wiceminister finanséw stwierdzil, ze ,,wierzyciele musza
niezwlocznie rozwiazaé problem Hynix, aby ograniczy¢ negatywny wplyw na
gospodarke”. W zwiazku z tym zorganizowano spotkanie koreanskiego rzadu i Hynix
w celu przedstawienia stanowiska rzadu w odniesieniu do negocjacji prowadzonych z
Micron. MFiG nie mogto potwierdzi¢ ani zaprzeczy¢ czy odbyly si¢ inne spotkania i
utrzymywalo, Zze nie zawsze sporzadzano protokoly ze spotkan. KNF stwierdzila
natomiast, ze nie odbyly si¢ inne spotkania, ale przekazywano telefonicznie
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informacje na temat rozwoju sytuacji. Jednakze zebrane informacje wskazuja, ze
RRK, majac na uwadze wcze$niejsze dochodzenia Komisji Europejskiej 1 Stanow
Zjednoczonych na temat jego zaangazowania w Hynix, zalecil ustnag wymiang uwag
dotyczacych tego przedsigbiorstwa, aby uniemozliwi¢ dostep do nich’. KNF
utrzymywala, ze nie miatla zadnych uprawnien do ingerowania w wysitki
restrukturyzacyjne kazdego z przedsigbiorstw, ale prowadzila czgSciowy monitoring
tego procesu, na przyklad w sytuacji gdy istniato potencjalne zagrozenie dla rynku.
KNF dokonuje takiego monitoringu poprzez kontakty z osobami na ,,poziomie
pracowniczym”, lecz nie protokotuje tego typu spotkan. Chociaz KNF przyznata, ze to
wielko§¢ Hynix byta powodem jego restrukturyzacji, podkreslita takze, ze sposob i
tryb takiej restrukturyzacji byly okre§lane wylacznie przez wierzycieli. Banki
kredytujace Hynix potwierdzity, iz KNF $cisle nadzorowata proces restrukturyzacji za
posrednictwem rozmow telefonicznych i otrzymywanych informacji.

W trakcie posiedzen w kwietniu 2002 r. rzad koreanski przedstawil wierzycielom
Hynix swoje oficjalne stanowisko, zgodnie z ktorym nalezato dokonaé sprzedazy tego
przedsigbiorstwa albo podja¢ akcjg ratunkowa celem ztagodzenia wstrzasu. Naleganie
RRK, by decyzja dotyczaca ewentualnej likwidacji Hynix zostala podjeta przez
wierzycieli jest sprzeczne z jego uwagami na temat znaczenia ratowania Hynix
(poprzez restrukturyzacje lub sprzedaz) w celu przywrocenia zaufania do koreanskiego
rynku. Opinia rzadu koreanskiego, zgodnie z ktora Hynix jest zbyt duzym
przedsigbiorstwem, by ogtosi¢ jego upadlo$¢ zostala potwierdzona przez jeden z
bankow kredytujacych, ktory wskazal, iz Hynix jest tak potezna firma, zatrudniajaca
tyle os6b 1 obejmujaca tyle kontraktow, ze ,skutki jego bankructwa lub
niewyptacalnosci bytyby niewyobrazalne”. Ponadto jeden z zewnetrznych doradcow
Hynix wskazal opisujac swoja misj¢, ze bedzie wspieral ,,...wysitki zmierzajace ku
opracowaniu realnego 1 wiarygodnego rozwiazania restrukturyzacyjnego dla Hynix,
aby zmniejszy¢ szkody spoleczne...” (podkres$lenie dodane). Oczywiste jest, ze
likwidacja Hynix nie byta brana pod uwagg.

Rola RRK w bankach kredytujacych Hynix

RRK jest gléwnym udziatowcem wielu bankéw kredytujacych Hynix. Informacje
dostarczone przez banki, Hynix i RRK wskazuja, Ze ten ostatni posiada przynajmniej
znaczacy udziat (ponad 20 %) w bankach/instytucjach finansowych bedacych
wierzycielami, ktore maja 75 % praw glosu w CFIC. Nalezy przypomnie¢, ze
wymagana wigkszo$¢ glosow w CFIC to 75 %. W zwiazku z powyzszym
zaangazowanie RRK w decyzje podejmowane przez CFIC jest niewatpliwe.

Podobnie jak w pierwotnym dochodzeniu, KDB i NACF sa w petni wtasnos$cia rzadu,
a zatem sa uwazane za organy publiczne w rozumieniu art. 1 ust. 3 rozporzadzenia
podstawowego.

Nie ma dowoddéw na to, ze sytuacja Woori Bank rézni si¢ od opisu w motywach (80)
do (82) rozporzadzenia w sprawie cet tymczasowych. Ponadto jak wskazano w
wymienionym rozporzadzeniu Chohung Bank - obecnie zwany Shinhan Bank od
czasu potaczenia z Shinhan Bank w dniu 1 kwietnia 2006 r. - podpisat w styczniu

Kangwon Lee, dyrektor naczelny KEB ,,I will not tell” (,,Nie powiem”), Maeil Business Newspaper, 23
sierpnia 2002 r.
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2002 r. protokot ustalen z Korea Deposit Insurance Corporation (,,KDIC”)
zapewniajacy organowi publicznemu jakim jest KDIC istotny wplyw na proces
decyzyjny Chohung Bank.

Wydany przez premiera dekret nr 498 stanowi kolejny dowdd na to, ze RRK moze z
prawnego punktu widzenia ingerowa¢ w sektor finansowy powotujac si¢ na wzgledy
polityczne. RRK uwaza, ze wymieniony dekret oficjalnie wskazuje, iz rzad nie bedzie
podejmowac dziatan w zakresie bankéw i instytucji finansowych. Tymczasem art. 5
ust. 1 przedmiotowego dekretu stanowi, iz ,,w przypadku gdy organ nadzoru
finansowego ztozy wniosek dotyczacy wspolpracy lub wsparcia ze strony instytucji
finansowej w celu zapewnienia stabilno$ci rynku finansowego ... dokonuje si¢ tego
poprzez sporzadzenie dokumentu lub organizacje spotkania.” W zwiazku z
powyzszym dekret ten nie tylko nie wyklucza ingerencji rzadu w instytucje finansowe,
ale wyraznie wskazuje sposoby na przeprowadzenie takich dziatan.

Hynix stwierdzit, ze KEB nie byl kontrolowany przez RRK i przedstawil udziaty
Commerzbank na dowdd niezalezno$ci od rzadowych interwencji. Przedsigbiorstwo to
przedlozylo takze dokumenty odnoszace si¢ do prawa sprzeciwu Commerzbank w
pewnych kwestiach obejmujacych zarzadzanie ryzykiem. Jednakze KEB nie mogt
potwierdzi¢, ze Commerzbank, chociaz wyznaczyt osobg bgdaca cztonkiem zespotu
kredytowego, sprawowat faktycznie kontrole nad decyzjami kredytowi oraz wskazat,
7e W rzeczywistosci nie wiedziat o istnieniu wymienionego prawa sprzeciwu. Ponadto
niedawne dochodzenie na temat zaangazowania RRK w zakup akcji KEB przez Lone
Star w 2003 r. wskazuje, iz KEB jest kontrolowany przez rzad. W zwiazku z
powyzszym, nalezy stwierdzi¢, ze nie ma powodow, aby zmieni¢ ustalenia wynikajace
z pierwotnego dochodzenia dotyczace wplywu rzadu na decyzje KEB.

Innym przyktadem zaangazowania RRK w banki kredytujace Hynix byto mianowanie
przez komitet zarzadzajacy CFIC bylego ministra przemystu 1 handlu
przewodniczacym komitetu restrukturyzacji w ramach CFIC. Kilka miesigcy potem
osoba ta objeta ponownie teke ministra.

Banki Kookmin i Woori réwniez wskazaty, ze interwencje RRK mogly doprowadzi¢
do podejmowania przez nie decyzji politycznych w ich prospektach emisyjnych
przekazanych Securities Exchange Commission (Komisji Papieréw Warto$ciowych i
Gield) w 2002 r. Hynix przedtozyt dowody na to, ze wspomniane sformutowanie nie
odnosi si¢ konkretnie do jego przedsigbiorstwa i powinno by¢ interpretowane jako
wskazujace na sprawowanie przez RRK kontroli nad koreanskim sektorem
bankowym. Jednakze dowody przedstawione przez Hynix nie kwestionuja innych
czeSci ostrzezenia zawartego w prospekcie emisyjnym, zgodnie z ktérym,
przyktadowo, udziaty RRK w kapitale ,,mogly wptyna¢ na podejmowanie przez nas
decyzji lub dazenie do celow politycznych sprzecznych z interesem [wierzycieli].”

Komisja poprosita o wglad do wewnetrznych dokumentéw odnoszacych si¢ do decyzji
instytucji bedacych wierzycielami w sprawie zatwierdzenia planu restrukturyzacji. Te
poufne dokumenty wskazuja, zZe chociaz wierzyciele przestrzegali swoich
standardowych wewngtrznych procedur przy podejmowaniu decyzji o uczestniczeniu
w restrukturyzacji, nie dzialali zgodnie z ratingiem kredytowym, jaki przyznali Hynix
w omawianym okresie. Plan restrukturyzacji zostat zatwierdzony mimo, ze wszyscy
wierzyciele okreslili rating Hynix na poziomie réwnowaznym z ,selektywnym
niewywiazywaniem si¢ z platnosci” zgodnie z nomenklatura Standard & Poor.
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Przyktadowo, w czasie gdy zatwierdzano restrukturyzacje, jeden z bankowych
ratingdw kredytowych wskazywat, ze Hynix znajduje si¢ w wyjatkowo cigzkiej
sytuacji, a mozliwo$ci uzdrowienia przedsigbiorstwa sa malo prawdopodobne. Rating
przyznany Hynix przez inny bank okreslal, Zze ryzyko niewyptacalnosci jest bardzo
wysokie i nie ma perspektyw poprawy sytuacji. Jednakze wymienione banki podjety
dzialania i zatwierdzity wniosek restrukturyzacyjny, nawet jezeli dowody sugeruja, ze
nie bylo to zgodne z podej$ciem rynkowym, a w sprawozdaniu DB nie zajgto w tej
kwestii stanowiska.

Znalazlo to potwierdzenie w traktowaniu przez wierzycieli refinansowanego dtugu i
akcji, jakie otrzymali w ramach konwersji dlugu na kapitat: okoto 80 — 90 % dlugu
Hynix zostalo odpisane jako strata, w jednym przypadku bylo to nawet 100 %,
natomiast akcje zostaly zaksiggowane na poziomie 20 % zaptaconej przez wierzycieli
ceny.

Przedsigbiorstwo twierdzi, iz kolejne wydarzenia przemawialy za stuszno$cia decyzji
podjetych przez wierzycieli. Od 2005 r. Hynix byt rentowny, a wierzyciele sprzedali
akcje tego przedsigbiorstwa ze znacznym zyskiem. Jednakze jest to analiza ex post
facto, ktéra zupelnie nie uzasadnia wniosku, zgodnie z ktorym zatwierdzenie przez
wierzycieli planu restrukturyzacji bylo w tamtym czasie zgodne z podejsciem
rynkowym. Ponadto fakt, Ze Hynix utrzymat si¢ na rynku wynikal z otrzymanych
przez to przedsigbiorstwo olbrzymich subsydiow. Nie mozna twierdzi¢, ze skoro
Hynix przetrwal, subsydia nie byly subsydiami, zwazywszy, Zze to przetrwanie nie
bytoby mozliwe bez udzielonej pomocy. Wreszcie, na koncu 2002 r. potozenie
wierzycieli nie zmienilo sig, poniewaz uczestniczyli oni w restrukturyzacji w 2001 r.,
ktora stanowita subsydium. W zwiazku z powyzszym nie moga oni utrzymywac, ze
nalezy ich utozsami¢ z prywatnymi wierzycielami, ktorzy z witasnej woli podjgli
wszelkie dzialania prowadzace do danej sytuacji w konkretnym czasie. Dlatego tez
argument Hynix nie ma wptywu na wniosek, zgodnie z ktérym wierzyciele nie dziatali
zgodnie z podejsciem rynkowym.

Whioski w sprawie wkladu finansowego

Zwazywszy na informacje dotyczace polityki RRK w odniesieniu do Hynix 1 jego
wplyw na proces decyzyjny wierzycieli Hynix, a takze dowody tragicznego potozenia
Hynix 1 niemozno$¢ pozyskania kapitatu ze zrodet rynkowych oraz brak dowodéw na
to, ze istniejacy wierzyciele dziatali zgodnie ze standardami rynkowymi
nieznieksztalconymi przez subsydia, nalezy stwierdzi¢, iz poprzez zatwierdzenie
restrukturyzacji opisanej w powyzszym motywie (19) RRK powierzyl i nakazat
wierzycielom Hynix ratowanie tego przedsigbiorstwa. Stanowito to wktad finansowy
w rozumieniu art. 2 ust. 1 rozporzadzenia podstawowego.

Hynix utrzymywat, ze RRK nie mial nic wspolnego z nowa restrukturyzacja, ktora
zostala opracowana przez wierzycieli z pomoca zewngtrznych doradcow. Nastgpnie
twierdzil, ze zebrane dowody wskazaty jedynie, ze RRK wyrazat obawy co do
przysztosci Hynix, lecz nie zawieraty informacji na temat wyraznego zwiazku migdzy
RRK a dziataniami bankow. Chociaz udzialy RRK nie sa przekonujacym dowodem na
nakazanie lub powierzenie akcji ratunkowej, wyraznie obrazuja one mozliwosci
wywierania wptywu przez RRK na proces decyzyjny bankoéw. Podobnie jak w
pierwotnym dochodzeniu zgromadzone dowody ukazuja, ze RRK jako gltowny
udziatowiec moze mianowaé dyrektorow i1 tym samym jest w stanie wptywac na
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wyniki glosowania podczas posiedzen zarzadu. Ponadto rézne artykuty prasowe i
sprawozdania jasno wskazuja, ze RRK nie pozwolitby na bankructwo Hynix; jest to
réwniez zobrazowane tym, iz jeden z bankow bedacych w peini wlasnoscia RRK
odkupit dlug Hynix od innych wierzycieli, aby ztagodzi¢ finansowe obciazenia
bankoéw, ktérym powierzono ratowanie Hynix. Nie ulega watpliwosci, ze plan nowej
restrukturyzacji zostal opracowany przez zewnetrznych doradcéw Hynix wraz z jego
wierzycielami. Jednakze dowody przemawiaja za tym, iz RRK powierzyt i nakazat
wierzycielom Hynix ratowanie tego przedsigbiorstwa i niedopuszczenie do jego
bankructwa.

Zachowanie bankéw takze wyraznie wskazuje na podejécie niezgodne z normalnymi
wzgledami handlowymi. Zaden z bankéw nie uznawat Hynix za przedsiebiorstwo, w
ktére mozna inwestowac, w rzeczywistosci wszystkie ratingi tej firmy przyznane przez
jego wierzycieli wiazaly z nia znaczne ryzyko i brak perspektyw na przetrwanie.
Przedsigbiorstwo utrzymywalo, ze zachowanie wierzycieli nalezy rozpatrywaé z
punktu widzenia ,,istniejacego wierzyciela”. Jednakze jak szczegdétowo opisano w
powyzszym motywie (36) i ponizszych motywach (41) do (44) w przedmiotowym
przypadku zwiazanym z ogromnymi i podobnego rodzaju subsydiami, ktore
przyznano niecaly rok wczesniej, wiarygodnym testem dotyczacym komercyjnej
zasadno$ci dziatan wierzycieli jest test prywatnego inwestora. W zwiazku z
powyzszym nie trzeba rozpatrywac czy istniejacy wierzyciel zachowalby si¢ podobnie
jak wierzyciele Hynix.

Korzysci

W zakresie korzys$ci przyznanych Hynix, wszystkie podmioty - KEB, Woori Bank,
Shinhan Bank, KDB i NACF — stwierdzity, ze uczestniczyly w nowej restrukturyzacji
poniewaz chcialy zmaksymalizowa¢ stop¢ windykacji dotyczaca pozyczek
udzielonych wczesniej temu przedsigbiorstwu. Uznali oni, ze warto§¢ Hynix jako
dziatajacego przedsigbiorstwa bgdzie wyzsza niz warto$¢ likwidacyjna. Jednakze to
poréwnanie, niezaleznie od jego znaczenia dla standardowej oceny istnienia korzysci,
nie ma zastosowania w tym przypadku ze wzgledow wyjasnionych w powyzszym
motywie (36) 1 kolejnych motywach (41)-(44). Ponadto istnienie potencjalnych
korzys$ci dla powaznie zagrozonych wierzycieli nie stanowi dowodu na to, ze Hynix
nie czerpat zadnych korzysci.

Hynix twierdzi, ze nowa restrukturyzacja byla zgodna z podejsciem rynkowym,
poniewaz zostala opracowana po wielomiesiecznych analizach przez zewnetrznych
doradcow, tj. DB oraz Deloittes, i na podstawie sprawozdania DB, w ktorym zalecono
wlasnie taki kierunek dziatan. Jednakze sprawozdanie DB bylo skierowane do
wierzycieli Hynix. Mialo ono na celu maksymalizacj¢ zwrotu dlugu wspominanym
wierzycielom przy jednoczesnym uniknigciu bankructwa przedsigbiorstwa. Hynix
twierdzil, iz testem zastosowanym do ustalenia korzysci otrzymanych przez
przedsigbiorstwo poprzez nowa restrukturyzacje, powinien by¢ test ,,prywatnego
wierzyciela” a nie test ,,prywatnego inwestora”. Pozycja wierzycieli jest czynnikiem,
ktory mozna uwzgledni¢ w analizie, aczkolwiek jak wskazano w motywie (36) i
ponizej nie odgrywa on roli w tym przypadku.

W ogo6lnym ujeciu wiasciwym odniesieniem jest to czy inwestor rynkowy, niezaleznie

od tego czy bylby wierzycielem Hynix, ocenilby inwestowanie w Hynix jako
optacalne. Sprawozdanie DB nie zawiera uzasadnionej odpowiedzi na to pytanie, gdyz
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z uwagi na to, ze jest skierowane do istniejacych wierzycieli opiera si¢ na
wykorzystaniu szeroko pojetego istniejacego dtugu Hynix i struktury kapitatowej jako
narzgdzi proponowanej inwestycji, a tym samym praktycznie calkiem eliminuje
jakiekolwiek inne mozliwosci inwestycji zewngtrznych na takich samych warunkach.
Sprawozdanie DB nie zawiera dowoddéw na to, ze prywatni inwestorzy mieliby
jakikolwiek interes w wydawaniu pienigdzy na Hynix. Istotnie DB odradzit
inwestorom prywatnym inwestowanie w Hynix, na co wskazuje rowniez fakt, ze jego
dzial badan nie $ledzit zmian kapitatu Hynix.

W kazdym przypadku Hynix podczas przeprowadzania nowej restrukturyzacji,
zgodnie z opisem w powyzszym motywie (14), znajdowat si¢ w dramatycznej sytuacji
finansowej 1 jasne bylo, ze przedsigbiorstwo to nie moglo obsluzy¢é swojego
zadluzenia. W konsekwencji rynek nie oferowal zadnego finansowania, co wyraznie
wynika z o$wiadczen doradcéw finansowych wskazanych w powyzszych motywach
(14) 1 (15). O ile sprawozdanie DB okresla sposoby minimalizacji strat przez
wierzycieli Hynix, nie zawiera ono zadnych wskazoéwek uzasadniajacych pozyczki lub
inwestycje rynkowe na rzecz firmy Hynix, ktora selektywnie nie wywiazuje si¢ z
ptatnosci. Dlatego tez inne dostepne dane dotyczace pozycji Hynix i sytuacji rynkowe;j
potwierdzaja, ze sprawozdanie DB nie zawiera zadnych uzasadnionych odpowiedzi na
pytanie czy inwestor rynkowy ocenitby proponowane inwestycje w Hynix jako
optacalne.

Ponadto niezaleznie od kwestii przebiegu wydarzen, jaki mogt nastapi¢ w 2002 r.
zwazywszy na panujaca wtedy sytuacjg, bezspornym jest, ze Hynix znalazt si¢ w
opisywanym potozeniu z powodu nieracjonalnych z punku widzenie gospodarczego
decyzji dotyczacych inwestycji 1 pozyczek podejmowanych przez lub w imieniu RRK
w 2001 r., a ktorych oddzialywanie mialo miejsce w 2002 r. i w okresie pdzniejszym.
Wyraznym celem nowej restrukturyzacji bylo ponowne finansowanie Hynix 1 nie
mozna tego faktu oddzieli¢ od poczatkowego wsparcia w 2001 r. Oba wskazane
dziatania sa nierozerwalnie powiazane. Innymi stowy - refinansowanie dlugu
istniejacych wierzycieli za pomoca $rodka wprowadzonego w 2002 r. stalo sig
konieczne wylacznie z powodu nieracjonalnego charakteru 1 niepowodzenia
wczesniejszej restrukturyzacji. W zwiazku z powyzszym rozwiazanie proponowane w
sprawozdaniu DB byto wykonalne wytacznie dzigki srodkom wprowadzonym w 2001
r. Niemozliwe jest traktowanie proponowanego przebiegu wydarzen jako standard
rynkowy, jezeli stanowi on kontynuacje uprzednich nieuzasadnionych rzadowych
decyzji inwestycyjnych. Rowniez z tego powodu sprawozdanie DB nie udziela
uzasadnionej odpowiedzi na pytanie czy inwestor rynkowy ocenitby proponowane
inwestycje w Hynix jako optacalne.

Majac na uwadze powyzsze stwierdza sig, ze nowa restrukturyzacja przyniosta
przedsigbiorstwu korzy$ci w rozumieniu art. 2 ust. 2 rozporzadzenia podstawowego.

Szczegolny charakter

Poniewaz $rodki obejmujace nowa restrukturyzacj¢ zostaly podjgte wytacznie w
odniesieniu do Hynix, refinansowanie dtugu, konwersja odsetek w diug gléwny i
konwersja dtugu na kapital zaktadowy sa uwazane za $rodki szczegdlne w rozumieniu
art. 3 rozporzadzenia podstawowego.

Obliczanie kwoty korzySci
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(47)

(48)

(49)

il.

Okres istnienia korzySci

Zgodnie z art. 5 rozporzadzenia podstawowego kwota subsydiow stanowiacych
podstawe $rodkdw wyréwnawczych jest wyliczona w kategoriach korzysci dla
odbiorcy, ktorych istnienie stwierdzono w okresie prowadzenia dochodzenia w
sprawie subsydiowania. Kwota dlugu rowna wartosci konwersji na kapital zostata
przesunigta z pozycji dotyczacej pozyczek i1 zaksiggowana jako korekta kapitalu w
momencie podjgcia decyzji o restrukturyzacji w dniu 30 grudnia 2002 r. (uwaga nr 14
w sprawozdaniu finansowym Hynix). Podobnie, tego samego dnia Hynix zostal
zwolniony z odpowiedzialno$ci za ptatnos¢ odsetek dotyczacych omawianego dtugu.

Przemyst wspolnotowy twierdzil, ze Hynix nie uzyskal korzySci z nowej
restrukturyzacji do dnia 13 kwietnia 2003 r., kiedy akcje zostaly faktycznie
wystawione na wierzycieli. Z drugiej strony przedsigbiorstwo to utrzymywalo, ze
rzeczywista data uzyskania korzysci jest grudzien 2002 r., poniewaz byl to termin
podjecia decyzji o zatwierdzeniu restrukturyzacji przez wierzycieli oraz termin
zwolnienia Hynix z odpowiedzialno$ci w zakresie jego dlugu.

Poniewaz panel ds. DRAM w ramach organu ds. rozstrzygania sporow stwierdzit, iz
korzysci wynikajace z subsydium musza by¢ postrzegane z punktu widzenia odbiorcy,
a przedsigbiorstwo od daty podjecia decyzji o przeprowadzeniu nowej restrukturyzacji
nie miato juz obowiazku w zakresie zadtuzenia u wierzycieli, uwaza sig, ze faktyczna
data uzyskania korzysci przez Hynix byt dzien 30 grudnia 2002 r.

Podstawa obliczen

Refinansowanie diugu i zmiany stopy procentowej i warunkow platnosci

(50)

(D

(52)

Zgodnie z przyjeta w pierwotnym dochodzeniu metodyka, refinansowanie diugu
uwazane jest za pozyczke do celow obliczenia korzysci. Odsetki objgte konwersja w
dhug gtéwny réwniez sa traktowane jako pozyczka w przypadku takich obliczen. W
dochodzeniu pierwotnym subsydium byto uwazane za sum¢ nominalna gldéwnej kwoty
pozyczki roztozonej na zwykly pigcioletni okres amortyzacji aktywoéw. Kazda
roztozona w ten sposob kwota zostala powigkszona o standardowa komercyjna stope
handlowa obowiazujaca w Korei (7 %). Panel ds. DRAM WE-Korea skrytykowat
takie podejscie jako ,,metode przewidziana dla dotacji”, ktora nie odzwierciedla tego,
ze pozyczki, w odroznieniu od dotacji, podlegaja sptacie oraz ze ,,w sposob oczywisty
otrzymanie pozyczki jest mniej korzystne dla przedsigbiorstwa niz uzyskanie
dotacji”®. Cztonkowie panelu uwazali, iz WE powinna opieraé swoje obliczenia na
standardach zaczerpnigtych z normalnych praktyk inwestycyjnych.

W nastgpstwie uwag panelu WTO na temat metodyki przewidzianej dla dotacji, ktora
zastosowano w pierwotnym dochodzeniu, uznano za stosowne podczas obecnego
przegladu ustalenie standardu opierajacego si¢ na pozyczce w celu obliczenia
korzysci.

Hynix podczas przeprowadzania nowej restrukturyzacji, zgodnie z opisem w
powyzszych motywach (14) i (15), znajdowat si¢ w tragicznej sytuacji finansowej 1
oczywiste byto, ze przedsigbiorstwo to nie moglo obstuzy¢ swojego zadluzenia. W

Sprawozdanie panelu ds. DRAM WE- Korea, ppkt 7.212.
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zwiazku z powyzszym nie mozna byto spodziewa¢ sig¢ jakiegokolwiek finansowania
pochodzacego z rynku. We wskazanym powyzej okresie Hynix nie otrzymat zadnych
pozyczek, ktore bylyby poréwnywalne z komercyjnego punktu widzenia, nie
zgromadzono rowniez zadnych uzasadnionych dowodow dotyczacych kosztéw i
warunkéw poréwnywalnej komercyjnej pozyczki udzielonej Hynix lub innej firmie
bedacej w podobnej sytuacji w odpowiednim okresie. Fakt, ze prywatne podmioty
takze uczestniczyly w nowej restrukturyzacji nie jest wiarygodnym odniesieniem,
poniewaz w poréwnaniu do zarzadzanych przez RRK podmiotow byty to niewielkie
jednostki o mato istotnym udziale w zadtuzeniu Hynix. Ponadto zgodnie z ustaleniami
panelu WTO w sprawie japonskich DRAM, ktore dotyczyly takich samych faktéw jak
te poruszane w obecnym dochodzeniu, istnienie réwnoczesnego zaangazowania rzadu
w proces decyzyjny dotyczacy nowej restrukturyzacji, ktore ma zaburzajacy wptyw na
rynek, a tym samym na prywatne, niekierowane przez rzad podmioty, nie moze by¢
uznane za wiarygodne odniesienie’.

(53) Komisja opracowata zatem zastepcza wartos¢ odniesienia na podstawie komercyjne;j
stopy procentowe] powigkszonej o premi¢ za ryzyko, ktéra odzwierciedla stopy
niewyptacalnosci dla przedsigbiorstw o poréwnywalnym ryzyku. Taka wartosé
odniesienia uwzglednia warunki pozyczki, referencyjna stope procentowa, ktora
bytaby  ptacona przez  przedsigbiorstwo  majace  zdolno$¢  kredytowa,
prawdopodobienstwo niewyptacalnosci przedsigbiorstwa, ktore we wskazanym
okresie nie ma zdolno$ci kredytowej oraz prawdopodobiefistwo niewyplacalnosci
przedsigbiorstwa majacego zdolnos¢ kredytowa w takim samym okresie.

(54) Komisja wykorzystata nastgpujacy wzor w celu obliczenia stopy procentowej
odniesienia w przypadku braku zdolnosci kredytowe;j: -

ip = [(1-qn)(1+ip n/(1-py) ] (1/n) -1
gdzie:
n = czas trwania pozyczki

I, = stopa procentowa odniesienia w przypadku pozyczkobiorcy niemajacego zdolnosci
kredytowej

if = dlugoterminowa stopa procentowa, ktéra bytaby ptacona przez przedsigbiorstwo majace
zdolno$¢ kredytowa

pn = prawdopodobienstwo niewyplacalnosci przedsigbiorstwva niemajacego zdolnosci
kredytowej w okresie wynoszacym n lat

pn = prawdopodobienstwo niewyptacalnosci przedsigbiorstwa zdolnego do sptaty zadtuzenia
w okresie wynoszacym n lat.

(55) W tych obliczeniach Komisja wykorzystata jako stope procentowa przy braku
zdolno$ci kredytowej dla pozyczek KRW S$rednia stope procentowa Banku Korei
liczona od obligacji inwestycyjnych w 2003 r., ktora wynosita 10,43 %. Stopy
niewyptacalnosci dla przedsigbiorstw majacych i niemajacych zdolnosci kredytowej w

’ Sprawozdanie panelu ds. DRAM Japonia- Korea WT/DS336/R, ppkt 7.283 — 7.298.
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przypadku omawianego $rodka zostaty zaczerpnigte z Moody’s Investor Services.
Stopa niewyptacalnosci w 2003 r. na okres 3 lat (termin refinansowania) dla
przedsigbiorstwa niemajacego zdolnosci kredytowej wynosita 54,86 %, podczas gdy
taka stopa w 2003 r. na okres 3 lat w przypadku przedsigbiorstwa majacego zdolnos¢
kredytowa wynosita 0,33 %. W konsekwencji calkowita stopa procentowa byla na
poziomie 43,8 %. Tymczasem stopa procentowa placona przez Hynix od
refinansowanego dlugu wynosita 3,5 %, co wskazuje na réznice rowna 40,3 %, w
wyniku czego stawke cta wyrownawczego okreslono na 23,7 %.

Konwersja diugu na kapitat zaktadowy

(56)

(57)

Zgodnie z opisem w powyzszym motywie (21) CFIC obliczyl, na podstawie Sredniej
miesigcznej ceny rynkowej, cen¢ konwersji dlugu na kapitat zaktadowy, ktora
wyniosta 435 KRW w dniu 30 grudnia 2002 r. Przedsigbiorstwo twierdzi, ze z
komercyjnego punktu widzenia byla to prawidlowa i odzwierciedlajaca realia rynkowe
metoda stuzaca ustaleniu ceny akcji. Tak naprawde cena ta odzwierciedlata putap;
jezeli cena akcji wzrostaby migdzy 30 grudnia 2002 r. a faktyczna data emisji akcji —
wymieniona cena uleglaby stosownej zmianie. Rzeczywista cena obowiazujaca w dniu
podjecia decyzji o przeprowadzeniu nowej restrukturyzacji wynosita 280 KRW. Kiedy
dokonano konwersji dlugu na akcje, w nastgpstwie obnizenia kapitatu, po cenie 9 513
KRW (435 KRW x 21) — cena akcji wynosita w rzeczywistosci 3 500 KRW. Jezeli nie
bra¢ pod uwage obnizenia kapitatu, cena wyemitowanych akcji wyniostaby 167 KRW
1 bylaby znacznie ponizej warto$ci nominalnej. Kwestia bezsporna jest prawo CFIC do
wyboru metody ustalenia ceny konwersji. Bez wzgledu na te uprawnienia, jezeli
uwzglednié, Zze cena konwersji nie byla ceng stala, lecz gwarancja otrzymania przez
przedsigbiorstwo kwoty minimalnej za jego akcje, nie mozna uwazac tej ceny za
odpowiadajaca realiom komercyjnym, w szczegdlno$ci zwazywszy na rzeczywista
cen¢ w momencie ustalania ceny konwersji oraz spodziewany trend znizkowy migdzy
okresem posiedzen CFIC a terminem konwersji w kwietniu 2003 r.

Aby obliczy¢ korzysci uzyskane przez Hynix z konwersji dtugu na kapitat zaktadowy
nalezy uwzgledni¢ koszt emisji akcji w przypadku Hynix. Komisja zauwazyta, ze w
celu zbadania ewentualnego kosztu konwersji z punktu widzenia beneficjenta, nalezy
rozpatrzy¢ obowiazki natozone na przedsigbiorstwo przy emisji nowych akcji.
Komisja wskazata w tym wzgledzie, ze zastrzyk zwyktego kapitatu w formie akcji nie
naktada z reguty konkretnych zobowiazan na przedsigbiorstwo, gdyz nigdy w takich
przypadkach nie ustala si¢ statej stopy zwrotu, jaka przedsigbiorstwo musi osiagnac,
ani ptatnosci, ktore maja by¢ dokonane. Jednakze przedsigbiorstwo jest przynajmniej
teoretycznie zobowigzane do podzialu catosci lub czeSci zyskow migdzy
udzialowcow; stopa zwrotu z kapitalu wilasnego (,,ROE”) mogtaby dostarczy¢
pewnych wskazéwek na temat poziomu zwrotu, jaki przedsigbiorstwo mogloby
zapewni¢ udzialowcom, a takze mozna by ja wykorzysta¢ w obliczeniach kwoty
korzysci uzyskanych przez Hynix. Tymczasem w 2003 r. ROE Hynix w ujeciu
procentowym byla ujemna, przy zastosowaniu obliczen odnoszacych si¢ do jego
sprawozdan finansowych za ten rok. W zwiazku z powyzszym na podstawie
obiektywnej oceny sytuacji finansowej Hynix w momencie dokonywania konwersji
dhugu na kapital, nierozsadnie bytoby oczekiwac, ze Hynix bgdzie w stanie zapewnic
jakikolwiek zwrot swoim udzialowcom w danym roku. Dlatego tez korzystajac z ROE
jako standardowego wskaznika, mozna nadal wywnioskowac¢, ze calkowita kwota
konwersji dtugu na kapitat zakladowy reprezentuje subsydium stanowiace podstawe
dla srodkéw wyrownawczych.
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(58)

(39)

(60)

(61)

ii.

(62)

Komisja zbadata takze czy istnieja koszty poniesione przez Hynix w zwiazku ze
zrzeczeniem si¢ wilasnosci akcji wynikajacym z konwersji lub koszty dotyczace
ewentualnego spadku ceny akcji spowodowanej emisja nowych akcji. Opierajac si¢ na
dostgpnych informacjach Komisja nie uwaza, ze korzysci netto uzyskane przez Hynix
zwiazane z pelna konwersja dlugu na kapitat zakladowy zmniejszaja si¢ z powodu
emisji nowych akcji. W tym zakresie Komisja twierdzi, ze nalezy przede wszystkim
uznaé¢ wptyw, jaki konwersja dlugu na kapital wywarta na sytuacje finansowa Hynix.

Sprawa pierwszorzedna jest stwierdzenie, ze nie byl to zwykly zastrzyk kapitatu.
Podstawowa korzy$¢ odniesiona przez firm¢ Hynix wynikata z ogromnej kwoty
zadluzenia, ktore wygasto w rezultacie konwersji — wynosita ona 1 861,5 mld KRW
Zwolnito to firme¢ Hynix z koniecznos$ci sptaty jakiejkolwiek czgsci tej kwoty gtownej
oraz odsetek. W zamian ta ogromna kwota zadluzenia zostala zastapiona akcjami
wyemitowanymi na rzecz bankow wierzycieli. Firma Hynix nie poniosta jednak
zadnego poddajacego si¢ kwantyfikacji kosztu w zwiazku z emisja nowych akcji. Co
prawda warto$¢ wyemitowanych wczesniej akcji zostata obnizona w zwiazku z ta
emisja, nie miato to jednak absolutnie zadnego wplywu bilansowego na firmg¢ Hynix.
Nie pociagato to za soba zadnych naktadéw gotowkowych (z wyjatkiem wydatkow
zwiazanych z emisja nowych akcji) 1 nie zobowiazywato firmy Hynix do zadnego typu
ptatnosci gotdowkowych w przysztosci, co miatoby miejsce w przypadku instrumentow
dhuznych.

Przedsigbiorstwo twierdzito, ze wartos¢ rynkowa akcji powinna zosta¢ odjgta od
jakichkolwiek wustalonych korzysci 1 odwotato si¢ do ,,Wytycznych Komisji
dotyczacych obliczania wielkosci subsydium w dochodzeniach w sprawie cta
wyrownawczego”, zgodnie z ktérymi ,,jezeli rzad nabywa akcje przedsigbiorstwa i
placi za nie ceng wyzsza od ceny rynkowej (zwazywszy na wszelkie inne czynniki,
ktore mogq mie¢ wplhyw na inwestora prywatnego), kwota subsydium jest r6znica
migdzy tymi dwoma cenami (podkreslenie dodane).” Jednakze w rozpatrywanym
okresie prywatny inwestor nie dokonatby zakupu akcji Hynix. W rzeczywistosci
zebrane dowody wskazuja na to, ze akcje Hynix byly przedmiotem obrotu na tak
niskim poziomie, iz nalezato zawiesi¢ ich notowania, jednakze nie dokonano tego w
zwiazku z odstgpstwem w regulaminie gieldy koreanskiej, ktoére, jak si¢ wydaje,
wprowadzono specjalnie z powodu Hynix. Ponadto fakt, ze kazdej akcji odpowiadata
warto$¢ rynkowa nie ma wplywu na przedsigbiorstwo, ktdre nie musiato za nia ptacic.
Bylby to zasadny argument gdyby konwersja dlugu na kapitat zakladowy
zobowiazywata Hynix do wykupu akcji.

Dlatego tez w $wietle wszystkich tych ustalen 1 w zwiazku z tym, ze firma Hynix nie
wykazala Zzadnych kosztow zwiazanych z emisja akcji, uwaza sig, ze wlasciwe
podejécie do pomiaru wielkosci korzysci z konwersji dtugu na kapital zaktadowy
polega na uwzglednieniu pelnej kwoty konwersji.

Ostateczne obliczenie korzysSci

Jak wyjasniono w powyzszym motywie (61) pelna kwota konwersji zostala
uwzgledniona jako korzy$¢ uzyskana przez Hynix w zwiazku z tym S$rodkiem.
Wskazane subsydium przynosi znaczace jednorazowe korzysci zwazywszy, zgodnie z
powyzszym opisem, ze metoda roztozenia tego $rodka na okres pigcioletni zostata
uznana za wlasciwa. Kwota subsydium roztozonego w ten sposob zostal wyrazona
jako odsetek catkowitej sprzedazy Hynix w 2005 r. Przy zastosowaniu stop
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(63)

XI.

procentowych obowiazujacych w Korei podczas okresu objetego dochodzeniem
przegladowym, subsydium stanowiace podstawe $rodkéw wyréwnawczych wraz z
odsetkami wynosi 6,8 %. Jednakze majac na uwadze, ze konwersja dtugu na kapitat
zakladowy jest jednorazowym subsydium roziozonym w danym okresie oraz
uwzgledniajac, ze taki okres rozpoczyna si¢ z dniem faktycznego otrzymania korzysci,
nalezy uzna¢, iz okres ten uptynat w dniu 31 grudnia 2007 r.

Jak wskazano w powyzszym motywie (50) refinansowanie dtugi i konwersja odsetek
w dhug glowny zostaly potraktowane jako pozyczki i sa uwazane za powtarzalne
subsydium. Przedsigbiorstwo utrzymywato, ze zwrécitlo subsydium otrzymane
podczas restrukturyzacji z grudnia 2002 r., kiedy dokonalo refinansowania dlugu w
lipcu 2005 r. na rzec konsorcjum koreanskich i pozostalych bankéw (zob. ponizsze
motywy (75) 1 (76)). Hynix wskazuje, ze refinansowanie, ktore postuzyto do
zaciagnigcia nowego dlugu w celu sptacenia dlugu w ramach nowej restrukturyzacji i
ktore przyczynito si¢ do wyjsScia poza zakres CRPA, spowodowalo wygasnigcie
subsydium. Kiedy w 2005 r. dokonano refinansowania, Hynix stat si¢ rentowny i
uzyskal rating BBB+ zgodnie z Korea Investors Service Inc. Refinansowanie dtugu
przez Hynix na warunkach komercyjnych istotnie spowodowato ustanie subsydium, a
tym samym korzysci. W konsekwencji uznaje si¢, ze od dnia 13 lipca 2005 r.
refinansowanie dlugu i konwersja odsetek w dtug gtéwny przestaty przynosi¢ korzysci
Hynix.

Inne domniemane systemy subsydiow

Sprzedai BOE-Hydis

(64)

(65)

(66)

W styczniu 2003 r., Hynix sprzedal za okolo 380 mIn USD czg§¢ swojego
przedsigbiorstwa zajmujaca si¢ wyswietlaczami ciektokrystalicznymi (,,Hydis”)
chinskiemu przedsigbiorstwu - Beijing Orient Electronics Technology Group Co.
Limited (,,BOE”). Zakup byl w duzej mierze finansowany pozyczkami udzielonymi
przez banki bgdace wierzycielami Hynix, mianowicie KEB, KDB, Woori Bank i
Hyundai Marine and Fire Insurance (,,HMFI”), ktére tacznie pozyczyly 188 min USD
nowemu przedsigbiorstwu - BOE-Hydis - utworzonemu w celu zakupu aktywow.

Przemyst wspolnotowy twierdzit, ze RRK powierzyl i nakazat koreanskim bankom
udzielenie finansowania na zasadach preferencyjnych, aby umozliwi¢ BOE zakup
aktywow, a tym samym zagwarantowa¢ Hynix konieczny zastrzyk gotowki.

Chociaz istnialy pewne dowody na wywieranie nacisku przez KEB i Hynix na
niektorych innych pozyczkodawcoéw oraz na to, ze BOE nie byl w stanie pozyskac
finansowania od niezaleznych kredytodawcow, nie mozna potwierdzi¢, ze zapewnione
finansowanie bylo w rzeczywistosci subsydium stanowiacym podstaweg Ssrodkow
wyrownawczych. Stwierdzenie, ze RRK powierzyl lub nakazal koreanskim bankom
udzielenie finansowania nie jest wystarczajace. Aby ustali¢ istnienie subsydium
stanowiacego podstawg srodkow wyrownawczych w okoliczno$ciach opisanych przez
przemyst wspolnotowy, nalezy wykazaé, ze RRK powierzyt 1 nakazat BOE zakup
Hydis. Nawet jezeli warunki finansowania oferowane przez banki koreanskie byty
preferencyjne, BOE przejat dlug wynoszacy 188 min USD i1 uregulowal gotowka
pozostala cze$¢ ceny zakupu; nie ma zatem dowodéw na to, ze RRK powierzyt i
nakazat BOE podjecie dziatan. W kazdym razie, finansowanie zostat przekazane
BOE-Hydis i nie ma dowodoéw na to, ze Hynix uzyskal korzysci. W zwiazku z
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powyzszym wynoszace 188 min USD pozyczki, ktore banki koreanskie udzielity
BOE-Hydis, nie sa uwazane za subsydium w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia
podstawowego.

Sprzedaz systemu IC

(67)

(68)

Zgodnie z warunkami nowej restrukturyzacji, w pazdzierniku 2004 r. Hynix sprzedat
za 954,3 mld KRW aktywa System IC konsorcjum prowadzonemu przez CVC
Partners — prywatny fundusz kapitalowy zarzadzany przez Citigroup Venture Capital.
Finansowanie zakupu wyniosto 481,3 mld KRW ceny zakupu i przyjeto glownie
forme¢ przelewu dtugu Hynix na MagnaChip — przedsigbiorstwo utworzone w celu
zakupu aktywow System IC. Wierzyciele przeniesli swoje niezabezpieczone diugi
Hynix na MagnaChip przy stopie dyskontowej wynoszacej 21 %, lecz zabezpieczone
dlugi zostaly przejete przez nowe przedsigbiorstwo bez zadnych konces;ji.

Przemyst wspolnotowy twierdzil, ze dyskontowany przelew dlugu byt réwny kwocie
subsydium stanowiacego podstawg S$rodkéw wyrdwnawczych. Zwazywszy, ze
MagnaChip przejeta dlug w wysokosci 481,3 mld KRW i zaplacita gotowka 481,3 mld
KRW, aby ustali¢, iz transakcja ta wigzala si¢ z wkladem finansowym nalezy znalez¢
dowody na powierzenie lub nakazanie podjecia dziatan przez MagnaChip/CVC
Partners. Nie uzyskano jednak zadnych takich informacji. Uczestnictwo wierzycieli w
dyskontowanym przelewie dlugu byto dobrowolne. Podobnie jak w przypadku
sprzedazy BOE-Hydis, finansowanie nie bylo zapewnione przez Hynix, lecz przez
osobg trzecia, a w zwiazku z tym nie ma dowodéw na to, ze Hynix uzyskat korzysci.
Dlatego tez dyskontowany przelew dlugu na MagnaChip nie jest uwazany za
subsydium w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawowego.

Wykup diugu za gotowke

(69)

(70)

(71)

W pazdzierniku 2004 r. Hynix wykorzystal wptywy ze sprzedazy aktywoéw System IC
do realizacji zatwierdzonego przez CFIC planu wykupu dtugu za gotowke, zgodnie z
ktéorym Hynix miat wykupi¢ z dyskontem dlug od swoich wierzycieli. W
rzeczywistosci Hynix zaproponowal wczesniej sptat¢ zadluzenia, ale po obnizonej
stopie. Drugi wykup dhuigu za gotéwke nastapit w grudniu 2004 r. Przemyst
wspolnotowy twierdzit, ze ten dyskontowany wykup dlugu za gotowke reprezentowat
subsydium stanowiace podstawg srodkow wyrownawczych.

Wierzyciele pragnacy uczestniczy¢ w wykupie dlugu za gotowke zgodzili sig, ze
Hynix sptaci 70 % naleznego im niezabezpieczonego dlugu i 96 % dlugu
zabezpieczonego. Stopa dyskontowa dla dlugu niezabezpieczonego zostata obnizona
do 21,84 % w ramach grudniowego wykupu dlugu za gotowke.

Dostgpne informacje wskazuja, ze uczestnictwo w omawianym wykupie byto
dobrowolne. Ponadto nie ma dowodow, na to Ze zachowanie uczestniczacych
wierzycieli byto nieracjonalne z komercyjnego punktu widzenia, poniewaz dyskonto
niezabezpieczonego dlugu zostalo wyrdéwnane wczesniejsza splata, tj. wartoScia
pieniadza w czasie. Dlatego tez dyskontowany wykup dlugu za gotéwke nie jest
uwazany za subsydium w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawowego.

Preferencyjne traktowanie podatkowe
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(72)

(73)

(74)

Przemyst wspolnotowy twierdzil, ze RRK przyznat preferencyjne traktowanie
podatkowe Hynix, nie wymagajac od niego uznania nadwyzek z konwersji dlugu na
kapital w ramach nowej restrukturyzacji jako dochodu. Mimo, ze straty Hynix w 2003
r. byly tak duze, Zze nie musialoby ono uisci¢ podatku dochodowego od o0sob
prawnych, nawet jezeli uznaloby nadwyzke z konwersji jako dochod; przemyst
wspolnotowy stwierdzit, ze Hynix uzyskal korzys$ci poniewaz nie uznajac nadwyzek
nie obnizyt strat z lat ubieglych, ktére mogl nastepnie odliczy¢ od nadwyzek
podlegajacych opodatkowaniu w 2005 r. gdy przedsigbiorstwo stato si¢ rentowne.

Rzekome preferencyjne traktowanie podatkowe wynika z odroczenia zmian w prawie,
ktére zobowiazalyby przedsigbiorstwa przechodzace dobrowolna restrukturyzacje,
takie jak Hynix, do uznania nadwyzek z konwersji dlugu na kapitat za podlegajacy
opodatkowaniu dochod. Przemyst wspdlnotowy twierdzit, ze RRK zamierzat
pierwotnie zmieni¢ przepisy prawa z moca od marca 2003 r., co sprawiloby, iz
nadwyzki z przeprowadzonej przez Hynix w ramach nowej restrukturyzacji konwersji
dlugu na kapitat podlegatyby opodatkowaniu. Przemyst wspdlnotowy utrzymywat, ze
w nastgpstwie skargi od przynajmniej jednego z trzech przedsigbiorstw, ktore
bezposrednio odczuly te zmiang przepiséw, i w ktérych sktad wchodzito m.in.
przedsigbiorstwo Hynix, RRK odroczyt wejscie w zycie nowych uregulowan do 1
stycznia 2004 r. Hynix wskazal, iz odroczenie terminu wdrozenia nowych przepisow
zostalo dokonane przez RRK, gdy zdat on sobie sprawe z tego, ze natychmiastowe
wejscie w zycie byloby sprzeczne z zasada nieretroaktywnos$ci i stala praktyka,
zgodnie z ktora przepisy podatkowe wchodza w zycie na poczatku roku podatkowego.

Przemyst wspolnotowy powtorzyl swoje zarzuty w uwagach przedstawionych po
ujawnieniu zasadniczych faktow i ustalen wynikajacych z dochodzenia. Jednakze nie
ma wystarczajacych dowodow $§wiadczacych o zamiarze zagwarantowania przez
RRK, ze nadwyzka Hynix z konwersji dlugu na kapitat nie bedzie opodatkowana lub
na to, ze rzekome preferencyjne traktowanie miato szczegolny charakter w rozumieniu
art. 3 rozporzadzenia podstawowego. Ponadto watpliwe jest czy Hynix uzyskat
jakiekolwiek korzy$ci w zwiazku ze zwolnieniem podatkowym, zwazywszy na
wielko$¢ jego strat operacyjnych netto 1 na to, ze mogly one zosta¢ przeniesione
jedynie na kolejny okres wynoszacy pig¢ lat. Hynix ostatecznie osiagnal zyski w 2005
r. lecz jego straty byly tak duze, ze nawet jezeli uzna¢ nadwyzke wynikajaca z
konwersji dlugu na kapital za podlegajacy opodatkowaniu dochdd, pozostata czgs§¢
jego strat z lat ubieglych byla wciaz wystarczajaca by pochtona¢ zyski zrealizowane w
2005 r., w zwiazku z tym Hynix nie uzyskatby zadnych korzysci podczas (lub przed)
OD. Ponadto, jako ze korzys¢ z konwersji dtugu na kapitat zostata zrbwnowazona w
ujeciu ,,brutto”, tj. bez uwzgledniania potencjalnego wplywu opodatkowania,
jakiekolwiek korzysci zwiazane z omawianym preferencyjnym traktowaniem
podatkowym zostaly juz wzigte pod uwagg, a réwnowazenie ich stanowitoby
podwdjne liczenie. Dlatego tez traktowanie podatkowe zastosowane przez RRK w
odniesieniu do konwersji dlugu na kapital dotyczacej Hynix nie jest uwazane za
subsydium w rozumieniu art. 2 rozporzadzenia podstawowego.

Refinansowanie 7 lipca 2005 r.

(75)

W lipcu 2005 r. Hynix przeprowadzil refinansowanie dlugu w wysokosci 1,2 bln
KRW i nie byl juz objety zakresem CRPA. Refinansowanie wiazalo si¢ z terminowa
pozyczka wynoszaca 500 mln USD, zaciagnigta poprzez emisj¢ akcji na gieldzie w
Nowym Jorku (New York Stock Exchange) oraz 250 mld KRW i 550 mln USD w
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(76)

XII.

(77)

(78)

(79)

(80)

ramach umowy kredytu odnawialnego przy uczestnictwie bankéw koreanskich i
zagranicznych (,,refinansowanie z lipca 2005 r.). Przemyst wspolnotowy utrzymywal,
ze wymienione refinansowanie wiaze si¢ z kolejnym subsydium, poniewaz Hynix byt
wcigz bardzo zadluzonym przedsigbiorstwem, dla ktéorego zadne finansowanie
rynkowe nie byto dostgpne.

Do lipca 2005 r. sytuacja Hynix znacznie poprawita sig, aczkolwiek jego zadluzenie
byto wciaz wysokie. Przedsigbiorstwo to osiagato zyski, a jego rating kredytowy byt
na poziomie BBB+. Dostgpne informacje wskazuja, ze warunki finansowania
oferowane przez banki koreanskie nie byly sprzeczne z jego ratingiem. Ponadto
stopien uczestnictwa bankdéw zagranicznych przemawia, za wnioskiem Hynix, zgodnie
z ktorym refinansowanie byto dokonane na warunkach komercyjnych. W dodatku nie
ma dowodow na to, ze RRK powierzyl lub nakazal koreanskim bankom udzielenie
pozyczek na rzecz Hynix w zwiazku z tym refinansowaniem. Dlatego tez
refinansowanie z lipca 2005 r. nie jest uwazane za subsydium w rozumieniu art. 2
rozporzadzenia podstawowego.

Whioski dotyczace Srodkow

Uznano, ze korzy$¢ z subsydiow objetych $rodkami wyrownawczymi w ramach
pierwotnego dochodzenia zostata otrzymana w dniu 1 stycznia 2001 r. 1 byla roztozona
na okres pigciu lat, ktory odpowiada zwykltemu okresowi amortyzacji aktywow w
przemysle potprzewodnikow.

Majac na uwadze, ze wymienione $rodki wprowadzono w ramach dochodzenia
pierwotnego wzgledem jednorazowego subsydium roztozonego w ustalonym okresie
oraz, ze taki okres rozpoczyna si¢ z dniem faktycznego otrzymania korzysci, nalezy
uzna¢, iz $rodki te wprowadzone rozporzadzeniem w sprawie cel ostatecznych
wygasly w dniu 1 stycznia 2006 r. Poniewaz refinansowanie dilugu i konwersja
odsetek w dhug gtowny z grudnia 2002 r. przestaty przynosi¢ korzysci Hynix w dniu
13 lipca 2005 r. oraz zwazywszy, ze konwersja dtugu na kapitat z grudnia 2002 r.
wygasta w dniu 31 grudnia 2007 r., nalezy uchyli¢ wymienione $rodki z moca od dnia
31 grudnia 2007 r. oraz zakonczy¢ postgpowanie.

W konsekwencji, nalezy zwr6ci¢ lub umorzy¢ ostateczne cta wyrdwnawcze zaptacone
lub zaksiggowane zgodnie z rozporzadzeniem Rady (WE) nr 1480/2003 w odniesieniu
do przywozu niektorych mikrouktadow elektronicznych znanych jako pamie¢ DRAM
(pamig¢ dynamiczna o dostgpie bezposrednim) wykonanych z zastosowaniem odmian
procesu technologicznego metal-tlenek-potprzewodnik (MOS), wilaczajac typy
komplementarne MOS (CMOS), wszystkich typow, gestosci, odmian, bez wzgledu na
szybkos¢ dostepu, konfiguracje, obudowe lub obramowanie itp. pochodzacych z
Republiki Korei i dopuszczonych do swobodnego obrotu od dnia 31 grudnia 2007 r.

Hynix, RRK, przemyst wspdlnotowy i wszystkie inne zainteresowane strony zostaty
poinformowane o zasadniczych faktach i ustaleniach, na podstawie ktorych zaleca si¢
uchylenie obowiazujacych $rodkéw 1 zakonczenie postgpowania, oraz mialy
mozliwo$¢ przedstawienia uwag. W stosownych przypadkach uwagi te zostaty
rozpatrzone w motywach niniejszego rozporzadzenia, ktore dotyczyly konkretnych
kwestii.
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(81) Wniosek o zwrot lub umorzenie ptatnos$ci nalezy ztozy¢ do krajowych organow
celnych zgodnie z obowiazujacym prawodawstwem celnym.

(82) W swoich uwagach przemyst wspolnotowy stwierdzit rowniez, ze $rodki powinny
obowiazywa¢ do czasu ich wygasnigcia w sierpniu 2008 r., tj. pie¢ lat po
wprowadzeniu ostatecznych §rodkéw w celu zréwnowazenia subsydium stanowiacego
podstawe dla $rodkdw wyrownawczych 1 w celu poparcia tego wniosku podat
odestanie do art. 19 rozporzadzenia podstawowego. Jednakze w art. 19 przewidziano
m.in. mozliwos$¢ uchylenia srodkoéw jezeli nie sa one juz konieczne do zrownowazenia
subsydium. Ponadto w art. 15 rozporzadzenia podstawowego okreslajacym podstawe
wprowadzenia §rodkow wskazano, ze srodki moga by¢ wprowadzone, 1 analogicznie,
utrzymane chyba, ze ,,subsydium lub subsydia sa wycofane lub wykazano, ze subsydia
nie przynosza zadanej korzysci eksporterom.” Poniewaz wynik dochodzenia wskazuje,
iz subsydia przyznane Hynix nie przynosza juz korzysci, wymienione $rodki nie moga
by¢ utrzymane, a wniosek przemystu wspolnotowego nalezy odrzucic.

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Niniejszym podejmuje si¢ decyzj¢ o zakonczeniu postgpowania i uchyleniu od dnia 31
grudnia 2007 r. cta wyréwnawczego natozonego rozporzadzeniem (WE) nr 1480/2003 na
przywo6z niektorych elektronicznych uktadow scalonych znanych jako pamig¢ DRAM
(pamig¢¢ dynamiczna o dostgpie bezposrednim) wykonanych z zastosowaniem odmian
procesu  technologicznego  metal-tlenek-potprzewodnik  (MOS), wlaczajac  typy
komplementarne MOS (CMOS), wszystkich typow, gestosci, odmian, bez wzgledu na
szybkos¢ dostgpu, konfiguracjg, obudowg lub obramowanie itp. pochodzacych z Republiki
Korei.

Artykut 2

Ostateczne cla wyréwnawcze zaptacone lub zaksiggowane zgodnie z art. 1 rozporzadzenia
(WE) nr 1480/2003 od dnia 31 grudnia 2007 r. sa zwrocone lub umorzone zgodnie z art. 236
rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 r. ustanawiajacego
Wspélnotowy Kodeks Celny'®. Wniosek o zwrot lub umorzenie platnosci skiada si¢ do
krajowych organdéw celnych zgodnie z obowiazujacym prawodawstwem celnym.

Artykut 3
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w

Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

10 DzU. L 302 z 19.10.1992, s. 1. Rozporzadzenie ostatnio zmienione rozporzadzeniem (WE) nr

1791/2006 (Dz.U. L 363 z 20.12.2006, s. 1.)
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Sporzadzono w Brukseli dnia [...] .

W imieniu Rady
Przewodniczqcy
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