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KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPEJ

Brussel 7.3.2008
KUMM(2008) 121 finali

Proposta ghal

REGOLAMENT TAL-KUNSILL

Li thassar id-dazju kumpensatorju fuq l-importazzjonijiet ta’ xi mikrocirkwiti
elettroni¢i maghrufa bhala DRAMs (Memorji Dinami¢i b’Access Kazwali - Dynamic
Random Access Memories) li joriginaw mir-Repubblika tal-Korea u li ttemm il-

procediment

(prezentata mill-Kummissjoni)
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1)

2)

MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

IL-KUNTEST TAL-PROPOSTA

e Ir-ragunijiet ghal u lI-ghanijiet tal-proposta

Din il-proposta tikkon¢erna l-applikazzjoni tar-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru
2026/97 tas-6 ta’ Ottubru 1997 dwar il-protezzjoni kontra importazzjonijiet sussidjati
minn pajjizi li mhumiex membri tal-Komunita Ewropea, kif emendat 1-ahhar mir-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru461/2004 tat-8 ta’ Marzu 2004 (‘ir-Regolament
baziku’) fil-procediment dwar l-importazzjoni ta’ xi Cirkwiti elettroni¢i integrati
maghrufa bhala Memorji Dinamic¢i b’Access Kazwali (Dynamic Random Access
Memories - ‘DRAMS’) li joriginaw mir-Repubblika tal-Korea.

e Il-kuntest generali

Din il-proposta qed issir fil-kuntest ta’ I-implimentazzjoni tar-Regolament baziku kif
inhuwa r-rizultat ta’ investigazzjoni li saret skond ir-rekwiziti sostantivi u pro¢edurali
stabbiliti fir-Regolament baziku.

e Id-dispozizzjonijiet ezistenti fil-qasam tal-proposta

I1-Kunsill, bir-Regolament (KE) Nru 1480/2003 (GU L 212, 22.8.2003, p.1), impona
dazju kompensatorju definittiv ta’ 34.8% fuq l-importazzjonijiet ta’ DRAMSs li
joriginaw fir-Repubblika tal-Korea u manifatturati mill-kumpaniji kollha minbarra
Samsung Electronics Co., Ltd.

Wara rapport adottat mill-Korp tas-Soluzzjoni tat-Tilwimiet ta’ 1-Organizzazzjoni
Dinjija tal-Kummer¢ (WT/DS299/R [l-Komunitajiet Ewropej — Mizuri Kompensatorji
dwar Cipep tal-Memorja Dinamika b’Access Kazwali adottat fil-3.8.2005), il-Kunsill
adotta r-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 584/2006 (GU L 103, 12.4.2006, p. 1), li
implimenta r-rakkomandazzjonijiet maghmula mir-rapport u li baxxa d-dazju
kompensatorju definittiv sa 32.9%.

e Il-konsistenza ma’ politiki jew ghanijiet ohrajn ta’ I-Unjoni

Ma jghoddx.
KONSULTAZZJONI MAL-PARTIJIET INTERESSATI U STIMA TA’ L-IMPATT
e [l-konsultazzjoni tal-partijiet interessati

Il-partijiet interessati li kienu affettwati mill-pro¢ediment diga kellhom il-possibbilta
jiddefendu l-interessi taghhom, skond id-dispozizzjonijiet tar-Regolament baziku.

e [l-gbir u l-uzu ta’ gharfien espert
Ma kien hemm ebda htiega ghal gharfien espert estern.

e L-istima ta’ l-impatt
Din il-proposta hija r-rizultat ta’ I-implimentazzjoni tar-Regolament baziku.

Ir-Regolament baziku ma jipprevedix stima ta’ l-impatt generali, izda fih lista
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3)

4)

ezawrjenti ta’ kondizzjonijiet li ghandhom jigu evalwati.
L-ELEMENTI LEGALI TAL-PROPOSTA

e Tagqsira ta’ I-azzjoni proposta

Wara 1i réeviet provi prima facie ta’ l-ezistenza ta’ sussidji ulterjuri mill-industrija
Komunitarja u dwar talba minn Hynix Semiconductor Inc., li qalet li s-sussidji li
jistghu jigu kkumpensati kienu skadew, fit-18 ta’ Marzu 2006, il-Kummissjoni bdiet
revizjoni parzjali interim ex officio tad-dazju kompensatorju li kien fis-sehh fir-rigward
ta’ l-importazzjonijiet ta> DRAMs li joriginaw mir-Repubblika tal-Korea. L-ghan ta’
din ir-revizjoni, li kien l-ambitu tieghu kien limitat ghall-ezaminazzjoni tas-sussidju ta’
produttur wiehed Korean li kien jesporta, jigifieri Hynix Semiconductor Inc. ('"Hynix'),
kien li jevalwa I-bzonn li jigu kontinwati, imnehhija jew emendati I-mizuri ezistenti.

L-investigazzjoni ta’ revizjoni kkonfermat li Hynix fil-fatt irceviet sussidji ulterjuri.
Izda, ikkonfermat li z-zewg sussidji suggetti ghal mizuri kumpensatorji fl-
investigazzjoni originali u dawk ir¢evuti wara l-ahhar tal-perjodu originali ta’ I-
investigazzjoni ma baqghux jikkonferixxu beneficcju.

Ghalhekk huwa propost li jintemm il-pro¢ediment u li jithassru I-mizuri imposti mir-
Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1480/2003 b’effett mill-31 ta’ Dicembru 2007.

e [l-bazi legali

Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2026/97 tas-6 ta’ Ottubru 1997 dwar il-protezzjoni
kontra importazzjonijiet sussidjati minn pajjizi 1i mhumiex membri tal-Komunita
Ewropea, kif emendat l-ahhar mir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 461/2004 tat-8 ta’
Marzu 2004.

e Il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta

[l-proposta taqa’ taht il-kompetenza esklussiva tal-Komunita. I[l-prin¢ipju tas-
sussidjarjeta ghalhekk ma jghoddx.

e [l-principju tal-proporzjonalita

[l-proposta thares il-prin¢ipju tal-proporzjonalita ghal dawn ir-ragunijiet li gejjin.

It-tip ta’ azzjoni hija deskritta f’”dawn ir-Regolamenti msemmija hawn fuq u ma thalli
ebda lok ghal dec¢izjoni nazzjonali.

L-indikazzjoni ta’ kif I-oneru finanzjarju u amministrattiv li jaga’ fuq il-Komunita, il-
gvernijiet nazzjonali, l-awtoritajiet regjonali u lokali, l-operaturi ekonomic¢i u ¢-
¢ittadini hija minimizzata u proporzjonata ghall-ghanijiet tal-proposta ma tghoddx.

e L-ghazla ta’ l-istrumenti

L-istrumenti proposti: regolament.

Mezzi ohrajn ma jkunux xierqa ghaliex ir-Regolament baziku ma jipprevedix ghazliet
alternattivi.

L-IMPLIKAZZJONI BAGITARJA
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Il-proposta ma ghandha ebda implikazzjoni ghall-bagit Komunitarju.
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Proposta ghal
REGOLAMENT TAL-KUNSILL

Li thassar id-dazju kumpensatorju fuq l-importazzjonijiet ta’ xi mikrocirkwiti
elettroni¢i maghrufa bhala DRAMs (Memorji Dinamici b’Aé¢é¢ess Kazwali - Dynamic
Random Access Memories) li joriginaw mir-Repubblika tal-Korea u li ttemm il-
proc¢ediment

IL-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidra t-Trattat 1i jistabbilixxi I-Komunita Ewropea,

Wara li kkunsidra r-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 2026/97 tas-6 ta’ Ottubru 1997 dwar il-
protezzjoni kontra importazzjonijiet sussidjati minn pajjizi li mhumiex membri tal-Komunita
Ewropea,' (ir-‘Regolament baziku’) u b’mod partikolari I-Artikolu 19 tieghu,

Wara 1i kkunsidra l-proposta sottomessa mill-Kummissjoni wara li kkonsultat lill-Kumitat
Konsultattiv,

Billi:
A. IL-PROCEDURA
| Il-mizuri ezistenti

(1)  Bir-Regolament (KE) Nru 1480/2003 (ir-‘Regolament dwar id-dazju definittiv’), il-
Kunsill impona dazju kompensatorju definittiv ta’ 34.8% fuq importazzjonijiet ta’ xi
mikroc¢irkwiti elettroni¢ci maghrufa bhala Memorji Dinami¢i b’Access Kazwali
(Dynamic Random Access Memories - ‘DRAMs’) 1i joriginaw mir-Repubblika tal-
Korea u manifatturat mill-kumpaniji kollha minbarra Samsung Electronics Co., Ltd
(‘Samsung’), li ghaliha kienet giet stabbilita rata ta’ dazju ta’ 0%. Ir-Regolament dwar
id-dazju definittiv kien precedut mir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 708/2003
li impona dazju kompensatorju provvizorju fuq l-importazzjonijiet ta> DRAMs li
joriginaw mir-Repubblika tal-Korea* (ir-‘Regolament dwar id-dazju provvizorju’).

(2) Wara rapport adottat mill-Korp tas-Soluzzjoni tat-Tilwim ta’ I-Organizzazzjoni Dinjija
tal-Kummerc* (ir-'Rapport tal-Panel tal-KE-Korea dwar id-DRAMs"), il-Kunsill adotta
r-Regolament  tal-Kunsill (KE) Nru 584/2006 ° , fejn implimenta r-
rakkomandazzjonijiet maghmula mir-Rapport tal-Panel u 1i baxxa d-dazju
kompensaturi definittiv ghal 32.9% (ir-'Regolament li jimplimenta').

I1. I1-bidu ex officio ta’ revizjoni interim parzjali

! GU L 288, 21.10.1997, p. 1. Ir-Regolament kif emendat 1-ahhar mir-Regolament (KE) Nru 461/2004
(GUL 77, 13.3.2004, p. 12).

2 GU L 212, 22.8.2003, p. 1. Ir-Regolament kif emendat I-ahhar mir-Regolament (KE) Nru 2116/2005,
GU L 340, 23.12.2005, p.7.
3 GU L 102, 24.4.2003, p. 7.

WT/DS299/R European Communities — Countervailing Measures on Dynamic Random Access Memory
Chips from Korea, [Il-Komunitajiet Ewropej — Mizuri Kompensatorji dwar Cipep tal-Memorja
Dinamika b’Access Kazwali] adottat fit-3 ta’ Awissu 2005.

> GU L 103, 12.4.2006, p. 1.
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(6)
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(8)
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[1-produtturi Komunitarji Micron Europe Ltd u Qimonda AG (li qabel kienet Infineon
Technologies AG) ipprovdew provi prima facie lill-Kummissjoni 1i indikaw li Hynix
Semiconductor Inc. ('Hynix'") ir¢eviet sussidji addizzjonali fil-perjodu wara I-perjodu
ta’ investigazzjoni ta’ l-investigazzjoni originali. Ukoll, Hynix issottomettiet talba ghal
revizjoni interim parzjali 1i allegat li s-sussidji misjuba li huma kumpensabbli fl-
investigazzjoni originali ma baqghux jezistu.

Minhabba s-sottomissjonijiet ta’ hawn fuq, il-Kummissjoni dde¢idiet li tipprocedi ex
officio.
L-investigazzjoni

Wara li ddeterminat li ezistew bizzejjed provi biex tiggustifika 1-bidu ta’ revizjoni
interim parzjali u wara li kkonsultat lill-Kumitat Konsultattiv, il-Kummissjoni habbret
fit-18 ta’ Marzu 2006, permezz ta’ Avviz ta’ Bidu ppubblikat fil-Gurnal Ufficjali ta’ I-
Unjoni Ewropea®, il-bidu ex officio tar-revizjoni interim parzjali, skond 1-Artikolu 19
tar-Regolament Baziku.

Ir-revizjoni kienet limitata fl-ambitu ghall-ezaminazzjoni ta’ sussidju ta’ produttur
wiehed li jesporta, Hynix, sabiex tigi evalwata I-htiega ghat-tkomplija, ghat-tnehhija
jew ghall-emenda tal-mizuri ezistenti. Il-perjodu ta’ l-investigazzjoni kien mill-1 ta’
Jannar 2005 sal-31 ta’ Dicembru 2005 ('IP' — investigation period).

[I-Kummissjoni uffi¢jalment avzat lill-produttur 1i jesporta kkoncernat (Hynix), lill-
Gvern tar-Repubblika tal-Korea (il-'GOK') u lill-produtturi Komunitarji dwar il-bidu
tar-revizjoni interim parzjali. Il-partijiet interessati nghataw l-opportunita 1i jgharrfu
dwar il-fehmiet taghhom bil-miktub u jitolbu smigh fit-termini stabbiliti fl-Avviz tal-
Bidu.

Sabiex tinkiseb Il-informazzjoni mehtiega ghall-investigazzjoni taghha, il-
Kummissjoni baghtet kwestjonjarji lill-partijiet kollha maghrufa li huma interessati u
r¢eviet risposti mill-kumpanija, mill-GOK u minn ghadd ta’ banek Koreani, kif ukoll
minghand Deutsche Bank AG.

[1-Kummissjoni ppruvat tivverifika lI-informazzjoni r¢evuta u wettqet zjarat ta’ verifika
fuq il-post tal-GOK (Ministeru tal-Finanzi u ta’ 1-Ekonomija 'MOFE' (Ministry of
Finance and Economy) u l-Kummissjoni ta’ Sorveljanza Finanzjarja — 'FSC'
(Financial Supervisory Commission)) u dawn il-kumpaniji u istituzzjonijiet fSeoul:-

Hynix Semiconductor Inc.

Korea Exchange Bank ('KEB')
Korea Development Bank ('KDB')
Woori Bank

Shinhan Bank

Deutsche Bank AG

IlI-Federazzjoni Nazzjonali tal-Kooperattivi Agrikolturali (‘NACF' - National Agricultural
Cooperative Federation)

Hyundai Marine & Fire Insurance

B. IL-PRODOTT IKKONCERNAT U L-PRODOTT SIMILI

6

GU C 67, 18.3.2006, p. 16.
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[l-prodott ikkonc¢ernat u l-prodott simili huma bhal dak kopert fl-investigazzjoni
originali, jigifieri xi mikroc¢irkwiti elettroni¢ci maghrufa bhala Memorji Dinamici
b’Access Kazwali (‘'DRAMS' - Dynamic Random Access Memories) tat-tipi, densitajiet
u varjetajiet kollha, kemm jekk assemblati, f'wafer jew Cipep processati (dies),
manifatturati bl-uzu ta’ varjazzjonijiet tat-teknologija ta’ Metal Oxide-Semiconductors
('MOS"), inkluzi tipi ta’ MOS komplementarji ('CMOS'), tad-densitajiet kollha (inkluzi
densitajiet futuri), irrispettivament mill-velo¢ita ta’ l-aécess, il-konfigurazzjoni,
pakkett jew qafas ecc., li joriginaw fir-Repubblika tal-Korea. Il-prodott ikkonc¢ernat
jinkludi wkoll DRAMs ipprezentati f'moduli tal-memorja (mhux imfassla skond ix-
xewqat tal-klijent) jew bordijiet tal-memorja (mhux imfassla skond ix-xewqat tal-
klijent) jew f’xi forma ohra aggregata kemm-il darba I-ghan ewlieni taghha hija li
tipprovdi lI-memorja.

Il-prodott ikkoncernat bhalissa jista’ jigi kklassifikat fil-kodi¢ijiet NM ex 8473 30 20,
ex 8473 50 20, ex 8542 32 10, ex 8542 32 31, ex 8542 32 39 u ex 8548 90 20.

C. IS-SUSSIDJI
Dahla

Fuq il-bazi ta’ l-informazzjoni disponibbli ghall-Kummissjoni fil-bidu u r-risposti
moghtija ghall-kwestjonarji tal-Kummissjoni, gew investigati dawn il-mizuri li gejjin:-

(a) Pakkett ta’ salvatagg approvat mill-Kunsill tal-Kredituri u ta’ I-Istituzzjonijiet
Finanzjarji ('CFIC' - Creditors' and Financial Institutions Council) ta’ Hynix
fit-30 ta’ Dicembru 2002 (ir-‘ristrutturar gdid’), li jikkonsisti fi tpartit tad-dejn
ghal azzjonijiet, estensjoni (rollover) ta’ dejn u tibdil fil-kundizzjonijiet tal-hlas
ta’ interessi;

(b) Finanzjament allegatament preferenzjali provdut mill-banek Koreani lil Beijing
Orient Electronics ('BOE') biex jigi ffacilitat ix-xiri ta’ Hydis, operazzjoni ta’
Hynix;

(©) Finanzjament allegatament preferenzjali provdut mill-banek Koreani lil CVC
biex jigi ffacilitat ix-xiri ta’ System IC, operazzjoni ta’ Hynix, inkluz it-
trasferiment tad-dejn ta’ Hynix lil entita ohra bi skont;

(d) Xiri mrahhas fi flus kontanti tad-dejn ta’ Hynix;
(e) Trattament preferenzjali ta’ taxxa allegatament moghti lil Hynix mill-GOK;
) [l-finanzjament mill-gdid £’Lulju 2005 tad-dejn ta’ Hynix.

[I-mizuri kollha elenkati hawn fuq kienu mizuri ad hoc. Minbarra (e) hawn fugq, il-
mizuri kollha investigati ttiechdu mill-banek/istituzzjonijiet kredituri ta’ Hynix,
allegatament taht direzzjoni mill-GOK. Il-kwistjoni ta’ "kontribuzzjoni finanzjarja
minn gvern”, fis-sens ta’ I-Artikolu 2 tar-Regolament baziku hija, bhal fl-
investigazzjoni originali, ¢entrali ghal dan il-pro¢ediment u huma b’dan imfakkra I-
premessi (9) sa (15) tar-Regolament dwar id-dazju definittiv.

Is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ Hynix wara l-investigazzjoni originali

Minkejja 1-pakketti kbar ta’ salvatagg 1i réeviet Hynix f1-2001, is-sitwazzjoni
finanzjarja taghha ma tjibitx u f1-2002 kienet ghadha tinghata 1-grad Selective Default
minn Standard & Poor. Irrapportat telf ta” KRW 1.03 triljun ghall-ewwel disa’ xhur ta’
1-2002; kien ovvju li ma kienet f’ebda pozizzjoni li thallas kwalunkwe dejn li kien se
jimmatura. Il-proporzjonijiet taghha, fuq bazi tal-prospett finanzjarju taghha ta’ 1-
2002, juru li ma setghetx tkopri d-djun kurrenti taghha bl-assi kurrenti, ma setghetx
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(15)

1.
(16)

(17)

(18)

(19)

tkopri l-ispiza ta’ I-interessi b’dak 1i kienet qieghda taqla’, kienet finanzjata b’ammont
sinjifikanti aktar ta’ dejn milli mill-kapital ta’ 1-azzjonisti (equity) u kellha telf nett
kbir. Ghalkemm is-salvatagg ta’ Ottubru 2001 kien taffa l-affarijiet xi ftit, il-
kumpanija kienet ghadha f’diffikultajiet konsiderevoli. Morgan Stanley Dean Witter,
wiehed mill-konsulenti esterni ta’ Hynix, f’rapport prodott f’Settembru 2002, qal li
Hynix x’aktarx ma kinitx se “takkumula bizzejjed flus kontanti fis-sentejn li gejjin
biex tissodisfa 1-obbligi tad-djun li kienu se jimmaturaw” jew “tespandi l-kapacita u
tiffinanzja t-titjib teknologiku u r-Ricerka u I-Izvilupp mehtiega sabiex tibqga’
produttur kompetittiv tad-DRAMs." Morgan Stanley Dean Witter kompla jghid li
"Hynix hija teknikament falluta, u qed tinzamm hajja biss permezz ta’ programm tar-
ristrutturar tad-dejn” u 1i “L-impenn finanzjarju mehtieg sabiex il-kumpanija tigi lura
ghal livell kompettiv jidher kbir wisq. Il-kredituri ma jifilhux igibu lill-kumpanija lura
fuq saqajha. Tkun x’ikun ir-rizultat, il-messagg huwa car ghall-investituri: Hynix
mhijiex kumpanija bi grad ta’ I-investiment"

Merrill Lynch, ukoll f’Settembru 2002, qalu li: “Ahna dejjem aktar imhassbin dwar il-
prospetti negattivi tal-qligh ta” Hynix. Qed innaqqgsu l-istimi ta’ 02-03 fit-territorju ta'
zbilan¢ ghaliex it-titjib fl-ispiza u t-tkabbir fil-fornitura huma limitati min-nuqqas ta’
investiment fit-titjib tat-teknologija tal-process." Konsulent iehor ta’ Hynix, Deutsche
Bank Korea, ammetta li d-dipartiment tas-sigurtajiet (equities) taghhom, ghalkemm
segwa l-industrija tas-semikondutturi, ma segwiex lil Hynix, ghaliex "kien hemm
nuqqgas ta’ aptit mill-investituri”. Il-kumpanija nfisha ma tikkontestax il-gravita tad-
diffikultajiet finanzjarji taghha fiz-zmien rilevanti.

Ir-Ristrutturar Gdid

F’Ottubru 2001, gie adottat minn CFIC pjan ta’ normalizzazzjoni tal-kummer¢ biex
titwettaq ir-rikostruzzjoni tal-kumpanija. Is-CFIC kien iffurmat minn banek u
istituzzjonijiet ohrajn li kienu l-kredituri ta’ Hynix. Id-decizjonijiet tas-CFIC ittichdu
minn maggoranza ta’ 75%. Id-drittijiet tal-votazzjoni ta’ kull istituzzjoni gew
iddeterminati skond l-espozizzjoni taghha ghal Hynix.

Hynix kienet taht I-Att tal-Promozzjoni tar-Ristrutturar Korporat (is-'‘CRPA' -
Corporate Restructuring Promotion Act) u ghalhekk kienet taht il-kontroll tal-kredituri
taghha. Is-CFIC iddecieda li jbiegh in-negozju jew parti minnu lil terzi. F’Dicembru
2002, il-Kumitat tar-Ristrutturar, li huwa sub-kumitat tas-CFIC, beda negozjati ma’
Micron Technology Inc. Dawn damu 5 xhur; gie ffirmat Memorandum ta’ Ftehim bejn
il-partijiet, izda t-termini tal-bejgh eventwalment gew michuda mill-Bord tad-Diretturi
ta’ Hynix.

F’Mejju 2002, bhala mizura ta’ tkomplija minhabba 1i komplew jiddeterjoraw il-
finanzi ta’ Hynix, is-CFIC hatret ghadd ta’ konsulenti esterni, inkluz Deutsche Bank
('DB'), Morgan Stanley Dean Witter, Deloitte & Touche u A. D. Little, biex
janalizzaw lil Hynix u johorgu bi pjan biex isalvaw lill-kumpanija. Flimkien ma’ dawn
il-konsulenti esterni, KEB, li kienet il-kap tas-CFIC bhall-kreditur ewlieni, wettqget il-
verifika xierqa (due diligence) dwar Hynix sa Novembru 2002. Ir-rapport li rrizulta,
ippreparat minn Deutsche Bank u KEB (ir-'Rapport tad-DB'), gie sottomess lis-CFIC.

Fit-30 ta’ Dicembru 2002, is-CFIC ddecidiet li timplimenta tibdil korporattiv u tbiegh
in-negozju, kif deskritt fir-Rapport tad-DB. It-tibdil korporattiv involva ristrutturar, li
kien kompost minn:-

— Tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet ta” KRW 1.861,5bn
— tnaqqis tal-valur tal-kapital fuq proporzjon ta’ 21:1;
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IV.

(20)

21)

.
(22)

iii.
(23)

(24)

(25)

— estensjoni ta’ dejn li jammonta ghal KRW 3.293bn u

— tibdil fil-kondizzjonijiet tal-hlas ta’ l-interessi tad-dejn estiz.
Deskrizzjoni tal-Mizuri
Tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet

Is-CFIC ddecidiet i tpartat id-dejn li ammonta ghal KRW 1.861,5bn ghal azzjonijiet
f"Hynix; dan ammonta ghal madwar 50% tas-self minghajr garanziji ta’ Hynix. II-
prezz ta’ l-azzjonijiet fit-tpartit gie ffissat ghal KRW 435 fil-hin meta ttiehdet id-
decizjoni f’Dicembru 2002, billi ttieched il-prezz medju fis-suq ta’ xahar. Ghalkemm
ma hemm ebda obbligu taht is-CRPA li s-CFIC tuza metodu ragonevoli biex
tikkalkula l-prezz tat-tpartit, ma huwa provdut ebda metodu specifiku.

Il-pjan tar-ristrutturar involva tnaqqis tal-valur tal-kapital gabel ma jsir it-tpartit, li
htieg l-approvazzjoni ta’ l-azzjonisti; ghalhekk it-tpartit ma setax isir mill-ewwel.
Ladarba gie implimentat it-tnaqqis tal-valur tal-kapital, bi proporzjon ta’ 21:1, il-prezz
tat-tpartit ta’ l-azzjonijiet sar KRW 9.135 (21 x KRW 435) u tpartit sar. Minhabba 1i 1-
azzjonijiet skond it-tpartit ma kellhomx jinhargu qabel April 2003, dan il-prezz kellu
jservi bhala limitu minimu, izda ma giex stabbilit massimu. Il-prezz attwali ta’ 1-
azzjonijiet fil-hin tad-decizjoni fil-fatt kien ta’ KRW 280; waqa’ ghal KRW 167
£ April 2003.

L-estensjoni tad-dejn

IlI-maturita tad-dejn ta’ Hynix 1i ma giex ikkonvertit ghal azzjonijiet giet estiza ghal
Di¢embru 2006. Dan id-dejn estiz ammonta ghal total ta” KRW 3.293bn.

Tibdil fit-termini tal-hlasijiet ta’ I-interessi

Ir-rata ta’ l-interessi fuq id-dejn estiz tnaqqgset ghal 3.5% minn 6.5%. Id-differenza ta’
3% giet ittrattata bhala somma principali addizzjonali u zdiedet mad-dejn pendenti,
ukoll b’data ta’ maturita f Dicembru 2006. L-interessi fuq din is-somma prin¢ipali
addizzjonali gew stabbiliti bhala 6%, li kellhom jithallsu kull tliet xhur.

II-Politika tal-GOK fir-rigward ta’ Hynix

Kif deskritt fir-Regolamenti dwar id-dazju provizorju u definittiv, 1I-GOK kien
interessat mill-qrib fil-kwistjoni Hynix. II-GOK ammetta li, minhabba s-sitwazzjoni
ta’ Hynix, l-investituri barranin ma kinux lesti li jinvestu fil-Korea, ghaliex I-
espozizzjoni tal-banek Koreani ghal Hynix kienet daqshekk gholja. Kien hemm bzonn
strutturali” ta’ Hynix gie ¢citat bhala kwistjoni politika ewlenija ghat-tieni nofs ta’ I-
2002 f’rapport mill-Ministeru tal-Finanzi u 1-Ekonomija. Rapport sottomess lill-
Assemblea Nazzjonali mill-Partit Kbir Nazzjonali tal-Korea ('GNP' - Grand National
Party), fl-oppozizzjoni, ikkritika I-insistenza tal-GOK 1i jsalva 1-Grupp Hyundai, li fih
Hynix kienet sussidjarja, u qal li 1-Gok, billi jsalva lil Hynix, kien gieghed “jinjetta 1-
flus fi bjar bla qiegh”. Hynix issostni li, ladarba r-rapport gie sottomess f"Novembru
2002, m’ghandux jitqies bhala prova ta’ l-involviment tal-GOK fir-ristrutturar il-gdid.
Izda, ir-ristrutturar il-gdid gie approvat mill-kredituri xahar biss wara s-sottomissjoni
tar-rapport tal-GNP u d-deliberazzjonijiet dwar l-ahjar mod kif tigi salvata Hynix
kienu ilhom ghaddejjin ix-xhur qabel dan. Ir-rapport tal-GNP, ghalhekk, mhuwiex
irrilevanti ghall-kwistjoni dwar jekk il-GOK kellux politika li jsalva lil Hynix.

Fl-ewwel nofs tas-sena, il-Vi¢i-Ministru ghall-Finanzi qal 11 “l-kredituri jkollhom isibu
soluzzjoni ghal Hynix mill-aktar fis possibbli biex jimminimizzaw l-impatt avvers fuq
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l-ekonomija.” Ghal dak I-iskop, saret laqgha bejn il-GOK u I-kredituri ta’ Hynix biex
jigu espressi l-fehmiet tal-GOK dwar in-negozjati 1i kienu ghaddejjin dak iz-zmien
ma’ Micron. [I-MOFE la setghet tikkonferma u lanqas tichad jekk sarux lagghat ohrajn
u allega li r-rekords tal-lagghat mhux dejjem inzammu. Min-naha l-ohra, I-FSC qalet li
ma saru ebda lagghat ohrajn, ghalkemm inzammet infurmata dwar dak 1i kien qed jigri
permezz ta’ telefonati informali. Madankollu, l-evidenza fl-atti tissuggerixxi li -GOK,
konxju mill-investigazzjonijiet precedenti dwar I-involviment tieghu f"Hynix mill-
Komunitajiet Ewropej u mill-Istati Uniti, iddiregiet li kwalunkwe komunika dwar
Hynix kellha ssir oralment biex ma tkunx tracéabbli’. L-FSC ddikjara li ma kellu ebda
setgha jintervjeni fuq l-isforzi tar-ristrutturar ta’ kull kumpanija, izda li ghamlet
monitoragg parzjali tal-process, per ezempju fejn hasbu li seta’ jkun hemm xokk
potenzjali ghas-swieq. L-FSC twettaq tali monitoragg minn kuntatti ma’ persuni “fuq
il-livell ta’ xoghol", izda ma jinzammux rekords ta’ dawn il-kuntatti. Ghalkemm 1-FSC
ammetta 1i Hynix kienet ristrutturata ghaliex kienet dagshekk kbira, insista 1i I-mod u
l-manjiera ta’ dan ir-ristrutturar kien iddeterminat biss mill-kredituri. Il1-banek kredituri
ta’ Hynix ikkonfermaw 1i 1-FSC immonitorja mill-qrib r-ristrutturar permezz ta’
telefonati u talbiet ta’ informazzjoni.

II-GOK, fil-laqghat ta’ April 2002, ikkomunika I-pozizzjoni uffi¢jali tieghu lill-
kredituri ta’ Hynix, li kien jew li tinbiegh Hynix jew li tigi salvata biex jitnaqqas ix-
xokk. Ghalkemm il-GOK insista 1li d-decizjoni ta’ jekk il-likwidazzjoni kinitx
possibbilta jew le thalliet f’idejn il-kredituri, id-dikjarazzjonijiet tieghu dwar I-
importanza li tigi salvata Hynix (permezz ta’ ristrutturar jew bejgh) sabiex tintradd il-
kunfidenza fis-swieq Koreani jgiddeb din l-insistenza. It-twemmin ta’ GOK li Hynix
kienet kbira wisq biex tfalli huwa korroborat minn dikjarazzjoni minn wiehed mill-
banek kredituri li Hynix kienet kumpanija tant kbira, 1i kienet timpjega ghadd ta’ nies
tant kbir u tant ghandha kuntratti “li tista’ timmagina x’jigri jekk tfalli jew tkun
insolventi.” Barra minn dan, wiehed mill-konsulenti esterni ta’ Hynix, fi-ittra tal-hatra
tieghu kiteb 1i kien se jassisti “.... fl-isforz biex tinstab soluzzjoni tar-ristrutturar
realistika u vijabbli ghal Hynix li timminimizza I-hsara socjali ..." (enfasi mizjud).
Kien ¢ar li I-likwidazzjoni ta’ Hynix ma kinitx ghazla.

L-involviment tal-GOK fil-banek kredituri ta’ Hynix

[I-GOK huwa azzjonist ewlieni f’ghadd kbir ta’ banek kredituri ta’ Hynix. L-
informazzjoni fl-atti provdut mill-banek, Hynix u 1-GOK turi li I-GOK ghandu ghall-
inqas azzjonijiet sinjifikanti (>20%) fil-banek/istituzzjonijjiet finanzjarji kredituri li
ghandhom ghall-inqas 75% mid-drittijiet tal-votazzjoni fis-CFIC. Huwa mfakkar li I-
maggoranza mehtiega fis-CFIC kienet ta’ 75%; ghalhekk l-involviment tal-GOK fid-
decizjonijiet mehuda mill-Kunsill tal-Kredituri ma jistax jigi ddubitat.

Bhal fl-investigazzjoni originali, KDB u NACF huma entitajiet ghal kollox proprjeta
tal-gvern u ghalhekk jitqiesu korpijiet pubbli¢i fis-sens ta’ I-Artikolu 1(3) tar-
Regolament baziku.

Ma hemm ebda evidenza fl-atti li tissuggerixxi li s-sitwazzjoni fir-rigward ta’ Woori
Bank inbidlet minn dik deskritta fil-premessi (80) sa (82) tar-Regolament dwar id-
dazju provvizorju. Barra minn dan, kif jinghad fir-Regolament dwar id-dazju
provvizorju, Chohung Bank, issa msejjah Shinhan Bank minn meta amalga ma’
Shinhan Bank fl-1 ta’ April 2006, dahal f"Memorandum ta’ Ftehim mal-Korean

Kangwon Lee, CEO tal-KEB "I will not tell", Maeil Business Newspaper, 23 ta’ Awissu 2002.
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Deposit Insurance Corporation ('KDIC'") f’Jannar 2002, fejn ta lil KDIC, korp
pubbliku, influwenza deciziva fuq it-tehid tad-decizjonijiet ta’ Chohung Bank.

Id-Digriet numru 408 tal-Prim Ministru huwa evidenza ulterjuri li hemm ambitu legali
ghall-intervent tal-fis-settur finanzjarju ghal ragunijiet ta’ politika. II-GOK jiccita lid-
Digriet bhala evidenza li l-gvern Korean uffi¢jalment iddikjara li ma kienx se
jintervjeni fil-banek u fl-istituzzjonijiet finanzjarji. Madankollu, 1-Artikolu 5(1) tad-
Digriet numru 408 tal-Prim Ministru jistipula li “Fil-kaz 1i organizzazzjoni tas-
supervizjoni finanzjarja titlob il-kooperazzjoni jew l-appogg ta’ istituzzjoni finanzjarja
bi htiega ghall-istabbilizzazzjoni tas-suq finanzjarju ... dan ghandu jsir f’dokument
jew permezz ta’ laqgha." Ghalhekkk, mhux biss id-Digriet ma jipprekludix l-intervent
tal-gvern fl-istituzzjonijiet finanzjarji, izda espressament jistabbilixxi l-modi kif jista’
jsir dan l-intervent.

Hynix allegat 1i KEB ma kienx ikkontrollat mill-GOK u pprezentat is-sehem fl-
azzjonijiet fidejn Commerzbank bhala evidenza ta’ l-indipendenza taghha mill-
intervent tal-GOK. Issottomettiet ukoll dokumenti li jirreferu ghad-dritt ta’ veto ta’
Commerzbank fuq xi kwistjonijiet, inkluz l-amministrazzjoni tar-riskju. 1zda, KEB ma
setax jikkonferma li Commerzbank, ghalkemm kien baghat persuna biex issir membru
tat-tim tal-kreditu, attwalment ezercita xi kontroll fuq id-de¢izjonijiet tal-kreditu u, fil-
fatt, iddikjara 1i ma kinux jafu bl-ezistenza ta’ dawn id-drittijiet ta’ veto. Barra minn
dan, l-investigazzjoni ri¢enti fl-involviment tal-GOK fix-xiri minn Lone Star ta’ 1-
azzjonijiet fil-KEB f1-2003 turi wkoll 1i KEB huwa kkontrollat mill-GOK. Ghalhekk
huwa meqjus li mhemm ebda raguni biex wiehed jitlaq mill-konkluzjonijiet ta’ 1-
investigazzjoni originali dwar l-influwenza tal-GOK fuq id-de¢izjonijiet tal-KEB.

EzZempju iehor ta’ involvement tal-GOK fil-banek kredituri ta’ Hynix kien il-hatra ta’
individwu li gabel kien Ministru ta’ 1-Industrija u tal-Kummer¢ bhala President tal-
Kumitat tar-Ristrutturar tas-CFIC ta’ Hynix, mill-Kumitat Permanenti ta’ dak il-korp,
biex imbaghad huwa rega’ nhatar bhala Ministru ftit xhur wara.

Kookmin u Woori Bank indikaw ukoll 1i I-interferenza tal-GOK setghet twassalhom
biex jaghmlu decizjonijiet ibbazati fuq politika fil-prospetti taghhom lill-Kummissjoni
tal-Borza tas-Sigurtajiet f1-2002. Hynix issottomettiet evidenza li I-kliem meqjusa ma
rreferewx specifikatament ghal Hynix u m’ghandux jitqies 1i huwa mahsub li jimplika
li I-GOK ezer¢ita 1-kontroll fuq is-settur bankarju Korean. Madankollu, I-evidenza
sottomessa minn Hynix ma tikkontestax partijiet ohrajn tal-prospett li jwissu, per
ezempju, li l-azzjonijiet tal-GOK “jistghu igeghluna niehdu azzjonijiet jew infittxu
ghanijiet ta’ politika li jistghu jkunu kontra l-interessi [tal-kredituri]."

[I-Kummissjoni talbet li tara d-dokumentazzjoni interna dwar id-dec¢izjoni ta’ I-
istituzzjonijiet kredituri 1i japprovaw il-pjan ta’ ristrutturazzjoni. Dawn id-dokumenti
kunfidenzjali juru li, ghalkemm kull kreditur ghadda mill-pro¢eduri standard interni
tieghu biex jiddeciedi li jipparte¢ipa fir-ristrutturar, ma agixxewx skond il-
klassifikazzjoni tal-kreditu 1i kull wiehed kien ta lil Hynix ghall-perjodu in kwistjoni.
Ghalkemm il-kredituri kollha kienu taw lil Hynix ratazzjoni ekwivalent ghan-Selective
Default ta’ Standard & Poor, xorta pprocedew biex japprovaw il-pjan ta’ ristrutturar.
Per ezempju, fil-hin meta gie approvat ir-ristrutturar, ir-rata ta’ kreditu ta’ bank wiehed
ghal Hynix indikat 1i l-kumpanija kienet vulnerabbli hafna u li l-possibbilta li n-
negozju jigi rrestawrat kienet improbabbli hafna. Ir-rata moghtija lil Hynix minn bank
iehor involut indikat li I-possibbilta ta’ nugqqas kienet gholja hafna u li ma kien hemm
ebda possibbilta ta’ rkupru fil-futur. Minflok, dawn il-banek ippro¢edew u approvaw
il-proposta tar-ristrutturar, ghalkemm Il-evidenza tissuggerixxi li dan ma kienx
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konsistenti ma’ strategija orjentata lejn is-suq u r-rapport tad-DB ma jindikax mod
iehor.

Dan intwera mit-trattament tal-kredituri ta’ kemm id-dejn li estendew u l-azzjonijiet li
rcevew fit-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet: madwar 80-90% tad-dejn ta’ Hynix kien
ingata’ bhala telf — f’kaz wiehed, ukoll 100% - u l-azzjonijiet kienu rizervati b’madwar
20% tal-prezz li hallsu I-kredituri.

[l-kumpanija tiddikjara 1i 1-grajjiet sussegwenti juru li d-decizjoni tal-kredituri kienet
dik korretta; Hynix kienet ilha taghmel profitt mill-2005 u I-kredituri bieghu I-
azzjonijiet taghhom fil-kumpanija ghal qliegh konsiderevoli. Madankollu, din hija
analizi ex post facto, 11 ma tiggustifika bl-ebda mod il-konkluzjoi li f’dak iz-zmien il-
kredituri approvaw il-pjan tar-ristrutturar, dan kien konsistenti ma metodu orjentat lejn
is-suq. Barra minn dan, il-fatt li Hynix issopravviviet kien minhabba s-sussidji enormi
li r¢eviet. Wiehed ma jistax jargumenta li, minhabba 1i Hynix issopraviviet, is-sussidji
ma kinux sussidji, jekk dik is-sopravvivenza kienet possibbli biss minhabba dawn is-
sussidji. Fl-ahhar, il-kredituri kienu fil-pozizzjoni 1i kienu fiha fl-ahhar ta’ 1-2002
ghaliex kienu ppartecipaw fir-ristrutturar ta’ 1-2001, 1i kkostitwixxa sussidju.
Ghalhekk, ma jistghux jargumentaw li ghandhom jitqabblu ma’ kredituri privati li
hadu l-passi kollha 1i jwasslu ghall-pozizzjoni taghhom f’xi punt taz-zmien ghal kollox
mir-rieda taghhom. Ghalhekk, l-argument ta’ Hynix ma jaffettwax il-konkluzjoni li 1-
kredituri ma kinux ged jagixxu skond metodu orjentat lejn is-suq.

II-Konkluzjoni dwar il-Kontribuzzjoni Finanzjarja

Minhabba l-evidenza fl-atti dwar il-politika tal-GOK dwar Hynix u l-involviment
taghha fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet tal-kredituri ta’ Hynix, kif ukoll I-
evidenza dwar l-istat ta’ krizi ta’ Hynix u n-nuqqas ta’ rieda tas-suq li javvanza I-
kapital, kif ukoll in-nuqqas ta’ provi li l-kredituri ezistenti agixxew skond I-
indikazzjoni tas-suq, huwa stess mhux mghawweg minn sussidji, huwa konkluz li 1-
GOK fdat u ddiregiet lill-kredituri ta’ Hynix biex isalvaw lil Hynix billi japprovaw ir-
ristrutturar deskritt fil-premessa (19) hawn fuq. Dan ikkostitwixxa kontribuzzjoni
finanzjara fis-sens ta’ 1-Artikolu 2(1) tar-Regolament baziku.

Hynix iddikjarat li I-GOK ma kellux x’jagsam mar-ristrutturar il-gdid, i kien imfassal
mill-kredituri bl-ghajnuna ta’ konsulenti esterni. Barra minn dan, iddikjarat 1i I-provi
fir-rekord juru biss li I-GOK kien imhasseb dwar il-futur ta’ Hynix, izda li ma lahagx
ir-rekwizit ghal konnessjoni 1i setghet tintwera bejn il-GOK u l-azzjonijiet tal-bank.
Ghalkemm l-azzjonijiet tal-GOK mhumiex prova konklussiva ta’ direzzjoni jew
kariga, huwa prova qawwija ta’ kemm jista’ 1-GOK jinfluwenza l-process tat-tehid
tad-decizjonijiet tal-bank. Kif kien il-kaz fl-investigazzjoni originali, 1-evidenza fl-atti
turi li, bhala azzjonist ewlieni, il-GOK jista’ jahtar diretturi u ghalhekk jista’
jinfluwenza r-rizultat tal-votazzjoni fil-lagghat tal-bord. Barra minn dan, l-artikli
diversi fl-istampa u r-rapporti fl-atti juru b’mod ¢ar li I-GOK ma kienx se jippermetti
lil Hynix tfalli; dan jintwera wkoll mill-fatt li wiehed mill-banek li kien proprjeta
esklussiva tal-GOK xtara d-dejn ta’ Hynix mill-kredituri 1-ohrajn biex jitnaqqas I-
oneru finanzjarju fuq il-banek li kienu inkarigati biex isalvaw lil Hynix. Mhux
kontestat li I-pjan tar-ristrutturar li-gdid kien imfassal mill-konsulenti esterni ta’ Hynix
flimkien mal-kredituri taghha; izda, 1-evidenza fl-atti tissuggerixxi li -GOK kien afda
u dderiega lill-kredituri ta’ Hynix jirristrutturaw lil Hynix u mhux ihalluha tfalli.

L-imgiba tal-banek turi wkoll b’mod ¢ar 1i ma kinux ged jagixxu skond
konsiderazzjonijiet kummer¢jali normali. Ebda mill-banek ma kklassifika lil Hynix
bhala kumpanija ta’ grad ta’ investiment; fil-fatt, il-klassifikazzjonijiet kollha moghtija
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lil Hynix mill-kredituri taghha juru 1i qisuha riskju sostanzjali u kellhom dubju jekk
tkunx tista’ tissopravivi. Il-kumpanija ddikjarat 1i I-imgiba tal-kredituri ghandha tigi
ezaminata mill-perspettiva ta’ “kreditur ezistenti". Madankollu, kif diskuss f’aktar
dettall fil-premessa (36) hawn fuq u I-premessi (41)-(44) hawn isfel, zgur f’dan il-kaz,
li huwa affettwat minn sussidji kbar hafna u simili moghtija biss madwar sena qabel,
it-test korrett 1i ghandu jigi applikat fir-rigward tar-ragonevolezza kummerc¢jali tal-
kredituri huwa t-test ta’ l-investitur privat. Ghalhekk, il-kwistjoni ta’ jekk kreditur
ezistenti kienx igib ruhu b’mod simili ghal dak tal-kredituri ta’ Hynix m’ghandhiex
ghalfejn tigi indirizzata.

Il-benefi¢cju

Dwar kwalunkwe benefi¢¢ju konferit lil Hynix, KEB, Woori Bank, Shinhan Bank,
KDB u NACEF kollha sostnew li kienu ppartecipaw fir-ristrutturar il-gdid ghaliex riedu
jimmassimizzaw ir-rata ta’ l-irkupru ghas-self diga’ moghti lil Hynix. Huma qiesu li 1-
valur ta’ Hynix bhala negozju kien oghla mill-valur ta’ likwidazzjoni immedjata
taghha. Madankollu, dan it-tqabbil, huma x’inhuma I-merti tieghu bhala standard
ghall-analizi ta’ l-ezistenza ta’ benefi¢¢ju, fi kwalunkwe kaz ma jghoddx f’dan il-kaz
ghar-ragunijiet spjegati fil-premessi (36) hawn fuq u (41)-(44) hawn taht. Barra minn
dan, l-ezistenza ta’ benefi¢¢ju potenzjali ghall-kredituri esposti bil-qawwi ma turix li
ma kien hemm ebda benefi¢¢ju lil Hynix.

Hynix tiddikjara 1i r-ristrutturar il-gdid kien ibbazat fis-suq, ghaliex kien imfassal
minn konsulenti esterni, bhal DB u Deloittes, wara xhur ta’ verifiki xierqa (due
diligence) u kien ibbazat fuq ir-Rapport tad-DB 1i rrakkomanda I-kors ta’ azzjoni li
mbaghad gie segwit. Madankollu, ir-rapport tad-DB kien indirizzat lill-kredituri ta’
Hynix. L-ghan tieghu kien li jimmassimizza I-gbir lura tad-dejn ghal dawn il-kredituri
filwaqt i jzomm il-kumpanija milli tfalli. Hynix argumentat 1i t-test li ghandu jigi
applikat biex jigi vverifikat il-benefic¢ju réevut mill-kumpanija mir-ristrutturar il-gdid
ghandu jkun it-test tal-‘kreditur privat’ u mhux it-test ta’ I-‘investitur privat’. Il-
pozizzjoni tal-kredituri huwa fattur i jista’ jitqies f’analizi; izda, kif spjegat fil-
premessa (36) u hawn taht, ma jistax ikollha rwol f’dan il-kaz.

F’termini generali, I-istandard rilevanti huwa jekk investitur orjentat lejn is-suq, bi jew
minghajr espozizzjoni ghal Hynix, ikunx evalwa l-investiment propost f"Hynix bhala
wiehed ta’ min jaghmlu. Ir-rapport tad-DB ma jipprovdix risposta dipendibbli ghal dik
il-mistogsija ghaliex, minhabba li huwa indirizzat lill-kredituri ezistenti, huwa premess
fuq l-uzu ta’ dak li f’termini generali huma l-istrutturi tad-dejn u ta’ l-azzjonijiet ta’
Hynix bhala vettura ghall-investiment propost, u b’hekk inaqqas sa ma tisparixxi
kwalunkwe possibbilta ghal investiment ipotetiku barrani fuq l-istess termini. Ir-
rapport tad-DB ma fih ebda evidenza li l-investituri privati barranin kien ikollhom xi
interess li jinvestu f"Hynix. Tassew, il-parir ta’ DB lill-investituri privati, fil-fatt, kien
li ma jinvestux f’Hynix, kif jintwera mill-fatt li d-dipartiment tar-ricerka tieghu ma
segwiex l-azzjonijiet ta’ Hynix.

Fi kwalunkwe kaz, is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ Hynix fil-hin tar-ristrutturar il-gdid,
kif deskritt fil-premessa (14) hawn fuq, kienet wahda ta’ krizi u kien evidenti li Hynix
ma kinitx f’pozizzjoni li tlahhaq mad-djun taghha; ghalhekk ebda finanzjament ma
kien ser jigi mis-suq, kif inhuwa evidenti mid-dikjarazzjonijiet tal-konsulenti
finanzjarji ¢itati fil-premessi (14) u (15) hawn fuq. Filwagqt li r-rapport tad-DB jindika
t-triq biex il-kredituri ta’ Hynix jimminimizzaw it-telf taghhom, ma jaghti ebda
indikazzjoni ghaliex is-suq kien ikompli jsellef jew investi I-flus f"Hynix, kumpanija
f’selective default. Ghalhekk, kwalunkwe data ohra li hija disponibbli dwar il-
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pozizzjoni ta’ Hynix u s-sitwazzjoni tas-suq tikkonferma 1i r-rapport tad-DB ma
jipprovdi ebda risposta ta’ min joqghod fugha ghall-kwistjoni jekk investitur orjentat
lejn is-suq ikunx evalwa jew le l-investiment propost f’Hynix bhala wiehed ta’ min
jaghmlu.

Barra minn dan, filwaqt li titwarrab il-kwistjoni ta’ liema kors ta’ azzjoni setghet jew
ma setghetx kienet miftuha ghall-partijiet f1-2002 minhabba s-sitwazzjoni kif kienet
tezisti f’dak iz-zmien, il-fatt jibga’ li Hynix kienet tqieghdet f’din is-sitwazzjoni minn
decizjonijiet ta’ investiment u self 1i kienu ekonomikament irrazzjonali minn jew
f’isem il-GOK f1-2001, 1i I-effetti taghhom komplew f1-2002 u lil hinn. L-ghan espress
tar-ristrutturar il-gdid kien li Hynix tigi ffinanzjata mill-g¢did u dan ma jistax jigi
sseparat mis-salvatagg ta’ 1-2001. It-tnejn huma konnessi b’mod inseparabbli. Fi kliem
iehor, huwa biss minhabba n-natura irrazzjonali u I-falliment sussegwenti tar-
ristrutturar ta’ qabel li sar necessarju li tigi estiza 1-espozizzjoni tal-kredituri ezistenti
fil-mizura ta’ 1-2002. Ghalhekk is-soluzzjoni proposta fir-rapport tad-DB kienet biss
possibbli meta abbinata mal-mizuri ta’ 1-2001. Mhuwiex possibbli li kors ta’ azzjoni
propost jigi ttrattat bhala indikazzjoni tas-suq jekk dak il-kors ta’ azzjoni fih innifsu
huwa kontinwazzjoni ta’ decizjoni rragonevoli ta’ investiment tal-gvern ta’ gabel.
Ghal din ir-raguni wkoll, ir-rapport tad-DB ma jipprovdix risposta ta’ min joqghod
fugha ghall-kwistjoni jekk investitur orjentat lejn is-suq ikunx evalwa jew le I-
investiment propost f’"Hynix bhala wiehed ta’ min jaghmlu.

Ghalhekk huwa kkunsidrat i r-ristrutturar il-gdid ta benefi¢¢ju lill-kumpanija, fis-sens
ta’ 1-Artikolu 2(2) tar-Regolament baziku.

L-ispecificita
Ladarba 1-mizuri 1i kienu jiffurmaw ir-ristrutturar il-gdid ittiehdu esklussivament ghal

Hynix, l-estensjoni tad-dejn, il-princ¢ipalizzazzjoni ta’ l-interessi u t-tpartit ta’ dejn
ghal kapitali jitqiesu li huma specifi¢i fis-sens ta’ 1-Artikolu 3 tar-Regolament baziku.

Il-kalkolu ta’ I-ammont tal-benefi¢¢ju
Iz-zmien tal-benefi¢¢ju

Skond I-Artikolu 5 tar-Regolament baziku, l-ammont ta’ sussidji kumpensabbli
ghandhom jigu kkalkulati ftermini tal-benefi¢¢ju ghar-recipjent li jinstab 1i jezisti
matul il-perjodu ta’ investigazzjoni tas-sussidju. L-ammont ta’ dejn ekwivalenti ghall-
ammont li kellu jitpartat f’azzjonijiet tnehha mis-self u gie rregistrat bhala
aggustament tal-kapital meta d-dec¢izjoni tar-ristrutturar ittiehded fit-30 ta’ Dicembru
2002 (in-Nota 14 tal-Prospetti Finanzjarji ta’ Hynix ta’ 1-2002). B’'mod simili, Hynix
giet rilaxxjata mill-obbligi tal-hlas ta’ interessi fir-rigward ta’ dan id-dejn fl-istess
data.

L-industrija Komunitarja argumentat li l1-benefi¢¢ju mir-ristrutturar il-gdid ma nghatax
lil Hynix qabel it-13 ta’ April 2003, meta 1-azzjonijiet fil-fatt inhargu lill-kredituri.
Min-naha l-ohra I-kumpanija argumentat li d-data effettiva tal-beneficcju, fil-fatt,
huwa Di¢embru 2002, ghaliex dik kienet id-data meta ttichdet mill-kredituri d-
decizjoni li japprovaw ir-ristrutturar u d-data li fiha Hynix giet rilaxxjata mill-obbligi
taghha fir-rigward tad-dejn taghha.

Ladarba 1-Panel tad-DSB fuq id-DRAMs qal li l-benefi¢¢ju ta’ sussidju ghandu jigi
osservat mill-perspettiva tar-recipjent u l-kumpanija ma kinitx ghadha taht xi obbligi
fir-rigward ta’ l-espozizzjoni ghad-dejn lejn il-kredituri taghha mid-data tad-decizjoni
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il

li jipproc¢edu bir-ristrutturar il-gdid, jitqies li d-data effettiva ta’ I-ghotja tal-benefi¢¢ju
lil Hynix kienet it-30 ta’ Dicembru 2002.

I1-bazi ghall-kalkolu

L-Estensjoni tad-Dejn u Tibdil fir-rati ta’ [-Interessi u I-Kondizzjonijiet tal-Hlas

(50)

(51)

(52)

(53)

(54)

Skond il-metodologija adottata fl-investigazzjoni originali, estensjoni tad-dejn titqies li
hija self ghall-ghanijiet tal-kalkolu tal-benefi¢¢ju. L-interessi kkapitalizzati jigu
ttrattati wkoll bhala self ghal dan l-iskop. Fl-investigazzjoni originali, is-sussidju tqies
li huwa l-ammont prima facie tal-kapital misluf, allokat tul il-perjodu normali ta’
hames snin ta’ deprezzament ta’ I-assi. Kull ammont annwali hekk allokat gie mizjud
billi zdiedet ir-rata standard ta’ l-interessi kummercjali fil-Korea (7%). [1-Panel KE-
Korea DRAMs ikkritika dan bhala “metodologija ta’ sussidju” li ma kinitx tirrifletti 1-
fatt Ii s-self, differenti mis-sussidji, jithallsu lura u li “Ghalhekk huwa ovvjament ta’
inqas beneficéju ghal kumpanija li tinghata self milli tinghata sussidju"®. Il-Panel qgies
li 1-KE ghandha tibbaza I-kalkoli taghha fuq l-indikazzjonijiet li jirriflettu l-prattika
normali ta’ l-investiment.

Wara l-kummenti tal-Panel ta’ 1-ODK dwar il-metodologija tas-sussidju uzata fl-
investigazzjoni originali, gie meqjus xieraq li f’din ir-revizjoni jinstab punt ta’
referenza bbazat fuq self i fuqu seta’ jigi kkalkolat il-benefic¢cju.

Is-sitwazzjoni finanzjarja ta’ Hynix fil-hin tar-ristrutturar mill-gdid, kif deskritt fil-
premessi (14) u (15) hawn fuq, kienet wahda ta’ krizi u kien evidenti li Hynix ma
kinitx fpozizzjoni li tilhaq id-djun taghha; ghalhekk is-suq ma pprovda ebda
finanzjament. Ebda self kummerc¢jalment komparabbli ma kien inghata lil Hynix il-hin
tar-ristrutturar il-gdid, u lanqas ma kien hemm xi provi vverifikati fir-rekord dwar 1-
ispejjez u t-termini ta’ self kummer¢jali komparabbli 1i Hynix jew xi ditta ohra
f’sitwazzjoni komparabbli ghal Hynix kienet inghata fiz-Zmien rilevanti. Il-fatt li
entitajiet privati kienu wkoll ipparte¢ipaw fir-ristrutturar il-gdid ma jipprovdix
indikazzjoni ta’ min joqghod fugha; l-entitajiet involuti kienu zghar u kellhom
ammonti insinjifikanti ta’ dejn "Hynix, meta mqgabbla ma’ entitajiet immexxija mill-
GOK. Barra minn dan, skond is-sejbiet tal-Panel ta’ 1-ODK fil-kaz dwar DRAMs mill-
Gappun, 1i kkunsidra l-istess fatti bhal din l-investigazzjoni, il-prezenza ta’
involviment kontemporanju tal-gvern fil-process tat-tehid tad-decizjonijiet dwar ir-
ristrutturar il-gdid tagixxi biex tghawweg is-suq u ghalhekk entitajiet privati u mhux
immexxija ma jistghux jitqiesu li huma punt ta’ referenza ta’ min jogqghod fuqu’.

Ghalhekk il-Kummissjoni bniet punt ta’ referenza alternattiv, ibbazat fuq rata ta’
interessi kummer¢jali, bl-addizzjoni ta’ primjum ta’ riskju 1i jirrifletti r-rati ta’ nuqqas
tal-kumpaniji li juru riskju komparabbli. Dan il-punt ta’ referenza jqis it-terminu tas-
self, rata ta’ imghax ta’ referenza li tithallas minn kumpanija 1i jixirqilha kreditu, il-
probabbilta ta’ nugqas minn kumpanija li ma jixirqilhiex kreditu f’terminu ta’ Zzmien
specifikat, u l-probabbilta ta’ nuqqas ta’ kumpanija li jixirqilha l-kreditu fi hdan I-
istess perjodu ta’ zmien.

[I-Kummissjoni uzat din il-formula li gejja biex tikkalkula rata ta’ interessi biex

tikkalkula rata ta’ imghax ta’ referenza xierqa ghal kumpaniji 1i ma jixirqilhomx
kreditu:-

Ir-Rapport tal-Panel KE-Korea dwar id-DRAMS, Para 7.212.
Gappun— Korea DRAMs WT/DS336/R Rapport tal-Panel Para 7.283 — 7.298.
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ip = [(1-qn)(1+i) *n/(1-py)]~(1/n) -1

Fejn:

n = it-terminu tas-self

1, = ir-rata ta’ imghax ta’ referenza ghal sellief 1i ma jixraqlux kreditu

if = ir-rata ta’ imghax ghat-tul 1i tithallas minn kumpanija li jixirqilha kreditu

pn = il-probabbilta ta’ nuqqas minn kumpanija li ma jixirqilhiex kreditu fi Zzmien n snin

gn = il-probabbilta ta’ nuqqas minn kumpanija li jixirqilha kreditu fi Zmien n snin.

(55)

Ghall-iskopijiet ta’ dan il-kalkolu, il-Kummissjoni uzat ir-rata ghal min jixraqlu I-
kreditu ghas-self minghand KRW ir-rata mejda ta’ interessi tal-Bank tal-Korea fuq
bonds korporattivi tal-grad ta’ investiment fl1-2003, li kienet ta’ 10.43%. Ir-rati ta’
nuqqas ghall-kumpaniji 1i kien jixirgilhom kreditu u dawk li ma kienx jixirqilhom
kreditu ghat-terminu tal-mizuri in kwistjoni ttiehdet minn Moody's Investor Services.
Ir-rata ta’ nuqqas ta’ kumpanija 1i ma jixirqilhiex kreditu f-2003 fi Zmien 3 snin (it-
terminu ta’ 1-estensjoni) kienet ta’ 54.86%, filwaqt li r-rata ta’ nuqqas ta’ kumpanija li
jixirqilha kreditu fi Zzmien 3 snin f1-2003 kienet ta’ 0.33%. Dan wassal ghal rata ta’
interessi totali ta’ 43.8%. B’kuntrast, ir-rata ta’ interessi pagabbli minn Hynix fuq id-
dejn estiz kienet ta’ 3.5%, jigifieri differenzjal ta’ rata ta’ interessi ta’ 40.3%, li twassal
ghal rata ta’ dazju kompensatorju ta’ 23.7%.

Tpartit ta’ Dejn ghal Kapital

(56)

(57)

Kif deskritt fil-premessa (21) hawn fuq, is-CFIC kkalkula prezz ta’ tpartit ghat-tpartit
ta’ dejn ghal kapital ta” KRW 435 fit-30 ta’ Dicembru 2002, fuq bazi tal-prezz medju
fis-suq fuq xahar. Il-kumpanija tiddikjara i dan kien metodu validu kummerc¢jalment
biex jigi ddeterminat il-prezz ta’ l-azzjonijiet u li kien jirrifletti r-realta tas-suq. Fil-
fatt, dan il-prezz kien jirrefletti limitu massimu; jekk il-prezz ghola bejn it-30 ta’
Di¢embru 2002 u l-jum meta fil-fatt inhargu l-azzjonijiet, il-prezz kien jinbidel f’dan
is-sens. Il-prezz attwali fil-jum meta ttichdet id-decizjoni biex jitmexxa r-ristrutturar
il-gdid kien ta” KRW 280. Meta d-dejn eventwalment gie konvertit f’azzjonijiet, wara
t-tnaqqis tal-kapital, bi prezz ta’ KRW 9.513 (KRW 435 x 21), il-prezz ta’ 1-azzjonijiet
kien, fil-fatt, ta” KRW 3.500. Jekk l-effett tat-tnaqqis tal-valur tal-kapital huwa injorat,
l-azzjonijiet mahruga kienu ged jinbieghu ferm inqas mill-valur taghhom, bi prezz ta’
KRW 167. Mhuwiex kontestat li s-CFIC kellu diskrezzjoni dwar il-metodu li bih seta’
jistabbilixxi I-prezz tat-tpartit. Madankollu, minkejja din id-diskrezzjoni, minhabba li
l-prezz tat-tpartit ma kienx prezz fiss, izda garanzija li I-kumpanija kienet se tir¢ievi
ammont minimu ghall-azzjonijiet taghha, ma jistax jitqies 1i huwa prezz li
jikkorrispondi ghar-realta kummerc¢jali, spe¢jalment meta jitqies il-prezz attwali fil-hin
li gie stabbilit il-prezz tat-tpartit u t-tendenza ’l isfel xejn sorprendenti bejn il-hin tal-
laqghat tas-CFIC u d-data tat-tpartit £ April 2003.

Sabiex jigi kkalkolat il-benefic¢ju 1i r¢eviet Hynix mit-tpartit tad-dejn ghall-kapital, 1-
ispejjez biex jinhargu l-azzjonijiet lil Hynix ghandhom jigu meqjusa. Il-Kummissjoni
osservat li, sabiex tigi ezaminata l-ispiza, jekk hemm, tat-tpartit mill-perspettiva tar-
recipjent, ghandhom jitqgiesu l-obbligi imposti fuq kumpanija meta jinhargu azzjonijiet
godda. Il-Kummissjoni osservat f’dan ir-rigward, li l-injezzjonijiet tal-kapital mill-
azzjonijiet ordinarji normalment ma jimponux obbligi partikolari fuq kumpanija,
ghaliex la hemm rata fissa ta’ dhul lura li ghandha tikseb u lanqas, fil-fatt, ma jridu
jsiru xi pagamenti. Madankollu, il-kumpanija ghandha ghall-inqas obbligu teoretiku li
tiddistribwixxi l-profitti taghha, jew parti minnhom, lill-azzjonisti taghha; il-
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(58)

(39)

(60)

(61)

proporzjon ta’ dhul lura fuq l-azzjonijiet (ROE' - return on equity ) jista’ jipprovdi xi
indikazzjoni tal-livell ta’ dhul lura li I-kumpanija hija mistennija tipprovdi lill-
azzjonisti taghha u tista’ tintuza fil-kalkolu ta’ l-ammont tal-benefi¢¢ju lil Hynix.
Madankollu, 1-ROE ta’ Hynix fI-2003 kien percentwal negattiv, kif ikkalkolat
b’referenza ghall-prospetti finanzjarji taghha ghas-sena. Ghalhekk, fuq bazi ta’
evalwazzjoni oggettiva tal-pozizzjoni finanzjarja ta’ Hynix fil-hin tat-tpartit ta’ dejn
ghal azzjonijiet, mhuwiex ragonevoli li wiehed jistenna li Hynix tkun f’pozizzjoni li
tiddistribwixxi xi dhul lura lill-azzjonisti taghha ghas-sena rilevanti. Ghalhekk, bl-uzu
ta” ROE bhala indikazzjoni, xorta jigi konkluz 1i l-ammont kollu tat-tpartit ta’ dejn
ghal kapital huwa sussidju suggett ghal mizuri kumpensatorji.

[I-Kummissjoni ezaminat ukoll jekk hemmx spejjez ghal Hynix assoc¢jati ma’ li tkun
trid i¢cedi l-azzjonijiet ta’ proprjeta b’rizultat tat-tpartit jew l-ispiza ghal Hynix minn
dilwizzjoni potenzjali tal-prezz ta’ l-azzjonijiet li tirrizulta mill-hrug ta’ azzjonijiet
godda. Fuq bazi tar-revizjoni taghha ta’ l-evidenza fl-atti, il-Kummissjoni ma temminx
li I-benefi¢cju nett ghal Hynix tat-tpartit shih ghal azzjonijiet huwa mnaqqas b’rizultat
tal-hrug ta’ azzjonijiet godda. F’dan ir-rigward, il-Kummissjoni temmen li huwa
essenzjali 1i jigi rikonoxxut l-impatt li kellu t-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet fuq is-
sitwazzjoni finanzjarja ta’ Hynix.

Bhal kwistjoni ta’ limitu, huwa essenzjali li jigi rikonoxxut li din ma kinitx infuzjoni
dritta ta’ kapital. Il-benefi¢¢ju fundamentali ghal Hynix irrizulta mill-ammont kbir
hafna ta’ dejn li gie estint b’rizultat tat-tpartit, jigifieri KRW 1,861.5 biljun. Dan
assolva lil Hynix milli jkollha thallas lura xi parti minn dan l-ammont ta’ prin¢ipal u
milli jkollha thallas I-interessi. Minflok, dan l-ammont kbir hafna ta’ dejn gie sostitwit
b’azzjonijiet mahruga lill-banek kredituri. Madankollu ma kien hemm ebda spiza reali
kwantifikabbli ghal Hynix biex tohrog l-azzjonijiet il-godda. Filwaqt li l-valur
ezistenti ta’ l-azzjonijiet gie dilwit b’rizultat tal-hrug, dan ma kellu assolutament ebda
impatt fuq il-karta tal-bilan¢ ta’ Hynix. Ma rrizulta f"'ebda hlas ta’ flus kontanti
(minbarra l-ispiza asso¢jata mal-hrug ta’ l-azzjonijiet il-godda) u ma obbligax lil
Hynix taghmel xi hlasijiet fi flus kontanti fil-futur, kif kien ikun il-kaz bl-istrumenti
tad-dejn.

[I-kumpanija allegat li l-valur tas-suq ta’ l-azzjonijiet ghandu jitnaqqas minn
kwalunkwe sejba ta’ benefic¢ju u c¢citat il-Linji Gwida tal-Kummissjoni dwar il-
Kalkolu tas-Sussidju fl-Investigazzjonijiet dwar id-Dazju Kumpensatorju, li jipprovdu,
fil-paragrafu E(f)(iii), li “jekk il-gvern jixtri azzjonijiet f’kumpanija u jhallas aktar
mill-prezz tas-suq ghal dawn l-azzjonijiet (filwagqt i jitqies kwalunkwe fattur iehor li
seta’ influwenza lil investitur privat), l-ammont tas-sussidju huwa d-differenza bejn iz-
zewg prezzijiet (enfasi mizjuda)." Madankollu, investitur privat ma kienx jixtri I-
azzjonijiet "Hynix fil-perjodu rilevanti. Fil-fatt, l-evidenza fl-atti turi li 1-azzjonijiet
ta’ Hynix kienu qged jigu negozjati fuq livell tant baxx li jmisshom gew sospizi, li
kieku ma saritx ec¢ezzjoni ghar-Regolamenti Koreani dwar 1-Elenkar 1i dehret 1i giet
mfassla apposta ghal Hynix biss. Barra minn dan, il-fatt 1i kien hemm valur tas-suq
ghall-azzjonijiet m’ghandux impatt fuq il-kumpanija, 1i m’ghandhiex ghalfejn thallsu.
Din tkun konsiderazzjoni rilevanti biss kieku kien hemm element fit-tpartit ta’ dejn
ghal azzjonijiet li kien jobbliga lil Hynix tidhol fi ftehim li tixtri lura 1-azzjonijiet.

Ghalhekk, fid-dawl tal-konsiderazzjonijiet ta’ hawn fuq u ladarba Hynix ma rrapportat
ebda spejjez assocjati mal-hrug ta’ l-azzjonijiet, huwa meqjus li l-istrategija xierqa
biex jitkejjel il-beneficcju mit-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet hija li jittiehed 1-ammont
kollu tat-tpartit.
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iii.
(62)

(63)

XI.

Il-kalkolu finali tal-benefi¢¢ju

Kif spjegat fil-premessa (61) hawn fuq, l-ammont kollu tat-tpartit ta’ dejn ghal
azzjonijiet tqies bhala l-benefic¢ju moghti lil Hynix minn dik il-mizura. Dan is-
sussidju jaghti benefi¢c¢ju kbir 1i ma jirrepetix ruhu, ghaliex, kif spjegat hawn fuq, il-
metodu ta’ allokazzjoni tul perjodu ta’ 5 snin kien meqjus xieraq. L-ammont ta’
sussidju hekk allokat gie espress bhala percentwal tal-bejgh totali ta’ Hynix f1-2005.
Bl-interessi, bl-uzu tar-rati ta’ interessi kummerc¢jali medji applikabbli fil-Korea ghall-
perjodu ta’ revizjoni ta’ l-investigazzjoni, is-sussidju suggett ghal mizuri
kumpensatorji huwa ta’ 6.8%. Madankollu, ghaliex it-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet
huwa sussidju ta’ darba u li ma jirrepetix ruhu, allokat tul perjodu fiss ta’ Zmien u
ghaliex dan il-perjodu ta’ allokazzjoni jitqies li jibda fil-hin li I-benefi¢¢ju attwalment
gie ricevut, jitqies li skada fil-31 ta’ Dicembru 2007.

Kif jissemma fil-premessa (50) hawn fuq, I-estensjoni tad-dejn u Il-interessi
kapitalizzati gew ittrattati bhala self u jitqiesu li huma sussidju rikorrenti. [1-kumpanija
sostniet li kienet hallset lura s-sussidju réevut fir-ristrutturar ta’ Dicembru 2002 meta
ffinanzjat id-dejn taghha mill-gdid f"Lulju 2005 lil konsorzju ta’ banek Koreani u
mhux Koreani (ara I-premessi (75) u (76) hawn taht). Hynix tallega li r-rifinanzjament,
li bih assumiet dejn gdid biex thallas id-dejn taht ir-ristrutturar il-gdid u tiggradwa
mis-CRPA, estingwa s-sussidju. Meta sar ir-rifinanzjament fI-2005, Hynix kienet
regghet bdiet taghmel il-qligh u kellha rata ta’ kreditu ta> BBB+ skond il-Korea
Investors Service Inc. Il-finanzjament mill-gdid tad-dejn taghha fuq termini
kummer¢jali minn Hynix effettivament waqqaf is-sussidju milli jerga’ jsehh, u
ghalhekk il-benefi¢¢ju ma baqax jezisti. Minhabba f'hekk, huwa meqjus li mit-13 ta’
Lulju 2005 l-estensjoni tad-dejn u l-interessi kapitalizzati waqfu milli jaghtu
beneficcju lil Hynix.

Skemi ohrajn allegati ta’ sussidju

II-Bejgh BOE-Hydis

(64)

(65)

(66)

F’Jannar 2003, Hynix bieghet n-negozju taghha ta’ apparat viziv tal-kristalli likwidi
(liquid crystal display) ('Hydis') lil Beijing Orient Electronics Technology Group Co.
Limited ('BOE'"), kumpanija Ciniza, ghal madwar USD 380 miljun. Il-prezz tax-xiri
kien finanzjat ghall-parti 1-kbira minn self provdut mill-banek kredituri ta’ Hynix,
jigifieri, KEB, KDB, Woori Bank u Hyundai Marine and Fire Insurance ("(HMFT'), 'li
kollettivament sellfu USD 188 miljun lill-kumpanija 1-gdida ffurmata biex tixtri I-assi,
BOE-Hydis.

L-industrija Komunitarja allegat li I-GOK fdat u ddiregiet lill-banek Koreani jipprovdu
fondi fuq termini preferenzjali sabiex BOE tkun tista’ tixtri l-assi, u b’hekk tigi
pprovduta injezzjoni tant mehtiega ta’ flus kontanti lil Hynix.

Ghalkemm kien hemm xi evidenza li l-pressjoni ezercitata fuq xi ftit mis-selliefa 1-
ohrajn minn KEB u Hynix u li BOE ma setghetx tigbed finanzjament minn kredituri
indipendenti, ma kien hemm ebda prova li I-fondi provduti kienu, fil-fatt sussidju
suggett ghal mizuri kumpensatorji. Sejba ta’ kariga u/jew direzzjoni tal-banek Koreani
mill-GOK mhijiex bizzejjed; sabiex jinstab sussidju suggett ghal mizuri kumpensatorji
fic-¢irkostanzi deskritti mill-industrija Komunitarja, ghandu jintwera li BOE stess
kienet fdata u direguta mill-GOK biex tixtri lil Hydis. Ghalkemm it-termini tal-
finanzjament mill-banek Koreani kienu generuzi, BOE xorta assumiet dejn ta’ USD
188 miljun u hallset il-bqija tal-prezz tax-xiri fi flus kontanti; mhemm beda prova ta’
kariga / direzzjoni mill-GOK lil BOE. Fi kwalunkwe kaz, il-finanzjament inghata lil
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BOE-Hydis, u ma tressqet ebda prova li ghadda xi benefi¢¢ju lil Hynix. Ghalhekk, is-
self ta> USD 188 miljun moghti lil BOE-Hydis mill-banek Koreani ma jitqisux li
jikkostitwixxu sussidju fis-sens ta’ 1-Artikolu 2 tar-Regolament baziku.

1l-Bejgh ta’ System IC

(67)

(68)

Kif previst mit-termini tar-ristrutturar il-gdid, £’ Ottubru 2004 Hynix bieghet l-assi
taghha ta’ System IC lil konsorzju mmexxi minn CVC Partners, fond ta’ sigurtajiet
privati (private equity fund) immaniggjat minn Citigroup Venture Capital ghal KRW
954.3 biljun. Il-finanzjament ta’ l-akkwist kien jammonta ghal KRW 481.3 biljun tal-
prezz tax-xiri u l-aktar ha I-forma ta’ trasferiment ta’ dejn minn Hynix lil MagnaChip,
il-kumpanija ffurmata biex tixtri I-assi ta’ System IC. Il-kredituri ta’ Hynix ittrasferew
id-dejn mhux garantit taghhom ta’ Hynix lil MagnaChip b’rata ta’ skont ta’ 21%, izda
d-dejn iggarantit kien assunt mill-kumpanija I-gdida minghajr ebda konc¢essjoni.

L-industrija Komunitarja allegat 1i t-trasferiment tad-dejn skontat ammonta ghal
sussidju suggett ghal mizuri kumpensatorji. Madankollu, minhabba 1i MagnaChip
assumiet dejn ta” KRW 481.3 biljun u hallset KRW 481,3 biljun fi flus kontanti,
sabiex jinstab li t-tranzazzjoni kienet tinvolvi kontribuzzjoni finanzjarja ghandu I-
ewwel ikun hemm prova li nghata inkarigu jew direzzjoni lil MagnaChip/ CVC
Partners u din il-prova la tressqet u l-anqas instabet. Il-partecipazzjoni fit-trasferiment
tad-dejn imrahhas mill-kredituri kienet volontarja. B’'mod simili ghall-bejgh BOE-
Hydis, il-finanzjament inghata lil terzi u mhux lil Hynix, u ghalhekk mhemm ebda
prova li xi benefi¢¢ju ghadda lil Hynix. Ghalhekk, it-trasferiment tad-dejn imrahhas lil
MagnaChip ma jitqiesx li jikkostitwixxi sussidju fis-sens ta’ 1-Artikolu 2 tar-
Regolament baziku.

Xiri fi Flus Kontanti

(69)

(70)

(71)

F’Ottubru 2004, Hynix uzat il-flus li dahlu mill-bejgh ta’ l-assi ta System IC biex
timplimenta pjan ta’ xiri fi flus kontanti, approvat mis-CFIC, skond liem Hynix "xtrat
lura" d-dejn 1i kien dovut lill-kredituri taghha bi skont. Fil-fatt, Hynix offriet li thallas
lura d-dejn taghha kmieni, ghalkemm b’rata mrahhsa. It-tieni xiri b’kontanti ('CBO' -
cash buyout) sar f’Dicembru 2004. L-industrija Komunitarja allegat 1i dawn is-CBOs
bi flus kontanti skontati kienu sussidju suggett ghal mizuri kumpensatorji.

I1-kredituri li xtaqu jipparte¢ipaw fis-CBO ta’ Ottubru gablu li Hynix thallas lura 70%
tad-dejn mhux garantit dovut lilhom u 96% ta’ kwalunkwe dejn garantit. Ir-rata ta’
rohs ghad-dejn mhux garantit tnaqqset ghal 21.84% ghas-CBO ta’ Di¢cembru.

L-evidenza fl-atti turi li 1-partecipazzjoni fis-CBOs kienet volontarja. Barra minn dan,
mhemm ebda prova li tissuggerixxi li I-imgiba tal-kredituri li kienu qed jippartecipaw
kienet kummerc¢jalment irragonevoli ghaliex l-iskont fuq id-dejn mhux garantit gie
kkumpensat bil-fatt ta’ hlas lura kmieni u, ghalhekk, il-valur fil-hin tal-flus. Ghalhekk
1s-CBOs ma jitqisux li jikkostitwixxu sussidju fis-sens ta’ 1-Artikolu 2 tar-Regolament
baziku.

Trattament preferenzjali ta’ taxxa

(72)

L-industrija Komunitarja allegat li 1-GOK ta trattament preferenzjali ta’ taxxa lil
Hynix billi ma rrikjedihiex tirrikonoxxi I-kisbiet mit-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet fir-
ristrutturar il-gdid bhala dhul. Ghalkemm it-telf ta’ Hynix kien tali 1i f1-2003 ma kinitx
tkun mehtiega thallas taxxa tal-kumpaniji wkoll kieku kienet irrikonoxxiet id-dhul mit-
tpartit bhala dhul taxxabbli, l-industrija Komunitarja allegat li Hynix irceviet
benefic¢¢ju ghaliex, billi ma rrikonoxxietx il-kisba, ma naqqsitx l-estensjonijiet tat-telf
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(73)

(74)

taghha, li mbaghad setghet tpaci kontra dhul taxxabbli fl-2005, meta bdiet taghmel il-
qliegh.

[t-trattament allegatament preferenzjali jirrizulta minn postponement ta’ tibdil fil-ligi li
kienet tehtieg lill-kumpaniji taht ristrutturar volontarju, bhal Hynix, jirrikonoxxu I-
kisbiet minn tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet bhala dhul taxxabbli. L-industrija
Komunitarja allegat li -GOK originalment kien bi hsiebu jibdel il-legizlazzjoni biex
din tidhol fis-sehh f"Marzu 2003, u b’hekk jaghmel id-dhul mit-tpartit ta’ dejn ghal
azzjonijiet ta’ Hynix wara r-ristrutturar il-gdid dhul taxxabbli. L-industrija
Komunitarja allegat 1i wara xi ilmenti minn ghall-inqas wahda minn tliet kumpaniji
direttament affettwati minn dan it-tibdil fil-1igi, li minnhom Hynix kienet wahda, il-
GOK ippostpona d-dhul fis-sehh ta’ din id-dispozizzjoni l-gdida ghall-1 ta’ Jannar
2004. Hynix allegat li l-postponiment tad-data effettiva tad-dispozizzjoni 1-gdida sar
meta 1-GOK irrealizza li 1-effett immedjat tad-decizjoni kienet tkun kontra I-princ¢ipji
ta’ nuqqas ta’ retroattivita u ghall-prattika stabbilita li d-dispozizzjonijiet tat-taxxa
jidhlu fis-sehh fil-bidu tas-sena fiskali.

L-industrija Komunitarja tenniet l-allegazzjonijiet taghha fil-kummenti taghha
sottomessi wara l-izvelar tal-fatti u s-sejbiet essenzjali ta’ Il-investigazzjoni.
Madankollu, mhemmx bizzejjed provi fl-atti ta’ l-intenzjoni tal-GOK 1i jizgura li 1-
kisba ta’ Hynix mit-tpartit taghha ta’ dejn ghal azzjonijiet ma tigix intaxxata jew li t-
trattament allegatament preferenzjali kien, fil-fatt, specifiku fis-sens ta’ 1-Artikolu 3
tar-Regolament baziku. Barra minn dan, huwa dubjuz jekk Hynix ircevietx xi
benefi¢¢ju minn din 1-ezenzjoni ta’ taxxa minhabba d-dags tat-telf nett ta’ 1-operat u 1-
fatt 1i dawn jistghu jitressqu ’l quddiem biss ghal hames snin. Eventwalment Hynix
ghamlet profitt f1-2005, izda t-telf taghha kien tali 1i, ukoll jekk il-kisbiet mit-tpartit
taghha ta’ dejn ghal azzjonijiet gew rikonoxxuti bhala dhul taxxabbli, il-bqija tat-
tressiq ’i1l quddiem tat-telf xorta kien aktar minn bizzejjed biex jassorbi 1-qligh 1i sar fl-
2005, u ghalhekk, ebda benefic¢ju ma kien jinghata lil Hynix matul (jew qabel) I-IP.
Barra minn dan, minhabba 1i I-benefi¢c¢ju mit-tpartit ta’ dejn ghal azzjonijiet kien
ikkumpensat 'gross', jigifieri minghajr ma tqies ebda impatt potenzjali fuq taxxa,
kwalunkwe benefi¢c¢ju minn dan it-trattament preferenzjali ta’ taxxa diga tqies u li
jerga’ jigi kkumpensat ikun li jinghadd darbtejn. Ghalhekk, it-trattament ta’ taxxa tat-
tpartit ta’ Hynix ta’ dejn ghal azzjonijiet mill-GOK ma tqiesx sussidju fis-sens ta’ 1-
Artikolu 2 tar-Regolament baziku.

Il-finanzjament mill-gdid f’Lulju 2005

(75)

(76)

F’Lulju 2005, Hynix iffinanzjat mill-gdid KRW 1.2 triljun tad-dejn taghha u ggradwat
kmieni mis-CRPA. Ir-rifinanzjament involva self ghal terminu ta’ USD 500 miljun,
migbura b’hrug ta’ bonds fuq il-Borza ta’ New York, u ftehim ta’ kreditu li jirrivolvi
ta” KRW 250 biljun u USD 550 miljun bil-parte¢ipazzjoni ta’ banek Koreani u ohrajn
barranin (il-‘finanzjament mill-gdid ta’ Lulju 2005’). L-industrija Komunitarja allegat
li I-finanzjament mill-gdid ta’ Lulju 2005 jinvolvi sussidju ulterjuri, ghaliex Hynix
kienet ghadha kumpanija b’hafna dejn li ma kienx disponibbli finanzjament ghaliha
fis-suq.

Sa Lulju 2005, Hynix kienet kumpanija hafna aktar f’sahhitha, ghalkemm wahda
b’hafna dejn. Kienet regghet bdiet taghmel il-qligh u r-rata ta’ kreditu taghha kienet
BBB+. Il-provi fl-atti juru li t-termini tal-finanzjament provdut mill-banek Koreani ma
kinux inkonsistenti mar-rata ta’ kreditu taghha. Barra minn dan, il-livell tal-
partec¢ipazzjoni tal-banek barranin jappoggja l-argument ta’ Hynix li 1-finanzjament
mill-gdid sar fuq termini kummerc¢jali. Barra minn dan ma kien hemm ebda prova ta’
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XII.

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

kariga jew direzzjoni tal-banek Koreani dwar is-self estiz ghal Hynix skond dan il-
finanzjament mill-gdid. Ghalhekk, il-finanzjament mill-gdid ta’ Lulju 2005 ma jitqiesx
li huwa sussidju fis-sens ta’ I-Artikolu 2 tar-Regolament baziku.

Il-konkluzjoni dwar il-mizuri

[l-benefic¢ju mis-sussidji suggetti ghal mizuri kumpensatorji fl-investigazzjoni
originali tqies li kien ir¢evut fl-1 ta’ Jannar 2001 u gie allokat tul perjodu ta’ hames
snin, i kkorrispondew ghall-perjodu normali ta’ deprezzament ta’ l-assi fl-industrija
tas-semikondutturi.

[I-mizuri imposti fl-investigazzjoni originali kellhom x’jagsmu ma’ sussidji ta’ darba li
ma jergghux isehhu, allokati tul perjodu ta’ Zmien fiss u ladarba l-perjodu ta’ I-
allokazzjoni jitqies li jibda fil-hin li I-benefic¢ju attwalment gie réevut, gie meqjus li I-
mizuri imposti mir-Regolament dwar id-dazju definittiv skadew fl-1 ta’ Jannar 2006.
Minhabba li I-estensjoni tad-dejn u I-interessi kapitalizzati ta’ Dicembru 2002 waqfu li
jaghtu benefic¢ju lil Hynix fit-13 ta’ Lulju 2005 u ladarba t-tpartit ta’ dejn ghal
azzjonijiet ta’ Dicembru 2002 skada fil-31 ta’ Di¢embru 2007, il-mizuri ghandhom
jigu mhassra b’effett mill-31 ta’ Dicembru 2007 u l-proceduri ghandhom jigu
mitmuma.

B’konsegwenza, id-dazju definittiv kumpensatorju mhallas jew imdahhal fil-kotba
skond ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 1480/2003 dwar l-importazzjoni ta’ certi
mikrocirkwiti elettronici integrati maghrufa bhala DRAM (dynamic random access
memories - memorji dinamic¢i b'acc¢ess kazwali) manifatturati bl-uzu ta’ varjazzjonijiet
tat-teknologija tal-process ta’ semikondutturi ta’ l-ossidu tal-metall (MOS - metal
oxide-semiconductors) inkluzi tipi ta MOS komplementarji (CMOS), ta’ kull tip,
densita, varjazzjoni, access, velo¢ita, konfigurazzjoni, ippakkjar jew qafas, ecc., li
joriginaw fir-Repubblika tal-Korea u rilaxxjati ghal ¢irkolazzjoni hielsa sa mill-31 ta’
Di¢embru 2007 ghandu jithallas lura jew jitnaqqas.

Hynix, il-GOK, l-industrija Komunitarja u I-partijiet interessati l-ohrajn kollha gew
mgharrfa dwar il-fatti u lI-konsiderazzjonijiet essenzjali fuq li fuq il-bazi taghhom kien
mahsub li jigi rakkomandat it-thassir tal-mizuri fis-sehh u t-terminazzjoni tal-
pro¢ediment u kellhom l-opportunita li jikkummentaw. Fejn xieraq, dawn il-kummenti
gew indirizzati fit-taqsimiet ta’ dan ir-Regolament li ttrattaw specifikament il-
kwistjonijiet imgajma.

Hlas mill-gdid jew rifuzjoni trid tintalab mill-awtoritajiet nazzjonali tad-dwana skond
il-legizlazzjoni applikabbli tad-dwana.

Fil-kummenti taghha, l-industrija Komunitarja allegat ukoll li I-mizuri ghandhom
jibgghu fis-sehh sakemm jiskadu f” Awissu 2008, hames snin wara l-impozizzjoni tal-
mizuri definittivi sabiex jigi tpacut is-sussidju suggett ghal mizuri kumpensatorji u
jikkwotaw I-Artikolu 19 tar-Regolament baziku biex isostnu din I-allegazzjoni. Izda, 1-
Artikolu 19 1i jistipula inter alia l-possibbiltda 1i l-mizuri jigu mhassra jekk
m’ghadhomx mehtiega biex jigi kumpensat is-sussidju. Barra minn dan, 1-Artikolu 15
tar-Regolament baziku, li jipprovdi l-bazi ghall-impozizzjoni tal-mizuri, jghid li 1-
mizuri jistghu jigu imposti — u b’analogija, jinzammu — "sakemm is-sussidju jew is-
sussidji jkunu rtirati jew ikun gie muri i s-sussidji m'ghadhomx aktar jaghtu xi
beneficcju lill-esportaturi involuti." Ladarba r-rizultat ta’ 1-investigazzjoni tindika li s-
sussidji moghtija lil Hynix waqfu jaghtu benefi¢¢ju, il-mizuri ma jistghux jinzammu
fis-sehh u l-allegazzjoni ta’ I-industrija Komunitarja ghandha tigi michuda,
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ADOTTA DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Id-dazju kompensatorju impost fuq l-importazzjoni ta’ xi ¢irkwiti elettroni¢i integrati
maghrufa bhala Memorji Dinamici b'Ac¢cess Kazwali — Dynamic Random Access Memories
(DRAMSs) manifatturati  bl-uzu ta’ varjazzjonijiet tat-teknologija tal-proCess tas-
semikondutturi ta’ l-ossidu tal-metall (MOS), inkluz tipi ta” MOS kumplimentarji (CMOS),
ta’ kull tip, densita, varjazzjoni, access, velocita, konfigurazzjoni, ippakkjar jew qafas, ecc., li
joriginaw fir-Repubblika tal-Korea impost mir-Regolament (KE) Nru 1480/2003 huwa
mhassar sa mill-31 ta’ Dicembru 2007 u l-pro¢ediment huwa mitmum.

Artikolu 2

Id-dazji ta' kontrobilan¢ definittivi mhallsa jew imdahhla fil-kontijiet skond 1-Artikolu 1 tar-
Regolament (KE) Nru 1480/2003 mill-31 ta' Dicembru 2007 ghandhom jithallsu lura jew jigu
rifonduti, b'konformita ma' I-Artikolu 236 tar-Regolament tal-Kunsill (KEE) Nru 2913/92 tat-
12 ta' Ottubru 1992 li jistabbilixxi 1-Kodi¢i Doganali Komunitarju'®. Tl-hlas lura jew rifuzjoni
ghandha tintalab mill-awtoritajiet nazzjonali tad-dwana skond il-legizlazzjoni doganali
applikabbli.

Artikolu 3

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh 1-ghada tal-pubblikazzjoni fil-Gurnal Ufficjali ta’
[-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u huwa applikabbli direttament fl-Istati
Membri kollha.

Maghmul fi Brussell,
Ghall-Kunsill
1l-President
10 GU L 302, 19.10.1992, p. 1. Ir-Regolament kif emendat I-ahhar mir-Regolament (KE) Nru 1791/2006
(GU L 363, 20.12.2006, p. 1).
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