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Javaslat:
A TANACS RENDELETE

a Koreai Koztarsasagbol szarmazo, DRAM (dinamikus véletlen hozzaférésii memoria)
néven ismert bizonyos elektronikus mikroaramkorok behozatalara kivetett kiegyenlité
vam hatalyon kiviil helyezésérol és az eljaras befejezésérol

(eldterjesztd: a Bizottsag)
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INDOKLAS

1) A JAVASLAT HATTERE

2)

e A javaslat indokai és célkitiizései

A javaslat targya a legutobb a 2004. marcius 8-i 461/2004/EK tanécsi rendelettel
modositott, az Eurdpai Kozdsségben tagsdggal nem rendelkezd orszdgokbdl érkezd
tamogatott behozatallal szembeni védelemrdl szo616, 1997. oktober 6-i 2026/97/EK
tanacsi rendelet (a tovadbbiakban: az alaprendelet) alkalmazéisa a Koreai Koztarsasagbol
szarmazd egyes, dinamikus véletlen hozzaférésti memoriaként (Dynamic Random
Access Memory, a tovabbiakban: DRAM) ismert elektronikus integralt aramkorok
behozatalara vonatkozo eljarasban.

e Altalanos hattér

Ez a javaslat az alaprendelet végrehajtasaval osszefliggésben, és az abban megallapitott
tartalmi  és eljarasi  kovetelményeknek megfeleléen lefolytatott vizsgalat
eredményeként jott 1étre.

e A javaslat teriiletén meglévé rendelkezések

Az 1480/2003/EK rendelettel (HL L 212., 2003.8.22., 1.0.) a Tanacs 34,8 %-o0s
végleges kiegyenlitd vamot vetett ki a Koreai Koztarsasagbol szarmazé minden olyan
DRAM importjara, amelyet nem a Samsung Electronics Co., Ltd. allitott el6.

A Kereskedelmi Vilagszervezeti Vitarendezési Testiilete altal elfogadott jelentés
(WT/DS299/R  European Communities — Countervailing Measures on Dynamic
Random Access Memory Chips from Korea, elfogadva 2005. augusztus 3-an) nyoman a
Tanacs elfogadta az 584/2006/EK rendeletet (HL L 103., 2006.4.12., 1. 0.), amely
végrehajtotta a jelentés ajanlésait, és 32,9 %-ra csokkentette a végleges kiegyenlitd
vamot.

e Osszhang az Uni6 mas szakpolitikaival és célkitiizéseivel
Nem alkalmazhato.

KONZULTACIO AZ ERDEKELT FELEKKEL ES HATASVIZSGALAT
o Konzultacio az érdekelt felekkel

Az alaprendelet rendelkezéseinek megfeleléen az eljarasban érintett érdekelt feleknek
mar megvolt a lehetdségiik arra, hogy érdekeik védelmében fellépjenek.

e Szakértoi vélemények osszegyijtése és felhasznalasa
Nem volt sziikség kiils6 szakérték bevonasara.
e Hatasvizsgalat

E javaslat az alaprendelet végrehajtasanak az eredménye.
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Az alaprendelet nem ir eld altalanos hatdsvizsgalatot, viszont kimeritd felsorolast
tartalmaz a kotelez6en megvizsgalandé koriilményekrol.

A JAVASLAT JOGI ELEMEI
e A javasolt intézkedés osszefoglalasa

Miutén a Bizottsag a kozdsségi gazdasagi dgazattol prima facie bizonyitékot kapott a
tovabbi tdmogatas meglétérdl, és a Hynix Semiconductor Inc. feliilvizsgalatot kért azt
allitva, hogy a kiegyenlithetd tamogatdsok megszlintek, 2006. marcius 18-4n a
Bizottsdg hivatalbol meginditotta a Koreai Koztarsasagbol szdrmaz6 DRAM
importjanak tekintetében hatalyos kiegyenlitd vam részleges feliilvizsgalatat. Ennek a
feltilvizsgalatnak a hatdlya egyetlen koreai exportald gyarté — a Hynix Semiconductor
Inc. (a tovabbiakban: Hynix) — tdmogatasanak megvizsgalasara korlatozodott. Célja
annak értékelése volt, hogy a meglévd intézkedések folytatddjanak, megsziinjenek
vagy modosuljanak-e.

A feliilvizsgéalat megerdsitette, hogy a Hynix tovabbi szubvencidban is részesiilt.
Ugyanakkor az is megerdsitést nyert, hogy mar nincs pozitiv hatdsa sem az eredeti
vizsgélatban kiegyenlitett tdmogatasoknak, sem pedig az eredeti vizsgalati idoszak
végét kovetden kapott timogatasoknak.

Javasolt ezért az eljaras befejezése és az 1480/2003/EK tanécsi rendelettel meghozott
intézkedések 2007. decemberi 31-1 hatdlyon kiviil helyezése.

e Jogalap

A legutobb a 2004. marcius 8-1 461/2004/EK tanacsi rendelettel modositott, az Eurdpai
Kozosségben tagsaggal nem rendelkezd orszagokbol érkezd tamogatott behozatallal
szembeni védelemrol szo6lo, 1997. oktober 6-1 2026/97/EK tanacsi rendelet.

o A szubszidiaritas elve

A javaslat a Kozosség kizardlagos hataskorébe tartozik. A szubszidiaritds elve
ennélfogva nem alkalmazhato.

e Az aranyossag elve
A javaslat megfelel az aranyossag elvének a kovetkez6 okok miatt:

A fent emlitett rendeletek hatarozzak meg az intézkedés jellegét, amely nem hagy teret
nemzeti dontésnek.

Nem alkalmazand6 utalds arra vonatkozdan, hogy a Kozosséget, a nemzeti
kormanyokat, a regionalis €s helyi hatésagokat, a gazdasagi élet szerepldit és a
polgarokat sujté pénziigyi és adminisztrativ terhet hogyan csokkentsék a lehetd
legkisebbre, és milyen mértékben legyen e teher ardnyos a javaslat célkitiizésével.

o Az eszkozok megvalasztasa

Javasolt eszkoz: rendelet.
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Mas eszk6zok nem lennének megfeleldek, mert az alaprendelet nem ir eld alternativ
lehetdségeket.

4) KOLTSEGVETESI VONZAT

A javaslat nincs hatassal a K6zosség koltségvetésére.
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Javaslat:

A TANACS RENDELETE

a Koreai Koztarsasagbol szarmazo, DRAM (dinamikus véletlen hozzaférésii memoria)
néven ismert bizonyos elektronikus mikroaramkorok behozatalara kivetett kiegyenlito

vam hatalyon kiviil helyezésérél és az eljaras befejezésérol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai K6zosséget 1étrehozo szerz6désre,

tekintettel az Europai Kozosségben tagsdggal nem rendelkezd orszagokbol érkezd tdmogatott
behozatallal szembeni védelemrdl sz616, 1997. oktober 6-i 2026/97/EK tanacsi rendeletre’ (a
tovabbiakban: alaprendelet) és kiilonosen annak 19. cikkére,

tekintettel a tanacsado bizottsdggal folytatott egyeztetést kovetden benyujtott bizottsagi
javaslatra,

mivel:

(1

)

A.  ELJARAS
Meglévé intézkedések

Az 1480/2003/EK rendelettel” (a tovabbiakban: végleges rendelet) a Tanacs 34,8 %-0s
végleges kiegyenlitd vamot vetett ki a Koreai Koztarsasagbol szdrmazo és a Samsung
Electronics Co., Ltd (a tovabbiakban: Samsung) kivételével barmely vallalat altal
gyartott egyes, dinamikus véletlen hozzaférésti memoria (Dynamic Random Access
Memory, a tovabbiakban: DRAM) néven ismert elektronikus mikroaramkorok
behozatalara. A Samsung altal eldallitott DRAM-ok esetében 0 %-os vamtételt
allapitott meg. A végleges rendeletet a Koreai Koztarsasagbol szarmazd6 DRAM-ok
behozatalara vonatkoz¢d ideiglenes kiegyenlitd vam kivetésérdl szold 708/2003/EK
bizottsagi rendelet® (a tovabbiakban: az ideiglenes rendelet) elézte meg.

A Kereskedelmi Vildgszervezet Vitarendezési Testiiletének jelentését’ (EC-Korea
DRAMs Panel Report) koveten a Tandcs elfogadta az 584/2006/EK rendeletet’ (a

HL L 288., 1997.10.21., 1.0. A legutobb a 461/2004/EK rendelettel (HL L 77., 2004.3.13., 12.0.)
modositott rendelet.

HL L 212., 2003.8.22., 1.0. A 2116/2005/EK rendelettel (HL L 340., 2005.12.23., 7. 0.) modositott
rendelet.

HL L 102.,2003.4.24., 7. o.

WT/DS299/R European Communities — Countervailing Measures on Dynamic Random Access
Memory Chips from Korea, elfogadva: 2005. augusztus 3.

HL L 103., 2006.12.4., 1. o.
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II.

3)

“4)

I11.

)

(6)

(7

®)

©)

tovabbiakban: végrehajtdo rendelet), amely végrehajtotta a jelentés ajanlasait, és a
végleges kiegyenlité vamot 32,9 %-a csokkentette.

Részleges idokozi feliilvizsgalat hivatalbol torténé meginditasa

A Micron Europe Ltd és a Qimonda AG (korabban Infineon Technologies AG) els6
latdsra meggy6z6 bizonyitékot nyujtott be a Bizottsdgnak arrél, hogy a Hynix
Semiconductor Inc. (a tovabbiakban: Hynix) az eredeti vizsgélatra vonatkozo
vizsgalati idészakot kovetden is tovabbi tdmogatasban részesiilt. Ezen kiviil a Hynix
id6északos feliilvizsgalati kérelmet nyujtott be azt allitva, hogy az eredeti vizsgalat
soran kiegyenlithetének bizonyult timogatasok megszintek 1étezni.

A fenti beadvanyok nyoman a Bizottsdg ugy dontott, hogy hivatalbol eljarast indit.
Vizsgalat

Miutan a Bizottsdg megéllapitotta, hogy elegendd bizonyiték all rendelkezésére egy
részleges idokozi feliilvizsgalat meginditasahoz, és miutan konzultalt a tanacsadd
bizottsaggal, 2006. mércius 18-an az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban® kdzzétett egy
értesitést a részleges idokozi feliilvizsgalat hivatalbol torténd meginditasarol, az
alaprendelet 19. cikkével 6sszhangban.

A feliilvizsgalat hatadlya egyetlen exportald gyarto, a Hynix tamogatdsanak
megvizsgalasadra korlatozodott annak értékelése érdekében, hogy a meglévd
intézkedések folytatddjanak-e, sziinjenek-e meg vagy modosuljanak-e. A vizsgalati
1d6szak 2005. januar 1-jét6l 2005. december 31-ig tartott.

A részleges 1d6kozi feliilvizsgalat meginditasardl a Bizottsag hivatalosan értesitette az
érintett exportald gyartot (a Hynixet), a Koreai Koztarsasag kormanyat €s a kozosségi
gyartokat. Az érdekelt felek lehetdséget kaptak arra, hogy alldspontjukat irdsban
ismertessék, valamint az értesitésben megallapitott hataridokon beliill szobeli
meghallgatast kérjenek.

A vizsgalatdhoz sziikséges informaciok megszerzése érdekében a Bizottsag
kérdoiveket kiildott az altala ismert Osszes érintett félnek, és kapott is valaszt a
vallalattol, a koreai kormanytol €s néhany koreai banktol, tovabba a Deutsche Bank
AG-tol.

A Bizottsag megkisérelte ellendrizni a kapott informaciokat, igy ellen6rzé latogatast
tett a koreai kormanyndl (Pénziigyi és Gazdasagi Minisztérium ¢és Pénziligyi
Feliigyeleti Bizottsag) és a kovetkezd szouli vallalatoknal:

Hynix Semiconductor Inc.

Korea Exchange Bank (KEB)

Korea Development Bank (KDB)

Woori Bank

6

HL C 67.,2006.3.18., 16. o.

HU



HU

Shinhan Bank

Deutsche Bank AG

National Agricultural Cooperative Federation (NACF)

Hyundai Marine & Fire Insurance

(10)

(In

(12)

B. ERINTETT TERMEK ES HASONLO TERMEK

Az érintett termék €s a hasonld termék megegyezik azzal, amelyre az eredeti vizsgélat
is kiterjedt, vagyis a Koreai Koztarsasagbol szarmazo, barmilyen tipust, striiségi
vagy valtozatl, dinamikus véletlen hozzaférésti memoria (DRAM) néven ismert egyes
elektronikus mikroaramkorok, osszeszerelve is, feldolgozott sziliciumszeletben vagy -
csipekben, a fémoxid félvezetdé (MOS) gyartasi technologia valtozataival (koztiik
komplementer MOS (CMOS) tipusu technologiaval) eléallitva, barmilyen (akar
jovobeni) silirliséggel, fliggetleniil hozzaférési sebességétdl, konfiguracidjatol,
tokozasatol vagy adattovabbitd blokkjatol stb. Az érintett termék korébe értendok a
(nem egyedi kialakitdsu) memoriamodulok vagy (nem egyedi kialakitas()
memorialapok formajaban, illetve masféle egybeépitett formaban kiszerelt DRAM-ok
is, amennyiben ezeknek 6 rendeltetése az adattarolas.

Az ¢érintett termék jelenleg az ex 8473 3020, ex 84735020, ex 85423210,
ex 8542 32 31, ex 8542 32 39 és ex 8548 90 20 KN-kod ala van sorolva.

C. TAMOGATASOK
Bevezetés

A vizsgélat meginditasakor a Bizottsadg rendelkezésére allo informaciok és a Bizottsag
kérddiveire adott valaszok alapjan a kovetkez6 intézkedések vizsgaltattak meg:

(a) A Hynix hitelezd pénzintézeteinek tanicsa (Creditor Financial Institutions’
Council, a tovabbiakban: hitelezéi tanacs) altal 2002. december 30-an
jovahagyott mentdcsomag (a tovabbiakban: 0j szerkezetatalakitas), amely egy
adoéssag-részvény csereligyletet (swap-iigyletet), egy adossagatiitemezést €s a
kamatfizetési feltételek modosulasat tartalmazta;

(b) Koreai bankok altal nyujtott allitélagosan kedvezményes finanszirozds a
Beijing Orient Electronics (a tovabbiakban: BOE) szamdra, hogy igy
megkonnyitsék a Hynixhoz tartozé Hydis felvasarlasat;

(c) Koreai bankok altal nyujtott allitolagosan kedvezményes finanszirozas a CVC
szdmara, hogy igy megkonnyitsék a Hynixhoz tartozo System IC felvasarlasat,
¢s ennek keretében a Hynix addssdganak egy masik jogalanyhoz torténd
engedményes transzferét;

(d) A Hynix adossagénak engedményes, készpénzes felvasarlasa;

(e) A koreai kormany altal a Hynixnek nyujtott allitélagosan kedvezményes
adozasi elbanas;
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(14)

(15)

I11.

(16)

63) A Hynix adossaganak 2005. juliusi Gjrafinanszirozésa.

Az imént felsoroltak mind ad hoc intézkedések voltak. A fenti e) pont kivételével
valamennyi megvizsgalt intézkedést a Hynis hitelezd bankjai/pénzintézetei hoztak
meg, allitdlag a koreai kormany iranyitasadval. Az alaprendelet 2. cikke értelmében vett
,kormanyzati pénziigyi hozzdjarulas” kérdése kozponti jelentdségii az eljaradsban
(akarcsak az eredeti vizsgalatban), igy emlékeztetni kell a végleges vamot kivetd
rendelet (9)—(15) preambulumbekezdésére.

A Hynix pénziigyi helyzete az eredeti vizsgalat utan

A 2001-ben kapott nagy tékeinjekcios csomagok ellenére a Hynix pénziigyi helyzete
nem javult, és 2002-ben a Standard & Poor’s még mindig SD (,,selective default”,
vagyis kotelezettségeit szelektiv modon nem teljesitd) mindsitéssel illette. 2002 elso
kilenc honapjara 1,03 ezer milliard koreai won (KRW) veszteséget jelentett;
nyilvanval6an nem volt olyan helyzetben, hogy esedékessé valo adossagat torleszteni
tudta volna. A 2002. évi mérlegén alapuld mutatdi azt mutattdk, hogy akkori passzivait
nem képes akkori aktivaibol fedezni, kamatkiadésait pedig nem tudja jovedelmeibdl
fedezni, 1ényegesen tobb addssaggal volt finanszirozva mint tékerésszel, és komoly
netté vesztesége volt. A 2001. oktoberi tokeinjekcido ugyan valamennyire segitett a
bajokon, am a wvallalat még mindig nyomorusagos helyzetben volt. Egy 2002.
szeptemberi jelentésében a Morgan Stanley Dean Witter, a Hynix egyik kiilsé
tanacsadoja azt allitotta, hogy rendkiviil valdsziniitlen, hogy a Hynix ,,a kdvetkezo két
évben felhalmozzon annyi készpénzt, amennyivel meg tudna felelni esedékessé valo
adossag-visszafizetési kotelezettségeinek™, vagy hogy annyira ,kiterjessze kapacitasat
¢és finanszirozza a technoldgiai frissitéseket és a K+F tevékenységeket, amennyire
DRAM-gyartoként sziikséges lenne versenyképessége megorzéséhez”. A Morgan
Stanley Dean Witter még ennél is tovabb ment, és kijelentette, hogy ,,a Hynix
technikailag csédben van, és kizarolag addssagatstrukturalasi programok tartjak
¢letben”, tovabba ,,A vallalat jboli versenyképes szintre hozdsédhoz sziikséges
pénziigyi kotelezettségvallalasok talsdgosan nagynak latszanak. A hitelezOk nem
engedhetik meg maguknak, hogy egy vallalatot addig &poljanak, ameddig
meggyogyul. Barmi legyen is az eredmény, a befektetOknek sz616 iizenet egyértelmii:
A Hynix nem olyan vallalat, amelybe érdemes befektetni.”

A Merrill Lynch szintén 2002 szeptemberében jelentette ki a kovetkezoket: ,,Egyre
jobban aggodunk a Hynix gyaszos jovedelmezdségi kilatdsai miatt. Mdasodik ¢és
harmadik negyedévi eldrejelzéseinket deficitesre csokkentettiik, mivel a technologiai
folyamat modernizdlasdba torténd beruhazés hidnya korlatozza a koltséghelyzet
javulasat és a kindlat novekedését.” A Hynix egy masik tandcsaddja, a Deutsche Bank
Korea bevallotta, hogy értékpapirrészlegiik — jollehet figyelemmel kisérte a
félvezetdipart — nem kisérte figyelemmel a Hynixot, mivel ,,a befektetoknek nem volt
hozza étvagya”. Maga a vallalat sem vitatja, hogy az emlitett idoben sulyos pénziigyi
nehézségei voltak.

Az 0j szerkezetatalakitas

A véllalat ujjaépitése végett a hitelez6i tanacs 2001 oktoberében elfogadott egy
normalizacids iizleti tervet. A hitelezdi tanacs a Hynixnek hitelezd bankokbdl és mas
intézetekbdl allt, dontései pedig 75 %-os tobbséggel sziilettek. Az egyes intézmények
szavazati joga a Hynixszal szembeni kitettségiik szerint volt meghatarozva.
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A Hynix a szerkezetatalakitas-tamogatasi torvény (Corporate Restructuring Promotion
Act) hatalya — és mint ilyen, gyakorlatilag hitelezdinek ellendrzése — alatt allt. A
hitelez6i tanacs ugy dontott, hogy a vallalatot vagy egy részét eladja egy harmadik
félnek. 2002 decemberében a szerkezetatalakitasi bizottsdg, amely a hitelez6i tanacs
albizottsaga, targyaldsokat kezdett a Micron Technology Inc. véllalattal. Ezek 5
honapig tartottak; alairtak egy egyetértési nyilatkozatot is, &m az eladas feltételeit a
Hynix igazgatdtanacsa végiil elutasitotta.

A Hynix pénziigyeinek folyamatos romlédsa nyoman 2002 majusaban a hitelezdi tanacs
felfogadott egy sor kiilsé tanacsadot — koztiik a Deutsche Bankot, a Morgan Stanley
Dean Wittert, a Deloitte & Touche-t és az A. D. Little-t —, hogy elemezzék a Hynix
helyzetét, és nyujtsanak be egy tervet a vallalat megmentésére. Ezek a kiilsd
tanacsadok és a Korea Exchange Bank — vezetd hitelez6ként a hitelez6i tandcs elndke
— kell6 gondossaggal jartak el egészen 2002 novemberéig. Az ennek eredményeként
1étrejove jelentést a Deutsche Bank és a Korea Exchange Bank A4llitotta Ossze
(Deutsche Bank-jelentés), €s benyujtottak a hitelez6i tanacsnak.

A hitelez6i tanacs 2002. december 30-an ugy dontdtt, hogy végrehajtja a Deutsche
Bank-jelentésben felvazolt teljes atalakitdssal jard finanszirozéast. A finanszirozas
szerkezetatalakitassal is jart, mégpedig:

— adossag-részvény swap-iigylet 1861,5 milliard KRW értékben,

— tokeleszallitas 21:1 aranyban,

adossagatiitemezés 3293 milliard KRW 6sszegben, és

az atiitemezett addssag kamatfizetési feltételeinek modositasa.
Az intézkedések leirasa
Adossag-részvény swap-iigylet

A hitelezdi tanacs ugy dontott, hogy 1861,5 millidrd KRW 0sszegili adossagot felcserél
Hynix-részvényekre; ez koriilbeliil a Hynix fedezettel nem biztositott kdlcsoneinek
50 %-at tette ki. A dontés 2002. decemberi meghozatala idején a becserélt részvények
arat 435 KRW-ban rogzitették, ami az egy honapos piaci atlagarnak felelt meg. A
szerkezetatalakitas-tdmogatasi torvény szerint a hitelezdi tandcsnak ugyan kotelessége
ésszerll modszert valasztani a cserear kiszamitasahoz, konkrét modszer azonban nincs
meghatarozva.

A szerkezetatalakitasi terv a csereiigylet létrejotte eldtt egy tokeleszallitast is
tartalmazott, amelyhez sziikség volt a részvényesek hozzajarulasara, igy a swap-
igyletre nem keriilhetett sor azonnal. Miutdn végrehajtottdk a 21:1 aranyu
tokeleszallitast, a részvények swap-ara 9135 KRW (vagyis 21 x 435 KRW) lett, majd
lezajlott a csereiigylet. Mivel a swap szerint a részvényeket 2003 aprilisdig nem
bocsatottak ki, ez az ar csupan alsé hatarként szolgalt, felsé hatar viszont nem lett
megszabva. A tényleges részvényar a dontés idején valdjaban 280 KRW volt, ami
2003 aprilisara 167 KRW-ra esett.

Adossag-atiitemezés
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A Hynix részvényre nem valtott adossdganak esedékességét kiterjesztettek 2006
decemberéig. Ez az atiitemezett adossag 0sszesen 3,293 milliard KRW-ra rugott.

A kamatfizetési feltételek valtozasai

Az éatiitemezett adossdg kamatlaba 6,5 %-r6l 3,5 %-ra csokkent. A 3 %-os
kiilonbozetet kolcsontdkeként kezelték €s hozzaadtak a kinnlevd addssaghoz, szintén
2006. decemberi esedékességgel. Ennek a kiegészitd kolcsontokének a kamatat 6 %-
ban allapitottak meg, és negyedévenként kellett fizetni.

A koreai kormany politikaja a Hynix tekintetében

Mint ez az ideiglenes és a végleges vamot kivetd rendeletekben is le van irva, a koreai
korméanynak igen komoly érdekei fiizOdtek a Hynix-ligyhoz. A koreai kormény
elismerte, hogy a Hynix helyzete miatt kiilfoldi befektetok vonakodtak Koredban
beruhazni, mert a koreai bankoknak ilyen magas volt a Hynixnek vald kitettsége. A
bizonytalansag megsziintetése érdekében meg kellett oldani a Hynix-problémat, sot
2002 masodik felében a Hynix ,,szerkezeti kiigazitdsa” a f0 politikai kérdések kozott
szerepelt a Pénziigyi és Gazdasagi Minisztérium egyik jelentésében. Az ellenzéki
Nagy Nemzeti Part (Grand National Party, GNP) benyujtott egy jelentést a
Nemzetgytilésnek, amely kritizadlja a koreai kormany azon igyekezetét, hogy
megmentse a Hyundai-csoportot — amelynek a Hynix az egyik tagvallalata —, és azt
allitotta, hogy a koreai kormany a Hynix megmentésével ,,feneketlen kutba onti a
pénzt”. A Hynix szerint a jelentés — mivel 2002 novemberében nyujtottdk be — nem
tekinthetd bizonyitéknak arra, hogy a koreai kormény részt vett volna az qj
szerkezetatalakitasban. Az 1) szerkezetatalakitast azonban a Nagy Nemzeti Part
jelentésének benyujtdsa utan alig egy honappal fogadtdk el a hitelezOk, és mar
honapok oOta zajlottak a Hynix megmentésének legjobb modjara vonatkozo
tanacskozasok. A Nagy Nemzeti Part jelentése tehat nem irrelevans annak a kérdésnek
az eldontésekor, hogy a koreai kormanynak volt-e sajat politikdja a Hynix
megmentésére.

Az év elso felében a pénziigyminiszter-helyettes kijelentette, hogy ,,a hitelezéknek a
lehetd leggyorsabban megoldast kell talalniuk a Hynix helyzetére, hogy minimalisra
csokkenjen a gazdasagra gyakorolt negativ hatas”. EbboOl a célbdl sor keriilt egy
taldlkozora a koreai kormany és a Hynix hitelez6i kozott, hogy a kormany kifejthesse
allaspontjat a Micronnal akkor zajlé targyalasok tekintetében. A Pénziigyi és
Gazdasagi Minisztérium sem megerdsiteni sem cafolni nem tudta, hogy voltak-e
tovabbi talalkozok, és azt allitotta, hogy az {ilések feljegyzéseit nem mindig Orizték
meg. A Pénziigyi Feliigyeleti Bizottsag viszont ugy nyilatkozott, hogy nem kertilt sor
tobb talalkozodra, &m informalis telefonhivasok révén folyamatos tajékoztatast kapott a
fejleményekrél. A rendelkezésre 4all6 bizonyitékokbdl azonban arra lehet
kovetkeztetni, hogy a koreai kormany — nem feledve az Europai Ko6zosségek és az
Egyesiilt Allamok kordbbi vizsgilatait a Hynixszel vald kapcsolatarol — ugy
rendelkezett, hogy a Hynixre vonatkozé minden kommunikécié széban torténjék a
visszakovethetéség elkeriilése érdekében’. A Pénziigyi Feliigyeleti Bizottsag azt
mondta, hogy nincs hatalma minden egyes vallalat szerkezetatalakitasi eréfeszitéseibe

Kangwon Lee, a Korea Exchange Bank vezérigazgatoja ,,I will not tell” (nem fogom elmondani), Maeil
Business Newspaper, 2002. augusztus 23.
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beleavatkozni, de részben figyelemmel kiséri a folyamatot, példaul amikor tgy véli,
hogy esetleges sokk érheti a piacot. Az ilyen monitoringot ,,munkaszinti”’, kozvetleniil
a tényleges munkat végz6 személyekkel folytatott kapcsolatok segitségével végzi, am
ezekrdl nincsenek feljegyzések. Jollehet a Pénziigyi Feliigyeleti Bizottsag bevallotta,
hogy a Hynixet azért alakitjak at, mert nagyon nagy, azonban hangsulyozta, hogy a
szerkezetatalakitds hogyanjat és mikéntjét kizardlag a hitelezok szabjak meg. A Hynix
hitelez6 bankjai megerdsitették, hogy a Pénziigyi Feliigyeleti Bizottsag telefonhivasok
¢s  informdciokérések  segitségével  gondosan  figyelemmel  kisérte a
szerkezetatalakitast.

A koreai kormany a 2002. aprilisi taladlkozokon kozolte hivatalos allaspontjat a Hynix
hitelezéivel: a sokk elharitasa érdekében a Hynixot vagy el kell adni, vagy meg kell
menteni. Jollehet a koreai korméany hangstlyozta, hogy a felszamolasrol szold dontés
mérlegelése a hitelezdkre volt bizva, azonban ezt a kijelentését meghazudtoljak a
koreai piacokban valé bizalom helyredllitisa érdekében a Hynix megmentésének
(vagyis atalakitdsanak vagy eladdsanak) fontossagarol sz6ld nyilatkozatai. A koreai
korméany azon meggy6zddését, hogy a Hynix tul nagy ahhoz, hogy tonkremenjen,
alatamasztja az egyik hitelezé bank kézleménye, mely szerint a Hynix olyan nagy cég,
annyi embert foglalkoztat, és annyi szerzodése van, hogy ,,elképzelhetjiik, mi torténne,
ha csédbe menne vagy fizetésképtelenné valna”. Ezen kiviil a Hynix egyik kiilsé
tanadcsadoja is azt irta a kotelezettségvallaldsi levelében, hogy szivesen segit
,»--.azokban az erdfeszitésekben, amelyekkel a Hynixnak olyan realisztikus és
megvaldsithatd megoldast lehet talalni, amely minimalizalja a tarsadalmi karokat...”
(kiemelés a szerz6tdl). Egyértelmii tehat, hogy a Hynix felszamoldsa nem mertilt fel
lehetdségként.

A koreai kormany kapcsolatai a Hynix hitelezé bankjaival

A koreai kormany {6 részvényes a Hynix hitelezé bankjainak jo részében. A bankok, a
Hynix és a koreai kormény altal nyujtott informéciok azt mutatjdk, hogy a koreai
kormanynak a  hitelez61 tandcs szavazati  jogainak 75 %-at  birtokld
bakokban/pénzintézetekben legalabb jelentds (>20 %) részesedése van. Emlékeztetni
kell ra, hogy a hitelezdi tanacs dontéseihez sziikséges szavazati arany 75 %, ezért nem
vonhat6 kétségbe a koreai kormany részvétele a hitelez6i tanacs dontéseiben.

Akarcsak az eredeti vizsgalatban, a Korea Development Bank ¢és a National
Agricultural Cooperative Federation (mezdgazdasagi szovetkezetek orszagos
szovetsége) teljes mértékben a kormany tulajdondban allo tarsasdgok, és igy az
alaprendelet 1. cikkének (3) bekezdése értelmében allami szervnek mindsiilnek.

Nincs olyan rendelkezésre allo bizonyiték, amely azt sugallnd, hogy a Woori Bank
tekintetében a helyzet megvaltozott volna ahhoz képest, amit az ideiglenes vamot
kivetd rendelet (80)—(82) preambulumbekezdése ir le. Tovabba amint azt az ideiglenes
vamot kivetd rendelet is megallapitja, a Chohung Bank — a Shinhan Bankkal tortént
2006. aprilis 1-jei egyesiilését kovetéen Shinhan Bank — aldirt egy egyetértési
nyilatkozatot a Korean Deposit Insurance Corporationnel (koreai betétbiztositasi
vallalat, KDIC), ami dontd befolyast biztosit a Chohung Bank dontéshozatalaban a
KDIC-nek, amely allami szerv.

A 408. miniszterelnoki rendelet tovabbi bizonyiték arra, hogy a koreai kormanynak
van jogi hataskore arra, hogy politikai okokbol beavatkozzék a pénziigyi agazatba. A
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koreai kormany a rendeletet annak bizonyitékaként idézi, hogy hivatalosan
kijelentette, nem fog beavatkozni a bankok és pénzintézetek tevékenységébe. A 408.
miniszterelnoki rendelet 5. cikkének (1) bekezdése azonban kikoti, hogy ,,amennyiben
egy pénziigyi felligyeleti szerv a pénzpiac stabilizacidjdhoz valamely pénzintézet
egylttmiikodését vagy tdmogatasat kéri ..., ezt egy dokumentumban vagy egy iilésen
kell megtennie.” Ezért aztan a rendelet nem hogy nem zarja ki eleve a kormany
beavatkozasat a pénzintézetek tevékenységébe, hanem kifejezetten meghatarozza az
ilyen kozbelépések modjat.

A Hynix éallitasa szerint a Korea Exchange Bankot nem a koreai kormany ellendrzi, és
a koreai korméany beavatkozdsatol vald fliggetlenséget bizonyitandd bemutatta a
Commerzbank részesedését. Benyujtott ezen kiviil néhany olyan dokumentumot is,
amelyek bizonyos kérdésekben — koztiikk a kockazatkezelésben — a Commerzbank
vétodjogara vonatkoztak. A Korea Exchange Bank ellenben nem tudta megerdsiteni,
hogy a Commerzbank — jollehet kiildott egy embert, hogy tagja legyen a hitelezd
csapatnak — valojaban gyakorol-e barmilyen ellenérzést a hitelezési dontések folott, és
tulajdonképpen kijelentette, hogy nem volt tudataban ezeknek a vétojogoknak. Ezen
kiviil az a nemrégiben elvégzett vizsgalat, amely arra iranyult, hogy a koreai kormany
2003-ban hogyan vett részt a Lone Starnak a Korea Exchange Bankban valo
részvényszerzésében, szintén azt mutatja, hogy a Korea Exchange Bankot a koreai
kormany tartja ellendrzése alatt. Ezért vélhetden nincs ok eltérni az eredeti vizsgalat
azon kovetkeztetéseitdl, amelyek a koreai kormanynak a Korea Exchange Bank
dontéseire gyakorolt befolyasara vonatkoznak.

Ujabb példa a koreai kormanynak a Hynix hitelezd bankjainak tevékenységébe torténd
beavatkozéasara, hogy a Hynix hitelezéi tanacsanak irdnyitobizottsaga egy korabbi
ipari és kereskedelmi minisztert nevezett ki a hitelezdi tanacs szerkezetatalakitasi
bizottsaganak ¢lére, aki aztdn néhany honappal késdbb 1jbol miniszter lett.

A Kookmin Bank és a Woori Bank 2002-ben szintén jelezték az értékpapir- és
tézsdefeliigyeletnek kiildott tajékoztatdikban, hogy a koreai kormany beavatkozédsa
politikai alapu dontések meghozatalat eredményezheti esetiikben. A Hynix
bizonyitékot nyujtott be arra vonatkozdan, hogy a kérdéses megszovegezés nem
kifejezetten a Hynixre vonatkozik, és igy nem szabad ugy venni, mintha azt sugallna,
hogy a koreai kormany ellendrzést gyakorol a koreai bankszektor folott. A Hynix altal
benyujtott bizonyiték azonban nem vitatja a tajékoztatd tobbi részét, példaul az arra
figyelmeztetdt, hogy a koreai kormany részesedése ,,azt okozhatja, hogy [hitelezdink]
érdekeivel ellentétes intézkedéseket kell hoznunk vagy iranyvonalbeli célkitiizéseket
kell kovetniink”.

A Bizottsag betekintést kért a hitelezé intézményeknek a szerkezetatalakitasi tervet
jovahagy6 dontésére vonatkozo dokumentacidba. Ezek a bizalmas dokumentumok azt
mutatjak, hogy ugyan a szerkezetétalakitdsban vald részvételrdl szold dontés soran a
hitelezOk végigmentek rendes bels¢ eljarasaikon, azonban nem azzal a
hitelmindsitéssel 6sszhangban cselekedtek, amelyet a kérdéses iddszakban a Hynixnek
adtak. Bar az 0Osszes hitelez0 a Standard & Poor’s ,,Selective Default” (SD)
szerkezetatalakitasi tervet. A szerkezetatalakitas jovahagyasakor példaul az egyik bank
Hynixnek adott hitelmindsitése azt mutatta, hogy a vallalat rendkiviil sériilékeny, és
nagyon alacsony annak a valdsziniisége, hogy az iizletmenet helyreall. Egy masik
érintett bank hitelmindsitése azt jelezte, hogy rendkiviil magas a nem teljesités

12

HU



HU

(35)

(36)

VIIL.

(37)

(38)

valosziniisége, és a jovoben sem lesz lehetdség a behajtasra. A bankok azonban
mindezeken tulléptek, és jovahagytdk szerkezetatalakitasi javaslatot, jollehet a
bizonyitékok azt mutattdk, hogy ez nem egyeztetheté Ossze a piacorientalt
megkozelitéssel, és ugyanezt mutatta a Deutsche Bank-jelentés is.

Ezt mutatja az is, ahogyan a hitelezok az atlitemezett adossagot és az addssag-részvény
csereligyletben szerzett részvényeket kezelték: A Hynix addssaganak 80-90 %-at —
sOt, egy esetben 100 %-at — leirtak veszteségként, a részvényeket pedig a hitelezok
altal fizetett ar 20 %-an konyvelték el.

A véllalat allitdsa szerint az ezt kdvetd események azt mutatjdk, hogy a hitelezdk
helyes dontést hoztak: A Hynix 2005 6ta nyereséges, a hitelezOk pedig a véallalatban
szerzett részesedésiiket jelentds nyereséggel adtdk el. Eldszor is azonban ez
visszamendleges elemzés, ami egyaltalin nem igazolja azt a kovetkeztetést, hogy
akkor, amikor a hitelezok jovahagytdk a szerkezetatalakitasi tervet, az 0sszhangban
allt volna a piacorientalt megkozelitéssel. Rdaaddsul a Hynix tulélése az altala kapott
oriasi tamogatasoknak kdszonhetd. Nem lehet ugy érvelni, hogy mivel a Hynix talélte
az iddszakot, a tdmogatasok nem is voltak tamogatidsok, ha a talélés kizardlag e
tamogatasok miatt kovetkezhetett be. Végiil a hitelezoket 2002 végén jellemzd helyzet
azzal magyarazhaté, hogy részt vettek a — tamogatdsnak mindsiilé —
szerkezetatalakitasban. Ezért aztdn nem érvelhetnek azzal, hogy olyan
maganhitelezokhéz kellene Oket hasonlitani, akik egy bizonyos iddpontban a
helyzetiikh6z vezetd valamennyi 1épést teljes egészében sajat akaratukbol tették meg.
A Hynix érve igy nem befolydsolja azt a kovetkeztetést, hogy a hitelezok nem
piacorientalt megkdozelités szerint cselekedtek.

A pénziigyi hozzajarulasra vonatkozo kovetkeztetés

Rendelkezésre 4116 bizonyiték van a koreai kormany Hynixra vonatkozd politikdjara és
arra, hogy belefolyt a Hynix hitelezdinek dontéshozatali folyamataba, valamint
bizonyiték van a Hynix katasztrofélis helyzetére €s arra, hogy a piac nem volt hajlando
tokét nyujtani neki, ellenben nincs bizonyiték arra, hogy a meglévo hitelezok a —
tamogatasokkal nem torzitott — piaci viszonyitdsi pont szerint cselekedtek volna.
Ebbdl az kovetkezik, hogy a koreai kormany megbizta €s utasitotta a Hynix hitelezdit,
hogy a (19) preambulumbekezdésben leirt szerkezetatalakitas jovahagyasaval mentsék
meg a Hynixot. Az alaprendelet 2. cikkének (1) bekezdése szerint ez pénziigyi
hozzajarulasnak mindsiil.

A Hynix azt allitotta, hogy a koreai korménynak semmi koze az 1j
szerkezetatalakitashoz, amelyet a hitelezok terveztek meg a kiilsd tandcsadok
segitségével. Allitasa szerint tovabba a rendelkezésre allo bizonyitékok csak annyit
mondanak, hogy a koreai kormdny aggodott a Hynix jovéjéért, viszont nem
alkalmasak annak aldtdmasztasara, hogy kimutathatdo kapcsolat lett volna a koreai
kormany ¢és a bankok cselekedetei kozott. A koreai kormany részesedése ugyan nem
perddntd bizonyiték az utasitasra vagy a megbizasra, azt azonban megfelel6 erdsséggel
tamasztja ald, hogy a kormany képes befolyasolni a bankok dontéshozatali folyamatat.
Akarcsak az eredeti vizsgalatban, a rendelkezésre all6 bizonyiték azt mutatja, hogy a
koreai kormany — f6 részvényesként — igazgatdkat tud kinevezni, és igy a testiilet
iilésein képes befolyasolni a szavazasok eredményét. Ezen kiviil a kiilonbozo
rendelkezésre allo Gjsageikkek és jelentések egyértelmiiez azt mutatjak, hogy a koreai
kormany nem engedné, hogy a Hynixot bezarjak. Ezt az is alatamasztja, hogy az egyik
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teljesen kormanytulajdonban 1év6 koreai bank megszerezte a Hynix adossagat a tobbi
hitelez6tdl, hogy igy konnyitsen a Hynix megmentésével megbizott bankok pénziigyi
terhén. Nem vitds, hogy az uj szerkezetatalakitasi tervet a Hynix kiils6é tandcsadoéi
tervezték meg a hitelezOkkel egyetértésben. A rendelkezésre 4ll6 bizonyitékok
azonban azt mutatjadk, hogy a Hynix hitelez6it a koreai kormény bizta meg ¢&s
utasitotta, hogy alakitsak at a Hynixot és ne hagyjak tonkremenni.

A bankok viselkedése szintén egyértelmtiien mutatja, hogy nem a rendes kereskedelmi
megfontolasokkal &sszhangban cselekedtek. Egyik bank sem mindsitette a Hynixot
befektetésre érdemes vallalatnak. Valdjaban a hitelezdi altal a Hynixnak adott Gsszes
mindsités azt mutatja, hogy jelentds kockazatnak vélték, és kételkedtek abban, hogy
képes lesz-e talélni. A vallalat allitasa szerint a hitelezOk viselkedését egy ,tényleges
hitelezd” néz6pontjabol kellene megvizsgalni. Ebben az esetben azonban — amint az a
fonti (36) és az alabbi (41)—(44) preambulumbekezdésben részletesebben is ki van
fejtve —, ahol alig egy évvel kordbban hatalmas és hasonlo tAmogatasokat itéltek oda, a
hitelez6k kereskedelmi ¢ésszertiségére tekintettel alkalmazand6 helyes préba a
maganbefektetdi proba. Ezért fel sem kell tenni azt a kérdést, hogy egy tényleges
hitelez6 hasonlé modon viselkedett volna-e, mint a Hynix hitelezdi.

Elony

A Hynixnak juttatott elény tekintetében a Korea Exchange Bank, a Woori Bank, a
Shinhan Bank, a Korea Development Bank ¢és a National Agricultural Cooperative
Federation mind ugy érvelt, hogy azért vettek részt az 0j szerkezetatalakitasban, mert
azt akartdk, hogy a Hynix a kordbban neki juttatott kolcsonokbol a lehetd legtobbet
vissza is fizesse. Ugy itélték meg, hogy a Hynix értéke folyamatosan miikodd
konszernként nagyobb, mint kozvetlen felszamolasi értéke. Mindazonaltal ez az
Osszehasonlitds — barmennyire hasznos is az elény meglétének elemzéséhez hasznalt
normaként — a jelenlegi esetben semmiképpen sem alkalmazhato a fenti (36) és az
alabbi (41)—(44) preambulumbekezdésben kifejtett okok miatt. Ezen tilmentden az a
tény, hogy a sulyos mértékben kitett hitelezOk szdmara mindez esetlegesen eldnyt
jelenthetett, még nem bizonyitja, hogy a Hynix nem részesiilt eldnyben.

A Hynix szerint az 0j szerkezetatalakitds piacalapu volt, hiszen kiils6 tanacsadok —
példaul a Deutsche Bank és a Deliotte — tervezték meg megfeleld alapossaggal tobb
honap alatt, és a Deutsche Bank-jelentésre €piilt, amely azt a cselekvéssort javasolta,
amely végiil megvalosult. A Deutsche Bank-jelentés azonban a Hynix hitelezdinek
szolt. Célja az volt, hogy maximalizalja az addssadg behajtasat, mikozben megmenti a
vallalatot a tonkremeneteltdl. A Hynix érvei szerint a magénbefektetdi proba helyett a
maganhitelezdi probat kellene alkalmazni, hogy meg lehessen bizonyosodni a vallalat
szamdra az uj szerkezetatalakitds nyujtotta eldnyrdl. A hitelezék pozicidja olyan
tényez0, amelyet egy elemzésben figyelembe lehetne venni, azonban — amint ez a (36)
sk. preambulumbekezdésben ki van fejtve — ebben az esetben ez nem jatszhat szerepet.

Altalanossagban az a megfeleld norma, hogy egy piacorientalt vagy nem piacorientalt,
Hynixnak valdsagosan kitett vagy nem kitett befektetd vajon ugy értékelte volna-e a
Hynixba vald befektetést, mint amely megvaldsitdsra érdemes. A Deutsche Bank-
jelentés nem ad megbizhatd valaszt a kérdésre, mert a tényleges hitelezoknek irodott,
¢s igy a javasolt befektetés alapjaként altalanossdgban a Hynix fenndllé addssagabdl és
tokeszerkezetébdl indul ki, igy pedig gyakorlatilag nullara csokkenti egy feltételezett
kiils6 befektetés lehetdségét ugyanilyen feltételek mellett. A Deutsche Bank-jelentés
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nem tartalmaz bizonyitékot arra, hogy kiilsé befektetok egyaltalan érdeklddtek volna-e
azirant, hogy pénzt fektessenek a Hynixba. A Deutsche Bank maganbefektetéknek
adott tanacsa valdjaban az volt, hogy ne fektessenek a Hynixba, amit az is mutat, hogy
kutatési részlege nem kovette nyomon a Hynix részvényeit.

A Hynix pénziigyi helyzete az 01j szerkezetatalakitas idején mindenesetre katasztrofalis
volt, mint errdl a fenti (14) preambulumbekezdés is megemlékezik, és egyértelmti volt,
hogy a Hynix nincs olyan helyzetben, hogy kotelezettségeit teljesiteni tudna.
Ennélfogva a piacrol semmilyen finanszirozast sem lehetett varni, amint az a fenti (14)
¢s (15) preambulumbekezdésben idézett pénziigyi tanacsadok kijelentéseibdl
egyértelmiien kitlinik. Mikozben a Deutsche Bank-jelentés ahhoz mutat utat a Hynix
hitelezdinek, hogy veszteségeiket minimalizalhassdk, nem utal arra, miért folytatta
volna a piac a — részlegesen nem teljesitd, vagyis SD hitelmindsitésti — Hynix szamara
helyzetre vonatkozé tovabbi rendelkezésre 4llo6 adatok megerdsitik, hogy a Deutsche
Bank-jelentés nem ad megbizhat6 valaszt arra a kérdésre, hogy egy piacorientalt vagy
nem piacorientdlt befektetd ugy értékelte volna-e a javasolt Hynixbe torténd
befektetést, mint amelyet érdemes megvalositani.

Ezen talmenden — félretéve azt a kérdést, hogy 2002-ben az akkori helyzetben milyen
cselekvési palya allt nyitva a felek elétt— tovabbra is fennall, hogy a Hynixot a koreai
kormany altal vagy nevében 2001-ben meghozott, gazdasagilag ésszertitlen beruhazasi
¢és kolcsonzési dontések taszitottdk az adott helyzetbe, amelyeknek hatasa 2002-ben és
késObb is érz0dott. Az 1) szerkezetatalakitas kifejezett célja a Hynix refinanszirozéasa
volt, és ez nem valaszthatd el a 2001-es kezdeti tékeinjekciotol. A  kettd
kibogozhatatlan médon 6ssze van kotve egymassal. Mas szoval kizardlag a kordbbi
szerkezetatalakitas ésszerfitlen jellege és ezt kdvetd kudarca miatt valt sziikségessé a
meglévd hitelezOk kitettségének atlitemezése a 2002-es intézkedésekkel. Ezért a
Deutsche Bank-jelentésben javasolt megoldas kizardlag a 2001-es intézkedések
kovetkeztében valhatott lehetségessé. Lehetetlen egy bizonyos cselekvési palyat piaci
viszonyitasi pontként kezelni, ha ez a cselekvési palya mar 6nmagaban is egy korabbi
¢sszertitlen kormanyzati befektetési dontés folytatasa. A Deutsche Bank-jelentés ezért
sem ad megbizhatd vélaszt arra a kérdésre, hogy egy piacorientdlt vagy nem
piacorientalt befekteté gy értékelte volna-e a Hynixba torténd befektetést, mint
amelyet érdemes megvalodsitani.

Ezért ugy tekinthetd, hogy az 1j szerkezetatalakitas az alaprendelet 2. cikkének (2)
bekezdése értelmében eldnyt jelentett a vallalat szamara.

Egyedi jelleg

Mivel az 0j szerkezetatalakitasra vonatkozo intézkedésekre kizarolag a Hynix esetében
keriilt sor, ezért az adossag-atiitemezés, a kamat kolcsontokésitése és az addssag-
részvény swap-iigylet egyedinek mindsiil az alaprendelet 3. cikkének értelmében.

Az elony osszegének Kkiszamitasa
Az elonyszerzés idopontja

Az alaprendelet 5. cikke szerint a kiegyenlithetd tamogatasok Osszegét a
kedvezményezettnek nyujtott azon elény alapjan kell kiszdmitani, amelyet a tAmogatas
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(48)

(49)

il

vizsgalati id6szaka alatt allapitottak meg. Amikor 2002. december 30-an meghoztak a
szerkezetatalakitasrol szo6lo dontést, a részvényre cserélendd Osszegnek megfeleld
adossag 0sszegét levontak a kolcsonokbol, és tokekiigazitasként konyvelték el (lasd a
Hynix 2002-es pénziigyi beszamoldjdhoz irt 14. jegyzetet). Ehhez hasonléan
ugyanezen a napon mentesitették a Hynixot az erre az adodssadgra vonatkozo
kamatfizetési kotelezettségétol is.

A kozOsségi gazdasagi agazat érvelése szerint a Hynixnak 2003. aprilis 13-atol
szdrmazott eldnye az 0j szerkezetatalakitasbol, amikor is a részvényeket ténylegesen is
kibocsatottak a hitelezOk szamara. Masrészt viszont a vallalat ugy érvelt, hogy az
elény tényleges datuma valojaban 2002 decembere, hiszen ekkor hoztdk meg a
hitelez6k a szerkezetatalakitdsra vonatkozé dontést, és addssaga tekintetében ekkor
mentesitették a Hynixot kotelezettségei alol.

Mivel a DRAM-okkal foglalkozd6 WTO Vitarendezési Testiilet kijelentette, hogy a
tdmogatast a kedvezményezett szemszogébdl kell nézni, a vallalatnak pedig az 1;j
szerkezetatalakitasrol szolo dontés idopontjatodl adossagaibol nem volt kotelezettsége a
hitelez6i felé, ezért tigy tekinthetd, hogy a Hynix ténylegesen 2002. december 30-t6l
jutott elonyhoz.

A szamitas alapja

Adossag-atiitemezés, valamint a kamatlab és a fizetési feltetelek valtozasai

(50)

D

(52)

Az eredeti vizsgalatban alkalmazott modszertannal Osszhangban az elény
kiszamitasakor az adossag-atiitemezés kolcsonnek szamit. Ebben az dsszefiiggésben a
kolcsontokésitett kamat is kolcsonnek szamit. Az eredeti vizsgalatban kolcson
kolcsontOke-Osszegének a targyi eszkozok oOtéves értékcsokkenésére elosztott
névértéke mindsiilt a tAmogatasnak. Minden igy leosztott éves Osszeget megndveltek a
rendes koreai kereskedelmi kamatlabbal (7 %). A WTO Vitarendezési Testiiletének
(EC-Korea DRAMs Panel) kritikaja szerint ez a ,,tAmogatdsmodszertan” nem tiikrézi
azt a tényt, hogy a tdmogatéassal ellentétben a kdlcsont vissza kell fizetni, és ,,igy
magatol értetddéen kevésbé kedvezd egy vallalatnak ha kolcsont kap, mintha
tamogatast kapna™. A testiilet ugy vélte, hogy a Kozosségnek szamitasat a rendes
befektetdi gyakorlatokat tiikr6z6 viszonyitasi pontokra kellene alapoznia.

Az eredeti vizsgélatban alkalmazott tdmogatdsi mddszertan kapcsan a WTO testiilete
altal tett észrevételeket kovetden az tlint megfeleldonek, hogy ebben a feliilvizsgalatban
olyan kolcsonalapti viszonyitdsi pont legyen alkalmazva, amelyhez képest
kiszamithat6 az eldny.

A Hynix pénziigyi helyzete az 0j szerkezetatalakitas idején katasztrofalis volt, mint ezt
a fenti (14) és (15) preambulumbekezdés is leirja, és egyértelmii volt, hogy a Hynix
nincs olyan helyzetben, hogy kotelezettségeit teljesiteni tudnd, igy a piacrdl sem
lehetett finanszirozast varni. Az 1 szerkezetatalakitas idején a Hynixnek nem
nyUjtottak kereskedelmi szempontbo6l Osszehasonlithaté kolcsont, és olyan ehhez
hasonld kereskedelmi kolcson koltségeirdl és feltételeirdl sem allt rendelkezésre
ellendrizhetd bizonyiték, amelyet a Hynix vagy egy hozza hasonlo6 helyzetben 1évo cég

EC-Korea DRAMs Panel Report, 7.212 pont.
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kapott volna az adott id6ben. Az a tény, hogy az Uj szerkezetatalakitdsban
maganvallalatok is részt vettek, nem nyujt megbizhaté viszonyitdsi pontot. A részt
vevl cégek kicsik voltak, és a koreai kormany altal vezéreltekhez képest jelentéktelen
adossaggal tartozott nekik a Hynix. Tovabba a WTO testiiletének a japan DRAM-ok
esetében tett megallapitasaival Osszhangban, amely ugyanazokat a tényeket
mérlegelte, mint a jelenlegi vizsgalat, az a dontéshozatali folyamatba valo egyidejii
kormanyzati beavatkozas az uj szerkezetatalakitas tekintetében torzitja a piacot, és igy
magankézben 1évé, nem iranyitott vallalkozdsok nem tekinthetdk megbizhat6
viszonyitasi pontnak’.

(53) A Bizottsag ezért 1étrehozott egy helyettesité viszonyitdsi pontot, amely a kockazati
prémiummal megnovelt kereskedelmi kamaton alapul, amely a hasonlé kockazattal
rendelkezd vallalatok nemfizetési valoszinliségének aranyait is tlikrozi. Ez a
viszonyitasi pont figyelembe veszi a kdlcson futamidejét, az egy hitelképes vallalat
altal fizetendo, viszonyitasi alapnak tekinthetd kamatlébat, tovabba egy nem hitelképes
¢s egy hitelképes wvallalat meghatarozott iddszakon beliilli nemfizetésének
valdszinliségét.

(54) A Bizottsag az alabbi képletet hasznalta a megfeleld nem hitelképes viszonyitasi
kamatlab kiszadmitasdhoz:

ib = [(1-gn)(1+ig) " n/(1-pn)"(1/n) -1

Ahol:

n = a koleson futamideje

1, = viszonyitasi kamatlab egy nem hitelképes kdlcsonfelvevo esetében

ir = hosszu tavl kamatlab, amelyet egy hitelképes vallalat fizetne

pn = egy nem hitelképes vallalat nemfizetésének valdsziniisége ,,n” éven beliil
pn = egy hitelképes vallalat nemfizetésének valosziniisége ,,n” éven beliil

(55) A szamitas céljabol a Bizottsag a hitelképes vallalatok esetében a KRW-ra sz6lo
hitelek kamatlabaként a Bank of Korea — befektetési besorolast vallalati kotvényekre
vonatkoz6 — 2003. évi atlagkamatlabat vette figyelembe, ami 10,43 % volt. A
hitelképes és nem hitelképes vallalatok vonatkozasdban a nemfizetési valdsziniiség
aranya a kérdéses intézkedések idOtartamara a Moody’s Investor Servicestol
szarmazik. A nem hitelképes vallalatok esetében 2003-ban a harom évre megallapitott
nemfizetési valoszinliség ardnya (az Aatiitemezés lejarata) 54,86 % volt, mig a
hitelképes vallalatok esetében a 2003-ban a hiarom évre megallapitott nemfizetési
valoszinliség aranya 0,33 % volt. Ez 43,8 %-o0s Osszkamatlabat eredményezett. Ezzel
ellentétben a Hynix 4ltal az atiitemezett adossagra fizetendé kamatlab 3,5 % volt, ami
40,3 %-o0s kamatlab-kiilonbozetet jelent, és 23,7 %-os kiegyenlitd vamot eredményez.

Adossag-részvény swap-tigylet

’ Japan — Korea DRAMs WT/DS336/R Panel Report 7.283 — 7.298 pont.
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(56)

(57)

(58)

Amint azt a fenti (21) preambulumbekezdés is leirja, a hitelezdi tanacs 2002.
december 30-an az adossag-részvény csereiizletben — az egyhoénapos piaci atlagar
alapjan — 435 KRW-o0s cserearral szamolt. A vallalat szerint ez kereskedelmileg
érvényes modszere volt a részvényar-megallapitdsnak, és a piaci valdsagot tiikrozte. A
valésagban az ar egy plafont tiikr6zott. Ha a részvényar 2002. december 30. és a
részvények tényleges kibocsatasa kozott emelkedett volna, akkor az ar ennek
megfeleléen modosult volna. Az 1) szerkezetatalakitasra vonatkoz6 dontés napjan a
valodi ar 280 KRW volt. Amikor az addssagot a tOkeleszallitast kdvetden végiil
valoban részvényre valtottak 9513 KRW (vagyis 435 x 21 KRW) részvényaron, akkor
a részvények valodi ara 3500 KRW volt. Ha figyelmen kiviil hagyjuk a tékeleiras
hatasat, akkor a kibocsatott részvényekkel jocskan névérték alatt, 167 KRW aron
kereskedtek. A hitelezdi tanacs kétségkiviil koriiltekintéen jart el azzal kapcsolatban,
milyen mddszerrel hatdrozza meg a cseredrat. Azonban — nem vitatva a gondossagot —
a cseredr nem rogzitett ar volt, hanem annak garancidja, hogy a vallalat részvényeiért
megkap egy minimalis Osszeget, €s igy nem tekinthetd olyan arnak, amely megfelel a
kereskedelmi  valosagnak, kiilondsen ha figyelembe vesszik a cserear
meghatarozasanak idején tapasztalhatd tényleges arat, és a hitelezdi tanacs iilései
kozotti egészen a swap-ligylet 2003. aprilis idopontjaig — nem meglepéd moédon —
csokkend tendenciat.

A Hynix altal az adossag-részvény swap-iigyletbdl nyert elény kiszamitasdhoz a
részvények kibocsatasanak Hynixnal felmeriilé koltségeit kell figyelembe venni. A
Bizottsag megjegyezte, hogy a kedvezményezett szempontjabdl a swap-iigylet kapcsan
felmeriilé esetleges koltségek vizsgalata céljabol azokat a kotelezettségeket kellett
volna figyelembe venni, amelyeket a vallalat szamara az 10 részvények kibocsatasa
jelent. A Bizottsag ezzel kapcsolatban megjegyezte, hogy a torzsrészvénytdke-
injekciok altalanossagban nem ronak kiilon kotelezettségeket a vallalatra, mivel
egyrészt nincs megallapitva olyan fix megtériilési rata, melyet a vallalatnak el kell
érnie, masrészt nincsenek teljesitendd kifizetések. A vallalatnak azonban elvileg
legalabbis kotelessége felosztani a nyereséget vagy annak egy részét részvényesei
kozott; a részvénymegtériilés valamennyire jelezheti azt a megtériilési szintet, amelyet
a vallalat részvényesei szamara varhatdan biztosit, illetve felhasznalhatdo a Hynix-
elony mértékének kiszamitasdhoz is. Ugyanakkor a Hynix részvénymegtériilése 2003-
ban negativ volt, mint az a vallalat adott évi pénziigyi beszdmoldja alapjan
kiszamithato. Ezért a Hynix adossag-részvény swap-iigylet idopontjaban tapasztalhat6
helyzetének objektiv értékelése alapjan ésszeriitlen lenne feltételezni, hogy a Hynix
képes lett volna az adott évben részvényesei kozott barmiféle nyereséget kiosztani.
Ennélfogva ha a részvénymegtériilést vessziik is viszonyitasi pontnak, tovabbra is azt a
kovetkeztetést kell levonni, hogy az addssag-részvény swap-ligylet teljes Osszege
kiegyenlithetd tdmogatas.

A Bizottsag azt is megvizsgalta, keletkeztek-e a Hynixnek koltségei abbdl adododan,
hogy a swap-iigylet eredményeképpen tulajdonosi részvényekrdl kellett lemondania,
illetve hogy esetlegesen felhigultak-e a részvényarak az 0j részvények kibocsatasa
miatt. A meglévl bizonyitékokat attekintve a Bizottsdg nem gondolja, hogy a
Hynixnek a teljes adossag-részvény swap-ligyletbdl szarmazé netto elénye csokkent az
uj részvények kibocsatdsa miatt. Ezzel Osszefiiggésben a Bizottsag ugy véli,
elengedhetetleniil fontos felismerni, milyen hatast gyakorolt az adossag-részvény
swap-ligylet a Hynix pénziigyi helyzetére.
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(39)

(60)

(61)

iil.

(62)

(63)

Kiiszobértékrol 1évén szo, fontos felismerni, hogy nem kozvetlen részvényinfuzid
tortént. A Hynix szdmara az eldnyt alapvetéen az jelentette, hogy a swap-iigylet
eredményeként adossaganak jelentds része — 1861,5 milliard KRW — megsziint. Ez
felmentette a Hynixot a kdlcson 0sszegének visszafizetése €s a kamatok megfizetése
alol. Ehelyett a tetemes adossagot felvaltottak a hitelezd bankok részére kibocsatott
részvények. A Hynix szdmara mindazonaltal nem jart szamszer{isithetd koltséggel az
Uj részvények kibocsatasa. Bar a kibocsatds miatt a meglévo részvények értéke
felhigult, ez egyaltalan semmilyen hatdst sem gyakorolt a Hynix mérlegére. Nem
eredményezett készpénzkiadast (az 1) részvények kibocsatasahoz kapcsolodd
kiadasoktol eltekintve), és nem kotelezte a Hynixot jovobeli készpénzfizetésre, ahogy
ez adossagpapirokkal egyébként lett volna.

A vaéllalat szerint a részvények piaci értékét le kell vonni a megallapitott elénybdl, és
ehhez a kiegyenlité vamokkal kapcsolatos vizsgéalatokban a tdmogatas kiszdmitasahoz
adott bizottsagi iranymutatast idézte, amely az E. szakasz f) pontjanak iii. alpontjdban
ugy rendelkezik, hogy ,,amennyiben a kormany részvényeket vasarol egy vallalatban
¢s ezekért a piaci ar folott fizet (figyelembe véve minden olyan koriilményt, amely egy
maganbefektetot befolyasolhatott), a timogatas Osszege a két ar kiilonbsége” (kiemelés
a szerzOtol). Az érintett id0szakban azonban maganbefektetd egyaltalan nem vett
volna Hynix-részvényt. A rendelkezésre allo bizonyitékok valdjdban azt mutatjak,
hogy a Hynix részvényeivel olyan alacsony szinten kereskedtek, hogy fel kellett volna
fliggeszteni Oket, hacsak nincs a koreai tdzsdeszabalyzatban (Korean Listing
Regulations) egy kivétel, amely szemlatomast kizarolag a Hynix kedvéért alkottak
meg. Tovabba az a tény, hogy a részvényekhez piaci értéket rendeltek, nincs hatassal a
vallalatra, amelynek nem kell ezért fizetnie. Ez csupan akkor lenne relevans
megfontolds, ha az addssag-részvény csereligyletben lett volna egy olyan elem is,
amely arra kételezte volna a Hynixot, hogy részvény-visszavasarlasba fogjon.

Mindezen megfontolasok figyelembevételével és mivel a Hynix nem jelentette be,
hogy a részvénykibocsatas kapcsan koltségei meriiltek volna fel, tekinthetd tigy, hogy
az adossag-részvény swap-iigyletbdl szarmazoé elény mérésére megfeleldé modszer a
swap teljes Osszegének figyelembevétele.

Az elony végleges kiszamitasa

Mint ezt a fenti (61) preambulumbekezdés kifejti, ugy vették, hogy a Hynixnak az
addssag-részvény csereligyletbdl az tligylet teljes Osszege eldnyére valt. Ez a tdimogatas
nagy, meg nem ismétlodé elonyt jelent, mivel — amint ez fentebb le van irva —
megfeleldnek tiint az 5 éves iddszakra sz6lo elosztasi modszer alkalmazéasa. Az igy
elosztott tamogatds Osszege a Hynix 2005-0s Osszeladdsanak szazalékaban keriilt
kifejezésre. Kamatostul — a feliilvizsgalati id6szakban Koredban alkalmazott atlagos
kereskedelmi kamatldbak felhasznalasaval — a kiegyenlithetd tamogatas 6,8 %. Mivel
azonban az addssag-részvény swap-ligylet egyszeri, meg nem ismétlddd, adott idore
elosztott tamogatas, és mivel ez az elosztasi iddszak vélhetden az elény tényleges
megkapésanak idején kezdddott, igy 2007. december 31-én lejartnak tekinthetd.

Amint ez a fenti (50) preambulumbekezdésben is meg van emlitve, az adossag-
atiitemezés és a kolcsontOkésitett kamat kolcsonnek mindsiilt, és ismétlodo
tamogatasnak tekintendé. Ervelése szerint a véllalat visszafizette a 2002. decemberi
szerkezetatalakitaskor kapott tdmogatast, amikor 2005 juliusaban refinanszirozta az
addssagat egy koreai és nem koreai bankokbdl 4ll6 konzorciumnak (lasd az alabbi (75)
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¢s (76) preambulumbekezdést). A Hynix azt allitja, hogy a tAmogatast megsziintette a
refinanszirozds, amellyel 0j addssdgokat vallalt annak érdekében, hogy az 1)
szerkezetatalakitaskor  szerzett addssagait  kifizesse ¢és  kiszabaduljon a
szerkezetatalakitds-tdmogatasi torvény aldl. A refinanszirozaskor 2005-ben a Hynix
ujra nyereséges volt, és a Korea Investors Services Inc. szerint BBB+ volt a
hitelmindsitése. Azzal, hogy a Hynix kereskedelmi feltételek szerint refinanszirozta
sajat adossagat, a tdmogatas ismétlodése — és igy az elény is — megsziint. Ennek
eredményeként elmondhatd, hogy 2005. julius 13-t6l kezdve az adossag-atiitemezés és
a kolcsontokésitett kamat megszlint elényt jelenteni a Hynix szdmara.

XI.  Tovabbi allitélagos tamogatasi programok
A BOE-Hydis-eladas

(64) 2003 januarjaban a Hynix koriilbeliil 380 millio USD-ért eladta folyadékkristalyos
(LCD) kijelzokkel foglalkoz¢ iizletagat (a Hydist) egy kinai vallalatnak, a Beijing
Orient Electronics Technology Group Co. Limitednek (a tovabbiakban: BOE). A
vételarat nagymértékben a Hynix hitelez6i — mégpedig a Korea Exchange Bank, a
Korea Development Bank, a Woori Bank és a Hyundai Marine and Fire Insurance —
altal nyujtott hitelekbdl fedezték; ezek Gsszesen 188 millio USD-t kolcsonoztek a
targyi eszkdzoket megvasarlo uj vallalatnak, a BOE-Hydisnak.

(65) A kozosségi gazdasagi agazat allitdsa szerint a koreai kormany bizta meg és utasitotta
a koreai bankokat arra, hogy kedvezményes feltételekkel nyujtott finanszirozassal
tegy¢k lehetévé a BOE-nak a targyi eszkozok megvasarlasat, és igy adjanak
készpénzinjekcidt az erre igencsak raszoruld Hynixnak.

(66) Jollehet van ra némi bizonyiték, hogy a Korea Exchange Bank és a Hynix nyomadst
gyakorolt néhany masik kdlcsonadora, és hogy fiiggetlen hitelezéktdl a BOE nem volt
képes finanszirozast szerezni, azonban nincs bizonyiték arra, hogy a nyujtott
finanszirozés valdban kiegyenlithetd tamogatas lett volna. Nem elegendé annak
megallapitdsa, hogy a koreai kormany megbizta és/vagy felszolitotta a koreai
bankokat. Annak érdekében, hogy a koOzOsségi gazdasagi 4gazat altal leirt
koriilmények kozott kiegyenlithetd tamogatast lehessen megallapitani, az kell
kimutatni, hogy a koreai kormany magat a BOE-t bizta meg és utasitotta arra, hogy
szerezze meg a Hydist. A koreai bankok altal nyujtott finanszirozési feltételek ugyan
nagylelkiiek voltak, a BOE azonban még igy is felvallalt 188 milli6 USD adésséagot, a
felvasarlasi ar maradékat pedig kifizette készpénzben; nincs bizonyiték arra, hogy a
koreai kormany bizta volna meg vagy utasitotta volna a BOE-t. A finanszirozast
mindenesetre a BOE-Hydis kapta, arra pedig nem mutattak be bizonyitékot, hogy az
elony atszallt volna a Hynixra. Ezért a koreai bankok altal a BOE-Hydisnak nyujtott
188 millié USD értékili kdlcsonok nem tekinthetok ugy, mint amelyek az alaprendelet
2. cikke értelmében tdmogatasnak mindsiilnének.

A System IC-eladas

(67) Ahogy azt az 1j szerkezetatalakitas feltételei mar eldrevetitették, 2004 oktodberében a
Hynix 954,3 milliard KRW-ért eladta a System IC eszkozeit egy konzorciumnak,
amelyet a CVC Partners, egy a Citigroup Venture Capital altal irdnyitott
magantOkebefektetd-tarsasag vezetett. Az akvizicid finanszirozasa a felvasarlasi arbol
481,3 milliard KRW-t tett ki, és javarészt adodssagtranszferbdl allt a Hynixtol a
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(68)

MagnaChip, a System IC megvasarlasara alakult vallalat felé. A Hynix hitelez6i a
Hynixtol szdrmaz6 biztositatlan adossagaikat 21 %-os diszkont kamatlabbal adtak at a
MagnaChipnek, biztositott adossagaikat pedig engedmény nélkiil.

A kozosségi gazdasadgi agazat azt allitja, hogy a diszkontdlt adoéssdgtranszfer
hozzadad6dik a kiegyenlithetdé addssaghoz. Azonban — mivel a MagnaChip
481,3 milliard KRW addssagot vallalat, 481,3 milliard KRW-t pedig kifizetett
készpénzben — annak megallapitasahoz, hogy a tranzakcio pénziigyi hozzajarulassal
jart, eldszor azt kellene bebizonyitani, hogy a MagnaChipet / CVC Partnerst
megbiztak vagy utasitottdk; erre pedig nem lehet bizonyitékot talalni. A hitelezok
onkéntes alapon vettek részt a diszkontalt addssagtranszferben. A BOE-Hydis-
eladashoz hasonldan a finanszirozast egy harmadik fél kapta, nem pedig a Hynix, ¢és
igy nincs bizonyiték arra, hogy az eldny atszallt volna a Hynixra. Ezért a MagnaChip
szamara torténd diszkontalt addssagtranszfer nem tekinthetd az alaprendelet 2. cikke
értelmében tdmogatasnak.

Készpénzes kivasarlas

(69)

(70)

(71)

A Hynix 2004 oktoberében a System IC eszkdzok eladasabol szarmazo bevételét egy —
a hitelezOi tandcs altal jovahagyott — készpénzes kivasarlasi terv végrehajtasara
hasznalta fel, mely szerint a Hynix diszkontdltan ,,visszavasarolta” azokat az
adossagait, amelyekkel hitelezdinek tartozott. Valgjaban a Hynix felajanlotta, hogy id6
elott — bar csokkentett mértékben — visszafizeti adossagat. 2004 decemberében egy
masodik készpénzes kivasarlasra is sor kertilt. A kozosségi gazdasagi dgazat szerint
ezek a diszkontalt készpénzes kivasarlasok kiegyenlithetd tamogatast jelentenek.

Az oktober készpénzes kivasarlasban részt venni kivano hitelezék beleegyeztek, hogy
a Hynix a 70 %-at fizeti vissza annak a biztositatlan addssagnak, amellyel nekik
tartozik, és 96 %-t minden biztositott addssagnak. A decemberi készpénzes
kivéasarlasnal 21,84 %-ra csokkent a biztositatlan addssag diszkont kamatlaba.

A rendelkezésre allo bizonyitékok alapjan a készpénzes kivésarlasban valo részvétel
onkéntes volt. Ezen kiviil nincs arra mutatd bizonyiték, hogy a részt vevo hitelezok
viselkedése kereskedelmileg ésszeriitlen lett volna, hiszen a biztositatlan adossag
diszkontélasat ellentételezte a korai visszafizetés, vagyis a pénz idoértéke. Ezért a
készpénzes kivasarlasok nem tekinthetdk az alaprendelet 2. cikke értelmében
tamogatasnak.

Kedvezményes adozasi elbanads

(72)

A koz0sségi gazdasagi dgazat allitasa szerint a koreai korméany kedvezményes adozasi
elbandsban részesitette a Hynixot azzal, hogy nem kovetelte meg, hogy az qj
szerkezetatalakitds soran az addssag-részvény swap-iigyletben szerzett nyereségét
bevételnek ismerje el. Ugyan a Hynix veszteségei 2003-ban akkorak voltak, hogy még
akkor sem kellett volna tarsasagi adot fizetnie, ha bevételként ismeri el a swap-
tigyletbdl szarmazo6 nyereségét, a kozosségi gazdasagi dgazat szerint azonban a Hynix
eldonyben részesiilt, mert a nyereség el nem ismerésével nem csokkentette az
adokoteles veszteségének atvitelét, amelyet igy 2005-ben, amikor nyereségessé valt,
fel tudott mutatni az adokoteles nyereségével szemben.
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(73)

(74)

Az allitolagos kedvezményes addzasi elbands egy torvénymodositas elhalasztasabol
szdrmazik, amely eldirnd az Onkéntes szerkezetatalakitast végzd vallalatoknak —
példaul a Hynixnak —, hogy adoéssag-részvény swap-iigyleteikbdl szarmazo
nyereségiiket adokoteles bevételként ismerjék el. A kozosségi gazdasagi dgazat szerint
a koreai kormany gy kivanta médositani a jogszabalyt, hogy az 2003 marciusaban
hatalyba lépjen, aminek kovetkeztében a Hynixnak az 10) szerkezetatalakitas soran
elvégzett adossag-részvény csereiligyletébdl szarmazo nyereségét adokdteles bevétellé
valt volna. A kozOsségi gazdasagi dgazat azt allitja, hogy miutan a koreai korményhoz
panasz érkezett legalabb harom olyan vallalattol — koztiik a Hynixtol —, amelyet ez a
torvénymodositas kdzvetleniil érintene, az 01j rendelkezés hatalyba 1épését elhalasztotta
2004 januarjara. A Hynix allitasa szerint az 0j rendelkezés hatalybalépési idépontjanak
eltolasara akkor keriilt sor, amikor a koreai kormany felismerte, hogy a szabalyozas
azonnali hatdsa ellentétes lenne a visszahat6 hatdly tilalmanak elvével és az addzasi
jogszabalyok azon dallandosult gyakorlataval, hogy az adoézési év elején 1épnek
hatalyba.

A vizsgéalat alapvetd tényeinek és megallapitisainak nyilvanossdgra hozatalat
kovetden benyujtott allitdsait és észrevételeit a kozosségi gazdasagi éagazat
megismételte. Nem 4ll azonban rendelkezésre kielégitd bizonyiték a koreai kormany
azon szandékarol, hogy biztositani akarta volna, hogy a Hynix addssag-részvény
csereligyletébdl szarmazd nyeresége ne adozzEk, illetve arrol, hogy az allitolag
kedvezményes addzasi elbanas az alaprendelet 3. cikke értelmében egyedi jellegii volt.
Kétséges tovabba, hogy — nettd miikodési veszteségeinek mérete okan €s amiatt, hogy
ezek csak Ot évig vihetk at — a Hynix részesiilt-e egyaltalan barmilyen elényben ebbdl
az adomentességbdl. A Hynix végiil 2005-ben termelt profitot, veszteségei azonban
akkorak voltak, hogy még ha az addssag-részvény swap-iigyletbdl szarmazo nyeresége
el is lett volna ismerve adokdteles bevételként, adokdteles veszteségeinek fennmarado
atvitele még mindig bdségesen elegendd lett volna ahhoz, hogy 2005-0s nyereségét
felszivja, és igy ebbdl a vizsgalati idészak alatt (vagy eldtt) nem szarmazott volna
elénye. Rdadéasul mivel az addssag-részvény csereiigyletbdl szarmazé bevétel ,,bruttd”
modon lett kiegyenlitve (vagyis anélkiil, hogy barmilyen esetleges ad6zasi hatés
figyelembe vettek volna), az ebbdl a kedvezményes addzasi elbandsbol szarmazod
minden eldny figyelembe lett mar véve, igy ennek kiegyenlitése mar kettds szamitas
lenne. Ezért a Hynix adossdg-részvény swap-iigylete irant a koreai kormdany altal
tantsitott adozasi elbanas nem tekinthetd az alaprendelet 2. cikke értelmében
tamogatasnak.

A 2005. juliusi refinanszirozds

(75)

(76)

A Hynix 2005 juliusdban addssagabol 1,2 ezer millidrd KRW-t refinanszirozott, és igy
koran kiszabadult a szerkezetatalakitas-tdimogatasi torvény hatdlya aldl. A
refinanszirozas a kovetkezokbol allt: 500 millid USD értékli hataridés kolcson,
amelyet a New York-i Ertéktdzsdén kibocsatott kotvényekbdl fedeztek, valamint egy
250 milliard KRW ¢és egy 550 millio6 USD értékli automatikusan megujithato hitelrdl
sz0l6 megallapodas koreai és kiilfoldi bankok részvételével. A kozosségi gazdasagi
agazat allitasa szerint a 2005. juliusi refinanszirozas tovabbi tdmogatast jelent, mivel
ekkor a Hynix még sulyosan eladdsodott tarsasag volt, amelynek a piacon nem lehetett
hitelt talalni.

2005 juliusara a Hynix mar sokkal egészségesebb vallalat volt, bar tovabbra is
alaposan el volt adosodva. Ujra nyereséges lett, hitelmindsitése pedig BBB+ volt. A
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XII.

(77)

(78)

(79)

(80)

81

(82)

rendelkezésre allo bizonyitékok szerint a koreai bankok altal nyujtott finanszirozas
nem 4allt ellentétben a hitelmindsitésével. A kiilfoldi bankok részvételének mértéke
pedig a Hynix azon allitasat tamasztja ala, hogy a refinanszirozasra kereskedelmi
feltételek kozott keriilt sor. Ezen kiviil nincs bizonyiték arra, hogy a koreai bankokat a
refinanszirozdshoz a Hynixnak nyujtott kdlesonokkel kapcsolatban megbiztdk vagy
utasitottdk volna. A 2005. juliusi refinanszirozas ezért nem mindsiil timogatasnak az
alaprendelet 2. cikke szerint.

Az intézkedésekbol levont kovetkeztetés

Az eredeti vizsgélatban kiegyenlitett tdimogatasokbol szarmazoé elony vélhetéen 2001.
januéar 1-jén indult, és egy Otéves iddszakra osztottdk el, amely megfelel targyi
eszk6zok félvezetdiparban altalanos értékcsokkenési iddszakanak.

Az eredeti vizsgalatban kiszabott intézkedések egyszeri, meg nem ismétl6dd, adott
idore elosztott tamogatasokra vonatkoztak, és mivel ez az elosztasi idészak vélhetéen
az eldny tényleges megkapasanak idején kezdddott, igy gy tekinthetd, hogy a
végleges vamot kivetd rendelettel kiszabott intézkedések 2006. januar 1-jén lejartak.
Mivel a 2002. decemberi adossag-atiitemezés €s a kdlesontdkeésitett kamat 2005. jalius
13-an megsziint elényt jelenteni a Hynix szamara, tovabba mivel a 2002. decemberi
addssag-részvény swap-iigylet 2007. december 31-én lejart, ezért az intézkedéseket
2007. december 31-¢ével hatalyon kiviil kell helyezni, az eljarast pedig le kell zarni.

Kovetkezésképpen vissza kell fizetni vagy el kell engedni azokat a kiegyenlitd
vamokat, amelyeket az 1480/2003/EK tanacsi rendelet értelmében a Koreai
Koztarsasagbol szarmazéd és 2007. december 31-t6l szabad forgalomba bocsatott
DRAM (dinamikus véletlen hozzaférésti memoria) néven ismert a fémoxid félvezetd
(MOS) folyamattechnolégia valtozataival, koztiik komplementer MOS (CMOS)
technologidkkal eldallitott elektronikus integralt aramkordkre (fiiggetleniil azok
tipusatol, striiségétdl, valtozatatdl, hozzaférési sebességétdl, konfiguraciojatol,
tokozésatol vagy adattovabbitd blokkjatol stb.) befizettek vagy konyvelésbe vettek.

A Hynix, a koreai kormany, a kdz0sségi gazdasagi agazat €s az Osszes tobbi érdekelt
fél tajékoztatast kapott, és lehetdsége volt észrevételei megtételére azokrol az alapvetd
tényekrdl €s megfontolasokrdl, amelyek alapjan a hatalyos intézkedések hatalyon
kiviil helyezését és az eljaras befejezését kivantak javasolni. Megfeleld esetben ezekre
az észrevételekre reagalnak is ennek a rendeletnek azok a szakaszai, amelyek a
felmertiild kérdéskorrel foglalkoznak.

A visszafizetést vagy az elengedést az alkalmazandd vamjogszabalyoknak
megfelelden a nemzeti vamhatdsagoknal kell kérelmezni.

Eszrevételeiben a kozosségi gazdasagi agazat azt allitotta, hogy az intézkedéseknek
hatalyban kellene maradniuk 2008. augusztusi lejaratukig — a végleges intézkedések
kivetését kovetd ot évig — annak érdekében, hogy a kiegyenlitd tamogatas
ellentételezve legyen, és ehhez az alaprendelet 19. cikkét idézték. A 19 cikk azonban
tobbek kozott annak lehetdségérdl is rendelkezik, hogy az intézkedések hatalyon kiviil
helyezhet6k, amennyiben mar nincs sziikkség tdmogatds kiegyenlitésére. Az
alaprendelet 15. cikke, amely az intézkedések kivetésének alapjat adja, megallapitja,

crer

ha a tamogatast vagy a tamogatasokat visszavonjak, illetve bizonyitast nyer, hogy a
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tdmogatds nem juttatja elényhoz az érintett exportoroket.” Mivel a vizsgalat
eredménye azt mutatja, hogy a Hynixnak adott tdmogatasok megsziintek eldnyt
jelenteni, az intézkedések nem tarthatok hatdlyban, a kozoOsségi gazdasagi agazat
allitasat pedig el kell utasitani,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az 1480/2003/EK rendelettel a Koreai Koztarsasagbdl szarmazo egyes, dinamikus véletlen
hozzaférésti memoria (DRAM) néven ismert, a fémoxid félvezetdé (MOS) gyartasi technologia
valtozatai, koztik komplementer MOS (CMOS) technologiak révén eléallitott elektronikus
integralt dramkorokre — azok tipusatol, slrliségétol, valtozatatdl, hozzaférési sebességétol,
konfiguracigjatol, tokozasatdél vagy adattovabbitdo blokkjatol stb. fliggetleniil — kivetett
végleges kiegyenlitd6 vam 2007. december 31-ével hatdlyat veszti, az eljards pedig
befejezodik.

2. cikk

Az 1480/2003/EK rendelet 1. cikke szerint befizetett vagy konyvelésbe vett végleges
kiegyenlitdé vamokat 2007. december 31-t6l vissza kell fizetni vagy el kell engedni, a
Ko6zosségi Vamkodex 1étrehozéasardl szolo, 1992. oktdober 12-1 2913/92/EGL tanacsi
rendelet'’ 236. cikkének értelmében. A visszafizetést vagy elengedést az alkalmazandé
vamjogszabalyoknak megfeleléen a nemzeti vamhatdsadgoknal kell kérelmezni.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, [...]-an/-én.

a Tanacs részerol

az elnok
10 HL L 302., 1992.10.19., 1. 0. A legutdbb az 1791/2006/EK rendelettel (HL L 363., 2006.12.20., 1. 0.)
modositott rendelet.
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