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Propunere de

REGULAMENT AL CONSILIULUI

de abrogare a taxei compensatorii instituite la importurile de anumite microcircuite
electronice denumite ,,DRAM” (Dynamic Random Access Memories — memorii
dinamice cu acces aleatoriu) originare din Republica Coreea si de incheiere a procedurii

(prezentatd de Comisie)
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1)

2)

EXPUNERE DE MOTIVE

CONTEXTUL PROPUNERII

e Motivele si obiectivele propunerii

Prezenta propunere vizeaza aplicarea Regulamentului (CE) nr. 2026/97 al Consiliului
din 6 octombrie 1997 privind protectia impotriva importurilor care fac obiectul unor
subventii din partea tarilor care nu sunt membre ale Comunitatii Europene, modificat
ultima datd prin Regulamentul (CE) nr. 461/2004 al Consiliului din 8 martie 2004
(denumit in continuare ,regulamentul de bazd”) in cadrul procedurii privind
importurile de anumite circuite electronice integrate denumite ,,DRAM” (Dynamic
Random Access Memories — memorii dinamice cu acces aleatoriu) originare din
Republica Coreea.

e Contextul general

Prezenta propunere se inscrie in contextul punerii in aplicare a regulamentului de baza
si este rezultatul unei anchete care a fost efectuatd in conformitate cu cerintele de fond
si de procedura prevazute in regulamentul de baza.

¢ Dispozitiile in vigoare in domeniul propunerii

Prin Regulamentul (CE) nr. 1480/2003 (JO L 212, 22.8.2003, p. 1), Consiliul a instituit
o taxd compensatorie definitiva de 34,8% la importurile de DRAM originare din
Republica Coreea si fabricate de toate societdtile, altele decat Samsung Electronics
Co., Ltd.

In urma unui raport adoptat de Organul de solutionare a litigiilor al Organizatiei
Mondiale a Comertului (WT/DS299/R ,, Comunitatile Europene — masuri
compensatorii aplicabile semiconductoarelor pentru memoriile RAM dinamice
provenind din Coreea”, raport adoptat la 3 august 2005), Consiliul a adoptat
Regulamentul (CE) nr. 584/2006 (JO L 103, 12.4.20006, p. 1) referitor la recomandarile
facute de raport si reducerea taxei compensatorii definitive la 32,9%.

e Coerenta cu alte politici si obiective ale Uniunii

Nu este cazul.
CONSULTAREA PARTILOR INTERESATE SI EVALUAREA IMPACTULUI
e Consultarea partilor interesate

Partile interesate vizate de procedura au avut deja posibilitatea de a-si apara interesele
in conformitate cu dispozitiile regulamentului de baza.

e Obtinerea si utilizarea expertizei
Nu a fost nevoie de o expertiza externa.

¢ Evaluarea impactului
Prezenta propunere este rezultatul punerii n aplicare a regulamentului de baza.

Regulamentul de bazad nu prevede o evaluare generald a impactului, dar contine o lista



RO

3)

completa a conditiilor care trebuie evaluate.
ELEMENTELE JURIDICE ALE PROPUNERII

e Sinteza actiunii propuse

In urma furnizarii de catre industria comunitard a unor elemente prima facie care
dovedesc continuarea subventiondrii si ca urmare a cererii de reexaminare depuse de
Hynix Semiconductor Inc., care pretinde cd subventiile susceptibile sd facd obiectul
unor masuri compensatorii au expirat, Comisia a deschis din oficiu, la 18 martie 2006,
o procedurd de reexaminare intermediara partiald a taxei compensatorii in vigoare
privind importurile de DRAM originare din Republica Coreea. Scopul acestei
reexamindri, care se limita la subventionarea unui producator-exportator, respectiv
Hynix Semiconductor Inc. (,,Hynix”), era de a stabili daca era necesara continuarea,
abrogarea sau modificarea masurilor existente.

Ancheta de reexaminare a confirmat cad Hynix continua sd primeasca subventii. Cu
toate acestea, ancheta a confirmat, de asemenea, cd atat subventiile care au facut
obiectul unor masuri compensatorii in cadrul anchetei initiale, cét si cele primite dupa
sfarsitul perioadei de ancheta initiale au incetat sa mai ofere avantaje.

Prin urmare, se propune incheierea procedurii si abrogarea masurilor instituite prin
Regulamentul (CE) nr. 1480/2003 al Consiliului incepand cu 31 decembrie 2007.

e Temeli juridic

Regulamentul (CE) nr. 2026/97 al Consiliului din 6 octombrie 1997 privind protectia
impotriva importurilor care fac obiectul unor subventii din partea unor tari care nu sunt
membre ale Comunitatii Europene, modificat ultima data prin Regulamentul (CE) nr.
461/2004 al Consiliului din 8 martie 2004.

e Principiul subsidiaritatii

Propunerea intrd in domeniul de competentd exclusivd a Comunitatii. Prin urmare,
principiul subsidiaritatii nu se aplica.

e Principiul proportionalitatii

Prezenta propunere respecta principiul proportionalitatii din motivele de mai jos.

Tipul actiunii este descris in regulamentul mentionat anterior si nu permite luarea unei
decizii la nivel national.

Nu sunt necesare indicatii privind masura in care sarcina financiara si administrativa
care revine Comunitatii, guvernelor nationale, autoritatilor locale si regionale, agentilor
economici si cetatenilor este limitata si proportionald cu scopul propunerii.

e Alegerea instrumentelor

Instrumente propuse: regulament.

Alte mijloace nu ar fi potrivite, deoarece regulamentul de baza nu prevede optiuni
alternative.
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4) IMPLICATII BUGETARE

Propunerea nu are nicio implicatie asupra bugetului comunitar.
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Propunere de

REGULAMENT AL CONSILIULUI

de abrogare a taxei compensatorii instituite la importurile de anumite microcircuite

electronice denumite ,,DRAM” (Dynamic Random Access Memories — memorii

dinamice cu acces aleatoriu) originare din Republica Coreea si de incheiere a procedurii

CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul de instituire a Comunitatii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 2026/97 al Consiliului din 6 octombrie 1997 privind
protectia impotriva importurilor care fac obiectul unor subventii din partea tarilor care nu sunt
membre ale Comunititii Europene' (denumit in continuare ,regulamentul de baza™), in
special articolul 19,

avand 1n vedere propunerea Comisiei prezentatd dupd consultarea comitetului consultativ,

intrucat:

(1

)

A. PROCEDURA
Masuri existente

Prin Regulamentul (CE) nr. 1480/2003% (denumit in continuare ,regulamentul
definitiv’), Consiliul a instituit o taxd compensatorie definitivd de 34,8% la
importurile de anumite microcircuite electronice denumite memorii dinamice cu acces
aleatoriu (,,DRAM” — Dynamic Random Access Memories) originare din Republica
Coreea si fabricate de toate societatile, altele decat Samsung Electronics Co., Ltd
(denumita 1n continuare ,,Samsung”), pentru care s-a stabilit un nivel al taxei de 0%.
Regulamentul definitiv a fost precedat de Regulamentul (CE) nr. 708/2003 al Comisiei
de instituire a unui drept compensatoriu provizoriu la importurile de anumite
microcircuite electronice denumite ,,DRAM” (dynamic random access memories —
memorii dinamice cu acces aleatoriu) originare din Republica Coreea® (denumit in
continuare ,,regulament provizoriu”).

In urma unui raport adoptat de Organul de solutionare a litigiilor al Organizatiei
Mondiale a Comertului4 (denumit in continuare ,,raportul grupului special CE-Coreea
privind DRAM”), Consiliul a adoptat Regulamentul (CE) nr. 584/2006° referitor la
punerea in aplicare a recomandarilor facute de raportul grupului special si reducerea
taxei compensatorii definitive la 32,9% (denumit in continuare ,,regulament de punere
in aplicare™).

JO L 288, 21.10.1997, p. 1. Regulament modificat ultima datd prin Regulamentul (CE) nr. 461/2004
(JOL77,13.3.2004, p. 12).

JO L 212, 22.8.2003, p. 1. Regulament modificat ultima datd prin Regulamentul (CE) nr. 2116/2005
(JO L 340, 23.12.2005, p. 7).

JO L 102, 24.4.2003, p. 7.

WT/DS299/R ,,Comunitatile Europene — masuri compensatorii aplicabile semiconductoarelor pentru
memoriile RAM dinamice provenind din Coreea”, raport adoptat la 3 august 2005.

JO L 103, 12.4.2000, p. 1.
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Initierea din oficiu a unei reexaminari intermediare partiale

Producatorii comunitari Micron Europe Ltd si Qimonda AG (fostul Infineon
Technologies AG) au furnizat Comisiei elemente prima facie care dovedesc ca Hynix
Semiconductor Inc. (,,Hynix”) a beneficiat de subventii suplimentare in perioada de
dupd perioada de ancheta initialdi. De asemenea, Hynix a depus o cerere de
reexaminare intermediard partiald, sustinand ca subventiile cu privire la care ancheta
initiala a stabilit cd erau susceptibile sd facd obiectul unor masuri compensatorii
incetasera sa existe.

Avand in vedere observatiile de mai sus, Comisia a decis sa deschida o procedura din
oficiu.

Ancheta

Dupa consultarea comitetului consultativ, ajungand la concluzia cad existau elemente
de proba suficiente pentru a justifica deschiderea unei reexaminari intermediare
partiale, Comisia a anuntat, la 18 martie 2006, prin publicarea unui aviz de deschidere
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europeneé, deschiderea, din oficiu, a unei reexaminari
intermediare partiale, In conformitate cu articolul 19 din regulamentul de baza.

Reexaminarea se limita la subventionarea unui producator-exportator, Hynix, pentru a
stabili daca era necesara continuarea, abrogarea sau modificarea masurilor existente.
Ancheta a acoperit perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2005 si 31 decembrie 2005
(denumita 1n continuare "perioada de ancheta").

Comisia a informat oficial producatorul-exportator in cauza (Hynix), guvernul
Republicii Coreea si producatorii comunitari cu privire la initierea reexamindrii
intermediare partiale. Partilor interesate li s-a oferit posibilitatea de a-si face
cunoscute, in scris, punctele de vedere si de a solicita o audiere in termenele stabilite
in avizul de deschidere.

Pentru a obtine informatiile necesare pentru anchetd, Comisia a trimis chestionare
tuturor partilor cunoscute ca fiind implicate si a primit rdspunsuri din partea societatii
in cauzd, a autoritatilor publice coreene si din partea unui numar de banci coreene,
precum si a Deutsche Bank AG.

Comisia a tinut sd verifice informatiile primite si a efectuat vizite de control la sediile
autoritatilor publice coreene (Ministerul Finantelor si al Economiei — ,MFE” si
Comisia de supraveghere financiara — ,,CSF”) si la sediile urmatoarelor societati si
institutii din Seoul:

Hynix Semiconductor Inc.

Korea Exchange Bank (,,KEB”)
Korea Development Bank (,,KDB”)
Woori Bank

Shinhan Bank

Deutsche Bank AG

National Agricultural Cooperative Federation (,,NACF” — Federatia nationala a cooperativelor
agricole)

6

JO C 67, 18.3.2000, p. 16.
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Hyundai Marine & Fire Insurance

(10)

(I

(12)

(13)

IL
(14)

B. PRODUSUL iN CAUZA SI PRODUSUL SIMILAR

Produsul in cauza si produsul similar sunt aceleasi ca cele din ancheta initiala, si
anume anumite tipuri de microcircuite electronice cunoscute ca DRAM (Dynamic
Random Access Memories — memorii dinamice cu acces aleatoriu) de orice tip,
densitate (inclusiv densitdtile inca inexistente) si variante, asamblate sau nu, sub forma
de discuri sau microplachete transformate, fabricate prin variante ale procedeului
metal-oxid-semiconductor (,,MOS”), inclusiv anumite tipuri de MOS complementar
(,CMOS”), indiferent de viteza de acces, configuratie, ambalaj sau suport etc.,
originare din Republica Coreea. Sunt vizate, de asemenea, DRAM sub forma de
module sau placi de memorie (standard) sau asamblate in alt mod, cu conditia ca
principala lor functie sa fie furnizarea de memorie.

Produsul in cauza se incadreaza in prezent la codurile NC ex 8473 30 20, ex 8473 50
20, ex 8542 32 10, ex 8542 32 31, ex 8542 32 39 si ex 8548 90 20.

C. SUBVENTII
Introducere

Pe baza informatiilor de care dispunea Comisia la deschiderea procedurii si a
raspunsurilor la chestionarul Comisiei, au fost examinate urmatoarele masuri:

(a) Un program de salvare aprobat de Consiliului institutiilor de finantare
creditoare (Creditor Financial Institutions' Council — ,,CFIC") ale societitii
Hynix la 30 decembrie 2002 (,,noua restructurare”), care include un schimb de
creante contra participatii la capitalul social, o refinantare si modificarea
conditiilor de platd a dobanzilor;

(b) O pretinsd finantare preferentiald acordata de bancile coreene societatii Beijing
Orient Electronics (,,BOE”) pentru a facilita achizitionarea Hydis, o operatiune
a societatii Hynix;

(c) O pretinsa finantare preferentiald acordata de bancile coreene societatii CVC
pentru a facilita achizitionarea System IC, o operatiune a societatii Hynix,
inclusiv transferul cétre o alta entitate a datoriei Hynix la o valoare redusa;

(d) O rascumpdrare in numerar si la o valoare redusa a datoriei Hynix;

(e) Un pretins regim fiscal preferential acordat societatii Hynix de autoritatile
publice coreene;

6] Refinantarea datoriei Hynix efectuata in iulie 2005.

Toate masurile mentionate anterior erau masuri ad hoc. Cu exceptia literei (e) de mai
sus, toate masurile examinate au fost luate de bancile/institutiile creditoare ale Hynix,
dupd cum se pretinde, sub egida autoritatilor publice coreene. Subiectul privind
,contributia financiard a autoritdtilor publice”, In sensul articolului 2 din
Regulamentul de baza, constituie, ca si in ancheta initiald, principala preocupare a
prezentei proceduri si, prin urmare, este necesar sa se reaminteasca considerentele (9)-
(15) din regulamentul definitiv.

Situatia financiara a societatii Hynix dupa ancheta initiala

In pofida operatiunilor importante de ajutorare de care a beneficiat Hynix in 2001,
situatia sa financiard nu s-a imbunatatit si, Tn 2002, calificativul pe care i l-a atribuit
Standard & Poor’s era tot ,,selective default”. Societatea a raportat o pierdere de 1,03
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(15)

1.
(16)

(17)

(18)

bilioane de woni sud-coreeni (KRW) pentru primele noud luni ale anului 2002; era
evident ca nu era in masurd sd plateascd nicio datorie scadentd. Ratele societatii,
bazate pe situatia sa financiard pe 2002, aratd ca aceasta nu putea sd-si acopere
datoriile curente din activele curente sau cheltuielile privind dobénzile din venituri, ca
se finanta mult mai mult din datorii decat din capitaluri proprii si ca Inregistra pierderi
nete semnificative. Desi operatiunea de ajutorare din octombrie 2001 a remediat
situatia Intr-o oarecare masurd, societatea se mai confrunta incd cu dificultati
considerabile. Morgan Stanley Dean Witter, unul dintre consilierii externi ai Hynix, a
declarat, intr-un raport Intocmit in septembrie 2002, cd ar fi foarte putin probabil ca
Hynix ,,sa adune destule lichiditati in urmatorii doi ani ca sa-si onoreze obligatiile de
plata scadente” sau ,,sa-si extinda capacitatea si sa finanteze activitati de actualizare
tehnologica si de C&D necesare pentru a ramane un producator de DRAM
competitiv’. Morgan Stanley Dean Witter a continuat cu afirmatia conform careia
,Hynix este falimentard din punct de vedere tehnic si este tinutd in viatd numai prin
intermediul unor programe de restructurare a datoriilor” si ,,Angajamentul financiar
necesar pentru a aduce din nou societatea la un nivel competitiv pare a fi prea mare.
Creditorii nu 1si pot permite sd astepte pana cand societatea se va pune din nou pe
picioare. Oricare ar fi rezultatul final, mesajul adresat investitorilor este clar: Hynix nu
este o societate desemnata ca ,,investitie.”

Tot in septembrie 2002, Merrill Lynch declara urmatoarele: ,,Suntem din ce in ce mai
ingrijorati de perspectivele sumbre privind veniturile societdtii Hynix. Suntem nevoiti
sd reducem estimarile pentru 2002-2003 pand la un nivel deficitar, intrucat lipsa
investitiilor Tn modernizarea tehnologiei de productie franeazd reducerea costurilor si
cresterea ofertei.” Un alt consilier de-al Hynix, Deutsche Bank Korea, a recunoscut ca
departamentul lor responsabil pentru actiuni, desi urmarea evolutia industriei
semiconductoarelor, nu urmarea activitatea Hynix, din cauza ,lipsei de interes din
partea investitorilor”. Societatea Insdsi nu contesta gravitatea situatiei sale financiare la
momentul respectiv.

Noua restructurare

In octombrie 2001, CFIC a adoptat un plan de redresare a afacerii pentru a continua
reconstructia societdtii. CFIC era compus din reprezentantii bancilor si ai institutiilor
creditoare ale Hynix. Deciziile CFIC se luau cu o majoritate de 75%. Drepturile de vot
ale fiecarei institutii erau stabilite In functie cu creantele pe care le detinea la Hynix.

Hynix se afla sub incidenta legii privind promovarea restructurdrii intreprinderilor
(,,CRPA” — Corporate Restructuring Promotion Act) si, ca atare, era efectiv sub
controlul creditorilor sdi. CFIC a decis sa vanda afacerea sau o parte din afacere unei
parti terte. In decembrie 2002, comitetul de restructurare, un subcomitet din cadrul
CFIC, a initiat negocieri cu Micron Technology Inc. Aceste negocieri au durat 5 luni;
a fost semnat un memorandum de intelegere intre parti, insa conditiile vanzarii au fost
respinse, in final, de Consiliul de administratie al Hynix.

In mai 2002, tinand seama de agravarea constanti a situatiei financiare a Hynix, CFIC
a luat o noud masura angajand un numar de consilieri externi, inclusiv Bank (,,DB”),
Morgan Stanley Dean Witter, Deloitte & Touche si A. D. Little, pentru a analiza
situatia Hynix si a propune un plan de redresare a societitii. Impreuna cu acesti
consilieri externi, KEB, liderul CFIC 1n calitate de cel mai mare creditor, a efectuat
controale la Hynix pana in noiembrie 2002. Raportul rezultat, intocmit de Deutsche
Bank si KEB (,,raportul DB”), a fost prezentat in fata CFIC.
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(22)

.
(23)

(24)

La 30 decembrie 2002, potrivit raportului DB, CFIC a decis sd puna in aplicare un
plan de redresare a societdtii si sd vanda afacerea. Planul de redresare a societatii
implica o restructurare, inclusiv:

— un schimb de creante contra participatii la capitalul social, in valoare de 1 861, 5
miliarde de KRW

— o reducere a capitalului social la rata de 21:1;

— o refinantare a datoriilor, In valoare de 3 293 miliarde de KRW si

— modificarea conditiilor de platd a dobanzilor pentru datoria refinantata.
Descrierea masurilor
Schimbul de creante contra participatii la capitalul social

CFIC a decis sa faca schimb de creante in valoare de 1 861,5 miliarde de KRW contra
actiuni ale Hynix, ceea ce reprezintd aproximativ 50% din imprumuturile negarantate
ale Hynix. In momentul in care a fost luati decizia, in decembrie 2002, pretul unei
actiuni a fost stabilit la 453 KRW, corespunzator mediei preturilor pe piata in decursul
unei luni. Desi, in conformitate cu CRPA, CFIC nu are obligatia de a folosi o metoda
rezonabild pentru calcularea pretului de schimb, nu se propune nicio metoda specifica.

Planul de restructurare presupunea o reducere a capitalului social, inainte de realizarea
schimbului, pentru care era nevoie de aprobarea actionarilor; prin urmare, schimbul de
creante contra participatii nu putea fi realizat imediat. Odata efectuata reducerea
capitalului social, la rata de 21:1, pretul actiunii a fost stabilit la 9 135 KRW (21 x 435
KRW) si schimbul de creante contra participatii a putut sa aiba loc. Deoarece actiunile
care faceau obiectul schimbului nu urmau sa fie emise pana in luna aprilie 2003, pretul
trebuia sa serveasca drept nivel minim, fard sa fi fost stabilit vreun plafon al acestuia.
Pretul real al actiunii Tn momentul deciziei era, de fapt, de 280 KRW; acesta a scazut,
in aprilie 2003, la 167 KRW.

Refinantarea datoriei

Scadenta datoriei Hynix care nu a fost schimbata contra participatii a fost prelungita
pand in decembrie 2006. Aceastd datorie refinantatd se ridica, in total, la 3 293
miliarde de KRW.

Modificarea conditiilor de plati a dobanzii

Rata dobanzii aferentd datoriei refinantate a fost redusd de la 6,5% la 3,5%. Diferenta
de 3% a fost consideratd ca o majorare a principalului si a fost adaugata la soldul
datoriei, cu data scadentei tot Tn decembrie 2006. Dobanda aferenta acestei majorari a
principalului a fost stabilita la 6%, platibild trimestrial.

Politica autoritatilor publice coreene in ceea ce priveste societatea Hynix

Dupa cum s-a mentionat in regulamentul provizoriu si cel definitiv, autoritdtile publice
coreene au aratat un interes deosebit fatd de afacerea Hynix. Acestea au recunoscut ca,
din cauza situatiei in care se afld Hynix, investitorii strdini nu doreau sa investeasca in
Coreea, deoarece riscurile la care se expun bancile coreene in cazul Hynix sunt atat de
ridicate. Este necesara solutionarea problemei Hynix pentru a pune capat nesigurantei;
de fapt, ,,ajustarea structurala” a societdtii Hynix a fost citatd ca prioritate politica
pentru a doua jumatate a anului 2002 intr-un raport intocmit de Ministrul Finantelor si
al Economiei. Un raport prezentat Adundrii Nationale de catre Marele Partid National
din Coreea (,,GNP” — Grand National Party), partid de opozitie, a criticat insistenta cu
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care autoritatile publice coreene incearca sa salveze grupul Hyundai, a carui filiala este
Hynix, declarand ca salvand societatea Hynix, autoritatile publice coreene nu faceau
altceva decat ,,sa umple un sac fara fund”. Hynix sustine ca, intrucat raportul a fost
prezentat in noiembrie 2002, acesta nu ar trebui considerat ca dovadd a implicarii
autoritatilor publice coreene in noua restructurare. Cu toate acestea, noua restructurare
a fost aprobatd de creditori la doar o lund de la prezentarea raportului GNP, iar
dezbaterile cu privire la modalitatea cea mai buna de salvare a Hynix erau in
desfasurare deja de mai multe luni. Prin urmare, raportul GNP nu este nerelevant
pentru a sti daca autoritatile publice coreene au avut o politica de salvare a Hynix.

In cursul primei jumatiti a anului, ministrul adjunct al finantelor a declarat ca
,creditorii vor trebui sa gaseascad o solutie pentru Hynix 1n cel mai scurt timp, pentru a
minimaliza impactul negativ asupra economiei”. In acest scop, a avut loc o reuniune
intre autoritdtile publice coreene si creditorii Hynix in care autoritétile publice coreene
si-au putut exprima opiniile cu privire la negocierile in curs cu Micron. Ministerul
Finantelor si al Economiei nu a putut sd confirme sau sa infirme dacd au avut loc si
alte reuniuni si a sustinut cd procesele-verbale ale reuniunilor nu erau pastrate
intotdeauna. Pe de alta parte, FSC a afirmat ca nu au avut loc alte reuniuni, chiar daca
aceasta era neoficial informata telefonic cu privire la evenimente. Cu toate acestea,
elementele de proba din dosar sugereaza ca autoritdtile publice coreene au ordonat,
tinand seama de anchetele precedente desfasurate de Comunitatile Europene si Statele
Unite ale Americii cu privire la implicarea lor in cazul Hynix, ca orice comunicare
privind Hynix s se facd verbal, pentru a nu lisa urme’. FSC a declarat ci nu avea
competente sa intervina in eforturile de restructurare ale fiecarei societdti, dar asigura
0 monitorizare partiald a procesului, de exemplu, in cazul in care, In opinia lor, exista
riscul unui eventual soc pe piete. FSC desfasoard astfel de activititi de monitorizare
prin contacte cu persoane care ,lucreazd pe teren”, dar nu se pastreazd nicio
inregistrare privind aceste contacte. Desi FSC a recunoscut ca Hynix a fost
restructurata deoarece era foarte mare, ea a insistat asupra faptului cd modalitatile de
restructurare erau stabilite numai de creditori. Bancile creditoare ale Hynix au
confirmat cd FSC a supravegheat indeaproape restructurarea prin apeluri telefonice si
cereri de informatii.

In cadrul reuniunii din aprilie 2002, autorititile publice coreene si-au exprimat pozitia
oficiala in fata creditorilor Hynix, conform careia Hynix trebuia vandutd sau salvata
pentru a amortiza socul. Cu toate cd autoritatile publice coreene au insistat ca decizia
de a lichida sau nu Hynix apartine creditorilor, declaratiile lor privind importanta
salvarii Hynix (prin restructurare sau vanzare) pentru a restabili increderea in pietele
coreene contravin acestei insistente. Convingerea autorititilor publice coreene
conform cdrora Hynix era prea mare ca sd dea faliment este sustinutd de una dintre
bancile creditoare care a declarat cad Hynix era o societate atat de mare, cu un numar
atat de mare de angajati si de contracte, incat ,,va puteti imagina ce s-ar intampla daca
ar da faliment sau ar deveni insolvabila”. De asemenea, unul dintre consilierii externi
ai Hynix a scris in scrisoarea sa de angajament ca va sprijini ,,...efortul de a gasi
pentru Hynix o solutie realista si viabild de restructurare care ar minimaliza impactul
social negativ....”(sublinierile apartin autorului). Este evident ca lichidarea Hynix nu
se numara printre optiuni.

Kangwon Lee, Director general al KEB "I will not tell", Maeil Business Newspaper, 23 august 2002.
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Implicarea autoritatilor publice coreene in bancile creditoare ale Hynix

Guvernul coreean este actionar majoritar intr-un numdr mare de bénci creditoare ale
Hynix. Informatiile care figureaza in dosar si furnizate de banci, Hynix si autoritatile
publice coreene aratd ca acestea din urma detin cel putin o parte considerabild de
actiuni (>20%) in bancile/institutiile financiare creditoare si cel putin 75% din
drepturile de vot in cadrul CFIC. Se reaminteste faptul cd majoritatea necesarda in
cadrul CFIC este de 75%; prin urmare, implicarea autoritdtilor publice coreene in
deciziile luate de consiliul creditorilor nu poate fi pusa la indoiala.

La fel ca si in ancheta initiald, KDB si NACF sunt entitati controlate in exclusivitate
de stat si, prin urmare, sunt considerate organisme publice, in sensul articolului 1
alineatul (3) din Regulamentul de baza.

Nu existd niciun element de proba la dosar care sd sugereze cd situatia in ceea ce
priveste Woori Bank s-a schimbat fatd de cea descrisd la considerentele 80-82 din
regulamentul provizoriu. De asemenea, astfel cum este prevazut in regulamentul
provizoriu, Chohung Bank, denumita in prezent Shinhan Bank, din moment fuziunii
sale cu Shinhan Bank la 1 aprilie 2006, a incheiat un memorandum de intelegere cu
Korean Deposit Insurance Corporation (,,KDIC” — societate coreeana de asigurare a
depozitelor) in ianuarie 2002, prin care se conferda KDIC, un organism public, o
influenta decisiva asupra procesului de luare a deciziilor al Chohung Bank.

ege ey

permit autoritatilor publice coreene sa intervind in sectorul financiar din motive
politice. Autoritatile publice coreene citeaza decretul mentionat ca dovadd a
angajamentului oficial al guvernului coreean de a nu interveni in banci si institutii
financiare. Cu toate acestea, articolul 5 alineatul (1) din Decretul 408 al Primului
ministru prevede cd ,,in cazul in care o organizatie de supraveghere financiard solicita
unei institutii financiare cooperare si sprijin pentru stabilizarea pietei financiare...acest
lucru se face prin intermediul unui document sau al unei reuniuni.” Prin urmare,
decretul mentionat nu numai ca nu Tmpiedicd interventia statului in institutiile
financiare, ci stabileste In mod expres modalitatile de efectuare a unei astfel de
interventii.

Hynix a sustinut cd KEB nu era controlata de autoritdtile coreene si a prezentat
participatia Commerzbank ca dovadd a independentei sale fata de interventia
autoritatilor coreene. De asemenea, Hynix a prezentat documente care fac referire la
dreptul de veto al Commerzbank in anumite domenii, inclusiv gestionarea riscului. Cu
toate acestea, KEB nu a putut confirma ca Commerzbank, desi a desemnat o persoand
sa faca parte din echipa de credite, a avut cu adevarat vreun control asupra deciziilor
privind creditele si a declarat, de fapt, cd nu stia de existenta unui astfel de drept de
veto. De asemenea, ancheta recentd privind implicarea autoritdtilor coreene in
achizitionarea de cétre Lone Star a unor actiuni ale KEB in 2003 demonstreaza o data
in plus ca KEB este controlatd de autoritatile publice coreene. Prin urmare, se
considera cd nu existd motive de a reexamina concluziile anchetei initiale privind
influenta autoritatilor publice coreene asupra deciziilor KEB.

Un alt exemplu al implicarii autoritatilor coreene in béancile creditoare ale Hynix este
numirea a unui fost ministru al industriei si comertului in calitate de presedinte al
comitetului de restructurare a Hynix din cadrul CFIC de cétre comitetul director al
acestui organism inainte sa fie numit din nou ministru cateva luni mai tarziu.
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(36)

De asemenea, Kookmin si Woori Bank au indicat ca interventia autoritatilor coreene
le-ar putea determina sa ia decizii motivate politic in prospectele lor transmise cétre
Securities Exchange Commission (Comisia operatiunilor de bursd) in 2002. Hynix a
prezentat dovezi conform carora formularea in cauzad nu se referd in mod special la
Hynix si nu lasd loc sé se inteleagd ca ar fi vorba de controlul exercitat de autoritatile
publice coreene asupra sectorului bancar coreean. Cu toate acestea, dovezile
prezentate de Hynix nu dezmint alte parti ale avertismentului din prospect, de
exemplu, cu privire la faptul ca participatia autoritatilor publice coreene ,,ne-ar putea
determina sa Intreprindem actiuni sau sa desfasurdm politici care ar putea fi impotriva
intereselor (creditorilor)”.

Comisia a solicitat sd examineze documentatia internd referitoare la decizia
institutiilor creditoare de a aproba planul de restructurare. Aceste documente
confidentiale aratd ca, desi creditorii au urmat procedurilor lor interne standard in
procesul de luare a deciziilor cu privire la participarea la restructurare, acestia nu au
actionat in conformitate cu calificativul pentru credite pe care fiecare din ei 1-a acordat
societatii Hynix pentru perioada 1n cauzd. Desi toti creditorii au acordat Hynix un
calificativ echivalent cu calificativul ,,selective default” al Standard & Poor's, ei au
aprobat totusi planul de restructurare. De exemplu, in momentul aprobarii planului de
restructurare, calificativul pentru credite al uneia dintre banci mentiona cd societatea
era foarte vulnerabild si cd posibilitatea de a pune din nou pe picioare afacerea era
foarte improbabild. Calificativul acordat Hynix de o altd banca implicata aratd ca
posibilitatea unui faliment era foarte ridicatd si ca nu existau posibilitati de redresare a
situatiei in viitor. Cu toate acestea, bancile respective si-au mentinut directia si au
aprobat propunerea de restructurare, desi dovezile sugereaza ca o astfel de atitudine nu
corespunde unei abordari orientate catre piata, iar raportul DB nu are o altd opinie in
acest sens.

Modul in care creditorii au abordat refinantarea datoriei si capitalul pe care l-au
obtinut in urma schimbului de creante contra participatii la capitalul social sunt o
dovadd a acestui fapt: circa 80-90% din datoria societatii Hynix a fost Inregistrata ca
pierdere — In unul dintre cazuri chiar 100% - iar capitalul a fost contabilizat la
aproximativ 20% din pretul pe care l-au platit creditorii.

Societatea sustine cd evenimentele ulterioare demonstreaza cd decizia creditorilor a
fost una corecta; Hynix a fost profitabila din 2005 si creditorii si-au vandut actiunile
realizand un profit considerabil. Cu toate acestea, in primul rand, aceasta este o analiza
ex post facto, care nu confirma in nici un fel concluzia conform céreia, In momentul in
care creditorii au aprobat planul de restructurare, decizia lor ar fi corespuns unei
abordari orientate catre piatd. Mai mult, faptul cad Hynix a supravietuit se datoreaza
subventiilor enorme de care a beneficiat. Nu se poate afirma ca, dat fiind ca societatea
Hynix a supravietuit, subventiile nu mai sunt subventii, atita timp cat supravietuirea ei
a fost posibild numai gratie respectivelor subventii. In sfarsit, creditorii se aflau in
aceeasi pozitie ca si la sfarsitul lui 2002 pentru ca participasera la restructurarea din
2001, care constituia o subventie. Prin urmare, acestia nu pot pretinde sa fie comparati
cu creditori privati care au urmat, din proprie vointa, toate etapele care le-au condus in
timp la o anumitd pozitie. Astfel, argumentul Hynix nu influenteaza concluzia
conform cdreia creditorii nu au actionat in conformitate cu o abordare orientatd catre
piata.
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(37

(38)

(39)

VIIL
(40)

Concluzie privind contributia financiara

Tinand seama de elementele de proba de la dosar privind politica autoritatilor coreene
in ceea ce priveste societatea Hynix si implicarea acestora in procesul de luare a
deciziilor al creditorilor Hynix, situatia dezastruoase a Hynix si reticenta pietei de a
avansa capital, precum si lipsa dovezilor care s arate ca creditorii existenti au actionat
in conformitate cu o referintd de piata neafectatd de subventii, se concluzioneaza ca
autoritatile publice coreene au Iincredintat creditorilor Hynix sarcina de a salva
societatea Hynix, aproband planul de restructurare mentionat la considerentul 19 de
mai sus. Acest fapt constituie o contributie financiara, in sensul articolului 2 alineatul
(1) din regulamentul de baza.

Hynix a sustinut cd autoritatile publice coreene nu aveau nicio implicare in noua
restructurare, care a fost pusa la cale de creditori cu ajutorul consilierilor externi. De
asemenea, Hynix a afirmat ca elementele de proba de la dosar demonstreaza doar ca
autoritatile coreene erau preocupate de viitorul Hynix, dar nu puteau demonstra o
legaturd intre autoritatile publice si actiunile bancilor. Desi participatia autoritatilor
publice coreene nu este o dovadad hotaritoare a ordinelor pe care le-au dat, aceasta
indica In mod evident masura in care autorititile publice coreene pot influenta
procesul de luare a deciziilor al bancilor. Ca si in cazul anchetei initiale, elementele de
proba de la dosar aratd ca, in calitatea sa de actionar majoritar, autorititile coreene pot
numi directori si sunt capabile astfel sa influenteze rezultatul votului in cadrul
reuniunii consiliului de administratie. De asemenea, diversele articole de presa si
rapoarte de la dosar demonstreaza clar faptul cd autoritdtile publice coreene nu ar
permite falimentul Hynix; acest argument este sustinut de faptul ca una dintre béancile
controlate in totalitate de autoritdtile coreene a rascumparat datoria Hynix de la alti
creditori pentru a reduce sarcina financiard care le revine bancilor responsabile de
salvarea Hynix. Nu este contestat faptul ca noul plan de restructurare a fost pus la cale
de consilierii externi impreuna cu creditorii; cu toate acestea, elementele de proba la
dosar sugereazd ca autoritatile publice coreene au incredintat creditorilor Hynix
sarcina de a restructura societatea Hynix si de a nu permite falimentul acesteia.

De asemenea, comportamentul bancilor demonstreaza clar cd acestea nu actionau in
conformitate cu ratiuni comerciale normale. Niciuna dintre banci nu a calificat
societatea Hynix ca facand parte din categoria ,,investitie”’; de fapt, toate calificativele
acordate societatii Hynix de creditorii sai aratd cd acestia considerd ca Hynix
reprezintd un risc semnificativ si nu-i acordd sanse de supravietuire. Societatea a
solicitat examinarea comportamentului creditorilor din punctul de vedere al unui
»creditor existent”. Cu toate acestea, dupd cum se mentioneazd mai amanuntit la
considerentul 36 de mai sus si la considerentele 41-44 de mai jos, In acest caz
particular, in care sunt implicate subventii similare si foarte mari care au fost acordate
cu doar circa un an TInainte, criteriul corect care trebuie folosit pentru a testa
comportamentul comercial rezonabil al creditorilor este testul investitorului privat.
Prin urmare, nu se pune problema de a sti dacd un creditor existent ar fi avut un
comportament asemanator cu cel al creditorilor Hynix.

Avantajul

In ceea ce priveste orice avantaj oferit societitilor Hynix, KEB, Woori Bank, Shinhan
Bank, KDB si NACEF, toate au declarat cd au participat la noua restructurare deoarece
au dorit sd-si maximizeze rata de recuperare a imprumuturilor deja acordate societatii
Hynix. Acestea au estimat ca valoarea societdtii Hynix, in calitate de intreprindere
activd, era superioard valorii sale imediate de lichidare. Totusi, aceastd comparatie,
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(42)

(43)

(44)

indiferent de meritele sale de criteriu de analiza in vederea determinarii existentei unui
avantaj, nu ar fi, In orice caz, aplicabild prezentului caz, datorita motivelor explicate la
considerentul 36 de mai sus si la considerentele 41-46 de mai jos. In plus, existenta
unui avantaj potential pentru creditorii foarte expusi nu demonstreaza cd nu a existat
niciun avantaj pentru Hynix.

Hynix sustine ca noua restructurare s-a bazat pe conditiile pietei, avand in vedere
faptul ca a fost conceputa de consilieri externi, cum ar fi DB si Deloittes, dupa luni de
verificari minutioase si ca s-a bazat pe raportul DB care a recomandat planul de
actiune urmat ulterior. Cu toate acestea, raportul DB a fost adresat creditorilor
societatii Hynix. Scopul acestuia era sa maximizeze recuperarea datoriilor acestor
creditori evitand, in acelasi timp, falimentul societatii. Societatea Hynix a argumentat
ca testul care trebuie aplicat in vederea determindrii avantajului obtinut de catre
companie prin noua restructurare ar trebui sa fie testul ,,creditorului privat” si nu testul
»investitorului privat”. Pozitia creditorilor este un factor care ar putea fi luat in
considerare intr-o analizd; cu toate acestea, dupa cum se explica la considerentul 36 si
mai jos, nu poate avea niciun rol in acest caz.

In ansamblu, criteriul relevant este daci un investitor orientat citre piatd, cu sau fara
creante fatd de Hynix, ar fi considerat sau nu utila investitia propusd in Hynix.
Raportul intocmit de DB nu oferd un raspuns fiabil la aceasta intrebare, deoarece, fiind
adresat creditorilor existenti, se bazeaza pe utilizarea a ceea ce reprezintd, in termeni
generali, datoria societatii Hynix si structurile de capital social existente ca instrument
pentru investitia propusa, suprimand astfel aproape orice posibilitate pentru o ipotetica
investitie externd 1n aceleasi conditii. Raportul intocmit de DB nu contine niciun
element de proba care sa ateste cd investitorii privati externi ar fi avut vreun interes sa
investeascd in Hynix. Intr-adevar, sfatul acordat de DB investitorilor privati a fost, de
fapt, sd nu investeasca in Hynix, dupa cum rezulta din faptul cad departamentul de
cercetare al acesteia nu a urmadrit evolutia capitalului social al Hynix,

In orice caz, situatia financiard a Hynix la momentul noii restructurari, astfel cum se
indicad la considerentul 14 de mai sus, era dezastruoasa si era evident ca societatea
Hynix nu se afla in pozitia de a-si indeplini obligatiile; in consecintd, nu se astepta
nicio finantare din partea pietei, dupd cum reiese din declaratiile consilierilor
financiari citati la considerentele 14 si 15 de mai sus. In timp ce raportul intocmit de
DB indica creditorilor societdtii Hynix calea ce trebuie urmatd in vederea reducerii la
minimum a pierderilor acestora, el nu explica de ce piata ar fi continuat sd imprumute
sau sd investeasca in Hynix, o societate aflata in ,,selective default”. Prin urmare, toate
celelalte date disponibile referitoare la pozitia Hynix si situatia de pe piata confirma
faptul ca raportul intocmit de DB nu oferd niciun raspuns fiabil la intrebarea daca sau
nu un investitor orientat cdtre piatd ar fi considerat utild investitia propusa in Hynix.

In plus, lasand la o parte problema planului de actiune care ar fi putut fi oferit partilor
interesate Tn 2002 avand in vedere situatia de atunci, este clar ca Hynix a fost pusa in
aceastd situatie din cauza unor investitii irationale din punct de vedere economic si al
unor decizii de imprumuturi luate de sau in numele autoritatilor publice coreene in
2001, ale caror efecte au continuat in 2002 si ulterior. Scopul declarat al noii
restructurari a fost refinantarea Hynix si nu poate fi separat de ajutorul financiar initial
din 2001. Cele doud sunt legate in mod inextricabil. Cu alte cuvinte, datoritd
caracterului irational al restructurdrii precedente si al esecului care a urmat, a trebuit sa
fie refinantate angajamentele creditorilor existenti prin intermediul programului din
2002. Prin urmare, solutia propusa in raportul intocmit de DB a fost posibila doar
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(47)

(48)

(49)

il

datoritd masurilor luate in 2001. Nu este posibil ca un plan de actiune propus sa fie
considerat ca referintd de piatd dacd acest plan in sine reprezintd o continuare a unei
decizii guvernamentale nerationale de investitie. Si din acest motiv, raportul DB nu
oferd un rdspuns fiabil la intrebarea daca un investitor orientat catre piatd ar fi
considerat sau nu utila investitia propusa in Hynix.

Prin urmare, se considera ca noua restructurare a oferit un avantaj societatii, in sensul
articolului 2 alineatul (2) din regulamentul de baza.

Specificitatea

Avand 1n vedere faptul cd masurile care constituie noua restructurare au fost luate
exclusiv in favoarea Hynix, refinantarea datoriei, transformarea dobanzii in principal
si schimbul de creante contra participatii la capitalul social sunt considerate specifice
in sensul articolului 3 din regulamentul de baza.

Calculul valorii avantajului
Perioada de realizare a avantajului

In temeiul articolului 5 din regulamentul de bazi, valoarea subventiei susceptibile si
facd obiectul unor masuri compensatorii se calculeaza pe baza avantajului conferit
beneficiarului, astfel cum a fost constatat pe parcursul perioadei de anchetd a
subventiilor. Valoarea datoriei echivalentd cu valoarea care trebuie schimbatd contra
participatiilor la capital social a fost retrasa din imprumuturi si inregistratd ca ajustare
de capital In momentul ludrii deciziei de restructurare, la 30 decembrie 2002 (nota 14
din Situatiile financiare ale Hynix 2002). In mod similar, la aceeasi dati, Hynix a fost
scutitd de plata dobanzii aferente acestei datorii.

Industria comunitara a sustinut cd Hynix nu a beneficiat de avantajul rezultat din noua
restructurare pand la 13 aprilie 2003, atunci cand au fost emise efectiv actiuni pentru
creditori. Pe de alta parte, societatea a sustinut ca data efectiva a avantajului este, de
fapt, decembrie 2002, din moment ce aceasta este data la care a fost luatd decizia de
aprobare a restructurdrii de catre creditori si data la care Hynix a fost scutitd de
obligatiile aferente datoriei sale.

Avand 1n vedere faptul ca grupul special OSL privind DRAM a declarat ca avantajul
rezultat dintr-o subventie trebuie considerat din punctul de vedere al beneficiarului si
ca societatea a fost scutita de toate obligatiile fatd de creditorii sai referitoare la datoria
sa incepand cu data la care a fost decisa efectuarea noii restructurari, se considera ca
data efectiva de realizare a avantajului de catre Hynix a fost 30 decembrie 2002.

Baza de calcul

Refinantarea datoriei si modificarea ratei dobanzii si a conditiilor de plata

(50)

In conformitate cu metodologia adoptatd in ancheta initiald, o refinantare a datoriei
este consideratd un Tmprumut in scopul calculdrii avantajului. De asemenea,
transformarea dobanzii in principal este considerati un imprumut in acelasi scop. In
ancheta initiald, subventia a fost considerata ca fiind valoarea nominala a principalului
imprumutului, impartitd pe durata normala de amortizare a activelor care este de cinci
ani. Fiecare suma anuald astfel alocata a fost majoratd prin adaugarea ratei dobanzii
comerciale standard pentru Coreea (7%). Grupul special CE-Coreea privind DRAM a
criticat acest demers ca fiind o ,,metoda de finantare nerambursabild” care nu tine cont
de faptul ca imprumuturile, spre deosebire de finantarile nerambursabile, sunt

rambursabile si cd ,este fara indoiala mai putin avantajos pentru o societate sa
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(52)

(33)

(34)

primeascd un imprumut decdt si primeasci o finantare nerambursabila”®. Grupul

special a considerat ca CE ar trebui sa-si bazeze calculele pe referinte care sa reflecte
practici normale de investitie.

In continuarea observatiilor grupului special al OMC cu privire la metoda de finantare
nerambursabild utilizatd in ancheta initiald, s-a considerat adecvat, in aceastd
reexaminare, sd se gaseascd o metoda bazatd pe imprumuturi care sd poatd servi ca
referintd pentru calcularea avantajului.

Situatia financiard a Hynix la momentul noii restructurdri, dupa cum se descrie la
considerentele 14 si 15 de mai sus, era dezastruoasa si era evident ca societatea Hynix
nu se afla in pozitia de a-si indeplini obligatiile; in consecintd, nu se astepta nicio
finantare din partea pietei. La momentul noii restructurarii, lui Hynix nu i-a fost
acordat niciun Tmprumut comparabil si nici nu exista vreun element de proba verificat
referitor la costul si termenii unui Tmprumut comercial comparabil care sa fi fost
acordat lui Hynix sau unei alte intreprinderi, care se regasea Intr-o situatie comparabila
cu cea a lui Hynix, la momentul respectiv. Faptul ca entitdti private au participat, de
asemenea, la noua restructurare nu reprezintd o referinta fiabila; entitatile implicate
erau mici si detineau creante nesemnificative fatd de Hynix in comparatie cu entitatile
controlate de autorititile publice coreene. In continuare, in conformitate cu concluziile
grupului special al OMC in cauza DRAM-urilor japoneze, care se baza pe aceleasi
fapte ca si ancheta curenta, existenta simultand a unei implicari a autoritatilor publice
in procesul de luare a deciziilor referitor la noua restructurare are un efect de
denaturare a pietei si, prin urmare, entitatile private independente nu pot fi considerate
referinte fiabile’.

Prin urmare, Comisia a creat o referinta de inlocuire, bazatd pe o rata a dobanzii
comerciale, majoratd cu o primd de risc, care sa reflecte nivelurile ratelor dobanzii
moratorii a societdtilor care prezintd un risc comparabil. O astfel de referinta tine
seama de durata Tmprumutului, de o ratd a dobanzii de referintd pe care o societate
solvabila ar trebui sa o achite, de probabilitatea dobanzii moratorii din partea unei
societdti insolvabile in timpul unei perioade determinate si probabilitatea de neplata
din partea unei societdti solvabile pe durata aceleiasi perioade determinate.

Comisia a utilizat urmatoarea formulda pentru a calcula rata dobanzii de referinta
adecvata aplicabild unui imprumutat insolvabil:

ip = [(1-qn)(1+ip) n/(1-pn)]*(1/n) -1

Unde:

n = durata imprumutului

ib = rata dobanzii de referinta aplicabila unui imprumutat insolvabil

if = rata dobanzii pe termen lung care ar fi aplicabila unei societati solvabile

pn = probabilitatea dobanzii moratorii a unei societati insolvabile in n ani

qn = probabilitatea dobanzii moratorii a unei societati solvabile in n ani.

(35)

In scopul respectivului calcul, Comisia a utilizat ca rati aplicabild unui imprumut
solvabil pentru imprumuturile In KRW, rata dobanzii medii pe care Bank of Korea o

Raportul grupului special CE-Coreea privind DRAM, alineatul 7.212.
Raportul grupului special Japonia - Coreea privind DRAM (WT/DS336/R, alineatele 7.283 — 7.298.
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aplica in 2003 obligatiunilor societdtilor din categoria investitii, adica 10,43%.
Nivelurile ratelor dobanzii moratorii aplicabile societatilor solvabile si insolvabile in
perioada existentei masurii in cauzi s-au obtinut de la Moody’s Investor Services. In
2003, nivelul ratei dobanzii moratorii al unei societati insolvabile pe o perioada de trei
ani (care corespunde perioadei refinantarii) se ridica la 54,86% fata de 0,33% pentru o
societate solvabild. Rezultd de aici o ratd totald a dobanzii de 43,8%. In schimb, rata
dobanzii datoratda de Hynix pentru datoria refinantata era de 3,5%, ceea ce reprezinta
un diferential de dobanda de 40,3%, ceea ce determind o taxa compensatorie de
23,7%.

Schimbul de creante contra participatii la capital social

(56)

(57)

Astfel cum este descris la considerentul 21 de mai sus, CFIC a calculat un pret de
schimb pentru aceastd operatiune de 435 KRW la 30 decembrie 2002, pe baza mediei
pe o luna a preturilor pietei. Societatea sustine ca aceastd metoda este valida din punct
de vedere comercial pentru a determina pretul actiunilor si pentru a reflecta realitatea
de pe piatd. De fapt, acest pret reflecta un plafon; daca pretul actiunilor ar fi crescut
intre 30 decembrie 2002 si ziua in care actiunile au fost emise efectiv, pretul ar fi
evoluat in consecintd. Pretul real aplicabil in ziua in care s-a luat decizia de a
intreprinde noua restructurare era de 280 KRW. Atunci cand, dupd reducerea
capitalului, creanta a fost, in sférsit, transformata In participatii la capitalul social, la
un pret de KRW 9 513 (KRW 435 x 21), pretul actiunilor a fost, de fapt, de 3 500
KRW. Daci se face abstractie de efectul reducerii capitalului, actiunile emise au fost
schimbate mult sub valoarea nominala, la 167 KRW. Nu se contesta faptul cad CFIC a
dispus de o libertate de actiune in ceea ce priveste metoda prin care ar fi putut sa
stabileasca pretul de schimb. Cu toate acestea, In pofida acestei libertdti de actiune,
deoarece pretul de schimb nu era un pret fix, ci o garantie ca societatea va primi o
sumd minimd in schimbul actiunilor sale, nu poate fi considerat un pret care
corespunde realitatii comerciale, in special avand in vedere pretul real la momentul
cand pretul de schimb a fost stabilit si tendinta previzibila de scadere, intre reuniunile
CFIC si data de schimb, in aprilie 2003.

Pentru a calcula avantajul obtinut de Hynix prin schimbul de creante contra participatii
la capitalul social, trebuie sd se ia in considerare costul emiterii de actiuni pentru
Hynix. Comisia a observat ca, in scopul examinarii eventualului cost al schimbului
pentru beneficiar, trebuie sd se tind seama de obligatiile impuse unei societdti atunci
cand aceasta emite noi actiuni. Comisia observa in aceastd privintd ca aportul de
capital social normal nu va antrena, In general, nicio obligatie speciald fata de o
societate, in masura in care acest lucru nu implicd o ratd de rambursare fixa care
trebuie realizatd de catre societate si nici plati care trebuie efectuate. Cu toate acestea,
societatea este obligatd sa indeplineasca cel putin o obligatie teoretica, si anume sa 1si
distribuie profiturile, sau o parte din acestea, actionarilor sdi; rentabilitatea financiard a
fondurilor proprii ar putea servi drept indicator al nivelului randamentului pe care se
presupune ca societatea trebuie sa il furnizeze actionarilor sdi si ar putea fi utilizatd la
stabilirea valorii avantajului conferit societatii Hynix. Cu toate acestea, rentabilitatea
financiard a fondurilor proprii ale societdtii Hynix in 2003 a fost o proportie negativa,
in conformitate cu calculele efectuate pe baza situatiilor sale financiare pentru acel an.
In consecinta, daci se are la bazi o evaluare obiectiva a situatiei financiare a societatii
Hynix Tn momentul schimbului de creante contra participatii la capitalul social, nu s-ar
putea astepta, in mod justificat, ca societatea sa fie in masura sa faca dovada vreunei
rentabilitdti oarecare in fata actionarilor sai in timpul anului in cauza. Prin urmare,
daca se utilizeaza rentabilitatea financiard a fondurilor proprii drept criteriu de
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(58)

(39)

(60)

(61)

iii.

(62)

referintd, se concluzioneazd cd valoarea totald a schimburilor de creante contra
participatii la capitalul social constituie o subventie susceptibild sd faca obiectul unor
masuri compensatorii.

Comisia a examinat, de asemenea, daca schimbul implicd pentru Hynix costuri legate
de obligatia de a ceda participatii sau care rezultd din diluarea potentiald a cursului
actiunilor Tn urma emisiunii de actiuni noi. Pe baza reexaminarii elementelor de proba
depuse la dosar, Comisia nu crede ca avantajul net conferit societatii Hynix prin
schimbul tuturor creantelor contra participatii la capitalul social este mai mic ca
urmare a emisiunii de noi actiuni. In acest sens, Comisia estimeazi ci este esential sa
se recunoasca efectul pe care schimbul de creante contra participatii la capitalul social
l-a avut asupra situatiei financiare a societatii Hynix.

Cu titlu preliminar, este esential sa se admitd ca nu a existat nicio infuzie directa de
capital social. Principalul avantaj al schimbului pentru societatea Hynix il reprezinta
stingerea unei datorii de o valoare considerabild, si anume 1 861,5 miliarde KRW.
Schimbul i-a permis societdtii Hynix sd evite rambursarea respectivei valori de
principal si plata dobanzilor. Respectiva valoare coplesitoare a datoriei a fost inlocuitd
cu actiuni emise n scopul achizitionarii de catre bancile creditoare. Cu toate acestea,
emisiunea de noi actiuni n-a implicat niciun cost cuantificabil pentru Hynix. Chiar
daca valoarea actiunilor existente a fost diluata din cauza respectivei emisiuni, aceasta
nu a avut absolut niciun efect asupra societdtii Hynix in ceea ce priveste bilantul.
Aceasta nu a antrenat nicio decontare (cu exceptia cheltuielilor legate de emisiunea de
noi actiuni) si nu a constrans Hynix la nici o platd viitoare in numerar, cum ar fi fost
cazul titlurilor de creanta.

Societatea a sustinut ca valoarea de piatd a actiunilor trebuie sa fie dedusd din orice
avantaj constatat si a citat orientarile Comisiei privind calculul subventiilor in cadrul
anchetelor antisubventii, care prevad la sectiunea E litera (f) punctul (iii) ca ,,daca
guvernul cumpdra actiuni ale unei societdti si pliteste un pret superior celui al pietei
pentru aceste actiuni (avdnd in vedere toti ceilalti factori care ar fi putut influenta un
investitor privat), subventia o constituie diferenta dintre cele doua preturi (sublinierile
apartin autorului).” Totusi, un investitor privat nu ar fi cumparat actiuni Hynix in
perioada luatd in considerare. De fapt, elementele de probd din dosar arata ca actiunile
Hynix erau negociate la un nivel atat de scazut incat cotatia lor ar fi trebuit sa fie
suspendata dacd nu ar fi beneficiat de o exceptie de la regulamentele coreene privind
cotatia, care se pare cd au fost introduse special pentru Hynix. In continuare, faptul ¢
exista o valoare de piatd atribuitd actiunilor nu afecteaza societatea in niciun fel,
deoarece aceasta nu trebuie sa plateasca. Acest argument ar fi pertinent doar in cazul
in care schimbul de creante contra participatii la capitalul social ar fi continut o clauza
care ar fi obligat Hynix sd-si rascumpere actiunile.

In consecinta, tinandu-se seama de consideratiile de mai sus si de faptul cd Hynix nu a
semnalat nici un cost legat de emisiunea de actiuni, se considera ca modul cel mai
adecvat pentru masurarea avantajului care rezultd din schimbul de creante contra
participatii la capitalul social este de a lua in calcul valoarea totald a schimbului.

Calculul final al avantajului

Astfel cum este explicat la considerentul 61 de mai sus, suma totald a schimbului de
creante contra participatii la capitalul social a fost considerata ca avantajul care rezulta
din aceastd masurd pentru Hynix. Aceasta subventie confera societatii un avantaj de
moment important, deoarece, dupd cum se indicd mai sus, metoda de repartitie pe o
perioada de cinci ani a fost consideratd adecvata. Subventia astfel alocata a fost
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(63)

XI.

exprimata ca procentaj din vanzarile totale ale Hynix in 2005. Tinand cont de dobanzi,
pe baza ratelor medii ale dobanzii comerciale practicate in Coreea pe parcursul
perioadei de anchetd a reexamindrii, subventia cdreia i se pot aplica masuri
compensatorii este de 6,8%. Totusi, deoarece schimbul de creante contra participatii la
capitalul social reprezintd o subventie unicd, care nu este recurentd, alocatd pe o
perioada determinata si aceastd perioadd de repartitie trebuie sa inceapd in momentul
in care avantajul in cauza este realizat in mod efectiv, se considera ca aceasta a expirat
la 31 decembrie 2007.

Astfel cum este mentionat la considerentul 50 de mai sus, refinantarea datoriei si
transformarea dobanzii in principal au fost tratate ca imprumuturi si sunt considerate o
subventie recurentd. Societatea a declarat ca a restituit subventia obtinutd in urma
restructurarii din decembrie 2002 prin refinantarea datoriei sale pe care o avea fatd de
un consortiu de banci coreene si non-coreene in iulie 2005 (a se vedea considerentele
75 si 76 de mai jos). Hynix sustine ca refinantarea, prin care a contractat un alt
imprumut in scopul rambursarii imprumutului contractat in timpul noii restructurari si
pentru a iesi din cadrul legii pentru promovarea restructurarii intreprinderilor (CRPA),
a pus capat subventiei. Cand a avut loc refinantarea, in 2005, Hynix a reinceput sa aiba
profit si a avut un rating de credit BBB+ conform Korea Investors Service Inc.
Refinantarea datoriei sale in termeni comerciali de catre Hynix a pus capat efectiv
caracterului recurent al subventiei si, in acelasi timp, avantajului produs. Drept urmare,
se considerda cd, incepand cu 13 iulie 2005, refinantarea datoriei si transformarea
dobanzii in principal au incetat sd mai ofere avantaje pentru Hynix.

Alte sisteme de subventionare pretinse

Vinzarea BOE-Hydis

(64)

(65)

(66)

In ianuarie 2003, Hynix a vandut intreprinderea sa de ecrane de afisare cu cristale
lichide (,,Hydis”) lui Beijing Orient Electronics Technology Group Co. Limited
(,,BOE”), o societatea chinezeasca, pentru aproximativ 380 de milioane USD. Pretul
de cumpadrare a fost finantat In mare parte prin imprumuturi acordate de bancile
creditoare ale Hynix, si anume KEB, KDB, Woori Bank si Hyundai Marine si Fire
Insurance (,,HMFI”), care, impreuna, au oferit spre imprumut suma de 188 milioane de
dolari americani noii societati constituite pentru cumpdararea activelor, BOE-Hydis.

Industria comunitard a invocat cd autoritatile publice coreene au incredintat sarcini si
au ordonat bancilor coreene sa ofere finantare in regim preferential pentru a permite
BOE sd cumpere activele, oferind astfel lui Hynix aportul de lichiditati de care avea
mare nevoie.

Desi existau elemente care indicau cd KEB SI Hynix au exercitat presiuni asupra unei
parti a celorlaltor creditori si cd BOE nu era in masura sa atragd finantare din partea
creditorilor independenti, nu a fost dovedit faptul cd finantarea acordata a fost, de fapt,
o subventie susceptibild sa faca obiectul unor masuri compensatorii. Faptul ca
autoritatile publice coreene au incredintat bancilor coreene o misiune sau le-au ordonat
nu este suficient; pentru a stabili o subventie susceptibila sa faca obiectul unor masuri
compensatorii in circumstantele descrise de industria comunitara, trebuie demonstrat
faptul ca BOE insasi a primit sarcini si odine din partea autoritétilor publice coreene sa
cumpere Hydis. Chiar daca conditiile de finantare acordate de bancile coreene erau
generoase, BOE a preluat o datorie de 188 milioane USD si a achitat restul pretului de
cumpdrare in numerar; nu existd niciun element de proba referitor la
insdrcinarea/dirijarea BOE de citre autorititile publice coreene. In orice caz,
finantarea a fost acordatd societatii BOE-Hydis si nu a fost prezentat nici un element
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de proba care sad ateste existenta unui avantaj rezultat pentru Hynix. Prin urmare,
imprumuturile n valoare de 188 milioane USD acordate societatii BOE-Hydis de catre
bancile coreene nu constituie o subventie in sensul articolului 2 din regulamentul de
baza.

Vinzarea System IC

(67)

(68)

Astfel cum a fost prevazut de conditiile noii restructurari, in octombrie 2004, Hynix a
vandut activele pe care le detinea la System IC unui consortiu condus de CVC
Partners, un fond de investitii privat gestionat de Citigroup Venture Capital pentru
954,3 miliarde KRW. Finantarea achizitiei a reprezentat 481,3 miliarde de KRW din
pretul de cumparare si a luat, in principal, forma unui transfer de datorii de la Hynix
catre MagnaChip, societatea constituitd pentru a cumpara activele System IC.
Creditorii Hynix au transferat creantele negarantate de la Hynix la MagnaChip la o
ratd de scont de 21%, dar noua societate a preluat creantele garantate fara nicio
concesie.

Industria comunitara a invocat ca acest transfer de datorie la valoare redusa echivala
cu o subventie susceptibild sa faca obiectul unor masuri compensatorii. Cu toate
acestea, avand 1n vedere faptul ca MagnaChip a preluat datoria de 481,3 de miliarde de
KRW si a platit 481,3 de miliarde KRW in numerar, pentru a stabili ca aceastd
tranzactie implica o contributie financiard, ar trebui, In primul rand, sa fie dovedit
faptul ca a existat un mandat sau un ordin pentru MagnaChip/CVC Partners si nu a
fost furnizat sau gasit niciun element de proba care sa ateste acest lucru. Participarea
creditorilor la transferul datoriei la o valoare redusi a fost facuti pe baza voluntara. In
mod similar vanzarii BOE-Hydis, finantarea a fost acordatd unei parti terte si nu
societatii Hynix, astfel nu existd niciun element de proba care sa ateste cd Hynix a
beneficiat de vreun avantaj. Prin urmare, transferul datoriei la valoare redusa catre
MagnaChip nu este considerat o subventie in sensul articolului 2 din regulamentul de
baza.

Rdascumpdrarea in numerar

(69)

(70)

(71)

In octombrie 2004, Hynix a folosit produsul vanzirii activelor System IC pentru a
pune 1n aplicare un plan de rascumparare in numerar, aprobat de catre CFIC, conform
caruia Hynix a ,rdscumpdrat” datoria contractatd de la creditorii sdi la o valoare
redusa. De fapt, Hynix a propus rambursarea anticipata a datoriilor sale, chiar daca la o
ratd redusd. O a doua rascumpdrare in numerar (,,CBO”) a avut loc in Decembrie
2004. Industria comunitard a invocat ca aceastd suma redusd in numerar era o
subventie susceptibila sa faca obiectul unor masuri compensatorii.

Creditorii care au dorit sa participe la CBO din octombrie s-au inteles ca Hynix sa
ramburseze 70% din datoria negarantata datorata acestora si 96% din datoria garantata.
Rata redusa a datoriei negarantate a fost redusa la 21,84% pentru CBO din decembrie.

Elementele de probd din dosar aratd ca participarea la CBO s-a facut pe o baza
voluntard. In continuare, nu existi niciun element de proba care si sugereze ci
comportamentul creditorilor participanti a fost nerezonabil din punct de vedere
comercial, din moment ce reducerea datoriei negarantate a fost compensatd prin
rambursarea anticipatd, adica prin valoarea timp a banilor. Prin urmare, rdscumpérarea
actiunilor in numerar nu este consideratd o subventie in sensul articolului 2 din
regulamentul de baza.

Tratamentul fiscal preferential
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(72)  Industria comunitara a invocat ca autoritatile publice coreene au oferit tratament fiscal
preferential societatii Hynix prin faptul ca nu a obligat aceasta societate sd recunoasca
drept venit castigurile rezultate din schimbul de creante contra participatii la capitalul
social. Desi pierderile inregistrate de Hynix in 2003 erau atat de importante incét nu ar
fi trebuit sd plateascd impozitul pe societate chiar dacd ar fi recunoscut ca venit
castigul rezultat din schimb, industria comunitard a sustinut cd Hynix a obtinut un
avantaj deoarece, prin nerecunoasterea castigului, aceasta nu a redus reportarea
pierderilor pe care a putut astfel sa le invoce in 2005 la momentul platii impozitului pe
profit, cand a devenit rentabila.

(73) Tratamentul fiscal preferential invocat provine dintr-o aménare a modificarii legii care
impune societdtilor care trec printr-o restructurare voluntara, ca Hynix, sd recunoasca
drept venit impozabil castigurile rezultate din schimbul creantelor contra participatii la
capitalul social. Industria comunitard a invocat cd, initial, autoritatile publice coreene
doreau ca modificarea acestei legi sd intre in vigoare in martie 2003, fapt ce ar fi supus
impozitarii castigul rezultat pentru Hynix din schimbul creantelor contra participatii la
capitalul social in cadrul noii restructurari. Industria comunitard a invocat ca, in urma
plangerii Tnaintate de cel putin una dintre cele trei societati direct afectate de
modificarea acestei legi, dintre care facea parte si Hynix, autoritétile publice coreene
au amanat intrarea in vigoare a acestei dispozitii pand la 1 ianuarie 2004. Hynix a
sustinut cad amanarea datei de intrare in vigoare a noii dispozitii a fost decisa in
momentul 1n care autoritdtile publice coreene au realizat ca intrarea 1n vigoare
imediatd ar fi fost contrard principiului neretroactivitatii si practicii stabilite conform
careia dispozitiile fiscale intra 1n vigoare la inceputul anului fiscal.

(74) Industria comunitard a reiterat plangerea in observatiile trimise in urma notificarii
faptelor si concluziilor esentiale ale anchetei. Cu toate acestea, elementele de proba
din dosar nu sunt suficiente pentru a demonstra ca autoritdtile publice coreene aveau
intentia de a garanta ca castigurile obtinute de Hynix prin schimbarea creantelor contra
participatii la capitalul social sd nu fie impozitate sau cd tratamentul fiscal preferential
pretins era, de fapt, specific in sensul articolului 3 din regulamentul de baza. Mai mult,
este Indoielnic faptul cd Hynix a obtinut vreun avantaj din scutirea de taxe, avand in
vedere amploarea pierderilor sale nete de exploatare si faptul ca acestea nu pot fi
reportate decit pe o perioada de cinci ani. In cele din urma, in 2005, Hynix a obtinut
profit, dar pierderile sale au fost atat de importante incat, chiar daca castigul obtinut de
pe urma schimbului de creante contra participatii la capitalul social ar fi fost inregistrat
ca venit impozabil, pierderile care raméaneau sd fie reportate tot erau suficient de
importante pentru a absorbi profitul obtinut in 2005, prin urmare, niciun avantaj nu ar
fi fost conferit societdtii Hynix in timpul (sau inaintea) perioadei de anchetda. Mai mult,
deoarece avantajul obtinut din schimbul creantelor contra participatii la capitalul social
a facut obiectul unor masuri compensatorii pentru cantitatea sa ,,brutd”, adica neluand
in considerare niciun potential impact al impozitdrii, orice avantaj rezultat din acest
presupus tratament fiscal preferential a fost deja luat In considerare si supunerea din
nou la masuri compensatorii ar reprezenta o dubld contabilizare. Prin urmare,
tratamentul fiscal aplicat de catre autoritatile publice coreene schimbului creantelor
contra participatii la capitalul social al societdtii Hynix nu este considerat o subventie
in sensul articolului 2 din regulamentul de baza.

Refinantarea din iulie 2005

(75) 1In iulie 2005, Hynix a refinantat o parte din datoria sa pentru o sumi de 1 200 de
miliarde de KRW si a iesit din cadrul CRPA mai repede decat a fost prevazut.
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(76)

XII.

(77)

(78)

(79)

(80)

81

Refinantarea a constat intr-un Tmprumut la termen de 500 de milioane de dolari
americani, obtinut printr-o emisiune de obligatiuni la New York Stock Exchange si un
acord de credit de tip ,,revolving” de 250 de miliarde de KRW si 550 de milioane de
dolari americani care a implicat atat banci coreene cat si strdine (,,refinantarea din iulie
2005”). Industria comunitard a sustinut ca refinantarea din iulie 2005 implicd o noua
subventie, avand in vedere faptul cd Hynix era Incd o societate cu multe datorii si care
nu avea acces la finantare pe piata.

In iulie 2005, Hynix era o societate cu o situatie mult mai buni, chiar daci avea multe
datorii. A reinceput sd aiba profit si ratingul sdu de credit era BBB+. Elementele de
proba din dosar arata cd conditiile de finantare oferite de bancile coreene erau adecvate
acestui rating de credit. In continuare, gradul de participare al bancilor striine sprijini
afirmatia Hynix conform careia refinantarea a fost realizati in conditii comerciale. In
plus, nu a existat niciun element de proba care sd ateste existenta unui mandat sau a
unui ordin pentru bancile coreene in ceea ce priveste Imprumuturile acordate lui Hynix
in cadrul acestei refinantari. Prin urmare, refinantarea din iulie 2005 nu este
consideratd o subventie in sensul articolului 2 din regulamentul de baza.

Concluzii privind masurile

Se presupune ca avantajul rezultat din subventiile care au facut obiectul unor masuri
compensatorii in ancheta initiala a fost primit la 1 ianuarie 2001 si a fost alocat pe o
perioada de cinci ani, perioada corespunzatoare unei amortizari normale a activelor din
industria semiconductoarelor.

Masurile impuse in cadrul anchetei initiale se refereau la subventii unice, care nu sunt
recurente, alocate pe o perioadd determinata si aceasta perioada de repartitie trebuie sa
inceapa Tn momentul in care avantajul in cauza este realizat in mod efectiv, se
considera ca masurile impuse de regulamentul privind taxele definitive au expirat la 1
ianuarie 2006. Avand in vedere faptul cd refinantarea datoriei si transformarea
dobanzii in principal din decembrie 2002 au incetat sa ofere un avantaj lui Hynix la 13
iulie 2005 si cd schimbul de creante contra participatii la capitalul social din decembrie
2002 a expirat la 31 decembrie 2007, masurile trebuie abrogate cu efect din 31
decembrie 2007 si procedura trebuie incheiata.

In consecinti, taxele compensatorii definitive plitite sau contabilizate in conformitate
cu Regulamentul (CE) nr. 1480/2003 al Consiliului referitor la importurile anumitor
circuite integrate electronice denumite memorii dinamice cu acces aleatoriu (DRAM)
fabricate prin variante ale procedeului metal — oxid — semiconductor (MOS), inclusiv
anumite tipuri de MOS complementar (CMOS), de orice tip, densitate si varianta,
indiferent de viteza de acces, configuratie, ambalaj sau suport etc., originare din
Republica Coreea si puse in libera circulatie Incepand cu 31 decembrie 2007 trebuie
rambursate sau remise.

Hynix, autoritatile publice coreene, industria comunitara si alte parti interesate au fost
informate cu privire la faptele si consideratiile esentiale pe baza carora se
intentioneaza sd se recomande abrogarea masurilor in vigoare si incheierea procedurii
si au avut posibilitatea de a prezenta observatii. Atunci cand a fost cazul, aceste
observatii au fost analizate in sectiunile prezentului regulament care trateaza aceste
chestiuni in mod specific.

Rambursarea sau remiterea trebuie solicitata de la autoritatile vamale nationale in
conformitate cu legislatia vamala aplicabila.
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(82) In observatiile sale, industria comunitara a sustinut, de asemenea, ci masurile ar trebui
sd ramana 1n vigoare pana la momentul la care expira n august 2008, la cinci ani de la
instituirea masurilor definitive, in scopul neutralizdrii subventiondrii susceptibile sa
faca obiectul unor masuri compensatorii si a citat articolul 19 din regulamentul de baza
in sprijinul acestui argument. Cu toate acestea, articolul 19 ofera, printre altele,
posibilitatea de a abroga masurile in cazul in care acestea nu mai sunt necesare in
vederea compensirii subventiilor. in continuare, articolul 15 din regulamentul de baza,
care constituie baza pentru instituirea de masuri, prevede ca masurile pot fi instituite —
si, prin analogie, mentinute — ,,cu exceptia cazului in care se elimind subventia sau
subventiile sau a cazului in care s-a demonstrat ca acestea nu mai confera un avantaj
exportatorilor respectivi.” Dat fiind faptul cd rezultatul anchetei indicd faptul ca
subventiile acordate lui Hynix au incetat sa-i mai confere un avantaj, masurile nu pot fi
mentinute in vigoare, iar plangerea introdusa de industria comunitara trebuie sa fie
respinsa,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Taxa compensatorie definitiva la importurile anumitor tipuri de circuite electronice integrate,
cunoscute ca DRAM (dynamic random access memories — memorii dinamice cu acces
aleatoriu) fabricate prin variante ale procedeului metal — oxid — semiconductor (MOS),
inclusiv anumite tipuri de MOS complementar (CMOS), de orice tip, densitate si varianta,
indiferent de viteza de acces, configuratie, mod de ambalare sau suport etc., originare din
Republica Coreea instituitd de Regulamentul (CE) nr. 1480/2003 se abroga incepand cu 31
decembrie 2007 si procedura este incheiata.

Articolul 2

Taxele compensatorii definitive platite sau contabilizate In conformitate cu articolul 1 din
Regulamentul (CE) nr. 1480/2003 trebuie rambursate sau remise incepand cu data de 31
decembrie 2007, in conformitate cu articolul 236 din Regulamentul (CE) nr. 2913/92 al
Consiliului din 12 octombrie 1992 de instituire a Codului Vamal Comunitar'’. Rambursarea
sau remiterea trebuie solicitatd de la autoritatile vamale nationale in conformitate cu legislatia
vamala aplicabila.

Articolul 3

Prezentul regulament intrd in vigoare in ziua urmatoare datei publicarii sale in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

10 JO L 302, 19.10.1992, p. 1. Regulament, astfel cum a fost modificat ultima datd prin Regulamentul

(CE) nr. 1791/2006 (JO L 363, 20.12.2006, p. 1).
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Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Consiliu
Presedintele
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