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A BIZOTTSAG (EU) 2019/443 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2019. februér 13.)

az (EU) 2017/588 felhatalmazdson alapulé rendeletnek egy az Union kiviili kereskedési helyszinen
legnagyobb forgalmat elért részvény esetében a részvény dtlagos napi iigyletszdmdnak kiigazitdsi
lehet3sége tekintetében térténd médositdsardl

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moédositasardl
sz616, 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és kilonosen annak 49. cikke (3)
bekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2017/588 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet (*) kotelezd arlépéskoz-rendszert hatdroz meg
a részvényekre, letéti igazoldsokra, valamint egyes t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozdan. Az (EU) 2017/588
felhatalmazdson alapul6 rendelet szerint a részvényekre és letéti igazoldsokra alkalmazandé legkisebb arlépéskozt
a leglikvidebb uni6s kereskedési helyszinen lebonyolitott tigyletek atlagos napi szdma alapjan kell kalibrélni. Ez
a mérészdm a szoban forgd pénziigyi eszkozok tilnyomé tobbsége esetében megfelel§ és egyszerd likviditdsi
mutatdt jelent. Nem alkalmazhaté azonban olyan részvényekre, amelyeket egyidejtileg az Uni6ban és harmadik
orszdgban valé kereskedésre is bevezettek vagy azokkal az Unidban és harmadik orszdgban is kereskednek,
amennyiben a szoban forgd részvények tekintetében a legnagyobb forgalmu kereskedési helyszin az Unién kiviil
taldlhat6. Ebben az esetben fenndll annak a kockdzata, hogy a kizdrdlag az unids kereskedési volumen alapjin
meghatdrozott kotelezd drlépéskoz a teljes kereskedési volumennek csupdn egy kisebb részhalmazén alapul.
Fontos ezért, hogy az illetékes hatdsdgoknak lehetdségiik legyen az emlitett részvények dtlagos napi iigyletszdmat
oly médon kiigazitani, hogy az tiikrozze az adott részvények éltalanos likviditdsi profiljat. A harmadik orszagbeli
kereskedési helyszinekre vonatkozé adatok rendelkezésre bocsitdsdnak megkonnyitése, tovdbbd egyéb
nyilvdnosan hozzaférhet§ adatok igénybevételének lehetévé tétele érdekében fontos tovabbd megfelel§
rugalmassagot biztositani az illetékes hat6sdgok szdmadra az emlitett harmadik orszagbeli kereskedési helyszineken
rendelkezésre 4ll6 likviditas figyelembevételéhez haszndlt médszereket illetGen.

(2) A kotelezd érlépéskoz bevezetésének célja az drndvekmények osszehangoldsa az uni6s kereskedési helyszineken
az uniods részvénykereskedési piac mélységének, likviditdsdnak és megfelel§ mikodésének fenntartdsa érdekében. E
célkittizések eléréséhez fontos, hogy az adott részvényre alkalmazandé drlépéskozok meghatdrozasahoz hasznélt
atlagos napi {igyletszdm kiigazitdsdra vonatkozé informdcié az adott részvénnyel egyidejiileg kereskedd
valamennyi kereskedési helyszin szdmdra elérhet§ legyen, és hogy ezek a kereskedési helyszinek azonos
id6pontban kezdjék meg a kiigazitott napi dtlagos iigyletszdm alkalmazdsat. E célbdl az érintett részvénnyel
kereskedS kereskedési helyszinek feliigyeletét elldté illetékes hatdsigoknak a széban forgd kiigazitdsok
kozzétételét megel6zGen tdjékoztatdst kell kapniuk a részvény dtlagos napi tigyletszdmdanak kiigazitdsrdl, és
a kereskedési helyszinek szdmadra elegend6 id6t kell biztositani ahhoz, hogy rendszereikben figyelembe vegyék
ezeket a kiigazitdsokat.

(3) A jogbiztonsig és a kotelezd drlépéskoz-rendszer kiszdmithatdsigdnak biztositdsa érdekében fontos, hogy
a kereskedési helyszinek egyidejtleg alkalmazzdk az dltaldnos likviditdst titkroz8 kiigazitott 4tlagos napi
tigyletszdmon alapulé drlépéskozoket.

(4)  Ezért az (EU) 2017/588 felhatalmazdson alapuld rendeletet ennek megfeleléen médositani kell.
(5)  Ez a rendelet az ESMA dltal a Bizottsdgnak benyujtott szabédlyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

(6) Az ESMA nyilvdnos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjit képezd szabdlyozdstechnikai standardterveze-
tekrdl, elemezte az esetlegesen kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovabbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (*) 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét,

() HLL173. 2014.6.12., 349. o.

(*) A Bizottsdg (EU) 2017/588 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. jﬁlius 14.)a 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a részvényekre, letéti igazoldsokra és a t8zsdei kereskedésben részt vevd alapokra vonatkozé arlépéskoz-rendszereket meghatdrozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HLL 87.,2017.3.31., 411. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2017/588 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikke a kovetkezd (8), (9) és (10) bekezdéssel egésziil ki:

.(8) Az egy adott részvény tekintetében illetékes hatésdg az (1)-(7) bekezdésben meghatdrozott eljdrdsnak
megfelelden kiigazithatja az dltala a szdéban forgd részvényre vonatkozdan szdmitott vagy becsiilt dtlagos napi
tigyletszdmot, amennyiben a kovetkezd feltételek mindegyike teljestil:

a) az adott részvénnyel a legnagyobb forgalmat lebonyolit kereskedési helyszin harmadik orszdgban taldlhaté;

b) az (1)—(4) bekezdésben meghatirozott eljirds szerint kiszdmitott és kozzétett dtlagos napi ligyletszdm legaldbb
egy.

Az illetékes hatésag egy adott részvény atlagos napi tigyletszdmanak kiigazitdsakor azon harmadik orszagbeli
kereskedési helyszinen végrehajtott iigyleteket veszi figyelembe, amely a legnagyobb forgalmat bonyolitja le az adott
részvénnyel.

(9) Az illetékes hat6sdg, amely a (8) bekezdésnek megfelelGen kiigazitotta egy adott részvény dtlagos napi
tigyletszdmat, biztositja a kiigazitott dtlagos napi tigyletszdm kozzétételét. A kozzétételt megel6zSen az illetékes
hat6sdg tdjékoztatja az adott részvényre vonatkozd {iigyletek kiigazitott dtlagos napi szdmdrél a részvénnyel
kereskedd egyéb unids kereskedési helyszinek illetékes hatdsdgait.

(10) A kereskedési helyszinek a kiigazitott dtlagos napi tigyletszimnak megfelel§ likviditdsi sdv drlépéskozeit
a kozzétételt kovetd mésodik naptdri naptol kezd6dGen alkalmazzak.”

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2019. februar 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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