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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2018/1618
tat-12 ta’ Lulju 2018

li jemenda r-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 231/2013 fdak li ghandu x’ jagsam mad-dmirijiet ta’
salvagwardja tad-depozitarji

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’
Fondi ta’ Investiment Alternattivi (), u b'mod partikolari 1-Artikolu 21(17) taghha,

Billi:

(1)~ Minhabba ligijiet nazzjonali li jvarjaw dwar it-titoli u l-insolvenza, li mhumiex armonizzati fil-livell tal-Unjoni,
tezisti divergenza fil-livell ta’ protezzjoni minn riskji ta’ insolvenza ghal strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja
minn partijiet terzi ghal klijenti ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi (“AIFs”). Sabiex tigi Zgurata protezzjoni
bsahhitha tal-assi tal-klijenti kif previst fid-Direttiva 2011/61/UE, filwaqt li jigu pprovduti rekwiziti tal-ligi
nazzjonali aktar b’sahhithom fir-rigward ta’ dawn l-ogsma mhux armonizzati, huwa necessarju li jigu ccarati 1-
obbligi relatati mas-salvagwardja tal-assi stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE.

(2)  Bhalissa l-awtoritajiet kompetenti u l-industrija japplikaw ir-rekwiziti tas-segregazzjoni tal-assi stabbiliti fir-
Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 () b'mod differenti. Filwaqt li d-depozitarji, li huma
fl-ewwel livell ta’ katina ta’ kustodja, ghandhom Il-obbligu li jipprovdu l-possibbilta li kont individwali jzomm
strumenti finanzjarji ghal kull klijent tal-ATF, irid jigi ¢carat li meta l-funzjoni ta’ kustodja tigi delegata lil parti
terza, jenhtieg li din tal-ahhar tkun tista’ zZomm l-assi tal-klijenti ta’ depozitarju wiched, inkluzi l-assi ghal AIFs
u l-Imprizi ghal Investiment Kollettiv fTitoli Trasferibbli (“UCITS”), fkont omnibus. Jenhtieg li dan il-kont
omnibus jeskludi dejjem l-assi proprjetarji tad-depozitarju u l-assi proprjetarji tal-parti terza kif ukoll l-assi li
jappartjenu lil klijenti ohra tal-parti terza. Bl-istess mod, fkazijiet fejn il-funzjoni ta’ kustodja tigi ddelegata
ulterjorment, jenhtieg li s-sottokustodju jkun jista’ jzomm l-assi tal-klijenti tal-kustodju ta’ delega, fkont
omnibus. Jenhtieg li dan il-kont omnibus jeskludi dejjem l-assi proprjetarji tas-sottokustodju u l-assi proprjetarji
tal-kustodja ta’ delega kif ukoll l-assi li jappartjenu lil klijenti ohra tas-sottokustodju. Dan huwa mehtieg sabiex
jintlahaq bilan¢ tajjeb bejn l-effi¢jenza tas-suq u l-protezzjoni tal-investitur.

(3)  Sabiex jigi minimizzat ir-riskju ta’ telf ta’ assi mizmuma fkontijiet omnibus ta’ strumenti finanzjarji pprovduti
minn partijiet terzi, li lilhom tkun giet iddelegata I-funzjoni ta’ kustodja, jenhtieg li I-frekwenza ta’ rikonciljazzjo-
nijiet bejn il-kontijiet u r-rekords tat-titoli finanzjarji ta’ depozitarju ta’ klijent AIF u l-parti terza jew bejn partijiet
terzi, meta |-funzjoni ta’ kustodja tkun giet iddelegata aktar 1 isfel fil-katina tal-kustodja, tizgura trazmissjoni

(') 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi
u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,
p.-1).

(%) Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 tad-19 ta’ Dicembru 2012 li jissupplimenta d-Direttiva 2011/61/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-ezenzjonijiet, il-kundizzjonijiet generali tal-operat, id-depozitarji, l-ingranagg, it-
trasparenza u s-supervizjoni (GUL 83, 22.3.2013, p. 1).
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fwaqtha tal-informazzjoni rilevanti lid-depozitarju. Barra minn hekk, il-frekwenza ta’ dawn ir-rikon¢iljazzjonijiet
jenhtieg li tiddependi fuq kull moviment fdan il-kont omnibus, inkluzi transazzjonijiet li ghandhom x’jagsmu
mal-assi li jappartjenu lil klijjenti ohra tad-depozitarju li jinzammu fl-istess kont omnibus bhall-assi tal-AlIF.

(4)  Jenhtieg li d-depozitarju jkun jista’ jkompli jwettaq id-dmirijiet tieghu b'mod effettiv meta l-kustodja tal-assi tal-
klijenti AIF tieghu tigi delegata lil parti terza. Huwa ghalhekk mehtieg li d-depozitarju jintalab iZomm rekord fil-
kont ta’ strumenti finanzjarji li jkun fetah fisem il-klijent AIF tieghu jew fisem 1-AIFM, li jagixxi fisem I-AlIF, li
juri li I-assi mizmuma fkustodja minn parti terza jappartjenu lil dak 1-AIF partikolari.

(5)  Biex tissahhah il-pozizzjoni tad-depozitarji fir-rigward ta’ partijiet terzi li lilhom tigi ddelegata I-kustodja tal-assi,
jenhtieg li din ir-relazzjoni tigi dokumentata permezz ta’ kuntratt ta’ delega bil-miktub. Jenhtieg li dan il-kuntratt
jippermetti lid-depozitarju jiehdu l-passi kollha mehtiega biex ikun Zgurat li l-assi mizmuma fkustodja jkunu
salvagwardjati kif xieraq u li l-parti terza tikkonforma fkull hin mal-kuntratt ta’ delega u mar-rekwiziti tad-
Direttiva 2011/61/UE u tar-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 231/2013. Barra minn hekk, jenhtieg li d-depozitarju
u l-parti terza jagblu formalment dwar jekk il-parti terza hijiex permessa li tkompli tiddelega I-funzjonijiet ta’
kustodja. Fdak il-kaz, jenhtieg li l-arrangament jew il-kuntratt bejn il-parti terza ta’ delega u l-parti terza li lilha
jkunu gew delegati ulterjorment il-funzjonijiet ta’ kustodja, ikun soggett ghad-drittijiet u l-obbligi li huma
ekwivalenti ghal dawk stabbiliti bejn id-depozitarju u l-parti terza ta’ delega.

(6)  Sabiex jippermetti lid-depozitarju jwettaq il-funzjonijiet tieghu jehtieg li tissahhah is-sorveljanza tad-depozitarji
fuq il-partijiet terzi, irrispettivament minn jekk ikunux jinsabu gewwa jew barra I-Unjoni. Jenhtieg li d-depozitarji
jivverifikaw jekk l-istrumenti finanzjarji tal-AlFs jkunux registrati b'mod korrett fil-kotba ta’ parti terza u li r-
rekords mizmuma jkunu precizi bizzejjed biex ikunu jistghu jigu identifikati n-natura, il-post u s-sjieda tal-assi
mizmuma fkustodja. Biex jigi ffacilitat it-twettiq effettiv tad-dmirijiet tad-depozitarji, jenhtieg li l-partijiet terzi
jipprovdulhom dikjarazzjoni dwar kull bidla li taffettwa l-assi mizmuma fkustodja ghall-klijenti AIF tad-
depozitarji.

(7)  Bhala parti mill-obbligi tad-depozitarji li jezercitaw attenzjoni u diligenza fkazijiet ta’ delega tal-funzjonijiet ta’
kustodja, qabel ma jiddelegaw din il-funzjoni lil parti terza li tinsab barra 1-Unjoni, jenhtieg li d-depozitarju
jircievi opinjoni guridika indipendenti li tivvaluta I-ligi dwar l-insolvenza tal-pajjiz terz fejn dik il-parti terza tkun
tinsab, li tinkludi evalwazzjoni tal-livell ta’ protezzjoni moghtija mill-kontijiet ta’ strumenti finanzjarji segregati
fdik il-gurisdizzjoni. L-opinjoni moghtija ghal kull gurisdizzjoni mill-federazzjonijiet tal-industrija rilevanti jew
mid-ditti legali ghall-benefi¢¢ju ta’ diversi depozitarji jenhtieg li tkun accettabbli. Barra minn hekk, id-depozitarju
ghandu jizgura li l-parti terza li tinsab barra I-Unjoni tinformah dwar kull bidla fic-cirkostanzi jew fdik il-ligi
dwar l-insolvenza tal-pajjiz terz, li tista’ taffettwa l-istat tal-assi tal-klijenti AIF tad-depozitarju.

(8)  Sabiex id-depozitorji jkollhom Zmien bizzejjed biex jadattaw ghar-rekwiziti I-godda li jinsabu fdan ir-Regolament,
id-data tal-bidu tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament jenhtieg li tigi differita bi tmintax-il xahar wara l-pubbli-
kazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

(9)  I-mizuri introdotti b'dan ir-Regolament huma skont l-opinjoni tal-Awtorita Ewropea dwar it-Titoli u s-Swieq (!).

(10)  I-mizuri previsti fdan ir-Regolament huma skont l-opinjoni tal-grupp ta’ esperti tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli.

(11)  Ghalhekk jenhtieg li r-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 231/2013 jigi emendat skont dan,
ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Ir-Regolament ta’ Delega (UE) Nru 231/2013 huwa emendat kif gej:
(1) L-Artikolu 89 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 huwa emendat kif gej:
(i) il-punt (c) jinbidel b’dan li gej:
“(c) ir-rikonciljazzjonijiet jitwettqu kemm-il darba jkun mehtieg bejn il-kontijiet interni u r-rekords tad-

depozitarju u dawk ta’ kull parti terza li lilha jkunu gew iddelegati funzjonijiet ta’ kustodja skont I-
Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE”;

(") L-Opinjoni tal-AETS, 20.7.2017, 34 45 277.
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(i) jizdied it-tieni subparagrafu li gej:

“Rigward il-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, il-frekwenza tar-rikonciljazzjonijiet ghandha tigi stabbilita fuq il-
bazi ta’ dawn li gejjin:

(a) l-attivita kummer¢jali normali tal-AlF;
(b) kull operazzjoni li ssehh barra mill-attivita normali tan-negozjar;

(c) kull operazzjoni li ssehh fisem kull klijent iehor li l-assi tieghu jinzammu mill-parti terza fl-istess kont
ta’strumenti finanzjarji bhal dak tal-assi tal-AIF.”;

(b) il-paragrafu 2 jinbidel b’dan li gej:

“2. Meta depozitarju jkun iddelega I-funzjonijiet ta’ kustodja tieghu lil parti terza skont l-Artikolu 21(11) tad-
Direttiva 2011/61/UE, ghandu jibqa’ soggett ghar-rekwiziti tal-punti minn (a) sa (e) tal-paragrafu 1 ta’ dan -
Artikolu. Ghandu wkoll jizgura li I-parti terza tikkonforma mar-rekwiziti tal-punti minn (b) sa (g) tal-paragrafu 1
u mal-obbligi tas-segregazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 99.”

(2) fl-Artikolu 98, jiddahhal il-paragrafu 2a li gej:

“2a.  Kuntratt, li permezz tieghu id-depozitarju jahtar parti terza biex izzomm l-assi tal-klijenti AIF tad-depozitarju
fkustodja, ghandu jinkludi tal-anqas id-dispozizzjonijiet li gejjin:

(a) garanzija tad-dritt tad-depozitarju ghall-informazzjoni, l-ispezzjoni, u l-access ghal rekords u kontijiet rilevanti
tat-terza persuna li tippossjedi assi fkustodja sabiex id-depozitarju jkun jista’ jwettaq is-sorveljanza u l-obbligi
tad-diligenza dovuta u b’'mod partikolari jkun jista’:

(i) jidentifika l-entitajiet kollha fil-katina shiha tal-kustodja;

(ii) jivverifika li l-kwantita ta’ strumenti finanzjarji identifikati rregistrati fil-kontijiet ta’ strumenti finanzjarji
miftuha fil-kotba tad-depozitarju fisem 1-AIF jew fisem -AIFM, li jagixxi fisem I-AlF, tkun tagbel mal-
kwantita tal-istrumenti finanzjarji identifikati mizmuma fkustodja mill-parti terza ghal dak I-AIF kif registrat
fil-kont ta’ strumenti finanzjarji miftuh fil-kotba tal-parti terza;

(iii) jivverifika li l-kwantitd ta’ strumenti finanzjarji identifikati, rregistrati u mizmuma fkont ta’ strumenti
finanzjarji miftuh fid-Depozitarju Centrali tat-Titoli (CSD) tal-emittent, jew l-agent tieghu, fisem il-parti
terza ghall-klijenti taghha, tkun tagbel mal-kwantita ta’ strumenti finanzjarji identifikati rregistrati fil-
kontijiet ta’ strumenti finanzjarji miftuha fil-kotba tad-depozitarju fisem kull klijent AIF tieghu jew fisem I-
AIFM li jagixxi fisem 1-AIF;

(b) dettalji ta’ drittijiet u obbligi ekwivalenti miftiehma bejn il-parti terza u parti terza ohra, fkaz ta’ delega ulterjuri
ta’ funzjonijiet ta’ kustodja.”;

(3) L-Artikolu 99 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan li gej:

“l.  Meta funzjonijiet ta’ salvagwardja jkunu gew delegati kompletament jew parzjalment lil parti terza,
depozitarju ghandu jizgura li l-parti terza li lilha jkunu gew iddelegati l-funzjonijiet ta’ salvagwardja skont I-
Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE, tagixxi skont l-obbligu tas-segregazzjoni stabbilit fil-punt (iii) tal-
Artikolu 21(11)(d) ta’ din id-Direttiva, filwaqt li jizgura u jivverifika li l-parti terza:

(a) tirregistra kif suppost ir-rekords tal-istrumenti finanzjarji kollha identifikati fil-kont ta’ strumenti finanzjarji,
li jinfetah fil-kotba tal-parti terza, sabiex izomm fkustodja l-istrumenti finanzjarji ghall-klijenti tad-
depozitarju, li jeskludi l-istrumenti finanzjarji tad-depozitarji u tal-parti terza u tal-klijenti l-ohra tal-parti
terza, biex id-depozitarju jkun jista’ jqabbel il-kwantita ta’ strumenti finanzjarji identifikati rregistrati fil-
kontijiet miftuha fil-kotba tad-depozitarju fisem kull wiehed mill-klijenti tal-AIF tieghu jew fisem 1-AIFM li
jagixxi fisem 1-AlF;

(b) izzomm ir-rekords u l-kontijiet tal-istrumenti finanzjarji kollha mehtiega biex id-depozitarju jkun jista’ fkull
hin u minghajr dewmien jiddistingwi l-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-assi proprji tal-parti terza, l-assi
tal-klijenti I-ohra tal-parti terza u l-assi mizmuma ghad-depozitarju fismu stess;
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(c) izzomm rekords u kontijiet ta’ strumenti finanzjarji b'mod li jizgura l-precizjoni taghhom, u b'mod
partikolari li I-korrispondenza taghhom ghall-assi jinzammu sikuri, ghall-klijenti AIF tad-depozitarju u li
abbazi taghhom id-depozitarju jkun jista’ fkull hin jistabbilixxi n-natura preciza, il-pozizzjoni u l-istatus tas-
sjieda ta’ dawk l-assi;

(d) tipprovdi lid-depozitarju b'dikjarazzjoni, fuq bazi regolari, u fi kwalunkwe kaz kull darba li ssehh xi bidla fic-
¢irkostanzi, waqt li taghti dettalji dwar l-assi tal-klijenti AIF tad-depozitarju;

(e) twettaq rikonciljazzjonijiet, ta’ spiss kemm ikun mehtieg, bejn il-kontijiet tal-istrumenti finanzjarji taghha u r-
rekords interni u dawk tal-parti terza li lilha tkun iddelegat il-funzjonijiet ta’ salvagwardja skont I-
Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE.

Il-frekwenza tar-rikonciljazzjoni ghandha tigi determinata fkonformita mal-Artikolu 89(1);

(f) tintroduci arrangamenti organizzazzjonali adegwati biex timminimizza r-riskju ta’ telf jew ta’ tnaqgis fl-
istrumenti finanzjarji, jew ta’ drittijiet marbuta ma’ dawk l-istrumenti finanzjarji minhabba uzu hazin tal-
istrumenti finanzjarji, frodi, amministrazzjoni hazina, zamma ta’ records inadegwata jew negligenza;

(g) meta l-parti terza tkun entitd msemmija fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artikolu 18(1) tad-Direttiva 2006/73/KE, li
tkun soggetta ghal regolamentazzjoni u supervizjoni prudenzjali effikaci li ghandhom l-istess effett bhal-ligi
tal-Unjoni u jkunu infurzati b'mod effikaci, id-depozitarju ghandu jiehu 1-passi mehtiega biex jizgura li I-flus
tal-AIF jinzammu fkont jew fkontijiet skont I-Artikolu 21(7) tad-Direttiva 2011/61/UE.”;

(b) jiddahhal il-paragrafu 2a li gej:

“2a.  Meta depozitarju jiddelega I-funzjonijiet tieghu ta’ kustodja lil parti terza li tinsab fpajjiz terz,
fkonformita mal-Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE, flimkien mar-rekwiziti tal-paragrafu 1 ta’ dan I-
Artikolu, id-depozitarju ghandu jizgura dan li gej:

(a) id-depozitarju jircievi parir legali minn persuna fizika jew guridika indipendenti li tikkonferma li I1-ligi
applikabbli dwar l-insolvenza tirrikonoxxi dan li gej:

(i) is-segregazzjoni tal-assi tal-klijenti tad-depozitarju mill-assi proprji tal-parti terza, mill-assi tal-klijenti 1-
ohra tal-parti terza u mill-assi mizmuma mill-parti terza fisem id-depozitarju stess;

(i) l-assi tal-klijenti AIF tad-depozitarju ma jiffurmawx parti mill-patrimonju tal-parti terza fkaz ta’
insolvenza;

(iii) l-assi tal-klijenti AIF tad-depozitarju ma jkunux disponibbli ghad-distribuzzjoni jew ghar-realizzazzjoni
ghall-benefic¢ju tal-kredituri tal-parti terza li lilha jkunu gew delegati funzjonijiet ta’ kustodja skont 1-
Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(b) il-parti terza tichu l-passi li gejjin:

(i) tizgura li l-kondizzjonijiet stabbiliti fil-punt (a) jigu ssodisfati waqt il-konkluzjoni tal-kuntratt ta’ delega
mad-depozitarju kif ukoll fuq bazi kontinwa ghat-tul kollu tad-delega;

(ii) tinforma minnufih lid-depozitarju kull fejn xi wahda mill-kondizzjonijiet imsemmija fil-punt (b) ma tigix
issodisfata;

(iii) tinforma lid-depozitarju dwar kull bidla fil-ligi dwar l-insolvenza applikabbli u dwar l-applikazzjoni
effettiva taghha.”

(c) il-paragrafu 3 jinbidel b’dan li gej:

“Il-paragrafi 1, 2 u 2a ghandhom japplikaw mutatis mutandis meta l-parti terza, li lilha jkunu gew iddelegati 1-
funzjonijiet ta’ salvagwardja skont l-Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE, tiddeciedi li tiddelega I-
funzjonijiet taghha ta’ salvagwardja kollha jew parti minnhom lil parti terza ohra skont it-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 21(11) tad-Direttiva 2011/61/UE.”
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Artikolu 2

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffigjali tal-
Unjoni Ewropea.

Huwa ghandu japplika mill-1 ta’ April 2020

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Brussell, it-12 ta’ Lulju 2018.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
Jean-Claude JUNCKER
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