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II

(Nezakonodajni akti)

UREDBE

DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2021/1833
z dne 14. julija 2021

o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dolocitvijo meril za
ugotavljanje, kdaj se dejavnost Steje za pomoZno dejavnost h glavni dejavnosti na ravni skupine

(Besedilo velja za EGP)

EVROPSKA KOMISIJA JE -
ob upostevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije,

ob upostevanju Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 15. maja 2014 o trgih finan¢nih
instrumentov ter spremembi Direktive 2002/92/ES in Direktive 2011/61/EU (') ter zlasti ¢lena 2(4) Direktive,

ob upostevanju naslednjega:

(1) Oceno, ali osebe poslujejo za svoj ra¢un ali opravljajo investicijske storitve z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na
blago, pravicami do emisije ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti v Uniji kot pomozZno dejavnost k svoji
glavni dejavnosti, bi bilo treba opraviti na ravni skupine. V skladu z opredelitvijo iz ¢lena 2(11) Direktive
2013/34/EU Evropskega parlamenta in Sveta (}) skupina zajema obvladujoCe podjetje in vsa njegova odvisna
podjetja. Za namene te uredbe vkljucuje subjekte, ki imajo sedez v Uniji in v tretjih drzavah ne glede na to, ali ima
skupina sedez v Uniji ali zunaj nje.

(2)  Oceno bi bilo treba opraviti s tremi alternativnimi testi (testi pomoZne dejavnosti), ki temeljijo na trgovalni
dejavnosti oseb znotraj skupine. S testi bi bilo treba dolo¢iti, ali osebe znotraj skupine poslujejo za svoj racun. Ce
navedene osebe opravljajo investicijske storitve z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, pravicami do emisije
ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti v Uniji v tako velikem obsegu glede na glavno dejavnost skupine,
da teh dejavnosti ni mogoce Steti za pomozne dejavnosti na ravni skupine, bi morale navedene osebe pridobiti
dovoljenje za investicijsko podjetje. Da bi se upostevala ekonomska realnost heterogenih skupin, ki morajo oceniti,
ali je njihovo trgovanje pomozno k njihovim glavnim dejavnostim, bi bilo treba tem osebam omogociti, da se
odlodijo, katerega od treh alternativnih testov bodo opravile, da bi ugotovile, ali je njihova trgovalna dejavnost
pomozna h glavni dejavnosti za dolo¢eno skupino. Ce je na podlagi katerega koli od navedenih testov trgovalna
dejavnost osebe pomozna dejavnost, bi jo bilo treba Steti za pomozno dejavnost h glavni dejavnosti za namene
¢lena 2(1)(j) Direktive 2014/65/EU.

() ULL173,12.6.2014, str. 349.

() Direktiva 2013/34/EU Evropskega parlamenta in Svet z dne 26. junija 2013 o letnih racunovodskih izkazih, konsolidiranih
racunovodskih izkazih in povezanih porocilih nekaterih vrst podjetij, spremembi Direktive 2006/43ES Evropskega parlamenta in
Sveta ter razveljavitvi direktiv Sveta 78/660/EGS in 83/349/EGS (UL L 182, 29.6.2013, str. 19).
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(3)  V skladu s prvim alternativnim testom naj bi bila dejavnost osebe pomozna h glavni dejavnosti, ¢e je njena neto
neporavnana nominalna izpostavljenost izvedenim finan¢nim instrumentom na blago ali pravicam do emisije
oziroma njihovim izvedenim finan¢nim instrumentom za denarno poravnavo, s katerimi se trguje v Uniji, razen
izvedenih finan¢nih instrumentov na blago ali pravic do emisije oziroma njihovih izvedenih finanénih
instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, pod letnim pragom 3 milijarde EUR (test praga de minimis).

(4)  Pridrugem alternativnem testu se primerja obseg trgovalne dejavnosti osebe glede na celotno trgovalno dejavnost skupine
v Uniji (test trgovanja). Obseg trgovalne dejavnosti osebe bi bilo treba dolo¢iti z odbitkom vsote obsega poslov, ki se
izvajajo za namene likvidnosti ali obvladovanja tveganja znotraj skupine, objektivno merljivega zmanjSanja tveganj,
neposredno povezanih s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice, ali izpolnjevanja obveznosti za
zagotavljanje likvidnosti na mestu trgovanja (prednostni posli), od obsega celotne trgovalne dejavnosti, ki jo opravlja
oseba. Pogodbe, pri katerih ima oseba v skupni, ki je stranka v kateri koli od teh pogodb, dovoljenje v skladu z Direktivo
2014/65/EU ali Direktivo 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta (), bi se morale odsteti od trgovalne dejavnosti
osebe. Celotna trgovalna dejavnost skupine v Uniji vkljucuje prednostne posle in pogodbe, pri katerih ima oseba
v skupni, ki je stranka v kateri koli izmed teh pogodb, dovoljenje v skladu z Direktivo 2014/65/EU ali Direktivo
2013/36[EU.

(5)  Velikost trgovalne dejavnosti bi bilo treba doloiti glede na bruto nominalno vrednost pogodb o izvedenih finanénih
instrumentih na blago, pravicah do emisije in njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih v Uniji na podlagi drsec¢ega
povpredja iz predhodnih treh letnih obdobij.

(6)  Obseg trgovalne dejavnosti, ki se uporablja kot parameter v okviru testa trgovanja, se uporablja kot nadomestek za
poslovno dejavnost, ki jo oseba ali skupina opravlja kot svojo glavno dejavnost. Uporaba tega nadomestka bi
morala biti za osebe enostavna in stroskovno ucinkovita, saj temelji na podatkih, ki jih je treba Ze zbrati za namene
skladnosti, na primer za porocanje o poslih, hkrati pa omogoca smiseln test.

(7)  Tanadomestek je primeren, ker bo razumen, tveganju nenaklonjen subjekt, kot je proizvajalec, predelovalec ali potrosnik
blaga ali uporabnik pravic do emisije, zavaroval obseg poslovne dejavnosti, ki jo izvaja kot glavno dejavnost,
z enakovrednim obsegom izvedenih finan¢nih instrumentov na blago, pravic do emisije ali njihovih izvedenih finan¢nih
instrumentov. Zato je obseg vseh njegovih trgovalnih dejavnosti z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago,
pravicami do emisije ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, merjen v bruto nominalni vrednosti osnovnega
instrumenta, ustrezen nadomestek za obseg glavne dejavnosti skupine. Ker skupine, katerih glavne dejavnosti niso
povezane z blagom ali pravicami do emisije, izvedenih finan¢nih instrumentov na blago ali pravice do emisij ne bi
uporabljale kot orodja za zmanjSevanje tveganja, se njihovo trgovanje z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago,
pravicami do emisije ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti ne bi smelo $teti za zavarovanje.

(8)  Vendar uporabe izvedenih finan¢nih instrumentov na blago kot orodja za zmanjSevanje tveganja ni mogoce Steti za
popoln nadomestek za vse poslovne dejavnosti, ki jih oseba ali skupina opravlja kot svojo glavno dejavnost, saj
morda ne uposteva drugih nalozb v fiksna sredstva, ki niso povezane s trgi izvedenih finanénih instrumentov.

(9)  Drugi test morda ne meri ustrezno glavne dejavnosti oseb, ki imajo precej$ne nalozbe v kapital, sorazmerne
z njihovo velikostjo, na primer za izgradnjo infrastrukturnih objektov ter transportnih in proizvodnih zmogljivosti.
Prav tako ne pripoznava nalozb, ki jih ni mogoce zavarovati na finan¢nih trgih. Zato je treba dolociti tretjo metodo,
pri kateri se uporablja metrika na podlagi uporabljenega kapitala za merjenje, ali je ta trgovalna dejavnost pomozna
h glavni dejavnosti skupine.

(10) Tretji alternativni test, tj. test uporabljenega kapitala, je na voljo, da se uposteva ekonomska realnost heterogenih
skupin, ki morajo oceniti, ali je njihovo trgovanje pomozno k njihovim glavnim dejavnostim, vklju¢no s skupinami,
ki izvajajo precej$nje nalozbe v kapital, sorazmerne z njihovo velikostjo, na primer za izgradnjo infrastrukturnih
objektov ter transportnih in proizvodnih zmogljivosti kot tudi nalozbe, ki jih ni mogoce enostavno zavarovati na
finan¢nih trgih. Ker trije alternativni testi upostevajo razlicne osnovne ekonomske realnosti razliénih skupin, bi
morali biti vsi testi enako primerne, alternativne in neodvisne metode za dolocitev, ali je trgovalna dejavnost
pomozna h glavni dejavnosti dolocene skupine. Ce se na podlagi katerega koli od navedenih testov ugotovi, da je
trgovalna dejavnost osebe pomozna dejavnost, bi jo bilo treba Steti za pomozno dejavnost h glavni dejavnosti za
namene ¢lena 2(1)(j) Direktive 2014/65/EU.

() Direktiva 2013/36/EU Evropskega parlamenta in Sveta z dne 26. junija 2013 o dostopu do dejavnosti kreditnih institucij in
bonitetnem nadzoru kreditnih institucij in investicijskih podjetij, spremembi Direktive 2002/87[ES in razveljavitvi direktiv
2006/48/ES in 2006/49/ES (UL L 176, 27.6.2013, str. 338).
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(11)  Pri tretjem testu se kot nadomestek za obseg pomoznih dejavnosti, ki jih opravljajo osebe v skupini, uporablja ocenjeni
kapital, ki bi ga morala imeti nefinan¢na skupina glede na trzno tveganje, inherentno v njenih pozicijah, ki izhaja iz
trgovanja z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago, pravicami do emisije in njihovimi izvedenimi finan¢nimi
instrumenti v Uniji, razen tveganja iz prednostnih poslov. V skladu z okvirom, razvitim pod okriljem Baselskega odbora
za ban¢ni nadzor in uvedenim v Uniji z Direktivo 2013/36/EU, se za pozicije uporablja sorazmerno tehtanje, ki temelji
na nominalnem kapitalu. Znotraj tega okvira bi se morale neto pozicije v izvedenem finan¢nem instrumentu na blago,
pravici do emisije ali njenem izvedenem financnem instrumentu v Uniji doloditi s pobotom dolgih in kratkih pozicij
v doloceni vrsti pogodbe o izvedenem finan¢nem instrumentu, pogodbi o pravicah do emisjj ali pogodbi o njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentih, kot so standardizirane terminske pogodbe, opcije, nestandardizirane terminske
pogodbe ali nakupni boni. Pri dolo¢anju neto pozicij bi bilo treba pobot opraviti ne glede na mesto trgovanja s pogodbo,
nasprotno stranko v pogodbi ali dospelost pogodbe. Bruto pozicija v zadevni pogodbi o izvedenem finanénem
instrumentu na blago, pogodbi o pravici do emisije ali pogodbi o njenem izvedenem finanénem instrumentu bi se po
drugi strani morala izracunati z dodajanjem neto pozicij vrst pogodb, ki se nanasajo na doloceno blago ali pravico do
emisije ali njihov izvedeni finan¢ni instrument. V tem kontekstu neto pozicij v doloceni vrsti pogodbe o izvedenem
finan¢nem instrumentu na blago, pogodbi o pravici do emisije ali pogodbi o njenem izvedenem finan¢nem instrumentu
ne bi smeli pobotati med seboj.

(12) Pri tretjem testu bi se moral znesek ocenjenega kapitala skupine primerjati z dejanskim zneskom uporabljenega
kapitala te skupine, ki bi moral odrazati obseg njene glavne dejavnosti. Uporabljen kapital bi se moral izracunati na
podlagi vsote vseh sredstev skupine, od katerih se odsteje njen trenutni dolg. Navedeni trenutni dolg bi moral
zajemati dolg, ki zapade v placilo v dvanajstih mesecih.

(13) Testi pomozne dejavnosti so utemeljeni s tem, da se tako preveri, ali bi morale osebe znotraj skupine, ki nimajo dovoljenja
v skladu z Direktivo 2014/65/EU, zaprositi za dovoljenje zaradi sorazmernega ali absolutnega obsega svoje dejavnosti
z izvedenimi finanénimi instrumenti na blago, pravicami do emisije ali njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti
v Uniji. Testi pomozZne dejavnosti dolocijo obseg dejavnosti z izvedenimi finan¢nimi instrumenti na blago, pravicami do
emisije in njihovimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti v Uniji, ki jih osebe znotraj skupine lahko opravljajo brez
dovoljenja v skladu z Direktivo 2014/65/EU, ker so te dejavnosti pomozne h glavni dejavnosti skupine. Zato je obseg
pomozne dejavnosti skupine primerno izraunati z uporabo meril, ki za vse tri teste izkljucujejo dejavnost, ki jo
opravljajo ¢lani skupine, ki imajo dovoljenje v skladu z navedeno direktivo, da se oceni velikost resni¢ne pomozne
dejavnosti, ki jo opravljajo ¢lani skupine brez dovoljenja.

(14) Da se udelezencem na trgu omogoci, da nacrtujejo in opravljajo svoje posle na razumen nacin ter upostevajo
sezonske vzorce dejavnosti, bi moral izra¢un v okviru alternativnih testov za dolocitev, kdaj se dejavnost steje za
pomozno h glavni dejavnosti, temeljiti na obdobju treh let. Zato bi subjekti morali vsako leto oceniti, ali krsijo
enega od treh pragov treh alternativnih testov, tako, da izra¢unajo enostavno povpredje za tri leta na drseci podlagi.
Ta obveznost ne bi smela posegati v pravico pristojnega organa, da v katerem koli trenutku zahteva porocilo osebe
o podlagi, na osnovi katere oseba meni, da je njena dejavnost za namene tock (i) in (ii) ¢lena 2(1)(j) Direktive
2014/65/EU pomozna dejavnost k njeni glavni dejavnosti.

(15) Posle, ki objektivno merljivo zmanjsujejo tveganja, neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo
financiranja zakladnice, in posle znotraj skupine bi bilo treba obravnavati v skladu z dolo¢bami Uredbe (EU)
§t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta (¥). Vendar se Delegirana uredba Komisije (EU) $t. 149/2013 () v zvezi
s posli z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, ki objektivno merljivo zmanjujejo tveganja, neposredno povezana
s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice, sklicuje le na izvedene finanéne instrumente,
s katerimi se ne trguje na reguliranih trgih, medtem ko ¢len 2(4) Direktive 2014/65/EU zajema izvedene financne
instrumente, s katerimi se trguje na mestih trgovanja. Zato je primerno, da se pri testh pomozne dejavnosti, ki
v enaki meri zajamejo izvedene finan¢ne instrumente, s katerimi se trguje na reguliranih trgih, in izvedene finan¢ne
instrumente, s katerimi se ne trguje na reguliranih trgih, v zvezi s posli, ki objektivno merljivo zmanjsujejo tveganja,
neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali dejavnostjo financiranja zakladnice, upostevajo tudi izvedeni
finan¢ni instrumenti, s katerimi se trguje na reguliranih trgih.

(*) Uredba (EU) 8t. 648/2012 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 4. julija 2012 o izvedenih finan¢nih instrumentih OTC, centralnih
nasprotnih strankah in repozitorijih sklenjenih poslov (UL L 201, 27.7.2012, str. 1).

() Delegirana uredba Komisije (EU) $t. 149/2013 z dne 19. decembra 2012 o dopolnitvi Uredbe (EU) §t. 648/2012 Evropskega
parlamenta in Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede posrednih ureditev kliringa, obveznosti kliringa, javnega
registra, dostopa do mesta trgovanja, nefinan¢nih nasprotnih strank in tehnik zmanjSevanja tveganja za pogodbe o izvedenih
financ¢nih instrumentih OTC brez kliringa prek CNS (ULL 52, 23.2.2013, str. 11).
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(16) 'V nekaterih okoli§¢inah, na primer kadar obstojeca trzna likvidnost ni zadostna ali ustrezna pogodba o izvedenih
finan¢nih instrumentih ni na voljo, poslovnega tveganja morda ni mogoce zavarovati z uporabo neposredno
povezane pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, tj. pogodbe z isto osnovo in datumom poravnave,
kot veljata za krito tveganje. V takem primeru bi moralo biti osebi dovoljeno, da za kritje izpostavljenosti uporabi
nadomestno zavarovanje pred tveganjem, in sicer prek tesno povezanega instrumenta, na primer instrumenta
z drugacnim, vendar zelo podobnim osnovnim sredstvom. Poleg tega lahko osebe, ki sklenejo pogodbe o izvedenih
finan¢nih instrumentih na blago, uporabijo makro zavarovanje ali zavarovanje portfeljev za zavarovanje tveganja
v zvezi z njihovimi splosnimi tveganiji ali splo$nimi tveganji skupine. Te pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih
na blago z makro zavarovanjem, zavarovanjem portfeljev ali nadomestnim zavarovanjem bi morale pomeniti
zavarovanje za namene testov pomozne dejavnosti. Kadar oseba, ki opravlja teste pomozne dejavnosti, uporablja
zavarovanje portfelja ali makro zavarovanje, morda ne bo mogla vzpostaviti neposredne povezave med specifi¢nim
poslom z izvedenim finan¢nim instrumentom na blago in specifiénim tveganjem, neposredno povezanim
s poslovnimi dejavnostmi in dejavnostmi financiranja zakladnice, sklenjenim zaradi zavarovanja posla. Tveganja, ki
so neposredno povezana s poslovnimi dejavnostmi in dejavnostmi financiranja zakladnice, so lahko kompleksne
narave, npr. ve¢ geografskih trgov, ve¢ produktov, obdobij ali subjektov. Portfelj pogodb o izvedenih finan¢nih
instrumentih, sklenjenih za blazenje teh tveganj, lahko izhaja iz kompleksnih sistemov obvladovanja tveganja.
V tak$nih primerih bi morali sistemi obvladovanja tveganja prepreciti, da bi se posli, ki niso namenjeni zavarovanju,
razvrstili med posle, ki so namenjeni zavarovanju, ter zagotoviti dovolj raz¢lenjen vpogled v portfelj za zavarovanje,
da se prepoznajo $pekulativne komponente in se upostevajo pri pragovih. Za pozicije se ne bi smelo Steti, da
zmanj$ujejo tveganja, povezana s poslovno dejavnostjo, zgolj zato, ker so na splosno del portfelja za zmanjSevanje
tveganj.

(17) Tveganje se lahko scasoma spremeni, zato bo morda treba za prilagoditev spremembam tveganja izvedene finan¢ne
instrumente na blago ali na pravice do emisije, ki so bili prvotno izvrieni za zmanjsanje tveganja, povezanega s poslovno
dejavnostjo, pobotati z uporabo dodatnih pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago ali na pravice do emisije.
Posledi¢no se lahko zavarovanje pred tveganjem doseZe s kombinacijo pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na
blago ali na pravice do emisije, vklju¢no s pobotom pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, ki poravnajo
tiste pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, ki niso ve¢ povezane s poslovnim tveganjem. Poleg tega
razvoj tveganja, ki je bilo obravnavano z vkljuditvijo pozicije v izvedeni finan¢ni instrument na blago ali na pravice do
emisije za zmanjSanje zadevnega tveganja, pozneje ne bi smel privesti do tega, da bi bila zadevna pozicija ponovno
ocenjena, in sicer kot posel, ki prvotno ni bil prednosten.

(18) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/592 (°) dopolnjuje Direktivo 2014/65/EU v zvezi z merili za ugotavljanje, kdaj se
dejavnost Steje za pomozno dejavnost h glavni dejavnosti. Navedena direktiva je bila spremenjena 16. februarja 2021
z Direktivo (EU) 2021/338 evropskega parlamenta in Sveta (), tako da so bile opredeljene nove dolocbe v zvezi
z izvzetjem pomozne dejavnosti in testi pomozne dejavnosti ter je bila Komisija pooblas¢ena za sprejetje delegiranega
akta, ki dolo¢a merila za ugotavljanje, kdaj se dejavnost Steje za pomozno dejavnost h glavni dejavnosti na ravni skupine.
Zlasti je bil odpravljen test celotnega trga, saj se je podrocje izvedenih finan¢nih instrumentov na blago v Uniji spremenilo
do te mere, da s tem testom subjekti ne bi bili ve¢ upraviceni do izvzetja pomozZne dejavnosti, tudi ¢e se njihovo
poslovanje ne bi spremenilo. Poleg tega se uvede test praga de minimis in se spremenijo pragovi za test trgovanja in test
uporabljenega kapitala. Delegirano uredbo (EU) 2017/592 bi bilo zato treba razveljaviti in jo nadomestiti s to uredbo.

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO:

Clen 1
Razredi sredstev, ki izpolnjujejo pogoje za test pomozne dejavnosti

Da bi se dejavnosti oseb iz tock (i) in (ii) ¢lena 2(1)(j) Direktive 2014/65/EU $tele za pomozne h glavni dejavnosti skupin, se
nanasajo na enega ali vec naslednjih razredov sredstev:

(a) izvedene finan¢ne instrumente na blago, ki se nanaajo na blago ali osnovni instrument iz to¢k 5, 6, 7 in 10 oddelka
C Priloge I k Direktivi 2014/6 5/EU;

(®) Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/592 z dne 1. decembra 2016 o dopolnitvi Direktive 2014/65/EU Evropskega parlamenta in
Sveta v zvezi z regulativnimi tehni¢nimi standardi glede meril za dolo¢itev, kdaj se dejavnost Steje za pomozno dejavnost h glavni
dejavnosti (UL L 87, 31.3.2017, str. 492).

() Direktiva (EU) 2021/338 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 16. februarja 2021 o spremembi Direktive 2014/65/EU glede zahtev
po informacijah, upravljanja produktov in omejitev pozicij ter direktiv 2013/36/EU in (EU) 2019/878 glede njune uporabe za
investicijska podjetja, za podporo okrevanju po krizi zaradi COVID-19 (UL L 68, 26.2.2021, str. 14).
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(b) pravice do emisije iz oddelka C 11 Priloge I k Direktivi 2014/65/EU ali njihove izvedene finan¢ne instrumente iz
oddelka C 4 Priloge I k Direktivi 2014/65/EU.

Clen 2

Testi pomozne dejavnosti

1. Dejavnosti oseb iz ¢lena 1 se $tejejo za pomozne dejavnosti h glavni dejavnosti na ravni skupine, ¢e izpolnjujejo
katerega koli od naslednjih pogojev:

(a) neto neporavnana nominalna izpostavljenost izvedenim finan¢nim instrumentom na blago ali pravicam do emisije
oziroma njihovim izvedenim finan¢nim instrumentom za denarno poravnavo, s katerimi se trguje v Uniji, izraCunana
v skladu s ¢lenom 3, razen izvedenih finan¢nih instrumentov na blago ali pravic do emisije oziroma njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentov, s katerimi se trguje na mestu trgovanja, je pod letnim pragom 3 milijarde EUR (test
praga de minimis);

(b) obseg teh dejavnosti, izracunan v skladu s ¢lenom 4(1), ne predstavlja ve¢ kot 50 % skupnega obsega drugih trgovalnih
dejavnosti skupine, izra¢unanega v skladu s ¢lenom 4(2);

(c) ocenjen uporabljen kapital za opravljanje teh dejavnosti, izra¢unan v skladu z odstavkoma 1 in 3 ¢lena 5, ne predstavlja
ve¢ kot 50 % kapitala, uporabljenega na ravni skupine za opravljanje glavne dejavnosti, izratunanega v skladu s ¢lenom
5(4).

2. Steje se, da skupina zajema obvladujoce podjetje in vsa njegova odvisna podjetja. Vkljucuje subjekte, ki imajo sedez
v Uniji in v tretjih drzavah ne glede na to, ali ima skupina sedez v Uniji ali zunaj nje.

Clen 3

Test praga de minimis

1. Neto neporavnana nominalna izpostavljenost iz tocke (a) odstavka 1 ¢lena 2 se izracuna tako, da se izrauna
povpredje skupnih neto neporavnanih nominalnih vrednosti ob koncu meseca za preteklih 12 mesecev, ki izhajajo iz vseh
pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, pravicah do emisije ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih za
denarno poravnavo, ki jih je v Uniji sklenila oseba znotraj skupine.

Neto neporavnane nominalne vrednosti iz prvega pododstavka se izra¢unajo na podlagi vseh pogodb o izvedenih finan¢nih
instrumentih na blago, pravicah do emisije ali njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih za denarno poravnavo, s katerimi
se ne trguje na mestu trgovanja, v katerih je oseba s sedezem v Uniji stranka, v zadevnem letnem obracunskem obdobju iz
Clena 6(2).

Pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, pravicah do emisij in njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih za
denarno poravnavo iz prvega in drugega pododstavka vkljucujejo vse pogodbe o izvedenih finan¢nih instrumentih na
blago, pravicah do emisije in njihovih izvedenih finan¢nih instrumentih, ki morajo biti poravnane z denarjem ali se lahko
poravnajo z denarjem po izbiri ene od pogodbenih strank (drugace kot zaradi neizpolnitve obveznosti ali drugega razloga
za prenehanje).

2. ZdruZevanje iz prvega odstavka ne vkljucuje pozicij iz pogodb, ki izhajajo iz poslov iz tock (a), (b) in (c) Cetrtega
pododstavka clena 2(4) Direktive 2014/65/EU ali pogodb, pri katerih ima oseba v skupni, ki je stranka v pogodbi,
dovoljenje v skladu z Direktivo 2014/65/EU ali Direktivo 2013/36/EU.

3. Neto neporavnane nominalne vrednosti iz odstavka 1 se dolocijo v skladu z metodologijo pobotov iz ¢lena 5(2).

4. Vrednosti, dobljene pri zdruzevanju iz tega ¢lena, se izrazijo v eurih.
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Clen 4

Test trgovanja

1. Obseg dejavnosti iz tocke (b) odstavka 1 ¢lena 2, ki jih v Uniji opravlja oseba v skupini, se izra¢una z zdruZevanjem
bruto nominalne vrednosti vseh pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, pravicah do emisije ali njihovih
izvedenih finan¢nih instrumentih, v katerih je navedena oseba stranka.

Zdruzevanje iz prvega pododstavka ne vkljucuje pogodb, ki izhajajo iz poslov iz tock (a), (b) in (c) Cetrtega pododstavka
¢lena 2(4) Direktive 2014/65/EU ali pogodb, pri katerih ima oseba v skupni, ki je stranka v pogodbi, dovoljenje v skladu
z Direktivo 2014/6 5[EU ali Direktivo 2013/36/EU.

2. Skupni obseg drugih trgovalnih dejavnosti skupine iz tocke (b) odstavka 1 ¢lena 2 se izracuna z zdruzevanjem bruto
nominalne vrednosti vseh pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, pravicah do emisije in njihovih izvedenih
finan¢nih instrumentih, v katerih so osebe v zadevni skupini stranke.

Zdruzevanje iz prvega pododstavka vklju¢uje pogodbe, ki izhajajo iz poslov iz tock (a), (b) in (c) Cetrtega pododstavka ¢lena
2(4) Direktive 2014/65/EU, ali pogodbe, pri katerih ima oseba v skupini, ki je stranka v pogodbi, dovoljenje v skladu
z Direktivo 2014/65/EU ali Direktivo 2013/36/EU.

3. Celotna trgovalna dejavnost na trgu iz odstavkov 1 in 2 se izracuna z zdruZevanjem bruto nominalne vrednosti vseh
pogodb, s katerimi se ne trguje na mestu trgovanja, v katerih je oseba s sedezem v Uniji stranka, ter katerih koli drugih
pogodb, s katerimi se trguje na mestu trgovanja znotraj Unije v zadevnem letnem obracunskem obdobju iz ¢clena 6(2).

4. ZdruZene vrednosti iz tega odstavka se izrazijo v eurih.

Clen 5

Test uporabljenega kapitala

1. Ocenjeni uporabljeni kapital za opravljanje dejavnosti iz tocke (c) odstavka 1 ¢lena 2 je vsota naslednjega:

(@) 15 % vsake neto pozicije, dolge ali kratke, pomnoZene s ceno za izvedeni finan¢ni instrument na blago, pravico do
emisije ali njene izvedene finan¢ne instrumente;

(b) 3 % bruto pozicije, dolge plus kratke, pomnozZene s ceno za izvedeni finan¢ni instrument na blago, pravico do emisij ali
njene izvedene finan¢ne instrumente.

Pozicije iz prvega pododstavka se izra¢unajo na podlagi vseh pogodb, s katerimi se ne trguje na mestu trgovanja, v katerih
je oseba s sedezem v Uniji stranka, ter katere koli druge pogodbe, s katero se trguje na mestu trgovanja znotraj Unije
v zadevnem letnem obracunskem obdobju iz ¢lena 6(2).

2. Zanamene tocke (a) prvega pododstavka odstavka 1 se neto pozicija v izvedenem finan¢nem instrumentu na blago,
pravici do emisije ali njenem izvedenem finan¢nem instrumentu v Uniji dolo¢i s pobotom dolgih in kratkih pozicij:

(a) v vsaki vrsti pogodbe o izvedenem finan¢nem instrumentu na blago z dolo¢enim blagom kot osnovo za izraun neto
pozicije za vsako vrsto pogodbe s tem blagom kot osnovo;

(b) v pogodbi o pravici do emisije za izra¢un neto pozicije v tej pogodbi o pravici do emisije ali

(c) v vsaki vrsti pogodbe o izvedenem finan¢nem instrumentu na pravico do emisije za izra¢un neto pozicije za vsako
vrsto pogodbe o izvedenem finanénem instrumentu na pravico do emisije.

Za namene tocke (a) prvega pododstavka odstavka 1 je mogoce neto pozicije v razli¢nih vrstah pogodb z istim blagom kot
osnovo ali v razli¢nih vrstah pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih z isto pravico do emisije kot osnovo pobotati med
seboj.
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3. Zanamene tocke (b) prvega pododstavka odstavka 1 se bruto pozicija v izvedenem finan¢nem instrumentu na blago,
pravici do emisije ali pogodbi o njenem izvedenem finan¢énem instrumentu dolodi s sestevanjem vsote absolutnih vrednosti
neto pozicij za vrsto pogodbe z dolocenim blagom kot osnovo, za pogodbo o pravici do emisij ali za vrsto pogodbe
z dolo¢eno pravico do emisije kot osnovo.

Za namene tocke (b) prvega pododstavka odstavka 1 neto pozicij v razlicnih vrstah pogodb o izvedenih finan¢nih
instrumentih z istim blagom kot osnovo ali razli¢nih vrstah pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih z isto pravico do
emisije kot osnovo ni mogoce pobotati med seboj.

Izradun ocenjenega kapitala ne vklju¢uje pozicij, ki izhajajo iz poslov iz tock (a), (b) in (c) Cetrtega pododstavka ¢lena 2(4)
Direktive 2014/65/EU ali pogodb, pri katerih ima oseba v skupni, ki je stranka v pogodbi, dovoljenje v skladu z Direktivo
2014/65/EU ali Direktivo 2013/36/EU.

4. Kapital, uporabljen za opravljanje glavne dejavnosti skupine, je vsota skupnih sredstev skupine minus njen
kratkoro¢ni dolg, kot je evidentiran v konsolidiranih ra¢unovodskih izkazih skupine ob koncu zadevnega letnega obdobja
izratuna. Za namene tega odstavka kratkorocni dolg pomeni dolg z zapadlostjo manj kot 12 mesecev.

5. Vrednosti, dobljene pri izra¢unih iz tega ¢lena, se izrazijo v eurih.

Clen 6

Postopek izra¢una

1. Izraun testa praga de minimis iz ¢lena 3 se doloci glede na tri letna obdobja izrac¢una pred datumom izracuna, pri
¢emer se enostavno povprecje dobljenih letnih vrednosti primerja s pragom iz tocke (a) odstavka 1 ¢lena 2. Izra¢un obsega
trgovalnih dejavnosti in uporabljenega kapitala iz ¢lenov 4 in 5 temelji na enostavnem povprecju dnevnih trgovalnih
dejavnosti ali ocenjenega kapitala, dodeljenega tem trgovalnim dejavnostim, v treh letnih obdobjih izracuna pred
datumom izracuna. Izracuni se opravijo letno v prvem Cetrtletju koledarskega leta, ki sledi letnemu obdobju izracuna, pri
¢emer se enostavio povprecje dobljenih letnih vrednosti primerja z ustreznimi pragovi iz tock (b) in (c) odstavka 1 ¢lena 2.

2. Za namene odstavka 1 letno obdobje izra¢una pomeni obdobje, ki se za¢ne 1. januarja danega leta in konca 31.
decembra istega leta.

3. Zanamene odstavka 1 se pri izratunu obsega trgovalnih dejavnosti ali ocenjenega kapitala, dodeljenega trgovalnim
dejavnostim, ki se opravijo v letu 2022, upostevajo tri predhodna letna obdobja izracuna z zaletkom 1. januarja 2019,
1. januarja 2020 in 1. januarja 2021, pri izraunu, ki bo opravljen v letu 2023, pa se upostevajo tri predhodna letna
obdobja izra¢una z zacetkom 1. januarja 2020, 1. januarja 2021 in 1. januarja 2022 .

4. Z odstopanjem od odstavka 3 referen¢no obdobje za izra¢un dnevnih trgovalnih dejavnosti ali ocenjenega kapitala,
dodeljenega tak$nim trgovalnim dejavnostim, vkljucuje le najnovejSe letno obdobje izrac¢una, kadar sta izpolnjena
naslednja pogoja:

(a) dnevne trgovalne dejavnosti ali ocenjen kapital, dodeljen tak$nim trgovalnim dejavnostim, pri primerjavi najstarejsega
od treh predhodnih letnih obdobij izra¢una z najnovejsim letnim obdobjem izra¢una upadejo za vec kot 10 %; ter

(b) dnevne trgovalne dejavnosti ali ocenjen kapital, dodeljen tak$nim trgovalnim dejavnostim, so v najnovejsem od treh
letnih obdobij izracuna nizji kot v predhodnih dveh obdobjih izrac¢una.
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Clen 7
Posli, ki zmanj$ujejo tveganja

1. Za namene tocke (b) Cetrtega pododstavka ¢lena 2(4) Direktive 2014/65/EU se za posel z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti Steje, da objektivno merljivo zmanjSujejo tveganja, neposredno povezana s poslovno dejavnostjo ali
dejavnostjo financiranja zakladnice, kadar je izpolnjeno vsaj eno od naslednjih meril:

(a) posel zmanjSuje tveganja, ki izhajajo iz morebitne spremembe vrednosti sredstev, storitev, surovin, produktov, blaga ali
obveznosti, ki jih ima oseba ali njena skupina v lasti, jih proizvaja, izdeluje, predeluje, opravlja, kupuje, trzi, oddaja,
prodaja ali prevzame ali razumno pricakuje, da jih bo imela v lasti, jih proizvajala, izdelovala, predelovala, opravljala,
kupovala, trzila, oddajala, prodajala ali prevzela v okviru svojega obicajnega poslovanja;

(b) posel pokriva tveganja, ki izhajajo iz morebitnega posrednega uc¢inka na vrednost sredstev, storitev, surovin, produktov,
blaga ali obveznosti iz tocke (a), ki so posledica nihanj obrestnih mer, stopenj inflacije, deviznih tecajev ali kreditnega
tveganja;

(c) posel je pogodba o zavarovanju v skladu z mednarodnimi standardi ra¢unovodskega porocanja, sprejetimi v skladu
s ¢lenom 3 Uredbe (ES) §t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta (¥).

2. Za namene odstavka 1 je posel, ki zmanjSuje tveganja, bodisi samostojno ali v kombinaciji z drugimi izvedenimi
finan¢nimi instrumenti, tisti posel, za katerega nefinan¢ni subjekt:

(a) v notranjih politikah opise naslednje:

(i) vrste pogodb o izvedenih finan¢nih instrumentih na blago, pravicah do emisije ali njihovih izvedenih finan¢nih
instrumentih, vklju¢ene v portfelje za zmanjSanje tveganj, neposredno povezanih s poslovno dejavnostjo ali
dejavnostjo financiranja zakladnice, ter njihove pogoje za upravic¢enost;

(i) povezavo med portfeljem in tveganji, ki jih portfelj zmanjsuje;

(ili) ukrepe, sprejete za zagotovitev, da posli, ki se nanaSajo na zadevne pogodbe, niso predvideni za noben drug
namen kot kritje tveganj, neposredno povezanih s poslovnimi dejavnostmi ali dejavnostmi financiranja
zakladnice nefinan¢nega subjekta, in da je mogoce vsak posel, ki je predviden za drug namen, jasno prepoznati;

(b) lahko zagotovi dovolj raz¢lenjen vpogled v portfelje v smislu razreda izvedenega finan¢nega instrumenta na blago,

pravic do emisije ali njihovega izvedenega finan¢nega instrumenta, osnovnega blaga, obdobja in vseh drugih zadevnih
dejavnikov.

Clen 8

Razveljavitev
Delegirana uredba (EU) 2017/592 se razveljavi.

Sklicevanja na Delegirano uredbo (EU) 2017/592 se Stejejo kot sklicevanja na to uredbo in se razlagajo v skladu
s korelacijsko tabelo v Prilogi k tej uredbi.

Clen 9

Zacetek veljavnosti in uporaba

Ta uredba zacne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije.

(®) Uredba (ES) $t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 19. julija 2002 o uporabi mednarodnih racunovodskih standardov
(ULL 243,11.9.2002, str. 1).
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Ta uredba je v celoti zavezujoca in se neposredno uporablja v vseh drzavah ¢lanicah.

V Bruslju, 14. julija 2021

Za Komisijo
predsednica
Ursula VON DER LEYEN



L 372/10 Uradni list Evropske unije 20.10.2021

PRILOGA

Korelacijska tabela

Ta uredba Delegirana uredba (EU) 2017/592
Clen 1 Clen 2(1)
Clen 2 Clen 1
Clen 3 Clen 2(2), (3) in (4)
Clen 3(3) in (4)
Clen 4 Clen 2(2), (3) in (4)
Clen 3(1), tocka (a), ¢len 3(2), tocki (a) in (b), clen 3(3) in (4)
Clen 5 Clen 3(1), tocka (b), ¢len 3(5) do (10)
Clen 6 Clen 4
Clen 7 Clen 5
Clen 8 -
Clen 9 Clen 6
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