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REGULAMENTO DELEGADO (UE) N.c 525/2014 DA COMISSAO
de 12 de marco de 2014

que complementa o Regulamento (UE) n.c 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito as normas técnicas de regulamentagio sobre a defini¢io de «mercado»

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢des de crédito e para as empresas de investimento e que altera o Regu-
lamento (UE) n.c 648/2012 (*), nomeadamente o artigo 341.o, n.° 3, terceiro pardgrafo,

Considerando o seguinte:

(1) O risco geral de mercado é definido no artigo 362.° do Regulamento (UE) n.> 575/2013 como o risco de uma
variagdo do prego de um instrumento financeiro provocada por, no caso dos instrumentos de divida negociados
e dos seus derivados, uma varia¢do do nivel das taxas de juro ou, no caso dos titulos de capital e dos instru-
mentos seus derivados, uma variagdo generalizada no mercado de titulos de capital ndo diretamente relacionada
com caracteristicas especificas de qualquer um dos valores mobilidrios em causa.

(2)  Para efeitos do célculo do risco geral de mercado previsto no artigo 343.° do Regulamento (UE) n.o 575/2013, é
adequado considerar-se que titulos de capital distintos integram o mesmo mercado quando estio sujeitos ao
mesmo risco geral de mercado, ou seja, quando os respetivos pregos variam em fungio de condigdes econdmicas
locais. A defini¢do de «mercado» para tais efeitos deve, portanto, ser feita por referéncia a espacos econémicos
integrados, que geralmente coincidem com jurisdi¢des nacionais.

(3)  Sem prejuizo do acima exposto, a introducio da moeda tinica eliminou importantes fatores de segmentagio dos
mercados de titulos de capital da drea do euro. Por exemplo, eliminou o risco cambial entre Estados-Membros
participantes e permite a publicagdo dos resultados de todas as empresas na mesma moeda. Acresce que a adogdo
do euro implicou uma ampla convergéncia econdmica e legislativa entre os Estados-Membros participantes e estd
firmada num mercado integrado com regras comuns. Estes ultimos sdo tracos comuns a todos os
Estados-Membros da Unido, mas a moeda tnica levou a uma integragdo econdémica mais completa e profunda
entre os Estados-Membros participantes, o que justifica um tratamento diferenciado para efeitos do presente regu-
lamento. Por conseguinte, a definicio de «mercado» deve ser feita, no caso da drea do euro, por referéncia a todos
os mercados de titulos de capital dessa drea e, no caso dos mercados exteriores a drea do euro, ao nivel de cada
jurisdigdo nacional.

(4) O presente regulamento baseia-se no projeto de normas técnicas de regulamentagio apresentado a Comissdo pela
Autoridade Bancdria Europeia.

(5) A Autoridade Bancdria Europeia realizou consultas publicas abertas sobre o projeto de normas técnicas de regula-
mentacdo que serve de base ao presente regulamento, analisou os seus potenciais custos e beneficios e solicitou o
parecer do Grupo das Partes Interessadas do Setor Bancirio, instituido nos termos do artigo 37.° do Regula-
mento (UE) n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho (),

(") JOL176 de 27.6.2013, p. 1.

(*) Regulamento (UE) n.c 1093/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade Euro-
peia de Supervisio (Autoridade Bancdria Europeia), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a Decisdo 2009/78/CE da Comissdo
(JOL331de15.12.2010, p. 12).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:
Artigo 1.°

Definicio de «<mercado» para efeitos do cilculo da posigio liquida global sobre titulos de capital a que se refere
o artigo 341.°, n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013

Por «mercado», entende-se:

a) relativamente a drea do euro, o conjunto dos titulos cotados em bolsas de valores dos Estados-Membros que
adotaram o euro como sua moeda;

b) relativamente aos Estados-Membros ndo participantes na drea do euro e a paises terceiros, o conjunto dos titulos
cotados nas bolsas de valores de cada jurisdi¢do nacional.

Artigo 2.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicacio no Jornal Oficial da Unido
Europeia.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicivel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 12 de margo de 2014.

Pela Comissdo
O Presidente
José Manuel BARROSO
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