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Sommarju ezekuttiv

Din il-Komunikazzjoni tigbor fil-qosor il-valutazzjoni tal-Kummissjoni tal-Abbozzi tal-Pjanijiet
Bagitarji ghall-2021 ipprezentati mill-Istati Membri taz-Zona tal-Euro kif mehtieg mir-Regolament
(UE) Nru 473/2013.

ll-valutazzjoni tal-Kummissjoni tqis il-krizi tas-sahha 1i ghaddejja bhalissa, il-livell gholi ta’
incertezza u t-tnaqqis serju fir-ritmu ekonomiku 1i jirrizulta mit-tifqgigha tal-COVID-19. II-
valutazzjoni hija bbazata fuq ir-rakkomandazzjoni tal-politika fiskali adottata mill-Kunsill fl-20 ta’
Lulju 2020 u tqis l-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. Kif
indikat fl-Istrategija Annwali ghat-Tkabbir Sostenibbli tal-2021, |-Istati Membri jenhtieg li jkomplu
jipprovdu appogg fiskali mmirat u temporanju f1-2021 biex jindirizzaw b’mod effettiv il-pandemija,
isostnu I-ekonomija, u jappoggaw I-irkupru. Meta I-kundizzjonijiet ekonomici jippermettu, il-politiki
fiskali jenhtieg li jimmiraw li jiksbu pozizzjonijiet fiskali prudenti fi Zzmien medju u jizguraw is-
sostenibbilta tad-dejn, filwaqt li jtejbu l-investiment. Din il-Komunikazzjoni tigbor fil-qosor il-
valutazzjoni tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji individwali u s-sitwazzjoni bagitarja generali fiz-Zona
tal-Euro, inkluza 1-pozizzjoni fiskali aggregata.

L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021, inkluza 1-valutazzjoni tal-pozizzjoni fiskali ghaz-Zona tal-
Euro kollha kemm hi, jistghu jingabru fil-qosor kif gej:

1. L-ekonomija taz-Zona tal-Euro ghadha fil-hafna tal-pandemija tal-COVID-19. II-PDG reali
huwa mbassar li jonqos bi kwazi 8 % fl-2020. Minkejja r-ritorn mbassar ghat-tkabbir flI-2021,
I-irkupru huwa mistenni li ma jkunx komplut u se jvarja hafna bejn I-Istati Membri. L-
ekonomija hija mistennija tkompli topera taht il-potenzjal taghha. L-incertezza u r-riskji
ghadhom ec¢¢ezzjonalment kbar.

2. ll-mizuri temporanji mdaqqsa mehtiega li ttiechdu f1-2020 biex itaffu |-effett tal-pandemija fiz-
Zona tal-Euro huma ta’ piz fuq il-pozizzjoni fiskali aggregata, li mistennija titjieb ftit f1-2021.
L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji jindikaw defic¢it nominali aggregat ta’ kwazi 6 % tal-PDG u
proporzjon tad-dejn ghall-PDG ta’ madwar 100 % fl-2021, generalment f’konformita mat-
tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020. II-gawmien mill-gdid recenti tal-virus fl-Ewropa
jimplika riskji negattivi li jistghu jaggravaw l-eziti ekonomici u fiskali f1-2021 meta mgabbla
mal-istimi fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji.

3. L-Istati Membri hadu mizuri fiskali mdaqqgsa b’reazzjoni ghall-pandemija (4,2 % tal-PDG fl-
2020 u 2,4 % tal-PDG fl-2021). Il-bi¢ca 1-kbira tal-mizuri ta’ emergenza kellhom I-ghan li
jindirizzaw is-sitwazzjoni tas-sahha pubblika, u 1li jikkumpensaw lill-haddiema u lill-
kumpaniji ghat-telf fid-dhul minhabba mizuri ta’ lockdown u tfixkil fil-katina tal-provvista
(3,4 % tal-PDG fl-2020 u 0,9 % tal-PDG fl-2021). Mizuri ohra, bhal tnaqqis indirett fit-taxxi
jew xoghlijiet pubblici zejda, iffukaw b’mod aktar wiesa’ fuq l-appogg ghall-irkupru
ekonomiku (0,8 % tal-PDG fI-2020 u 1,5 % tal-PDG fl-2021). L-Istati Membri pprovdew
ukoll appogg ta’ likwidita wiesa’ lill-unitajiet domestic¢i u lin-negozji fil-forma ta’ garanziji
jew sospensjoni tal-kontribuzzjonijiet tat-taxxa u tas-sigurta socjali. F’xi kazijiet, 1-ispazju
fiskali limitat illimita d-dags tar-rispons fiskali. L-Istati Membri b’pozizzjonijiet fiskali aktar
b’sahhithom generalment ipprovdew appogg bagitarju aktar dirett, filwaqt li 1-Istati Membri
b’pozizzjonijiet fiskali aktar dghajfa kellhom it-tendenza li jiddependu aktar fuq l-appogg ta’
likwidita. Mizuri bhal dawn ma ghandhomx impatt immedjat fuq id-deficit nominali, izda
jikkostitwixxu f’obbligazzjonijiet kontingenti.

4. ll-pozizzjoni fiskali taz-Zona tal-Euro kemm fl-2020 kif ukoll fl-2021 tidher ta’ appogg meta
aggustata ghat-tnehhija ta’ mizuri temporanji ta’ emergenza kif ippjanat fl-Abbozzi tal-
Pjanijiet Bagitarji (+ 1,1 % tal-PDG fl-2020 u + 1,4 % tal-PDG fI-2021). Madankollu, fid-
dawl tal-gawmien mill-gdid recenti tal-pandemija fl-Ewropa, I-irtirar previst tal-mizuri ta’
emergenza f1-2021 huwa soggett ghal zieda fl-incertezza. L-Istati Membri huma mistennija li
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jestendu aktar appogg ta’ emergenza biex jipprovdu ghajnuna necessarja lill-ekonomija,
minbarra I-pjanijiet bagitarji attwali diga riflessi fit-tbassir tal-Kummissjoni.

ll-finanzjament mill-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza jista’ jkun mistenni li jipprovdi
impuls fiskali addizzjonali sinifikanti, meta mqabbel ma’ dak 1i gie inkluz fil-pjanijiet u t-
tbassir attwali tal-Istati Membri. Billi |-prezentazzjoni tal-Pjanijiet ta’ Rkupru u Reziljenza u
l-approvazzjoni sussegwenti taghhom huma mistennija li jsehhu f1-2021, it-tbassir tal-
Kummissjoni  tal-harifa 2020 jassumi fil-projezzjonijiet bagitarji ghall-2021 il-
prefinanzjament ta’ 10 % tal-ghotjiet tal-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza. Dan il-
prefinanzjament huwa ttrattat bhala tranzazzjoni finanzjarja minghajr ebda impatt fuq il-
bilan¢ tal-bagit, izda b’impatt 1i jnaqqas id-dejn pubbliku. Biex nimxu 'l quddiem, il-Facilita
ghall-Irkupru u r-Reziljenza hija mistennija li jkollha impatt makrorilevanti fuq l-attivita
ekonomika u I-finanzi pubbli¢i f"hafna Stati Membri u fiz-Zona tal-Euro kollha kemm hi.

Pozizzjonijiet fiskali individwali, akkomodanti hafna f1-2020, jidhru li ghadhom ta’ appogg fi
kwazi I-Istati Membri kollha fl-2021, ladarba jigu kkoreguti ghat-tnehhija gradwali ta’ mizuri
temporanji ta’ emergenza. Filwaqt li I-mizuri ta’ emergenza jirrapprezentaw aktar minn terz
tal-mizuri totali previsti ghall-2021 fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji, il-maggoranza tal-
mizuri ghandhom 1-ghan 1i jappoggaw l-irkupru ekonomiku. In-nefga ffinanzjata permezz ta’
ghotjiet bil-Facilita ghall-lIrkupru u r-Reziljenza tista’ tkun mistennija li tipprovdi impuls
fiskali addizzjonali sinifikanti minghajr ma jkollha impatt fuq il-livelli tad-defic¢it u tad-dejn
tal-Istati Membri.

Jenhtieg li 1-Istati Membri jevitaw li jirtiraw l-appogg fiskali f’daqqga. It-tahlita ta’ telf kbir fil-
produzzjoni u riskji negattivi titlob appogg kontinwu tal-politika fiskali fl-2021.

Jenhtieg li I-mizuri ta’ appogg ikunu mmirati tajjeb u temporanji. L-Istati Membri bhalissa
ged jippjanaw kombinazzjoni ta’ mizuri temporanji u permanenti f1-2021. Mizuri permanenti
li mhumiex ippjanati li jigu ffinanzjati minn zidiet fid-dhul jew tnaqqis fin-nefga
kumpensatorju jistghu jaffettwaw is-sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju.

Strategiji fiskali kredibbli fi zmien medju huma partikolarment importanti biex tigi zgurata s-
sostenibbilta fiskali, b’mod partikolari fil-kaz ta’ Stati Membri b’dejn gholi. L-
implimentazzjoni ta’ mizuri fiskali u pakketti ta’ riforma mfassla tajjeb, mhux I-ingas
permezz ta’ Pjanijiet ta’ Rkupru u Reziljenza, hija importanti biex jigu indirizzati 1-isfidi
identifikati fir-rakkomandazzjonijiet rilevanti specifici ghall-pajjizi.

F’dan 1-isfond, I-Opinjonijiet tal-Kummissjoni dwar I-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021 huma
bbazati fuq valutazzjoni kwalitattiva tal-mizuri fiskali. L-Opinjonijiet huma migbura fil-qosor kif gej:

1.

II-Kummissjoni hija tal-fehma li I-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji huma generalment konformi
mar-rakkomandazzjoni dwar il-politika fiskali adottata mill-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020.
Hafna mill-mizuri fl-Abbozzi tal-Pjan Bagitarju tal-Belgju jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ inc¢ertezza konsiderevoli.

Ghall-Awstrija, il-Belgju, Cipru, 1-Estonja, il-Finlandja, il-Germanja, il-Gre¢ja, I-Irlanda, il-
Latvja, il-Lussemburgu, Malta, in-Netherlands, il-Portugall, is-Slovenja u Spanja, il-mizuri
huma (fil-bi¢ca 1-kbira) temporanji. Xi mizuri pprezentati fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji ta’
Franza, I-Italja, il-Litwanja u s-Slovakkja ma jidhrux li huma temporanji jew imqabbla ma’
mizuri ta’ tpacija. Il-Litwanja pprezentat 1-Abbozz tal-Pjan Bagitarju taghha fuq il-bazi ta’
xenarju ta’ ebda bidla fil-politika u hija mistiedna tipprezenta Abbozz tal-Pjan Bagitarju
aggornat.

Ghall-Belgju, Franza, il-Gre¢ja, I-Italja, il-Portugall u Spanja, minhabba 1-livell tad-dejn tal-
gvern taghhom u I-isfidi gholjin tas-sostenibbilta fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-
pandemija tal-COVID-19, huwa importanti li jigi zgurat li, meta jittichdu mizuri bagitarji ta’
appogg, is-sostenibbilta fiskali fi Zzmien medju tigi ppreservata.
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.  Introduzzjoni

Il-koordinazzjoni tal-politiki bagitarji nazzjonali hija parti importanti mill-gafas tal-
governanza ekonomika fl-Unjoni Ekonomika u Monetarja'. Sabiex tkun tista’ ssir din il-
koordinazzjoni, |-Istati Membri taz-Zona tal-Euro jipprezentaw 1-Abbozzi tal-Pjanijiet
Bagitarji tas-sena li jmiss lill-Kummissjoni u lill-Grupp tal-Euro sa nofs Ottubru. Dawn il-
pjanijiet jigbru fil-qosor il-kontenut tal-abbozzi ta’ bagits li 1-gvernijiet jipprezentaw lill-
parlamenti nazzjonali. II-Kummissjoni tipprovdi Opinjoni dwar kull pjan, u b’hekk tivvaluta
jekk ikunx ged jimxi mal-obbligi tal-Istati Membri taz-Zona tal-Euro skont il-Patt ta’
Stabbilta u Tkabbir. Il-Kummissjoni tipprovdi wkoll valutazzjoni kumplessiva tas-
sitwazzjoni bagitarja u I-prospetti fiz-Zona tal-Euro kollha kemm hi.

Kwazi I-Istati Membri kollha taz-Zona tal-Euro pprezentaw 1-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji
taghhom ghall-2021 sal-15 ta’ Ottubru 2020, kif mehtieg mir-Regolament (UE) Nru
473/2013. Cipru u I-Italja pprezentaw il-pjanijiet taghhom b’dewmien zghir. F’konformita
mal-indikazzjonijiet tal-Kodi¢i ta’ Kondotta dwar it-Two Pack,? il-Belgju u I-Litwanja
pprezentaw Abbozz tal-Pjan Bagitarju minghajr ebda bidla fil-politika. II-Belgju, 1i kien
ifforma gvern gdid fit-30 ta’ Settembru 2020, sussegwentement ipprezenta pjan aggornat fit-
30 ta’ Ottubru. L-opinjoni tal-Kummissjoni hija bbazata fuq il-valutazzjoni tal-pjan aggornat.
[I-Litwanja organizzat elezzjonijiet parlamentari f’Ottubru u 1-gvern interim taghha pprezenta
pjan ibbazat fuq xenarju ta’ politika mhux mibdula.

Filwaqgt i jirrispettaw il-kompetenza bagitarja tal-Istati Membri, [|-Opinjonijiet tal-
Kummissjoni jipprovdu parir politiku oggettiv, b'mod partikolari ghall-gvernijiet u I-
parlamenti nazzjonali, biex jiffacilitaw il-valutazzjoni tal-konformita tal-abbozzi bagitarji
mar-regoli fiskali tal-UE. It-Two-Pack jipprevedi sett ta' ghodod komprensiv biex tigi
indirizzata l-politika ekonomika u bagitarja bhala kwistjoni ta’ interess komuni fiz-Zona tal-
Euro kif mahsub fit-Trattat.

II-valutazzjoni tal-Kummissjoni hija ankrata mir-rakkomandazzjonijiet specifici ghall-pajjiz
(country-specific recommendations, CSRs), adottati mill-Kunsill fl-20 ta’ Lulju 2020°. Din
is-sena, fil-kuntest tal-pandemija tal-COVID-19, is-CSRs fiskali huma ta’ natura purament
kwalitattiva u ma jinkludux ir-rekwiziti bagitarji numeri¢i li normalment japplikaw. Dan
jirrifletti l-attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. Ir-
rakkomandazzjonijiet iffukaw fuq I-aktar sfidi urgenti li gabet maghha t-tifqigha tal-COVID-
19 u I-htiega ghal rispons fiskali koordinat. II-Kunsill hareg CSR fiskali identika ghall-Istati
Membri kollha taz-Zona tal-Euro taht il-parti preventiva,’ fejn irrakkomanda li I-Istati
Membri jiehdu I-mizuri kollha mehtiega, f’konformita mal-klawzola liberatorja generali, biex

! Kif stipulat fir-Regolament (UE) Nru 473/2013 dwar dispozizzjonijiet komuni ghall-monitoragg u I-

valutazzjoni tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji u l-izgurar tal-korrezzjoni tad-deficit eccessiv tal-Istati
Membri fiz-Zona tal-Euro. Ir-Regolament dahal fis-sehh f"Mejju 2013.

Ara |-Kodi¢i ta’ Kondotta dwar it-Two-Pack:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sqp/pdf/coc/2014-11-

07 two _pack coc_amended en.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2020/07/20/european-semester-2020-country-
specific-recommendations-adopted/

Ir-Rumanija bhalissa hija soggetta ghal procedura ta’ deficit eccessiv. Is-CSR fiskali attwali taghha tirrifletti
r-rakkomandazzjoni tal-Kunsill 126(7) biex tintemm is-sitwazzjoni ta’ deficit eccessiv, adottata > April
2020.

2



http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/coc/2014-11-07_two_pack_coc_amended_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/pdf/coc/2014-11-07_two_pack_coc_amended_en.pdf
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2020/07/20/european-semester-2020-country-specific-recommendations-adopted/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2020/07/20/european-semester-2020-country-specific-recommendations-adopted/

jindirizzaw b’mod effettiv il-pandemija, isostnu I-ekonomija, u jappoggaw I-irkupru. Meta I-
kundizzjonijiet ekonomic¢i jippermettu, il-politiki fiskali jenhtieg 1i jimmiraw 1i jiksbu
pozizzjonijiet fiskali prudenti fi zmien medju u jizguraw is-sostenibbilta tad-dejn, filwaqt li
jtejbu l-investiment.

Fl-Istrategija Annwali ghat-Tkabbir Sostenibbli 2021, il-Kummissjoni kkonfermat li I-
politika fiskali jenhtieg li tkompli tappogga 1-irkupru fl-2021°. Fid-dawl ta’ din il-htiega u 1-
incertezza 1i ghadha gholja dwar il-konsegwenzi ekonomici tal-pandemija, il-klawzola
liberatorja generali se tibga’ attiva fl-2021. Fir-rebbiegha 2021, filwaqt 1li tqis il-
projezzjonijiet makroekonomici aggornati, il-Kummissjoni se tivvaluta mill-gdid is-
sitwazzjoni u tiehu kont tal-applikazzjoni tal-klawzola liberatorja generali.

L-ghan ta’ din il-Komunikazzjoni jingasam fi tnejn: L-ewwel nett, tipprovdi stampa
aggregata tal-politika bagitarja fil-livell taz-Zona tal-Euro, hija u tibni fug valutazzjoni bejn
il-pajjizi tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji. Dan l-ezer¢izzju jirrifletti 1-valutazzjoni
orizzontali tal-Programmi ta’ Stabbilta 1i jsehhu fir-rebbiegha, izda b’enfasi fuq is-sena li
jmiss, pjuttost milli fuq il-pjanijiet fiskali ta’ zmien medju. It-tieni, jipprovdi harsa generali
tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji fil-livell tal-pajjizi u jispjega l-approce tal-Kummissjoni
biex tivvalutahom, b’mod partikolari I-mizuri fiskali mehuda b’rispons ghall-pandemija tal-
COVID-19 u I-krizi ekonomika li rrizultat.

I1. I1-konstatazzjonijiet ewlenin dwar iz-Zona tal-Euro

I1-perspettiva ekonomika

L-ekonomija taz-Zona tal-Euro ghadha fil- Gi21.  zona tal-Euro: tkabbir redli tal-PDG, 2015-2021
hafna tal-pandemija tal-COVID-19. II- (%)

mizuri straordinarji ta’ konteniment imposti fl- 10

ewwel nofs tal-2020 biex titrazzan il-firxa tal- P52020 WAPB2021 WHARIFA2020
virus wasslu ghal tnaqqis drammatiku fl- 5

attivita ekonomika. Il-produzzjoni nagset .
b'madwar 15% fl-ewwel nofs tal-2020, u [ o [ O o

nizlet ghal-livelli li dehru I-ahhar fl-2005. Is-
setturi intensivi fil-kuntatt intlagtu

partikolarment hazin. Minkejja rkupru qawwi N
fl-attivita ekonomika fit-tielet trimestru, |-
irkupru mistenni jieqaf minhabba zieda gdida 10
) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

ta’ infezzjonijiet u sforzi mgedda ta
konteniment. B’mod generali, il-PDG reali _N?Tq: IT-TFt]mlssir qu_-lKummissjoni Ervrornt_etaT gar-réb?iellg;gzgo20 |
.. . .. jintuza ghal paijjizi I ma pprezentawx it-toassir ghall- jew |-
huwa mbassar li jonqos bi kwazi 8 % fl-2020. 201 fi-Programmi ta Stabbilta taghhom fal-2020.
- 51771 111 10 1 Sorsi: L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) tal-2021, it-tbassir tal-
IS Suppozizzjoni] et . makroek‘f)nomlcl . h Kummissioni Ewropea tal-harifa u tar-rebbiegha 2020, u I-
jinsabu  fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji

jaghtu stampa simili, bit-tbassir tat-tkabbir

> Ara wkoll I-ittri dwar l-orjentazzjonijiet tal-politika fiskali ghall-2021: https:/ec.europa.eu/info/business-

economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-
correction/stability-and-growth-pact/annual-draft-budgetary-plans-dbps-euro-area-countries/draft-budgetary-

plans-2021 mt
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aggregat ta’ madwar 1 pp. taht l-eziti anti¢ipati fil-Programmi ta’ Stabbilta tal-2020 (il-Graff
2.1 u t-Tabella IV.1 tal-Anness)®. Meta wiehed ihares ’il quddiem, kemm il-Kummissjoni kif
ukoll [-Istati Membri jipprojettaw zieda fl-attivita fl-2021, ghalkemm I-Istati Memobri
jistennew irkupru aktar vigoruz, b’mod partikolari Spanja u |-Lussemburgu. Madankollu, ta’
min jinnota li t-tbassir tal-Kummissjoni, li nhareg fil-5 ta’ Novembru, jirrifletti informazzjoni
aktar recenti mill-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji dwar it-tixrid tal-virus u l-introduzzjoni ta’
mizuri godda ta’ konteniment. Fil-kuntest ta’ zviluppi inc¢erti u mghaggla, dawn id-differenzi
huma mistennija. Minkejja r-ritorn ghat-tkabbir, I-irkupru huwa mistenni 1i jibqa’ mhux
komplut u I-ekonomiji taz-Zona tal-Euro huma mistennija li jkomplu joperaw taht il-
potenzjal fl-2021. L-implimentazzjoni ta’ NextGenerationEU, 1i hija biss marginalment
inkorporata fit-thassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020 u 1-Abbozzi tal-Pjanijict Bagitarji, se
tkompli tappogga I-irkupru fiz-Zona tal-Euro.

L-in¢ertezza u r-riskji ghadhom ecc¢ezzjonalment kbar. L-evoluzzjoni tal-pandemija tal-
COVID-19 u l-konsegwenzi ekonomici taghha huma s-sors ewlieni ta’ incertezza. II-
gawmien mill-gdid recenti tal-virus jista’ jkompli jdghajjef l-attivita ekonomika. Irtirar
prematur tal-appogg relatat mal-COVID-19 jista’ jfixkel l-irkupru tal-attivita ekonomika,
perezempju billi jdghajjef il-fidu¢ja ekonomika. Fl-istess hin, 1-estensjoni aktar fit-tul milli
mehtieg tal-mizuri ta’ appogg ghall-politika tista’ tkun kontroproduttiva (perezempju billi
testendi l-appogg ghal kumpaniji mhux vijabbli). Koordinazzjoni insuffi¢jenti tar-
reazzjonijiet ta’ politika nazzjonali tista’ wkoll tfixkel 1-irkupru. Effetti konsegwenzjali minn
domanda globali aktar baxxa milli pprojettata jkomplu jnaqqgsu t-tkabbir. 1l-possibbilta ta’
stress fis-suq finanzjarju ma tistax tigi eskluza. Is-settur bankarju jista’ jigi ttestjat billi
inadempjenzi korporattivi oghla jwasslu ghal zieda fis-self improduttiv. Mil-lat pozittiv,
progress aktar mghaggel fil-kontroll tal-pandemija u I-implimentazzjoni ta’ politiki
ambizzjuzi u kkoordinati fI-UE jistghu jippermettu rkupru aktar mghaggel.

Graff 2.2: Zona tal-Euro: defi¢it nominali, 2015-2021 (% tal-

PDG)
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PS2020 W APB2021 m HARIFA2020
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Nota: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tar-rebbiegha 2020
jintuza ghal paijjizi I ma pprezentawx it-tbassir ghall-2020 jew |-
2021 fil-Programmi ta’ Stabbiltd taghhom tal-2020.

Sorsi: L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) tal-2021, it-tbassir tal-
Kummissjoni Ewropea tal-harifa u tar-rebbiegha 2020, u I-
Programmi ta’ Stabbiltd tal-2020 (PS).

Graff 2.3: Zona tal-Euro: bidla fid-defi¢it nominali u d-dejn
pubbliku, 2008-2010 u 2019-2021 (pp tal-PDG)

®  L-Istati Membri taz-Zona tal-Euro huma mehtiega jibbazaw 1-abbozzi tal-bagits taghhom fuq tbassiriet

makroekonomici approvati jew prodotti b’mod indipendenti.
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Prospetti fiskali

Id-defi¢it nominali aggregat taz-Zona tal-
Euro huwa mistenni li jonqgos fl-2021 izda
li jibga’ f’livell gholi hafna (il-Graff 2.2 u t-
Tabella 1V.2 tal-Anness). L-Abbozzi tal-
Pjanijiet Bagitarji jindikaw defi¢it nominali
aggregat ta’ 5,9 % tal-PDG fl-2021, minn
8,6 % tal-PDG mistenni fl-2020. Dawn il-
projezzjonijiet huma generalment konformi
mat-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020,
izda jimmarkaw zieda sinifikanti mill-
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Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.

Programmi ta’ Stabbilta tal-2020, li kienu pprevedew deficit aggregat ta’ 3,5 % tal-PDG fl-
2021. Iz-zidiet projettati fid-deficits tal-amministrazzjoni pubblika huma akbar minn dawk
osservati matul il-krizi finanzjarja globali (il-Graff 2.3). It-titjib mistenni fid-deficit aggregat
fl-2021 huwa xprunat I-aktar mill-iskadenza tal-mizuri fiskali temporanji adottati f1-2020
ghall-glieda kontra 1-krizi tas-sahha u l-impatt ekonomiku taghha. IlI-gawmien mill-gdid
recenti tal-pandemija fl-Ewropa jista’ jwassal ghall-estensjoni ta’ dawn il-mizuri sabiex
isostnu I-ekonomija u jappoggaw l-irkupru, u b’hekk timbotta ‘I fuq id-deficit f1-2021. Kwazi
I-Istati Membri kollha taz-Zona tal-Euro qed jippjanaw defi¢it aktar baxx fl-2021 meta
magabbel mal-2020. L-akbar tnaqqis ta’ aktar minn 4 pps. tal-PDG huwa ppjanat fil-Belgju,

fil-Grecja u fil-Lussemburgu.

Graff 2.4: Zona tal-Euro: dejn pubbliku, 2015-2021 (% tal-
PDG)
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Nota: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tar-rebbiegha 2020
jintuza ghal paijjizi I ma pprezentawx it-tbassir ghall-2020 jew I-
2021 fil-Programmi ta’ Stabbiltd taghhom tal-2020.

Sorsi: L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) tal-2021, it-tbassir tal-
Kummissjoni Ewropea tal-harifa u tar-rebbiegha 2020, u I-
Programmi ta’ Stabbiltd tal-2020 (PS).

Graff 2.5: Zona tal-Euro: dekompozizzjoni tal-bidla fil-
proporzjon tad-dejn, 2020-2021 (pp tal-PDG)




Il-proporzjon tad-dejn mal-PDG aggregat 35
huwa pprojettat li jibga’ generalment
stabbli fl-2021 ghal madwar 100 % (il-
Graff 2.4 u t-Tabella 1V.3 tal-Anness). t-

15
tnaqqis ta’ qabel il-pandemija fil-proporzjon
tad-dejn qaleb fI-2020, li jirrifletti tnaqgqis
imdaqgas tal-PDG u l-ammont kbir ta’ dejn =
mahrug biex jiffinanzja r-rispons ghall- -5
pandemija. Id-deterjorament ipprojettat tal- 2020 2021

. . . Aggustament stokk-fluss M Effetti valanga
proporzjon tad-dejn fl-2020 kien hafna akbar g o orimarju *Total

milli fl-2008-2009 (||'Graff 23) L-Abbozzi Nota: L-effett valanga jireferi ghall-impatt nett tarrati tal-

“Pianiii 51 11 1 1 1 - imghax, l-inflazzjoni u t-tkabbir reali tal-PDG (jigifieri, id-
tal PJ any et Bagltarjl J1ppro) ettaw li ! differenzjali tat-tkabbir fir-rata tal-imghax) fug id-dinamika tad-

proporzjon tad-dejn se jizdied minn 86 % fl-  aejn.

2019 ghal 102 % f|-2020, bl StabbilizzaZZjoni Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.
fl-2021. Din il-projezzjoni hija simili ghat-thassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020 ghall-2020
izda mhux ghall-2021, meta |-Kummissjoni tistenna zieda ulterjuri tal-proporzjon tad-dejn ta’
0,6 pps. tal-PDG. B’mod generali, id-defi¢it primarju se jkompli jkun ta’ piz fuq id-dinamika
tad-dejn fl-2021 izda differenza favorevoli fit-tkabbir fir-rata tal-imghax ghandha tghin biex
titrazzan iz-zieda pprojettata (il-Graff 2.5). L-Istati Membri bl-akbar zidiet ipprojettati fil-
proporzjonijiet tad-dejn taghhom f1-2021 huma I-Estonja, I-Irlanda u Malta. L-Istati Membri
li kellhom l-oghla proporzjonijiet tad-dejn ta’ qabel il-krizi ghandhom it-tendenza li
jistennew xi titjib flI-2021.

Il-projezzjonijiet tad-dejn huma ec¢c¢ezzjonalment incerti. Simulazzjonijiet stokastici
jissuggerixxu li I-proporzjon tad-dejn ghall-PDG taz-Zona tal-Euro x aktarx li jkun bejn 99 %
u 106 % tal-PDG fl-2021 (I-Anness III). Fuq medda medja ta’ zmien, il-proporzjon x’aktarx
li jistabbilizza hekk kif I-impatt tal-krizi tal-COVID-19 fuq il-finanzi pubbli¢i gradwalment
Jispicca. L-obbligazzjonijiet kontingenti li jirrizultaw mill-ghoti ta’ garanziji pubbli¢i biex
isostnu l-attivita ekonomika u s-setturi partikolarment milquta mill-pandemija, jekk jigu
ezerCitati biss, ikunu riflessi fid-dejn u d-deficits pubblici. Dawn Il-obbligazzjonijiet
kontingenti jammontaw ghal madwar 20 % tal-PDG fl-2020, b’differenzi kbar bejn 1-Istati
Membri (il-Kaxxa 1). Min-naha l-ohra, jezistu diversi fatturi mitiganti. Dawn il-fatturi
jinkludu t-titwil tal-maturitajiet tad-dejn f’dawn l-ahhar snin, sorsi stabbli ta’ finanzjament,
kostijiet tas-self storikament baxxi, u inizjattivi tal-UE bhall-istrument Ewropew ghall-
Appogg temporanju biex jittaffew ir-Riskji ta’ Qghad f’Emergenza (Support to mitigate
Unemployment Risks in an Emergency, SURE) u, aktar importanti minn hekk,
NextGenerationEU, li tinkludi [-Facilita ghall-Irkupru u r-Reziljenza (Recovery and
Resilience Facility, RRF).



Kaxxa I. Garanziji u miZuri ohra ta’ appogg ta’ likwidita fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021

L-Istati Membri pprovdew hafna appogg ta’ likwidita biex jiggieldu I-konsegwenzi ekonomici tal-
pandemija tal-COVID-19. L-aktar forom komuni ta’ appogg ta’ likwiditd huma garanziji mill-Istat
biex jappoggaw is-Self tas-settur privat u differimenti tat-taxxa (jigifieri, il-possibbilta ta’ dewmien
tal-obbligi tat-taxxa minghajr penali). L-Istati Membri hargu wkoll garanziji biex jappoggaw
strumenti godda fil-livell tal-UE.

Il-garanziji mill-Istat huma I-akbar kategorija ta’ mizuri ta’ appogg ta’ likwidita. L-Istati
Membri dahhlu fis-sehh skemi li jammontaw ghal 17 % tal-PDG. Dan l-ammont jirrapprezenta d-dags
massimu tal-oqfsa ta’ garanzija izda 1-adozzjoni attwali jew il-ftehimiet kuntrattwali bejn I-unitajiet
domestici, id-ditti, is-settur finanzjarju u l-gvern jistghu jkunu izghar. Parti biss mill-obbligi
kuntrattwali x’aktarx 1i tirrizulta f’sejhiet lill-gvern, li jimmaterjalizzaw bhala deficit u jaffettwaw il-
livelli tad-dejn. Huwa difficli 1i dan il-proporzjon jigi stmat minn gabel. L-Istati Membri hargu wkoll
garanziji biex jappoggaw strumenti godda fil-livell tal-UE, b’mod partikolari SURE u 1-Fond
Ewropew ta’ Garanzija.

Id-dags tal-programmi ta’ garanzija u l-istrutturi taghhom ivarjaw fost l-Istati Membri. Xi
gvernijiet ghandhom self garantit direttament mahrug mill-banek lill-unitajiet domesti¢i u lid-ditti.
Stati Membri ohra serrhu fuq istituzzjonijiet promozzjonali nazzjonali biex jimplimentaw programmi
ta’ appogg ta’ likwidita. Dawn I-istituzzjonijiet jinkludu I-KfW fil-Germanja, KredEx fl-Estonja, il-
Bank Elleniku tal-1zvilupp, BPI France, CDP fl-ltalja, Altum fil-Latvja, INVEGA fil-Litwanja, il-
Bank Malti tal-I1zvilupp, u Finnvera fil-Finlandja.
It-tehid ta’ garanziji, li jittrasforma I-obbligazzjoni
kontingenti massima teoretikament possibbli taht
skema fl-obbligazzjoni kontingenti attwali tal- 20
gvern, huwa wkoll irregolari fl-Istati Membri

Graff B1.1:  Garanziji estizi ghall-agenti domesti¢i, 2020 (%

tal-PDG)

kollha. Skont I-istimi tal-Kummissjoni, s’issa gew  1°
adottati  biss madwar kwart tal-garanziji
disponibbli.

w

II-Kummissjoni stiednet lill-Istati Membri biex
jirrapportaw fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitariji
taghhom, fuq bazi volontarja, id-dags massimu
tal-oqfsa ta’ garanzija u l-uzu taghhom. ll-bi¢ca
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I-kbira tal-Istati Membri pprovdew din |- W Uzuattwali M Li jifdal
informazzjoni mill-ingas parzjalment. Xi Stati
Membri rrappurtaw ukoll garanziji li jappoggaw Nofa: I-garanzii ghal-istrumenti filivell tal-UE U dok

strumenti fil-livell tal-UE u internazzjonali bhal
SURE. Il-Graff B1.1 turi garanziji estizi ghal atturi
ekonomi¢i domesti¢i biss, aggustati ghal ragunijiet
ta’ komparabbilta.

internazzjonali huma eskluzi. Ghall-Germanija, il-graff turi d-
dags ta’ skemi godda ta' garanzija stabbiliti, filwaqgt li I-qafas
globali ta’ garanzija huwa illimitat. Ghal Franza, I-Ilanda u |-
Latvja, id-data  fl-Abbozzi  tal-Pjaniiet  Bagitarji  giet
issupplimentata b'informazzjoni minn sorsi pubbli¢i ohra. L-
Awstrija u I-ltaljia ma pprovdew |-ebda data dwar il-garanziji

minkejja l-iskemi ezistenti. Fl-ltalja, l-obbligazzjonijiet kontingenti
massimi huma stmati ghal madwar 30 % tal-PDG, b'uzu
indikattiv ta’ madwar 7 % tal-PDG sa issa.

L-Istati Membri taz-Zona tal-Euro ppermettew
ukoll differimenti ta’ pagamenti tat-taxxa u tal-
kontribuzzjonijiet  tas-sigurta  soc¢jali  ta’
madwar 1,5 % tal-PDG fI-2020. Id-differimenti tat-taxxa ma ghandhom 1-ebda impatt dirett fuq id-
deficit tal-gvern, billi t-taxxi jigu rregistrati fil-kontijiet nazzjonali fil-perjodu meta ssehh l-attivita
ekonomika li tiggenera 1-obbligazzjoni tat-taxxa. Fl-istess hin, id-differimenti jistghu jaffettwaw
temporanjament id-dejn, jekk jinvolvu self addizzjonali mill-gvern generali fil-perjodu ta’ differiment.
Madankollu, fid-dawl tat-tnaqqis ekonomiku mistenni mdaggas flI-2020, xi negozji x’aktarx li ma
jirnexxilhomx jissopravvivu I-krizi u xi whud mill-obbligi tat-taxxa posposti gatt ma jistghu jithallsu.
Skont il-gafas statistiku tal-UE, taxxi akkumulati izda li ma jistghux jingabru jenhtieg li ma jigux
irregistrati bhala dhul tal-gvern, ghalhekk ghandhom impatt 1i jzid id-defi¢it. B’'mod generali, |-
Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji ma pprovdewx dikjarazzjonijiet espliciti ta’ telf stmat relatat mat-taxxa,
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ghalkemm il-projezzjonijiet tat-taxxa taghhom x’aktarx li jammontaw ghal dan 1-impatt.

Rispons fiskali ghall-pandemija tal-

COVID-19

L-Istati Membri hadu mizuri fiskali
rapidi u mdaggsa b’reazzjoni ghall-
pandemija. ll-mizuri fiskali introdotti fl-
2020 kellhom I-ghan ewlieni li jindirizzaw
is-sitwazzjoni tas-sahha pubblika u li
jikkumpensaw  lill-haddiema u  lill-
kumpaniji ghat-telf tal-introjtu minhabba
mizuri ta’ lockdown u interruzzjonijiet fil-
katina tal-provvista. Dawn il-mizuri
temporanji ta’ emergenza huma stmati li
jammontaw ghal 3,4 % tal-PDG fI-2020 (il-
Graff 2.6). Mizuri ohra ta’ natura aktar
generali  ta’  appogg  ghall-irkupru
(temporanji  jew  permanenti),  bhal
xoghlijiet pubblici zejda jew tnaqqis
indirett fit-taxxi, huma stmati li jammontaw
ghal 0,8 % tal-PDG fI-2020. FI-2021, skont
it-tbassir attwali, il-mizuri temporanji ta’
emergenza jammontaw ghal 0,9 % tal-PDG
u mizuri ohra ta’ appogg ghal 1,5 % tal-
PDG’. Xi Stati Membri hadu mizuri
addizzjonali wara li pprezentaw il-Pjanijiet
taghhom u jista’ jkun mehtieg li jigu estizi
aktar mizuri ta’ emergenza b’reazzjoni
ghat-tieni mewga tal-pandemija.

II-mizuri ta’ emergenza huma essenzjali
biex jappoggaw is-settur tas-sahha u
jzommu l-unitajiet domesti¢i u n-negozji
fil-wi¢e, b’impatt pozittiv ulterjuri fuq 1-
ekonomija. Filwaqgt li huma utli fil-fazi
inizjali ta’ din il-krizi, x’aktarx 1i jkunu
ingas effi¢jenti biex jappoggaw l-irkupru
meta |-emergenza relatata mas-sahha titlaq
gradwalment. Minhabba n-natura taghhom

Graff 2.6: Zona tal-Euro: Mizuri b'impatt bagitarju dirett, 2020-

2021 (% tal-PDG)

2020

2021

B Mizuri ta' emergenza M Mizuri ohra ta' appogg

Nofta: ll-mizuri ta’ emergenza ghandhom I-ghan I-aktar li jindirizzaw
is-sitwazzjoni tas-sahha pubblika u i ikkumpensaw lill-haddiema u
lill-kkumpaniji ghat-telf tal-introjtu minhabba mizuri ta’ lockdown u
interruzzjonijiet fil-katina tal-provvista. Huma fil-bic¢a I-kbira
temporanii. Il-mizuri ta’ rkupru jimmiraw lejn appogg aktar generali
tal-attivitd ekonomika.

Sorsi: Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021 u t-tbassir tal-
Kummissjoni tal-harifa 2020

Graff 2.7: Zona tal-Euro: Appogg fiskali v riskju ta’ sostenibbilta

fiskali fiz-zmien medju ta’ qabel il-krizi, 2020 (% tal-
PDG)

20

M Riskju baxx jew medju
15 M Riskju gholi
10
5

S mm

Mizuri b'impatt
bagitarju dirett

Mizuri ta' likwidita
minghajr impatt
bagitarju dirett

Nota: It-tabella turi l-appogdg fiskali diskrezzjonarju medju (semplici)
fl-2020. L-Istati Membri huma raggruppati skont ir-riskiji ta’
sostenibbilta ta' gabel il-pandemija taghhom fi zmien mediju, bil-
Belgju, Spanja, Franza, I-Ifalja u I-Porfugall fir-raggruppament ta’
riskju gholi . L-analizi tas-sostenibbilta tad-dejn imwettga ghall-
Grecja fil-Monitoragg tas-Sostenibbilta tad-Dejn tal-2019 kienet
differenti mill-approcc¢ komuni, minhabba l-ispecificitajiet tal-
istruttura tad-dejn Grieg, b’'mod partikolari s-sehem kbir tas-self
tas-settur ufficjali, minghajr ma nghatat I-ebda klassifikazzjoni tar-
riskju.

Sorsi: L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitariji tal-2021, it-tbassir tal-
Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020, u I-Monitoragg tas-
Sostenibbilta tad-Dejn tal-2019 tal-Kummissjoni Ewropea.

Ir-raguni biex issir distinzjoni bejn il-mizuri ta’ emergenza hija li 1-adegwatezza tal-uzu taghhom jenhtieg li
titkejjel mhux b’rabta mal-istat tal-ekonomija izda I-istat tas-sahha pubblika u r-restrizzjonijiet li titlob.
Dawn il-mizuri ta’ emergenza huma (kwazi esklussivament) temporanji, b’data ta’ skadenza tal-2022 jew
gabel. Mizuri ohra relatati mal-krizi tal-COVID-19, temporanji jew permanenti, jitqiesu li jappoggaw 1-
irkupru li jirrizulta (jigifieri mizuri ohra ta’ appogg).
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stess, il-multiplikaturi ghal zmien qasir ta’ mizuri temporanji ta’ emergenza x’aktarx li jkunu
baxxi fil-kuntest tar-restrizzjonijiet fl-attivita ekonomika, kif ikkonfermat miz-zieda qawwija
fil-propensita tas-settur privat li jsalva (minflok jikkonsma) flI-2020. Din hija r-raguni
ghaliex, meta s-sitwazzjoni pandemika titjieb, jista’ jkun mehtieg li 1-mizuri ta’ emergenza
jigu aggustati u kkombinati ma’ mizuri li jtejbu I-elementi fundamentali tal-ekonomiji taghna,
jappoggaw it-tranzizzjoni ekologika u digitali u jkollhom impatt pozittiv fuq id-domanda.
Sadanittant, u fid-dawl tal-gawmien mill-gdid recenti tal-pandemija fl-Ewropa, il-mizuri ta’
emergenza jistghu jkomplu jkunu mehtiega biex jipprovdu ghajnuna vitali lill-ekonomija.

L-Istati Membri b’pozizzjonijiet fiskali aktar b’sahhithom ipprovdew aktar appogg
bagitarju dirett filwaqt li I-Istati Membri b’pozizzjonijiet fiskali aktar dghajfa kellhom
it-tendenza |i jiddependu aktar fuq l-appogg ta’ likwidita (il-Graff 2.7). B’mod generali,
il-pajjizi b’pozizzjonijiet fiskali relattivament aktar b’sahhithom estendew aktar appogg
fiskali b’impatt bagitarju dirett (1 % tal-PDG). B’kuntrast ma’ dan, il-pajjizi b’pozizzjonijiet
fiskali aktar dghajfa jidhru li ddependew aktar fuq l-appogg ta’ likwidita minghajr impatt
bagitarju dirett. Fil-mixja ’l quddiem, inizjattivi ta’ appogg fil-livell tal-UE bhall-RRF
ghandhom jipprovdu spazju fiskali addizzjonali biex jappoggaw l-irkupru u r-reziljenza tal-
Istati Membri.

I e . .. Graff2.8:  Zona tal-Euro: potizzjoni fiskali, 2020-2021 (% fal-
Valutazzjoni tal-pozizzjoni fiskali taz-Zona = bDey | pormem e (et

tal-Euro

Qari mekkaniku ta’ indikaturi g I
.. . . e Approcé konvenzjonali
tradizzjonali biex tigi vvalutata |I-

pozizzjoni fiskali mhuwiex adattat sew fl-

istadju attwali. L-introduzzjoni u l-irtirar

sussegwenti ta’ mizuri temporanji mdaqqsa  'kkoreguta ghal mizuri ta’

ta’ emergenza jghawgu l-istampa, billi I- emergenza

bidliet korrispondenti  fil-livell tal-infig

pubbliku minn sena ghall-ohra jaffettwaw 1- 2-10 12 3 45
indikaturi  uzati ghall'valutaZZjoni tal- H2020 W2021

pOZIZZJ onm ﬁSkah : L'CSklUZj oni tal-mIZLlI'l Nota: ll-graff turi l-impuls fiskali diskrezzjonarju bbazat fuqg il-
temporanji ta’ emergenza mill-kalkolu tal-  mefodologii tal-parametru referenzariu tan-nefaa, li jkejiel if-
- - . .. . . . tkabbir tal-infig (nett mill-mizuri diskrezzjonali) b’eccess ghat-
indikaturi tal-pozizzjoni fiskali twassal ghal  abbir potendaii. Fdin igraff, &iffi pozittivi jindikaw pozizzioni
valutazzjoni aktar rapprezentattiva tal- ~ Sspansionana.

.. . . S Sors: It-tbassir tal-Kkummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.
appogg fiskali sottostanti ghall-attivita

ekonomika.

Il-pozizzjoni fiskali f1-2021 tidher li tappogga meta tigi aggustata ghat-tnehhija
ppjanata ta’ mizuri temporanji ta’ emergenza. L-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji jassumu li
sehem kbir mill-mizuri temporanji ta’ emergenza se jiskadu f1-2021. L-indikaturi
konvenzjonali (inkluzi mizuri ta’ emergenza) jindikaw pozizzjoni fiskali ta’ appogg +4.5 %
tal-PDG fl-2020 izda ghal ssikkar ta’ -1,0% tal-PDG fl-2021 (skont it-tbassir tal-
Kummissjoni tal-harifa 2020; il-Graff 2.8). B’kuntrast ma’ dan, bl-eskluzjoni ta’ mizuri
temporanji ta’ emergenza marbuta direttament mal-pandemija, il-pozizzjoni fiskali hija ta’

& Il-mizuri ta’ emergenza relatati mal-COVID-19 mhumiex meqjusa bhala mizuri ta’ darba, ghalkemm hafna

minnhom gew introdotti ghal perjodu temporanju sabiex jikkomplementaw l-istabbilizzaturi awtomatici.
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appogg ghas-sentejn li huma ghal +1,1 % tal-PDG flI-2020 u +1,4 % fl-2021. Filwaqt li I-
irkupru huwa pprojettat li ma jkunx komplut, il-mizuri fiskali diga fis-sehh se
jikkontribwixxu ghall-appogg tal-attivita ekonomika matul 1-2020-2021.

Il-finanzjament mill-RRF se jipprovdi impuls fiskali addizzjonali. In-nefga ffinanzjata
minn ghotjiet RRF tipprovdi stimolu fiskali addizzjonali fil-livell taz-Zona tal-Euro, minkejja
li hija newtrali ghall-bilanci bagitarji tal-Istati Membri®. Ghalissa, it-tbassir tal-Kummissjoni
tal-harifa 2020 jassumi impatt zghir tan-nefga ffinanzjata mill-RRF fuq il-pozizzjoni fiskali
taz-Zona tal-Euro fl-2021 (0,15 % tal-PDG). Madankollu, dan huwa minhabba n-nuqqas ta’
informazzjoni dettaljata bizzejjed dwar dawk il-mizuri fl-Abbozzi tal-Pjanijict Bagitarji tal-
2021. Sitt Stati Membri biss irrappurtaw nefga ffinanzjata mill-RRF fl-Abbozzi tal-Pjanijiet
Bagitarji taghhom: I1-Gre¢ja, Franza, 1-1talja, il-Litwanja, il-Portugall u s-Slovenja.

Iz-zmien u l-iskala tal-irtirar tal-mizuri ta’ emergenza previsti f1-2021 issa jidhru incerti
fid-dawl tat-tieni mewga tal-pandemija. Din l-iskeda ta’ Zmien ghall-irtirar kienet ibbazata
fuq suppozizzjoni ta’ bidla minn fazi ta’ “emergenza” ghal fazi ta’ “rkupru” tal-krizi, jigifieri,
mit-trazzin tal-hsara ekonomika u relatata mal-ugigh tal-pandemija ghal fazi ffukata fuq il-
kisba ta’ rkupru fit-tul. Madankollu, il-gawmien mill-gdid recenti tal-pandemija fl-Ewropa
jista’ jwassal ghal estensjoni tar-rispons ta’ “emergenza” sabiex l-ekonomija tinghata hajja.
Dan l-appogg x’aktarx li jimmodifika I-pjanijiet bagitarji diga riflessi fit-tbassir tal-
Kummissjoni. Madankollu, il-mizuri 1-godda ta’ “emergenza” ma ghandhomx necessarjament
jimitaw dawk mehuda matul I-ewwel mewga epidemika izda minflok ghandhom jirriflettu t-
taghlimiet mehuda u jigu kkombinati ma’ azzjonijiet 1i jtejbu Il-princ¢ipji fundamentali
ekonomici. L-isfida se tkun 1i nkomplu nappoggaw l-ekonomija fl-emergenza filwaqt li
noholqu l-kundizzjonijiet ghar-ritorn ghal tkabbir sostnut u sostenibbli konsistenti mat-
tranzizzjoni ekologika u digitali tal-ekonomija tal-UE.

bAN13

It-tahlita ta’ telf kbir fil-produzzjoni u riskji negattivi gholjin titlob appogg kontinwu
tal-politika fiskali, kemm immirat tajjeb kif ukoll temporanju. L-ewwel nett, jenhtieg li 1-
Istati Membri jevitaw li jirtiraw l-appogg fiskali f’daqqa. It-tieni, il-mizuri ta’ appogg fiskali
fil-fazi attwali tal-pandemija jistghu jvarjaw mill-appogg tad-domanda aggregata tas-soltu li
tidher matul ricessjoni normali. Hekk kif il-pandemija tkompli u l-inc¢ertezza tipprevali, il-
mizuri ta’ stimolu jenhtieg li jkunu mmirati sew, billi hemm ir-riskju li mizuri b’bazi wiesgha
ma jkunux effettivi. It-tielet, jenhtieg li 1-qawmien mill-gdid tal-pandemija ma jwassalx ghal
estensjoni sistematika ta’ mizuri ta’ politika fiskali orjentati lejn l-innovazzjoni ladarba s-
sitwazzjoni tas-sahha sottostanti titjieb. Il-prijoritajiet u I-mizuri xierqa taht ir-regimi ta’
“emergenza” u “rkupru” huma differenti u I-Istati Membri jehtieg li jibqghu agli u
jirrikonoxxu fil-hin kif jikkombinaw tipi differenti ta’ appogg.

Ir-reazzjonijiet tal-politika fiskali tal-Istati Membri jenhtieg li jkomplu jipprovdu
appogg fiskali, filwaqt li jissalvagwardjaw is-sostenibbilta fiskali fiz-Zzmien medju. L-
impatt ekonomiku tal-pandemija kien aktar akut f"hafna Stati Membri b’dejn gholi, u dan
zied mal-isfida li jinstab rispons ottimali ghall-politika fiskali. Bhalissa, l-Istati Membri
jibbenefikaw minn kostijiet ta’ finanzjament favorevoli, bis-sahha tal-appogg sostanzjali mill-
mizuri tal-politika monetarja tal-Bank Centrali Ewropew u l-fidu¢ja fis-swieq finanzjarji ferm
imtejba wara l-uzu ta’ strumenti mdaqgsa fil-livell tal-UE. Madankollu, sabiex tigi
rrikon¢iljata 1-htiega ghal appogg ekonomiku ma’ pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq perjodu

®  L-Eurostat ta valutazzjoni preliminari favorevoli tan-newtralita bagitarja tal-ghotjict RRF, wara

konsultazzjoni mal-uffi¢¢ji nazzjonali tal-istatistika.
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medju ta’ zmien u ma’ sostenibbilta fiskali fuq perjodu medju ta’ Zmien, il-mizuri ta’ appogg
ghandhom ikunu temporanji u ma jimpendux minn qabel il-politika fiskali fil-perjodu ta’
wara |-krizi. Meta I-kundizzjonijiet ekonomici jippermettu, il-gvern jenhtieg li jerga’ jibda I-
politiki fiskali mmirati lejn il-kisba ta’ pozizzjonijiet fiskali prudenti fuq perjodu ta’ zmien
medju filwaqgt li jtejjeb l-investiment. Strategiji fiskali kredibbli fi zmien medju huma
importanti biex jappoggaw is-sostenibbilta fiskali, mhux I-inqas fil-kaz ta’ Stati Membri
b’dejn gholi.
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IT1. Harsa Generali lejn 1-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji

Kwazi 1-Istati Membri kollha taz-Zona tal-Euro pprezentaw 1-Abbozzi tal-Pjanijiet
Bagitarji taghhom sal-15 ta’ Ottubru. Dan kien konformi mal-Artikolu 6 tar-Regolament
(UE) Nru 473/2013. Iz-zewg eécezzjonijiet kienu 1-Italja u Cipru. L-Italja pprezentat il-pjan
taghha fid-19 ta’ Ottubru, filwaqt 1i Cipru pprezenta l-pjan tieghu fit-23 ta’ Ottubru.
F’konformita mad-dispozizzjonijiet tal-Kodi¢i ta’ Kondotta tat-Two Pack, il-Belgju u I-
Litwanja pprezentaw Abbozzi tal-Pjanijict Bagitarji b’ebda bidla fil-politika. Il-Belgju
pprezenta pjan ta’ ebda bidla fil-politika fit-15 ta’ Ottubru minhabba l-informazzjoni ricenti
ta’ gvern federali gdid, u mbaghad ipprezenta pjan aggornat fit-30 ta’ Ottubru. L-Opinjoni
tal-Kummissjoni hija bbazata fuq il-valutazzjoni tal-pjan aggornat. Il-Litwanja pprezentat
Abbozz tal-Pjan Bagitarju b’ebda bidla fil-politika minhabba 1-elezzjonijiet nazzjonali li saru
fOttubru. L-awtoritajiet Litwani huma mistiedna jipprezentaw pjan aggornat lill-
Kummissjoni u lill-Grupp tal-Euro hekk kif il-gvern il-gdid jibda 1-mandat tieghu u, bhala
regola, mill-ingas xahar gabel ma I-parlament nazzjonali ikun ippjanat li jadotta I-abbozz tal-
ligi dwar il-bagit.

Rispons fiskali ghall-pandemija tal-COVID-19 fl-2020-2021 madwar I-Istati Membri

Jidher li |-pozizzjoni fiskali hija ta’ appogg ghall-Istati Membri kollha taz-Zona tal-
Euro fl-2020-2021, ladarba I-kalkeli jigu kkoreguti ghall-eliminazzjoni gradwali tal-
mizuri ta’ emergenza temporanji (il-Graff 3.1). Kif gie diskuss fit-Tagsima Il, I-irtirar
ippjanat tal-infiq ta’ emergenza jinfluwenza b’mod sostanzjali 1-indikaturi tradizzjonali tal-
pozizzjoni fiskali. Eskluzi 1-mizuri ta’ emergenza temporanji, l-isforz fiskali sottostanti
(imkejjel mill-parametru referenzjarju tan-nefqa) jammonta ghal pozizzjoni espansjonarja fl-
2021 (madwar 1,5 % tal-PDG). F’xi Stati Membri, dan l-appogg ta’ 2 % tal-PDG jew aktar
huwa sostanzjali. Dan l-appogg jizdied mal-mizuri ta’ espansjoni sinifikanti ta’ madwar 1 %
tal-PDG 1i diga taw rizultati f1-2020 (il-Graff 3.2) u jinghata f"hafna mill-Istati Membri (il-
Graff 3.3). Meta tigi aggustata ghall-irtirar ippjanat tal-mizuri ta’ emergenza, il-pozizzjoni
fiskali hija mistennija li tkun kemxejn restrittiva f’zewg Stati Membri f1-2021. II-
finanzjament tal-RRF se jipprovdi stimolu fiskali addizzjonali.

Graff 3.1 Pozizzjoni fiskali, 2021 (% tal-PDG) Graff 3.2 Pozizzjoni fiskali, eskluzi I-mizuri ta’ emergenza,
2020-2021(% tal-PDG)
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¢ Impuls fiskali 2021, inkluzi I-mizuri tal-emergenza m 2020 W 2021
Nota: ll-pozizzjoni fiskali hija kkalkulata bhala I-impuls fiskali Nota: ll-pozizzjoni fiskali hija kkalkulata bhala I-impuls fiskali
diskrezzjonali, fuq il-bazi tal-metodologija tal-parametru diskrezzjonali, bil-mizuri ta’ emergenza eskluzi. I¢-Cifri pozittivi
referenzjarju fan-nefqa. Ic-¢ifri pozittivi jindikaw pozizzjoni ta’ jindikaw pozizzjoni ta’ appogg.
appogg. Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.

Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.
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Filwagt li |-maggoranza tal-mizuri
ghandhom l-ghan li jappoggaw l-irkupru
ekonomiku, il-mizuri ta’ emergenza
temporanji jirrapprezentaw aktar minn
terz tal-mizuri totali f1-2021, bhala
medja, b’dispersjoni gholja tal-pajjizi (il-
Graff 3.4). Dan jirrifletti l-incertezza li
ghadha gholja fir-rigward tal-evoluzzjoni
tal-pandemija. Hames Stati Membri
jibbagitjaw infiq ta’ emergenza ta’ 1 % tal-
PDG jew iktar, ghalkemm xi pajjizi ma
jinkorporaw I-ebda impatt minn rispons
temporanju ta’ emergenza fil-bagits tal-
2021 taghhom. Diversi pajjizi jippjanaw li

jbiddlu  d-direzzjoni tal-appogg fiskali
taghhom f1-2021 mill-emergenza lejn
appogg ghall-irkupru ekonomiku.

Madankollu, fid-dawl taz-zieda mill-gdid
ricenti tal-pandemija fl-Ewropa, I-irtirar
ippjanat tal-mizuri ta’ emergenza f1-2021
huwa soggett ghal zieda fl-incertezza billi 1-
Istati Membri huma mistennija jaghtu aktar
appogg ta’ emergenza biex jipprovdu
ghajnuna essenzjali lill-ekonomija.

L-Istati Membri jippjanaw tahlita ta’
mizuri fil-parti I-kbira temporanji u xi
ohrajn  permanenti f1-2021  biex
jappoggaw l-attivita ekonomika fl-isfond
ta’ incertezza konsiderevoli (il-Graff 3.5).
[l-mizuri huma mistennija li jammontaw
ghal 2,6 % tal-PDG bhala medja, b’xi
pajjizi jippjanaw stimolu ta’ 3 % tal-PDG
jew aktar. Bhala medja, il-mizuri
temporanji jirrapprezentaw madwar zewg
terzi tal-mizuri totali f1-2021. Madankollu,
xi ftit pajjizi implimentaw ukoll mizuri
permanenti, £'xi kazijiet limitati li jagbzu 1
% tal-PDG, b’impatt fuq it-trajettorji fiskali
futuri. Dan jista’ jkun inkwetanti, billi I-
incertezza fir-rigward tat-tieni mewga tal-
pandemija ghadha gholja u jista’ jkun
hemm bzonn ta’ mizuri ta’ emergenza
addizzjonali. Jenhtieg 1li 1l-mizuri ta’
emergenza temporanji mehtiega flimkien
mal-mizuri permanenti ma jirriskjawx li
jipperikolaw is-sostenibbilta fiskali fiz-
zmien medju (il-Graff 3.6).

Graff 3.3 Pozizzjoni fiskali, eskluzi I-mizuri ta’ emergenza fl-
2021 u d-dejn pubbliku fI-2019 ( % tal-PDG)
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Nota: ll-pozizzjoni fiskali hija kkalkulata bhala I-impuls fiskali
diskrezzjonali, bil-mizuri ta’ emergenza eskluzi. I¢-Cifri pozittivi
jindikaw pozizzjoni ta’ appogg.

Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.

Graff 3.4 Mizuri ta’ emergenza v ohrajn ta’ appogg, 2021 (%

tal-PDG)
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Nota: Ill-graff turi l-impatt fiskali fl-2021 tal-mizuri diskrezzjonali
adottati mill-2020 'il quddiem. II-mizuri ta’ emergenza fil-bicca I-
kbira ghandhom I-ghan i jindirizzaw is-sitwazzjoni tas-sahha
pubblika u jikkumpensaw lil-haddiema u lill-kkumpaniji ghat-telf ta’
introjtu minhabba I-mizuri ta’ lockdown u l-interruzzjonijiet fil-katina
tal-provvista; dawn huma fil-bi¢ca I-kbira temporanji. Mizuri ohra
ta' appogg ghandhom I-ghan i jappoggaw b'mod aktar
generali I-attivitd ekonomika u jistghu jkunu temporanji jew
permanenti.

Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.

Graff 3.5 Mizuri temporanji u permanenti, 2021 (% tal-PDG)
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Nofta: ll-graff turi lKimpatt fiskali fl-2021 tal-mizuri diskrezzjonali
adottati mill-2020 il quddiem. ll-mizuri temporanji huma mistennija
li iskadu fI-2022 jew gabel.

Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020.
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Graff 3.6 Mizuri permanenti u riskji tas-sostenibbilta fiskali ta’ gabel il-krizi fiz-
Zmien medju, 2021 (% tal-PDG)
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Nota: ll-graff turi limpatt fiskali fl-2021 tal-mizuri permanenti adottati mill-2020 il
quddiem. L-Istati Memibri huma raggruppati skont ir-riskji tas-sostenibbiltd taghhom
ta’ gabel il-pandemija fiz-zmien medju. L-analizi tas-sostenibbiltd tad-dejn i
twettget ghall-Grecja fid-Debt Sustainability Monitor 2019 varjat kemxejn mil-
appro¢c komuni, minhabba I-ispecificitajiet tal-istruttura tad-dejn tal-Grecja,
specjalment is-sehem kbir tas-self ghas-settur ufficjali, b’ebda klassifikazzjoni tar-riskji
pprovduta.

Sors: It-tbassir tal-Kummissjoni Ewropea tal-harifa 2020 u d-Debt Sustainability
Monitor 2019.

Valutazzjoni kwalitattiva tal-Kummissjoni tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021

L-Opinjonijiet tal-Kummissjoni dwar |-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021 iqisu |-
attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir. FI-20 ta’
Marzu 2020, il-Kummissjoni adottat Komunikazzjoni dwar l-attivazzjoni tal-klawzola
liberatorja generali tal-Patt ta’ Stabbilta u Tkabbir®. Fil-Komunikazzjoni taghha, il-
Kummissjoni pprezentat 1-opinjoni taghha li, minhabba t-tnaqqgis serju mistenni fir-ritmu
ekonomiku 1i jirrizulta mit-tifqigha tal-COVID-19, il-kundizzjonijiet biex tigi attivata 1-
klawzola liberatorja generali gew issodisfati. Fit-23 ta’ Marzu 2020, il-Ministri ghall-Finanzi
tal-Istati Membri gablu mal-valutazzjoni tal-Kummissjoni. Kif indikat fl-Istrategija Annwali
ghat-Tkabbir Sostenibbli tal-2021™ u kif ikkomunikat fl-ittra tad-19 ta’ Settembru 2020 tal-
Kummissjoni lill-Ministri ghall-Finanzi tal-UE', jenhtieg li I-Istati Membri jkomplu
Jipprovdu appogg fiskali mmirat u temporanju f1-2021 f’kuntest fejn tigi attivata 1-klawzola
liberatorja generali, filwaqt li tigi salvagwardjata s-sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju.

Fir-rebbiegha, il-Kummissjoni adottat rapporti skont I-Artikolu 126(3) tat-Trattat dwar
il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea ghall-Istati Membri kollha minbarra r-Rumanija,

10 11-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill Ewropew, lill-Kunsill, lill-Bank

Centrali Ewropew, lill-Bank Ewropew tal-Investiment u lill-Grupp tal-Euro dwar Rispons ekonomiku
kkoordinat ghalt-tifqigha tal-COVID-19, Brussell, 13.3.2020, COM(2020) 112 final.

I1I-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar I-Istrategija Annwali ghat-Tkabbir Sostenibbli tal-2021, Brussell,
17.9.2020, COM(2020) 575 final.

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-
governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/annual-draft-budgetary-plans-dbps-
euro-area-countries/draft-budgetary-plans-2021_mt
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li kienet diga fil-parti korrettiva tal-Patt. Fid-dawl tal-incertezza ec¢ezzjonali mahluga
mit-tifgigha tal-COVID-19 u l-impatt makroekonomiku u fiskali straordinarju taghha, inkluz
ghat-tfassil ta’ perkors kredibbli ghall-politika fiskali, 1i se jkollu jibqa’ jaghti appogg fl-
2021, il-Kummissjoni gieset li jenhtieg li ma tittehidx dec¢izjoni dwar jekk I-Istati Membri
ghandhomx jitpoggew taht Proc¢edura ta’ Deficit E¢¢essiv. Dan ghadu validu.

Il-politika fiskali fl-2020 u fI-2021 tiffoka fuq il-glieda kontra l-pandemija. Wara |-
attivazzjoni tal-klawzola liberatorja generali, fl-20 ta’ Lulju 2020 il-Kunsill irrakkomanda li
jenhtieg 1i 1-Istati Membri jiehdu I-mizuri kollha mehtiega biex jindirizzaw il-pandemija
b’mod effettiv, isostnu l-ekonomija u jappoggaw l-irkupru sussegwenti. Meta |-
kundizzjonijiet ekonomici jippermettu, jenhtieg li 1-Istati Membri jsegwu politiki fiskali li
ghandhom 1-ghan li jiksbu pozizzjonijiet fiskali prudenti fiz-Zzmien medju u jizguraw is-
sostenibbilta tad-dejn, filwaqt li jtejbu I-investiment.

L-Opinjonijiet dwar |-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021 jiffukaw fuq il-
valutazzjoni tal-mizuri bagitarji ghall-2021. L-Opinjonijiet jivvalutaw jekk il-mizuri ta’
appogg ippjanati humiex konformi mar-rakkomandazzjonijiet tal-Kunsill tal-20 ta’ Lulju
2020 u I-gwida pprovduta fl-ittra 1i baghtet il-Kummissjoni fid-19 ta’ Settembru. B’mod
partikolari, jigi vvalutat jekk il-mizuri humiex temporanji. Dan tal-ahhar huwa importanti fil-
kuntest tal-preservazzjoni tas-sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju, f’konformita mal-
klawzola liberatorja generali.

Il-valutazzjoni kwalitattiva tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021 tista’ tingabar
fil-qosor kif gej:

1. 1l-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji huma generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni dwar il-politika fiskali li adottat il-Kunsill fl-20 ta’
Lulju 2020. Hafna mill-mizuri fl-Abbozzi tal-Pjan Bagitarju tal-Belgju jappoggaw 1-
attivita ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli.

2. Ghall-Awstrija, il-Belgju, Cipru, 1-Estonja, il-Finlandja, il-Germanja, il-Gre¢ja, 1-
Irlanda, il-Latvja, il-Lussemburgu, Malta, in-Netherlands, il-Portugall, is-Slovenja u
Spanja, il-mizuri huma (fil-bi¢ca 1-kbira) temporanji. Xi mizuri pprezentati fl-Abbozzi
tal-Pjanijiet Bagitarji ta’ Franza, |-1talja, il-Litwanja u s-Slovakkja ma jidhrux li huma
temporanji jew imgabbla ma’ mizuri ta’ tpacija. Il-Litwanja pprezentat 1-Abbozz tal-
Pjan Bagitarju taghha fuq il-bazi ta’ xenarju ta’ ebda bidla fil-politika u hija mistiedna
tipprezenta Abbozz tal-Pjan Bagitarju aggornat.

3. Ghall-Belgju, Franza, il-Gre¢ja, 1-1talja, il-Portugall u Spanja, minhabba 1-livell tad-
dejn tal-gvern taghhom u l-isfidi tas-sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-
tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa importanti li jigi zgurat li, meta jittiehdu
mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-sostenibbilta fiskali fiz-Zmien medju.

L-Istati Membri kollha huma mistiedna jirriezaminaw regolarment 1-uzu, 1-effettivita u I-
adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkunu lesti li jadattawhom kif mehtieg ghac-¢irkostanzi
li jinbidlu.
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ANNESS I: Valutazzjoni specifika ghall-pajjiz tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji
tal-2021

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Awstrija huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill f-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Awstrija qed jappoggaw l-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. L-Awstrija hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-cirkostanzi 1i jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Belgju huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Belgju qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Minhabba 1-livell tad-dejn tal-gvern tal-Belgju u I-isfidi
ta’ sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa
importanti li I-Belgju jizgura li, meta jittiehdu mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-
sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju. II-Belgju huwa mistieden jirriezamina regolarment I-
uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkun lest li jadattahom kif mehtieg
ghac-¢irkostanzi li jinbidlu.

ll-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Cipru huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Cipru qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Cipru huwa mistieden jirriezamina regolarment I-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkun lest li jadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

II-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Estonja huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Estonja qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. L-Estonja hija mistiedna tirriezamina regolarment 1-uzu,
I-effettivita u |-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li 1-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Finlandja huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fl-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Finlandja qed jappoggaw l-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. IlI-Finlandja hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-¢irkostanzi 1i jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Franza huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Franza qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ in¢ertezza konsiderevoli. Madankollu, xi mizuri ma jidhrux li huma temporanji jew
imqgabbla ma’ mizuri ta’ tpacija. Minhabba 1-livell tad-dejn tal-gvern ta’ Franza u l-isfidi ta’
sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa
importanti li Franza tizgura li, meta jittiehdu mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-
sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju. Franza hija mistiedna tirriezamina regolarment 1-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.
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ll-Kummissjoni hija tal-opinjoni li 1-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Germanja huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill flI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Germanja qed jappoggaw l-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. II-Germanja hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-¢irkostanzi 1i jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Gre¢ja huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Gre¢ja qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Minhabba 1-livell tad-dejn tal-gvern tal-Gre¢ja qabel it-
tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa importanti li I-Grecja tizgura li, meta jittichdu
mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju. 11-Gre¢ja
hija mistiedna tirriezamina regolarment l-uzu, l-effettivitd u l-adegwatezza tal-mizuri ta’
appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg gha¢-¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-lIrlanda huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Irlanda ged jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. L-Irlanda hija mistiedna tirriezamina regolarment l-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

II-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-l1talja huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Italja qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Madankollu, xi mizuri ma jidhrux li huma temporanji jew
imgabbla ma’ mizuri ta’ tpacija. Minhabba I-livell tad-dejn tal-gvern tal-ltalja u l-isfidi ta’
sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa
importanti li I-Italja tizgura li, meta jittiehdu mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-
sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju. L-Italja hija mistiedna tirriezamina regolarment l-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

II-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Latvja huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Latvja ged jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. II-Latvja hija mistiedna tirriezamina regolarment 1-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li 1-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Lussemburgu huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Lussemburgu ged jappoggaw I-
attivita ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. IlI-Lussemburgu huwa mistieden
jirriezamina regolarment 1-uzu, 1-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkun lest
li jadattahom kif mehtieg ghac-¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Litwanja huwa

generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna

mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Litwanja ged jappoggaw l-attivita

ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Madankollu, xi mizuri ma jidhrux li huma
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temporanji jew imqgabbla ma’ mizuri ta’ tpacija. Il-Litwanja hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-c¢irkostanzi 1i jinbidlu. Hekk kif gvern gdid jibda |-mandat
tieghu u, bhala regola, mill-ingas xahar gabel ma jkun ippjanat l-abbozz tal-ligi bagitarja li
ghandu jigi adottat mill-parlament nazzjonali, |-awtoritajiet huma mistiedna li jipprezentaw
lill-Kummissjoni u lill-Grupp tal-Euro, Abbozz tal-Pjan Bagitarju aggornat.

II-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Malta huwa generalment
konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri
pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Malta qed jappoggaw l-attivita ekonomika fl-
isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Malta hija mistiedna tirriezamina regolarment 1-uzu, 1-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li |-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tan-Netherlands huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju jappoggaw l-attivita ekonomika fl-isfond ta’
incertezza konsiderevoli. In-Netherlands huma mistiedna jirriezaminaw regolarment 1-uzu, I-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkun lesti li jadattawhom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li |-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Portugall huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tal-Portugall qed jappoggaw I-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Minhabba 1-livell tad-dejn tal-gvern tal-
Portugall u l-isfidi ta’ sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-pandemija
tal-COVID-19, huwa importanti li I-Portugall jizgura li, meta jittichdu mizuri bagitarji ta’
appogg, tigi ppreservata s-sostenibbilta fiskali fiz-zmien medju. II-Portugall huwa mistieden
jirriezamina regolarment 1-uzu, 1-effettivita u I-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u jkun lest
li jadattahom kif mehtieg ghac-cirkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li 1-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tas-Slovakkja huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fl-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tas-Slovakkja qed jappoggaw l-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Madankollu, xi mizuri ma jidhrux li huma
temporanji jew imqabbla ma’ mizuri ta’ tpacija. Is-Slovakkja hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-cirkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni |i |-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tas-Slovenja huwa
generalment konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna
mill-mizuri pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju tas-Slovenja ged jappoggaw l-attivita
ekonomika fl-isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Is-Slovenja hija mistiedna tirriezamina
regolarment l-uzu, l-effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li
tadattahom kif mehtieg ghac-cirkostanzi li jinbidlu.

[I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Spanja huwa generalment

konformi mar-rakkomandazzjoni li adotta I-Kunsill fI-20 ta’ Lulju 2020. Hafna mill-mizuri

pprezentati fl-Abbozz tal-Pjan Bagitarju ta’ Spanja ged jappoggaw l-attivita ekonomika fl-

isfond ta’ incertezza konsiderevoli. Minhabba I-livell tad-dejn tal-gvern ta’ Spanja u l-isfidi

ta’ sostenibbilta gholjin fiz-zmien medju qabel it-tifqigha tal-pandemija tal-COVID-19, huwa

importanti li Spanja tizgura li, meta jittiechdu mizuri bagitarji ta’ appogg, tigi ppreservata s-
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sostenibbilta fiskali fiz-Zzmien medju. Spanja hija mistiedna tirriezamina regolarment 1-uzu, I-
effettivita u l-adegwatezza tal-mizuri ta’ appogg u tkun lesta li tadattahom kif mehtieg ghac-
¢irkostanzi li jinbidlu.
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ANNESS II: Il-metodologija u s-suppozizzjonijiet li jirfdu t-tbassir tal-
Kummissjoni tal-harifa 2020

Skont [-Artikolu 7(4) tar-Regolament (UE) Nru 473/2013, “il-metodologija u s-
suppozizzjonijiet tat-tbassiriet ekonomici l-aktar recenti tas-servizzi tal-Kummissjoni ghal
kull Stat Membru, inkluzi l-istimi tal-impatt tal-mizuri bagitarji aggregati fuq it-tkabbir
ekonomiku, ghandhom jigu annessi mal-valutazzjoni kumplessiva.” Is-suppozizzjonijiet li
jirfdu t-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020, li hija prodotta indipendentement mill-
persunal tal-Kummissjoni, huma spjegati fid-dokument tat-tbassir innifsu®.

Id-data bagitarja sal-2019 hija bbazata fuq id-data nnotifikata mill-Istati Membri lill-
Kummissjoni gabel I-1 ta’ Ottubru 2020 u vvalidata mill-Eurostat fit-22 ta’ Ottubru 2020. Il-
Eurostat ma ghamel 1-ebda emenda ghad-data rrappurtata mill-Istati Membri matul i¢-¢iklu
ta’ notifika tal-harifa 2020. II-Eurostat irtira r-rizerva dwar il-kwalita tad-data rrapportata
mid-Danimarka ghas-sena 2019. Din ir-rizerva rriflettiet nuqqas ta’ kompletezza u
diskrepanza statistika gholja tad-data pprovduta mill-awtoritajiet tal-istatistika tad-
Danimarka f°Marzu 2020. Minn dakinhar, l-awtoritajiet tal-istatistika tad-Danimarka
pprovdew sett komplut ta’ data u d-diskrepanza nagset b’mod konsiderevoli.

Ghat-tbassir, il-mizuri li jsostnu I-istabbilta finanzjarja gew irregistrati skont id-Dec¢izjoni tal-
Eurostat tal-15 ta’ Lulju 2009'*. Sakemm I-Istat Membru kkon¢ernat ma jirrapportax mod
iehor, l-injezzjonijiet ta’ kapital maghrufa f’bizzejjed dettall gew inkluzi fit-tbassir bhala
tranzazzjonijiet finanzjarji, jigifieri jzidu d-dejn, izda mhux id-defi¢it. Il-garanziji tal-Gvern
fug ir-responsabbiltajiet u d-depoziti tal-banek mhumiex inkluzi bhala nfiq tal-gvern,
sakemm ma jkunx hemm evidenza li turi li dawn ikunu ntuzaw fil-mument li jkun gie
ffinalizzat it-tbassir. Madankollu, is-selfiet mahruga lill-banek, jew minn entitajiet ohra
kklassifikati fis-settur pubbliku, normalment izidu mad-dejn tal-gvern.

Ghall-2021, ged jitgiesu I-bagits adottati jew ipprezentati lill-parlamenti nazzjonali kif ukoll
kull mizura ohra maghrufa f’bizzejjed dettall. B’'mod partikolari, 1-informazzjoni kollha
inkluza fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji pprezentati sa nofs Ottubru qed tigi riflessa fit-
tbassir tal-harifa. Ghall-2022, is-suppozizzjoni ta’ “ebda bidla fil-politika” uzata fit-tbassiriet
timplika l-estrapolazzjoni ta’ xejriet fid-dhul u nfiq u l-inkluzjoni tal-mizuri li jkunu
maghrufa f*bizzejjed dettall.

L-aggregazzjonijiet Ewropej tad-dejn tal-gvern estiz fis-snin tat-tbassir 2020-2022 huma
ppubblikati fuq bazi mhux konsolidata (jigifieri mhux ikkoreguti ghas-self intergovernattiv).
Sabiex tigi zgurata 1-konsistenza tul iz-zmien, id-data storika tigi ppubblikata wkoll fuq I-
istess bazi. Il-projezzjonijiet tad-dejn tal-gvern estiz ghall-Istati Membri individwali fl-2020-
22 jinkludu I-impatt tal-garanziji lill-Facilita Ewropea ta’ Stabbilta Finanzjarja, is-self

B3 Is-suppozizzjonijiet metodologici li jirfdu t-tbassir ekonomiku tal-Kummissjoni tal-harifa 2020 jinsabu
hawn: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-forecasts/economic-
forecasts/autumn-2020-economic-forecast mt

14 Jinsab hawn: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-20093-
-final-.pdf.
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bilaterali lil Stati Membri ohra, u l-parte¢ipazzjoni fil-
kapital tal-Mekkanizmu Ewropew ta’ Stabbilta kif ippjanat fid-data limitu tat-tbassir™.

Skont it-thassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020, il-mizuri bagitarji rappurtati fl-Abbozzi tal-
Pjanijiet Bagitarji ghall-2021 b’mod aggregat izidu d-defi¢it (impatt ta’ madwar 1 % tal-
PDG). ll-mizuri li jzidu n-nefga huma mistennija li jixprunaw l-impatt negattiv. B’mod
generali, 1-impatt mekkaniku fuq it-tkabbir tal-PDG fiz-zmien gasir huwa projettat li jkun
pozittiv.

Huwa importanti li tintuza I-prudenza fl-interpretazzjoni ta’ din 1-istima:

e Ir-Regolament (UE) Nru 473/2013 ghandu I-ghan li jevalwa l-effett tal-mizuri li
ttichdu fl-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji. Il-mizuri li ttichdu u li dahlu fis-sehh qabel
I-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji mhumiex inkluzi fil-valutazzjoni, anki jekk dawn
jista’ jkollhom impatt addizzjonali fuq il-projezzjonijiet tal-finanzi pubblic¢i ghall-
2021.

e L-impatt tal-mizuri rapportati huwa espress fil-konfront ta’ linja bazi ta’ politika 1i ma
tinbidilx. L-orjentazzjoni tal-politika fiskali ta’ din il-linja bazi mhux necessarjament
tkun newtrali. Perezempju, ix-xejra ta’ zieda ta’ Certi partiti tal-infiq tista’ tkun oghla
jew taht it-tkabbir potenzjali, jista’ jkun hemm impatt addizzjonali ta’ mizuri
precedenti fil-linja bazi jew mizuri li ttiehdu aktar kmieni jistghu jieqfu f1-2021.

Il-projezzjonijiet bagitarji ta’ xi Stati Membri jinkludu mizuri 1i huma mistennija li jigu
ffinanzjati skont in-NextGenerationEU/RRF. It-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020
jirregistra dawn il-mizuri bhala li jzidu d-deficit, ghalkemm dawn jistghu eventwalment jigu
ffinanzjati mill-RRF. B’rizultat ta’ dan, id-deficits progettati ta’ dawn I-Istati Membri jistghu
jkunu stmati gholjin wis(.

> F’konformita mad-decizjoni tal-Eurostat tas-27 ta’ Jannar 2011 dwar ir-registrazzjoni statistika tal-
operazzjonijiet li saru mill-EFSF, tinsab hawn: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-
27012011-AP-EN.PDF.
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ANNESS III: Analizi tas-sostenibbilta tad-dejn u analizi tas-sensittivita

Dan I-Anness jipprezenta analizi tas-sensittivita tal-izviluppi tad-dejn pubbliku ghal skossi
makroekonomici, kif mehtieg mill-Artikolu 7 tar-Regolament (UE) Nru 473/2013. II-
projezzjonijiet tad-dejn stokastici jintuzaw biex jivvalutaw 1-impatt possibbli fug id-dinamiki
tad-dejn pubbliku tar-riskji ghat-tkabbir nominali tal-PDG, Il-izviluppi tas-suq finanzjarju u I-
iskossi fiskali li jaffettwaw il-pozizzjoni bagitarja tal-gvern. °

Il-projezzjonijiet stokastici jirrapprezentaw incertezza makroekonomika li tirrigwarda xenarju
ta’ projezzjoni tad-dejn “Centrali” f1-2021-2025. Tqiesu zewg xenarji tad-dejn “centrali”:

e Ix-xenarju tat-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020, 1i jinkludi tbassir bazi sal-
2022". Mill-2023, il-pajjizi huma generalment prezunti li gradwalment jaggustaw il-
bilan¢ primarju strutturali taghhom biex jergghu lura ghal-livell 1i kien imbassar ghas-
sena 2021 fit-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2019 (qabel il-pandemija).

e Ix-xenarju tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2021, 1i jinkludi tbassir bazi sal-2021.
Mill-2022, il-pajjizi huma prezunti li gradwalment jaggustaw il-bilan¢ primarju
strutturali taghhom biex jergghu lura ghal-livell li kien imbassar ghas-sena 2021 fl-
Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji tal-2020 (qabel il-pandemija)®.

L-iskossi huma applikati ghall-kundizzjonijiet makroekonomici prezunti fix-xenarju ¢entrali
biex tinkiseb id-distribuzzjoni ta’ perkorsi ta’ dejn possibbli (il-“cone” fil-fan charts li jidher
fil-Graff 111.1). Il-kon jikkorrispondi ghal grupp wiesa’ ta’ kundizzjonijiet makroekonomici
possibbli, b’massimu ta’ 2 000 skoss simulat fuq it-tkabbir, ir-rati tal-imghax u 1-bilan¢
primarju. ld-dags u l-korrelazzjoni ta’ dawn I-iskossi jirriflettu I-volatilitd storika u r-
relazzjonijiet bejn dawn il-varjabbli'®. Ghaldaqgstant, il-fan charts jipprovdu informazzjoni
probabilistika dwar id-dinamika tad-dejn ghaz-Zona tal-Euro, filwaqt li titgies il-possibbilta li
jkun hemm skossi ghat-tkabbir, ghar-rati tal-imghax u ghall-bilan¢ primarju ta’ kobor u
korrelazzjoni li jirriflettu I-izviluppi fil-passat.

Kull fan chart tirrapporta I-perkors tad-dejn ipprojettat fix-xenarju centrali bhala linja
miksura. Ir-rizultat medjan tas-simulazzjonijiet jintwera bhala linja sewda solida. Il-cone
jkopri 80 % tal-perkorsi kollha possibbli tad-dejn (20 % tal-ingas skossi probabbli ma
jidhrux), Iz-Zoni skurati differenti fil-kon jirrapprezentaw porzjonijiet differenti tad-
distribuzzjoni kumplessiva tal-perkorsi possibbli tad-dejn.

FI-2021, is-simulazzjonijiet jissuggerixxu li 1-proporzjon tad-dejn taz-Zona tal-Euro se jkunu
bejn 99 % u 106 % tal-PDG bi probabbilta ta’ 80 % fix-xenarju tal-Kummissjoni, u bejn 97
% u 104 % tal-PDG fix-xenarju tal-Abbozz tal-Pjan Bagitarju. Sal-2025, ikun hemm

1 l-metodologija ghall-projezzjonijiet stokasti¢i tad-dejn pubbliku uzata hawnhekk hija pprezentata fid-Debt

Sustainability Monitor 2019 tal-Kummissjoni Ewropea, I-Anness A7, u f’Berti K. (2013), “Stochastic public
debt projections using the historical variance-covariance matrix approach for EU countries”, European
Economy Economic Paper No. 480.

It-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020 jinkorpora fiha I-mizuri ta’ politika fiskali (adottati u/jew mill-
ingas il-kredibbilta mhabbra) u l-informazzjoni mit-22 ta’ Ottubru 2020.

Dan ifisser li I-bilan¢ strutturali primarju strutturali taz-Zona tal-Euro huwa prezunt li jikkonvergi minn 3,2
% tad-deficit tal-PDG fl-2021 ghal 1,1 % tal-PDG fl-2025 fix-xenarju tal-Abbozz tal-Pjan Bagitarju, meta
mgqabbel ma’ deficit ta’ 2,9 % f1-2021 ghal deficit ta’ 1,0 % fix-xenarju tal-Kummissjoni.

L-iskossi huma prezunti li jsegwu distribuzzjoni normali kongunta.
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probabbilta ta’ 50 % ta’ proporzjon tad-dejn oghla minn madwar 104 % tal-PDG fiz-zewg
xenarji.

Hemm riskji addizzjonali li jirrigwardaw dawn il-projezzjonijiet. Billi d-dags u |-
korrelazzjoni tal-iskossi jirriflettu I-imgiba storika tal-varjabbli, il-metodologija ma tkoprix 1-
incertezza f"hin reali, b’mod partikolari fir-rigward tal-valutazzjoni tad-distakk fl-output. 1d-
distakki fl-output ghandhom it-tendenza li jigu riveduti ’l isfel, fid-direzzjoni tal-output
potenzjali aktar baxx minn dak prezunt f’hin reali. Din l-incertezza tissuggerixxi sors
addizzjonali ta’ riskji fuq perkorsi futuri tad-dejn li mhuwiex rifless f’din l-analizi. Sors ichor
ta’ incertezza jirrigwarda t-twettiq ta’ obbligazzjonijiet kontingenti, billi 1-fan charts jagbdu
biss riskji li mmaterjalizzaw fil-passat permezz ta’ deterjorament tal-bilan¢ primarju.

Graff I11.1: Fan charts minn projezzjonijiet stokasti¢i tad-dejn pubbliku madwar ix-xenarju
tat-tbassir tal-Kummissjoni u x-xenarju tat-tbassir tal-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitariji
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ANNESS IV: Tabelli

Tabella IV.1: Tkabbir tal-PDG reali (%) skont il-Programmi ta’ Stabbilta (PS), I-
Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) u t-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020

(COM)
2020 2021
Pajjiz APB com APB com
BE -7,4 -8,4 6,5 4,1
DE -5,8 -5,6 4,4 3,5
EE -5,5 -4,6 4,5 3,4
IE -2,4 -2,3 1,7 2,9
EL -8,2 -9,0 7,5 5,0
ES -11,2 -12,4 9,8 5,4
FR -10,0 -9,4 8,0 5,8
IT -9,0 -9,9 6,0 4,1
cYy -5,5 -6,2 4,5 3,7
Lv -7,0 -5,6 5,1 4,9
LT -1,5 -2,2 3,3 3,0
LU -6,0 -4,5 7,0 3,9
MT -7,4 -7,3 5,0 3,0
NL -5,0 -5,3 3,5 2,2
AT -6,8 71 4,4 4,1
PT -8,5 -9,3 5,4 5,4
Sl -6,7 71 5,1 51
SK -6,7 -7,5 5,5 4,7
FI -4.,5 -4,3 2,6 2,9
ZE -7,6 -7,8 5,9 4,2
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Tabella IV.2: Bilan¢ nominali (% tal-PDG) skont il-Programmi ta’ Stabbilta (PS), I-
Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) u t-tbassir tal-Kummissjoni tal-harifa 2020

(COM)
2020 2021
Pajji APB com APB com

BE -10,3 -11,2 -6,0 7,1
DE 6% -6,0 4% -4,0
EE -6,6 -5,9 -6,7 -5,9
IE -6,2 -6,8 -5,7 -5,8
EL -8,6 -6,9 -39 -6,3
ES -11,3 -12,2 -7,7 -9,6
FR -10,2 -10,5 -6,7 -8,3
T -10,5 -10,8 -7,0 -7,8
cy -4,5 -6,1 -0,7 -2,3
LV -7,6 -7,4 -39 -3,5
LT -8,8 -8,4 -5,0 -6,0
LU 7,4 -5,1 -2,7 -1,3
MT -9,4 -9,4 -5,9 -6,3
NL -7,2 -7,2 -5,5 -5,7
AT -9,5 -9,6 -6,3 -6,4
PT 7,3 7,3 -43 -4,5
sI -8,6 -8,7 -6,6 -6,4
SK -9,7 -9,6 -7,4 -7,9
FI -7,7 -7,6 -5,0 -4,8
ZE -8,6 -8,8 -5,9 -6,4
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Tabella I1V.3: Proporzjon tad-dejn ghall-PDG (% tal-PDG) skont il-Programmi ta’
Stabbilta (PS), I-Abbozzi tal-Pjanijiet Bagitarji (APB) u t-tbassir tal-Kummissjoni tal-

harifa 2020 (COM)
2020 2021
Pajjiz APB com APB com
BE 116,8 117,7 113,6 117,8
DE 71 71,2 701/4 70,1
EE 18,2 17,2 23,6 22,5
IE 62,6 63,1 66,6 66,0
EL 197,4 207,1 184,7 200,7
ES 118,8 120,3 117,4 122,0
FR 117,5 115,9 116,2 117,8
IT 158,0 159,6 155,6 159,5
CcYy 114,8 112,6 111,0 108,2
LV 47,3 47,5 46,0 45,9
LT 47,7 47,2 50,2 50,7
LU 27,4 25,4 29,4 27,3
MT 55,0 55,2 58,6 60,0
NL 59,1 60,0 61,1 63,5
AT 84,0 84,2 84,8 85,2
PT 134,8 1351 130,9 130,3
Sl 82,4 82,2 80,9 80,2
SK 62,2 63,4 65,0 65,7
Fl 70,2 69,8 72,8 71,8
ZE 100,2 101,5 101,7 100,9 102,3
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