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Osszefoglalas

Ez a kozlemény Osszefoglalja az eur6dvezeti tagallamok 2021. évi koltségvetésiterv-javaslataira
vonatkozoan a Bizottsag altal a 473/2013/EU rendelet alapjan elvégzett értékelést.

A Bizottsdg ertékelése figyelembe veszi a Covid19-jarvanybol eredd jelenlegi népegészségiigyi
valsagot, nagy fokU bizonytalansagot és sllyos gazdasagi visszaesést. Az értékelés a Tanacs 2020.
julius 20-4n elfogadott koltségvetéspolitikai ajanlasain alapul, és figyelembe veszi a Stabilitasi és
Novekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének alkalmazasat. Ahogyan azt a 2021. évi
éves fenntarthaté novekedési stratégia is jelezte, a tagallamoknak a jarvany hatékony kezelése, a
gazdasag miikodéképességének fenntartasa és a helyredllitas tamogatasa érdekében 2021-ben is
célzott ideiglenes koltségvetési tmogatasokat kell majd nydjtaniuk. Amint a gazdasagi feltételek
lehet6vé teszik, a koltségvetési politikanak torekednie kell a prudens kdzéptavu koltségvetési pozicid
elérésére és az adossag fenntarthatosaganak biztositasara, emellett pedig fokoznia kell a
beruhazésokat. Ez a kdzlemeény odsszefoglalja a kdltségvetésiterv-javaslatokra, valamint az eurddvezet
egészének atfogd koltségvetési helyzetére és aggregalt koltségvetési irdnyvonalara vonatkozdan
elvégzett értékelést.

A 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatok — az eurddvezet egészének koltségvetési irdnyvonalara
vonatkozo elemzést is ideértve — a kovetkezoképpen foglalhatok ssze:

1. Az eurdbvezet gazdasdga tovabbra is a Covid19-vilagjarvany szoritdsdban van. A real-GDP
varhatoan csaknem 8%-kal csokken 2020-ban. Annak ellenére, hogy az eldrejelzések szerint
2021-ben ujraindul a névekedeés, a gazdasagi helyreallitas varhatoan nem fejez6dik még be, és
tagallamonként jelentOsen eltéré mértékli lesz. A gazdaséagi tevékenység varhatéan tovabbra
is elmarad a potencialistol. A bizonytalansagok és a kockazatok tovabbra is Kkivételesen
nagyok.

2. Az eurOOvezetben a vilagjarvany hatasainak enyhitése érdekében 2020-ban bevezetett
nagyszabasu és elkerilhetetlen ideiglenes intézkedések rontjdk az aggregélt koltségvetesi
poziciot, amely 2021-ben varhatdéan valamelyest javulni fog. A koltségvetésiterv-javaslatok
szerint 2021-ben az dsszesitett GDP-aranyos allamhdztartasi hiany majdnem 6%, a GDP-
aranyos allamadossag pedig 100% kordli lesz, ami lényegében megfelel a Bizottsag 2020.
Oszi elorejelzésének. A jarvany nemrégiben bekoOvetkezett europai kigjulasaval jard lefelé
mutatd kockadzatok miatt a 2021-es gazdasagi és koltségvetési eredmények rosszabbak
lehetnek a koltségvetésiterv-javaslatokban becsiltnél

3. A tagallamok a jarvanyra reagalva komoly koltsegvetési intézkedéseket hoztak (2020-ban a
GDP 4,2%-&nak, 2021-ben a GDP 2,4%-4nak megfeleld 0Osszegben). A legtobb
szlikséghelyzeti intézkedés a népegészségligyi helyzet javitasat, valamint a korlatozé
intézkedések bevezetése és az ellatdsi lancok megszakadasa miatt a munkavallaloknal és a
vallalkozasoknal jelentkezé jovedelemkiesések ellentételezését célozta (2020-ban a GDP
3,4%-anak, 2021-ben a GDP 0,9%-anak megfelelé Osszegben). Az intézkedések egy masik
csoportja, példaul a kozvetett adok csokkentése vagy az Gj allami beruhdzasok beinditasa
tdgabb értelemben irdnyult a gazdasdg helyreéllitdsanak tdmogatasara (2020-ben a GDP
0,8%-anak, 2021-ben a GDP 1,5%-anak megfeleld Osszegben). A tagallamok emellett a
haztartdsok és a vallalkozasok likviditasi helyzetének javitasara is torekedtek egyrészt
garanciak, masrészt pedig az ado- és a tarsadalombiztositasi jarulékfizetési kotelezettségek
felfiiggesztése révén. Egyes esetekben a korlatozott koltségvetési mozgastér besziikitette a
koltségvetési reagdlas lehetoségeit. A kedvezdbb koltségvetési pozicidban 1évo tagallamok
altalaban véve kodzvetlenebb mddon nyujtottak koltségvetési tdmogatast, mig a gyengébb
koltségvetési pozicioban 1évok inkabb a likviditasi tamogatasra helyezték a hangsulyt. Ez
utobbi intézkedések nem gyakorolnak azonnali hatast az allamhaztartasi hidnyra, de fiiggd
kotelezettségeket keletkeztetnek.




Az ideiglenes szlkséghelyzeti intézkedéseknek a koltségvetésiterv-javaslatok szerinti
tervezett megszintetését is figyelembe véve a 2020-as és a 2021-es aggregalt koltségvetési
iranyvonal 6sztonz6 jellegiinek tiinik (a GDP-re vetitve 2020-ban +1,1%, 2021-ben +1,4%).
A jarvany nemrégiben bekovetkezett eurdpai kidjuldsa miatt azonban a sziikséghelyzeti
intézkedések 2021-re tervezett megsziintetését komoly bizonytalansdgok ovezik. A
tagallamok a gazdasag miikodoképességének fenntartasa érdekében varhatéan tovabbi, a
Bizottsag elorejelzésében figyelembe vett jelenlegi koltségvetési terveken talmutatd
szlikséghelyzeti tamogatasokat is fognak nyujtani.

A Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zb6l szarmazé finanszirozas eldrelathatolag
tovabbi jelentds fiskalis impulzust fog adni a gazdasagnak ahhoz képest, amelyet a jelenlegi
tagallami javaslatok és elérejelzések eldiranyoznak. Mivel a helyreallitasi és rezilienciaépitési
tervek benyujtasa és jovahagyasa 2021-ben esedékes, a Bizottsag 2020. 9szi el6rejelzésében
talalhatd, a 2021. évre vonatkozo koltségvetési elorejelzések a Helyreallitdsi és
Rezilienciaépitési Eszkdz keretében nyujtott vissza nem téritendé tamogatasok 10%-0S
eléfinanszirozasaval szamolnak. A Bizottsag ezt az eléfinanszirozast a koltségvetési egyenleg
szempontjabdl semleges, de allamaddssag-csokkentd hatast pénziigyi tranzakcionak tekinti.
A jovOre nézve az varhatd, hogy a Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkdoz mind a
tagallamok jelent6s részében, mind pedig az eurdovezet egészét tekintve makroszinten is
érzékelhetd hatast gyakorol a gazdasagi tevékenységre és az allamhaztartasokra.

A tagéllamonkénti koltségvetési irdanyvonalak, amelyek 2020-ban nagymértékben 6sztonzo
jellegiick voltak, az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések tervezett megsziintetésének
hatésaval korrigalva 2021-re is 0sztonzé jelleglinek mutatkoznak csaknem valamennyi
tagallam esetében. Mikdzben a szlikséghelyzeti intézkedések a koltségvetésiterv-
javaslatokban 2021-re el6iranyzott dsszes intézkedés tobb mint egyharmadat képviselik, az
intézkedések tobbségének célja a gazdasag helyreéllitisdnak tdmogatasa. A Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozbdl vissza nem téritend6 tdmogatasok formajaban finanszirozott
kiadasok eldrelathatolag tovabbi jelentés fiskalis impulzust fognak adni a gazdasagnak
anélkdl, hogy befolyasolnak a tagallamok hiany- és adossagszintjét.

A tagéallamoknak nem szabad a koltségvetési tamogatast hirtelen megsziintetniik. A
kibocsatas tekintetében tapasztalt jelent6s visszaesések és a lefelé mutatd kockazatok azt
jelzik, hogy 2021-ben is szilkség lesz koltségvetési tamogatésra.

A tdmogatasi intézkedéseknek célzottnak és ideiglenesnek kell lennitk. A tagallamok jelenleg
részint ideiglenes, részint allando jellegii intézkedéseket terveznek 2021-re. Ha az &llandd
jellegti intézkedéseket nem ellentételezi bevételndvekedés vagy kiadascsokkentés, az kihathat
a kdzéptavu koltségvetési fenntarthatosagra.

A koltségvetési fenntarthatdsag biztositasa szempontjabdl igen fontosak a hiteles kdzéptava
koltségvetési stratégiak, kiilonosen a nagy adossagallomannyal rendelkez6 tagallamok
esetében. Az orszagspecifikus ajanlasokban azonositott kihivasok eredményes kezeléséhez
fontos a jol atgondolt koltségvetési intézkedések és reformcsomagok végrehajtdsa, nem
utolsésorban a helyredllitasi és rezilienciaépitési terveken keresztil.

Mindezeknek megfeleléen a 2021-re vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatokrol alkotott bizottsagi
vélemények a Kkoltségvetési intézkedesek kvalitativ értékelésén alapulnak. A vélemények a
kovetkezOképpen foglalhatok dssze:

1. A Bizottsag allaspontja szerint a koltségvetésiterv-javaslatok 0sszességében 6sszhangban

vannak a Tan&cs altal 2020. jalius 20-an elfogadott koltségvetéspolitikai ajanlasokkal. A
koltségvetésiterv-javaslatokban el6iranyzott intézkedések tObbsége a gazdasagi tevékenység
tdmogatasara iranyul a meglehet6sen bizonytalan helyzetben.

Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszag, Finnorszag, Gorogorszag, Hollandia, irorszag,
Lettorszdg, Luxemburg, Malta, Németorszag, Portugdlia, Spanyolorszag és Szlovénia
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esetében az intézkedések (t6bbseégiikben) ideiglenesek. Franciaorszag, Litvania, Olaszorszag
és Szlovékia esetében a koltségvetésiterv-javaslatban foglalt intézkedések egy része a jelek
szerint nem ideiglenes, és ellentételez6 intézkedések sem kisérik. Litvaniat, amely valtozatlan
szakpolitikat feltételez6 koltségvetésiterv-javaslatot nydjtott be, a Bizottsag felkéri aktualizalt
koltségvetésiterv-javaslatanak benyujtasara.

Belgium, Franciaorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag esetében,
mivel ezek az orszdgok mér a Covid19-vilagjarvany kitorése el6tt is nagy allamadossaggal
rendelkeztek és komoly kozeptavl fenntarthatdsagi kihivasokkal kizdottek, fontos, hogy a
meghozott tdmogatéasi célu koltségvetési intézkedések biztositsak a kdzéptavla koltségvetési
fenntarthatosag megdrzését.




l. Bevezetés

A nemzeti koltségvetési politikdk koordinacioja fontos része a gazdaséagi és monetaris unid
gazdasagi kormanyzasi keretének.! E koordinacio lehetévé tétele érdekében az eurddvezeti
tagallamok minden évben okt6ber kdzepéig megkuldik a Bizottsdgnak és az eurdcsoportnak a
kovetkez6 évi koltségvetésiterv-javaslatukat. Ezekben a javaslatokban a tagallamok
osszefoglaljak a nemzeti parlamentek elé terjeszteni tervezett koltségvetés-tervezeteket. A
Bizottsag minden egyes javaslatot véleményez, és értékeli, hogy a javaslat megfelel-e az
adott tagallam Stabilitasi és Novekedési Paktumbol fakadd kotelezettségeinek. A Bizottsag
emellett egy atfogo értékelést is Osszedllit az eurdovezet egészének koltségvetési helyzetérdl
és kilatasairol.

A 473/2013/EU rendelet eldirasainak megfeleléen 2020. oktober 15-ig csaknem valamennyi
euroovezeti tagallam megkildte a 2021. évre vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatat. Ciprus
és Olaszorszag javaslata kis késéssel érkezett be. A kettes csomaghoz kapcsolodé magatartasi
kodexszel® osszhangban Belgium ¢és Litvania véltozatlan szakpolitikat —feltételezo
koltségvetesiterv-javaslatot nyujtott be. Az 0 belga kormany 2020. szeptember 30-i
megalakuldsa utan Belgium oktdber 30-an aktualizélta javaslatat. A Bizottsag veleménye az
aktualizalt javaslat értékelésén alapul. Litvaniaban oktdberben parlamenti valasztasokat
tartottak, és az ligyvivd kormdny valtozatlan szakpolitikat feltételezd koltségvetésiterv-
javaslatot nyujtott be.

Amellett, hogy tiszteletben tartjdk a tagallamok koltségvetési hataskorét, a Bizottsag altal
megfogalmazott vélemények mindenekeldtt a nemzeti korméanyok és parlamentek szamara
biztositanak objektiv szakpolitikai tanacsadast, megkonnyitve annak értékelését, hogy a
koltségvetés-tervezetek mennyiben felelnek meg az unios koltségvetési szabalyoknak. A
,kettes csomag” rendelkezései alapjan atfogd eszkdzrendszer all rendelkezésre, amely — a
Szerzddésnek megfelelden — lehetdvé teszi az eurdovezetben a koltségvetési politika kdzds
érdekii tigyként valo kezelését.

A Bizottsag értékeléese a Tanacs altal 2020. jalius 20-an elfogadott orszagspecifikus
ajanlasokbdl indul ki 1dén a Covid19-vilagjarvany miatt a koltségvetési politikara
vonatkoz6 orszagspecifikus ajanlasok tisztan kvalitativ jellegliek, és a szokastol eltéréen nem
tartalmaznak szamszerii koltségvetési kovetelményeket. Ennek oka a Stabilitasi ¢és
NoOvekedési Paktum altalanos mentesitési rendelkezésének alkalmazédsa. Az ajanlasok a
Covid19-vilagjarvany nyoman jelentkez6 legsilirgdsebb kihivasokra ¢és a koordinalt
koltségvetesi reagalas sziksegességere dsszpontositanak. A Tanacs a prevencios agba tartozé
tagallamok mindegyike szdméra azonos orszagspecifikus ajanlast fogalmazott meg,* és azt

1 A kéltségvetésiterv-javaslatok monitoringjara és értékelésére, valamint az euréévezeti tagéllamok tulzott

hianya kiigazitdsanak biztositasara vonatkoz6 k6zos rendelkezésekrdl sz616 473/2013/EU rendeletben (az
ugynevezett , kettes csomagban”) meghatarozottak szerint. A rendelet 2013 majusaban 1épett hatalyba.

Lasd a ,,kettes csomaghoz” tartozé magatartasi kodexet:
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sqp/pdf/coc/2014-11-
07 two_pack coc_amended en.pdf

https://www.consilium.europa.eu/hu/press/press-releases/2020/07/20/european-semester-2020-country-
specific-recommendations-adopted/

Romania jelenleg tdlzotthidny-eljaras alatt van. Esetében a kdltségvetési politikara vonatkozd
orszagspecifikus ajanlas a Tanacs altal 2020 aprilisdban az EUMSZ 126. cikkének (7) bekezdése alapjan a
thlzotthiany-eljaras megsziintetése érdekében elfogadott ajanlasban foglaltakat tiikrozi.
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javasolta, hogy a tagallamok az altalanos mentesitési rendelkezéssel dsszhangban hozzanak
meg minden szikseéges intézkedést a jarvany hatékony kezelése, a gazdasag
mitkodéképességének fenntartasa és a helyreallitas tamogatasa érdekében. Amint a gazdasagi
feltételek lehetové teszik, a koltségvetési politikanak torekednie kell a prudens koézéptava
koltségvetési pozicio elérésére és az adossag fenntarthatdsaganak biztositasara, emellett pedig
fokoznia kell a beruhazasokat.

A Bizottsdg a 2021. évi éves fenntarthatd novekedési stratégiaban megerdsitette, hogy a
koltségvetési politikanak 2021-ben tovébbra is tdmogatnia kell a helyreallitast.” Figyelembe
véve ezt az igenyt és a jarvany gazdasagi kovetkezmeényeivel kapcsolatos, tovabbra is
jelentds bizonytalansagokat, az altalanos mentesitési rendelkezés alkalmazasa 2021-ben is
folytatodik. Az aktualizalt makrogazdasagi eldrejelzések figyelembevételével a Bizottsag
2021 tavaszan ujraértékeli a helyzetet, és attekinti az altalanos mentesitési rendelkezés
alkalmazasat.

E kozlemény célja kettds. Egyrészt a koltségvetésiterv-javaslatok atfogo értékelése alapjan
Osszesitett képet ad az eurddvezet koltségveteési politikdjarol. Ez az eljaras a stabilitasi
programok tavasszal végrehajtott orszagonkénti értékeléséhez hasonlit, de a fokusz a
kovetkezd éven van, nem pedig a kdzéptavu koltségvetési terveken. Masrészt orszagonkénti
attekinteést ad a koltségvetésiterv-javaslatokrol, és elmagyarazza, hogyan értékelte a Bizottsag
ezeket a javaslatokat, kilonds tekintettel a Covid19-vilagjarvany és az abbdl fakadd
gazdasagi valsag nyoman elfogadott koltségvetési intézkedésekre.

I1. F6 megallapitasok az eurdoovezet egészére nézve
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valésziniiség szerint leall. Osszességében a real-GDP varhatdan csaknem 8%-kal csokken
2020-ban. Hasonlo kép rajzolddik ki a koltségvetésiterv-javaslatokban figyelembe vett
makrogazdasagi feltételezésekbdl: az Osszesitett novekedés eldre jelzett értékei koriilbeliil 1
szazalékponttal elmaradnak a 2020. évi stabilitasi programok varakozasaitol (2.1. abra, IV.
melléklet 1V.1. tablazat).® Téavolabbra tekintve mind a Bizottsdg, mind a tagallamok
elérejelzései élénkiilést varnak 2021-re, bar a tagdllamok — foként Spanyolorszag és
Luxemburg — erdteljesebb javulasra szamitanak. Megjegyzendé ugyanakkor, hogy a
Bizottsag november 5-én kiadott clérejelzése a koltségvetésiterv-javaslatokhoz képest
aktualisabb jarvanylgyi informécidkat és az (j korlatoz6 intézkedések bevezetését is
figyelembe veszi. Ilyen bizonytalan, gyorsan valtozdé helyzetben az ilyen mértéka
kiilonbségek nem meglepéek. A nodvekedés beindulasa ellenére a gazdasdgi helyredllitas
bizonyara nem fejez6dik még be, és 2021-ben az eurdovezeten beliili gazdasagi tevékenység
varhatoéan tovabbra is elmarad a potencialistol. A ,Next Generation EU” eszkdz, amelyet
mind a Bizottsag 2020. 6szi eldrejelzése, mind pedig a koltségvetésiterv-javaslatok csupan
margindalis mértékben vesznek figyelembe, varhatéan tovabbi tdmogatast nyljt az eurdovezeti
gazdasag helyreallitasahoz.

A bizonytalansagok és a kockazatok tovabbra is Kivételesen nagyok. A bizonytalansag f6
forrasa a Covidl19-vilagjarvany alakulasa és annak gazdasagi kovetkezményei. A jarvany
nemrégiben bekovetkezett kiujuldsa tovabb gyengitheti a gazdasagot. A Covid19-cel
kapcsolatos tAmogatasok id6 eldtti megsziintetése gatolhatja a gazdasagi tevékenység ujboli
beindulasat, példaul azaltal, hogy alddssa a gazdasagba vetett bizalmat. A szakpolitikai
tdmogato intézkedéseknek a szlikségesnél hosszabb ideig valo fenntartasa ugyanakkor szintén
lehet kontraproduktiv (példaul az életképtelen vallalkozasok tamogatasa miatt). A gazdasag
helyreallitdsat a nemzeti szakpolitikai intézkedések elégtelen koordinacioja is gatolhatja. Az
elére jelzettnél alacsonyabb mértékli globalis kereslet attételesen még tovabb lassithatja a
novekedest. Nem zarhatdo ki, hogy a pénzigyi piacokon stresszhelyzet alakul ki. A
bankszektort kihivas elé allithatja, hogy a fizetésképtelenné valo vallalkozasok novekvo
szdma miatt ndhet a nemteljesitd hitelallomany. Ezzel szemben a vildgjarvanynak a vartnal
gyorsabb megfékezése, valamint az EU-n bellli ambiciozus és koordinalt szakpolitikai
fellépés gyorsithatja a helyreallitast.

® Az eurddvezeti tagallamok a koltségvetési terviiket kotelesek fiiggetlen szerv ltal jovahagyott vagy készitett

makrogazdasagi elérejelzésre alapozni.



Kéltségvetesi kilatasok

Az eurddvezet Osszesitett allamhéztartasi
hianya varhatdéan csékken 2021-ben, de
meg igy is nagyon magas szinten marad
(2.2. &bra, 1V. melléklet 1V.2. tablazat). A
koltségvetésiterv-javaslatok 5,9%-0s GDP-
ardnyos o0sszesitett allamhaztartasi hianyt
jeleznek 2021-re, ami csokkenést jelent a
2020-ra vart 8,6%-hoz képest. Ezek az
elorejelzések Iényegében megfelelnek a
Bizottsag 2020. 0szi  eldrejelzésének,
azonban jelentés ndvekedést mutatnak a
2020. évi stabilitdsi programokhoz kepest,
amelyek 3,5%-0s GDP-aranyos 0sszesitett
allamhaztartasi hianyt vartak 2021-re. Az
allamhaztartasi  hianyok eldre jelzett
ndvekedése nagyobb mértékii, mint volt a
globalis pénzugyi valsag idején (2.3. abra).
Az Osszesitett hiany 2021-re vart javuldsa
mogott  elsésorban  a  2020-ban  a
népegészségligyi valsag és annak gazdasagi
hatasai  elleni  kizdelem  érdekében
bevezetett ideiglenes koltségvetesi
intézkedések megsziintetése all. A jarvany
nemrégiben bekdvetkezett europai
kigjuldsa a gazdasag miikodoképességének
fenntartasara és a helyreallitas
tAmogatasara iranyuld intézkedések
meghosszabbitasat eredményezheti, ezaltal
felduzzaszthatja a 2021-es hianyt. Csaknem
minden eurddvezeti tagallam a 2020. évinél

2.2. dbra: Euréovezet: dllamhaztartdsi hidny, 2015-2021 (a
GDP szdzalékdban)
10
SP2020 mDBP2021 W AF2020
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Megjegyzés: Azon orszdgok esetében, amelyek 2020. évi stabilitdsi
programja nem ad eldrejelzést 2020-ra/2021-re, az adatok az
Eurdpai Bizottsdg 2020. tavaszi elérejelzésébdl szarmaznak.

Forrds: 2021. évi kdltségvetésiterv-javaslatok (DBP), az Eurépai
Bizottsdg 2020. &szi (AF) és tavaszi elérejelzése, 2020. évi stabilitdsi
programok (SP)

2.3. dbra: Eurédvezet: a GDP-ardnyos dllamhdztartdsi hiany és
dllamadéssdg vdltozdsa, 2008-2010 és 2019-2021
(szdzalékpont)
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Globalis pénzigyi valsag Covid-19-jarvany

B Allamaddssig Allamhéztartasi hidny

Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2020. &szi eldrejelzése

kisebb hianyt tervez 2021-re. A legnagyobb, GDP-aranyosan 4 szazalékpontot meghaladd
mértékli csokkenést Belgium, Gorogorszag és Luxemburg tervezi.



Az 0Osszesitett GDP-arényos é||amadéssé_g 2.4.dbra:  Eurédvezet: dllamadéssag, 2015-2021 (a GDP

Z z 7 7 7 ya I,k,b
varhatoan lényegében valtozatlan, 100%-0s o= szazalékaban)
értéken marad 2021-ben (2.4. abra, IV. $P2020 M DBP2021 M AF2020

melléklet IV.3. tablazat). Az adossagratanak a 100 I I

vilagjarvany el6tti  csokkenése 2020-ban

megfordult, ami a  GDP  jelentds %
visszaesésének és a jarvanyra vald reagalés
finanszirozasat szolgalo6 nagy volumeni
kotvénykibocsatasnak  tudhaté be. Az 8
adossagrata 2020-ra prognosztizalt romlasa
jéval nagyobb mértékil, mint amely 2008 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2009-ben  bekdvetkezett (2.3. abra). A

90

(5]

80

koltsegveteSIterv-JavasIatok ‘_Sze“nt az Megjegyzés: Azon orszagok esetében, amelyek 2020. évi
adossagrata 2019 és 2020 viszonylataban sfgbyngsa pEogyamicg,nirfn,on%I%e{elzésf_20|2”0-r9{292,1k;r9|r az
Z ” . adatok az Eurdépai Bizottsé . favaszi elérejelzésébd
86%-r6l 102%-ra nd, 2021-ben pedig  Samamak. 9 :
stabilizalodik. Ez a varakozas 2020 Forrds: 2021. évi kdltségvetésiterv-javaslatok (DBP), az Eurdpai

. , , . , .. Bizottsdg 2020. 6szi (AF) és tavaszi elérejelzése, 2020. évi
tekintetében hasonld a Bizottsdg 2020. 6szi  stabiitasi programok (SP)

elorejelzéséhez, 2021 tekintetében azonban

. i ~ 2.5. dbra: Euré6vezet: a GDP-ardnyos dllamaddssag
nem, ekkorra ugyanis a Bizottsag a GDP- véltozasanak Gsszetevsi, 2020-2021
. , o . - (szazalékpont)
aranyos allamaddssag tovabbi 0,6 30
szazalékpontos novekedését varja. Py
s 15

Osszességében az elsddleges hidny tovabbra
is rontja a 2021-es addssdgdinamikat, bar a 10
kamatlabak és a noOvekedési rata kozotti

kiilonbség kedvezd alakuldsa elvben segiteni g

fogja a varhaté addssagnovekedés korlatok 0

kozott tartasat (2.5. abra). A tagallamok kozul =

2021-ben varhatéan Esztorszadg, lrorszag es 2020 021
Malta adossagratija né a  legnagyobb B Elsddleges hidny B Hilabdahatas
mértékben. Azok a tagallamok, amelyeknek a SFA-tételek # Osszesen

21c4 14 Megjegyzés: A hélabdahatds a kamatidbak, az inflécié és a
Valsag elott a legnagy()bb volt az redl-GDP-ndvekedés (azaz a kamatldbak és a ndvekedési rata

addssagratajuk, altalaban bizonyos mértékii  kszstti kulsnbség) dltal az adéssagdinamikara gyakorolt

. , . Osszesitett hatdst jelenti.
JaVUIaSt Varnak 2021-re. Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2020. &szi eldrejelzése

Az adossag-elorejelzéseket kivételes mértékii bizonytalansag ovezi. A sztochasztikus
szimulacidk szerint az eurddvezet 2021-es GDP-aranyos allamadodssaga varhatéan 99% és
106% kozott lesz (111. melléklet). Kbzéptavon — a Covid19-valsag altal az allamhaztartasokra
kifejtett hatas fokozatos gyengulésével — az addssagrata stabilizalodasa varhat6. A gazdasagi
tevékenység ¢és a jarvannyal kiilonosen sujtott agazatok miikddoképességének fenntartidsa
érdekében nyujtott allami garanciakbol eredd fliggd kotelezettségek — a garanciak lehivasa
esetén — novelnék az allamadossagot és a hianyt. Ezek a fliggd kotelezettségek 2020-ban a
GDP mintegy 20%-anak felelnek meg, jelentdés tagallamonkénti eltérésekkel (1.
hattérmagyarazat). Masfeldl tobb mérséklo tényezd is van: az allampapirok futamidejének az
elmuilt években tapasztalt meghosszabbodasa, a stabil finanszirozasi forrasok, a historikusan
alacsony hitelfelvételi koltségek, valamint az EU egyes kezdeményezései, koztik a
sziikséghelyzeti munkanélkiiliségi kockazatokat mérsékld ideiglenes tdmogatast nyujto
europai eszkbéz (SURE) és a még nagyobb szerepet jatszo, a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozt is magéban foglalo ,,Next Generation EU” eszkoz.
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1. hattérmagyarazat: Garanciak és mds likviditassegitd intézkedések a 2021. évi koltségvetésiterv-
javaslatokban

A tagallamok a Covid19-vildgjdarvany negativ gazdasdagi kovetkezményeinek enyhitésére bdségesen
nyujtottak likviditasi tAmogatéasokat. A likviditasi timogatésok leggyakoribb formaja a magénszektor
altal felvett hitelekhez kapcsolédé allami garanciavallalas, valamint az adéhalasztas (azaz a
szankcionalas mellozése, ha az adoalany késve tesz eleget adofizetési kotelezettségének). A
tagallamok emellett az Uj EU-szintii intézkedések tamogatdsa érdekében is vallaltak garancidkat.

A likviditassegité intézkedések leggyakrabban allami garanciavallalas formajaban jelennek
meg. A tagallamok A&ltal létrehozott garanciarendszerek a GDP 17%-anak megfeleld Osszegre
terjednek ki. Ez az 0sszeg a garanciakeret maximalis mérete, de a ténylegesen igénybe vett — vagyis a
haztartasok, a vallalkozasok, a pénziigyi agazat és a kormanyzat altal szerzédésben lekotott —
garancidk ennél vélhetden kisebb 0Osszeget fognak jelenteni. A szerzddéses kotelezettségeknek
valosziniileg csak egy részéért kell majd a kormanyzatnak helytallnia, azaz csak egy része noveli a
hidnyt és az allamadossagot. Hogy ez a rész mekkora lesz, azt nehéz elére megbecsiilni. A tagallamok
emellett egyes Uj EU-szintli eszkozok, példaul a SURE és az Eurdpai Garanciaalap timogatasa
érdekében is vallaltak garanciakat.

rom

A garanciaprogramok mérete és szabalyozasa tagallamonként eltéré. Egyes tagallamokban a
bankok kozvetlen allami garanciavallalas mellett kindlnak kolcsénoket a haztartdsoknak és a
vallalkozdsoknak. Mas tagallamok nemzeti fejlesztési bankokra biztak a likviditasi tamogatasi
programok végrehajtasat. Ilyen szerepet lat el Németorszagban a KfW, Esztorszagban a KredEx,
Gorbgorszagban a Gorog Fejlesztési Bank, Franciaorszagban a BPI France, Olaszorszagban a CDP,
Lettorszagban az Altum, Litvanidban az INVEGA,
Maltdn a Maltai Fejlesztési Bank vagy
Finnorszagban a Finnvera. Tagéallamonként
valtozd a garanciak igénybevételi ratja, vagyis az
az aranyszam is, amely megmutatja, hogy az egy
adott rendszerben rendelkezésre all6 elméletileg
lehetséges maximalis fiiggd kotelezettség mekkora
hanyada valik a korményzat tényleges fiiggo
kotelezettségévé. A Bizottsag becslései szerint a
rendelkezésre all6 garancidknak eddig csupan
mintegy egynegyedét vették igénybe.

B.1.1. dbra: Belféldi jogalanyok javdara vdllalt garancidk,

2020 (a GDP szdzalékdban)
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A Bizottsag arra kérte a tagallamokat, hogy a
koltségvetésiterv-javaslatukban adjanak
onkéntes alapon indikativ informéciokat a
garanciakeretek maximalis méretérél és
igénybevételének mértékérdl. A legtobb tagallam
legalabb részlegesen rendelkezésre bocsatotta
ezeket az informéacidkat. Egyes tagallamok az EU-

¢s a nemzetkdzi szintl eszk6zok, példaul a SURE

W Eddig igénybe vett

Megjegyzés: Az adatok az EU- és a nemzetkdzi szintl eszkdzok
kapcsan vdllalt garancidkat nem tartalmazzdk. Németorszag
adata a létrehozott U garanciarendszerek &sszesitett méretét
jelenti, a teljes garanciakeret elvben korldtlan. Franciaorszdg,
irorszag és Lettorszdg esetében a kéltségvetésiterv-javasiatban
taldlhatd adatokat mds nyilvénos forrdsokbdl kiegészitettUk.
Ausztria és Olaszorszdg nem bocsdtott rendelkezésre adatokat
a garancidkrél, pedig létrehozott garanciarendszereket.
Olaszorszdg a fuggd kotelezettségek maximumat a GDP 30%-

dra becsli, az eddig igénybe vett keret indikativ 6sszege a
GDP 7%-danak felel meg.

Eawias ONNDT A

tdmogatasa érdekében vallalt garanciakrol is
szolgaltak adatokkal. A B.1.1. abra a belfoldi
gazdasagi szereplok javara wvallalt garancidk
6sszegét mutatja be, az 6sszehasonlithatésag érdekében kiigazitott értékekkel.

LAKeA~iAtAcitan: imvmel~tal, maAe mvih Anae

Az eurtdvezeti tagallamok emellett az add- és a tarsadalombiztositasi jarulékfizetési
kotelezettségek elhalasztasa formdajaban is nydjtottak tamogatast, a 2020-as GDP 1,5%-a
erejéig. Az addhalasztas nem hat ki kdzvetlenil az allamhéztartasi hianyra, mert a nemzeti szadmlakon
az adok rogzitése az adokotelezettseget keletkezteté gazdasagi tevékenység idGpontjaban torténik.
Ezzel szemben a halasztasok ideiglenesen befolyasolhatjak az adéssagszintet, ha miattuk a halasztasi
id0szakban az allamhdaztartisnak kolcsont kell felvennie. Mivel azonban 2020-ban a gazdasag




varhatéan jelent6s mértékben zsugorodni fog, egyes vallalkozdsok valoszintileg nem élik tul a
valsagot, ezért sohasem fognak eleget tenni elhalasztott adokdtelezettségiknek. Az EU statisztikali
keretén beliil az esedékessé valt, de be nem szedett ado nem rogzitheté kormanyzati bevételként, ezért
noveli a hianyt. Altalaban véve elmondhatd, hogy a koltségvetésiterv-javaslatok nem szolgalnak
explicit informaciokkal az adobevétel-kieses miatti veszteségek becsult nagysagardl, bar az
adobevételekkel kapcsolatos eldrejelzéseik feltételezhetden tartalmazzék ezt a hatast.
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Kéltségvetési reagalas a  Covid19-
vilagjarvanyra
A tagéllamok gyors és  komoly

koltségvetési intézkedésekkel reagéltak a
vilagjarvanyra. A 2020-ban bevezetett
koltségvetési  intézkedések  tobbsége a
népegészségligyi helyzet javitasat, valamint a
korlatozé intézkedések bevezetése és az
ellatési  lancok megszakadasa miatt a
munkavéllaloknal és a vallalkozasoknal
jelentkezd jovedelemkiesések ellentételezését
célozta. Ezen ideiglenes sziikséghelyzeti
intézkedések becsllt 6sszege 2020-ban a
GDP 3,4%-anak felelt meg (2.6. abra). Az
intézkedések egy masik, atmeneti és allando
jellegli intézkedéseket egyarant tartalmazo
csoportja, példaul az uj allami beruhdzasok
beinditasa vagy a kozvetett adok csokkentése
tdgabb értelemben irdnyult a gazdasag
helyreallitdsanak tdmogatéasara, ezek becsult
Osszege 2020-ban a GDP 0,8%-anak felelt
meg. A jelenleg érvényes elorejelzés szerint
2021-ben az ideiglenes szukséghelyzeti
intézkedések a GDP 0,9%-anak, az egyéb
tdmogatasi intézkedések pedig a GDP 1,5%-
anak megfelelé Osszegiiek lesznek.” Egyes
tagallamok a koltségvetésiterv-javaslatuk
benyujtasat kovetéen is fogadtak még el
intézkedéseket, és konnyen lehet, hogy a
jarvany masodik hullama tovabbi
intézkedéseket is sziiksegessé tesz.

A sziikséghelyzeti intézkedések alapveto
szerepet  jatszanak az  egészségugy
tAmogatasaban és a haztartasok és a
véllalkozasok felszinen tartaséaban, de a
gazdasag egésze  szempontjabol s
kedvezoek. Ezek az intézkedesek, mikdzben
a valsag kezdetén hasznosak voltak, a
népegészségligyi szlkséghelyzet fokozatos

7

hatdssal
(a GDP

2.6. dbra: Euréovezet: kozvetlen koltségvetési
rendelkezé intézkedések, 2020-2021

szdzalékdban)

2020 2021

M Egyéb tdmogatdsi intézkedések W SzUkséghelyzeti intézkedések

Megjegyzés: A szUkséghelyzeti intézkedések tébbnyire a
népegészségugyi helyzet javitasat, valamint a korldtozd
intézkedések bevezetése és az ellatdsi IGincok megszakaddsa
miatt a munkavdllaldkndl és a vdllalkozdsokndl jelentkezd
jovedelemkiesések ellentételezését célozzdak. Jellemzéen
ideiglenesek. A helyredllitasi intézkedések a gazdasdgi
tevékenység dltaldnosabb jellegl tdmogatdsat szolgdljdk.
Forrds: 2021. évi kltségvetésiterv-javaslatok, az Eurdpai
Bizottsdg 2020. 6szi eldrejelzése

2.7. dbra: Eurédvezet: koltségvetési tdmogatds és a kézéptavu
koltségvetési fenntarthatésdg kockazata a vdlsag
eltt, 2020 (a GDP szdzalékdban)
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W Kis vagy kozepes kockazat
15 W Nagy kockazat
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Kozvetlen kdltségvetési
hatdasu intézkedések

Kdzvetlen kiltségvetési
hatés nélkili
likviditassegitd
intézkedések

Megjegyzés: Az dbra az (egyszer() atlagos diszkreciondlis
koltségvetési tdmogatds 2020. évi dsszegét mutatia be. A
tagdllamokat két csoportba rendeztik a kdzéptavu
koltségvetési fenntarthatdsag valsag elétti kockdzata szerint. A
nagy kockdzatl orszdgok csoportjdban Belgium,
Spanyolorszdg, Franciaorszdg, Olaszorszag és Portugdlia
taldlhatd. A Gordgorszdg esetében a 2019. évi
addssagfenntarthatdésdgi figyeldben taldlhatd
adéssagfenntarthatdsdgi elemzés a gérég dllamaddssag
strukturdjdnak sajdtossdgai miatt — konkrétan az dllami
szektorral szemben fenndillé addssag nagy ardnya miatt,
amelyhez nem kapcsolddik kockdzati besorolds — a kdzds
modszertantdl eltéré modon készUlt.

Forrds: 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatok, az Eurdpai
Bizottsag 2020. 8szi elérejelzése, az Eurdpai Bizottsdig 2019. évi
addssdgfenntarthatdsdgi figyeldje

A szikséghelyzeti intézkedések killon kezelését az indokolja, hogy bevezetésiik megalapozottsagat nem a

gazdasag helyzete, hanem a népegészséguigyi helyzet és az annak kdvetkeztében sziikségessé valo
korlatozasok tiikrében kell értékelni. Ezek a szlikséghelyzeti intézkedések (szinte kizarélag) ideiglenesek, és
legkés6bb 2022-ig tartanak. A Covid19-valsaggal 6sszefliggésben hozott tobbi — ideiglenes vagy allandd
jellegli — intézkedésrdl azt feltételezziik, hogy a késdbbi gazdasagi helyreallitast timogatja (egyéb

tdmogatasi intézkedések).
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enyhulésével egyre kevésbé fogjak tudni hatékonyan tamogatni a gazdasagi helyredllitast. Az
ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések rovid életti multiplikatorhatasai — jellegliknél fogva —
csekély mértékiiek az olyan id6kben, amikor a gazdasagi tevékenység korlatozva van, amit az
is jelez, ahogy a maganszektor megtakaritasi hajlandésaga 2020-ban hirtelen feler6s6dott (a
fogyasztasi hajlanddsag rovasara). Emiatt a jarvanyhelyzet javuldsaval a sziikséghelyzeti
intézkedéseket modositani kell, és olyan intézkedésekkel kell oket kiegésziteni, amelyek
javitjak a gazdasag fundamentumait, tamogatjak a zold és a digitalis atallast, és kedvez6en
hatnak a keresletre. Addig azonban — a jarvany nemrégiben bekovetkezett europai Kidjulasat
is figyelembe véve — a gazdasag miikodéképességének fenntartasa tovabbra is indokolhat
szlikséghelyzeti intézkedéseket.

A kedvezobb koltségvetési pozicioban 1évo tagallamok kozvetlenebb moédon nyujtottak
koltségvetési tamogatast, mig a gyengébb koltségvetési pozicioban 1évok inkabb a
likviditasi tamogatasra helyezték a hangsulyt (2.7. abra). A kedvezobb koltségvetési
pozicioban 1évé tagallamok altaldban véve tobb olyan koltségvetési tamogatast nyujtottak,
amely kozvetlenll kihat az &llami koltségvetésre (a GDP 1%-anak megfeleld Gsszegben).
Ezzel szemben a gyengébb koltségvetési pozicidban 1évok a jelek szerint inkabb a kozvetlen
koltségvetési kdvetkezményekkel nem jard likviditasi tdamogatasokra helyezték a hangsulyt.
A jovoében az EU-szinti tamogatasi kezdeményezések, példaul a Helyreallitasi ¢és
Rezilienciaépitési Eszkdz téagitani fogja a helyredllitds tdmogatasara és a tagallamok
rezilienciajanak ndvelésére igénybe vehetd koltségvetési mozgasteret.

2.8. dbra: Euréovezet: kéltségvetési irGnyvonal, 2020-2021 (a

GDP szdzalékdban)

Az euroovezet koltségvetési iranyvonalanak

értékelése
A Kkoltségvetesi iranyvonal értékelésére

A hagyomanyos modszer

hagyoméanyosan hasznélt mutatok szerint
mechanikus  elemzése a  jelenlegi
helyzetben nem ad értékelheto

eredményt. A komoly volumenti ideiglenes
szlikséghelyzeti intézkedések bevezetése,
majd visszavonasa torzitja a Kkirajzolodo
képet, mert a kozkiadasok szintjének
emiatti, egyik évrél a masikra torténd

A szlkséghelyzeti
intézkedésekkel korrigalva

valtozdsa befolydsolja a koltségvetési
iranyvonal értékelésére hasznalt mutatdkat.®
A gazdasagi tevékenység szamara nyujtott
mogottes koltségvetési tdmogatds jobban
megfoghato, ha a koltsegvetési iranyvonal
mutatéit az ideiglenes szukséghelyzeti

W2020 w2021

Megjegyzés: Az dbra a kiaddsi referenciaértéken alapuld
maddszertannal szdmitott diszkreciondlis fiskdlis impulzust mutatja
be. Ez a mutatd a potencidlis névekedést meghaladd mértékl
kiaddsndvekedést méri (a diszkreciondlis intézkedések hatdsa
nélkdl). Az dbrdn a pozitiv értékek tdmogaté irdnyvonalat
jeleznek.

Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2020. &szi elbrejelzése

intézkedések nélkil szamitjuk.

Az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések tervezett megszintetését is figyelembe véve a
2021-es koltségvetési iranyvonal 6sztonzo jellegilinek tiinik. A koltségvetésiterv-javaslatok
azt feltételezik, hogy az ideiglenes szilikséghelyzeti intézkedések zomét 2021-ben

& A Covid19-cel kapcsolatos sziikséghelyzeti intézkedéseket nem tekintjiik egyszeri intézkedésnek, bar a

legtobbet atmeneti idére, az automatikus stabilizatorok kiegészitéseképpen vezették be.
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megszintetik. A szlikséghelyzeti intézkedések figyelembevetelével szamitott hagyomanyos
mutatok 2020-ra a GDP 4,5%-anak megfelelé6 mértékben 6sztonz6, 2021-re viszont a GDP
1,0%-anak megfeleld6 mértékben restriktiv irdnyvonalat jeleznek (a Bizottsag 2020. dszi
elérejelzése szerint, lasd a 2.8. abrat). Ugyanakkor a jarvanyhoz kdzvetlenil kapcsolodd
ideiglenes szikseéghelyzeti intézkedések figyelmen kivil hagyésdval a koltségvetési
iranyvonal mindkét évre 6sztonzo jellegli koltségvetési politikat jelez, 2020-ra a GDP 1,1%-
anak, 2021-re a GDP 1,4%-anak megfelelé mértékben. Bar a varakozdsok szerint a
helyredllitds nem fejezddik még be, a mar bevezetett koltségvetési intézkedések 2020-2021
folyaman mindveégig segiteni fogjak a gazdaségi tevékenységet.

rer o r

impulzust ad a gazdasadgnak. A Helyreallitasi ¢és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szarmazd
vissza nem téritendé tamogatasok segitségével finanszirozott kiadasok — amellett, hogy a
tagallami koltségvetési egyenlegek szempontjdbol semleges hatdstak — az eurddvezet
szintjén tovabbi koltségvetési 6sztonzést jelentenek.’ A Bizottsag 2020. &szi elérejelzése
szerint pillanatnyilag arra lehet szamitani, hogy a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési
Eszk6zb6l finanszirozott kiadasok 2021-ben csak kisseé (a GDP 0,15%-anak megfeleld
mértékben) befolyésoljak az eurddvezet koltsegvetési irdnyvonaldt. Ez azonban csak azért
tlnik igy, mert a 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatok nem tartalmaznak elegend6 részletes
informaciot ezekrdl az intézkedésekrdl. Minddssze hat tagallam koltségvetésiterv-javaslata
iranyzott eld a Helyredllitdsi ¢és Rezilienciaépitési Eszkozbol finanszirozott kiadast:
Gorogorszagé, Franciaorszagé, Olaszorszagé, Litvaniae, Portugaliaé és Szlovéniéé.

A szikséghelyzeti intézkedések 2021-re tervezett megszlntetésének mértéke és
Utemezése a jarvany masodik hullama miatt bizonytalannd valt. Az intézkedések
visszavonasanak (temezese azon a feltételezésen alapult, hogy a valsagkezelés attérhet a
szlikséghelyzeti intézkedésekrdl a gazdasag helyredllitdsara, azaz a jarvany népegészségiigyi
és gazdasagi kéarainak elharitasarol a tartés gazdasagélénkilés megalapozasara. A jarvany
nemrégiben bekdvetkezett eurdpai kiujulasa azonban a sziikséghelyzeti reagalas, azaz a
gazdasdg milkodoképességének fenntartasdt szolgald intézkedések meghosszabbitasat
indokolhatja. Ez a meghosszabbitas valosziniileg a Bizottsag el6rejelzésében figyelembe vett
koltségvetési tervek modositdsat vonja majd maga utan. Az 1) ,sziikséghelyzeti”
intézkedéseknek azonban nem kell sziikségképpen megegyeznilik az elsd hulldm idején
hozott intezkedésekkel: épitenitk kell azok tanulsagaira, és ki kell egésziilniiik olyan tovabbi
intézkedésekkel, amelyek a gazdasag fundamentumait szilarditjadk meg. A kihivas tehat abban
all, hogy folytatni kell a gazdasag szlikséghelyzeti tamogatasat, ekdzben pedig — az unids
gazdasag zOld és digitalis atallasanak szempontjaival dsszhangban — meg kell teremteni a
tartos és fenntarthatd ndvekedéshez valo visszaterés feltételeit.

A Kkibocsatas tekintetében tapasztalt jelentds visszaesések és a nagy lefelé mutato
kockazatok azt jelzik, hogy tovabbra is szikség lesz célzott és ideiglenes koltségvetési
tamogatasra. El6szor, a tagallamoknak nem szabad a koltségvetési tamogatast hirtelen
megszuntetnitik. Masodszor, a jarvany jelenlegi szakaszaban szlikséges koltségvetési
tdmogatasi intézkedések eltérhetnek a normal recesszid idején szokasos, az aggregalt kereslet
novelésére irdnyuld intézkedésektdl. A jarvany folytatddasa ¢és a bizonytalansagok

°® Az Eurostat — a nemzeti statisztikai hivatalokkal folytatott konzultaciok nyoman — kedvezé elézetes

értékelést adott a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6zbdl szarmazo vissza nem téritendd tamogatasok
koltségvetési semlegességérol.
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fennmaradésa mellett az 6sztonzd intézkedéseknek célzottaknak kell lenniiik, az atfogod
intézkedések ugyanis eredménytelennek bizonyulhatnak. Harmadszor, a jarvany kidjulasa
nem adhat okot arra, hogy a tagallamok akkor is szisztematikusan meghosszabbitsak a
szlikséghelyzeti célu koltségvetési intézkedeseket, amikor a népegeszseglgyi helyzet mar
javul. A ,sziikséghelyzeti” ¢és a ,helyreallitdsi” szakaszhoz eltéré prioritdsoknak ¢és
intézkedéseknek kell tarsulniuk, és a tagallamoknak folyamatosan tgyelnitk kell arra, hogy
mindig a kiilonb6z6 tipusu tdmogatasok megfeleld kombinacidjat alkalmazzak.

A tagéllamok koltségvetéspolitikai intézkedéseinek tovabbra is biztositaniuk kell a
gazdasag koltségvetési tdmogatasat, ekdzben azonban a kozéptava koltsegvetési
fenntarthatdsagot is garantalniuk kell. A jarvany gazdasagi hatasai kulondsen élesen
jelentkeztek egyes nagy adossagéllomanyd tagallamokban, ami nehezitette az optimalis
koltségveteéspolitikai reagalas meghatarozasat. Jelenleg a tagallamok az Eurdpai Kdzponti
Bank monetaris politikai intézkedéseinek, valamint a komoly 6sszegli EU-szintli eszk6zok
bevezetése nyoman a pénzlgyi piacokon tapasztalhaté jelentds bizalomnovekedésnek
koszonhetden kedvezd feltételekkel juthatnak finanszirozashoz. A gazdasagi tdmogatas
szilkségességét ossze kell egyeztetni a prudens kozéptavu koltségvetési poziciok és a
kdzéptavu koltségvetési fenntarthatdsag biztositésa iranti igénnyel, és emiatt indokolt, hogy a
tdmogatasi intézkedések ideiglenesek legyenek, és ne keletkeztessenek a koltségvetési
politikaval szemben kotelezettségeket a valsag utani idészakra nézve. Amint a gazdaségi
feltételek lehetdvé teszik, a kormanyoknak vissza kell térniik a prudens kozéptavd
koltségvetési pozicid elérésére és a beruhdzasok ezzel egyidejli ndvelésére iranyuld
koltségvetesi politikahoz. A koltségvetési fenntarthatdsag tamogatasa szempontjabol fontosak
a hiteles kdzéptavi koltségvetési stratégidk, nem utolsdsorban a nagy addssagalloméannyal
rendelkezo tagallamok esetében.
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I11. Az egyes koltségvetésiterv-javaslatok attekintése

Csaknem valamennyi eurodvezeti tagallam megkuldte oktober 15-ig a koltségvetésiterv-
javaslatat. Ezzel teljesiiltek a 473/2013/EK rendelet 6. cikkében foglalt kovetelmények. Két
kivétel volt: Olaszorszag és Ciprus. Olaszorszdg oktober 19-én, Ciprus oktdber 23-an
nyUjtotta be javaslatat. A ,kettes csomaghoz” tartozé magatartasi kodex rendelkezéseinek
megfeleléen Belgium és Litvania valtozatlan szakpolitikat feltételezd koltségvetésiterv-
javaslatot nyujtott be. Belgium nemrégiben megalakult szovetségi kormanya eldbb oktdber
15-én valtozatlan szakpolitikat feltételez6 koltségvetésiterv-javaslatot nyujtott be, majd
oktdber 30-a4n aktualizalta javaslatdt. A Bizottsag véleménye az aktualizalt javaslat
értekelésén alapul. Litvdnia amiatt nyujtott be valtozatlan szakpolitikat feltételezd
koltségvetesiterv-javaslatot, hogy az orszagban oktdberben parlamenti valasztasokat tartottak.
A Bizottsag felkéri a litvan hatésagokat arra, hogy az 0j kormany hivatalba 1épését kdvetden
haladéktalanul, és a szabalyok szerint legalabb egy honappal a koltségvetesi térvény
tervezetének a nemzeti parlament altali tervezett elfogadasa el6tt nyujtsak be a Bizottsagnak
és az eurocsoportnak a koltségvetésiterv-javaslat aktualizalt valtozatat.

Kdltségvetési reagalas a Covid19-jarvanyra a tagallamokban, 2020-2021

Az ideiglenes sziikséghelyzeti intézkedések megszuntetésének hatasaval korrigélt 2020-
2021-es koltségvetési iranyvonal minden eurdovezeti tagallamban 6sztonzének tiinik
(3.1. abra). Amint a Il. szakaszban bemutattuk, a sziikséghelyzeti kiadasok tervezett
megsziintetése jelentés mértékben befolyasolja a koltségvetési iranyvonal hagyomanyos
mutatdit. Az ideiglenes szlikséghelyzeti intézkedések nélkil szamitott mogottes koltségvetesi
kiigazitds (a kiadasi referenciaértékkel mérve) expanziv irdnyvonalat jelez 2021-re (GDP-
aranyosan kortlbelul 1,5%). Egyes tagallamokban ez a timogatads még nagyobb, a GDP 2%-
anak megfelel6 vagy annal is nagyobb mértékii. Ez a tamogatas a 2020-ban mér vegrehajtott
jelentds, a GDP koriilbeliil 1%-anak megfeleld 0sszegli expanziv intézkedésekhez adodik
hozza (3.2. &bra), és a legtobb tagéllamban jelen van (3.3. &bra). A szukséghelyzeti
intézkedések tervezett megszintetésevel korrigalt koltségvetési irdnyvonal két tagallam
esetében enyhén restriktiv koltségvetési politikdt jelez 2021-re. A Helyredallitasi és
Rezilienciaépitési Eszk6zb6l szarmazd finanszirozas tovabbi koltségvetési dsztonzést fog
jelenteni.

3.2. dbra: Koltségvetési irdnyvonal a szikséghelyzeti
intézkedések nélkil, 2020-2021 (a GDP
szdzalékdban)

3.1. dbra: Koltségvetési iranyvonal, 2021 (a GDP
szdzalékdban)
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Megjegyzés: A koltségvetésiirdnyvonal a kiaddsi Megjegyzés: A koltségvetésiirdnyvonal a diszkreciondlis fiskdlis
referenciaértéken alapuld mddszertannal meghatdrozott impulzust jelenti, amelyet a szUkséghelyzeti intézkedések nélkul
diszkreciondlis fiskdlis impulzust jelenti. A pozitiv értékek tdmogatd  szdmitottunk. A pozitiv értékek tdmogatd irdnyvonalat jeleznek.
irdnyvonalat jeleznek. Forrds: az Eurépai Bizottsdg 2020. &szi elbrejelzése

Forrds: az Eurdpai Bizottsdg 2020. &szi elbrejelzése
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Amellett, hogy a 2021-re tervezett
intézkedések tobbsége a gazdasagi
helyreéllitast szolgélja, atlagosan — de a
tagallamok kozott jelentos eltérésekkel —
az 0Osszes intézkedés tobb  mint
egyharmada ideiglenes sziikséghelyzeti
intézkedés (3.4. abra). Ez a jarvany
alakulasa koruli, tovabbra is nagy foku
bizonytalansdgok miatt van igy. Ot
tagallam tervez legaldbb a GDP 1%-anak
megfeleld mértékii sziikséghelyzeti kiadast,
mikozben egyes tagallamok egyaltalan nem
szdmolnak koltsegvetési  hatasokkal az
ideiglenes sziikséghelyzeti reagalas miatt a
2021-es koltségvetésikben. Tobb tagallam
azt tervezi, hogy a koltségvetési tamogatas
hangsulyat 2021-ben a szlkseéghelyzeti
intézkedésekrol a gazdasagi helyreallitasra
helyezi 4. A jarvany nemrégiben
bekOvetkezett eurdpai  kiujulasa miatt
azonban a szikséghelyzeti intézkedések
2021-re tervezett megszuntetéset komoly
bizonytalansagok Ovezik, tekintettel arra,
hogy a tagdllamok a  gazdasag
mitkdddképességének fenntartasa
érdekében varhatoan tovabbi
szllkséghelyzeti  tamogatasokat  fognak
nyujtani.

A tagallamok zoémmel ideiglenes,
kisebbrészt allando jellegii
intézkedéseket terveznek 2021-re annak
érdekében, hogy a rendkivil bizonytalan
helyzetben tamogassak a gazdasagi
tevékenyseget (3.5. abra). Az intézkedesek
Osszege varhatéan atlagosan a GDP 2,6%-
aval lesz egyenld, egyes orszagok azonban
a GDP 3%-&nak megfelel6 vagy még
nagyobb 0sszegben terveznek
0sztonzOcsomagokat. Atlagosan az
ideiglenes intézkedések a 2021-re tervezett
Osszes intézkedés mintegy kétharmadat
teszik ki. Néhany tagallam ugyanakkor
allando  jellegli  intézkedéseket  1is
végrehajtott, amelyek volumene egyes
esetekben a GDP 1%-at is meghaladta.
Ezek az intézkedések mar a jovobeli
koltségvetési palyara is kihatnak, ezért
aggalyokat vethetnek fel, hiszen a jarvany

3.3. dbra: A 2021. évi koltségvetési iranyvonal a
szikséghelyzeti intézkedések nélkil és a 2019. évi
dllamaddssag (a GDP szdzalékdban)
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Megjegyzés: A koltségvetési irdnyvonal a diszkreciondlis fiskdlis
impulzust jelenti, amelyet a szUkséghelyzeti intézkedések nélkUl
szdmitottunk. A pozitiv értékek tdmogaté irdnyvonalat jeleznek.
Forrds: az Eurdpai Bizottsdig 2020. &szi elbrejelzése

3.4. dbra: Szikséghelyzeti és egyéb tdmogatdsi intézkedések,
2021 (a GDP szdzalékdban)
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Megjegyzés: Az dbra a 2020 ota bevezetett diszkreciondlis
intézkedések dltal a 2021. évi koltségvetésre gyakorolt hatdst
szemlélteti. A szUkséghelyzeti intézkedések tobbnyire a
népegészséglgyi helyzet javitdsat, valamint a  korlatozd
intézkedések bevezetése és az elldtdsi lancok megszakaddsa
miatt a munkavdllaldkndl és a vdllalkozdsokndl jelentkezd
jovedelemkiesések  ellentételezését  célozzdk.  Jellemz&en
ideiglenesek. Az egyéb tdmogatdsi intézkedések a gazdasdgi
tevékenység dltaldnosabb jellegi tdmogatdsdt szolgdljdk, és
ideiglenesek vagy dllandé jelleglek egyardnt lehetnek.

Forrds: az Eurépai Bizottsdig 2020. &szi eldrejelzése

3.5. dbra: Ideiglenes és dllandé jellegl intézkedések, 2021 (a
GDP szdzalékdban)
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Megjegyzés: Az dbra a 2020 éta bevezetett diszkreciondlis
intézkedések dltal a 2021. évi kdltségvetésre gyakorolt hatdst
szemlélteti. Az ideiglenes intézkedések a tervek szerint legkésébb
2022-ben megszdnnek.

Forrds: az Eurdpai Bizottsdg 2020. &szi elérejelzése
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mésodik hulldma korul tovabbra is sok a bizonytalansdg, és szikségesseé vélhat tovabbi
szilkséghelyzeti intézkedések bevezetése. A szilkséges ideiglenes szukséghelyzeti
intézkedésekhez tarsuld allando jellegli intézkedések nem veszélyeztethetik a kozéptava
koltségvetesi fenntarthatdsagot (3.6. abra).
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3.6. dbra: Allandé jelleg{ koltségvetési intézkedések és a
kozéptavu koltségvetési fenntarthatésag kockdzata a
vdlsag eldtt, 2021 (a GDP szdzalékdban)

30
L= 4
15
* T
* T
Fl e AT DE
® Es 3l EE
* LU
o0 FT ~,:I=F l IJF
L] BE & ML
CY w
-15 . . .
Mgy kockazat ¥isfkizepes kockdzat

Megjegyzés: Az dbra a 2020 éta bevezetett dllandé jellegl
intézkedések dltal a 2021. évi kdltségvetésre gyakorolt hatdst
szemlélteti. A tagdllamokat két csoportba rendeztik a kdzéptavu
koltségvetési fenntarthatdsdg valsag elétti kockdzata szerint. A
Gorégorszag esetében a 2019. évi addssdgfenntarthatésagi
figyelSben taldlhatd addssagfenntarthatésagi elemzés a goérég
dllamaddssag struktirdjanak sajatossagai miatt — konkrétan az dllami
szektorral szemben fenndillé addsség nagy ardnya miatt, amelyhez
nem kapcsolddik kockdzati besorolds — a kdzds mddszertantdl
bizonyos mértékig eltéré moédon készlt.

Forrds: az Eurdpai Bizottsdig 2020. &szi elbrejelzése, 2019. évi
adéssagfenntarthatdsdgi figyeld

A Bizottsag kvalitativ értékelése a 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatokrol

A 2021. evi koltségveteésiterv-javaslatokra vonatkozd bizottsagi vélemények figyelembe
veszik a Stabilitdsi és NOvekedési Paktum altaldnos mentesitési rendelkezésenek
alkalmazasat. A Bizottsag 2020. marcius 20-an kozleményt fogadott el a Stabilitasi és
N6vekedési Paktum éltalanos mentesitési rendelkezésének alkalmazasarol.™® Koézleményében
a Bizottsdg megallapitotta, hogy tekintettel a Covid19-jarvany kovetkeztében varhat6 sulyos
gazdasagi visszaesésre, az altalanos mentesiteési rendelkezés alkalmazasahoz szikséges
feltételek teljestltek. A tagallamok pénzigyminiszterei 2020. marcius 23-i nyilatkozatukban
egyetértettek a Bizottsag értékelésével. Ahogy azt a Bizottsag a 2021. évi éves fenntarthato
ndvekedési stratégiaban™ jelezte és az uniés pénziigyminisztereknek sz6l6 2020. szeptember
19-i levelében'? is kinyilvanitotta, a tagallamoknak az &ltalanos mentesitési rendelkezés
aktivalasat kovetden 2021-ben tovabbra is célzott és ideiglenes koltségvetési timogatast kell
nyUjtaniuk, ugyanakkor kdzéptavon meg kell érizniiik a koltségvetés fenntarthatosagat.

10 A Bizottsag kdzleménye az Eurdpai Parlamentnek, az Eurdpai Tanécsnak, a Tanacsnak, az Eurdpai Kozponti
Banknak, az Eurdpai Beruhézasi Banknak €s az eurdcsoportnak: A Covid-19 jarvany nyoman hozott
koordinalt gazdasagi valaszintézkedések, Briisszel, 2020. mércius 13., COM(2020) 112 final.

A Bizottsag kdzleménye: 2021. évi éves fenntarthatd ndvekedési stratégia, Briisszel, 2020. szeptember 17.,
COM(2020) 575 final.

https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-
governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/annual-draft-budgetary-plans-dbps-
euro-area-countries/draft-budgetary-plans-2021 _en
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A Bizottsag tavasszal az Eurdpai Unié miikodésérol szolo szerzédés 126. cikkének (3)
bekezdése alapjan valamennyi tagallamradl jelentést fogadott el, kivéve Romaniat, amely
akkor mar a Paktum korrekcios agéhoz tartozott. A Covidl9-jarvany altal elidézett
kivéetelesen bizonytalan helyzetben és a jarvany rendkivili makrogazdasagi és koltségvetesi
hatasaira val0 tekintettel — ideértve a koltségveteési politika hiteles irdnyvonaldnak
meghatarozasat is, amelynek 0sztonz6 jelleglinek kell maradnia 2021-ben — a Bizottsag ugy
itélte meg, hogy nem helyénvald dontést hozni arrol, hogy egy-egy tagallam a talzotthiany-
eljaras hatalya ala keriiljon-e. Ez tovabbra is igy van.

A koltségvetési politika 2020-ban és 2021-ben a jarvany elleni kiizdelemre 6sszpontosit.
Az altalanos mentesitési rendelkezés aktivalasat kovetéen a Tanacs 2020. julius 20-an azt az
ajanlast fogalmazta meg, hogy a tagallamok hozzanak meg minden sziikséges intézkedést a
jarvany hatékony kezelése, a gazdasdg mikodoképességének fenntartasa és a késobbi
helyreéllitds tdmogatasa érdekében. Amint a gazdasagi feltételek lehetévé teszik, a
tagallamoknak olyan koltségvetési politikat kell folytatniuk, amely térekszik a prudens
kozéptava koltségvetési pozicio elérésére és az addssdg fenntarthatosaganak biztositasara,
emellett pedig fokozza a beruhazasokat.

A 2021. évi koltsegvetésiterv-javaslatokrol keészult vélemények a 2021-re tervezett
koltségvetési intézkedések értékelésére dsszpontositanak. A vélemények ertékelik, hogy a
tervezett tamogatd intézkedések &sszhangban vannak-e a 2020. julius 20-i tanacsi
ajanlasokkal és a Bizottsag szeptember 19-i levelében foglalt iranymutatassal. Ezen belil az
értékelés kiterjed annak vizsgalatara, hogy az intézkedések ideiglenesek-e. Ez utobbi abbdl a
szempontbol 1ényeges, hogy az altalanos mentesitési rendelkezéessel 6sszhangban térekedni
kell a kozéptavu koltségvetési fenntarthatdsagra.

A 2021. évi koltségvetésiterv-javaslatok kvalitativ értékelése a kdvetkezoképpen
foglalhato 6ssze:

1. A Bizottsag allaspontja szerint a koltségvetésiterv-javaslatok 6sszességében
6sszhangban vannak a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott kéltségvetéspolitikai
ajanlasokkal. A koltségvetesiterv-javaslatokban eléiranyzott intézkedések tobbsége a
gazdasagi tevékenység tdmogatasara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben.

2. Ausztria, Belgium, Ciprus, Esztorszag, Finnorszag, Gorogorszag, Hollandia, irorszag,
Lettorszag, Luxemburg, Malta, Németorszag, Portugalia, Spanyolorszag és Szlovénia
esetében az intézkedések (tobbségikben) ideiglenesek. Franciaorszag, Litvania,
Olaszorszdg €és Szlovakia esetében a koltségvetésiterv-javaslatban foglalt
intézkedések egy része a jelek szerint nem ideiglenes, és ellentételezd intézkedések
sem kisérik. Litvaniat, amely valtozatlan szakpolitikat feltételezd koltségvetésiterv-
javaslatot nyujtott be, a Bizottsag felkéri aktualizalt koltsegvetésiterv-javaslatanak
benyujtasara.

3. Belgium, Franciaorszag, Gorogorszag, Olaszorszag, Portugélia és Spanyolorszag
esetében, mivel ezek az orszagok mar a Covid19-vilagjarvany kitorése el6tt is nagy
allamadossaggal rendelkeztek és komoly kozéptava fenntarthatdsagi kihivasokkal
kiizdottek, fontos, hogy a meghozott tamogatasi célu koltségvetési intézkedések
biztositsak a kozéptavi koltségvetési fenntarthatosag megbrzését.

A Bizottsag az dsszes tagallamot felkeéri arra, hogy rendszeresen vizsgaljak fellil a timogatasi
intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, €s alljanak készen arra, hogy
azokat sziikség esetén a valtozo korulményekhez igazitsak.
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I. MELLEKLET: A 2021. évre vonatkozd koltségvetésiterv-javaslatok
orszagonkenti ertékelése

A Bizottsdg véleménye szerint Ausztria koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
Osszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. Az Ausztria
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi teveékenység
tdmogatdsara iranyul a meglehetésen bizonytalan helyzetben. Ausztria felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felul a tAmogatasi intézkedesek alkalmazéasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez
igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Belgium koltségvetésiterv-javaslata ©6sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jalius 20-&4n elfogadott ajanlassal. A Belgium
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
tamogatasara iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Mivel Belgium mar a Covid19-
vildgjarvany kitorése el6tt is nagy allamaddssaggal rendelkezett és komoly kozéptava
fenntarthatdsagi kihivasokkal kiizdott, Belgiumnak a koltségvetési tamogatasi intézkedések
meghozatalakor biztositania kell a koltségvetés kozéptavi fenntarthatosdganak megdrzését.
Belgium felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgélja felil a tdmogatasi intézkedések
alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség
esetén a valtozd kérulményekhez igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Ciprus koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
dsszhangban van a Tanacs éaltal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A Ciprus
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
timogatasara iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Ciprus felkérést kap arra, hogy
rendszeresen vizsgalja felil a tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, €s alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Esztorszag koltségvetésiterv-javaslata 0Osszességében
dsszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-a4n elfogadott ajanlassal. Az Esztorszag
koltségvetesiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenyseg
tamogatasara iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Esztorszag felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedesek alkalmazéasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilmenyekhez
igazitsa.

A Bizottsdg veleménye szerint Finnorszag koltségvetesiterv-javaslata 0sszessegében
dsszhangban van a Tanacs &ltal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. A Finnorszag
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenyseg
tdmogatasara iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Finnorszag felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedéesek alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat szilkség esetén a valtozo kortlményekhez
igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Franciaorszag koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jualius 20-an elfogadott ajanlassal. A Franciaorszag
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi tevekenység
tdmogatasara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Egyes intézkedések azonban
nem tlinnek ideiglenesnek vagy ellentételezd intézkedésekkel kisértnek. Mivel Franciaorszag
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mar a Covid19-vilagjarvany kitorése eldtt is nagy allamadossaggal rendelkezett és komoly
kozéptavl fenntarthatdsagi  kihivasokkal kuzdott, Franciaorszagnak a koltségvetési
tdmogatasi intézkedések meghozatalakor biztositania kell a koltségvetés kdzéptavu
fenntarthatosdganak megorzését. Franciaorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen
vizsgalja feliil a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és
alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozé koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Németorszag koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A Németorszag
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi tevekenyseg
tamogatasara iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Németorszag felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felll a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagéat és
megfelel0ségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Gordgorszag koltségvetésiterv-javaslata 0sszessegében
dsszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. A Gordgorszag
orszag koltségvetésiterv-javaslatdban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi
tevékenység tdmogatasdra iranyul a meglehetésen bizonytalan helyzetben. Mivel
Gorogorszag mar a Covid19-vilagjarvany kitorése elétt is nagy allamadossaggal rendelkezett,
Gorogorszagnak a koltségvetési tAmogatési intézkedések meghozatalakor biztositania kell a
koltségvetés kozéptavu fenntarthatosdganak megorzését. Gordgorszag felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felll a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagéat és
megfelel0ségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo korilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Irorszag koltségvetésiterv-javaslata Gsszességében
osszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. Az irorszag orszag
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
tamogatasara iranyul a meglehetésen bizonytalan helyzetben. Irorszag felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felll a tamogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleloségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Olaszorszag koltségvetésiterv-javaslata 06sszességében
0sszhangban van a Tanécs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. Az Olaszorszag
orszag koltségvetésiterv-javaslatdban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi
tevékenység tamogatasdra irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Egyes
intézkedések azonban nem tlinnek ideiglenesnek vagy ellentételezd intézkedésekkel
kisértnek. Mivel Olaszorszdg mar a Covidl9-vilagjarvany kitorése el6tt is nagy
allamaddssaggal rendelkezett és komoly kdzéptava fenntarthatdsagi kihivasokkal kizdott,
Olaszorszagnak a koltsegvetési tamogatasi intézkedések meghozatalakor biztositania kell a
koltségvetés kozéptava fenntarthatosaganak megdrzését. Olaszorszag felkérést kap arra, hogy
rendszeresen vizsgélja felil a tamogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozd korulményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Lettorszag koltségvetésiterv-javaslata ©6sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. A Lettorszag
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
tamogatasara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Lettorszag felkérést kap arra,
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hogy rendszeresen vizsgalja felll a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagéat és
megfelel0ségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség eseten a valtozo korilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag veleménye szerint Luxemburg koltségvetésiterv-javaslata 0sszessegében
dsszhangban van a Tanécs altal 2020. jalius 20-a4n elfogadott ajanlassal. A Luxemburg
koltségvetesiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenyseg
tdmogatasara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Luxemburg felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedesek alkalmazasat, hatékonysagat és
megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo kortlményekhez
igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Litvania koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. julius 20-an elfogadott ajanlassal. A Litvania
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi tevekenység
tamogatasara iranyul a meglehetdésen bizonytalan helyzetben. Egyes intézkedések azonban
nem tinnek ideiglenesnek vagy ellentételez6 intézkedésekkel kisértnek. Litvania felkérést
kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedesek alkalmazasat,
hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo
korilményekhez igazitsa. A nemzeti hatésadgok felkérést kapnak arra, hogy az uj kormany
hivatalba 1épését kovetden haladéktalanul, és a szabalyok szerint legalabb egy honappal a
koltségvetési torvény tervezetének a nemzeti parlament altali tervezett elfogadasa elott
nyujtsdk be a Bizottsdgnak és az eurdcsoportnak a koltségvetésiterv-javaslat aktualizalt
valtozatat.

A Bizottsag véleménye szerint Malta koltsegvetésiterv-javaslata 6sszességében 6sszhangban
van a Tandacs altal 2020. julius 20-a4n elfogadott ajanlassal. A Malta koltségvetésiterv-
javaslatdban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi tevékenyseég tdmogatasara
iranyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Malta felkérést kap arra, hogy rendszeresen
vizsgalja feliil a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és
alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsdg véleménye szerint Hollandia koltségvetésiterv-javaslata ©6sszességében
6sszhangban van a Tanécs altal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A koltségvetésiterv-
javaslatban szerepl6 intézkedések tobbsége a gazdasagi tevékenység tamogatésara iranyul a
meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Hollandia felkérést kap arra, hogy rendszeresen
vizsgalja feliil a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és
alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Portugélia koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A Portugalia
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
tamogatasara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Mivel Portugdlia mar a
Covid19-vilagjarvany kitorése eldtt is nagy allamadossaggal rendelkezett és komoly
kozéptavu fenntarthatdsagi kihivasokkal kizdott, Portugalianak a koltségvetesi tamogatasi
intézkedések meghozatalakor biztositania kell a kdltségvetés kdzéptava fenntarthatosaganak
megorzését. Portugalia felkérést kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja feliil a tamogatasi
intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleloségét, és alljon készen arra, hogy
azokat sziikség esetén a valtozé korilményekhez igazitsa.

A Bizottsdag véleménye szerint Szlovakia koltségvetésiterv-javaslata 06sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jdlius 20-an elfogadott ajanlassal. A Szlovakia
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koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenység
tamogatasara iranyul a meglehetdésen bizonytalan helyzetben. Egyes intézkedések azonban
nem tlinnek ideiglenesnek vagy ellentételezd intézkedésekkel kisértnek. Szlovakia felkérést
kap arra, hogy rendszeresen vizsgalja felul a tamogatasi intézkedesek alkalmazasat,
hatékonysagat és megfeleldségét, és alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo
korilményekhez igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Szlovénia koltségvetésiterv-javaslata 0sszességében
0sszhangban van a Tanacs altal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A Szlovénia
koltségvetésiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tobbsége a gazdasagi tevekenység
tamogatasara iranyul a meglehetésen bizonytalan helyzetben. Szlovénia felkérést kap arra,
hogy rendszeresen vizsgalja felll a tAmogatési intézkedések alkalmazasat, hatékonysagéat és
megfeleloségét, €s alljon készen arra, hogy azokat sziikség esetén a valtozo koriilményekhez
igazitsa.

A Bizottsag véleménye szerint Spanyolorszag koltségvetésiterv-javaslata 6sszessegében
dsszhangban van a Tanacs altal 2020. jalius 20-an elfogadott ajanlassal. A Spanyolorszag
koltségvetesiterv-javaslataban meghatarozott intézkedések tébbsége a gazdasagi tevékenyséeg
tdmogatdsara irdnyul a meglehetdsen bizonytalan helyzetben. Mivel Spanyolorszdg mar a
Covid19-vilagjarvany Kkitérése el6tt is nagy allamadossaggal rendelkezett és komoly
kdzéptavu fenntarthatosagi  kihivasokkal kizdott, Spanyolorszagnak a kdltségvetési
tdmogatasi intézkedések meghozatalakor biztositania kell a koltségvetés kozéptava
fenntarthatosaganak megdrzését. Spanyolorszag felkérést kap arra, hogy rendszeresen
vizsgalja feliil a tdmogatasi intézkedések alkalmazasat, hatékonysagat és megfeleldségét, és
alljon készen arra, hogy azokat szlikség esetén a valtozo kortlményekhez igazitsa.
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II. MELLEKLET: A 2020. §szi bizottsagi elérejelzés médszertana és kiindulo
feltételezései

A 473/2013/EU rendelet 7. cikkének (4) bekezdése szerint az atfogd értékeléshez csatolni
kell ,,a Bizottsag szolgalatai altal az egyes tagallamokra vonatkozdan készitett legfrissebb
gazdasagi elorejelzések modszertanat (a modellekkel egyiitt) és feltételezéseit — beleértve az
Osszesitett koltségvetési intézkedések gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsara vonatkozd
becsléseket i1s”. A Bizottsag szolgélatai altal fiiggetleniil készitett 2020. Oszi bizottsagi
elérejelzés kiindulo feltételezéseit maga az el6rejelzés ismerteti®®,

A 2019-ig sz6l6 koltségvetési adatok a tagallamok altal 2020. oktéber 1-jéig a Bizottsagnak
megkuldott és az Eurostat altal 2020. oktober 22-én validalt adatokon alapulnak. Az Eurostat
nem modositotta a 2020. dszi bejelentési iddszakban a tagallamok altal szolgéltatott adatokat.
Az Eurostat visszavonta korabbi fenntartdsat a Dania altal a 2019. évre vonatkozodan
szolgaltatott adatok mindségével kapcsolatban. E fenntartds oka a dan statisztikai hatosagok
altal 2020 marciusadban szolgaltatott adatok hidnyossaga és jelentds statisztikai eltérése volt.
Azdbta a dan statisztikai hatosagok teljes adatallomanyt nyujtottak be, és az eltérés jelentdsen
csokkent.

Az elbrejelzés elkészitése soran a Bizottsag az Eurostat 2009. julius 15-i hatarozatanak™*
megfeleléen vette figyelembe a pénziigyi stabilitast tdmogatd intézkedéseket. Az érintett
tagallam ellenkez6 értelmii  bejelentése hidnydban a kelld részletességgel ismert
tékeinjekciokat az eldrejelzés pénziigyi miiveletként veszi szamba, azaz az allamadossagot
noveld, de a hianyt nem érint6 tételként. A banki kotelezettségekre és betétekre vallalt allami
garanciak nem mindsiilnek allamhdztartasi kiaddsnak, kivéve, ha azokat az eldrejelzés
véglegesitésének idOpontjdig bizonyitottan lehivtdk. Ugyanakkor a kormanyok vagy a
kormanyzati szektorhoz tartoz6 mas szervezetek altal a bankoknak nyujtott hitelek altalaban
allamaddssag-noveld tételek.

2021 tekintetében a Bizottsdg figyelembe vette a mar elfogadott vagy a nemzeti
parlamenteknek benyujtott koltségvetéseket és az Osszes egyéb, kelld részletességgel ismert
intézkedést. Az 6szi elbrejelzés tlkroz minden olyan informéciot, amelyet az oktdber
kdzepéig benyujtott koltsegvetésiterv-javaslatok tartalmaznak. 2022 tekintetében az
elérejelzés a valtozatlan szakpolitikat feltételezve, a bevételi és kiadasi folyamatok

c sy

Az éallamaddssagra vonatkozO, europai szinten osszesitett 2020-2022-es adatok nem
konszolidalt alapon kerulnek bemutatasra (azaz nincsenek korrigdlva a korméanykozi
hitelekkel). Az idGsorok konzisztenciajat biztositandd, a historikus adatok ugyanilyen alapon
kertlnek bemutatdsra. Az egyes tagallamokra vonatkozé 2020-2022-es allamaddssag-
eldrejelzések tartalmazzak az Eurdpai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkdz szdmara nyujtott
garanciak, a mas tagallamoknak nyujtott bilateralis kdlcsonok, illetve az Eurdpai Stabilitasi

B3 A 2020. 6szi bizottsagi gazdasagi el6rejelzés alapjaul szolgalo modszertani feltételezések a kovetkezd
weboldalon érhet6k el: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-
forecasts/economic-forecasts/autumn-2020-economic-forecast_en

A kovetkez6 cimen érhet6 el: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-
Decision-9-July-20093--final-.pdf.
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Mechanizmusban  véllalt, az eldérejelzés véglegesitésének iddpontjdban tervezett
tékerészesedés-befizetések hatésat™.

A 2020. 6szi bizottsagi eldrejelzés szerint a koltségvetésiterv-javaslatokban szerepld, 2021-re
vonatkoz6 koltségvetési intézkedések Osszességében hidnynoveldk (a hatds a GDP 1 %-a
kortli). E negativ hatds mogott varhatéan a kiaddsnoveld intézkedések allnak majd. A GDP-
novekedésre gyakorolt automatikus hatas az el6rejelzés szerint révid tavon 6sszessegében
kedvezd.

Az emlitett elérejelzést azonban némi 6vatossaggal kell kezelni:

e A 473/2013/EU rendelet célja a koltségvetésiterv-javaslatokban jelzett intézkedések
hatasénak értékelése. Az értékelés nem terjed ki a koltségvetesiterv-javaslatok
benyujtasat megeldzden hozott és hatalyba Iépett intézkedésekre (még akkor sem, ha
ezek befolyasolhatjak a 2021-re vonatkozo6 allamhaztartasi elérejelzést is).

e A Dbejelentett intézkedesek hatdsa a valtozatlan szakpolitika melletti
alapforgatokonyvhoz képest értend6. Ezen alapforgatokonyv — koltségvetési
irdnyvonala nem feltétlenll semleges. Példaul egyes kiadasi tételek trend szerinti
novekedése meghaladhatja a potencialis ndvekedést vagy az alatt is maradhat, az
alapforgatokonyvben meég érvényesilhetnek a korabbi intézkedések Ujabb hatésai,
illetve 2021-ben megsziinhetnek bizonyos korabban hozott intézkedések.

Egyes tagallamok koltségvetési eldrejelzései olyan intézkedéseket is tartalmaznak, amelyeket
a Next Generation EU/a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében kivannak
finanszirozni. A Bizottsag 2020. 6szi eldrejelzése ezeket az intézkedéseket hianyndveldként
veszi figyelembe, noha lehetséges, hogy finanszirozasuk valoban a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz keretében torténik majd. El6fordulhat tehat, hogy ¢ tagallamok
eldre jelzett hianya til van becsiilve.

> Az Eur6pai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz miiveleteinek statisztikai nyilvantartasarol sz616 2011. januar 27-i
Eurostat-hatarozatnak megfelel6en, amely a kovetkez6 weboldalon érhetd el:
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF.
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I1l. MELLEKLET: Adéssagfenntarthat6sagi elemzés és érzékenységi elemzés

Ez a melléklet az allamadossag alakulasa és az esetleges makrogazdasagi sokkok kozotti
kapcsolatot mutatja be a 473/2013/EU rendelet 7. cikkében eldirt érzékenységi elemzés
forméajaban. A Bizottsag a nominalis GDP-ndvekedéssel, a penzigyi piaci fejleményekkel és
a koltségvetési egyenleget érintd koltségvetési sokkokkal kapcsolatos kockazatoknak az
allamadodssag dinamikajara gyakorolt lehetséges hatéasat sztochasztikus
ad6ssagprognézisokkal vizsgélja. *°

A sztochasztikus prognézisok a 20212025 kozotti idészakra vonatkozod kovetkezd
,,kOzponti” addssagprognozisok makrogazdasagi bizonytalansagait elemzik:

e A Bizottsag 2020. 0szi eldrejelzése, amelynek alapforgatokonyve a 2022 végéig tartd
idészakra terjed ki'’. 2023-t6] kezdve az orszagok vérhatéan arra fognak térekedni,
hogy elsddleges strukturalis egyenlegiik fokozatos kiigazitdsaval visszatérjenek a
Bizottsdg 2019. 6szi (vilagjarvany elotti) eldrejelzésében 2021 tekintetében eldre
jelzett szintre.

e A 2021. évre vonatkozo koltsegvetésiterv-javaslatok, amelyek alapforgatokonyve a
2021 végéig tartd idészakra terjed ki. 2022-t6l kezdve az orszadgok varhatéan arra
fognak torekedni, hogy elsédleges strukturalis egyenlegiik fokozatos kiigazitasaval
visszatérjenek a 2020-ra vonatkozo (vilagjarvany el6tti) koltségvetésiterv-
javaslatokban 2021 tekintetében elbre jelzett szintre™,

A lehetséges adossagpalydk eloszlasat a I11.1. dbra mutatja be — a legyezéabrakon lathatd
kupszerti eloszlas a kozponti adossagprogndzisban figyelembe vett makrogazdasagi
feltételeket képezi le, mintegy 2000, a novekedést, a kamatlabakat és az els6dleges
egyenleget éré sokkhatds szimulacidja alapjan. A szimulalt sokkok mérete és korrelacidja e
véltoz6k multbeli volatilitasat és kapcsolatait tiikrozi®®. A legyezéabrak tehat az eurédvezet
addssagdinamikajarol szolgaltatnak valosziniiségi informaciokat, a novekedést, kamatlabakat
¢s elsddleges egyenleget érd, a multbeli fejleményeknek megfeleld méretii és korrelacioja
sokkok esetleges bekovetkeztének figyelembevételével.

A legyezOabrakon szaggatott vonal jelzi a kOzponti adossagprognézis alapjan kirajzolodo
adossagpalyat. A vastag fekete vonal a szimulacidk eredményének medianjat mutatja. A kap
a lehetséges adossagpalyak 80 %-at tartalmazza (a legkevésbé valoszinti 20 % nélkal). A

16 A sztochasztikus &llamadéssag-prognézisok alkalmazott médszertanat az Eurdpai Bizottsag 2019. évi

adossagfenntarthatdsagi figyel6jének A7. melléklete, illetve a kdvetkez6 tanulmany mutatja be: ,,Stochastic
public debt projections using the historical variance-covariance matrix approach for EU countries” (A
historikus variancia-kovariancia matrix modszerével késziilt, az unids tagallamokra vonatkozo
sztochasztikus allamadossag-prognézisok) (Katia Berti, European Economy Economic Paper 480. szam,
2013).

A Bizottsag 2020. 6szi elérejelzése a 2020. oktober 22-ig elfogadott vagy legalabb hitelesen aldtamasztott
maodon bejelentett koltségvetési politikai intézkedéseket és az addig rendelkezésre all6 informécidkat veszi
figyelembe.

Vagyis az eur6ovezet els6dleges strukturalis egyenlege a koltségvetésiterv-javaslatokon alapul6
forgatokonyv esetében a GDP 3,2 %-at kitevé 2021. évi hidnyrol a GDP 1,1 %-ara, mig a Bizottsag
eldrejelzésén alapuld forgatokonyvesetében a 2021. évi 2,9 %-os hidnyrél 1,0 %-ra javul 2025-ig.

A feltételezett sokkok normalis egyiittes eloszlast kdvetnek.
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kapon beliil eltér6 arnyalattal jelzett teriletek a lehetséges addssagpalyak teljes eloszldsanak
kiilonbozo szegmenseit képviselik.

A szimulaciok szerint 80 %-os valosziniiséggel varhatd, hogy a Bizottsag eldrejelzését alapul
véve az eurObvezeti adossagrata 2021-ben a GDP 99 %-a és 106 %-a kozott lesz, a
koltségvetésiterv-javaslatokat alapul véve pedig a GDP 97 %-a és 104 %-a kozott. Mindkét
forgatokonyv szerint 50 %-os a valdszinlisége annak, hogy az adossagrata 2025-re meg fogja
haladni a GDP 104 %-4t.

Ezeket az elorejelzéseket tovabbi kockazatok ovezik. Mivel a sokkok mérete és korrelacioja a
valtozdk historikus alakulasat tukrdzi, a modszertan nem veszi figyelembe a valos idejl
bizonytalansagot, kiléndsen a kibocsatasi rés értékelésével kapcsolatban. A kibocsatasi
réseket altalaban lefelé modositjak, a valds idében feltételezettnél alacsonyabb potencialis
kibocsatds irdnydba. Ez a bizonytalansag olyan tovabbi kockazatot jelent a jovobeli
adossagpalyadk szempontjabol, amely ebben az elemzésben nem tiikr6zodik. Tovabbi
kockazatot jelent a fiiggd kotelezettségek esetleges teljesitése, mivel a legyezdabrak csak
azon esemenyek kockazatat veszik figyelembe, amelyek a mdltban ténylegesen
bekovetkeztek, és az elsddleges egyenleg romlasat okoztak.
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I11.1. dbra: A sztochasztikus allamaddssag-prognozisok legyezéabraja a bizottsagi elorejelzés és
a koltségvetésiterv-javaslatok forgatokdnyve alapjan

A Bizottsag elbrejelzése alapjan
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IV. MELLEKLET: Tablazatok

IV.1. tblazat: A real-GDP novekedése a stabilitasi programok (SP), a koltségvetésiterv-
javaslatok (DBP) és a 2020. 6szi bizottsagi elorejelzés (COM) szerint (%)

2020 2021
Orszag DBP cOM SP | DBP com
DE 5,8 4,4 3,5
EE 5,5 4,5 3,4
IE 2,4 1,7 2.9
EL 8,2 7.5 5,0
ES 11,2 9,8 5,4
FR 10,0 8,0 5,8
IT 9,0 6,0 4,1
cy 5,5 4,5 3,7
LV 7,0 5,1 4,9
LT 1,5 3,3 3,0
LU 6,0 7,0 3,9
MT 7,4 5,0 3,0
NL 5,0 3,5 2,2
AT 6,8 4,4 4,1
PT 8,5 5,4 5,4
sI 6,7 5,1 5,1
SK 6,7 5,5 4,7
FI 4,5 2,6 2.9
Euréév. 7.6 5,9 4,2
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IV.2. tablazat: Az allamhaztartasi egyenleg a stabilitasi programok (SP), a
koltsegvetésiterv-javaslatok (DBP) és a 2020. 6szi bizottsagi elorejelzés (COM) szerint
(a GDP %-aban)

2020 2021
Orszag DBP DBP coMm

BE -10.3 -6,0 -7
DE -6l -4 -4.0
EE -6,6 -6,7 -5,9
IE -6,2 -5,7 -5,8
EL -8,6 -3,9 -6,3
ES -11.3 -7,7 -9,6
FR -10,2 -6,7 -8,3
IT -10,5 -7,0 -7,8
cY -4.5 -0,7 -2,3
LV -7,6 -3.9 -3,5
LT -8,8 -5,0 -6,0
LU -7.4 -2,7 -1,3
MT -9,4 -3,9 -6,3
ML -7.2 -5.5 -5,7
AT -9.5 -6,3 -6,4
PT -7.3 -4.3 -4.5
Sl -8,6 -6,6 -6,4
SK -9.7 -7,4 -7.9
Fl -7.7 -5,0 -4.8
Eurédv. -71.3 -8,6 -5,9 -6,4
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IV.3. tablazat: A GDP-aranyos allamadossag a stabilitasi programok (SP), a
koltségvetésiterv-javaslatok (DBP) és a 2020. 6szi bizottsagi elérejelzés (COM) szerint (a
GDP %-aban)

2020 2021
Orszag DBP DBP coMm
BE 116,8 113,6 117,8
DE 71 70 1/4 70,1
EE 18,2 23,6 22,5
IE 62,6 66,6 66,0
EL 197.4 184,7 200,7
ES 118,8 117,4 122,0
FR 117.5 116,2 117,8
IT 158,0 155,6 159,5
cY 114.8 111,0 108,2
Lv 47,3 46,0 45,9
LT 47,7 50,2 50,7
LU 274 29,4 27,3
MT 55,0 58,6 60,0
ML 59.1 61,1 63,5
AT 84,0 84,8 85,2
PT 1348 130,9 130,3
S| 82,4 80,9 80,2
SK 62,2 65,0 65,7
Fl 70,2 72,8 71,8
Eurddv. 101,5 100,9 102,3
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