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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS DIREKTIV 2002/83/EF
af 5. november 2002

om livsforsikring

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om oprettelse af Det Europaiske Felles-
skab, sarlig artikel 47, stk. 2, og artikel 55,

under henvisning til forslag fra Kommissionen ('),

under henvisning til udtalelse fra Det Okonomiske og Sociale
Udvalg (%),

1 henhold til fremgangsmaden 1 traktatens artikel 251 (°), og
ud fra folgende betragtninger:

(1)  Rédets forste direktiv 79/267/EQF af 5. marts 1979 om samord-
ning af de administrativt og ved lov fastsatte bestemmelser om
adgang til og udevelse af direkte livsforsikringsvirksomhed (%),
Rédets andet direktiv 90/619/EQF af 8. november 1990 om
samordning af love og administrative bestemmelser vedrerende
direkte livsforsikringsvirksomhed, om fastsattelse af bestem-
melser, der kan lette den faktiske gennemforelse af den fii
udveksling af tjenesteydelser, og om endring af direktiv 79/267/
EQF (°) og Raédets tredje direktiv 92/96/EQF af 10. november
1992 om samordning af love og administrative bestemmelser
vedrerende direkte livsforsikringsvirksomhed og om @ndring af
direktiv 79/267/EQF og 90/619/EQF (tredje livsforsikringsdi-
rektiv) (°) er blevet andret vasentligt og ved flere lejligheder.
Da der skal foretages yderligere @ndringer, ber direktiverne af
hensyn til klarheden samles i en enkelt retsakt.

(2)  For at lette adgangen til og udevelsen af disse former for livsfor-
sikringsvirksomhed er det vigtigt at fjerne visse forskelle i de
nationale tilsynslovgivninger. For at nd dette mal, samtidig med
at der garanteres forsikringstagerne og de begunstigede i alle
medlemsstaterne en tilstreekkelig beskyttelse, ber navnlig sdédanne
bestemmelser samordnes, som vedrerer de finansielle garantier,
der kraeves af livsforsikringsforetagender.

(3)  Det er nedvendigt at gennemfore det indre marked for direkte
livsforsikringsvirksomhed pa grundlag af bade reglerne om fii
etableringsret og reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser i
medlemsstaterne for at gere det lettere for forsikringsselskaber
med hjemsted i Feellesskabet at patage sig forpligtelser inden for
hele Fellesskabet og hermed gore det muligt for forsikringsta-
gerne at rette henvendelse, ikke blot til forsikringsselskaber, der
er etableret i deres eget hjemland, men ogsa til forsikringssel-
skaber, der har deres hjemsted i Feallesskabet, og som er
etableret i andre medlemsstater.

(4) I henhold til traktaten er enhver forskelsbehandling i forbindelse
med udveksling af tjenesteydelser, som skyldes, at et selskab ikke
er etableret i den medlemsstat, hvor ydelsen presteres, forbudt.
Dette forbud finder anvendelse pa de tjenesteydelser, der

(") EFT C 365 E af 19.12.2000, s. 1.

() EFT C 123 af 25.4.2001, s. 24.

(*) Europa-Parlamentets udtalelse af 15.3.2001 (EFT C 343 af 5.12.2001, s.
202), Rédets felles holdning af 27.5.2002 (EFT C 170 E af 16.7.2002, s.
45) og Europa-Parlamentets afgerelse af 25.9.2002 (endnu ikke offentliggjort
i EFT).

(*) EFT L 63 af 13.3.1979, s. 1. Direktivet er senest @ndret ved Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2002/12/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 11).

(°) EFT L 330 af 29.11.1990, s. 50. Direktivet er andret ved direktiv 92/96/EQF
(EFT L 360 af 9.12.1992, s. 1).

(°) EFT L 360 af 9.12.1992, s. 1. Direktivet er @ndret ved direktiv 2000/64/EF
(EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27).
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praesteres af en hvilken som helst virksomhed inden for Felles-
skabet, hvad enten det sker fra et selskabs hjemsted, et agentur
eller en filial.

Dette direktiv udger derfor et vigtigt skridt hen imod en
indbyrdes tilneermelse af de nationale markeder til et enkelt inte-
greret marked, og pa dette stadium skal der suppleres med andre
feellesskabsinstrumenter med det formal at give alle forsikringsta-
gere mulighed for at benytte ethvert forsikringsselskab med
hjemsted i Fellesskabet, som udever sin virksomhed dér i
henhold til reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser, samtidig med at der sikres dem en
tilstraekkelig beskyttelse.

Nerverende direktiv er en del af fallesskabslovgivningen pa
livsforsikringsomradet, herunder navnlig direktiv 91/674/EQF af
19. december 1991 om forsikringsselskabers &rsregnskaber og
konsoliderede regnskaber (*).

Den valgte fremgangsmade bestér i at gennemfore en harmonise-
ring pa de vigtigste punkter og i det omfang, det er nedvendigt
og tilstreekkeligt for at nd frem til en gensidig anerkendelse af
tilladelser og forsigtighedstilsynsordninger, som vil gere det
muligt at udstede en enkelt tilladelse, som dakker hele Felles-
skabet, og at anvende princippet om hjemlandstilsyn.

Derfor er adgang til og udevelse af forsikringsvirksomhed
betinget af en enkelt administrativ tilladelse udstedt af myndighe-
derne 1 den medlemsstat, hvor forsikringsselskabet har sit
hjemsted. Med denne tilladelse kan selskabet pabegynde sin virk-
somhed overalt i Feellesskabet i henhold til enten reglerne om fri
etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.
Filialmedlemsstaten eller den medlemsstat, hvor der presteres
tjenesteydelser, kan ikke kreve, at forsikringsselskaber, der
onsker at udeve forsikringsvirksomhed dér, og som allerede har
faet en tilladelse i hjemlandet, ansgger om en ny tilladelse.

Myndighederne ber ikke meddele et forsikringsselskab tilladelse
eller opretholde denne tilladelse, hvis de snavre forbindelser,
virksomheden har til andre fysiske eller juridiske personer, kan
hazmme myndighedernes mulighed for at varetage deres tilsyns-
opgaver. Allerede godkendte forsikringsselskaber skal ligeledes
tilfredsstille myndighederne i s& henseende.

Definitionen af »snavre forbindelser« i dette direktiv opstille
minimumskriterier og er ikke til hinder for, at medlemsstaterne
ogsa anvender den péd andre situationer end dem, definitionen
omhandler.

Erhvervelse af en betydelig andel af kapitalen i1 et selskab
bevirker ikke i sig selv, at der opstar kapitalinteresser i betyd-
ningen »snavre forbindelser«, hvis den pagaldende erhvervelse
kun er en midlertidig investering, der ikke gor det muligt at ove
indflydelse pa virksomhedens struktur eller finansielle politik.

Principperne om gensidig anerkendelse og hjemlandstilsyn forud-
setter, at de kompetente myndigheder i hver medlemsstat ber
undlade at meddele tilladelse eller ber inddrage denne i de
tilfelde, hvor det af siddanne forhold som driftsplanen, den
geografiske placering eller de faktiske transaktioner klart fremgar,
at forsikringsselskabet udelukkende har valgt den pageldende
medlemsstats retssystem for at unddrage sig de strengere bestem-
melser, der gelder i den medlemsstat, hvor det agter at drive eller
allerede driver storstedelen af sin virksomhed. Et forsikringssel-
skab skal vere godkendt i den medlemsstat, hvor dens
vedtegtsmassige hjemsted ligger. Medlemsstaterne skal i gvrigt
altid kraeve, at et forsikringsselskabs hovedkontor ligger i den
medlemsstat, som er virksomhedens hjemland, og at den rent
faktisk driver forretning i det pageldende land.

() EFT L 374 af 31.12.1991, s. 7.
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Af praktiske grunde ber den frie udveksling af tjenesteydelser
fastleegges under hensyn dels til forsikringsselskabets etablerede
forretningssted, dels til stedet, hvor forpligtelsen bestar. Der ber
derfor ligeledes fastsettes en definition af forpligtelsens lokalise-
ring. Endvidere ma der skelnes mellem virksomhed udevet
gennem et etableret forretningssted og virksomhed udevet som
led i den frie udveksling af tjenesteydelser.

Det er nodvendigt at foretage en inddeling efter forsikringsklasse
navnlig for at bestemme, hvilke former for virksomhed der er
genstand for en obligatorisk tilladelse.

Visse gensidige forsikringsselskaber ber udelukkes fra dette
direktivs anvendelsesomrade, da de pa grund af deres juridiske
status opfylder serlige krav for sa vidt angar sikkerhed og andre
specifikke finansielle garantier. Desuden ber visse organer, hvis
virksomhed kun omfatter en meget begranset sektor, og som er
begranset af vedtegtmaessige bestemmelser, udelukkes.

I hver medlemsstat er livsforsikringsvirksomhed betinget af en
administrativ tilladelse og undergivet tilsyn. Betingelserne for
meddelelse og tilbagekaldelse af en sédan tilladelse bor fastseettes
nermere. Der skal vare adgang til domstolsprevelse, hvis en
tilladelse neegtes eller tilbagekaldes.

Bestemmelserne ber precisere de kompetente myndigheders
befojelser og tilsynsmidler. Endvidere ber der fastsattes saerlige
bestemmelser for adgang til, udevelse af og kontrol med virk-
somhed, der udeves i henhold til reglerne for fri udveksling af
tjenesteydelser.

Det ber péhvile de kompetente myndigheder i hjemlandet at fore
tilsyn med forsikringsselskabernes ekonomiske soliditet, navnlig
med deres solvens og oprettelsen af tilstraekkelige forsikrings-
massige hensettelser, og med, at disse dakkes af kongruente
aktiver.

Der ber tillades udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder og de myndigheder eller organer, der i kraft af deres
funktion bidrager til at styrke det finansielle systems stabilitet.
For at bevare oplysningernes fortrolige karakter skal antallet af
modtagere vaere meget begraenset.

Visse handlinger, sdsom svig og insiderhandel, vil, selv nar de
vedrerer andre virksomheder end forsikringsselskaber, kunne
indvirke pa det finansielle systems stabilitet og integritet.

Det er nedvendigt at fastsette de betingelser, hvorunder oven-
navnte udveksling af oplysninger er tilladt.

Nar det er fastsat, at oplysninger kun kan videregives med de
kompetente myndigheders udtrykkelige tilladelse, kan disse
myndigheder i1 givet fald betinge deres samtykke af, at visse
strenge krav overholdes.

Medlemsstaterne kan indga aftaler om udveksling af oplysninger
med tredjelande under forudsatning af, at de oplysninger, der
videregives, er omfattet af passende garantier vedrerende
tavshedspligt.

Med henblik pa at styrke tilsynet med forsikringsselskaber og
beskytte disse virksomheders kunder ber det fastsattes, at en
revisor i de i direktivet omhandlede tilfelde har pligt til hurtigt
at underrette myndighederne, hvis han under udferelsen af sit
hverv far kendskab til forhold, som alvorligt vil kunne skade
den finansielle situation eller den administrative og regnskabs-
massige organisation i et forsikringsselskab.

I betragtning af det tilstreebte mal ber medlemsstaterne fastsztte,
at denne pligt gelder i alle tilfeelde, hvor en revisor under udfo-
relsen af sit hverv i en virksomhed, som har snavre forbindelser
med et forsikringsselskab, konstaterer sdédanne forhold.
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Revisorernes pligt til under visse omstandigheder at meddele
myndighederne oplysninger om visse forhold og beslutninger i
et forsikringsselskab, som de har fiet kendskab til under udfe-
relsen af deres hverv 1 en anden virksomhed end et
forsikringsselskab, endrer i sig selv hverken arten af deres hverv
i den pagaeldende virksomhed eller den made, hvorpa de skal
udeve deres hverv i virksomheden.

Gennemforelsen af forvaltning af kollektive pensionsmidler méa
under ingen omstendigheder indebaere, at der rores ved de
forskellige myndigheders befajelser over for de enheder, der ejer
de aktiver, som er omfattet af forvaltningen.

Visse bestemmelser i naervaerende direktiv fastsaetter minimums-
normer. Hjemlandet kan foreskrive strengere regler for de
forsikringsselskaber, der har opnaet tilladelse af dets egne kompe-
tente myndigheder.

Medlemsstaternes kompetente myndigheder skal have de nedven-
dige kontrolbefojelser til at sikre, at forsikringsselskaber udever
deres virksomhed péa betryggende vis i hele Fellesskabet, hvad
enten det sker i henhold til reglerne om fri etableringsret eller
reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser. De skal i saerde-
leshed kunne vedtage egnede beskyttelsesforanstaltninger eller
palaegge sanktioner med det formal at forhindre uregelmaessig-
heder og eventuelle overtredelser af bestemmelserne vedrerende
forsikringstilsyn.

Bestemmelserne om overfersel af forsikringsbestand ber inde-
holde bestemmelser, der specielt vedrerer det tilfeelde, hvor
bestanden af forsikringsaftaler, indgdet i henhold til reglerne om
fri udveksling af tjenesteydelser, overfores til en anden virk-
somhed.

Bestemmelserne om overdragelse af forsikringsbestanden ber
vare 1 overensstemmelse med den retlige ordning med én enkelt
tilladelse, som er fastlagt ved dette direktiv.

Det ber ikke tillades, at selskaber, som nedsetter sig efter de i
artikel 18, stk. 3, omhandlede datoer, samtidig udever livsforsik-
ring og skadesforsikring. For s& vidt angar selskaber, som pa de i
artikel 18, stk. 3, omhandlede relevante datoer udevede en sadan
samtidig forsikringsvirksomhed, ber medlemsstaterne have
mulighed for at tillade videreforelse af en sadan praksis pa betin-
gelse af, at der etableres en serskilt forvaltning for hver af de
pageldende forsikringsformer, séledes at de livsforsikredes og de
skadesforsikredes respektive interesser kan varetages, og saledes
at de finansielle mindsteforpligtelser, der pahviler en af disse
former for virksomhed, ikke beres af den anden form for virk-
somhed. For sa vidt angéar bestdende selskaber, som samtidig
udever livsforsikrings- og skadesforsikringsvirksomhed, ber
medlemsstaterne ligeledes have mulighed for at kreve, at de
selskaber, der er etableret pa deres omrade, opherer med denne
samtidige virksomhed. I ovrigt ber specialiserede selskaber
underkastes et sarligt tilsyn, safremt et skadesforsikrings-selskab
henherer under samme finansielle koncern som et livsforsikrings-
selskab.

Det foreliggende direktiv ber ikke vere til hinder for, at
selskaber, der bade driver livsforsikringsvirksomhed og skade-
sforsikringsvirksomhed, deles op i to selskaber, hvoraf det ene
driver livsforsikringsvirksomhed og det andet skadesforsikrings-
virksomhed. For at adskillelsen kan gennemferes pa de bedst
mulige betingelser, ber medlemsstaterne have mulighed for i
overensstemmelse med fellesskabsrettens konkurrencebestem-
melser at indfere passende fiskale bestemmelser, navnlig for si
vidt angar den merverdi, som adskillelsen métte fore med sig.
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De medlemsstater, der ensker det, ber have mulighed for at give
samme selskab tilladelse for de klasser, der er nevnt i bilag I, og
de forsikringstyper, der henherer under forsikringsklasse 1 og 2 i
bilaget til Radets direktiv 73/239/EF af 24. juli 1973 om samord-
ning af de administrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om
adgang til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra
livsforsikring (*). Denne mulighed kan dog underleegges visse
betingelser vedrerende overholdelse af regnskabs- og likvidati-
onsreglerne.

Af hensyn til beskyttelsen af forsikringstagerne skal alle forsik-
ringsselskaber  oprette tilstreekkelige  forsikringsmeessige
hensettelser. Beregningen af disse hensattelser sker i det veesent-
lige efter aktuarmessige principper. Det er nedvendigt at
samordne disse principper for at lette den gensidige anerkendelse
af forsigtighedsreglerne i de forskellige medlemsstater.

Det er af forsigtighedshensyn enskeligt, at der foretages en mini-
mumssamordning af reglerne om begrensning af den rentesats,
der anvendes ved beregning af de forsikringsmaessige hensat-
telser. Da de nuverende metoder alle er lige korrekte, forsigtige
samt akvivalente, vil det med henblik pa denne begrensning
vaere hensigtsmessigt at give medlemsstaterne mulighed for frit
at veelge den metode, der skal anvendes.

Der ber foretages en samordning af reglerne vedrerende bereg-
ningen af forsikringsmaessige hensattelser og reglerne
vedrerende spredning, lokalisering og kongruens af de aktiver,
der kan medga til dekning af de forsikringsmaessige hensattelser,
med henblik pa at fremme den gensidige anerkendelse af
medlemsstaternes bestemmelser. Denne samordning skal tage
hensyn dels til den liberalisering af kapitalbevagelser, der er
fastsat i traktatens artikel 56, dels til Fellesskabets udvikling
hen imod Den @konomiske og Monetere Union.

Hjemlandet kan ikke kraeve, at forsikringsselskaberne investerer
de aktiver, der medgar til dekning af deres forsikringsmaessige
hensattelser, i bestemte kategorier af aktiver, da et sadant krav
er uforeneligt med den liberalisering af kapitalbeveegelser, der er
fastsat i traktatens artikel 56.

Det er nedvendigt, at forsikringsselskaberne ud over de tekniske
reserver, herunder praemiereserven, som skal vare tilstrakkelig til
at opfylde indgaede forpligtelser, rader over en supplerende
reserve, en sakaldt solvensmargen, i form af frie midler og efter
aftale med den kompetente myndighed af andre implicitte
formuebestanddele, der skal beskytte dem mod negative udsving
i deres forretninger. Dette krav er et vigtigt element i forsigtig-
hedstilsynet  for at beskytte forsikrede personer og
forsikringstagere. For i denne forbindelse at sikre at de pabudte
forpligtelser fastsaettes pa grundlag af objektive kriterier, der giver
selskaber af samme storrelse ensartede konkurrencevilkar, ber det
bestemmes, at denne margen skal std i forhold til selskabets
samlede forpligtelser samt til risikoens art og sterrelse inden for
de forskellige former for udevelse af forsikringsvirksomhed, som
falder ind under dette direktivs anvendelsesomrdde. Denne
margen ber vare forskellig alt efter, om det drejer sig om investe-
ringsrisiko, dedelighedsrisiko, eller udelukkende om driftsrisiko.
Folgelig skal denne margen fastsettes pd grundlag af premiere-
serven og den risikosum, som foretagendet har pataget sig
ansvaret for, pa grundlag af indbetalte praemier eller kontingenter,
udelukkende pé grundlag af hensettelser eller pad grundlag af
tontinernes formue.

I afventning af et direktiv om investeringsydelser pa verdipapir-
omradet, der harmoniserer begrebet »reguleret marked« pa
feellesskabsniveau, er der ved direktiv 92/96/EQF fastlagt en

(") EFT L 228 af 16.8.1973, s. 3. Direktivet er senest @ndret ved Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2002/13/EF (EFT L 77 af 20.3.2002, s. 17).
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midlertidig definition af dette begreb. I Rédets direktiv 93/22/
EQF af 10. maj 1993 om investeringsservice i forbindelse med
veerdipapirer (') defineres begrebet »reguleret marked«, men livs-
forsikringer er udelukket fra direktivets anvendelsesomrade. Det
er hensigtsmessigt ogsa at anvende begrebet »reguleret marked«
pa livsforsikringsvirksomhed.

Det er nedvendigt at listen over elementer, der kan anvendes til
dekning af den i henhold til dette direktiv pabudte solvens-
margen, tager hensyn til de nye finansielle instrumenter og
faciliteter, som andre finansielle institutioner kan henregne til
deres egenkapital. Pa baggrund af markedsudviklingen med
hensyn til karakteren af genforsikringsdekning, som kaebes af
primare forsikringsgivere, er der et behov for, at de kompetente
myndigheder bemyndiges til at mindske reduktionen af solvens-
margenkravet under visse omstendigheder. Med henblik pa at
forbedre kvaliteten af solvensmargenen ber muligheden for at
medregne kommende udbytte i den faktiske solvensmargen
begrenses og underleegges visse betingelser og ber under alle
omstaendigheder ophere efter 2009.

Det er nedvendigt at kraeve en garantifond, hvis sterrelse og
sammens&tning skal kunne sikre, at foretagenderne allerede ved
deres stiftelse rader over tilstrakkelige midler, og at solvensmar-
genen 1 intet tilfeelde under udevelse af virksomheden falder
under et sikkerhedsminimum. Denne garantifond skal helt eller
delvis besta af eksplicitte formuebestanddele.

For at undga sterre og drastiske stigninger i minimumsgaranti-
fonden i fremtiden ber der indferes en mekanisme, hvorefter den
justeres efter det europeiske forbrugerprisindeks. Dette direktiv
fastsaetter minimumsnormer for solvensmargenen, og et hjemland
bor vere i stand til at foreskrive strengere regler for forsikrings-
selskaber, der er godkendt af dets egne kompetente myndigheder.

Medlemsstaternes bestemmelser vedrerende tegningen af de i
dette direktiv omhandlede former for forsikring er forskellige.
Det er ikke en nedvendig forudsetning for gennemforelsen af
det indre marked for forsikringer, at der er sket en samordning
af forsikringsaftaleretten. Medlemsstaternes mulighed for at
gennemtvinge anvendelse af deres lovgivning pa forsikringsaf-
taler vedrerende forpligtelser, som befinder sig pa deres omréade,
udger derfor en tilstreekkelig garanti for forsikringstagerne.
Friheden til som lovgivning, der skal anvendes pa forsikringsaf-
talen, at veelge en anden lovgivning end lovgivningen i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestdr, kan indremmes i visse
tilfeelde efter regler, som tager hensyn til de sarlige omstendig-
heder.

For livsforsikringsaftaler ber forsikringstageren have mulighed
for at opsige aftalen inden for en periode pad mellem 14 og 30
dage.

Inden for rammerne af det indre marked er det i forsikringstage-
rens interesse at have adgang til det sterst mulige udvalg af
forsikringsprodukter, der tilbydes i Fallesskabet, séledes at han
kan vaelge den forsikring, der passer bedst til hans behov. Det
pahviler den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, at pase, at
der ikke findes nogen hindring for, at de forsikringsprodukter,
der tilbydes i1 Feellesskabet, kan afsaettes pa dens omrade, forudsat
at de ikke er i strid med geeldende retsregler begrundet i almene
hensyn i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, og safremt
disse hensyn ikke er beskyttet af hjemlandets retsregler, forudsat
at disse retsregler anvendes ikke-diskriminerende pé ethvert
selskab, der udever virksomhed i denne medlemsstat, er objektivt
begrundet og stér i et rimeligt forhold til det tilstreebte mal.

(") EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Direktivet er senest @ndret ved Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2000/64/EF.
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(47)

(48)

(49)

(50)

(51

(52)

(53)

(54)

Medlemsstaterne skal kunne sikre, at forsikringsprodukterne og
de aftaledokumenter, der anvendes ved dakning af forpligtelser,
der er indgaet pa deres omrade, hvad enten der er tale om virk-
somhed udevet i henhold til reglerne om fri etableringsret eller i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, over-
holder geldende specifikke retsregler begrundet i almene
hensyn. De tilsynsordninger, der skal anvendes, ber tilpasses
kravene i det indre marked uden at vare en forudsatning for
udevelsen af forsikringsvirksomhed. Det forekommer ikke rime-
ligt at opretholde ordninger med forudgaende godkendelse af
forsikringsbetingelserne. Der ber derfor indferes andre ordninger,
som passer bedre til kravene i det indre marked, og som gor det
muligt for samtlige medlemsstater at sikre forsikringstagerne den
forngdne beskyttelse.

Det er vigtigt at etablere et samarbejde mellem de kompetente
myndigheder i medlemsstaterne og mellem disse myndigheder
og Kommissionen.

Der ber indferes en sanktionsordning, som kan bringes i anven-
delse, nar et forsikringsselskab i den medlemsstat, hvor
forpligtelsen er indgaet, ikke overholder de gzldende bestem-
melser begrundet i almene hensyn, der gelder for det.

Det er nedvendigt at fastsatte foranstaltninger for det tilfalde, at
selskabets finansielle situation skulle udvikle sig saledes, at det
bliver vanskeligt for det at opfylde sine forpligtelser. 1 sarlige
tilfeelde, hvor forsikringstagernes rettigheder er i fare, er der
behov for, at de kompetente myndigheder bemyndiges til at gribe
ind pa et tilstraekkelig tidligt tidspunkt, men i udevelsen af denne
bemyndigelse ber de kompetente myndigheder oplyse forsikrings-
selskaberne om 4rsagerne til sadanne tilsynsforanstaltninger i
overensstemmelse med principperne om sund offentlig forvalt-
ning og rimelig behandling. S& lenge der hersker en sadan
situation, ber de kompetente myndigheder ikke kunne attestere,
at forsikringsvirksomheden har en tilstraekkelig solvensmargen.

Hjemlandet kan med henblik pa gennemforelsen af aktuarmaes-
sige principper, der er i overensstemmelse med dette direktiv,
kreeve lobende anmeldelse af det tekniske grundlag for bereg-
ningen af tarifferne i aftalerne og af de forsikringsmeessige
hensattelser, idet denne anmeldelse af det tekniske grundlag
ikke omfatter meddelelse af de almindelige og specielle betin-
gelser 1 aftalerne samt af selskabets forretningsmeessige tariffer.

I et indre marked for forsikring vil forbrugeren have et storre og
mere varieret udvalg af forsikringer end tidligere. For i fuldt
omfang at kunne drage nytte af dette udvalg og den ogede
konkurrence skal forbrugeren have adgang til de oplysninger,
der er nedvendige for at kunne valge den forsikring, der bedst
daekker hans behov. Dette behov for oplysninger er sa meget
desto sterre, som forpligtelserne kan vere af meget lang varighed.
Derfor ma der gennemfores en samordning af de minimumsbe-
stemmelser, der er nedvendige for at sikre, at forbrugeren
modtager klare og pracise oplysninger om de vasentligste trak
ved de produkter, der tilbydes ham, og om de organer, der er
bemyndiget til at behandle klager fra forsikringstagerne, de
forsikrede eller de af forsikringen begunstigede.

For faktisk at kunne udeve forsikringsvirksomhed i hele Felles-
skabet er det vigtigt at tillade forsikringsselskaberne at reklamere
for deres produkter. De skal derfor have mulighed for at benytte
alle sedvanlige reklamemedier i filialmedlemsstaten eller i den
medlemsstat, hvor der praesteres tjenesteydelser. Medlemsstaterne
kan dog forlange, at forsikringsselskaberne overholder de natio-
nale regler om sadanne reklamers form og indhold, der enten
matte folge af fellesskabsretsakter pa reklameomradet eller af
medlemsstaternes bestemmelser til beskyttelse af almene hensyn.

Inden for rammerne af det indre marked kan en medlemsstat ikke
leengere forbyde samtidig udevelse af forsikringsvirksomhed péa
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(55)

(56)

(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

(62)

sit omrade i henhold til reglerne om fri etableringsret og reglerne
om fri udveksling af tjenesteydelser.

Nogle medlemsstater palegger ikke forsikringsvirksomhed nogen
form for indirekte skatter, hvorimod flertallet af medlemsstaterne
anvender sarlige skatter og andre former for bidrag. I de
medlemsstater, hvor sadanne skatter og bidrag opkraeves, varierer
deres struktur og procentsats meget. Det ber undgas, at de
bestaende forskelle resulterer i konkurrencefordrejning mellem
medlemsstaterne med hensyn til forsikring. Med forbehold af
yderligere samordning kan anvendelse af de skatteordninger og
andre former for bidrag, der gaelder i den medlemsstat, hvor
forpligtelsen er indgaet, athjelpe en sadan ulempe. Det tilkommer
medlemsstaterne at fastsatte de bestemmelser, som skal sikre
opkraeevningen af disse skatter og bidrag.

Det er vigtigt, at der sker en samordning pa fallesskabsplan
vedrorende forsikringsselskabers likvidation. Allerede nu er det i
tilfeelde af, at et forsikringsselskab traeder i likvidation, vigtigt at
fastsaette, at de garantiordninger, der er indfert i hver medlems-
stat,  sikrer en  ensartet  behandling af  samtlige
forsikringskreditorer, uanset disse kreditorers nationalitet, og
uanset hvordan forpligtelsen er indgaet.

De samordnede regler for udevelse af direkte forsikringsvirk-
somhed i1 Feallesskabet skal principielt finde anvendelse pé alle
selskaber, der optraeder pa markedet, sdledes ogsa pa agenturer
for og filialer af foretagender, hvis vedtegtsmessige hjemsted
ligger uden for Fellesskabet. Dette direktiv fastlegger saerlige
regler for tilsyn med sadanne agenturer og filialer, da de
selskaber, hvorunder de herer, har deres formue anbragt uden for
Feellesskabet.

Gensidige aftaler med et eller flere tredjelande ber kunne indgas
for at abne mulighed for en lempelse af sddanne serlige betin-
gelser uden dog at fravige det princip, at disse selskabers
agenturer og filialer ikke ma behandles gunstigere end Fallesska-
bets selskaber.

Der skal fastsattes en smidig procedure, der gor det muligt at
vurdere gensidighed over for tredjelande pa et fallesskabs-
grundlag. Formélet med en sadan procedure er ikke at lukke
Fellesskabets finansielle markeder, men, eftersom Fallesskabet
onsker at holde de finansielle markeder abne for resten af verden,
at forege liberaliseringen af alle finansielle markeder i tredje-
lande. Med henblik herpd ber der fastlegges procedurer for
forhandling med tredjelande. Som en sidste udvej ber der vere
mulighed for at treeffe foranstaltninger, der bestér i at suspendere
nye ansggninger om tilladelse eller begranse antallet af nye tilla-
delser under anvendelse af forskriftsproceduren i artikel 5 i
Rédets afgorelse 1999/468/EF ().

Dette direktiv ber indeholde bestemmelser vedrerende bevis for
haederlighed og for, at der aldrig har foreligget konkurs.

Visse bestemmelser i direktiv 79/267/EQF, 90/619/EQF og 92/96/
EQF ber tilpasses for at tydeliggere, hvilke retsregler der finder
anvendelse pa livsforsikringsvirksomhed, der er omfattet af
naerverende direktiv. Visse bestemmelser om fastleggelse af
solvensmargen og rettigheder erhvervet af filialer til forsikrings-
selskaber, som er oprettet for den 1. juli 1994 ber derfor @ndres.
Indholdet af driftsplanen for filialer af selskaber i tredjelande, der
onsker at etablere sig inden for Fellesskabet bor ogsa fastlegges.

Det kan vaere nedvendigt med jevne mellemrum at foretage
tekniske tilpasninger af de detaljerede regler i naerverende
direktiv for at tage hensyn til udviklingen inden for forsikrings-
branchen. Kommissionen vil, inden for rammerne af de
gennemforelsesbefojelser, der er tillagt den ved traktaten, foretage

() EFT L 184 af 17.7.1999, s. 23.
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(63)

(64)

(65)

sadanne tilpasninger, for sa vidt de er nedvendige, efter hering af
den ved Radets direktiv 91/675/EQF (') nedsatte forsikringsko-
mité. Da disse foranstaltninger er generelle foranstaltninger efter
artikel 2 i afgerelse 1999/468/EF, ber de vedtages efter forskrift-
sproceduren 1 artikel 5 1 nevnte afgerelse.

I henhold til traktatens artikel 15 skal der tages hensyn til
omfanget af den indsats, der ma gores inden for ekonomier pa
forskellige udviklingstrin. Der ma derfor indremmes visse
medlemsstater en overgangsordning, der muligger en gradvis
gennemforelse af dette direktiv.

Direktiv 79/267/EQF og 90/619/EQF gav en serlig dispensation
til visse selskaber, der allerede eksisterede, da disse direktiver
blev vedtaget. Disse selskaber har siden @ndret struktur. De
behover derfor ikke laengere denne sarlige dispensation.

Dette direktiv ber ikke berere medlemsstaternes forpligtelser med
hensyn til fristerne for gennemforelse og anvendelse af de direk-
tiver, der er navnt i bilag V, Del B —

UDSTEDT FOLGENDE DIREKTIV:

() EFT L 374 af 31.12.1991, s. 32.
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AFSNIT 1
DEFINITIONER OG ANVENDELSESOMRADE

Artikel 1
Definitioner
1. I dette direktiv forstas ved:

a) »forsikringsselskab«: ethvert selskab, som har opnaet administrativ
tilladelse i overensstemmelse med artikel 4

b) »filial«: et forsikringsselskabs agenturer eller filialer.

Et selskabs permanente tilstedeverelse pa en medlemsstats omrade
sidestilles med et agentur eller en filial, ogsa selv om denne tilstede-
vaerelse ikke har form af en filial eller et agentur, men blot af et
kontor, der ledes af selskabets eget personale, eller af en uathangig
person, som har en fast bemyndigelse til at handle pa selskabets
vegne i lighed med et agentur

c) »etableret forretningssted«: et selskabs hjemsted, agentur eller filial

d) »forpligtelse«: en forpligtelse udtrykt i en af de former for forsikring
eller virksomhed, der er omhandlet i artikel 2

e) »hjemland«: den medlemsstat, hvor hjemstedet for det forsikrings-
selskab, der patager sig en forpligtelse, er beliggende

f) »filialmedlemsstat«: den medlemsstat, hvor den filial, der patager sig
forpligtelsen, er beliggende

g) »den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar«: den medlemsstat, hvor
forsikringstageren har sin sadvanlige bopeal, eller, hvis forsikrings-
tageren er en juridisk person, den medlemsstat, hvor denne juridiske
persons virksomhed, som forsikringsaftalen vedrerer, er beliggende

h) »den medlemsstat, hvor der presteres tjenesteydelser«: den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestér, nar et forsikringsselskab eller
en filial, der er beliggende i en anden medlemsstat, har pataget sig
forpligtelsen

i) »kontrol«: den forbindelse, der bestir mellem et moderselskab og et
datterselskab, jf. artikel 1 i Radets direktiv 83/349/EQF ('), eller en
forbindelse af samme art mellem en fysisk eller juridisk person og et
selskab

N

rkvalificeret deltagelse«: direkte eller indirekte besiddelse af mindst
10 % af kapitalen eller stemmerettighederne eller enhver anden
mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pé driften at det
selskab, hvori der besiddes en kapitalinteresse.

J

Ved anvendelse af denne definition i forbindelse med artikel 8 og 15
samt de andre niveauer af deltagelse, der er omhandlet i artikel 15,
medregnes de stemmerettigheder, der er nevnt i artikel 92 1 Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2001/34/EF af 28. maj 2001 vedre-
rende betingelserne for verdipapirers optagelse til officiel notering
pa en fondsbers samt oplysninger, der skal offentliggares om disse
veerdipapirer (%)

k

~

»moderselskab«: en modervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2
i direktiv 83/349/EQF

1

—~

»datterselskab«: en dattervirksomhed som defineret i artikel 1 og 2 i
direktiv 83/349/EQF; ethvert datterselskab af et datterselskab anses
ogsa for at vare et datterselskab af det moderselskab, der star i
spidsen for disse foretagender

(") EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1. Direktivet er senest @ndret ved Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2001/65/EF (EFT L 283 af 27.10.2001, s. 28).
(®» EFT L 184 af 6.7.2001, s. 1.
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m) »reguleret marked«:

— 1 tilfelde af et marked, der ligger i en medlemsstat: et reguleret
marked som defineret i artikel 1, nr. 13, 1 direktiv 93/22/EQF

— 1 tilfeelde af et marked der ligger i et tredjeland: et finansielt
marked, der er anerkendt af forsikringsselskabets hjemland, og
som opfylder tilsvarende krav; de finansielle instrumenter, der
omsettes dér, skal vere af en kvalitet, der svarer til kvaliteten
af de instrumenter, der omsattes pd det eller de regulerede
markeder i den pagaeldende medlemsstat

n) »kompetente myndigheder«: de nationale myndigheder, der ved lov
eller anden forskrift er bemyndiget til at fore tilsyn med forsikrings-
selskaber

0) »kongruens«: daekning af forpligtelser, der kan kraeves opfyldt i en
bestemt valuta, ved aktiver, der lyder p4, eller som kan realiseres, i
denne samme valuta

p) »aktivernes lokalisering«: tilstedevaerelse i en medlemsstat af aktiver
i fast ejendom eller andet end fast ejendom uden at der stilles krav
om, at aktiver i andet end fast ejendom deponeres, eller om, at
aktiver 1 fast ejendom undergives sddanne radighedsbegransende
foranstaltninger som tinglysning; aktiver, der bestar i fordringer,
anses som lokaliseret i den medlemsstat, hvor de kan indfries

q) »risikosummen«: det beleb, der skal udbetales ved dedsfald, minus
preemiereserven for hovedrisikoen

r) »snavre forbindelser«: en situation, hvor to eller flere fysiske eller
juridiske personer er knyttet til hinanden gennem:

1) »kapitalinteresser«: herved forstds besiddelse af mindst 20 % af
stemmerettighederne eller af kapitalen i en virksomhed, enten
direkte eller gennem kontrol, eller

i) »kontrol«: herved forstds forbindelsen mellem et moderselskab
og et datterselskab i alle de tilfeelde, der er omhandlet i artikel
1, stk. 1 og 2, i direktiv 83/349/EQF, eller en tilsvarende forbin-
delse mellem en fysisk eller juridisk person og en virksomhed;
ethvert datterselskab af et datterselskab betragtes ligeledes som
datterselskab af det moderselskab, der star i spidsen for disse
foretagender.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske personer er
varigt knyttet til den samme person gennem kontrol, betragtes lige-
ledes som en snaver forbindelse

s) »genforsikringsselskab«: et genforsikringsselskab som defineret i
artikel 2, litra c), i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/
68/EF af 16. november 2005 om genforsikringsvirksomhed (*).

2. Hver gang der i dette direktiv henvises til euroen, er den tilsva-
rende vaerdi i national valuta, som skal anvendes fra den 31. december
hvert ar, lig med veardien pa den sidste dag i den forudgéende oktober
maned, pa hvilken euroens modverdier i alle relevante fallesskabsvalu-
taer foreligger.

() EUT L 323 af 9.12.2005, s. 1.
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Artikel 2
Anvendelsesomrade

Dette direktiv vedrerer adgang til selvstendig direkte forsikringsvirk-
somhed udevet gennem selskaber, der er etableret i en medlemsstat,
eller som onsker at etablere sig i en medlemsstat, og udevelse af de
nedenfor anferte former for virksomhed:

1) Folgende former for forsikring, safremt den er baseret pa kontrakt:

a) livsforsikring, dvs. navnlig livsbetinget kapitalforsikring, ophe-
rende eller livsvarig livsforsikring, livsforsikring med udbetaling
i levende live, livsforsikring med tilbagebetaling af premier,
forsikring, der kommer til udbetaling ved @gteskab, forsikring,
der kommer til udbetaling ved fodsel

b) renteforsikring

c) livsforsikringsselskabernes accessoriske forsikringer, dvs. navnlig
forsikring mod legemsbeskadigelse herunder erhvervsudygtighed,
forsikring mod dedsfald som foelge af ulykkestilfeelde, forsikring
mod invaliditet som folge af ulykkestilfelde eller sygdom,
safremt disse forskellige forsikringer tegnes i tilknytning til livs-
forsikring

d) den forsikringsform, der praktiseres i Irland og Det Forenede
Kongerige under betegnelsen »permanent health insurance«
(sygeforsikring, som indgés for en lang periode og er uopsigelig).

2) Folgende former for virksomhed, séfremt de er baseret pa en
kontrakt og er undergivet tilsyn fra de administrative myndigheder,
der er kompetente til at udeve tilsyn med privatforsikring:

a) tontinevirksomhed, der indebarer oprettelse af medlemssammen-
slutninger med henblik pa felles kapitalisering af bidragene og
udbetaling af den herved opstiede formue enten til de overle-
vende eller til de afdedes arvinger eller begunstigede

b) kapitaliseringsvirksomhed baseret pa aktuarberegninger, og som
omfatter forpligtelser af en neermere fastsat varighed og belobs-
storrelse, mod erleggelse af et engangsbelob eller forud fastsatte
regelmessige indbetalinger

¢) virksomhed, der omfatter forvaltning af kollektive pensionsmidler,
dvs. virksomhed, der for det pagaldende selskab bestar i at
anbringe midlerne, og is@r de aktiver, der dakker reserverne i de
organer, som betaler ydelserne ved dedsfald, i levende live eller
ved bortfald eller nedsattelse af erhvervsevnen

d) virksomhed som omhandlet i litra c), nar der hertil er knyttet en
forsikringsgaranti med sigte pd enten bevarelse af kapitalen eller
sikring af en minimumsrente

e) virksomhed, som udeves af den slags forsikringsselskaber, der er
omhandlet i den franske »Code des assurances«, bog IV, afsnit 4,
kapitel 1.

3) Virksomhed, der er afhengig af levetiden, og som er narmere
bestemt eller fastsat i lovgivningen om socialforsikring, safremt en
sadan virksomhed udeves eller forvaltes af forsikringsselskaber for
disses egen risiko, i overensstemmelse med en medlemsstats lovgiv-
ning.

Artikel 3
Virksomhed og organer, som ikke er omfattet

Dette direktiv vedrerer ikke:

1) med forbehold af artikel 2, nr. 1, litra c), de forsikringsklasser, der er
fastlagt i bilaget til direktiv 73/239/EQF

2) virksomhed, der udeves af forsorgs- og understattelsesorganer, som
tildeler ydelser, der varierer efter de disponible midler, og som pa
forhand fastsaetter medlemsbidraget til et bestemt belob



200210083 — DA — 10.12.2005 — 003.001 — 17

3) virksomhed, der udeves af andre organer end de i artikel 2 nevnte
selskaber, og som har til formal at tildele lenmodtagere og selvstan-
dige erhvervsdrivende, der er sammensluttet enten inden for et
selskab eller en gruppe af selskaber eller inden for en faglig eller
tveerfaglig sektor, ydelser ved dedsfald, i levende live eller ved bort-
fald eller nedsattelse af erhvervsevnen, uanset om de forpligtelser,
der folger af navnte virksomhed, til enhver tid dekkes fuldt ud af
premiereserven

4

~

med forbehold af artikel 2, nr. 3, forsikring, der omfattes af en lovbe-
stemt social sikringsordning

5) organer, som udelukkende sikrer ydelser ved dedsfald, dersom stor-
relsen af disse ydelser ikke overstiger de gennemsnitlige
begravelsesomkostninger, eller safremt disse ydelser tager form af
naturalydelser

6) gensidige forsikringsselskaber, der samtidig opfylder folgende betin-
gelser:

— vedtegterne skal give mulighed enten for opkraevning af ekstra-
bidrag eller nedsettelse af ydelserne, eller indkaldelse af bidrag
fra andre personer, der har pétaget sig en forpligtelse hertil, og

— den arlige premieindtagt, der opkraves i forbindelse med virk-
somhed, som omfattes af dette direktiv, ma ikke overstige
5 mio. EUR i tre pa hinanden folgende ar; hvis dette belob er
oversteget 1 tre pd hinanden folgende é&r, finder direktivet anven-
delse fra det fjerde ar.

Bestemmelserne i dette nummer hindrer dog ikke gensidige forsik-
ringsselskaber i at ansgge om eller bevare godkendelse i henhold til
dette direktiv.

7) »Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorganisationen« i Tysk-
land, medmindre dens vedtagtsmaessige kompetence @ndres

8) pensionsforsikringsselskaber som omhandlet i den finske lov om
ansattes pension (TEL) eller anden finsk lovgivning p&d omradet,
forudsat at:

a) pensionsforsikringsselskaber, der allerede efter finsk lov skal have
adskilt bogholderi og forvaltning for deres pensionsvirksomhed,
fra tiltreedelsestidspunktet opretter separate juridiske enheder til
at udeve disse aktiviteter

b) de finske myndigheder uden forskelsbehandling tillader statsbor-
gere og selskaber fra medlemsstaterne i henhold til finsk
lovgivning at udeve de i artikel 2 omhandlede former for virk-
somhed, som er forbundet med denne undtagelse, ved at kunne:

— ¢je eller deltage i et/en eksisterende forsikringsselskab eller
koncern

— oprette eller deltage i nye forsikringsselskaber eller -koncerner,
herunder pensionsforsikringsselskaber

¢) de finske myndigheder inden for tre méneder efter tiltreedelsen
foreleegger Kommissionen en rapport til godkendelse, hvori der
redegares for, hvilke foranstaltninger der er truffet for at udskille
TEL-virksomhed fra normal forsikringsvirksomhed som udeves af
finske forsikringsselskaber, for at efterkomme alle betingelserne i
dette direktiv.

AFSNIT II
ADGANG TIL UDOVELSE AF LIVSFORSIKRINGSVIRK-
SOMHED
Artikel 4
Tilladelse

Adgang til udevelse af den i dette direktiv omhandlede virksomhed er
betinget af en forudgaende administrativ tilladelse.
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VB

Ansegning om denne tilladelse skal indgives til hjemlandets myndig-
heder af:
a) selskaber, der etablerer hjemsted pd denne medlemsstats omrade
b) selskaber, der efter at have modtaget den i forste afsnit omhandlede

tilladelse udvider deres virksomhed til en hel forsikringsklasse eller

til andre forsikringsklasser.

Artikel 5
Omfanget af tilladelsen
1. Tilladelsen gaelder for hele Feellesskabet. Den giver forsikringssel-
skabet ret til at udeve virksomhed i henhold til reglerne om fii
etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.
2. Tilladelsen gives serskilt for hver forsikringsklasse som defineret i
bilag I. Den omfatter hele den pagaeldende klasse, medmindre ansggeren
kun ensker at deekke en del af de risici, der herer under denne klasse.
De kompetente myndigheder kan begrense den tilladelse, der anseges
om for en af disse klasser, til de former for virksomhed, der er anfort i
den i artikel 7 naevnte driftsplan.
En medlemsstat kan give tilladelse for flere forsikringsklasser, safremt
den nationale lovgivning tillader, at disse forsikringsklasser udeves
samtidigt.
Artikel 6
Betingelser for at opna tilladelse

1. Hjemlandet kraever, at forsikringsselskaber, der anseger om tilla-
delse:
a) antager en af felgende former:

— for Kongeriget Belgien: »société anonyme«/»naamloze vennoot-
schap«, »société en commandite par actions«/»commanditaire
vennootschap op aandelen«, »association d'assurance mutuelle«/
»onderlinge  verzekeringsvereniging«, »société coopérative«/
»cooperatieve vennootschap«

M1

— for Den Tjekkiske Republik: »akciova spolecnost«, »druzstvo«

vB

— for  Kongeriget Danmark: »aktieselskaber«,  »gensidige
selskaber«, »pensionskasser omfattet af lov om forsikringsvirk-
somhed (tveergadende pensionskasser)«

— for Forbundsrepublikken Tyskland: »Aktiengesellschaft«, »Versi-
cherungsverein auf Gegenseitigkeit«, »offentlich-rechtliches
Wettbewerbsversicherungsunternehmen«

M1

— for Republikken Estland: »aktsiaselts«

vB

— for Den Franske Republik: »société anonyme«, »société d'assu-
rance mutuelle«, »institution de prévoyance régie par le code de
la sécurité sociale«, »institution de prévoyance régie par le code
rural«, »mutuelles regies par le code de la mutualité«

— for Irland: »incorporated companies limited by shares or by
guarantee or unlimited«, »societies registered under the Industrial
and Provident Societies Acts«, »societies registered under the
Friendly Societies Acts«

— for Den Italienske Republik: »societa per azioni«, »societa coope-
rativa, »mutua di assicurazione«

M1

— for Republikken Cypern: »Etoipeio meplopiopévng evbovng pe
peToyéc M etarpeior mEPLOPIGUEVNC EVOVVNC e EYYINONK
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— for Republikken Letland: »apdroSinasanas akciju sabiedriba,
»savstarpgjas apdrosinasanas kooperativa biedriba«

— for Republikken Litauen: »akcinés bendrovés«, »uzdarosios
akcinés bendrovés«

— for Storhertugdemmet Luxembourg: »société anonyme«, »société
en commandite par actions«, »association d'assurances
mutuelles«, »société coopérative«

— for Republikken Ungarn: »biztositd részvénytarsasag«, »biztositd
szovetkezet«, »biztositd egyesiilet«, »kiilfoldi székhelyl biztositd
magyarorszagi fidktelepe«

— for Republikken Malta: »kumpanija pubblika«, »kumpanija
privata«, »fergha«, »Korp ta’l- Assikurazzjoni Rikonnoxxut«

— for Kongeriget Nederlandene: »naamloze vennootschap«, »onde-
rlinge waarborgmaatschappij«

— for Det Forenede Kongerige: »incorporated companies limited by
shares or by guarantee or unlimited«, »societies registered under
the Industrial and Provident Societies Acts«, »societies registered
or incorporated under the Friendly Societies Acts«, »the associa-
tion of underwriters known as Lloyd's«

— for Den Hellenske Republik: »avadvoun etopeiow

— for Kongeriget Spanien: »sociedad anénima«, »sociedad mutua,
»sociedad cooperativa«

— for Den Portugisiske Republik: »sociedade andnima«, »mutua de
Seguros«

— for Republikken Polen: »spoétka akcyjna«, »towarzystwo ubez-
pieczen wzajemnych«

— for Republikken Ostrig: »Aktiengesellschaft«, »Versicherungsve-
rein auf Gegenseitigkeit«

— for Republikken Slovenien: »delniska druzba«, »druzba za
vzajemno zavarovanje«

— for Republikken Slovakiet: »akciova spolo¢nost«

— for Republikken Finland: »keskindinen vakuutusyhtio«/»6msesi-

digt forsdkringsbolag, »vakuutusosakeyhtio«/
»forsékringsaktiebolag, »vakuutusyhdistys«/»forsékringsfor-
ening«

— for Kongeriget Sverige: »forsdkringsaktiebolag«, »dmsesidigt
forsakringsbolag«, »understodsforeningar«.

Et forsikringsselskab kan ligeledes tage form af et europaisk selskab,
nar dette bliver indfert.

Endvidere kan medlemsstaterne i givet fald oprette selskaber i en
offentligretlig form, nér disse virksomheders formal er udevelse af
forsikringsvirksomhed pa samme vilkar som dem, der galder for
privatretlige selskaber

b) begranser deres formél til de former for virksomhed, der er fastsat i
dette direktiv, og dermed direkte forbundne forretninger med udeluk-
kelse af enhver anden erhvervsmassig virksomhed

c) fremlegger en driftsplan, der er i overensstemmelse med artikel 7

d) rader over den i artikel 29, stk. 2, fastsatte minimumsgarantifond
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e) faktisk ledes af personer, der opfylder de foreskrevne krav til hader-
lighed og til kvalifikationer og erhvervserfaring.

2. Foreligger der snaevre forbindelser mellem et forsikringsselskab og
andre fysiske eller juridiske personer, meddeler de kompetente myndig-
heder kun deres tilladelse, hvis disse forbindelser ikke ha&mmer dem i
varetagelsen af deres tilsynsopgaver.

De kompetente myndigheder afslar ligeledes at meddele tilladelse, hvis
de hammes i varetagelsen af deres tilsynsopgaver pa grund af love eller
administrative bestemmelser i et tredjeland, der gaelder for en eller flere
fysiske eller juridiske personer, som forsikringsselskabet har snavre
forbindelser med, eller pa grund af problemer i forbindelse med anven-
delsen heraf.

De kompetente myndigheder kraever, at forsikringsselskaberne meddeler
dem de oplysninger, de har behov for, for at myndighederne til enhver
tid kan sikre sig, at de i dette stykke omhandlede betingelser stadig er

opfyldt.

3. Medlemsstaterne kreever, at forsikringsselskaber har hovedkontor
og vedtaegtsmaessigt hjemsted 1 samme medlemsstat.

4.  Et forsikringsselskab, der anseger om tilladelse til udvidelse af
virksomheden til andre forsikringsklasser eller til udvidelse af en tilla-
delse, der kun omfatter en del af de risici, der er omfattet af en
forsikringsklasse, skal fremlegge en driftsplan, der er i overensstem-
melse med artikel 7.

Det skal endvidere godtgere, at det rader over den i artikel 28 fastsatte
solvensmargen og er i besiddelse af den i artikel 29, stk. 1 og 2,
omhandlede garantifond.

5.  Medlemsstaterne ma ikke fastsette bestemmelser om, at der
kraeves forudgédende godkendelse eller labende anmeldelse af de almin-
delige og specielle betingelser i forsikringspolicer, af tariffer, af det
tekniske grundlag for beregningen af bl.a. tariffer og forsikringsmaessige
hensattelser og af formularer og andre trykte dokumenter, som et forsik-
ringsselskab agter at anvende over for forsikringstagerne.

Uanset forste afsnit kan hjemlandet med det ene formal at kontrollere, at
nationale bestemmelser vedrerende de aktuarmeessige principper over-
holdes, kreve lobende anmeldelse af det tekniske grundlag for
beregningen af tariffer og forsikringsmaessige hensettelser, uden at dette
dog mé gores til en forhdndsbetingelse for, at et forsikringsselskab kan
udeve sin virksomhed.

Dette direktiv er ikke til hinder for, at medlemsstaterne opretholder eller
indferer love eller administrative bestemmelser, der foreskriver godken-
delse af vedtegterne og fremlaeggelse af alt materiale, der er nedvendigt
for den normale gennemforelse af tilsynet.

Senest 1. juli 1999 foreleegger Kommissionen Radet en rapport om
anvendelsen af dette stykke.

6. De i stk. 1-5 anforte bestemmelser kan ikke foreskrive, at anseg-
ninger om tilladelse behandles under hensyntagen til markedets
okonomiske behov.

Artikel 7
Driftsplan

Den i artikel 6, stk. 1, litra c), og stk. 4, navnte driftsplan skal inde-
holde oplysninger eller dokumentation vedrerende:

a) arten af de forpligtelser, som forsikringsselskabet har til hensigt at
patage sig

b) grundprincipperne for genforsikring

¢) sammensatningen af minimumsgarantifonden
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d) de anslaede omkostninger i forbindelse med opbygningen af admini-
strationen og distributionsnettet samt de dertil bestemte finansielle
midler

endvidere for de forste tre regnskabsar:

e) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de forventede
indtegter og udgifter hidrorende fra direkte forsikringsvirksomhed
og fra overtagelse af genforsikring samt afgivelse i genforsikring

f) den sandsynlige ekonomiske stilling

2) de anslaede finansielle midler til dekning af forpligtelser og solvens-
margen.

Artikel 8
Aktionzerer og selskabsdeltagere med kvalificeret deltagelse

Hjemlandets kompetente myndigheder meddeler ikke et selskab tilla-
delse til at péabegynde forsikringsvirksomhed, for de har faet
meddelelse om navnene pa alle aktionarer eller selskabsdeltagere, det
vaere sig fysiske eller juridiske personer, der direkte eller indirekte
besidder en kvalificeret deltagelse i selskabet, og om sterrelsen af deres
kapitalandel.

Samme myndigheder naegter at meddele tilladelse, hvis de under hensyn
til nedvendigheden af at sikre en sund og forsigtig ledelse af forsik-
ringsselskabet  ikke er overbevist om  aktionarernes eller
selskabsdeltagerens egnethed.

Artikel 9
Afslag pa ansegning om tilladelse

Enhver beslutning om afslag skal klart begrundes og meddeles det
pageldende foretagende.

Hver medlemsstat indfarer adgang til domstolspravelse af enhver beslut-
ning om afslag.

Samme adgang til domstolsprovelse indferes for det tilfzlde, at de
kompetente myndigheder endnu ikke har afgivet svar pad ansegningen
om tilladelse inden udlebet af en frist pa seks méneder fra modtagelses-
datoen.

Artikel 9a

Forudgiende hering af de kompetente myndigheder i de andre
medlemsstater

1. Der skal finde forudgaende hering sted af de kompetente myndig-
heder i den anden medlemsstat om meddelelse af tilladelse til et
livsforsikringsselskab, der:

a) enten er datterselskab af et forsikrings- eller genforsikringsselskab,
der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat, eller

b) er datterselskab af moderselskabet for et forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab, der er meddelt tilladelse i denne anden medlemsstat,
eller

c) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer
et forsikrings- eller genforsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i
denne anden medlemsstat.

2. Der skal finde forudgaende hering sted af den kompetente
myndighed i den medlemsstat, der forer tilsyn med kreditinstitutter eller
investeringsselskaber, om meddelelse af tilladelse til et livsforsikrings-
selskab, der:

a) er datterselskab af et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der har
faet tilladelse 1 Faellesskabet, eller
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b) er datterselskab af et moderselskab for et kreditinstitut eller et inve-
steringsselskab, der har fiet tilladelse i Feellesskabet, eller

c) kontrolleres af samme fysiske eller juridiske person, som kontrollerer
et kreditinstitut eller et investeringsselskab, der har faet tilladelse i
Fezellesskabet.

3. Der skal is@r finde hering sted af de i stk. 1 og 2 omhandlede
relevante kompetente myndigheder ved vurderingen af aktionerernes
egnethed samt af omdemmet og erfaringerne hos direktorerne for et
andet foretagende i samme koncern. Myndighederne udveksler alle
oplysninger om aktionarers egnethed samt om direktorers omdemme
og erfaringer, som har betydning for de evrige involverede kompetente
myndigheder, for meddelelsen af tilladelse og for den lebende vurdering
af, om driftsbetingelserne er opfyldt.

AFSNIT I

BETINGELSER FOR UDOVELSE AF FORSIKRINGSVIRK-
SOMHED

KAPITEL 1
PRINCIPPER OG METODER FOR DET FINANSIELLE TILSYN

Artikel 10
Kompetente myndigheder og malgruppen for tilsynet

1. Ansvaret for det finansielle tilsyn med et forsikringsselskab,
herunder tilsyn med den virksomhed, det udever gennem filialer og
som led i prestation af tjenesteydelser, henherer udelukkende under
hjemlandets kompetence. Hvis de kompetente myndigheder i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, har en begrundet formodning
om, at et forsikringsselskabs virksomhed vil kunne skade selskabets
finansielle soliditet, underretter de de kompetente myndigheder i forsik-
ringsselskabets hjemland herom. Hjemlandets kompetente myndigheder
kontrollerer, at selskabet overholder de i dette direktiv fastsatte forsigtig-
hedsprincipper.

2. Det finansielle tilsyn dakker forsikringsselskabets samlede virk-
somhed og omfatter navnlig kontrol med selskabets solvens og
oprettelsen af forsikringsmeessige hensattelser, herunder livsforsikrings-
hensattelser, og med de aktiver, der medgér til dekning heraf i
overensstemmelse med de regler eller den praksis, der gelder i hjem-
landet, 1 henhold til bestemmelser, der er vedtaget pa faellesskabsniveau.

Et forsikringsselskabs hjemland ma ikke afvise en genforsikringskon-
trakt indgédet af forsikringsselskabet med et genforsikringsselskab, der
har opnéet tilladelse 1 henhold til direktiv 2005/68/EF, eller et forsik-
ringsselskab, der har opnaet tilladelse i henhold til direktiv 73/239/EQF
eller nervaerende direktiv, af grunde, der direkte vedrerer det pagel-
dende genforsikringsselskabs eller forsikringsselskabs finansielle
soliditet.

3. Hjemlandets kompetente myndigheder kraever, at der i alle forsik-
ringsselskaber  findes en tilfredsstillende  administrativ. =~ og
regnskabsmaessig praksis og fyldestgerende interne kontrolprocedurer.

Artikel 11
Tilsyn med filialer i andre medlemsstater

Nar et forsikringsselskab, der har faet tilladelse i en medlemsstat,
udever sin virksomhed gennem en filial i en anden medlemsstat, skal
filialmedlemsstaten serge for, at hjemlandets kompetente myndigheder
efter forudgadende meddelelse herom til filialmedlemsstatens kompetente
myndigheder, selv eller ved personer, de bemyndiger hertil, pa stedet
kan kontrollere de oplysninger, der er nedvendige for det finansielle
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tilsyn med selskabet. Filialmedlemsstatens kompetente myndigheder kan
deltage i denne kontrol.

Artikel 12

Forbud mod obligatorisk afgivelse af en del af de tegnede forsik-
ringer

Medlemsstaterne kan ikke pélegge forsikringsselskaber, at de skal
afgive en del af deres tegnede forsikringer vedrerende de i artikel 2
omhandlede forsikringsformer til et eller flere organer, som er fastsat
ved de nationale bestemmelser.

Artikel 13
Beretning, tilsynsmaessigt og statistisk materiale: Tilsynsbefojelser

1. Hver medlemsstat paleegger de forsikringsselskaber, der har deres
hjemsted pa dens omrade, hvert ar at aflegge beretning om deres
samlede virksomhed, deres finansielle situation og deres solvens.

2. Medlemsstaterne kraever af de forsikringsselskaber, der har hjem-
sted pa deres omrdde, at de regelmessigt fremlaegger materiale, der er
nedvendigt for udevelsen af tilsynet, samt statistisk materiale. De
kompetente myndigheder sender hinanden det materiale og de oplys-
ninger, der har relevans for udevelsen af tilsynet.

3.  Hver medlemsstat treeffer alle passende foranstaltninger med
henblik pa, at de kompetente myndigheder har de nedvendige befojelser
og midler til at fore tilsyn med virksomheden i forsikringsselskaber, der
har hjemsted pa deres omrade, herunder virksomhed, der udeves uden
for dette omrade, i overensstemmelse med Radets direktiver vedrerende
denne virksomhed, samt med henblik pa disses gennemforelse.

Disse befojelser og midler skal bl.a. give de kompetente myndigheder
mulighed for:

a) at skaffe sig indgdende viden om forsikringsselskabets situation og
samlede virksomhed, navnlig:

— ved indhentning af oplysninger eller rekvirering af dokumentation
vedrerende forsikringsvirksomheden

— eller ved kontrol pa stedet i det pagaldende forsikringsselskabs
forretningslokaler

b) at treffe tilstrekkelige og nedvendige foranstaltninger over for
forsikringsselskabet, dets ledelse eller de personer, som kontrollerer
selskabet, for at sikre, at selskabets virksomhed er i overensstem-
melse med de love og administrative bestemmelser, som selskabet
skal overholde i de forskellige medlemsstater, og is@r i overensstem-
melse med driftsplanen, dersom denne er obligatorisk, samt for at
undgéd eller fjerne uregelmassigheder, der vil kunne bringe de
sikredes interesser i fare

c) at sikre gennemforelsen af disse foranstaltninger, om nedvendigt
gennem tvangsforanstaltninger og i givet fald ved rettens hjelp.

Medlemsstaterne kan ligeledes fastsaette, at de kompetente myndigheder
skal have mulighed for at indhente alle oplysninger vedrerende forsik-
ringsaftaler, som maeglerne er i besiddelse af.

Artikel 14
Overdragelse af forsikringsbestand

1. Hver medlemsstat tillader pad de i den nationale lovgivning fast-
satte betingelser, at forsikringsselskaber, der har hjemsted pa dens
omrade, overdrager hele eller en del af deres forsikringsbestand, hvad
enten den bestar af aftaler indgéet i henhold til reglerne om fri etable-
ringsret eller i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
til et overtagende selskab, der er etableret i Fellesskabet, hvis de
kompetente myndigheder i det overtagende selskabs hjemland godtger,
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at selskabet, overdragelsen taget i betragtning, har den fornedne
solvensmargen.

2. Nar en filial pataenker at overdrage hele eller en del af sin forsik-
ringsbestand, hvad enten aftalerne er indgéet i henhold til reglerne om
fri etableringsret eller i henhold til reglerne om fri udveksling af tjene-
steydelser, skal filialmedlemsstaten heres.

3. Ideistk. 1 og 2 omhandlede tilfeelde meddeler myndighederne i
det afgivende forsikringsselskabs hjemland tilladelse til overdragelsen
efter at have indhentet samtykke fra de kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor forpligtelsen bestar.

4. De kompetente myndigheder i de herte medlemsstater meddeler de
kompetente myndigheder i det afgivende forsikringsselskabs hjemland
deres udtalelse eller deres samtykke senest tre maneder efter modta-
gelsen af anmodningen; har de herte myndigheder ikke svaret ved
udlebet af denne frist, betragtes dette som en positiv udtalelse eller et
stiltiende samtykke.

5. En overdragelse, der tillades i henhold til denne artikel, skal i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, offentliggeres som foreskrevet i
den nationale lovgivning. Overdragelsen kan uden videre gores
gaeeldende over for de bererte forsikringstagere, de sikrede og enhver
anden person, som har rettigheder eller forpligtelser i kraft af de over-
dragne aftaler.

Denne bestemmelse bererer ikke medlemsstaternes ret til at fastsatte, at
forsikringstagerne skal have mulighed for at opsige aftalen inden for en
bestemt frist fra overdragelsestidspunktet.

Artikel 15
Kvalificeret deltagelse

1. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person,
der patenker direkte eller indirekte at besidde en kvalificeret deltagelse i
et forsikringsselskab, forinden skal underrette de kompetente myndig-
heder i hjemlandet herom med angivelse af storrelsen af den
kapitalandel, der patenkes erhvervet. Enhver fysisk eller juridisk person
skal ligeledes underrette hjemlandets kompetente myndigheder, hvis
vedkommende patenker at forage sin kvalificerede deltagelse sa meget,
at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalandele derved
nar op pa eller overstiger en terskel pa 20 %, 33 % eller 50 %, eller at
forsikringsselskabet derved bliver vedkommendes datterselskab.

Hjemlandets kompetente myndigheder skal inden for en frist pa hejst tre
maneder fra datoen for den i forste afsnit navnte underretning gere
indsigelse mod den patenkte erhvervelse eller foregelse, hvis de under
hensyn til nedvendigheden af at sikre en sund og forsigtig forvaltning af
forsikringsselskabet ikke er overbevist om den i forste afsnit nevnte
fysiske eller juridiske persons egnethed. Hvis myndighederne ikke gor
indsigelse, kan de fastsatte en frist for gennemforelsen af den pageel-
dende erhvervelse eller foregelse.

la.  Hvis erhververen af de i stk. 1 omhandlede kapitalandele er et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et kreditinstitut eller et
investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i en anden medlemsstat,
eller et moderselskab for et sadant selskab eller en fysisk eller juridisk
person, der kontrollerer et saddant selskab, og hvis det selskab, som
erhververen overvejer at deltage i, som folge af denne erhvervelse bliver
et datterselskab af erhververen eller bliver omfattet af dennes kontrol,
skal der foretages en vurdering af erhvervelsen i form af den i
artikel 9a naevnte forudgiende hering.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at enhver fysisk eller juridisk person,
der patenker direkte eller indirekte at opgive sin besiddelse af en kvali-
ficeret deltagelse i1 et forsikringsselskab, forinden skal underrette
hjemlandets kompetente myndigheder herom med angivelse af sterrelsen
af den kapitalandel, der derefter besiddes. Enhver fysisk eller juridisk
person skal ligeledes underrette de kompetente myndigheder, hvis
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vedkommende har til hensigt at formindske sin kvalificerede deltagelse
sd meget, at vedkommendes andel af stemmerettigheder eller kapitalan-
dele derved nar ned under en taerskel pa 20 %, 33 % eller 50 %, eller at
forsikringsselskabet derved opherer med at vaere vedkommendes datter-
selskab.

3. Sa snart forsikringsselskaberne har faet kendskab dertil, giver de
hjemlandets kompetente myndigheder meddelelse om de erhvervelser
eller athaendelser af andele i deres kapital, som bevirker, at deltagelsen
stiger over eller falder under en af de taerskler, som er navnt i stk. 1 og
2.

Endvidere meddeler de mindst en gang om &ret navnene pa de aktio-
nerer eller selskabsdeltagere, som besidder en kvalificeret deltagelse,
samt sterrelsen af denne andel, séledes som den bl.a. fremgar af de regi-
strerede data pa den arlige generalforsamling eller af de oplysninger,
som modtages i henhold til de bestemmelser, der gelder for bersnote-
rede selskaber.

4.  Medlemsstaterne fastsetter, at hjemlandets kompetente myndig-
heder i tilfaelde af, at de i stk. 1 omhandlede personers indflydelse vil
kunne vere til skade for en forsigtig og sund forvaltning af forsikrings-
selskabet, skal kunne treffe de fornedne foranstaltninger for at bringe
denne situation til opher. Sadanne foranstaltninger kan bl.a. bestd i
pabud, sanktioner over for ledelsen eller suspension af de stemmerettig-
heder, der er knyttet til de pageldende aktionerers eller
selskabsdeltageres aktier eller andele.

Lignende foranstaltninger skal kunne bringes i anvendelse over for
fysiske eller juridiske personer, som ikke overholder den i stk. 1 fore-
skrevne pligt til forudgaende underretning. Hvis en Kkapitalandel
erhverves pa trods af indsigelse fra de kompetente myndigheder, skal
medlemsstaterne, uathengigt af andre sanktioner, suspendere de tilsva-
rende stemmerettigheder, erklere de afgivne stemmer ugyldige eller
annullere dem.

Artikel 16
Tavshedspligt

1.  Medlemsstaterne foreskriver, at alle, der arbejder for eller har
arbejdet for de kompetente myndigheder, samt revisorer og eksperter,
der har handlet pa de kompetente myndigheders vegne, har tavsheds-
pligt. Denne tavshedspligt indebaerer, at de fortrolige oplysninger, de
modtager i forbindelse med deres hverv, ikke mé videregives til andre
personer eller myndigheder, undtagen i summarisk eller sammenfattende
form, saledes at de enkelte forsikringsselskaber ikke kan identificeres,
medmindre der er tale om tilfelde, der er omfattet af straffelovgiv-
ningen.

Nar et forsikringsselskab er erklaeret konkurs eller er tradt i likvidation
som folge af en domstolskendelse, kan fortrolige oplysninger, som ikke
vedrerer tredjemand, der er involveret i forsog pa at redde forsikrings-
selskabet, dog videregives under en civil retssag.

2. Stk. 1 er ikke til hinder for, at de kompetente myndigheder i de
forskellige medlemsstater udveksler oplysninger i henhold til de direk-
tiver, der gelder for forsikringsselskaber. Disse oplysninger er
undergivet den i stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

3.  Medlemsstaterne kan indgéd samarbejdsaftaler om udveksling af
oplysninger med tredjelandes kompetente myndigheder samt med de i
stk. 5 og 6 omhandlede myndigheder eller organer i tredjelande,
forudsat at de saledes meddelte oplysninger er sikret ved en tavsheds-
pligt, som mindst svarer til den, der er foreskrevet i denne artikel.
Denne udveksling af oplysninger skal veere beregnet til at bruges ved
udforelsen af de pdgaldende myndigheders eller organers tilsynsop-
gaver.

Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de kun videre-
gives med udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder, som
har fremsendt dem, og i givet fald udelukkende til det formél, med
henblik pa hvilket de navnte myndigheder gav deres tilladelse.
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4. De kompetente myndigheder, der i henhold til stk. 1 eller 2
modtager fortrolige oplysninger, ma kun anvende disse i forbindelse
med udevelse af deres hverv:

— til undersegelse af, om betingelserne for adgang til at udeve forsik-
ringsvirksomhed er opfyldt, og for at lette tilsynet med selskabernes
virksomhed, serlig med hensyn til forsikringsmassige hensettelser,
solvensmargen, administrativ og regnskabsmaessig praksis samt
interne kontrolmekanismer, eller

— til paleggelse af sanktioner, eller

— hvis den kompetente myndigheds afgerelser paklages til en hejere
administrativ myndighed, eller

— 1 forbindelse med domstolspravelse i henhold til artikel 67 eller
serbestemmelser 1 dette direktiv og andre direktiver, der er vedtaget
vedrerende forsikrings- og genforsikringsselskaber.

5. Stk. 1 og 4 er ikke til hinder for udveksling af oplysninger inden
for samme medlemsstat, hvis der findes to eller flere kompetente
myndigheder 1 samme medlemsstat, eller medlemsstaterne imellem,
mellem de kompetente myndigheder og:

— de myndigheder, der har ansvaret for tilsynet med kreditinstitutter og
andre finansieringsinstitutter, samt de myndigheder, der forer tilsyn
med kapitalmarkederne

— de organer, der medvirker ved likvidation og konkursbehandling af
forsikringsselskaber og genforsikringsselskaber og i andre lignende
procedurer, og

— personer, der er ansvarlige for den lovpligtige revision af forsikrings-
selskabers, genforsikringsselskabers og andre finansieringsinstitutters
regnskaber,

med henblik pa varetagelsen af deres tilsynsopgaver, og med henblik pa
at give de organer, der forvalter tvangslikvidationsprocedurer eller
garantiordninger de oplysninger, som er nedvendige for, at de kan
udfere deres arbejde. Oplysninger, som de pageldende myndigheder,
organer og personer modtager, er omfattet af den i stk. 1 omhandlede
tavshedspligt.

6. Uanset stk. 1-4 kan medlemsstaterne tillade udveksling af oplys-
ninger mellem de kompetente myndigheder og

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fore tilsyn med de organer,
der medvirker ved likvidation og konkursbehandling af forsikrings-
selskaber og genforsikringsselskaber og 1 andre lignende
procedurer, eller

— de myndigheder, der er ansvarlige for at fore tilsyn med de personer,
der star for den lovpligtige revision af forsikringsselskabers, genfor-
sikringsselskabers, kreditinstitutters, investeringsselskabers og andre
finansieringsinstitutters regnskaber, eller

— uathangige aktuarer, der forer lovpligtigt tilsyn med forsikrings-
eller genforsikringsselskaber, samt de organer, der ferer tilsyn med
disse aktuarer.

Medlemsstater, der udnytter muligheden i forste afsnit, kreever mindst,
at folgende betingelser er opfyldt:

— Oplysningerne skal bruges til udferelse af de tilsynsopgaver, som er
beskrevet i forste afsnit.

— Oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt.

— Stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har videregivet neevnte oplysninger, og i givet fald udelukkende
til det formal, som navnte myndigheder har givet deres tilladelse til.
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Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de evrige medlemsstater,
hvilke myndigheder, organer eller personer der kan modtage oplysninger
i henhold til dette stykke.

7. Uanset stk. 1-4 kan medlemsstaterne med henblik pé at styrke det
finansielle systems stabilitet og integritet tillade udveksling af oplys-
ninger mellem de kompetente myndigheder og de myndigheder eller
organer, der ifelge loven er ansvarlige for at opdage og efterforske over-
traedelser af selskabsretten.

De medlemsstater, som anvender forste afsnit, kraever mindst folgende
betingelser opfyldt:

— oplysningerne skal bruges til udferelse af de opgaver, som er
beskrevet i forste afsnit

— de oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den i
stk. 1 omhandlede tavshedspligt

— stammer oplysningerne fra en anden medlemsstat, kan de ikke vide-
regives uden udtrykkelig tilladelse fra de kompetente myndigheder,
som har afgivet dem, og i givet fald udelukkende til det formal,
med henblik pé hvilket de naevnte myndigheder gav deres tilladelse.

Udferer de i forste afsnit omhandlede myndigheder eller organer i en
medlemsstat deres opdagelses- eller efterforskningsopgaver med bistand
fra dertil bemyndigede, ikke offentligt ansatte personer, som er i besid-
delse af szrlig sagkundskab, kan den i forste afsnit naevnte mulighed for
udveksling af oplysninger udvides til ogsé at geelde disse personer pa de
i andet afsnit fastsatte serlige betingelser.

Ved anvendelsen af tredje led i andet afsnit meddeler de i forste afsnit
omhandlede myndigheder eller organer de kompetente myndigheder,
som har afgivet oplysningerne, hvilke personer oplysningerne vil blive
videregivet til, med nejagtig angivelse af disse personers befojelser.

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen og de evrige medlemsstater,
hvilke myndigheder eller organer der kan modtage oplysninger i
henhold til dette stykke.

Inden den 31. december 2000 aflegger Kommissionen beretning om
anvendelsen af dette stykke.

8. Stk. 1-7 er ikke til hinder for, at en kompetent myndighed giver:

— centralbanker og andre organer med tilsvarende opgaver i deres
egenskab af pengepolitiske myndigheder

— eventuelt andre offentlige myndigheder med ansvar for at fore tilsyn
med betalingssystemerne

oplysninger med henblik p& udferelsen af deres opgaver eller til hinder
for, at de pageldende myndigheder eller organer sender de kompetente
myndigheder de oplysninger, som er nedvendige for dem i henhold til
stk. 4. Oplysninger, der modtages i denne forbindelse, er underlagt den
i denne artikel omhandlede tavshedspligt.

9.  Endvidere kan medlemsstaterne uanset bestemmelserne i stk. 1 og
4, 1 henhold til lovbestemmelser give tilladelse til, at visse oplysninger
meddeles andre afdelinger i deres centraladministration, som er ansvar-
lige for lovgivningen vedrerende tilsyn med kreditinstitutter,
finansieringsinstitutter, investeringsservice og forsikringsselskaber, samt
inspektorer, som handler efter fuldmagt fra de pagaeldende afdelinger.

Oplysningerne ma imidlertid kun gives, safremt det er nedvendigt af
hensyn til forsigtighedstilsynet.

Medlemsstaterne faststter dog, at oplysninger, der modtages efter stk.
2 og 5, samt oplysninger, der stammer fra kontrol pa stedet, som
omhandlet i artikel 11, aldrig ma videregives som navnt i narverende
stykke, medmindre den kompetente myndighed, der har givet oplysnin-
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gerne, eller den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
kontrollen pa stedet er foretaget, har givet sit udtrykkelige samtykke.

Artikel 17
Revisorernes rolle
1.  Medlemsstaterne fastsaetter som et minimum, at:

a) enhver person, der er autoriseret i henhold til Radets direktiv 84/253/
EQF ('), og som i et forsikringsselskab udferer det hverv, der er
beskrevet i artikel 51 i Radets direktiv 78/660/EQF (%), artikel 37 i
direktiv 83/349/EQF eller artikel 31 i direktiv 85/611/EQF (°), eller
ethvert andet lovpligtigt hverv, har pligt til straks at foretage indbe-
retning til de kompetente myndigheder om ethvert forhold eller
enhver beslutning vedrerende denne virksomhed, som vedkommende
har faet kendskab til under udferelsen af sit hverv, og som kan:

— udgere en materiel overtreedelse af de love eller administrative
bestemmelser, der omhandler betingelserne for meddelelse af
tilladelse, eller som specielt omhandler udevelsen af forsikrings-
selskabers aktiviteter, eller

— skade forsikringsselskabets fortsatte drift, eller

— medfore nagtelse af revisionspategning eller fremsattelse af
forbehold

b) samme pligt gaelder for en sadan person, for sé vidt angar forhold
eller beslutninger, som vedkommende matte fa kendskab til som led
i et hverv som beskrevet i litra a), der udferes i en virksomhed, som
gennem kontrol har snaevre forbindelser med det forsikringsselskab, i
hvilken vedkommende udferer ovennavnte hverv.

2. Det forhold, at de personer, der er autoriseret i henhold til direktiv
84/253/EQF, 1 god tro videregiver oplysninger til de kompetente
myndigheder om forhold eller beslutninger som omhandlet i stk. 1,
betragtes ikke som brud péa den tavshedspligt, som gelder i henhold til
kontrakt eller love eller administrative bestemmelser, og péforer ikke de
pagaldende personer nogen form for ansvar.

Artikel 18
Udovelse af livs- og skadesforsikringsvirksomhed

1. Med forbehold af stk. 3 og stk. 7 kan intet selskab fa tilladelse i
henhold til bade narvarende direktiv og direktiv 73/239/EQF.

2. Uanset stk. 1 kan medlemsstaterne fastsette:

— at selskaber, der har faet tilladelse i henhold til nerverende direktiv,
ligeledes kan fa en tilladelse i overensstemmelse med artikel 6 i
direktiv 73/239/EQF for de risici, der er nevnt i nr. 1 og 2 i bilaget
til samme direktiv

— at selskaber, der har faet tilladelse i henhold til artikel 6 i direktiv
73/239/EQF, udelukkende for de risici, der er nevnt i nr. 1 og 2 i
bilaget til samme direktiv, kan fa en tilladelse i henhold til nerva-
rende direktiv.

3. Med forbehold af stk. 6 kan de i stk. 2 omhandlede selskaber og
selskaber, som den:

— 1. januar 1981, for selskaber godkendt i Grackenland

— 1. januar 1986, for selskaber godkendt i Spanien og Portugal

(") EFT L 126 af 12.5.1984, s. 20.

(®>) EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11. Direktivet er senest &ndret ved Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2001/65/EF (EFT L 283 af 27.10.2001, s. 28).

(®) EFT L 375 af 31.12.1985, s. 3. Direktivet er senest &ndret ved Europa-Parla-
mentets og Réadets direktiv 2001/108/EF (EFT L 41 af 13.2.2002, s. 35).
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— 1. januar 1995, for selskaber godkendt i Ostrig, Finland og Sverige

— 1. maj 2004, for selskaber godkendt i Den Tjekkiske Republik,
Estland, Cypern, Letland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slovenien
og Slovakiet, og

— 15. marts 1979, for alle andre selskaber

udevede de i dette direktiv og i direktiv 73/239/EQF omhandlede to
former for virksomhed samtidig, fortsette hermed pa betingelse af, at
disse former for virksomhed forvaltes saerskilt 1 overensstemmelse med
artikel 19 i naervarende direktiv.

4.  Medlemsstaterne kan fastsatte, at de i stk. 2 omhandlede selskaber
skal folge de regnskabsregler, der gelder for forsikringsselskaber med
tilladelse i medfer af dette direktiv, for sa vidt angér deres virksomhed
som helhed. Indtil der er sket en samordning pa omréadet, kan medlems-
staterne endvidere fastsatte, at for sa vidt angar reglerne for likvidation
skal den virksomhed, der vedrerer risici, der er omhandlet i nr. 1 og 2 i
bilaget til direktiv 73/239/EQF, og som udoeves af de i stk. 2 navnte
selskaber, ligeledes vaere underlagt de regler, der gelder for livsforsik-
ringsvirksomhed.

5. Nér et selskab, der udever de i bilaget til direktiv 73/239/EQF
navnte former for virksomhed, har ekonomisk, forretningsmaessig eller
administrativ tilknytning til et forsikringsselskab, der udever de i
naerverende direktiv omhandlede former for virksomhed, skal de
kompetente myndigheder i de medlemsstater, pa hvis omrade de nevnte
selskaber har deres hjemsted, pase, at de pageldende selskabers regn-
skaber ikke forvanskes ved aftaler, der indgds mellem dem, eller ved
nogen anden ordning, der kan influere pa fordelingen af udgifter og
indtegter.

6. En medlemsstat kan kreve af forsikringsselskaber, hvis hjemsted
befinder sig pa dens omrade, at de inden for en af medlemsstaten fastsat
frist opherer med samtidig udevelse af disse former for virksomhed,
som de udevede pa de i stk. 3 naevnte datoer.

7.  Bestemmelserne i denne artikel skal tages op til fornyet behand-
ling pa grundlag af en rapport fra Kommissionen til Radet i lyset af
den fremtidige harmonisering af likvidationsreglerne og under alle
omstaendigheder senest den 31. december 1999.

Artikel 19
Seerskilt forvaltning af livs- og skadesforsikringsvirksomhed

1. Den i artikel 18, stk. 3, naevnte sarskilte forvaltning skal gennem-
fores sédledes, at der sker en adskillelse af den virksomhed, der dakkes
af dette direktiv, og den virksomhed, der daekkes af direktiv 73/239/EQF
for at:

— der ikke sker tilsidesettelse af de livs- og skadesforsikredes respek-
tive interesser, og navnlig for at overskuddet hidrerende fra
livsforsikring kommer de livsforsikrede til gode pa samme made,
som hvis forsikringsselskabet kun udevede livsforsikringsvirk-
somhed

— de finansielle minimumsforpligtelser, navnlig den solvensmargin, der
pahviler en af virksomhedsformerne enten i henhold til dette direktiv
eller i henhold til direktiv 73/239/EQF, ikke bares af den anden
form for virksomhed.

Nar de finansielle minimumsforpligtelser er opfyldt pa de i forste afsnit,
andet led, fastsatte betingelser, og forudsat at den kompetente
myndighed underrettes herom, kan selskabet dog anvende de eksplicitte,
endnu disponible bestanddele af solvensmargenen til den ene eller anden
form for virksomhed.

De kompetente myndigheder skal ved gennemgang af de to virksom-
hedsformers resultater péase, at bestemmelserne 1 dette stykke
overholdes.
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2. a) Regnskabet skal fores séledes, at det fremgar, hvorledes resultatet
for hver af de to former for virksomhed, livsforsikring og skade-
sforsikring, er opnédet. Med henblik herpd opdeles samtlige
indteegter (bl.a. praemier, indbetalinger fra reassuranderer, finan-
sielt udbytte) og udgifter (bl.a. forsikringsydelser, hensettelser til
tekniske reserver, reassurancepremier, driftsudgifter til forsik-
ringsvirksomheden) pa forskellige konti alt efter deres oprindelse.
Poster, der er falles for de to virksomhedsformer, opferes efter en
fordelingsnogle, der skal godkendes af den kompetente tilsyns-
myndighed.

b) Forsikringsselskaberne skal pa grundlag af regnskabet udarbejde
et dokument, hvoraf det klart fremgar, hvilke bestanddele hver af
solvensmargenerne bestar af i overensstemmelse med artikel 27 i
narverende direktiv og med artikel 16, stk. 1, 1 direktiv 73/239/
EQF.

3. Safremt solvensmargenen for den ene af virksomhedsformerne
ikke er tilstrekkelig, skal de kompetente myndigheder over for denne
virksomhedsform treffe de foranstaltninger, som er fastlagt i det for
denne geeldende direktiv, uanset hvilke resultater der er opnaet af den
anden virksomhedsform. Som en undtagelse fra stk. 1, forste afsnit,
andet led, kan disse foranstaltninger ga ud pé at tillade overfersel fra
den ene virksomhedsform til den anden.

KAPITEL 2

BESTEMMELSER ANGAENDE FORSIKRINGSMASSIGE HENSAT-
TELSER OG DERES OPFORELSE

Artikel 20
Forsikringsmassige hensattelser

1.  Hjemlandet péleegger ethvert forsikringsselskab at afsette tilstrack-
kelige forsikringsmaessige hensettelser, herunder
livsforsikringshensattelser, i forhold til dets samlede virksomhed.

Storrelsen af disse forsikringsmessige hensattelser opgeres efter
folgende principper:

A. 1) livsforsikringshensettelserne beregnes efter en tilstreekkelig
forsigtig prospektiv aktuarmessig metode under hensyn til alle
fremtidige forpligtelser i henhold til de betingelser, der er fastsat
for hver enkelt lobende forsikringsaftale, herunder navnlig:

— alle garanterede ydelser, herunder garanterede tilbagekabs-
verdier

— den bonustildeling, som de sikrede kollektivt eller individuelt
har ret til, uanset hvordan de pagaldende former for bonus
benaevnes

— alle optioner, som den sikrede har ret til i henhold til forsik-
ringsaftalen

— selskabets udgifter, herunder provisioner
under hensyntagen til fremtidige preemieindtaegter

ii) en retrospektiv metode kan anvendes, hvis det kan godtgeres, at
de forsikringsmaessige henseattelser, som bliver resultatet af
denne beregningsmetode, ikke bliver lavere end de hensettelser,
som fremkommer ved en tilstrekkelig forsigtig prospektiv
metode, eller hvis anvendelsen af den prospektive metode ikke
er mulig for den pagzldende forsikringstype

iii) en forsigtig beregning er ikke ensbetydende med en beregning,
der foretages pa grundlag af de mest sandsynlige hypoteser, idet
der i rimeligt omfang skal tages hejde for negative afvigelser i
de forskellige faktorer

iv) den metode, der anvendes ved beregningen af de forsikrings-
maessige hensattelser, skal veere forsigtig ikke blot i sig selv,
men ogsd nar man betragter den metode, der anvendes ved
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vardiansettelsen af de aktiver, som medgar til dekning af
hensettelserne

v) de forsikringsmaessige hensattelser skal beregnes sarskilt for
hver forsikringsaftale. Approksimative eller gennemsnitsbaserede
beregninger er dog tilladt, nar der er grund til at formode, at
resultatet vil blive tilnaermelsesvis det samme som ved individu-
elle beregninger. Princippet om individuel beregning er ikke til
hinder for, at der foretages supplerende hensattelser til dekning
af generelle risici, der ikke er individualiserede

vi) ndr en forsikringsaftales tilbagekebsverdi er garanteret, skal der
for en sddan aftale foretages livsforsikringshensattelser, hvis
storrelse til enhver tid mindst svarer til denne garanterede tilba-
gekobsveaerdi pd samme tidspunkt.

B. Den rentesats, der leegges til grund, skal valges med forsigtighed.
Den fastsattes i henhold til de bestemmelser, som den kompetente
myndighed i hjemlandet har fastsat, under anvendelse af folgende
principper:

a) for alle aftaler fastsatter den kompetente myndighed i forsik-
ringsselskabets hjemland en eller flere maksimumsrentesatser
specielt efter folgende regler:

i) Nar aftalerne indeholder en rentegaranti, fastsatter den
kompetente myndighed i selskabets hjemland en fzlles maksi-
mumsrentesats. Denne sats kan variere efter, hvilken valuta
forsikringsaftalen er fastsat i, forudsat at den ikke overstiger
60 % af rentesatsen for statsobligationslan i den valuta, forsik-
ringsaftalen er fastsat i.

Hvis medlemsstaten i medfer af andet punktum i forste afsnit
beslutter at fastsaette en maksimumsrentesats for aftaler, der er
fastsat i en bestemt medlemsstats valuta, radferer den sig
forinden med den kompetente myndighed i den medlemsstat,
hvis valuta aftalen er fastsat i

i) nar forsikringsselskabets aktiver ikke er vaerdiansat til deres
anskaffelsesveerdi, kan en medlemsstat fastsette, at der kan
beregnes en eller flere maksimumsrentesatser under hensyn-
tagen til afkastet af de tilsvarende aktiver, der indgar i
forsikringsselskabets beholdning med fradrag af en forsigtig-
hedsmargen og, specielt for aftaler med lobende
premiebetaling, desuden under hensyntagen til det forventede
afkast af de fremtidige aktiver. Forsigtighedsmargenen og den
eller de maksimumsrentesatser, der anvendes pa det forven-
tede afkast af de fremtidige aktiver, fastsettes af den
kompetente myndighed i hjemlandet

b) fastleggelse af en maksimumsrentesats betyder ikke, at forsik-
ringsselskabet skal anvende en rentesats

c¢) hjemlandet kan beslutte, at litra a) ikke skal anvendes pa folgende
aftaletyper:

— aftaler tilknyttet investeringsfonde
— aftaler med engangspraemie med en lebetid pé indtil otte ar

— aftaler uden ret til bonus og livrenteaftaler uden tilbagekebs-
veerdi.

I de tilfelde, der er naevnt i andet og tredje led i forste afsnit, kan
der, nar der valges en forsigtig rentesats, tages hensyn til den
valuta, som forsikringsaftalen er fastsat i, og til de tilsvarende
aktiver, der indgér i beholdningen, samt til det forventede afkast
af de fremtidige aktiver, ndr selskabets aktiver vardiansettes til
deres markedsveerdi.

Den rentesats, der leegges til grund, mé under ingen omstaendig-
heder vare hgjere end afkastet af aktiverne, beregnet i henhold til
hjemlandets regnskabsregler efter fradrag af et passende beleob
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d) medlemsstaten kraever, at forsikringsselskabet foretager en regn-
skabsmeassig hensattelse med det formal at sikre de
rentemaessige forpligtelser, det har indgéet over for de forsikrede,
dersom det nuverende eller forventede afkast af selskabets
aktiver ikke er tilstraekkeligt til at opfylde disse forpligtelser

e) de maksimumsrentesatser, som fastsaettes i henhold til litra a),
meddeles Kommissionen samt de kompetente myndigheder i de
medlemsstater, der anmoder om det.

C. De statistiske beregningselementer samt omkostningselementerne
skal veelges med forsigtighed under hensyntagen til, i hvilken stat
forpligtelsen bestar, hvilken forsikringstype der er tale om, samt til
de administrative omkostninger og forudsatte provisioner.

D. Hvad angar forsikringsaftaler med ret til bonus, kan der i den
metode, der leegges til grund for beregning af de forsikringsmaessige
hensettelser, implicit eller eksplicit og i overensstemmelse med de
ovrige antagelser om den fremtidige udvikling og den nuverende
metode for beregning af bonus, tages hensyn til fremtidige bonus-
beleb af enhver art.

E. Hensattelser til deekning af fremtidige omkostninger kan vaere impli-
citte ved f.eks. kun at tage hgjde for de fremtidig nettopraemier, dvs.
uden administrationstilleg. De samlede hensettelser, implicitte eller
eksplicitte, ma dog ikke veaere lavere end det beleb, som en forsigtig
beregning ville resultere i.

F. Metoden for beregning af de forsikringsmassige hensettelser ma
ikke forandres fra ar til ar som folge af vilkérlige eendringer i
metoden eller beregningsgrundlaget og skal vare udformet saledes,
at bonusbelobene frigives pd rimelig vis under forsikringsaftalens
lobetid.

2. Forsikringsselskaber skal fremlegge for offentligheden, pa hvilket
beregningsgrundlag og efter hvilke metoder de forsikringsmassige
henszttelser, herunder hensattelser til bonus, beregnes.

3. Hjemlandet forlanger af ethvert forsikringsselskab, at dets forsik-
ringsmassige hensattelser vedrerende den samlede virksomhed er
daekket af kongruente aktiver i overensstemmelser med artikel 26. For
sa vidt angér virksomhed, der udeves i Fallesskabet, skal disse aktiver
befinde sig dér. Medlemsstaterne kraver ikke af forsikringsselskaberne,
at deres aktiver skal befinde sig i en bestemt medlemsstat. Hjemlandet
kan dog lempe reglerne for aktivernes lokalisering.

M3

4.  Medlemsstaterne ma ikke med henblik pa oprettelse af forsikrings-
messige henseattelser bevare eller indfere en ordning med
bruttoreserver, som indeberer, at genforsikreren, som har opnaet tilla-
delse i overensstemmelse med direktiv 2005/68/EF, skal stille aktiver
som sikkerhed for ikke optjente praemier og udestiende erstatningshen-
settelser, hvis genforsikreren er et genforsikringsselskab eller et
forsikringsselskab, der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med
direktiv 73/239/EQF eller nerverende direktiv.

Tillader hjemlandet, at forsikringsmassige hensattelser dekkes af erstat-
ningskrav  over for en genforsikrer, som hverken er et
genforsikringsselskab, som har opnéet tilladelse i overensstemmelse
med direktiv 2005/68/EF, eller et forsikringsselskab, som har opnaet
tilladelse i overensstemmelse med direktiv 73/239/EQF eller nerve-
rende direktiv, skal det fastszette betingelserne for at acceptere sadanne
erstatningskrav.

Artikel 21
Praemier for nye forretninger

Preemierne for nye forretninger skal, vurderet ud fra rimelige aktuar-
messige antagelser, veere tilstreekkelige til, at forsikringsselskabet kan
opfylde alle sine forpligtelser, herunder navnlig afsette forsikringsmees-
sige hensattelser i overensstemmelse hermed.
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I den forbindelse kan der tages hensyn til alle aspekter af forsikringssel-

skabets ekonomiske situation, idet det dog skal undgas, at tilforslen af

midler udefra til preemier og deres afkast bliver systematisk og perma-

nent, hvilket pa langere sigt kunne bringe selskabets solvens i fare.
Artikel 22

Aktiver, der medgar til deekning af de forsikringsmaessige henszet-
telser

Ved valget af de aktiver, der medgar til dekning af de forsikringsmees-
sige hensattelser, skal der tages hensyn til arten af de forretninger, som
forsikringsselskabet udferer, for at sikre sikkerheden, afkastet og likvidi-
teten af forsikringsselskabets investeringer, idet selskabet skal serge for
en passende diversificering og spredning af sine anbringelser.
Artikel 23
Kategorier af tilladte aktiver

1.  Hjemlandet kan kun tillade, at forsikringsselskaber tilvejebringer
daekning for deres forsikringsmassige hensettelser ved hjelp af
folgende kategorier af aktiver:

A. Investeringsaktiver
a) obligationer og andre penge- og kapitalmarkedsinstrumenter
b) udlén
c¢) aktier og andre kapitalandele med variabelt afkast

d) andele i institutter for kollektiv investering i verdipapirer og
andre investeringsfonde

e) grunde og bygninger samt tinglige rettigheder i forbindelse med
fast ejendom.

B. Tilgodehavender

f) geld, der skyldes af genforsikringsselskaber, herunder genforsik-
ringsselskabers andele af forsikringsmaessige hensettelser, og af
special purpose vehicles, der er omtalt i artikel 46 i direktiv
2005/68/EF

g) genforsikringsdepoter og tilgodehavender hos afgivende forsik-
ringsselskaber

h) tilgodehavender hos forsikringstagere og meglere i forbindelse
med direkte forsikringsforretninger og genforsikringsforretninger

i) policelan

j) krav pa skattetilbagebetalinger

k) tilgodehavender hos garantifonde.
C. Andre aktiver

1) materielle anlagsaktiver bortset fra grunde og bygninger,
veerdiansat pa grundlag af en forsigtig afskrivning

m) anfordringstilgodehavender i banker og kassebeholdning; indlan
i kreditinstitutter og alle andre virksomheder, der er befejet til
at modtage indlan

n) forudbetalte erhvervelsesomkostninger

0) pélebne renter og optjent leje samt andre periodeafgransningspo-
ster

p) tinglige rettigheder i forbindelse med fast ejendom (»reversio-
nary interests«).

2. For sammenslutningen af forsikringsgivere kaldet Lloyd's omfatter
kategorierne af aktiver ligeledes garantier og remburser, der er udstedt af
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kreditinstitutter som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2000/12/EF (") eller af forsikringsselskaber, samt verificerbare belab, der
stammer fra livsforsikringspolicer, nar de representerer midler, der ejes
af medlemmerne.

3. Medtagelse af aktiver eller kategorier af aktiver i stk. 1 betyder
ikke, at alle disse aktiver automatisk skal accepteres som dakning for
forsikringsmaessige hensettelser. Hjemlandet skal fastsette mere detalje-
rede regler for betingelserne for anvendelse af godkendte aktiver.

Ved fastleggelse og anvendelse af reglerne, skal hjemlandet navnlig
sorge for, at folgende principper overholdes:

i) aktiver, som dakker de forsikringsmassige hensattelser, verdian-
seettes eksklusive geeld, der er stiftet med henblik pa erhvervelse
af disse aktiver

i) samtlige aktiver verdiansattes pa et forsigtigt grundlag, idet der
tages hensyn til risikoen for, at de ikke kan realiseres. Isar tillades
materielle anlagsaktiver bortset fra grunde og bygninger kun som
daekning for forsikringsmaessige hensettelser, safremt de veerdian-
settes pa grundlag af en forsigtig afskrivning

iii) udlén, uanset om de ydes til virksomheder, en stat, en international
institution, en lokal eller regional myndighed eller fysiske personer,
tillades kun som daekning for forsikringsmassige hensattelser, hvis
de frembyder tilstreekkelige garantier med hensyn til deres
sikkerhed, uanset om disse garantier bygger pa lantagers betalings-
evne, pd  pantebreve, bankgarantier, garantier fra
forsikringsselskaber eller andre former for sikkerhed

iv) afledte instrumenter sdsom optioner, futures og swaps i forbindelse
med aktiver, som dakker de forsikringsmessige hensettelser, kan
anvendes, nar de bidrager til at mindske investeringsrisikoen eller
muligger en effektiv portefoljepleje. Sadanne instrumenter
vaerdiansattes pa et forsigtigt grundlag og kan tages i betragtning
ved vardiansattelsen af de underliggende aktiver

v) vaerdipapirer, der ikke omsattes pa et reguleret marked, tillades
kun som dakning for forsikringsmaessige hensettelser, safremt de
kan realiseres pa kort sigt, eller hvis der er tale om kapitalandele i
kreditinstitutter, i forsikringsselskaber, i det omfang det er tilladt i
henhold til artikel 6, og i investeringsselskaber, der er etableret i en
medlemsstat

vi) tilgodehavender hos tredjemand tillades kun som dakning for
forsikringsmaessige henszttelser, efter at de tilsvarende gaeldsposter
over for samme tredjemand er trukket fra

vii) vardien af de tilgodehavender, der tillades som deekning for forsik-
ringsmessige hensattelser, skal beregnes pa et forsigtigt grundlag,
idet der tages hensyn til risikoen for, at de ikke kan realiseres. Iser
tillades tilgodehavender hos forsikringstagere og maeglere i forbin-
delse med direkte forsikringsforretninger og
genforsikringsforretninger kun, safremt det ikke er mere end tre
maneder siden, de forfaldt til betaling

viii) nar der er tale om aktiver i form af en investering i et dattersel-
skab, som pa forsikringsselskabets vegne forvalter samtlige eller
en del af forsikringsselskabets investeringer, tager hjemlandet med
henblik pa anvendelse af de i denne artikel omhandlede regler og
principper hensyn til de underliggende aktiver, der indehaves af
datterselskabet; hjemlandet kan behandle andre datterselskabers
aktiver pa samme made

(") EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Direktivet er senest endret ved direktiv 2000/
28/EF (EFT L 275 af 27.10.2000, s. 37.
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ix) forudbetalte erhvervelsesomkostninger tillades kun som dakning
for forsikringsmaessige hensettelser, safremt dette er foreneligt
med metoderne for beregning af livsforsikringshensattelserne.

4.  Uanset stk. 1, 2 og 3 kan hjemlandet undtagelsesvis og pa anmod-
ning af forsikringsselskabet for en tidsbegranset periode traeffe behorigt
begrundet afgerelse om, at andre kategorier af aktiver kan medga til
daekning af de forsikringsmaessige hensettelser, jf. dog artikel 22.

Artikel 24
Bestemmelser for spredning af investeringer

1. For sa vidt angar de aktiver, der dakker de forsikringsmeessige
henszttelser, stiller hjemlandet krav om, at hvert forsikringsselskab
ikke investerer mere end:

a) 10 % af de samlede forsikringsmassige bruttohensattelser i en grund
eller en bygning eller i flere grunde eller bygninger, der ligger sé tact
sammen, at de reelt kan betragtes som en enkelt investering

b) 5 % af de samlede forsikringsmeessige bruttohensattelser i aktier og
andre omsaettelige veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i obli-
gationer og andre penge- og kapitalmarkedsinstrumenter fra samme
selskab eller i lan til samme lantager, taget under ét, idet der ses
bort fra lan til en statslig, regional eller lokal myndighed eller en
international organisation, hvoraf en eller flere medlemsstater er
medlem. Denne grense kan forhejes til 10 %, hvis selskabet ikke
investerer mere end 40 % af sine forsikringsmessige bruttohensaet-
telser i lan til lantagere eller i tilsvarende vaerdipapirer hos
udstedere, hos hvilke selskabet investerer mere end 5 % af sine
aktiver

c) 5 % af de samlede forsikringsmaessige bruttohensattelser i ikke-
sikrede lan, hvoraf 1 % i et enkelt ikke-sikret lan, bortset fra lan til
kreditinstitutter, til forsikringsselskaber, i det omfang det er tilladt i
henhold til artikel 6, og til investeringsselskaber, der er etableret i
en medlemsstat. Disse grenser kan forhgjes til henholdsvis 8 % og
2 % efter afgerelse truffet i hvert enkelt tilfeelde af hjemlandets
kompetente myndighed

d) 3 % af de samlede forsikringsmaessige bruttohensettelser i kontanter

e) 10 % af de samlede forsikringsmaessige bruttohensettelser i aktier,
andre verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, og obligationer,
der ikke omsattes pa et reguleret marked.

2. Det forhold, at stk. 1 ikke fastlegger begransninger for investe-
ring i en bestemt kategori af aktiver, er ikke ensbetydende med, at
aktiverne inden for denne kategori uden begransning ber tillades til
deekning for de forsikringsmaessige hensettelser. Hjemlandet fastsetter
mere detaljerede regler for anvendelsen af de aktiver, der kan tillades.
Ved fastleggelsen og anvendelsen af disse regler skal hjemlandet
navnlig serge for, at folgende principper overholdes:

1) de aktiver, der dakker de forsikringsmaessige hensattelser, skal
vaere sa diversificerede og skal vere investeret sa spredt, at det
sikres, at der ikke foreligger nogen uforholdsmassig stor athaen-
gighed af en bestemt kategori af aktiver, et specielt
investeringsmarked eller en speciel investering

ii) investeringer i aktiver, der som folge af enten deres art eller
udstederens soliditet indebaerer et hejt risikoniveau, skal begranses
til et forsigtigt omfang

iii) ved begraensningerne for szerlige kategorier af aktiver tages der
hensyn til, hvorledes genforsikringsandelen er behandlet ved bereg-
ningen af de forsikringsmaessige hensattelser

iv) nar der er tale om aktiver i form af en investering i et datterselskab,
som pa forsikringsselskabets vegne forvalter samtlige eller en del af
dettes investeringer, tager hjemlandet med henblik pa anvendelsen
af de i1 denne artikel omhandlede regler og principper hensyn til de
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underliggende aktiver, der indehaves af datterselskabet; hjemlandet
kan behandle andre datterselskabers aktiver pa samme made

v) den procentvise andel af de aktiver, der deekker de forsikringsmaes-
sige hensattelser, som udgeres af ikke likvide investeringer, skal
begraenses til et forsigtigt niveau

vi) ndr aktiviteterne omfatter lan til visse kreditinstitutter eller obligati-
oner udstedt af sadanne institutter, kan hjemlandet ved anvendelsen
af reglerne og principperne i denne artikel tage hensyn til de under-
liggende aktiver, der indehaves af disse kreditinstitutter. Der ma kun
forholdes séledes, hvis kreditinstituttet har sit hjemsted i en
medlemsstat, udelukkende tilherer denne medlemsstat og/eller
dennes lokale myndigheder, og dets virksomhed i henhold til
vedtegterne bestar i at formidle 1an til staten eller lokale myndig-
heder eller 1an, som sikres af disse, eller lan til organer, der har en
teet tilknytning til staten eller de lokale myndigheder.

3. Med hensyn til de detaljerede regler for, hvorledes de tilladte
aktiver ma anvendes, behandler medlemsstaten:

— lan, der ikke er sikret af banker, forsikringsselskaber, ved pant eller
pa anden made, mere restriktivt end lan, der er sikret saledes

— investeringsinstitutter, der ikke er samordnet i henhold til direktiv
85/611/EQF, og evrige investeringsfonde mere restriktivt end de
investeringsinstitutter, der er samordnet i henhold til samme direktiv

— veerdipapirer, der ikke omszettes pa et reguleret marked, mere restrik-
tivt end dem, der omszettes pa et sidant marked

— verdipapirer, obligationer og andre penge- og kapitalmarkedsinstru-
menter, der ikke er udstedt af stater, af en af disses lokale eller
regionale myndigheder eller af selskaber, der henherer under zone
A, som omhandlet i direktiv 2000/12/EF, eller som er udstedt af
internationale organisationer, som ingen af Fellesskabets medlems-
stater er medlem af, mere restriktivt end samme finansielle
instrumenter, som er udstedt af ovennavnte.

4.  Medlemsstaterne kan forheje den i stk. 1, litra b), nevnte granse
til 40 % for visse obligationer, nar de er udstedt af et kreditinstitut, der
har sit hjemsted i en medlemsstat, og som i henhold til lovgivningen er
underkastet et sarligt offentligt tilsyn med henblik pa at beskytte inde-
haverne af disse obligationer. Specielt skal provenuet fra udstedelsen af
disse obligationer i henhold til loven investeres i aktiver, der i tilstraek-
kelig grad i obligationernes samlede lobetid deekker de forpligtelser, der
folger heraf, og som ifelge fortrinsret anvendes til tilbagebetaling af
hovedstol og betaling af de pélebne renter i tilfeelde af misligholdelse
fra emittentens side.

5. Medlemsstaterne kan ikke kraeve, at forsikringsselskaberne skal
investere i bestemte kategorier af aktiver.

6. Uanset stk. 1 kan hjemlandet undtagelsesvis og efter anmodning
fra forsikringsselskabet for en tidsbegraenset periode treffe beherigt
begrundet afgorelse om, at de regler, der er fastsat i stk. 1, litra a) til
e), kan fraviges, jf. dog artikel 22.

Artikel 25
Forsikringsaftaler knyttet til investeringsinstitutter eller aktieindeks

1. Nar ydelserne ifelge en forsikringsaftale direkte er knyttet til
vaerdien af andele i et investeringsinstitut eller til veerdien af aktiver,
der indgér i intern kapital, der indehaves af forsikringsselskabet, og
som sadvanligvis repraesenteres af andele, skal de forsikringsmassige
hensattelser vedrerende disse ydelser dekkes sa snavert som muligt af
disse andele eller, hvor der ikke foreligger andele, af disse aktiver.

2. Nar ydelserne ifelge en forsikringsaftale direkte er knyttet til et
aktieindeks eller en anden referenceveerdi end de i stk. 1 naevnte, skal
de forsikringsmassige hensattelser vedrarende disse ydelser dekkes s&
snavert som muligt enten af de andele, som anses for at reprasentere
referencevardien, eller, hvor der ikke foreligger andele, af aktiver med
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passende sikkerhed og omsettelighed, som sa snavert som muligt
svarer til de aktiver, som den pagaldende referenceverdi er baseret pa.

3. Artikel 22 og 24 finder ikke anvendelse pa aktiver til dekning af
forpligtelser, som er direkte knyttet til de i stk. 1 og 2 navnte ydelser.
Henvisninger til de forsikringsmessige hensattelser i artikel 24 skal
forstas som henvisninger til de forsikringsmassige hensattelser med
undtagelse af dem, der vedrorer sddanne forpligtelser.

4.  Nar de i stk. 1 og 2 navnte ydelser omfatter en garanti for inve-
steringsudbytte eller et andet garanteret udbytte, er de tilsvarende
yderligere forsikringsmeessige hensattelser omfattet af bestemmelserne
i artikel 22, 23 og 24.

Artikel 26
Kongruensregler

1. Ved anvendelsen af artikel 20, stk. 3, og artikel 54 overholder
medlemsstaterne bestemmelserne i bilag II for sa vidt angar kongruens-
reglerne.

2. Denne artikel gaelder ikke for de forpligtelser, der er omhandlet i
artikel 25.

KAPITEL 3

BESTEMMELSER VEDRORENDE SOLVENSMARGEN OG GARANTI-
FOND

Artikel 27
Faktisk solvensmargen

1.  Hver medlemsstat pélegger hvert forsikringsselskab, hvis
vedtaegtsmessige hjemsted er beliggende pa dens omrade, til enhver tid
at rdde over en i forhold til dets samlede virksomhed tilstreekkelig
faktisk solvensmargen, der mindst svarer til kravene i dette direktiv.

2. Den faktiske solvensmargen bestar af forsikringsselskabets formue
fri for enhver paregnelig forpligtelse og med fradrag af immaterielle
verdier, herunder:

a) den indbetalte aktickapital eller for gensidige forsikringsselskaber
den faktiske grundfond plus eventuelle medlemskonti, forudsat at
disse konti opfylder alle folgende kriterier:

i) vedtegterne fastsatter, at betalinger fra disse konti til medlem-
merne kun kan foretages, hvis den faktiske solvensmargen ikke
herved falder under det krevede niveau, eller efter selskabets
oplesning, hvis hele selskabets ovrige geld er afviklet

i) vedtegterne fastsatter for sd vidt angér de i nr. i) omhandlede
betalinger, nar disse sker af andre &rsager end individuelle
medlemsopher, at de kompetente myndigheder underrettes herom
mindst en maned i forvejen, og at de inden for denne frist kan
forbyde betalingen

iii) de relevante bestemmelser i vedtagterne kan kun @ndres, efter at
de kompetente myndigheder har erkleret, at de ikke har nogen
indvending mod @ndringen, jf. dog kriterierne i nr. i) og ii)

b) lovmassige og frie reserver, der ikke modsvarer forpligtelser
¢) det udbytte eller tab efter fradrag af dividende, der skal betales

d) i det omfang national lovgivning tillader det: de bonusreserver, der er
opfort pa balancen, for sé vidt de kan anvendes til deekning af even-
tuelle tab og ikke er afsat til udlodning til forsikringstagere.

Den faktiske solvensmargen reduceres med forsikringsselskabets direkte
besiddelse af egne aktier.



200210083 — DA — 10.12.2005 — 003.001 — 38

M3
Den faktiske solvensmargen skal ogsd reduceres med folgende
elementer:

a) kapitalinteresser, som forsikringsselskabet besidder i:

— forsikringsselskaber som defineret i artikel 4 i dette direktiv,
artikel 6 1 direktiv 73/239/EF eller artikel 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF af 27. oktober 1998
om supplerende tilsyn med forsikringsselskaber i en forsikrings-

gruppe (')

— genforsikringsselskaber som defineret i artikel 3 i direktiv 2005/
68/EF, og tredjelandsgenforsikringsselskaber som defineret i
artikel 1, stk. 1, i direktiv 98/78/EF

— forsikringsholdingselskaber som defineret i artikel 1, litra 1), i
direktiv 98/78/EF

— kreditinstitutter og finansieringsinstitutter som defineret i artikel 1,
stk. 1 og 5, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/12/EF
af 20. marts 2000 om adgang til at optage og udeve virksomhed
som kreditinstitut (%)

— investeringsselskaber og finansieringsinstitutter som defineret i
artikel 1, stk. 2, i Réadets direktiv 93/22/EQF af 10. maj 1993
om investeringsservice i forbindelse med veardipapirer °) og i
artikel 2, stk. 4 og 7, i Radets direktiv 93/6/EQF af 15. marts
1993 om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag (*)

b) hvert af folgende elementer, som genforsikringsselskabet besidder i
forhold til de i litra a) definerede virksomheder, hvori det besidder
en kapitalandel:

— de i stk. 3 navnte instrumenter
— de i artikel 16, stk. 3, i direktiv 73/239/E@QF naevnte instrumenter

— de 1 artikel 35 og artikel 36, stk. 3, i direktiv 2000/12/EF neevnte
efterstillede fordringer og instrumenter.

Safremt der midlertidigt besiddes kapitalandele i et andet kreditinstitut,
investeringsselskab, finansieringsinstitut, forsikrings- eller genforsik-
ringsselskab eller forsikringsholdingselskab med henblik pa at yde
finansiel bistand til omorganisering og redning af det pageldende
selskab, kan den kompetente myndighed frafalde bestemmelserne om
fratreekning, der er omhandlet i litra a) og b) i tredje afsnit.

Som et alternativ til fratreekning af elementerne i litra a) og b) i tredje
afsnit, som et forsikringsselskab matte besidde i kreditinstitutter, investe-
ringsselskaber og finansieringsinstitutter, kan medlemsstaterne tillade
deres forsikringsselskaber med de fornedne tilpasninger at anvende
metode 1, 2 eller 3 i bilag I til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87/EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn med kreditin-
stitutter, forsikringsselskaber og investeringsselskaber i et finansielt
konglomerat (°). Metode 1 (regnskabskonsolideringsmetoden) skal kun
anvendes, hvis den kompetente myndighed har tiltro til omfanget af
den integrerede forvaltning og interne kontrol vedrerende de enheder,
som skal inkluderes i konsolideringen. Den metode, der valges, skal
anvendes ensartet over tid.

Medlemsstaterne kan fastsette, at med henblik pd beregningen af
solvensmargenen efter dette direktiv skal forsikringsselskaber, der er
underlagt supplerende tilsyn i henhold til direktiv 98/78/EF eller supple-
rende tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF, ikke nedvendigvis

(") EFT L 330 af 5.12.1998, s. 1. Senest @ndret ved direktiv 2005/1/EF (EUT
L 79 af 24.3.2005, s. 9).

(®» EFT L 126 af 26.5.2000, s. 1. Senest endret ved direktiv 2005/1/EF.

(®) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 27. Senest @ndret ved direktiv 2002/87/EF (EUT
L 35 af 11.2.2003, s. 1).

(*) EFT L 141 af 11.6.1993, s. 1. Senest @&ndret ved direktiv 2005/1/EF.

() EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1. Senest endret ved direktiv 2005/1/EF
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fratreekke elementerne i litra a) og b) i tredje afsnit i naerveerende artikel,
som besiddes i kreditinstitutter, investeringsselskaber, finansieringsinsti-
tutter, forsikrings- eller genforsikringsselskaber eller
forsikringsholdingselskaber, som er omfattet af det supplerende tilsyn.
Med henblik pa fratreekning af kapitalandele i henhold til dette afsnit
skal der ved deltagelse forstds en deltagelse i den betydning, der er
fastsat i artikel 1, litra f), i direktiv 98/78/EF.

3. Den faktiske solvensmargen kan ogsé bestd af folgende:

a) Kumulative praferenceaktier og ansvarlig indskudskapital op til
50 % af det mindste af belebene for den faktiske solvensmargen og
for den obligatoriske solvensmargen, hvoraf ansvarlig indskudska-
pital med fast lobetid eller kumulative praferenceaktier med fast
lobetid hejst ma udgere 25 %, forudsat at der i tilfelde af forsik-
ringsselskabets konkurs eller likvidation findes bindende aftaler om,
at ansvarlig indskudskapital eller praferenceaktier efterstilles alle
andre fordringer og forst fyldestgeres, nar al anden udestaende gaeld
er betalt.

For ansvarlig indskudskapital skal folgende betingelser ligeledes
vaere opfyldt:

1) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

i) for indskudskapital med fast lebetid skal den oprindelige lobetid
vere mindst fem ar. Senest et ar inden tilbagebetalingsdatoen
foreleegger forsikringsselskabet med henblik pa godkendelse de
kompetente myndigheder en plan over, hvorledes den faktiske
solvensmargen vil blive fastholdt pa eller bragt op pa det
krevede niveau ved lebetidens udleb, medmindre den andel,
den ansvarlige indskudskapital kan udgere af den faktiske
solvensmargen, nedszttes gradvis i lebet af mindst de sidste
fem ar inden den aftalte tilbagebetalingsdag. De kompetente
myndigheder kan give tilladelse til anticiperet tilbagebetaling af
sddanne midler, ndr anmodning herom indgives af det emitte-
rende forsikringsselskab, og dets faktiske solvensmargen ikke
derved falder under det kraevede niveau

iii) for indskudskapital, for hvilken der ikke er fastsat nogen lgbetid,
skal der galde et opsigelsesvarsel pa fem ar, medmindre
indskudskapitalen ikke lengere medregnes som en komponent
af den faktiske solvensmargen, eller medmindre de kompetente
myndigheders forudgaende samtykke specielt kraeves for tilbage-
betaling for tiden. I sidstnevnte tilfzelde underretter
forsikringsselskabet mindst seks maneder inden datoen for den
foreslaede tilbagebetaling de kompetente myndigheder med angi-
velse af den faktiske solvensmargen og den obligatoriske
solvensmargen for og efter denne tilbagebetaling. De kompetente
myndigheder giver kun tilladelse til tilbagebetalingen, hvis
forsikringsselskabets faktiske solvensmargen ikke derved falder
under det kreevede niveau

iv) laneaftalen ma ikke indeholde nogen klausul om, at galden
under narmere angivne omstendigheder, bortset fra likvidation
af forsikringsselskabet, skal tilbagebetales inden de aftalte
forfaldsdatoer

v) laneaftalen kan kun andres, efter at de kompetente myndigheder
har erklaeret, at de ikke har nogen indvendinger mod andringen.

b) Verdipapirer med ubestemt lobetid og andre instrumenter —
herunder andre kumulative preferenceaktier end de i litra a) omhand-
lede — op til 50 % af det mindste af belebene for den faktiske
solvensmargen og for den obligatoriske solvensmargen for alle de
veerdipapirer og al den ansvarlig indskudskapital, der er omhandlet i
litra a), forudsat at de opfylder folgende betingelser:

1) de ma ikke kunne tilbagebetales pa ihaendehaverens initiativ eller
uden den kompetente myndigheds forhandsgodkendelse
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ii) aftaler i forbindelse med galdsstiftelsen skal give forsikringssel-
skabet mulighed for at udskyde betaling af renter af gaelden

iii) langiverens krav mod forsikringsselskabet skal efterstilles al
anden ikke efterstillet gaeld

iv) de for udstedelsen af verdipapirerne geldende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at gald og ikke betalte renter skal
kunne medga til dekning af tabene, samtidig med at forsikrings-
selskabet skal kunne fortsatte sin virksomhed

v) kun faktisk indbetalte belob mé tages i betragtning.

4.  Efter ansegning og dokumentation herfor fra selskabet rettet til
den kompetente myndighed i hjemlandet og med denne kompetente
myndigheds indforstaelse kan den faktiske solvensmargen ogsa besta af
folgende:

a) Indtil den 31. december 2009 et belob, der svarer til 50 % af selska-
bets fremtidige overskud, men som hverken overstiger 25 % af det
mindste af belobene for den faktiske solvensmargen og for den obli-
gatoriske solvensmargen. Sterrelsen af det fremtidige overskud
bestemmes ved at multiplicere det skennede arlige overskud med en
faktor, der er udtryk for kontrakternes gennemsnitlige restvarighed.
Denne faktor kan ikke overstige 6. Det skonnede arlige overskud
kan ikke overstige det aritmetiske gennemsnit af det i lebet af de
seneste fem &r opnaede overskud inden for de i artikel 2, nr. 1,
opregnede former for virksomhed.

De kompetente myndigheder kan kun godkende medregning af et
sadant beleb i forbindelse med den faktiske solvensmargen:

i) hvis de kompetente myndigheder foreleegges en aktuarrapport, der
underbygger sandsynligheden for sddanne overskud i fremtiden,

0g

i) for s& vidt den del af det fremtidige overskud, der folger af de i
litra c¢) omhandlede skjulte nettoreserver, ikke allerede er
medregnet.

b) Safremt der ikke anvendes zillmering, eller safremt der anvendes zill-
mering, som ikke nér op pa de akkvisitionstilleg, som indgar i
premien: forskellen mellem den praemiehensattelse, der ikke er zill-
meret eller delvis zillmeret, og en preemiehenszttelse, der er zillmeret
med en zillmeringssats, der er lig med de akkvisitionstilleeg, som
indgar i premien. Dette belob ma dog ikke overstige 3,5 % af
summen af forskellen mellem livsforsikringskapitalerne og preemie-
hensettelserne for alle de kontrakter, hvor zillmering er mulig.
Denne forskel nedsattes med et beleb, som svarer til eventuelle
ikke afskrevne akkvisitionstilleeg, der er opfert som et aktiv.

c) De skjulte nettoreserver, der er opstiet som folge af ansattelsen af
aktiver, 1 det omfang sadanne skjulte nettoreserver ikke har karakter
af et undtagelsestilfaelde.

d) Halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital eller grundfond, nar den
indbetalte del udger 25 % af denne kapital eller fond, hejst med et
beleb svarende til 50 % af det mindste af belebene for den faktiske
solvensmargen og for den obligatoriske solvensmargen.

5. De @ndringer af stk. 2, 3 og 4, som foretages for at tage hensyn til
en udvikling, der begrunder en teknisk tilpasning af de elementer, der
kan indgad i den faktiske solvensmargen, vedtages efter proceduren i
artikel 65, stk. 2.

Artikel 28

Obligatorisk solvensmargen

1. Med forbehold af artikel 29 bestemmes den obligatoriske solvens-
margen som anfort i stk. 2-7, alt efter hvilke forsikringsklasser der
udeves.

2. For den forsikringsvirksomhed, der er omhandlet i artikel 2, nr. 1,
litra a) og b), bortset fra forsikringsvirksomhed knyttet til investerings-
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fonds, og for den i artikel 2, nr. 3, omhandlede virksomhed er den obli-
gatoriske solvensmargen lig med summen af folgende to resultater:

a) Forste resultat:

Det tal, der svarer til 4 % af premiehensattelserne, vedrorende
direkte forsikringsvirksomhed og overtagelser af genforsikring uden
fradrag af afgivelse i genforsikring, multipliceres med det forhold,
der i det seneste regnskabsar bestod mellem premichensettelsernes
samlede belob, med fradrag af afgivelserne i genforsikring, og
praemichensattelsernes bruttobeleb. Dette forhold ma under ingen
omstendigheder vere mindre end 85 %. Efter ansegning bilagt
dokumentation fra forsikringsselskabet til den kompetente
myndighed i hjemlandet og med denne kompetente myndigheds
samtykke kan inddrivelige beleb fra de special purpose vehicles,
som der henvises til i artikel 46 i direktiv 2005/68/EF, treekkes fra
som genforsikring.

b) Andet resultat:

For de kontakter, hvor risikosummen ikke er negativ, multipliceres
det tal, der udger 0,3 % af risikosummen, som forsikringsselskabet
har pétaget sig ansvaret for, med det forhold, der i det seneste regn-
skabsar bestod mellem storrelsen af den samlede risikosum, for
hvilken selskabet forbliver ansvarligt efter afgivelse og retrocession
i genforsikring, og den samlede risikosum uden fradrag af afgivelse
i genforsikring. Dette forhold ma under ingen omstendigheder vere
under 50 %. Efter ansegning bilagt dokumentation fra forsikringssel-
skabet til den kompetente myndighed i hjemlandet og med denne
kompetente myndigheds samtykke kan inddrivelige beleb fra de
special purpose vehicles, som der henvises til i artikel 46 i direktiv
2005/68/EF, traekkes fra som genforsikring.

For opherende dedsfaldsforsikringer med en lobetid pa hejst tre ar
udger procentsatsen 0,1 %. For dedsfaldsforsikringer med en lebetid
pa over tre ar, men ikke over fem ar, udger procentsatsen 0,15 %.

3. For de accessoriske forsikringer, der er omhandlet i artikel 2, nr. 1,
litra ¢), er den obligatoriske solvensmargen lig med den obligatoriske
solvensmargen for forsikringsselskaber som fastsat i artikel 16a i
direktiv 73/239/EQF eksklusive hensettelserne i neevnte direktivs artikel
17.

4.  For de i artikel 2, nr. 1, litra d), omhandlede sygeforsikringer, som
indgas for en lang periode og er uopsigelige, er den obligatoriske
solvensmargen lig med:

a) 4 % af premiehensattelserne, beregnet som angivet i stk. 2, litra a), i
narverende artikel, plus

b) den obligatoriske solvensmargen for forsikringsselskaber som fastsat
i artikel 16a i direktiv 73/239/EQF eksklusive hensattelserne i
nevnte direktivs artikel 17. Betingelsen i navnte direktivs artikel
16a, stk. 6, litra b), om oprettelse af en alderdomsreserve kan dog
erstattes med et krav om, at policerne tegnes pa gruppebasis.

5. For den i artikel 2, nr. 2, litra b), omhandlede kapitaliseringsvirk-
somhed er den obligatoriske solvensmargen lig med 4 % af
premiehensettelserne, beregnet som angivet i stk. 2, litra a), i nerve-
rende artikel.

6.  For tontinevirksomhed som omhandlet i artikel 2, nr. 2, litra a), er
den obligatoriske solvensmargen lig med 1 % af sammenslutningernes
formue.



2002L0083 — DA — 10.12.2005 — 003.001 — 42

7. For forsikringsvirksomhed som omhandlet i artikel 2, nr. 1, litra a)
og b), som er knyttet til investeringsfonds, samt for den i artikel 2, nr. 2,
litra c¢), d) og e), nevnte virksomhed, er den obligatoriske solvens-
margen lig med summen af folgende:

a) i det omfang forsikringsselskabet pétager sig en investeringsrisiko,
4 % af de forsikringsmaessige hensattelser, beregnet som angivet i
stk. 2, litra a), i nervaerende artikel

b

~

i det omfang selskabet ikke patager sig en investeringsrisiko, men det
beleb, der skal dekke driftsomkostningerne, fastsettes for en periode
pa over fem ar, 1 % af de forsikringsmaessige hensettelser, beregnet
som angivet i stk. 2, litra a), i nervarende artikel

¢) i det omfang selskabet ikke patager sig en investeringsrisiko, og det
beleb, der skal dakke driftsomkostningerne, ikke fastsettes for en
periode pa over fem ar, et belob svarende til 25 % af det sidste regn-
skabsars administrative nettoomkostninger i forbindelse med dets
virksomhed

d

=

1 det omfang forsikringsselskabet patager sig en dedsrisiko, 0,3 % af
risikosummen, beregnet som angivet i stk. 2, litra b), i n@rvarende
artikel.

Artikel 28a

Solvensmargen for forsikringsselskaber, der udever genforsikrings-
virksomhed

1. Medlemsstaterne skal pé forsikringsselskaber, der har hjemsted pa
deres omrade, anvende bestemmelserne i artikel 35-39 i direktiv 2005/
68/EF pa deres overtagelser af genforsikring, nér en af felgende betin-
gelser er opfyldt:

a) De opkraevede genforsikringspreemier udger mindst 10 % af deres
samlede premier.

b) De opkrevede genforsikringspraemier overstiger 50 000 000 EUR.

¢) De forsikringsmaessige hensettelser som folge af deres genforsik-
ringsvirksomhed udger mindst 10 % af deres samlede
forsikringsmaessige hensattelser.

2. Medlemsstaterne kan for de forsikringsselskaber, der henvises til i
stk. 1 i denne artikel, og som har hjemsted pa deres omrade, valge at
gore bestemmelserne i artikel 34 i direktiv 2005/68/EF om deres over-
tagelse af genforsikringer geeldende, nar en af betingelserne i navnte
stk. 1 er opfyldt.

I s& fald skal den pageldende medlemsstat kraeve, at alle aktiver, der
benyttes af forsikringsselskabet til at dakke de forsikringsmassige
hensattelser, der svarer til dets overtagelser af genforsikring, skal
oremerkes og administreres adskilt fra forsikringsselskabets direkte
forsikringsaktiviteter uden mulighed for overforsel. I dette tilfeelde, og
kun hvad angéar deres overtagelser af genforsikring, vil forsikringssel-
skaber ikke vere underlagt artikel 22-26.

Medlemsstaterne skal sikre, at deres kompetente myndigheder kontrol-
lerer den i andet afsnit fastsatte adskillelse.

Artikel 29
Garantifond

1.  En tredjedel af den obligatoriske solvensmargen som fastsat i
artikel 28, udger garantifonden. Den bestar af de bestanddele, der er
naevnt i artikel 27, stk. 2 og 3 og — med samtykke fra hjemlandets
kompetente myndighed — stk. 4, litra c).

2. Garantifonden skal vare pa mindst 3 000 000 EUR.



2002L0083 — DA — 10.12.2005 — 003.001 — 43

Hver medlemsstat kan traffe bestemmelse om, at minimumsgaranti-
fonden reduceres med en fjerdedel for gensidige selskaber og selskaber
af gensidiglignende karakter og tontineselskaber.

Artikel 30
Revision af garantifondens belob

1. Det beleb i euro, der er fastsat i artikel 29, stk. 2, tages arligt og
forste gang 20. september 2003 op til revision for at tage hensyn til
endringerne i det europeiske forbrugerprisindeks, der omfatter alle
medlemsstater og offentliggeres af Eurostat.

Belobet tilpasses automatisk ved at forheje grundbelobet i euro med den
procentaendring 1 nevnte indeks, der er sket i perioden mellem 20. marts
2002 og undersogelsestidspunktet, og afrundes opad til et multiplum af
100 000 EUR.

Hvis endringen siden sidste tilpasning er mindre end 5 %, foretages
ingen tilpasning.

2. Kommissionen underretter hvert ar Europa-Parlamentet og Radet
om undersggelsen og det tilpassede beleb, der er nevnt i stk. 1.

Artikel 31

Aktiver, der ikke medgar til daekning af de forsikringsmzessige
hensattelser

1.  Medlemsstaterne fastsatter ingen regler for valget af de aktiver,
der ikke medgar til dekningen af de forsikringsmaessige hensattelser i
henhold til artikel 20.

2. Med forbehold af artikel 20, stk. 3, artikel 37, stk. 1, 2, 3 og 5, og
artikel 39, stk. 1, andet afsnit, afstir medlemsstaterne fra at begranse
den frie radighed over rorlige og faste aktiver, der indgar i de tilladte
forsikringsselskabers formue.

3. Stk. 1 og 2 er ikke til hinder for de foranstaltninger, som
medlemsstaterne kan treeffe i deres egenskab af ejere eller deltagere i
de pégeldende forsikringsselskaber, under beskyttelse af de sikredes
interesser.

KAPITEL 4
AFTALELOV OG FORSIKRINGSBETINGELSER

Artikel 32
Anvendelig lovgivning

1. Aftaler om tegning af forsikringer af den i dette direktiv omhand-
lede art underkastes lovgivningen i den medlemsstat, hvor forpligtelsen
bestar. Parterne kan dog, dersom denne stats retsregler giver mulighed
herfor, veelge et andet lands lovgivning.

2. Dersom forsikringstageren er en fysisk person, og han har sin
sedvanlige bopal i en anden medlemsstat end den, hvori han er stats-
borger, kan parterne velge lovgivningen i den medlemsstat, hvori han
er statsborger.

3. Nar en stat bestar af flere territoriale enheder, som hver har sine
egne retsregler med hensyn til aftalemessige forpligtelser, betragtes
hver enhed som et land med henblik pa at fastlegge den lovgivning,
der skal anvendes i henhold til dette direktiv.

En medlemsstat, hvor forskellige territoriale enheder har deres egne rets-
regler med hensyn til aftalemassige forpligtelser, er ikke forpligtet til at
lade bestemmelserne i dette direktiv geelde for konflikter, som matte
opsta mellem disse enheders retsregler.

4. Denne artikel bererer ikke anvendelsen af de ufravigelige regler i
den geldende lovgivning i domstolslandet, uanset hvilken lovgivning
der i gvrigt finder anvendelse pa aftalen.
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Hvis en medlemsstats lovgivning tillader det, kan de ufravigelige regler
i lovgivningen i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, anvendes,
safremt og i det omfang disse regler ifolge dette lands ret skal anvendes
uden hensyn til, hvilken stats lovgivning der i evrigt finder anvendelse
pa aftalen.

5. Med forbehold af stk. 1 til 4 finder medlemsstaternes almindelige
internationale privatretlige regler med hensyn til aftalemassige forplig-
telser anvendelse pa de af dette direktiv omfattede forsikringsaftaler.

Artikel 33
Almene hensyn

Den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, kan ikke forhindre forsik-
ringstageren i at indgd en aftale med et forsikringsselskab, der har faet
tilladelse i1 henhold til artikel 4, nér aftalen ikke er i strid med geldende
retsregler begrundet i almene hensyn i den medlemsstat, hvor forplig-
telsen bestar.

Artikel 34
Bestemmelser om aftalemzessige betingelser og beregning af tariffer

Medlemsstaterne ma ikke fastsatte bestemmelser om, at der kraeves
forudgdende godkendelse eller lobende anmeldelse af de almindelige
og specielle betingelser i1 forsikringspolicer, af tariffer, af det tekniske
grundlag for beregningen af bl.a. tariffer og forsikringsmaessige hensat-
telser og af formularer og andre trykte dokumenter, som et
forsikringsselskab agter at anvende over for forsikringstagerne.

Uanset stk. 1 kan hjemlandet med det ene formal at kontrollere, at de
nationale bestemmelser vedrerende de aktuarmessige principper over-
holdes, kraeve lobende anmeldelse af det tekniske grundlag for
beregningen af tariffer og forsikringsmeessige hensettelser, uden at dette
dog mé gares til en forhdndsbetingelse for, at et forsikringsselskab kan
udeve sin virksomhed.

Senest den 1. juli 1999 foreleegger Kommissionen Rédet en rapport om
anvendelsen af disse bestemmelser.

Artikel 35
Opsigelsesperiode

1. Hver medlemsstat bestemmer, at en forsikringstager, der tegner en
individuel livsforsikring, har en frist pd mellem 14 og 30 dage fra det
tidspunkt, hvor han fik meddelelse om, at forsikringsaftalen er indgaet,
til at opsige aftalen.

Forsikringstagerens meddelelse om, at aftalen opsiges, medferer, at han
fremover frigeres for alle forpligtelser i henhold til den péageldende
aftale.

Betingelserne for opsigelse og de heraf affodte ovrige retsvirkninger
bestemmes efter den lovgivning, der finder anvendelse pa forsikringsaf-
talen, jf. artikel 32, navnlig hvad angar retningslinjerne for, hvorledes
forsikringstageren underrettes om, at forsikringsaftalen er indgéet.

2. Medlemsstaterne kan undlade at anvende stk. 1 pa aftaler, der
indgas for seks maneder eller derunder, og pa tilfalde, hvor forsikrings-
tageren pa grund af sin serlige situation eller de omstendigheder,
hvorunder aftalen er indgaet, ikke har brug for denne sarlige beskyt-
telse. Medlemsstaterne angiver i deres regler, hvornar stk. 1 ikke finder
anvendelse.

Artikel 36
Oplysninger til forsikringstageren

1. Inden en forsikringsaftale indgas, skal der mindst forelegges
forsikringstageren de i bilag III, punkt A, naevnte oplysninger.
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2. Forsikringstageren skal under hele forsikringsaftalens labetid infor-
meres om enhver @ndring af de i bilag III, punkt B, nevnte oplysninger.

3. Den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, kan ikke af forsik-
ringsselskaberne kreve, at de giver yderligere oplysninger ud over
dem, der er anfort i bilag III, medmindre sddanne oplysninger er
nedvendige for, at forsikringstageren virkelig kan forstd de vasentligste
elementer i den af ham tegnede forsikring.

4. Gennemforelsesbestemmelserne til denne artikel og til bilag III
fastseettes af den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestér.

KAPITEL 5

FORSIKRINGSSELSKABER 1 VANSKELIGHEDER ELLER MED
UREGELMAESSIGE FORHOLD

Artikel 37
Forsikringsselskaber i vanskeligheder

1. Hvis et forsikringsselskab ikke efterkommer bestemmelserne i
artikel 20, kan den kompetente myndighed i selskabets hjemland
forbyde den frie radighed over aktiverne efter at have underrettet de
kompetente myndigheder i de medlemsstater, hvor forpligtelsen bestar.

2. Med henblik pd genoprettelse af den finansielle situation i et
forsikringsselskab, hvis solvensmargen ikke lengere udger det
minimum, der er foreskrevet i artikel 28, kraver den kompetente
myndighed i hjemlandet en genoprettelsesplan, der skal foreleegges den
til godkendelse.

Den kompetente myndighed kan undtagelsesvis, hvis den er af den
opfattelse, at forsikringsselskabets finansielle situation vil forveerres
yderligere, desuden begranse eller forbyde den frie radighed over
forsikringsselskabets aktiver. Den underretter da myndighederne i de
andre medlemsstater, pd hvis omradde forsikringsselskabet udever sin
virksomhed, om alle trufne foranstaltninger, og disse myndigheder
treeffer pd den forste myndigheds anmodning de samme foranstaltninger
som denne.

3. Huvis solvensmargenen ikke lengere udger den i artikel 29 define-
rede garantifond, kraever den kompetente myndighed i hjemlandet af
forsikringsselskabet en kortfristet finansieringsplan, der skal forelegges
den til godkendelse.

Den kan endvidere begraense eller forbyde den frie radighed over forsik-
ringsselskabets aktiver. Den underretter myndighederne 1 de
medlemsstater, pd hvis omrade forsikringsselskabet udever virksomhed,
herom, og disse treeffer pa dens anmodning de samme foranstaltninger.

Y M3
4. Medlemsstaterne skal sikre, at de kompetente myndigheder har

befojelse til at mindske reduktionen pa basis af genforsikring til solvens-
margenen som fastsat i henhold til artikel 28, hvor:

a) arten og kvaliteten af genforsikringskontrakter er vesentligt aendret
siden foregdende regnskabsar

b) der er begrenset eller ingen risikooverforsel i genforsikringskontrak-
terne.

5. Hver medlemsstat vedtager de bestemmelser, der er nedvendige
for, at den i de tilfelde, der er nevnt i stk. 1, 2 og 3, pd anmodning af
forsikringsselskabets hjemland og i overensstemmelse med sin nationale
lovgivning kan forbyde den frie radighed over de aktiver, der befinder
sig pa dens omrade; hjemlandet skal angive, hvilke aktiver der skal
vaere omfattet af disse foranstaltninger.
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Artikel 38
Finansiel genopretningsplan

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at stille krav om en finansiel genopretningsplan for de
forsikringsselskaber, hvor de kompetente myndigheder finder, at forsik-
ringstagernes rettigheder er i fare. Den finansielle genopretningsplan
skal for de folgende tre regnskabsar mindst indeholde oplysninger eller
dokumentation vedrerende:

a) ansldede administrationsomkostninger, navnlig de lebende alminde-
lige omkostninger og provisioner

b) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de forventede
indtegter og udgifter 1 forbindelse med direkte forsikringsvirk-
somhed, overtagelse af genforsikring og afgivelse i genforsikring

¢) en prognosticeret balance

d) sken over de finansielle midler, der er bestemt til dekning af forplig-
telser og den obligatoriske solvensmargen

e) den generelle genforsikringspolitik.

2. Nar forsikringstagernes rettigheder er i fare, fordi forsikringssel-
skabets finansielle situation forverres, sikrer medlemsstaterne, at de
kompetente myndigheder har befojelse til at palegge et forsikringssel-
skab at have en hgjere obligatorisk solvensmargen for at sikre, at
selskabet er i stand til at opfylde solvenskravene i den narmeste
fremtid. Niveauet for denne hgjere obligatoriske solvensmargen baseres
pa en finansiel genopretningsplan som omhandlet i stk. 1.

3. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at nedjustere alle de elementer, der kan indga i den faktiske
solvensmargen, sarlig nar der har varet en betydelig andring i disse
elementers markedsverdi siden udgangen af det foregdende regnskabsar.

4.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder har befo-
jelse til at mindske reduktionen pa basis af genforsikring af
solvensmargenen som bestemt i artikel 28, nar:

a) karakteren eller kvaliteten af en genforsikringskontrakt er @ndret
betydeligt siden det foregdende regnskabsar

b) der ikke er nogen risikooverforsel eller kun en ubetydelig risikoover-
forsel inden for rammerne af genforsikringskontrakten.

5. Hvis de kompetente myndigheder har krevet en finansiel genop-
retningsplan for forsikringsselskabet i henhold til stk. 1, undlader de at
udstede godkendelsescertifikat i henhold til artikel 14, stk. 1, artikel 40,
stk. 3, andet afsnit, og artikel 42, stk. 1, litra a), sé leenge de er af den
opfattelse, at forsikringstagernes rettigheder er i fare, jf. stk. 1.

Artikel 39
Tilbagekaldelse af tilladelse

1. En tilladelse, der er meddelt forsikringsselskabet af den kompe-
tente myndighed i1 hjemlandet, kan tilbagekaldes af denne myndighed,
hvis selskabet:

a) ikke gor brug af tilladelsen inden for en frist pd 12 méneder, udtryk-
keligt giver afkald herpé eller ikke har udevet sin virksomhed i en
periode pa over seks maneder, medmindre der i den pagaldende
medlemsstat findes bestemmelser om, at tilladelsen i sadanne tilfelde
uden videre bortfalder

b) ikke langere opfylder adgangsbetingelserne

c) ikke inden for de indremmede frister har kunnet gennemfore de
foranstaltninger, der er fastsat i en krevet genoprettelsesplan eller
finansieringsplan som omhandlet i artikel 37

d) groft tilsidesatter de forpligtelser, der pahviler det i medfer af de
bestemmelser, som geelder for det.
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I tilfzelde af tilbagekaldelse eller bortfald af tilladelsen underretter den
kompetente myndighed i hjemlandet de kompetente myndigheder i de
ovrige medlemsstater herom, og disse skal treeffe alle nedvendige foran-
staltninger for at forhindre det pageldende forsikringsselskab i at
pabegynde ny virksomhed pa deres omrade i henhold til reglerne om
fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.
Herudover treffer forstnavnte myndighed sammen med sidstnevnte
myndigheder alle egnede foranstaltninger til beskyttelse af de sikredes
interesser og begrenser navnlig den frie rddighed over forsikringsselska-
bets aktiver i medfer af artikel 37, stk. 1, stk. 2, andet afsnit, og stk. 3,
andet afsnit.

2. Enhver beslutning om tilbagekaldelse af en tilladelse skal udferligt
begrundes og meddeles det pagaldende forsikringsselskab.

AFSNIT IV

BESTEMMELSER VEDRORENDE FRI ETABLERINGSRET OG
FRI UDVEKSLING AF TJENESTEYDELSER

Artikel 40
Betingelser for etablering af filial

1. Et forsikringsselskab, der ensker at etablere en filial pd en anden
medlemsstats omrade, meddeler den kompetente myndighed i hjem-
landet dette.

2. Medlemsstaterne kraever, at det forsikringsselskab, som ensker at
etablere en filial i en anden medlemsstat, indgiver folgende oplysninger
sammen med den i stk. 1 nevnte meddelelse:

a) 1 hvilken medlemsstat det har til hensigt at etablere en filial

b) en driftsplan, hvori bl.a. angives arten af den pétenkte virksomhed
og filialens organisatoriske struktur

¢) en adresse i filialmedlemsstaten, hvorfra der kan indhentes, eller
hvortil der kan sendes dokumenter, idet den pagaldende adresse er
den samme adresse som den, hvortil alle meddelelser til den general-
befuldmaegtigede sendes

d) navn paé filialens generalbefuldmaegtigede, som skal have tilstraekke-
lige befajelser til at forpligte forsikringsselskabet over for tredjemand
samt til at repreesentere det over for filialmedlemsstatens myndig-
heder og domstole. Med hensyn til Lloyd's mé dette, i tilfeelde af
eventuelle tvister i filialmedlemsstaten, der hidrerer fra indgéede
forpligtelser, ikke medfere storre vanskeligheder for de sikrede, end
hvis tvisterne vedrerte selskaber af sadvanlig type. Med henblik
herpa skal den generalbefuldmagtigedes kompetence iser omfatte
befojelse til i denne egenskab at give mede i retten som sagsogt
med befojelse til at forpligte de pagaldende forsikringsgivere i
Lloyd's.

3. Medmindre den kompetente myndighed i hjemlandet henset til den
péatenkte etablering har grund til at neere mistillid til den administrative
strukturs egnethed, forsikringsselskabets finansielle situation eller de
ansvarlige lederes og den generalbefuldmagtigedes heederlighed og
kvalifikationer eller erhvervserfaring, videresender den senest tre
méneder efter modtagelsen af alle de i stk. 2 nevnte oplysninger disse
til den kompetente myndighed i filialmedlemsstaten og underretter det
bererte forsikringsselskab herom.

Hjemlandets kompetente myndighed attesterer ligeledes, at forsikrings-
selskabet rdder over —minimumssolvensmargenen, beregnet i
overensstemmelse med artikel 28 og 29.

Negter den kompetente myndighed i hjemlandet at videresende de i stk.
2 naevnte oplysninger til den kompetente myndighed i filialmedlems-
staten, skal dette afslag begrundes over for det berorte
forsikringsselskab inden tre méneder efter modtagelsen af samtlige
omhandlede oplysninger. Et sadant afslag eller manglende svar kan
gores til genstand for domstolsprovelse i hjemlandet.
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4. Inden forsikringsselskabets filial pabegynder sin virksomhed, har
den kompetente myndighed i filialmedlemsstaten en frist pa to maneder
fra modtagelsen af de i stk. 3 navnte oplysninger til i givet fald at
meddele hjemlandets kompetente myndighed de vilkar, som begrundet
i almene hensyn skal galde for udevelse af denne virksomhed i filial-
medlemsstaten.

5. Sa snart der foreligger en meddelelse fra den kompetente
myndighed i filialmedlemsstaten eller, hvis denne ikke sender nogen
meddelelse, sa snart den i stk. 4 naevnte frist er udlebet, kan filialen
etableres, og den kan pabegynde sin virksomhed.

6. 1 tilfelde af endring af et forhold, der er givet meddelelse om
efter stk. 2, litra b), c¢) eller d), skal forsikringsselskabet skriftligt
meddele de kompetente myndigheder i hjemlandet og i filialmedlems-
staten den pdgeldende @ndring, mindst en méned for andringen
foretages, saledes at den kompetente myndighed i hjemlandet og i filial-
medlemsstaten kan handle i henhold til henholdsvis stk. 3 og stk. 4.

Artikel 41

Fri udveksling af tjenesteydelser: Forudgiaende meddelelse til hjem-
landet

Ethvert forsikringsselskab, der for forste gang i en eller flere medlems-
stater agter at udeve sin virksomhed i henhold til reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser, skal forinden give de kompetente myndig-
heder i hjemlandet meddelelse herom med angivelse af arten af de
forpligtelser, det har til hensigt at dekke.

Artikel 42

Fri udveksling af tjenesteydelser: Meddelelse fra hjemlandet

1. De kompetente myndigheder i hjemlandet meddeler inden for en
frist pd en maned efter den i artikel 41 navnte meddelelse den eller de
medlemsstater, pd hvis omrdde forsikringsselskabet agter at udeve sin
virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser,
folgende:

a) et certifikat, hvori det godtgeres, at forsikringsselskabet rader over
minimumssolvensmargenen beregnet i overensstemmelse med artikel
28 og 29

b) de klasser, inden for hvilke forsikringsselskabet har ret til at virke

c) arten af de forpligtelser, som forsikringsselskabet har til hensigt at
daekke 1 den medlemsstat, hvor der prasteres tjenesteydelser.

Samtidig underretter de det berorte forsikringsselskab herom.

2. Hvis de kompetente myndigheder i hjemlandet ikke fremsender de
i stk. 1 navnte oplysninger inden for den fastsatte frist, skal de inden
for samme frist underrette forsikringsselskabet om arsagerne hertil.
Afslaget kan gares til genstand for domstolsprovelse i hjemlandet.

3.  Forsikringsselskabet kan begynde sin virksomhed pa den atteste-
rede dato, hvor det er blevet underrettet om den i stk. 1, forste afsnit,
omhandlede meddelelse.
Artikel 43
Fri udveksling af tjenesteydelser: Endring i forpligtelsen

Enhver @ndring, som forsikringsselskabet agter at foretage i de i artikel
41 omhandlede oplysninger, underkastes fremgangsmaden i artikel 41
og 42.
Artikel 44
Sprog

De kompetente myndigheder i filialmedlemsstaten eller i den medlems-
stat, hvor tjenesteydelserne prasteres, kan kraeve, at de oplysninger, som
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de 1 henhold til dette direktiv har lov til at anmode om vedrerende de
forsikringsselskabers virksomhed, som opererer pa deres omrade, gives
pa den pagaldende medlemsstats officielle sprog.

Artikel 45
Bestemmelser om aftalemeessige betingelser og beregning af tariffer

Filialmedlemsstaten eller den medlemsstat, hvor tjenesteydelserne
prasteres, méd ikke fastsette bestemmelser om, at der kreves forud-
gdende godkendelse eller lobende anmeldelse af de almindelige og
specielle betingelser i forsikringspolicer, af tariffer, af det tekniske
grundlag for beregningen af bl.a. tariffer og forsikringsmaessige hensat-
telser og af formularer og andre trykte dokumenter, som
forsikringsselskabet agter at anvende over for forsikringstagerne. Med
henblik pé at kontrollere, at deres nationale bestemmelser om forsik-
ringsaftaler  overholdes, kan de alene kraeve, at ethvert
forsikringsselskab, der ensker at udeve forsikringsvirksomhed pé deres
omrade i1 henhold til reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri
udveksling af tjenesteydelser, pd opfordring skal kunne forelegge de
betingelser og andre trykte dokumenter, som det agter at anvende,
uden at dette dog ma geres til en forhdndsbetingelse for, at forsikrings-
selskabet kan udeve sin virksomhed.

Artikel 46
Forsikringsselskaber, der overtraeder retsregler

1. Ethvert forsikringsselskab, der udever virksomhed i henhold til
reglerne om fri etableringsret eller reglerne om fri udveksling af tjene-
steydelser, skal forelegge de kompetente myndigheder i
filialmedlemsstaten og/eller i den medlemsstat, hvor tjenesteydelser
presteres, alle de dokumenter, der forlanges af det med henblik pa
gennemforelsen af denne artikel, for sd vidt som forsikringsselskaber,
der har hjemsted i disse medlemsstater, ogsa er forpligtet dertil.

2. Hvis de kompetente myndigheder i en medlemsstat konstaterer, at
et forsikringsselskab, der pa denne medlemsstats omrade har en filial
eller driver virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjene-
steydelser, overtraeder de retsregler i nevnte medlemsstat, der gaelder for
det, anmoder de det pageldende forsikringsselskab om at bringe disse
ulovlige forhold til opher.

3.  Foretager vedkommende forsikringsselskab sig ikke det nedven-
dige, giver de kompetente myndigheder i den pagaldende medlemsstat
de kompetente myndigheder i hjemlandet meddelelse herom. Disse
treeffer snarest muligt alle nedvendige foranstaltninger med henblik pa,
at det pageldende forsikringsselskab bringer de ulovlige forhold til
opher. De kompetente myndigheder i den pégeldende medlemsstat
underrettes om arten af disse foranstaltninger.

4. Hvis forsikringsselskabet trods de foranstaltninger, der er truffet af
hjemlandet, eller fordi disse foranstaltninger viser sig at vere utilstraek-
kelige, eller den pégeldende medlemsstat ikke treffer nogen
foranstaltninger, fortsat overtreeder de retsregler, der geelder i den pageel-
dende medlemsstat, kan denne, efter at have givet de kompetente
myndigheder i hjemlandet meddelelse herom, treeffe egnede foranstalt-
ninger for at forhindre eller standse yderligere overtredelser og,
safremt det er strengt nedvendigt, forbyde selskabet at indgad flere
forsikringsaftaler pd dens omrade. Medlemsstaterne drager omsorg for,
at det pad deres omrdde er muligt at give forsikringsselskaberne de
nedvendige meddelelser.

5. Stk. 2, 3 og 4 berorer ikke medlemsstaternes ret til i nedstilfaelde
at treffe egnede forholdsregler for at forhindre lovovertredelser pa
deres omrade. Dette indebaerer ogsa mulighed for at forhindre et forsik-
ringsselskab i at fortseette med at indgd nye forsikringsaftaler pé deres
omréde.

6. Stk. 2, 3 og 4 berorer ikke medlemsstaternes ret til at pélegge
sanktioner ved overtraedelser pa deres omrade.
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7.  Hvis det forsikringsselskab, der har gjort sig skyldig i overtree-
delsen, har et etableret forretningssted eller besidder ejendom i den
pageldende medlemsstat, kan dennes kompetente myndigheder i over-
ensstemmelse med den nationale lovgivning ivarksette de for sddanne
overtreedelser fastsatte administrative sanktioner over for dette etable-
rede forretningssted eller denne ejendom.

8. Enhver foranstaltning, der treeffes i henhold til stk. 3 til 7, og som
omfatter sanktioner eller begrensninger i udevelsen af forsikringsvirk-
somhed, skal behorigt begrundes og meddeles det pageldende
forsikringsselskab.

9.  »M2 Kommissionen underretter hvert andet &r Det Europziske
Udvalg for Forsikring og Arbejdsmarkedsorienterede Pensioner om <«
antallet og arten af tilfelde, hvor der i den enkelte medlemsstat er givet
afslag som omhandlet i artikel 40 eller i artikel 42, eller truffet foran-
staltninger i henhold til stk. 4 i nerverende artikel. Medlemsstaterne
samarbejder med Kommissionen ved at give den de oplysninger, der er
nedvendige for udarbejdelsen af rapporten.

Artikel 47
Reklame

Dette direktiv er ikke til hinder for, at forsikringsselskaber med hjem-
sted i en medlemsstat ved anvendelse af ethvert foreliggende
kommunikationsmiddel kan reklamere for deres ydelser i filialmedlems-
staten eller i den medlemsstat, hvor tjenesteydelserne prasteres, sa
lenge de ikke tilsidesetter eventuelle regler om sadanne reklamers
form og indhold, der er begrundet i almene hensyn.

Artikel 48
Likvidation

Safremt et forsikringsselskab traeder i likvidation, opfyldes forpligtel-
serne i forbindelse med forsikringsaftaler, der er indgaet gennem en
filial eller i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser, pa
samme made som forpligtelserne i forbindelse med dette selskabs andre
forsikringsaftaler, uanset de sikredes eller begunstigedes nationalitet.

Artikel 49

Statistiske oplysninger om virksomhed, der udeves hen over graen-
serne

Forsikringsselskaber skal saerskilt for forsikringsvirksomhed, der udeves
i henhold til reglerne om fri etableringsret, og for forsikringsvirk-
somhed, der udeves i henhold til regleme om fri udveksling af
tienesteydelser, meddele den kompetente myndighed i1 hjemlandet
belebet for premier, uden fradrag af genforsikringsandelen, for hver
medlemsstat og for hver af forsikringsklasserne I til IX, som defineret i
bilag 1.

Hjemlandets kompetente myndigheder videregiver inden for en rimelig
frist og 1 samlet form de pageldende oplysninger til de kompetente
myndigheder i de berorte medlemsstater, der anmoder derom.

Artikel 50
Skatter pa premier

1. Uden at det foregriber en senere harmonisering, er alle forsikrings-
aftaler udelukkende pélagt de indirekte skatter og parafiskale afgifter,
hvormed forsikringspreemierne er belastet i den medlemsstat, hvor
forpligtelsen bestér, samt for Spaniens vedkommende de ekstragebyrer,
der ved lov er fastsat til fordel for det spanske »Consorcio de Compen-
sacion de Seguros« til udferelse af dets opgaver i forbindelse med
godtgoarelse af tab pd grund af usadvanlige begivenheder i denne
medlemsstat.

2. Den lovgivning, der finder anvendelse pa aftalen efter artikel 32,
har ingen indflydelse pa den galdende skattemaessige ordning.
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3. Med forbehold af senere harmonisering anvender hver medlems-
stat pa de forsikringsselskaber, som indgar forpligtelse pa dens omrade,
de nationale bestemmelser vedrerende de foranstaltninger, der skal sikre
opkreevning af de indirekte skatter og parafiskale afgifter i henhold til
stk. 1.

AFSNIT V

REGLER FOR AGENTURER ELLER FILIALER, DER ER

ETABLERET INDEN FOR FALLESSKABET, OG SOM HORER

UNDER SELSKABER MED HJEMSTED UDEN FOR FALLES-
SKABET

Artikel 51
Principper og betingelser for at opna tilladelse

1. Hver medlemsstat gor adgangen til den i artikel 2 omhandlede
form for virksomhed pa dens omrade betinget af en administrativ tilla-
delse for alle selskaber med vedtegtsmessigt hjemsted uden for
Fellesskabet.

2. Medlemsstaten kan give denne tilladelse, safremt selskabet mindst
opfylder folgende betingelser:

a) er befgjet til at udeve den i artikel 2 omhandlede virksomhed i
medfer af den nationale lovgivning, som det er undergivet

b) opretter et agentur eller en filial pd denne medlemsstats omrade

c) forpligter sig til pa agenturets eller filialens hjemsted at fore serskilt
regnskab for den virksomhed, der udeves der, samt opbevare alle
forretningsdokumenter sammesteds

d) udpeger en generalagent, som skal godkendes af den kompetente
myndighed

e) i den medlemsstat, hvor virksomheden udeves, rader over aktiver af
en storrelse, der mindst er lig med halvdelen af det i artikel 29, stk.
2, forste afsnit, foreskrevne minimum for garantifonden og deponerer
en fjerdedel af dette minimum som sikkerhed

f) forpligter sig til at veere i besiddelse af en solvensmargen i overens-
stemmelse med artikel 55

g) fremleegger en driftsplan i henhold til bestemmelserne i stk. 3.

3. Den i stk. 2, litra g), nevnte driftsplan for agenturet eller filialen
skal indeholde folgende angivelser eller dokumentation:

a) arten af de forpligtelser, som selskabet har til hensigt at patage sig
b) grundprincipperne for genforsikring

¢) oversigt over foretagendets solvensmargen og garantifond som
omhandlet i artikel 55

d) ansldede ombkostninger ved opbygningen af administrationen og
akkvisitionsnettet samt de dertil bestemte finansielle midler

og skal endvidere for de forste tre regnskabsar angive:

e) en oversigt, der giver detaljerede oplysninger om de forventede
indtegter og udgifter 1 forbindelse med direkte forsikringsvirk-
somhed og overtagelse af genforsikring savel som afgivelse i
genforsikring

f) den sandsynlige balance

g) de anslaede finansielle midler til daekning af de indgaede forplig-
telser og solvensmargenen.

4. En medlemsstat kan kreve lebende anmeldelse af det tekniske
grundlag for beregningen af tariffer og forsikringsmassige hensattelser,
uden at dette dog ma geres til en forhdndsbetingelse for, at et forsik-
ringsselskab kan udeve sin virksomhed.
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Artikel 52
Betingelser for tredjelandes filialer

1. a) Med forbehold af litra b) kan de i dette afsnit omhandlede agen-
turer og filialer ikke pa en medlemsstats omrade samtidig drive
virksomhed som omhandlet i bilaget til direktiv 73/239/EQF og
virksomhed omfattet af dette direktiv.

b) Med forbehold af litra ¢) kan medlemsstaterne fastsette, at de i
dette afsnit omhandlede agenturer og filialer, som pé den i artikel
18, stk. 3, navnte relevante dato udevede de to former for virk-
somhed pa en medlemsstats omrade, kan fortsette deres
virksomhed dér pa betingelse af, at der i overensstemmelse med
artikel 19 oprettes sarskilt forvaltning for hver af disse former
for virksomhed.

¢) Enhver medlemsstat, som i medfer af artikel 18, stk. 6, har kraevet
af de selskaber, der er etableret pd dens omrade, at de opherer
med samtidig at udeve de former for virksomhed, som de
udovede pa den i artikel 18, stk. 3, navnte relevante dato, skal
kreeve, at denne afgorelse ligeledes finder anvendelse pa de i dette
afsnit omhandlede agenturer og filialer, som er etableret pa dens
omrade, og som dér udever begge former for virksomhed
samtidig.

d) Medlemsstaterne kan fastsette, at de i dette afsnit omhandlede
agenturer og filialer, hvis hovedsade udever begge former for
virksomhed, og som pé de i artikel 18, stk. 3, nevnte datoer pa
en medlemsstats omrade udelukkende udevede de af dette direktiv
omfattede former for virksomhed, kan fortsette deres virksomhed
dér. Hvis selskabet ensker at udeve de i direktiv 73/239/EQF
nevnte former for virksomhed pé dette omrade, kan det kun
udove de i dette direktiv omhandlede former for virksomhed
gennem et datterselskab.

2. Artikel 13 og 37 finder tilsvarende anvendelse pa de i dette afsnit
omhandlede agenturer og filialer.

Ved anvendelsen af artikel 37 ligestilles den kompetente myndighed, der
gennemforer efterprovningen af disse agenturers eller filialers samlede
solvens, med den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor hjem-
stedet er beliggende.

3. Safremt den i artikel 56, stk. 2, nevnte myndighed tilbagekalder
tilladelsen, underretter den kompetente myndighed i de ovrige medlems-
stater, hvor foretagendet udever sin virksomhed, herom, og disse traffer
hensigtsmassige foranstaltninger. Safremt beslutningen om tilbagekal-
delse begrundes med utilstreekkelig solvensmargen, beregnet i
overensstemmelse med artikel 56, stk. 1, litra a), tilbagekalder de
kompetente myndigheder i de evrige bererte medlemsstater ligeledes
deres tilladelse.

Artikel 53
Overdragelse af forsikringsbestand

1. Hver medlemsstat tillader pad de i den nationale lovgivning fast-
satte betingelser, at agenturer og filialer, der er etableret pad dens
omrade og omhandlet i dette afsnit, overdrager hele eller en del af deres
forsikringsbestand til et overtagende selskab, der er etableret i samme
medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i denne medlemsstat
eller i givet fald i den i artikel 56 omhandlede medlemsstat bekrefter,
at det overtagende selskab, overdragelsen taget i betragtning, har den
forngdne solvensmargen.

2. Hver medlemsstat tillader p& de i den nationale lovgivning fast-
satte betingelser, at agenturer og filialer, der er etableret pa dens
omrade og omhandlet i dette afsnit, overdrager hele eller en del af deres
forsikringsbestand til et forsikringsselskab med hjemsted i en anden
medlemsstat, hvis de kompetente myndigheder i denne medlemsstat
bekraefter, at det overtagende selskab, overdragelsen taget i betragtning,
har den fornedne solvensmargen.



200210083 — DA — 10.12.2005 — 003.001 — 53

3. Séfremt en medlemsstat pa de i den nationale lovgivning fastsatte
betingelser tillader, at agenturer og filialer, der er etableret pad dens
omrade og omhandlet i dette afsnit, overdrager hele eller en del af deres
forsikringsbestand til et agentur eller en filial, som er omhandlet i dette
afsnit og etableret pa en anden medlemsstats omrade, skal den sikre sig,
at de kompetente myndigheder i det overtagende selskabs hjemland eller
i givet fald i den 1 artikel 56 omhandlede medlemsstat bekrafter, at det
overtagende selskab, overdragelsen taget i betragtning, har den fornedne
solvensmargen, samt at en sadan overdragelse er mulig efter loven i det
overtagende selskabs hjemland, og at sidstnevnte er indforstaet med
overdragelsen.

4.  Den medlemsstat, hvor det overdragende agentur eller den over-
dragende filial er beliggende, giver i de i stk. 1, 2 og 3 navnte tilfelde
tilladelse til overdragelsen efter at have modtaget godkendelse fra de
kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar,
safremt denne ikke er den medlemsstat, hvor det overdragende agentur
eller den overdragende filial er beliggende.

5. De kompetente myndigheder i de herte medlemsstater meddeler de
kompetente myndigheder i det overdragende forsikringsselskabs hjem-
land deres udtalelse eller deres samtykke senest tre maneder efter
anmodningens modtagelse; har de herte myndigheder ikke svaret ved
udlebet af denne frist, betragtes dette som en positiv udtalelse eller et
stiltiende samtykke.

6.  En overdragelse, der tillades i henhold til denne artikel, skal i den
medlemsstat, hvor forpligtelsen bestar, offentliggeres som foreskrevet i
den nationale lovgivning. Overdragelsen kan uden videre gores
geeldende over for de berorte forsikringstagere, de sikrede og enhver
anden person, som har rettigheder eller forpligtelser i kraft af de over-
dragne aftaler.

Denne bestemmelse bergrer ikke medlemsstaternes ret til at fastsatte, at
forsikringstagerne skal have mulighed for at opsige aftalen inden for en
bestemt frist fra overdragelsestidspunktet.

Artikel 54
Forsikringsmassige hensattelser

Medlemsstaterne péleegger selskaberne at oprette de i artikel 20
omhandlede hensettelser, der svarer til de pad deres omrade indgéede
forpligtelser. De serger for, at agenturet eller filialen daekker disse
hensattelser ved hjelp af akvivalente og kongruente aktiver i overens-
stemmelse med bilag II.

Medlemsstaternes lovgivning finder anvendelse ved beregningen af
disse hensattelser, ved fastsettelsen af de mader, hvorpa midlerne kan
anbringes, ved vurderingen af aktiverne, og i givet fald ved bestem-
melsen af, i hvilket omfang det kan tillades, at aktiverne daekker disse
hensattelser.

Den pédgeldende medlemsstat kraever, at de aktiver, der dekker disse
henszttelser, er lokaliseret pa dens omrade. Dog finder artikel 20, stk.
4, anvendelse.

Artikel 55
Solvensmargen og garantifond

1.  Hver medlemsstat palegger de agenturer eller filialer, der er
oprettet pa dens omrade, at rdde over en solvensmargen, der er
sammensat som beskrevet i artikel 27. Margenens minimum beregnes i
overensstemmelse med artikel 28. Ved denne beregning tages kun de af
agenturet eller filialen foretagne forretninger i betragtning.

2. En tredjedel af solvensmargenens minimum udger garantifonden.

Denne garantifond kan dog ikke vare mindre end halvdelen af det i
artikel 29, stk. 2, forste afsnit, fastsatte minimum. Initialdepotet, som
er stillet i overensstemmelse med artikel 51, stk. 2, litra e), er medregnet
heri.
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Garantifonden og denne fonds minimum sammenszttes i overensstem-
melse med artikel 29.

3. De aktiver, der deekker solvensmargenens minimum, skal op til et
beleb pé storrelse med garantifonden vaere lokaliseret i den medlemsstat,
hvor virksomheden udeves og, for s& vidt angér det resterende beleb,
inden for Faellesskabet.

Artikel 56

Fordele for selskaber, der har opniet tilladelse fra flere medlems-
stater

1. Selskaber, der har anmodet om eller opnéet tilladelse fra flere
medlemsstater, kan anmode om folgende fordele, som kun kan ydes
samlet:

a) den i artikel 55 omhandlede solvensmargen beregnes pa grundlag af
den samlede virksomhed, som de udever inden for Fallesskabet; i sa
fald tages kun den virksomhed, som udeves af samtlige agenturer
eller filialer, der er etableret inden for Fallesskabet, i betragtning
ved denne beregning

b) den i artikel 51, stk. 2, litra e), omhandlede sikkerhed skal kun stilles
i én af disse stater

¢) de aktiver, der dekker garantifonden, kan lokaliseres i hvilken som
helst af de medlemsstater, hvor de udever deres virksomhed.

2. Anmodning om opnaelse af de i stk. 1 nevnte fordele fremsendes
til de kompetente myndigheder i de pageldende medlemsstater. I
anmodningen opgives den myndighed, der fremtidig skal fore tilsyn
med de i Fallesskabet etablerede filialers eller agenturers solvens for
sa vidt angar deres samlede virksomhed. Selskabets valg af myndighed
skal begrundes. Sikkerhedsstillelsen skal deponeres i den pagaldende
medlemsstat.

3. De i stk. 1 nevnte fordele ma kun ydes, safremt de kompetente
myndigheder i alle de medlemsstater, som anmodningen er fremsendt
til, samtykker. De far virkning fra det tidspunkt, pa hvilket den valgte
kompetente myndighed over for de ovrige kompetente myndigheder
har erklaret sig rede til at varetage tilsynet med de i Fellesskabet etab-
lerede filialers eller agenturers solvens for sa vidt angar deres samlede
virksomhed.

Den valgte kompetente myndighed modtager fra de evrige medlems-
stater de oplysninger, der er nedvendige for at fere tilsyn med den
samlede solvens for agenturer og filialer, der er etableret pa deres
omrade.

4. Tilladelsen til at anvende de i medfer af denne artikel ydede
fordele tilbagekaldes af samtlige berorte medlemsstater samtidig pa
foranledning af en eller flere af de berorte medlemsstater.

Artikel 57
Aftaler med tredjelande

Fallesskabet kan i de aftaler, det i overensstemmelse med traktaten
indgdr med et eller flere tredjelande, vedtage anvendelse af bestem-
melser, der afviger fra de i dette afsnit fastsatte, for pa betingelse af
gensidighed at garantere en tilstreekkelig beskyttelse af de forsikrede i
medlemsstaterne.
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AFSNIT VI

REGLER FOR DATTERSELSKABER AF ET MODERSELSKAB,

DER HENHORER UNDER ET TREDJELANDS RET, OG FOR

ET SADANT MODERSELSKABS ERHVERVELSE AF KAPITA-
LINTERESSER

Artikel 58
Medlemsstaternes underretning af Kommissionen

Medlemsstaternes kompetente myndigheder underretter Kommissionen
og de ovrige medlemsstaters kompetente myndigheder om:

a) enhver meddelelse af tilladelse til et direkte eller indirekte dattersel-
skab, hvis moderselskab eller moderselskaber henherer under et
tredjelands lovgivning

b) et sadant moderselskabs erhvervelse af kapitalinteresser i et forsik-
ringsselskab 1 Feallesskabet, som bevirker, at dette bliver et
datterselskab af forstnavnte selskab.

Nar der som omhandlet i litra a) er meddelt tilladelse til et direkte eller
indirekte datterselskab under et eller flere moderselskaber, som henherer
under et tredjelands lovgivning, skal koncernens opbygning angives i
den anmeldelse, som de kompetente myndigheder indgiver til Kommis-
sionen og til de evrige kompetente myndigheder.

Artikel 59
Tredjelandes behandling af forsikringsselskaber i Fzellesskabet

1. Medlemsstaterne underretter Kommissionen om alle generelle
vanskeligheder, som deres forsikringsselskaber har medt i forbindelse
med etablering eller udevelse af forsikringsvirksomhed i et tredjeland.

2. Med jevne mellemrum udarbejder Kommissionen en rapport,
hvori den ud fra de i stk. 3 og 4 omhandlede kriterier gennemgar
behandlingen af EF-forsikringsselskaber i tredjelande med hensyn til
disses adgang til etablering og udevelse af forsikringsvirksomhed samt
erhvervelse af kapitalinteresser i forsikringsselskaber 1 tredjelande.
Kommissionen forelegger Réadet disse rapporter, om nedvendigt
ledsaget af passende forslag.

3. Hvis Kommissionen enten pa grundlag af de i stk. 2 omhandlede
rapporter eller pa grundlag af andre oplysninger konstaterer, at et tredje-
land ikke indremmer EF-forsikringsselskaber en faktisk adgang til
markedet svarende til den, Fallesskabet indremmer forsikringsselskaber
fra dette tredjeland, kan Kommissionen foreleegge Radet forslag til et
passende forhandlingsmandat med henblik pad at opnd tilsvarende
konkurrencevilkar for EF-forsikringsselskaber. Radet treeffer afgorelse
med kvalificeret flertal.

4. Hvis Kommissionen enten pa grundlag af de i stk. 2 omhandlede
rapporter eller pa grundlag af andre oplysninger konstaterer, at EF-
forsikringsselskaber i et tredjeland ikke bliver behandlet pa lige fod
med de indenlandske forsikringsselskaber og derfor ikke far samme
konkurrencevilkdr som disse, og at betingelserne for faktisk adgang til
markedet ikke er opfyldt, kan den indlede forhandlinger med henblik
pa at rette op pa situationen.

Under de i forste afsnit navnte omstendigheder kan det ogsd péd et
hvilket som helst tidspunkt, samtidig med at der indledes forhandlinger,
efter proceduren i artikel 65, stk. 2, bestemmes, at medlemsstaternes
kompetente myndigheder skal indskraenke eller suspendere deres afgo-
relse:

— om ansegninger om tilladelse, som er indgivet pa tidspunktet for
afgorelsen eller senere, og

— om hvorvidt moderselskaber, som herer under det pageldende tred-
jelands ret, direkte eller indirekte kan erhverve kapitalinteresser.
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Varigheden af de navnte foranstaltninger mé ikke overstige tre méaneder.

Inden udlebet af denne frist pa tre maneder kan Rédet pa baggrund af
forhandlingsresultaterne med kvalificeret flertal pa forslag af Kommissi-
onen beslutte, af de trufne foranstaltninger skal opretholdes.

En sédan indskrenkning eller suspension kan ikke finde anvendelse, nar
forsikringsselskaber eller datterselskaber, som beherigt er meddelt tilla-
delse i Faellesskabet, opretter datterselskaber, eller nar sddanne selskaber
eller datterselskaber erhverver kapitalinteresser i et forsikringsselskab i
Fellesskabet.

5. Hvis Kommissionen konstaterer et af de i stk. 3 og 4 navnte
forhold, skal medlemsstaterne efter anmodning fra Kommissionen
underrette den om:

a) enhver ansegning om meddelelse af tilladelse til et direkte eller indi-
rekte datterselskab, hvis moderselskab eller moderselskaber henherer
under det pageldende tredjelands ret

b) enhver plan om et sddant selskabs erhvervelse af kapitalinteresser i et
EF-forsikringsselskab, som bevirker, at dette bliver et datterselskab af
forstnaevnte selskab.

Disse oplysninger vil ikke laengere blive meddelt, nar der indgéds en
aftale med det tredjeland, der er nevnt i stk. 3 eller 4, nar de i stk. 4,
andet og tredje afsnit, n@vnte foranstaltninger ikke leengere gaelder.

6.  Foranstaltninger, der treeffes i medfer af denne artikel, skal vere i
overensstemmelse med Fallesskabets forpligtelser i henhold til interna-
tionale — sével bilaterale som multilaterale — aftaler om adgang til at
optage og udeve forsikringsvirksomhed.

AFSNIT VII
OVERGANGSBESTEMMELSER OG ANDRE BESTEMMELSER

Artikel 60
Undtagelser og ophzevelse af restriktive foranstaltninger

1. Selskaber, der er oprettet i Det Forenede Kongerige »by Royal
Charter« eller »by private Act« eller »by special Public Act«, kan fort-
sette deres virksomhed i den juridiske form, hvori de var oprettet den
15. marts 1979 uden tidsbegransning.

Det Forenede Kongerige opstiller en liste over disse selskaber og
meddeler den til de evrige medlemsstater og til Kommissionen.

2. Selskaber, der er registreret i Det Forende Kongerige under »the
Friendly Societies Acts«, kan fortsaette med at drive livsforsikrings- og
opsparingsvirksomhed, som de i overensstemmelse med deres formal
udevede den 15. marts 1979.

Artikel 61
Bevis for haederlighed

1. Safremt en medlemsstat af sine statsborgere kreever bevis for
haederlighed og bevis for, at de ikke tidligere har veret erkleret
konkurs, eller blot et af disse to beviser, skal denne stat som tilstrackke-
ligt bevis for statsborgere fra de ovrige medlemsstater godkende
fremleeggelse af en udskrift af strafferegistret, eller i mangel heraf, et
tilsvarende dokument, udstedt af en kompetent retslig eller administrativ
myndighed i den medlemsstat, der er hjemland eller seneste opholds-
land, og hvoraf det fremgar, at disse krav er opfyldt.

2. Safremt det i stk. 1 omhandlede dokument ikke udstedes i den
medlemsstat, der er hjemland eller seneste opholdsland, kan det erstattes
af en erklering under ed — eller i stater, hvor en sddan edsafleeggelse
ikke finder sted, af en hejtidelig erklering — der afgives af den pagel-
dende for en kompetent retslig eller administrativ myndighed, eller i
givet fald for en notar i den medlemsstat, der er hjemland eller seneste
opholdsland, og som afgiver en attestation til bekraeftelse af denne
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edsaflaeggelse eller hojtidelige erklering. Erkleringen om, at der ikke
foreligger eller har foreligget konkurs, kan ligeledes afgives for en
kompetent erhvervsorganisation i samme land.

3. De i henhold til stk. 1 og 2 udstedte dokumenter ma ved deres
foreleeggelse ikke vaere @ldre end tre maneder.

4. Medlemsstaterne udpeger de myndigheder og organer, der er
kompetente med hensyn til udstedelse af de i stk. 1 og 2 omhandlede
dokumenter, og underretter straks de ovrige medlemsstater og Kommis-
sionen herom.

Ligeledes underretter hver medlemsstat de ovrige medlemsstater og
Kommissionen om de myndigheder og organer, for hvilke de i denne
artikel nevnte dokumenter skal forelegges til stotte for ansegningen
om tilladelse til pd denne medlemsstats omrdde at matte udeve de i
artikel 2 naevnte former for virksomhed.

AFSNIT VIII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 62
Samarbejde mellem medlemsstaterne og Kommissionen

Kommissionen og medlemsstaternes kompetente myndigheder arbejder
snavert sammen med henblik pé at lette tilsynet med de af dette direktiv
omfattede former for forsikring og virksomhed i Feellesskabet.

Medlemsstaterne giver Kommissionen meddelelse om vasentlige
problemer i forbindelse med anvendelsen af dette direktiv, iser de
problemer, der opstar, dersom en medlemsstat konstaterer en usedvanlig
overforsel af de af dette direktiv omfattede forsikringsaktiviteter fra
selskaber, der er etableret pd dens omrade, til filialer og agenturer, der
er beliggende lige pa den anden side af dens granser.

Kommissionen og de kompetente myndigheder i de pageldende
medlemsstater gennemgar disse problemer sa hurtigt som muligt for at
finde en hensigtsmaessig losning.

I givet fald foreleegger Kommissionen Rédet passende forslag.

Artikel 63

Rapport om udviklingen af markedet for fri udveksling af tjeneste-
ydelser

Kommissionen forelegger med regelmaessige mellemrum og forste gang
den 20. november 1995 Europa-Parlamentet og Réadet en rapport om
udviklingen pa markedet for forsikringsvirksomhed, der udeves i
henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

Artikel 64
Tekniske tilpasninger

Folgende tekniske tilpasninger, der skal foretages i1 dette direktiv,
vedtages efter proceduren i artikel 65, stk. 2:

— udvidelse af artikel 6, stk. 1, litra a), til ogsé at omfatte andre retlige
former

— endringer af listen i bilag I; tilpasning af listens terminologi for
derved at tage hensyn til udviklingen pé forsikringsmarkederne

— precisering af de i artikel 27 opregnede komponenter, der indgar i
solvensmargenen, for derved at tage hensyn til udviklingen af nye
finansielle instrumenter

— @ndring af sterrelsen af den i artikel 29, stk. 2, omhandlede mini-
mumsgarantifond for derved at tage hensyn til den ekonomiske og
finansielle udvikling
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— endring af den liste over aktiver, der kan medga til dakning af
forsikringsmassige hensettelser, som er fastlagt i artikel 23, og af
de regler for risikospredning, som er fastsat i artikel 24, for derved
at tage hensyn til udviklingen af nye finansielle instrumenter

— @ndring af lempelserne i1 kongruensreglerne i bilag II for derved at
tage hensyn til udviklingen af nye instrumenter til deekning af valu-
takursrisici eller til fremskridtene hen imod Den Okonomiske og
Monetere Union

— precisering af definitionerne med henblik pa at sikre en ensartet
anvendelse af narvarende direktiv i hele Faellesskabet

— de nedvendige tekniske tilpasninger af reglerne for fastsattelse af
maksimumsrentesatserne i henhold til artikel 20, navnlig for derved
at tage hensyn til fremskridtene hen imod Den @konomiske og
Monetare Union.

Artikel 65

Udvalgsprocedure

1. Kommissionen bistas af Det Europaiske Udvalg for Forsikring og
Arbejdsmarkedsrelaterede Pensioner, som nedsat ved Kommissionens
afgarelse 2004/9/EF (V).

2. Nar der henvises til dette stykke, finder den i artikel 5 og 7 i afge-
relse 1999/468/EF omhandlede forskriftsprocedure anvendelse, jf.
afgorelsens artikel 8.

Perioden i artikel 5, stk. 6, i afgarelse 1999/468/EF fastsettes til tre
maneder.

3. Komitéen vedtager sin egen forretningsorden.

Artikel 66
Rettigheder erhvervet af eksisterende filialer og forsikringsselskaber

1. Filialer, der inden den 1. juli 1994 har pabegyndt deres virk-
somhed efter de i filialmedlemsstaten galdende bestemmelser, anses
for at have fulgt fremgangsmaden i artikel 40, stk. 1 til 5.

Fra denne dato er de omfattet af artikel 13, 20, 37, 39 og 46.

2. Artikel 41 og 42 berorer ikke de velerhvervede rettigheder, som
tilkommer et forsikringsselskab, der inden den 1. juli 1994 har udevet
virksomhed i henhold til reglerne om fri udveksling af tjenesteydelser.

Artikel 67

Ret til domstolsprovelse

Medlemsstaterne paser, at alle afgorelser, der treffes over for et forsik-
ringsselskab i henhold til de love og administrative bestemmelser, der
vedtages i henhold til nerverende direktiv, kan geres til genstand for
domstolsprevelse.

Artikel 68

Revision af belob udtrykt i euro

1. Inden den 15. marts 1985 forelegger Kommissionen Rédet en
beretning omhandlende den indflydelse, som de i dette direktiv fastsatte
finansielle krav har haft pa situationen pa forsikringsmarkedet i
medlemsstaterne.

2. Radet foretager pa forslag fra Kommissionen hvert andet ar en
gennemgang og i givet fald en revision af de beleb, der i dette direktiv

() EUT L 3 af 7.1.2004, s. 34.
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er anfort i euro, idet det tager hensyn til udviklingen i den ekonomiske
og monetere situation inden for Feellesskabet.

Artikel 69
Gennemforelse af nye bestemmelser

1.  Medlemsstaterne setter senest den 19. juni 2004 de nedvendige
love og administrative bestemmelser i kraft for at efterkomme artikel
1, stk. 1, litra m), artikel 18, stk. 3, artikel 51, stk. 2, litra g), artikel
51, stk. 3 og 4, artikel 60, stk. 2, og artikel 66, stk. 1. De underretter
straks Kommissionen herom.

2. Medlemsstaterne setter de nedvendige love og administrative
bestemmelser i kraft for at efterkomme artikel 16, stk. 3, senest den
17. november 2002. De underretter straks Kommissionen herom. Inden
denne dato anvender medlemsstaterne bestemmelsen i bilag IV, punkt 1.

3.  Medlemsstaterne vedtager senest den 20. september 2003 de
nedvendige love og administrative bestemmelser for at efterkomme
artikel 3, stk. 6, artikel 27, 28, 29, 30 og 38. De underretter straks
Kommissionen herom.

Medlemsstaterne fastsaetter, at bestemmelserne 1 forste afsnit forst
anvendes i forbindelse med tilsyn for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2004 eller i lobet af det kalenderar. Inden denne dato anvender
medlemsstaterne bestemmelsen i bilag IV, punkt 2 og 3.

4. De i stk. 1, 2 og 3 nevnte bestemmelser skal ved vedtagelsen
indeholde en henvisning til dette direktiv eller skal ved offentliggerelsen
ledsages af en sddan henvisning. De narmere regler for henvisningen
fastsettes af medlemsstaterne.

5. Senest 1. januar 2007 foreleegger Kommissionen Europa-Parla-
mentet og Réadet en rapport om anvendelsen af artikel 3, stk. 6, artikel
27, 28, 29, 30 og 38 og, hvis det er nedvendigt, om behovet for yderli-
gere harmonisering. Rapporten skal angive, hvordan medlemsstaterne
har gjort brug af mulighederne i disse artikler, og navnlig, om de skons-
befojelser, der er tillagt de nationale tilsynsmyndigheder, har bevirket
vaesentlige forskelle med hensyn til tilsynet i det indre marked.

Artikel 70
Meddelelse til Kommissionen

Medlemsstaterne meddeler Kommissionen teksten til de vigtigste natio-
nale forskrifter, som de udsteder pa det omrade, der er omfattet af dette
direktiv.

Artikel 71
Overgangsperioder for artikel 3, stk. 6, artikel 27, 28, 29, 30 og 38

1. Medlemsstaterne kan indremme de forsikringsselskaber, som den
20. marts 2002 udever virksomhed pé deres omrade inden for en eller
flere af de klasser, der er nevnt i bilag I, en frist pa fem ar fra 20. marts
2002 til at efterkomme kravene i artikel 3, stk. 6, artikel 27, 28, 29, 30
og 38.

2. Medlemsstaterne kan indremme de i stk. 1 omhandlede selskaber,
som ved udlebet af fristen pd fem &r endnu ikke har tilvejebragt den
obligatoriske solvensmargen fuldt ud, en yderligere frist pa hejst to ar
pa betingelse af, at disse selskaber i overensstemmelse med artikel 37
har forelagt de foranstaltninger, som de har til hensigt at treeffe for at
na denne margen, for tilsynsmyndighederne til godkendelse.

Artikel 72

Ophzvede direktiver og deres sammenlignelighed med nzrvarende
direktiv

1. De i bilag V, del A, anferte direktiver ophaves, dog uden at
medlemsstaternes forpligtelser med hensyn til de i bilag V, del B,
anforte frister for gennemforelse og anvendelse berores heraf.
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2. Henvisninger til de ophavede direktiver gaelder som henvisninger
til nerveerende direktiv og leses i overensstemmelse med den i bilag VI
anforte sammenligningstabel.

Artikel 73

Ikrafttraedelse

Dette direktiv treeder i kraft pa dagen for offentliggerelsen i De Europce-
iske Feellesskabers Tidende.

Artikel 74

Adressater

Dette direktiv er rettet til medlemsstaterne.
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1L

I

Iv.

VL
VIL

VIIL
IX.

BILAG 1

Forsikringsklasser
Forsikringsformer omhandlet i artikel 2, stk. 1, litra a), b) og ¢), undtagen
de i punkt II og III omhandlede

Forsikring, som kommer til udbetaling ved egteskab; forsikring, som
kommer til udbetaling ved fodsel

Forsikring, der er tilknyttet investeringsfonds, og som er omhandlet i
artikel 2, stk. 1, litra a) og b)

»Permanent health insurance« omhandlet i artikel 2, stk. 1, litra d)
Tontinevirksomhed omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra a)
Kapitaliseringsvirksomhed omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra b)

Forvaltning af kollektive pensionsmidler omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra
¢) og d)

De former for virksomhed, der er omhandlet i artikel 2, stk. 2, litra e)

De former for virksomhed, der er omhandlet i artikel 2, stk. 3.
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BILAG 11

Kongruensregler

Det fastlegges efter folgende regler, i hvilken valuta forsikringsselskabet skal
indffi sine forpligtelser:

1. Nar garantierne ifolge en forsikringsaftale er udtrykt i en bestemt valuta, skal
forsikringsselskabet indfri sine forpligtelser i denne valuta.

2. Medlemsstaterne kan tillade, at forsikringsselskabers forsikringsmaessige
hensattelser, herunder navnlig livsforsikringshensattelser, ikke daekkes af
kongruente aktiver, hvis det folger af anvendelsen af ovenstiende bestem-
melser, at selskabet for at opfylde princippet om kongruens skulle vere i
besiddelse af aktiver i en bestemt valuta for et beleb, der ikke overstiger
7 % af aktiverne i andre valutaer.

3. Medlemsstaterne kan fritage forsikringsselskaber for at anvende kongruen-
sprincippet, nar forpligtelserne skal indfries i et tredjelands valuta, hvis
investeringer i denne valuta er undergivet regulering, hvis valutaen er under-
kastet overforselsrestriktioner, eller hvis den af lignende grunde er
uhensigtsmaessig til deekning af forsikringsmaessige henszattelser.

4. Forsikringsselskaber kan undlade at tilvejebringe daekning ved kongruente
aktiver for et beleb, der ikke ma overstige 20 % af deres forpligtelser i en
bestemt valuta.

Samtlige aktiver — uanset valuta — skal dog mindst modsvare samtlige
forpligtelser, uanset i hvilken valuta disse er angivet.

5. Medlemsstaterne kan fastsatte, at nar forpligtelser i henhold til ovenstaende
bestemmelser skal vere dakket af aktiver i en medlemsstats valuta, anses
dette krav ligeledes for opfyldt, nér aktiverne er udtrykt i euro.
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BILAG 111

Oplysninger til forsikringstageren

Inden der indgas en forsikringsaftale (A) eller under aftalens labetid (B), skal der
foreleegges forsikringstageren folgende skriftlige oplysninger, som skal vare klart
og precist formuleret og affattet pa et officielt sprog i den medlemsstat, hvor
forpligtelsen bestar.

Oplysningerne kan dog affattes pd et andet sprog, hvis forsikringstageren
anmoder derom, og det er tilladt i henhold til medlemsstatens lovgivning, eller
forsikringstageren frit kan velge, hvilken lov der skal anvendes.

A. Inden forsikringsaftalen indgads

Oplysninger om forsikringsselskabet

Oplysninger om forsikringsforpligtelsen

a.l.

a.2.

a.3.

Selskabets navn og juridiske form

Angivelse af, i hvilken medlemsstat selska-
bets hjemsted er beliggende, og i givet fald
i hvilken medlemsstat det agentur eller den
filial, med hvilket eller hvilken aftalen
indgas, er beliggende

Hovedsadets adresse samt 1 givet fald
adressen pa det agentur eller den filial,
som aftalen indgdas med

a4,

a.5.
a.6.

a.7.

a.8.

ao.

a.10.

a.ll.

a.12.

a.13.

a.l14.

a.15.

a.l6.

Definition af de enkelte garantier og opti-
oner

Forsikringsaftalens lobetid

Betingelser for opsigelse af forsikringsaf-
talen

Betingelser for indbetaling af pramier,
herunder over hvilken arreekke

Nermere vilkar for beregning og tildeling
af bonus

Angivelse af tilbagekebsvardi og fripoli-
cevaerdi og arten af de hertil knyttede
garantier

Oplysninger om premier for de enkelte
garantier, herunder for hovedforsikringen
og supplerende garantier, nar sadanne
oplysninger viser sig hensigtsmassige

Angivelse af anvendte referencevardier i
forsikringsaftaler tilknyttet investerings-
fonde

Angivelse af arten af de aktiver, forsik-
ringsaftaler tilknyttet investeringsfonde er
baseret pa

Betingelser for udevelse af opsigelses-
retten

Generelle angivelser vedrerende den skat-
teordning, der gaelder for den pageldende
art police

Bestemmelser vedrerende behandling af
klager vedrerende aftalen fra forsikrings-
tagerne, de sikrede eller de af aftalen
begunstigede, herunder om der findes en
klageinstans, uden at dette bererer forsik-

ringstagerens adgang til at anlegge
retssag
Den lovgivning, der skal galde for

aftalen, hvis parterne ikke kan velge frit,
eller, nar parterne frit kan valge lovgiv-
ning, den lovgivning forsikringsselskabet
foreslar
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B. Under forsikringsaftalens lobetid

Ud over de almindelige og serlige betingelser, der skal meddeles forsikrings-
tageren, skal han ogsd modtage folgende oplysninger under
forsikringsaftalens lobetid:

Oplysninger om forsikringsselskabet Oplysninger om forsikringsforpligtelsen

b.1. Enhver @ndring af selskabets navn eller | b.2. Alle oplysninger vedrerende punkt a.4 til

betegnelse, juridiske form eller af hovedsza- a.12 1 A i tilfeelde af tilleg til aftalen eller
dets adresse og i givet fald af adressen pa i tilfeelde af @ndring af den lovgivning, der
det agentur eller den filial, som aftalen er finder anvendelse pa den

indgaet med . . S
b.3. Hvert ar oplysninger om bonussituationen
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BILAG IV

. Tavshedspligt

Indtil 17. november 2002 kan medlemsstaterne kun indga samarbejdsaftaler,
der indebarer udveksling af oplysninger, med de kompetente myndigheder i
tredjelande, hvis de oplysninger, der saledes meddeles, er beskyttet af en
tavshedspligt, som mindst svarer til den, der er fastsat i denne artikel.

. Virksomhed og organer, som ikke er omfattet af dette direktiv

Indtil 1. januar 2004 omfatter dette direktiv ikke gensidige forsikringssel-
skaber, safremt:

— vedtaegterne giver mulighed for enten opkrevning af ekstrabidrag eller
nedsettelse af ydelserne eller indkaldelse af bidrag fra andre personer,
der har pataget sig en forpligtelse hertil, og

— den arlige premieindtegt, der opkraeves i forbindelse med virksomhed,
som omfattes af dette direktiv, ikke overstiger 500 000 EUR i tre pa
hinanden folgende ar. Hvis dette belob overskrides i tre pa hinanden
folgende ar, gelder dette direktiv fra det fjerde ar.

. Indtil 1. januar 2004 anvender medlemsstaterne folgende bestemmelser:

A. Solvensmargen

Hver medlemsstat palegger hvert forsikringsselskab, hvis vedtaegtsmaes-
sige hjemsted er beliggende pa dens omrade, at rdde over en i forhold til
dets samlede virksomhed tilstraekkelig faktisk solvensmargen.

Solvensmargenen bestér af:

1) Forsikringsselskabets formue fri for enhver péaregnelig forpligtelse og
med fradrag af immaterielle vaerdier. Denne formue omfatter navnlig:

— den indbetalte aktiekapital eller, for gensidige forsikringsselskaber,
den faktiske grundfond plus eventuelle medlemskonti, forudsat at
disse konti opfylder alle folgende kriterier:

a) vedtegterne fastsatter, at betalinger fra disse konti til medlem-
merne kun kan foretages, hvis solvensmargenen ikke herved
falder under det krevede niveau, eller efter selskabets oplas-
ning, hvis hele selskabets ovrige gaeld er afviklet

b) vedtegterne fastsetter, for sa vidt angdr betalinger af andre
arsager end individuelle medlemsopher, at de ansvarlige
myndigheder underrettes herom mindst én maned i forvejen, og
at de inden for denne frist kan forbyde betalingen

¢) de relevante bestemmelser i vedtegterne kan kun endres, efter
at de kompetente myndigheder har erklaret, at de ikke har
nogen indvending mod @ndringen, jf. dog kriterierne i litra a)
og b)

— halvdelen af den ikke indbetalte aktiekapital eller grundfond, nar
den indbetalte del udger 25 % af denne kapital eller fond

— lovmassige og frie reserver, der ikke modsvarer forpligtelserne
— overfert overskud

— kumulative praeferenceaktier og ansvarlig indskudskapital kan
medtages, men i sa fald hejst med et beleb svarende til 50 % af
margenen, hvoraf ansvarlig indskudskapital med fast lebetid eller
kumulative preferenceaktier med fast lobetid hejst ma udgere
25 %, forudsat at mindst felgende betingelser er opfyldt:

a) i tilfelde af et forsikringsselskabs konkurs eller likvidation
findes der bindende aftaler om, at ansvarlig indskudskapital eller
preferenceaktier efterstilles alle andre fordringer og forst
fyldestgeres, nar al anden udestaende geeld er betalt

For ansvarlig indskudskapital skal ligeledes folgende betingelser
vare opfyldt:

b) kun faktisk indbetalte midler tages i betragtning

¢) for indskudskapital med fast lobetid skal den oprindelige lobetid
vaere mindst fem ar. Senest et ar inden tilbagebetalingsdatoen
foreleegger forsikringsselskabet med henblik pa godkendelse de
kompetente myndigheder en plan over, hvorledes solvensmar-
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genen vil blive fastholdt pa eller bragt op pa det kreevede niveau
ved lebetidens udleb, medmindre den andel, den ansvarlige
indskudskapital kan udgere af solvensmargenen, nedsettes
gradvis i lebet af mindst de sidste fem ér inden den aftalte tilba-
gebetalingsdag. De kompetente myndigheder kan give tilladelse
til anticiperet tilbagebetaling af sidanne midler, nar anmodning
herom indgives af det emitterende forsikringsselskab, og dets
solvensmargen ikke derved falder under det kraeevede niveau

d

=

for indskudskapital, for hvilken der ikke er fastsat nogen
lobetid, skal der galde et opsigelsesvarsel pa fem ar, medmindre
indskudskapitalen ikke langere medregnes som en komponent
af solvensmargenen, eller medmindre de kompetente myndighe-
ders forudgaende samtykke specielt kraeves for tilbagebetaling
for tiden. I sidstnavnte tilfelde underretter forsikringsselskabet
mindst seks méneder inden datoen for den foreslaede tilbagebe-
taling de kompetente myndigheder med angivelse af den
faktiske og den kraevede solvensmargen for og efter denne tilba-
gebetaling. De kompetente myndigheder giver kun tilladelse til
tilbagebetalingen, hvis der ikke er risiko for, at forsikringssel-
skabets solvensmargen falder under det kraevede niveau

[§

~

laneaftalen ma ikke indeholde nogen klausul om, at gelden
under nermere angivne omstendigheder, bortset fra likvidation
af forsikringsselskabet, skal tilbagebetales inden den aftalte
forfaldsdato

f) laneaftalen kan kun andres, efter at de kompetente myndigheder
har erkleret, at de ikke har nogen indvendinger mod @ndringen

— verdipapirer med ubestemt lobetid og andre instrumenter —
herunder andre kumulative praeferenceaktier end de i foregdende
led omhandlede — der opfylder folgende betingelser, op til 50 %
af margenen for de i forrige led na@vnte vardipapirer og ansvarlig
indskudskapital:

a) de ma ikke kunne tilbagebetales pa ihandehaverens initiativ
eller uden den kompetente myndigheds forhandsgodkendelse

b) aftaler i forbindelse med geeldsstiftelsen skal give forsikringssel-
skabet mulighed for at udskyde betaling af renter af gaelden

c¢) langiverens krav mod forsikringsselskabet skal efterstilles al
anden ikke efterstillet gaeld

d) de for udstedelsen af vardipapirer gaeldende dokumenter skal
indeholde bestemmelse om, at gald og ikke betalte renter skal
kunne medga til dekning af tabene, samtidig med at forsikrings-
selskabet skal kunne fortsette sin virksomhed

e) kun faktisk indbetalte belob tages i betragtning.

2) i det omfang den nationale lovgivning tillader det: de bonusreserver,
der er opfort pa status, for sa vidt de kan anvendes til dekning af even-
tuelle tab og ikke er udloddet til de enkelte forsikrede.

3) efter ansegning og begrundelse fra selskabet rettet til tilsynsmyndig-
heden i den medlemsstat, pa hvis omrade dets vedtegtsmassige
hjemsted er beliggende, og med denne myndigheds indforstaelse:

a) et belob, der svarer til 50 % af selskabets fremtidige overskud; stor-
relsen af det fremtidige overskud bestemmes ved at multiplicere det
skennede arlige overskud med en faktor, der er udtryk for kontrakt-
ernes gennemsnitlige restvarighed; denne faktor kan ikke overstige
10; det skennede arlige overskud szttes til det aritmetiske gennem-
snit af det i lobet af de seneste fem ar opnaede overskud inden for
de i dette direktivs artikel 2 opregnede former for virksomhed.

Beregningsgrundlaget for multiplikationsfaktoren for det skennede
arlige overskud samt de elementer, der indgar i beregningen af det
opndede overskud, fastsettes efter feelles aftale af medlemsstaternes
kompetente myndigheder i samarbejde med Kommissionen. Indtil
denne aftale er kommet i stand, fastleegges disse elementer i over-
ensstemmelse med lovgivningen i hjemlandet.

Efter at de kompetente myndigheder har defineret begrebet »det
opnaede overskud«, skal Kommissionen fremsaette forslag til
harmonisering af dette begreb inden for rammerne af et direktiv
om harmonisering af forsikringsselskabers arsregnskaber og om
gennemforelse af den samordning, der er fastsat i artikel 1, stk. 2,
i direktiv 78/660/EQF
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b) safremt der ikke anvendes zillmering, eller safremt der anvendes
zillmering, som ikke nar op pa de akkvisitionstilleg, som indgar i
premien: forskellen mellem den preemiehensettelse, der ikke er zill-
meret eller delvis zillmeret, og en praemichensattelse, der er
zillmeret med en zillmeringssats, der er lig de akkvisitionstilleg,
som indgér i preemien; dette belob ma dog ikke overstige 3,5 % af
summen af forskellen mellem livsforsikringskapitalerne og praemie-
henszattelserne for alle de kontrakter, hvor zillmering er mulig; men
denne forskel nedsettes eventuelt med et beleb, som svarer til de
ikke afskrevne akkvisitionsomkostninger, der er opfort som et aktiv

¢) safremt der gives godkendelse fra de kompetente myndigheder i de
pageldende medlemsstater, hvor forsikringsselskabet udever sin
virksomhed: de skjulte reserver, der er opstaet som folge af en for
lav ansattelse af aktiver og en for hej ansattelse af passiverne
bortset fra praeemichensettelserne, i det omfang sadanne skjulte
reserver ikke har karakter af et undtagelsestilfaelde.

B. Obligatorisk solvensmargen

Med forbehold af del C skal den obligatoriske solvensmargen fastsattes
som anfert nedenfor, alt efter hvilke forsikringsklasser der udeves:

a) For den forsikringsvirksomhed, som omhandles i artikel 2, nr. 1, litra a)
og b), bortset fra forsikringsvirksomhed knyttet til investeringsfonds,
og den i dette direktivs artikel 2, nr. 3, omhandlede virksomhed skal
dette minimum vare summen af folgende to resultater:

— forste resultat:

det tal, der svarer til 4 % af premichensettelsen, vedrerende
direkte forsikringsvirksomhed uden fradrag af afgivelse i genforsik-
ring og vedrerende overtagelser af genforsikring skal multipliceres
med det forhold, der i det seneste regnskabsar bestod mellem
premiehensattelsernes belob, med fradrag af afgivelserne i genfor-
sikring, og praemichensattelsernes bruttobeleb som neevnt ovenfor;
dette forhold ma under ingen omstaendigheder veere mindre end
85 %

— andet resultat:

for de kontrakter, hvor risikosummen ikke er negativ, multipliceres
det tal, der udger 0,3 % af risikosummen, som selskabet har pataget
sig ansvaret for, med det forhold, der i det seneste regnskabsar
bestod mellem storrelsen af risikosummen, for hvilken selskabet
forbliver ansvarligt efter afgivelse og retrocession i genforsikring,
og sterrelsen af risikosummen uden fradrag af afgivelse i genforsik-
ring; dette forhold mé& under ingen omstendigheder vare under
50 %.

For opherende dedsfaldsforsikringer med en lebetid pa hejst tre ar
udger ovennavnte procentsats 0,1 %; for dedsfaldsforsikringer med
en lobetid pa over tre ar men ikke over fem ar udger procentsatsen
0,15 %.

b) For accessoriske forsikringer, der omhandles i dette direktivs artikel 2,
nr. 1, litra c), skal solvensmargenen veare lig resultatet af folgende
beregning:

— de tilgodehavende premier eller bidrag i direkte forsikringsforret-
ninger af enhver art i lobet af det seneste regnskabsar, inklusive
accessoriske, leegges sammen

— hertil laegges belobet for de premier, der er overtaget i genforsik-
ring i lebet af det seneste regnskabsér

— herfra fradrages det samlede beleb for de i lobet af det seneste
regnskabsar annullerede premier eller bidrag samt det samlede
beleb for skatter og afgifter pa de preemier og bidrag, der indgar i
den samlede indtaegt.

Efter at have delt det saledes fremkomne beleb i to rater, af hvilke den
forste gar op til 10 mio. EUR, og den anden omfatter det resterende
belob, beregnes brekdele pa henholdsvis 18 % og 16 % af disse rater
og laegges sammen.

Den séledes beregnede sum multipliceres med det forhold, der i det
seneste regnskabsar bestod mellem storrelsen af selskabets forsikrings-
ydelser efter afgivelse og retrocession i genforsikring, og
forsikringsydelsernes bruttobeleb; dette forhold ma under ingen
omstendigheder vere under 50 %.
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For sé& vidt angar sammenslutningen af forsikringsgivere kaldet Lloyd's,
sker beregningen af solvensmargenen pa grundlag af nettopremierne;
disse multipliceres med en fast procentsats, der fastsattes arligt af den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor det vedtegtsmassige
hjemsted er beliggende. Denne faste procentsats skal beregnes pa
grundlag af de seneste statistiske oplysninger, serlig vedrerende de
udbetalte provisioner. Disse oplysninger samt de foretagne beregninger
meddeles de kompetente myndigheder i de lande, pa hvis omrade
Lloyd's er etableret.

c) For de i artikel 2, nr. 1, litra d), omhandlede sygeforsikringer, som
indgas for en lang periode og er uopsigelige, og for den i artikel 2,
nr. 2, litra b), omhandlede kapitaliseringsvirksomhed skal solvensmar-
genen vere lig 4 % af premiehensattelserne, beregnet som angivet i
denne del under litra a), forste resultat.

d) For tontinevirksomhed, som omhandlet i dette direktivs artikel 2, nr. 2,
litra a), skal solvensmargenen veare lig 1 % af sammenslutningernes
formue.

e) For forsikringsvirksomhed, som omhandlet i dette direktivs artikel 2,
nr. 1, litra a) og b), og som er knyttet til investeringsfonds, samt for
den i dette direktivs artikel 2, nr. 2, litra ¢), d) og e), naevnte virk-
somhed, skal solvensmargenen vere lig med:

— 4 % af preemichensattelserne, beregnet som angivet i denne artikel
under litra a), forste resultat, i det omfang forsikringsselskabet
pétager sig en investeringsrisiko, og 1 % af den saledes beregnede
reserve, 1 det omfang foretagendet ikke patager sig nogen investe-
ringsrisiko og under forudsztning af, at kontraktens lebetid
overstiger fem ar, og det belob, der skal deekke de i kontrakten fast-
satte driftsomkostninger, fastsettes for en periode pa over fem ér,
plus

— 0,3 % af risikosummen, beregnet som angivet i denne del under
litra a), andet resultat, forste afsnit, i det omfang foretagendet
pétager sig en dedsrisiko.

C. Garantifond

1. En tredjedel af den obligatoriske solvensmargen, siledes som fastsat i
artikel 28, udger garantifonden. Den bestdr med forbehold af stk. 2 i
denne del for op til mindst 50 %'s vedkommende af de bestanddele,
der er naevnt i artikel 27, nr. 1 og 2.

2. a) a) Garantifonden skal dog veere mindst 800 000 EUR.

b) Hver medlemsstat kan traeffe bestemmelse om, at minimumsgaranti-
fonden nedsettes til 600 000 EUR for gensidige selskaber og
tontineselskaber.

¢) For tontineselskaber samt for de i dette direktivs artikel 3, nr. 6,
andet led, andet punktum, nevnte gensidige forsikringsselskaber
kan hver medlemsstat, s snart disse falder ind under direktivets
anvendelsesomrade, tillade, at der oprettes en minimumsgarantifond
pa 100 000 EUR, som efterhdnden bringes op pa det i litra b) fast-
satte beleb ved indbetalinger af pa hinanden folgende rater pa
100000 EUR, hver gang premieindtegten stiger med
500 000 EUR.

d) Den i litra a), b) og ¢) omhandlede minimumsgarantifond skal vere
sammensat af de bestanddele, der er naevnt i artikel 27, nr. 1 og 2.

3. Gensidige forsikringsselskaber, der ensker at udvide deres virksomhed i
henhold til dette direktivs artikel 6, stk. 4, eller artikel 40, kan kun gore
dette, safremt de omgéende efterkommer reglerne i stk. 2, litra a) og b),
i denne del.
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BILAG V

DEL A
Ophzvede direktiver samt deres successive sendringer (jf. artikel 72)

Rddets direktiv 79/267/EQF
Raédets direktiv 90/619/EQF
Radets direktiv 92/96/EQF

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF (kun artikel 1, andet led, artikel
2, stk. 2, fjerde led, og artikel 3, stk. 1, for s& vidt angéar henvisningerne til
direktiv 79/267/EQF)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/12/EF

Radets andet direktiv 90/619/EOF
Rédets tredje direktiv 92/96/EQF

Radets tredje direktiv 92/96/EQF

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 95/26/EF (kun artikel 1, andet led, artikel
2, stk. 1, tredje led, artikel 4, stk. 1, 3, og 5, og artikel 5, tredje led, for sa vidt
angar henvisningerne til direktiv 92/96/EQF)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2000/64/EF (artikel 2 for sa vidt angar
henvisningerne til direktiv 92/96/EQF)

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/12/EF (for sa vidt angar artikel 2)
DEL B

Frister for gennemforelse og anvendelse

(jf. artikel 72)

Direktiv Gennemforelsesfrist Anvendelsesfrist
79/267/EQF 15. september 1981 15. september 1981
(EFT L 63 af 13.3.1979, s. 1)
90/619/EQF 20. november 1992 20. maj 1993
(EFT L 330 af 29.11.1990, s. 50)
92/96/EQF 31. december 1993 1. juli 1994
(EFT L 360 af 9.12.1992, s. 1)
95/26/EF 18. juli 1996 18. juli 1996
(EFT L 168 af 18.7.1995, s. 7)
2000/64/EF 17. november 2002 17. november 2002
(EFT L 290 af 17.11.2000, s. 27)
2002/12/EF 20. september 2003 1. januar 2004
(EFT L 77 af 20.3.2002, s. 11)
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BILAG VI

Sammenligningstabel

Nervarende Direktiv 79/267/ | Direktiv 90/619/ | Direktiv 92/96/ Direktiv 95/26/ i Kt
direktiv EQF EOF EOF EF vrige akter
Artikel 1, stk. Artikel 1, litra
1, litra a) a)
Artikel 1, stk. Artikel 3 Artikel 1, litra

1, litra b)

b)

Artikel 1, stk.
1, litra c)

Artikel 2, litra
c)

Artikel 1, stk.
1, litra d)

Artikel 1, litra
c)

Artikel 1, stk.
1, litra e)

Artikel 1, litra
d)

Artikel 1, stk.
1, litra f)

Artikel 1, litra
e)

Artikel 1, stk.
1, litra g)

Artikel 2, litra
e)

Artikel 1, stk.
1, litra h) til 1)

Artikel 1, litra
)-))

Artikel 1, stk.
1, litra m)

Ny

Artikel 1, stk.
1, litra n)

Artikel 1, litra
D

Artikel 1, stk.
1, litra 0), p) og
Q

Artikel 5, litra
b), ¢) og d)

Artikel 1, stk.
1, litra r)

Artikel 2, stk.
1

Artikel 1, stk. 2

Artikel 5, litra

a), andet
punktum
Artikel 2 Artikel 1
Artikel 3, nr. 1- | Artikel 2
4
Artikel 3, nr. 5- | Artikel 3
6
Artikel 3, nr. 7 | Artikel 4
Artikel 3, nr. 8 Akten vedre-
rende Ostrigs,
Finlands og
Sveriges tiltrae-
delse som
tilpasset ved
beslutning 95/
1/EF, Euratom,
EKSF
Artikel 4 Artikel 6
Artikel 5 Artikel 7
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Nerverende Direktiv 79/267/ | Direktiv 90/619/ | Direktiv 92/96/ Direktiv 95/26/ ovri K
direktiv EOF EQF EQF EF vrige akter
Artikel 6, stk. 1 | Artikel 8, stk.
1
Artikel 6, stk. 2 | Artikel 8, stk.
1, sidste tre
afsnit
Artikel 6, stk. 3 | Artikel 8, stk.
1, litra a)
Artikel 6, stk. 4 | Artikel 8, stk.
2
Artikel 6, stk. 5 | Artikel 8, stk.
3
Artikel 6, stk. 6 | Artikel 8, stk.
4
Artikel 7 Artikel 9
Artikel 8 Artikel 7
Artikel 9 Artikel 12
Artikel 10 Artikel 15
Artikel 11 Artikel 16
Artikel 12 Artikel 22, stk.
1
Artikel 13 Artikel 23

Artikel 14, stk.
1-5

Artikel 11, stk.

2-6

Artikel 15

Artikel 14

Artikel 16, stk.
1-5

Artikel 15, stk.

1-5

Artikel 16, stk.

Artikel 15, stk.

6 Sa
Artikel 16, stk. Artikel 15, stk.
7 Sb
Artikel 16, stk. Artikel 15, stk.
8 Sc

Artikel 16, stk.
9

Artikel 15, stk.

6

Artikel 17

Artikel 15a

Artikel 18, stk.
1 og2

Artikel 13, stk.
1og2

Artikel 18, stk.
3

Ny

Artikel 18, stk.
4-7

Artikel 13, stk.
3-7

Artikel 19

Artikel 14
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Niz::(ﬁgde Direktlizvg ;9/267/ Direkt]ii\;a %0/619/ Direk]tiié F92/96/ DirektgF95/26/ Ovrige akter
Artikel 20 Artikel 17
Artikel 21 Artikel 19
Artikel 22 Artikel 20
Artikel 23, stk. Artikel 21, stk.
1 1, forste afsnit
Artikel 23, stk. Artikel 21, stk.
2 1, andet afsnit
Artikel 23, stk. Artikel 21, stk.
3, forste afsnit 1, tredje afsnit
Artikel 23, stk. Artikel 21, stk.
3, andet afsnit 1, fjerde afsnit
Artikel 23, stk. Artikel 21, stk.
4 2
Artikel 24 Artikel 22
Artikel 25 Artikel 23
Artikel 26 Artikel 24
Artikel 27 Artikel 18
Artikel 28 Artikel 19
Artikel 29 Artikel 20
Artikel 30 Artikel 20a
Artikel 31 Artikel 21
Artikel 32 Artikel 4
Artikel 33 Artikel 28
Artikel 34 Artikel 29
Artikel 35 Artikel 15
Artikel 36 Artikel 31
Artikel 37 Artikel 24
Artikel 38 Artikel 24a
Artikel 39 Artikel 26
Artikel 40 Artikel 10
Artikel 41 Artikel 11
Artikel 42 Artikel 14
Artikel 43 Artikel 17
Artikel 44 Artikel 38
Artikel 45 Artikel 39, stk.

2
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Nerverende
direktiv

Direktiv 79/267/
EQF

Direktiv 90/619/
EQF

Direktiv 92/96/
EQF

Direktiv 95/26/
EF

@vrige akter

Artikel 46, stk.

Artikel 40, stk.

1-9 2-10

Artikel 47 Artikel 41

Artikel 48 Artikel 42, stk.
2

Artikel 49 Artikel 43, stk.

2

Artikel 50, stk.
1

Artikel 44, stk.

2, forste afsnit

Artikel 50, stk.
2

Artikel 44, stk.

2, andet afsnit

Artikel 50, stk.
3

Artikel 44, stk.

2, tredje afsnit

Artikel 51, stk.

Artikel 27, stk.

1-2, litra f) 1-2, litra f)

Artikel 51, stk. Ny
2, litra g)

Artikel 51, stk. Ny
3-4

Artikel 52 Artikel 31

Artikel 53 Artikel 31a

Artikel 54 Artikel 28

Artikel 55 Artikel 29

Artikel 56 Artikel 30

Artikel 57 Artikel 32

Artikel 58 Artikel 32a

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

1 stk. 1

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

2 stk. 2

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

3 stk. 3

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

4 stk. 4

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

5 stk. 5

Artikel 59, stk. | Artikel 32b,

6 stk. 7

Artikel 60, stk. | Artikel 33, stk.

1 4

Artikel 60, stk. Ny

2
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Nerverende Direktiv 79/267/ | Direktiv 90/619/ | Direktiv 92/96/ Direktiv 95/26/ ovri K
direktiv EOF EQF EQF EF vrige akter

Artikel 61 Artikel 37

Artikel 62, Artikel 38 Artikel 28,

forste afsnit forste afsnit

Artikel 62, Artikel 28,

andet til fjerde andet til fjerde

afsnit afsnit

Artikel 63 Artikel 29

Artikel 64 Artikel 47

Artikel 65 Artikel 47

Artikel 66, stk. Ny

1, forste afsnit

Artikel 66, stk. Artikel 48, stk.

1, andet afsnit 1

Artikel 66, stk. Artikel 48, stk.

2 2

Artikel 67 Artikel 50

Artikel 68, stk. | Artikel 39, stk.

1 1

Artikel 68, stk. | Artikel 39, stk.

2 3

Artikel 69, stk. Ny

1,

Artikel 69, stk. Direktiv 2000/

2 64/EF, artikel
3, stk. 1, forste
afsnit

Artikel 69, stk. Direktiv 2000/

3 12/EF, artikel
3, stk. 1, forste
afsnit, og
direktiv 2000/
64/EF, artikel
3, stk. 2

Artikel 69, stk. Direktiv 2000/

4 64/EF, artikel
3, stk. 1, andet
afsnit, og
direktiv 2000/
12/EF, artikel
3, stk. 1, andet
afsnit

Artikel 69, stk. Direktiv 2002/

5 12/EF, artikel
3, stk. 4

Artikel 70 Artikel 41 Artikel 31 Artikel 51, stk. | Artikel 6, stk. | Direktiv 2000/

2

2

64/EF, artikel
3, stk. 2, og
direktiv 2002/
12/EF, artikel
3, stk. 3
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Nerverende
direktiv

Direktiv 79/267/
EQF

Direktiv 90/619/
EQF

Direktiv 92/96/
EQF

Direktiv 95/26/
EF

@vrige akter

Artikel 71

Direktiv 2002/
12/EF, artikel
2

Artikel 72

Artikel 73

Artikel 74

Bilag I

Bilag

Bilag 11

Bilag I

Bilag 11T

Bilag 11

Bilag IV

Bilag V

Bilag VI




