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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU)
2017/2402

av den 12 december 2017

om ett allmint ramverk for virdepapperisering och om inréittande

av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad

virdepapperisering samt om indring av direktiven 2009/65/EG,

2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 648/2012

KAPITEL 1

ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1

Syfte och tillimpningsomrade

1. I denna forordning faststélls ett allmént ramverk for vérdepappe-
risering. Forordningen definierar begreppet vardepapperisering och fast-
stiller krav avseende due diligence, bibehallande av risk och trans-
parens for de parter som deltar i vdrdepapperisering, kriterier for kre-
ditgivning, krav for forsiljning av vdrdepapperiseringar till icke-profes-
sionella kunder, forbud mot aterviardepapperisering, krav pa specialfo-
retag for virdepapperisering samt villkor och forfaranden for vardepap-
periseringsregister. Den inrdttar dven ett sidrskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering (nedan kallad STS-
vdrdepapperisering).

2. Denna forordning &r tillimplig pa institutionella investerare, ori-
ginatorer, medverkande institut, ursprungliga langivare och specialfore-
tag for vdrdepapperisering.

Artikel 2

Definitioner
I denna forordning géller foljande definitioner:

1. vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den
kreditrisk som &r forenad med en exponering eller en grupp av
exponeringar delas upp i trancher, och som har samtliga foljande
egenskaper:

a) Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet
ar beroende av utvecklingen av exponeringen eller gruppen av
exponeringar.

b) Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster fordelas under
den tid transaktionen eller programmet pagar.

c) Transaktionen eller programmet skapar inte exponeringar som
har alla de egenskaper som fortecknas i artikel 147.8 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

2. specialforetag for virdepapperisering: ett bolag, en trust eller en
annan enhet, som inte dr en originator eller ett medverkande in-
stitut, som inrdttats for att genomfora en eller flera vérdepapperi-
seringar, vars verksamhet inte gar utdver vad som é&r lampligt for
att uppnd detta mal och vars struktur dr utformad for att avskilja
dess forpliktelser fran originatorns forpliktelser.
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10.

originator: en enhet som

a) sjilv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, var part i
det ursprungliga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller
potentiella forpliktelser for gédldenédren eller den potentiella gil-
dendren som ligger till grund for de exponeringar som vir-
depapperiseras, eller

b) forvdrvar tredje parts exponeringar for sin egen ridkning och
dérefter viardepapperiserar dem.

atervirdepapperisering: virdepapperisering dir minst en av de un-
derliggande exponeringarna &r en virdepapperiseringsposition.

medverkande institut (sponsor): ett kreditinstitut, oavsett om det &r
beldget i unionen eller inte, enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
forordning (EU) nr 575/2013 eller ett virdepappersforetag enligt
definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv 2014/65/EU som inte 4r en
originator, som

a) upprittar och forvaltar ett program for tillgdngsbaserade certi-
fikat eller annan vérdepapperisering som forvdrvar exponeringar
fran tredje part eller

b) upprittar ett program for tillgangsbaserade certifikat eller annan
vérdepapperisering som fOrvérvar exponeringar frén tredje part
och delegerar den 16pande aktiva portfoljforvaltning som om-
fattas av den vérdepapperiseringen till en enhet som &r aukto-
riserad att bedriva sddan verksamhet i enlighet med direktiv
2009/65/EG, direktiv 2011/61/EU eller direktiv 2014/65/EU.

tranch: ett genom avtal faststdllt segment av den kreditrisk som &r
forenad med en exponering eller en grupp av exponeringar, dir en
position i segmentet medfor storre eller mindre risk for kreditfor-
lust &n en position pa samma belopp i ett annat segment, utan
beaktande av kreditriskskydd som tredje parter ger direkt till inne-
havarna av positioner i segmentet eller i andra segment.

program for tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett
viardepapperiseringsprogram dér emitterade virdepapper framst be-
star av tillgdngsbaserade certifikat med en ursprunglig 16ptid pa ett
ar eller mindre.

transaktion med tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-trans-
aktion: en virdepapperisering inom ett ABCP-program.

traditionell virdepapperisering: vardepapperisering som innebér att
det ekonomiska intresset i de exponeringar som vérdepapperiseras
overfors genom att dganderitten till dessa exponeringar Overfors
fran originatorn till ett specialforetag for vérdepapperisering eller
genom sekundért deltagande av ett specialforetag for vérdepappe-
risering, i fall dir de emitterade vardepapperen inte medfoér nagon
betalningsforpliktelse for originatorn.

syntetisk virdepapperisering: en viérdepapperisering vid vilken
riskdverforingen uppnas genom anvindning av kreditderivat eller
garantier och de exponeringar som vérdepapperiseras forblir expo-
neringar for originatorn.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

investerare: en fysisk eller juridisk person som innehar en vér-
depapperiseringsposition.

institutionell investerare: en investerare som &dr nagot av foljande

a) ett forsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i direktiv
2009/138/EG,

b) ett aterforsdkringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i di-
rektiv 2009/138/EG,

c) ett tjinstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets
och radets direktiv (EU) 2016/2341 (!) i enlighet med artikel 2 i
det direktivet, om inte en medlemsstat har valt att helt eller
delvis underlata att tillimpa detta direktiv pa institutet i enlighet
med artikel 5 i det direktivet; det kan dven vara en kapitalfor-
valtare eller en auktoriserad enhet som utsetts av ett tjdnstepen-
sionsinstitut 1 enlighet med artikel 32 1 direktiv (EU)
2016/2341,

d) en fOrvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare)
enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU som
forvaltar och/eller marknadsfor alternativa investeringsfonder i
unionen,

e) ett forvaltningsbolag for ett foretag for kollektiva investeringar i
Overlatbara virdepapper (fondforetag) enligt definitionen i arti-
kel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG,

f) ett internt forvaltat fondforetag, som &r ett investeringsbolag
som auktoriserats i1 enlighet med direktiv 2009/65/EG och
som inte har utsett ett forvaltningsbolag som &r auktoriserat
enligt det direktivet for sin forvaltning,

g) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i1 forordning
(EU) nr 575/2013 vid tillimpning av den forordningen eller ett
vérdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.2 1 den for-
ordningen.

serviceforetag: en enhet som dagligen forvaltar en grupp forvér-
vade fordringar eller de underliggande kreditexponeringarna.

likviditetsfacilitet: en virdepapperiseringsposition som foljer av ett
avtal om att tillhandahalla finansiering for att sdkerstélla att betal-
ningsstrommar nar investerarna i ratt tid.

revolverande exponering: en exponering dir lantagares utestaende
skulder tillits variera pa grundval av deras beslut att lana och
betala tillbaka, upp till en dverenskommen gréns.

revolverande virdepapperisering: en virdepapperisering dér sjdlva
virdepapperiseringsstrukturen varierar genom att exponeringar
laggs till eller avldgsnas fran gruppen av exponeringar, oberoende
av huruvida exponeringarna rullar eller inte.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december

2016 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjdnstepensionsinstitut (EUT L 354,
23.12.2016, s. 37).
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17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

bestimmelse om fortida amortering: en avtalsklausul i en vir-
depapperisering av revolverande exponeringar eller en revolve-
rande vérdepapperisering enligt vilken investerarnas virdepapperi-
seringspositioner ska 16sas in fore dessa positioners ursprungliga
forfallodag, om vissa sérskilt angivna hédndelser intraffar.

tranch i forsta-forlustlige: den liagst rangordnade tranchen i en
véardepapperisering som dr den forsta tranch som bir forluster
som uppstdr pad de vérdepapperiserade exponeringarna och déri-
genom ger skydd at tranchen i andra-forlustlige och de eventuella
trancher som dr hogre rangordnade.

vdrdepapperiseringsposition: exponering mot en virdepapperise-
ring.

ursprunglig langivare: en enhet som, sjilv eller via anknutna en-
heter, direkt eller indirekt, ingick det ursprungliga avtal som gav
upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktelser for gilde-
ndren, eller den potentiella géldendren, som ger upphov till de
exponeringar som virdepapperiseras.

. fullt ut stodda ABCP-program: ABCP-program som det medver-

kande institutet stoder direkt och fullt ut genom att till specialfo-
retaget eller specialforetagen for vérdepapperisering tillhandahalla
en eller flera likviditetsfaciliteter som tdcker atminstone allt det
foljande:

a) Alla likviditets- och kreditrisker for ABCP-programmet.

b) Alla vdsentliga utspidningsrisker for de vardepapperiserade ex-
poneringarna.

¢) Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pa
ABCP-programnivd som &r nddvindiga for att garantera inve-
steraren full utbetalning av varje belopp fran ABCP.

Sfullt ut stédda ABCP-transaktioner: ABCP-transaktioner som stods
genom en likviditetsfacilitet, pa transaktionsniva eller pa ABCP-
programnivd, som ticker dtminstone allt av foljande:

a) Alla likviditets- och kreditrisker fér ABCP-transaktionen.

b) Alla visentliga utspddningsrisker for de virdepapperiserade ex-
poneringarna i ABCP-transaktionen.

c) Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pa
ABCP-programniva som dr nddvédndiga for att garantera inve-
steraren full utbetalning av varje belopp fran ABCP.

vdrdepapperiseringsregister: en juridisk person som centralt samlar
in och registerfor uppgifter om vérdepapperiseringar.

Vid tillimpning av artikel 10 i denna forordning ska hdnvisning-
arna till ’transaktionsregister” i artiklarna 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79
och 80 i forordning (EU) nr 648/2012 anses som hénvisningar till
“virdepapperiseringsregister”.

. nddlidande exponering: en exponering som uppfyller ndgot av vill-

koren i artikel 47a.3 i forordning (EU) nr 575/2013.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

virdepapperisering av nodlidande exponeringar:: en virdepapperi-
sering som baseras pa en grupp nddlidande exponeringar vilkas
nominella vérde vid ursprungstidpunkten, och vid ett senare datum
da tillgangar laggs till eller tas bort fran den underliggande gruppen
till foljd av en péfyllning, omstrukturering eller av ndgot annat
relevant skil, utgdr minst 90 % av hela gruppens nominella vérde.

kreditriskskyddsavtal: ett avtal som slutits mellan originatorn och
investeraren om att overfora viardepapperiserade exponeringars kre-
ditrisk frén originatorn till investeraren genom anvéndning av kre-
ditderivat eller garantier, varigenom originatorn atar sig att betala
ett belopp, som kallas en kreditriskskyddspremie, till investeraren
och investeraren atar sig att betala ett belopp, som kallas en kredit-
riskskyddsbetalning, till originatorn, for det fall att ndgon av de i
avtalet definierade kredithéndelserna intréffar.

kreditriskskyddspremie: det belopp som originatorn har atagit sig
att betala till investeraren enligt kreditriskskyddsavtalet for det
kreditriskskydd som utlovats av investeraren.

kreditriskskyddsbetalning: det belopp som investeraren har atagit
sig att betala till originatorn enligt kreditriskskyddsavtalet i det
fall en kredithdndelse som dr definierad i kreditriskskyddsavtalet
intraffar.

syntetisk Gverskottsmarginal: det belopp som originatorn, enligt
dokumentationen av en syntetisk virdepapperisering, genom avtal
faststdllt for att absorbera forluster i de vdrdepapperiserade expo-
neringarna som kan uppstd fore transaktionens forfallodag.

hallbarhetsfaktorer: hallbarhetsfaktorer enligt definitionen i arti-
kel 224 1 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 (1).

icke dterbetalningspliktigt anskaffningsprisavdrag: skillnaden mel-
lan det utestaende saldot av exponeringarna i den underliggande
gruppen och det pris till vilket dessa exponeringar siljs av origi-
natorn till specialforetaget for védrdepapperisering, dér varken ori-
ginatorn eller den ursprungliga ldngivaren ersétts for denna skill-
nad.

Artikel 3

Forsiljning av virdepapperiseringar till icke-professionella kunder

1.

Séljaren av en vardepapperiseringsposition far inte silja en séddan

position till en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11
i direktiv 2014/65/EU, savida inte samtliga foljande villkor &r uppfyll-

da:

a)

Q)

Séljaren av vardepapperiseringspositionen har utfort ett lamplighets-
test 1 enlighet med artikel 25.2 i direktiv 2014/65/EU.

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 novem-

ber 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den
finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).
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b) Siljaren av vérdepapperiseringspositionen har pa grundval av ett
sddant test som avses i led a forvissat sig om att vérdepapperise-
ringspositionen &r ldmplig for den icke-professionella kunden.

c¢) Siljaren av virdepapperiseringspositionen underréttar genom en rap-
port omedelbart den icke-professionella kunden om ldmplighetstes-
tets resultat.

2. Om de villkor som anges i punkt 1 &r uppfyllda och den icke-
professionella kundens portfolj med finansiella instrument inte dversti-
ger 500 000 EUR ska séljaren, pa grundval av den information som
lamnats av den icke-professionella kunden i enlighet med punkt 3,
sakerstilla att den icke-professionella kunden totalt inte investerar
mer dn 10 % av sin portfolj i vardepapperiseringspositioner och att
det ursprungliga belopp som investeras i en eller flera virdepapperise-
ringspositioner dr minst 10 000 EUR.

3. Den icke-professionella kunden ska lamna korrekt information om
sin portfolj med finansiella instrument till sidljaren, inklusive eventuella
investeringar i virdepapperiseringspositioner.

4. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 ska den icke-professionella
kundens portfolj med finansiella instrument inkludera kontanta deposi-
tioner och finansiella instrument men exkludera alla finansiella instru-
ment som har ldmnats som sékerhet.

Artikel 4

Krav pa specialforetag for virdepapperisering

Specialforetag for virdepapperisering far inte vara etablerade i ett tred-
jeland for vilket nagot av foljande géller:

a) Tredjelandet &r upptaget i forteckningen Over hogrisktredjeldnder
med strategiska brister i sina system for bekdmpning av penning-
tvitt och finansiering av terrorism, i enlighet med artikel 9 1 Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (1).

aa) Tredjelandet &r upptaget i bilaga I till EU:s forteckning 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

b) Tredjelandet har inte undertecknat en Overenskommelse med en
medlemsstat for att sdkerstdlla att det tredjelandet till fullo upp-
fyller standarderna i artikel 26 i Organisationen for ekonomiskt
samarbete och utvecklings (OECD) modellavtal for skatter pa in-
komst och formogenhet eller i OECD:s modellavtal for infor-
mationsutbyte 1 skattedrenden och att det sdkerstdller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilate-
rala skatteavtal.

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015
om éatgirder for att forhindra att det finansiella systemet anvinds for pen-
ningtvétt eller finansiering av terrorism, om andring av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphédvande av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv
2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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For ett specialforetag for vardepapperisering etablerat, efter den 9 april
2021, i en jurisdiktion som ndmns i bilaga II med anledning av att den
har ett skadligt skattesystem, ska investeraren underritta de behoriga
skattemyndigheterna i den medlemsstat dar den har skatteréttsligt hem-
vist om investeringen i védrdepapper som utfirdats av det specialfore-
taget for vdrdepapperisering.

KAPITEL 2
BESTAMMELSER SOM AR  TILLAMPLIGA PA  ALLA
VARDEPAPPERISERINGAR
Artikel 5

Krav avseende due diligence for institutionella investerare

1. Institutionella investerare som inte &r originatorer, medverkande
institut eller ursprungliga ldngivare ska fore innehav av en virdepap-
periseringsposition kontrollera foljande:

a) Om den originator eller den ursprungliga langivare som ér etablerad
i unionen inte dr ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag enligt
definitionen 1 artikel 4.1.1 och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013,
att originatorn eller den ursprungliga langivaren beviljar alla krediter
som ger upphov till de underliggande exponeringarna pa grundval
av sunda och vildefinierade kriterier och tydligt faststdllda forfaran-
den for att godkinna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och for-
faranden i enlighet med artikel 9.1 i den hér forordningen.

b) Om originatorn eller den ursprungliga langivaren dr etablerad i ett
tredjeland, att originatorn eller den ursprungliga langivaren beviljar
alla krediter som ger upphov till de underliggande exponeringarna
pa grundval av sunda och vildefinierade kriterier och tydligt fast-
stillda forfaranden for att godkdnna, dndra, fornya och finansiera
dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa dessa kri-
terier och processer for att sikerstilla att kreditgivningen baseras pa
en grundlig bedémning av géldendrens kreditvérdighet.

¢) Om originatorer, medverkande institut eller ursprungliga langivare
ar etablerade 1 unionen, att de fortlopande bibehaller ett vésentligt
ckonomiskt intresse netto i enlighet med artikel 6 och att bibehal-
landet av risk meddelas den institutionella investeraren i enlighet
med artikel 7.

d) Om originatorer, medverkande institut eller ursprungliga langivare
ar etablerade i ett tredjeland, att de dels fortlopande bibehaller ett
visentligt ekonomiskt intresse netto som, under alla omstidndigheter,
inte far vara mindre &n 5 %, faststillt i enlighet med artikel 6, dels
meddelar bibehallandet av risk till institutionella investerare.

e) Att originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for
virdepapperisering i tillimpliga fall har gjort den information som
krévs enligt artikel 7 tillgénglig sa ofta och pa det sitt som anges i
den artikeln.

f) Nér det giller nodlidande exponeringar, att sunda standarder till-
lampas for urval och prissittning av exponeringarna.
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2. Genom undantag fran punkt 1 ska, i frdga om fullt ut stodda
ABCP-transaktioner, det krav som anges i punkt 1 a tillimpas pa det
medverkande institutet. I sddana fall ska det medverkande institutet
kontrollera att den originator eller den ursprungliga langivare som
inte ar ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag beviljar alla kre-
diter som ger upphov till de underliggande exponeringarna pa grundval
av sunda och vildefinierade kriterier och tydligt faststdllda forfaranden
for att godkénna, éndra, fornya och finansiera dessa krediter samt har
effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och forfaranden i en-
lighet med artikel 9.1.

3.  Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande
institut eller ursprungliga langivare ska fore innehav av en vérdepap-
periseringsposition gora en due diligence-bedémning som ger dem moj-
lighet att bedoma riskerna i sammanhanget. Bedomningen ska omfatta
atminstone allt det foljande:

a) Riskegenskaperna hos den enskilda vérdepapperiseringspositionen
och de underliggande exponeringarna.

b) Alla strukturella drag hos vérdepapperiseringen som kan ha en vi-
sentlig inverkan pa virdepapperiseringspositionens resultat, inbegri-
pet avtalsméssiga prioritetsordningar for betalningar och betalnings-
relaterade utlosande faktorer, kreditforstiarkningar, likviditetsfors-
tarkningar, utlosande faktorer ndr det géller marknadsvdarde och
transaktionsspecifika definitioner av fallissemang.

¢) Vad giller viardepapperiseringar som omfattas av en STS-anmélan i
enlighet med artikel 27, att de uppfyller kraven i artiklarna 19-22
eller 23-26, och i artikel 27. Institutionella investerare far i lamplig
utstrickning forlita sig pd STS-anmélan enligt artikel 27.1 och péa
den information som originatorn, det medverkande institutet och
specialforetaget for vardepapperisering tillhandahéllit om uppfyllan-
det av STS-kraven, dock utan att enbart eller automatiskt forlita sig
pa den anmadlan eller informationen.

Utan hinder av vad som sdgs i forsta stycket a och b ska, i fraga om
fullt ut stodda ABCP-program, institutionella investerare i de certifikat
som emitterats inom sddana ABCP-program beakta ABCP-program-
mens egenskaper och det fullstindiga likviditetsstodet.

4. Institutionella investerare som inte &r originatorer, medverkande
institut eller ursprungliga langivare och som innehar en virdepapperi-
seringsposition ska gora atminstone foljande:

a) Faststilla lampliga skriftliga forfaranden som star i proportion till
vérdepapperiseringspositionens riskprofil och, om relevant, till den
institutionella investerarens handelslager och &vriga verksambhet, i
syfte att fortlopande Overvaka efterlevnaden av punkterna 1 och 3
och virdepapperiseringspositionens och de underliggande expone-
ringarnas resultat.

Om s& dr relevant med hinsyn till virdepapperiseringen och de
underliggande exponeringarna ska dessa skriftliga forfaranden om-
fatta dvervakning av exponeringsslag, procentandel lén som dr obe-
talda 30, 60 respektive 90 dagar efter forfallodagen, fallissemangs-
frekvens, frekvensen pa forskottsbetalade 1an, 1&n som omfattas av
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inkassoforfaranden, atervinningsgrad, aterkdp, lanedndringar, betal-
ningsuppskov, typ av sdkerheter och besittningsritt, frekvensfordel-
ning av kreditpodng eller andra matt for kreditvdrdighet inom un-
derliggande exponeringar, sektoriell och geografisk spridning och
frekvensfordelning av beldningsgrader med intervallbredder som un-
derlattar lampliga kénslighetsanalyser. Om de underliggande expo-
neringarna ocksd dr virdepapperiseringspositioner, sasom ar tillatet
enligt artikel 8, ska institutionella investerare dven Overvaka de
positionernas underliggande exponeringar.

b) Nér det géller andra vérdepapperiseringar an fullt ut stodda ABCP-
program, regelbundet utfora stresstester pa kassaflodena och virdena
pa sdkerheterna for de underliggande exponeringarna eller, om det
inte finns tillrdckliga uppgifter om kassafloden och sédkerheternas
virde, stresstester pa forlustantaganden, med hénsyn till art, storlek
och komplexitet nédr det géller risken i vidrdepapperiseringspositio-
nen.

¢) Nér det giller fullt ut stodda ABCP-program, regelbundet utfora
stresstester av det medverkande institutets solvens och likviditet.

d) Sékerstélla intern rapportering till sitt ledningsorgan sa att detta &r
medvetet om de visentliga risker som foljer av viardepapperiserings-
positionen och sé att dessa risker hanteras pa ett lampligt sétt.

e) Pa begéran kunna visa for sina behdriga myndigheter att de har en
heltdckande och grundlig forstaelse av virdepapperiseringspositio-
nen och dess underliggande exponeringar och att de har infort skrift-
liga riktlinjer och forfaranden for riskhanteringen av vérdepapperi-
seringspositionen och for dokumentation av kontroller och due di-
ligence i enlighet med punkterna 1 och 2 och av annan relevant
information.

f) Nar det giller exponeringar mot fullt ut stddda ABCP-program, pa
begidran kunna visa for sina behoriga myndigheter att de har en
heltickande och grundlig forstdelse av det medverkande institutets
kreditkvalitet och av villkoren for den likviditetsfacilitet som till-
handahalls.

5. Utan att det pdverkar tillimpningen av punkterna 1-4 i denna
artikel far en institutionell investerare, om den har gett en annan in-
stitutionell investerare befogenhet att fatta beslut om investeringsfor-
valtning som kan innebéra att den exponeras for en virdepapperisering,
instruera den forvaltande parten att fullgéra dess ataganden enligt denna
artikel 1 frdga om alla exponeringar for en vérdepapperisering som
foljer av dessa beslut. Medlemsstaterna ska sékerstdlla, med avseende
pa fall da en institutionell investerare i enlighet med denna punkt har
fétt instruktioner att fullgdra en annan institutionell investerares &tagan-
den men underlater att gora detta, att sanktioner i enlighet med artik-
larna 32 och 33 far paforas den forvaltande parten och inte den insti-
tutionella investerare som exponeras for viardepapperiseringen.

Artikel 6

Bibehallande av risk

1. Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga lan-
givaren for en virdepapperisering ska fortlopande bibehalla ett vdsent-
ligt ekonomiskt intresse netto i vérdepapperiseringen, vilket inte far
understiga 5 %. Intresset ska métas vid ursprungstidpunkten och bestim-
mas av det teoretiska virdet for poster utanfor balansrdkningen. Om
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originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren
inte sinsemellan kommit ¢verens om vem av dem som ska bibehalla det
vésentliga ekonomiska intresset netto ska originatorn vara den som
bibehéller det visentliga ekonomiska intresset netto. Bibehallandekraven
ska inte tillimpas mer &n en gang for en given virdepapperisering. Det
vésentliga ekonomiska intresset netto far inte delas upp pa olika typer av
bibehéllare och inte omfattas av ndgon kreditriskreducering eller risk-
sakring.

Vid tilldimpning av denna artikel ska en enhet inte anses vara en ori-
ginator om enheten har inréttats eller bedriver verksamhet i det enda
syftet att vdrdepapperisera exponeringar.

Vid métning av det vésentliga ekonomiska intresset netto ska bibehal-
laren ta hinsyn till eventuella avgifter som i praktiken kan anvéndas for
att minska det faktiska vésentliga ekonomiska intresset netto.

Niér det géller traditionella vérdepapperiseringar av nddlidande expone-
ringar far kravet i denna punkt ocksd uppfyllas av serviceforetaget,
forutsatt att serviceforetaget kan visa att det har sakkunskaper nir det
giller att forvalta exponeringar som till sin art liknar de vardepapperi-
serade exponeringarna och att det har vdldokumenterade och adekvata
riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering pa plats avseende
forvaltning av exponeringar.

2. Originatorer far inte vilja vilka tillgdngar som ska overforas till
specialforetaget for vardepapperisering i syfte att gora forluster pa de
tillgangar som overfors till specialforetaget for vardepapperisering, be-
rdaknade under transaktionens 16ptid eller hogst fyra ar om transaktio-
nens 16ptid dr ldngre &n fyra ar, som &r storre dn forlusterna under
samma period for jamforbara tillgdngar pa originatorns balansrdkning.
Om den behoriga myndigheten finner bevis som antyder att det for-
budet har 6vertritts ska den undersoka resultatet for tillgdngar som har
overforts till specialforetaget for vérdepapperisering och jamforbara
tillgdngar pa originatorns balansrdkning. Om resultatet f6r de dverforda
tillgdngarna till f6ljd av originatorns avsikt dr vdsentligt ldgre 4n resul-
tatet for de jamforbara tillgangarna pa originatorns balansrikning, ska
den behoriga myndigheten pafora en sanktion enligt artiklarna 32 och
33.

3. Endast foljande metoder ska anses innebidra bibehdllande av ett
vésentligt ekonomiskt intresse netto pa minst 5% i den mening som
avses 1 punkt 1:

a) Bibehéllande av minst 5 % av det nominella virdet av varje tranch
som sélts eller dverforts till investerare.

b) Vid revolverande vérdepapperiseringar eller védrdepapperisering av
revolverande exponeringar, bibehallande av originatorns intresse pa
minst 5 % av det nominella vérdet for var och en av de virdepap-
periserade exponeringarna.

¢) Bibehéllande av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar
minst 5 % av det nominella vérdet av de vdrdepapperiserade expo-
neringarna, om dessa icke-virdepapperiserade exponeringar annars
skulle ha virdepapperiserats i den aktuella transaktionen, forutsatt
att antalet potentiellt virdepapperiserade exponeringar inte understi-
ger 100 vid ursprungstidpunkten.
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d) Bibehéllande av tranchen i forsta-forlustlige och, om detta bibehal-
lande inte nar upp till 5 % av det nominella virdet av de vérdepap-
periserade exponeringarna, vid behov andra trancher med samma
eller hogre riskprofil dn de som Overforts eller salts till investerare
och som inte har kortare 16ptid &n de som &verforts eller sélts till
investerare, sa att bibehallandet totalt motsvarar minst 5 % av det
nominella virdet av de vdrdepapperiserade exponeringarna.

e) Bibehéllande av en exponering i forsta-forlustlige som motsvarar
minst 5 % av varje virdepapperiserad exponering i virdepapperise-
ringen.

3a.  Nar det giller virdepapperiseringar av nddlidande exponeringar
ska, genom undantag fran punkt 3, ndr ett icke aterbetalningspliktigt
anskaffningsprisavdrag har avtalats, bibehallandet av ett vésentligt eko-
nomiskt intresse netto vid tillimpningen av den punkten inte understiga
5 % av summan av nettovirdet for de vardepapperiserade exponeringar
som uppfyller villkoren for att klassificeras som nddlidande expone-
ringar och, i tillimpliga fall, det nominella vérdet av eventuella pre-
sterande vardepapperiserade exponeringar.

Nettovirdet for en nodlidande exponering ska berdknas genom att det
icke aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdrag som avtalats for den
enskilda virdepapperiserade exponeringen vid ursprungstidpunkten el-
ler, i tillampliga fall, en motsvarande andel av det icke aterbetalnings-
pliktiga anskaffningsprisavdrag som avtalats for gruppen av underlig-
gande exponeringar vid ursprungstidpunkten, dras av fran exponering-
ens nominella virde eller, i tillimpliga fall, dess utestdende virde vid
ursprungstidpunkten. Vid faststéllandet av nettovirdet av de vérdepap-
periserade nodlidande exponeringarna far dessutom det icke aterbetal-
ningspliktiga anskaffningsprisavdraget inkludera skillnaden mellan det
nominella beloppet for de trancher av vérdepapperiseringen av nddli-
dande exponeringar som originatorn tecknat for efterfoljande forsilj-
ning och det pris till vilket dessa trancher forst séljs till icke-ndrstdende
tredje parter.

4. Nir ett blandat finansiellt holdingféretag som é&r etablerat i unio-
nen i den mening som avses i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/87/EG (1), ett moderinstitut eller ett finansiellt holdingforetag som
ar etablerat i unionen eller ett av dess dotterbolag i den mening som
avses i forordning (EU) nr 575/2013, i egenskap av originator eller
medverkande institut, virdepapperiserar exponeringar fran ett eller flera
kreditinstitut, vardepappersforetag eller andra finansiella institut som
omfattas av gruppbaserad tillsyn, kan kraven i punkt 1 uppfyllas pa
grundval av den konsoliderade situationen for det i unionen etablerade
nédrstdende moderinstitutet, finansiella holdingforetaget eller blandade
finansiella holdingforetaget.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december

2002 om extra tillsyn &ver kreditinstitut, forsdkringsforetag och véardepap-
persforetag i ett finansiellt konglomerat och om édndring av radets direktiv
73/239/EEG,  79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och
2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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Forsta stycket dr endast tillimpligt om de kreditinstitut, vérdepappers-
foretag eller finansiella institut som skapade de vérdepapperiserade
exponeringarna uppfyller kraven i artikel 79 1 Europaparlamentets
och rddets direktiv 2013/36/EU (') och i god tid tillhandahaller den
information som behdvs for att uppfylla de krav som anges i artikel 5
i den hér forordningen till originatorn eller det medverkande institutet
och till det i unionen etablerade unionsbaserade moderinstitutet, finan-
siella holdingforetaget eller blandade finansiella holdingféretaget.

5. Punkt 1 ska inte tillimpas ndr de vdrdepapperiserade exponering-
arna dr exponeringar mot, eller helt, ovillkorligt och oaterkalleligt ga-
ranterade av

a) nationella regeringar eller centralbanker,

b) delstatliga och lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter och offent-
liga organ i medlemsstaterna i den mening som avses i artikel 4.1.8
i forordning (EU) nr 575/2013,

¢) institut som har tilldelats riskvikten 50 % eller mindre enligt del tre
avdelning II kapitel 2 i forordning (EU) nr 575/2013,

d) nationella utvecklingsbanker eller utvecklingsinstitutioner i den me-
ning som avses i artikel 2.3 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2015/1017 (%), eller

e) multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117 i for-
ordning (EU) nr 575/2013.

6. Punkt I ska inte tillimpas pa transaktioner som grundar sig pa ett
klart, transparent och allmént tillgdngligt index, dér de underliggande
referensenheterna dr identiska med de enheter som ingar i ett index av
enheter med stor omséttning eller dr andra Overldtbara virdepapper adn
vérdepapperiseringspositioner.

7.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och Europeiska forsdkrings-
och tjdnstepensionsmyndigheten (Eiopa) som inréttades genom Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 () utarbeta for-
slag till tekniska standarder for tillsyn for att mer i detalj specificera
kravet pa bibehallande av risk, sdrskilt med avseende pa foljande:

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om

behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kredit-
institut och vérdepappersforetag, om &andring av direktiv 2002/87/EG och
om upphédvande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176,
27.6.2013, s. 338).

(?>) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni
2015 om Europeiska fonden for strategiska investeringar, Europeiska cent-
rumet for investeringsradgivning och portalen for investeringsprojekt pa eu-
ropeisk nivd samt om &ndring av forordningarna (EU) nr 1291/2013 och
(EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT
L 169, 1.7.2015, s. 1).

(®) Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 no-
vember 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten), om #ndring av beslut nr
716/2009/EG och om upphidvande av kommissionens beslut 2009/79/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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a) Villkoren for bibehéllande av risk enligt punkt 3, bl.a. uppfyllande
av bibehallandekravet genom en syntetisk eller villkorad form av
bibehallande.

b) Mitningen av den bibehéllandeniva som avses i punkt 1.

¢) Forbudet mot risksdkring eller forsdljning av det bibehallna intres-
set.

d) Villkoren for bibehallande pé gruppniva i enlighet med punkt 4.

e) Villkoren for att undanta transaktioner som grundar sig pé ett sddant
klart, transparent och allmént tillgéngligt index som avses i punkt 6.

f) Villkoren for bibehallande av risk enligt punkterna 3 och 3a nér det
giéller vardepapperiseringar av nddlidande exponeringar.

g) Effekten av de avgifter som betalas till bibehdllaren pa det faktiska
visentliga ekonomiska intresset netto i den mening som avses i
punkt 1.

EBA ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 7

Transparenskrav for originatorer, medverkande institut och
specialforetag for virdepapperisering

1. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
vardepapperisering ska, i enlighet med punkt 2 i denna artikel, gora
atminstone foljande uppgifter tillgdngliga for innehavare av virdepap-
periseringspositioner, for de behdriga myndigheter som avses i arti-
kel 29 i denna forordning och, pd begiran, for potentiella investerare:

a) Kvartalsvisa uppgifter om de underliggande exponeringarna eller,
for tillgangsbaserade certifikat (ABCP), manatliga uppgifter om de
underliggande fordringarna eller kreditfordringarna.

b) All underliggande dokumentation som dr ndodvindig for att forsta
transaktionen, i tillimpliga fall inbegripet, men inte begrénsat till,
foljande dokument:

i) Det slutliga emissionsdokumentet eller prospektet tillsammans
med dokumenten rorande transaktionens avslutande, med undan-
tag av juridiska utldtanden.

ii) Vid traditionell védrdepapperisering: forsdljningsavtalet for till-
gangen, Overlatelse-, novations- eller dverforingsavtal och alla
relevanta forklaringar angdende tillgangen.

iii) Derivatkontrakt och garantiavtal samt alla relevanta dokument
om arrangemang for sdkerheter ddr den exponering som vér-
depapperiseras forblir en exponering for originatorn.
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iv) Avtal om forvaltning av lanebetalning, back-up for forvaltning
av lanebetalning, administration och likviditetsforvaltning.

v) Trusturkund, sdkerhetsavtal, agentavtal, avtal med kontoforande
bank, avtal om investeringsgaranti, inforlivade villkor eller mas-
terfondramverk eller masterdefinitionsavtal, eller sddan juridisk
dokumentation med motsvarande rattsverkan.

vi) Alla relevanta avtal mellan borgenirer, dokument med avseende
pa derivatinstrument, avtal om forlagslan, laneavtal for nyetable-
ringar och avtal om likviditetsfaciliteter.

Denna underliggande dokumentation ska inbegripa en detaljerad be-
skrivning av vérdepapperiseringens prioritetsordning for betalningar.

¢) Om ett prospekt inte har utformats i enlighet med Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/71/EG ('): en sammanfattning av trans-
aktionen eller en Oversikt dver virdepapperiseringens huvudsakliga
egenskaper, som i forekommande fall ska innehélla foljande:

i) Narmare uppgifter om transaktionens struktur, inbegripet struk-
turdiagram som innehaller en Oversikt av transaktionen, kassaf-
l6dena och &dgarstrukturen.

ii) Nédrmare uppgifter om exponeringens egenskaper, kassafloden,
prioritetsordning vid forluster, kreditforstirkning och funktioner
for likviditetsstdd.

iii) Nédrmare uppgifter om rostritter for innehavare av en virdepap-
periseringsposition och deras forbindelser med andra borgendrer
med sdkerhetsritt.

iv) En forteckning over alla utlosande faktorer och héndelser som
det hénvisas till i de dokument som tillhandahélls i enlighet med
led b som kan fa en vésentlig inverkan pd virdepapperiserings-
positionens resultat.

d) Nér det giller STS-vdrdepapperiseringar: den STS-anmélan som
avses 1 artikel 27.

e) Kvartalsvis rapportering till investerare eller, for tillgdngsbaserade
certifikat (ABCP), manatlig rapportering till investerare som inne-
haller f6ljande:

1) Alla i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och resultat-
utvecklingen for de underliggande exponeringarna.

ii) Uppgifter om héndelser som utldser dndringar i prioriterings-
ordningen for betalningar eller utbyte av en motpart, och, nir
det géller viardepapperisering som inte d4r en ABCP-transaktion,
uppgifter om de kassafloden som genereras av de underliggande
exponeringarna och av vérdepapperiseringens skulder.

(') Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003

om de prospekt som skall offentliggdras ndr vérdepapper erbjuds till all-
minheten eller tas upp till handel och om dndring av direktiv 2001/34/EG
(EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).
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iii) Information om den bibehéllna risken, inbegripet information
om vilken av de metoder som anges i artikel 6.3 som har till-
lampats, i enlighet med artikel 6.

f) All insiderinformation som avser vérdepapperiseringen som origina-
torn, det medverkande institutet eller specialforetaget for vardepap-
perisering dr skyldiga att offentliggdra i enlighet med artikel 17 i
Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 596/2014 (') om
insiderhandel och marknadsmanipulation.

g) I de fall led f inte &r tillimpligt: alla viktiga héndelser, sasom

i) ett visentligt asidosédttande av de forpliktelser som anges i de
dokument som gjorts tillgdngliga i enlighet med led b, inbegri-
pet korrigerande atgdrder, undantag eller godkdnnanden som
darefter gjorts med avseende pa asidosittandet i fraga,

il) en dndring av de strukturella drag som kan ha en vésentlig
inverkan pa virdepapperiseringens resultat,

iii) en andring av riskegenskaperna hos vérdepapperiseringen eller
hos de underliggande exponeringarna som kan ha en visentlig
inverkan pa virdepapperiseringens resultat,

iv) 1 frdga om STS-vdrdepapperiseringar, att virdepapperiseringen
upphor att uppfylla STS-kraven eller att de behoériga myndighe-
terna vidtagit avhjdlpande eller administrativa atgérder,

v) varje vasentlig dndring av transaktionsdokument.

Den information som beskrivs i forsta stycket b, ¢ och d ska goras
tillgdnglig fore prissdttningen.

Den information som beskrivs i forsta stycket a och e ska goras till-
ginglig samtidigt varje kvartal, senast en méanad efter forfallodagen for
rintebetalningen eller, ndr det géller ABCP-transaktioner, senast en
manad efter utgangen av den period som rapporten omfattar.

For tillgdngsbaserade certifikat ska den information som beskrivs i
forsta stycket a, c¢ ii och e i goras tillgdnglig i form av en samman-
stillning for innehavare av vérdepapperiseringspositioner och, pa begé-
ran, for potentiella investerare. Uppgifter om laneniva ska goras till-
géngliga for medverkande institut och, pa begiran, for behoriga myn-
digheter.

Utan att det paverkar tillimpningen av forordning (EU) nr 596/2014
ska den information som anges i forsta stycket f och g goras tillgénglig
utan drdjsmal.

Vid fullgorande av denna punkt ska originatorn, det medverkande in-
stitutet och specialforetaget for vdrdepapperisering folja nationell ratt
och unionsrétt om konfidentiell behandling av information och behand-
ling av personuppgifter for att undvika potentiella Overtrddelser av
sadan ritt och eventuell skyldighet att behandla uppgifter om kunder,
ursprungliga langivare eller gidldendrer konfidentiellt, savida inte sadana
konfidentiella uppgifter 4r anonymiserade eller aggregerade.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april

2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksforordning) och om upp-
hivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommis-
sionens direktiv 2003/124/EG, 2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173,
12.6.2014, s. 1).
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Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vir-
depapperisering far, ndr det giller den information som avses i forsta
stycket b, tillhandahdlla en sammanfattning av den berérda dokumen-
tationen.

De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 ska kunna begira ut de
konfidentiella uppgifter de behover for att utfora sina uppgifter enligt
denna forordning.

2. Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
vérdepapperisering ska sinsemellan utse den enhet som ska uppfylla
informationskraven enligt punkt 1 forsta stycket a, b, d, e, f och g.

Den enhet som har utsetts i enlighet med forsta stycket ska gora infor-
mationen for en virdepapperiseringstransaktion tillgdnglig genom ett
virdepapperiseringsregister.

De skyldigheter som avses i andra och fjarde styckena ska inte till-
lampas pa vardepapperiseringar for vilka inget prospekt behdver utfor-
mas 1 enlighet med direktiv 2003/71/EG.

Om inget virdepapperiseringsregister har registrerats i enlighet med
artikel 10 ska den enhet som utsetts till att uppfylla de krav som fast-
stdlls 1 punkt 1 i den hér artikeln goéra informationen tillgidnglig via en
webbplats som

a) har ett vélfungerande system for kontroll av datakvaliteten,

b) dr understdlld ldmpliga forvaltningsstandarder och &r foremal for
underhdll och drift av en ldmplig organisationsstruktur som siker-
stidller kontinuitet och att webbplatsen fungerar vil,

¢) omfattas av ldmpliga system, kontroller och forfaranden som iden-
tifierar alla relevanta kéllor till operativ risk,

d) har system som sékerstéller dataskydd och integritetsskydd for den
information som mottagits och snabb registrering av informationen,
och

e) gor det mojligt att bevara informationen under minst fem ar efter
virdepapperiseringens forfallodag.

Den enhet som ansvarar for rapportering av informationen och det
virdepapperiseringsregister dir informationen gors tillgénglig ska anges
i dokumentationen for vardepapperiseringen.

3. Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den information
som originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
vérdepapperisering ska tillhandahélla for att uppfylla sina forpliktelser
enligt punkt 1 forsta stycket a och e med beaktande av nyttan med
uppgifterna for innehavaren av virdepapperiseringspositionen, huruvida
virdepapperiseringspositionen &r kortfristig och, nédr det giller en
ABCP-transaktion, huruvida den stdds fullt ut av ett medverkande in-
stitut.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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4.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen i frdga om
den information som ska anges i enlighet med punkt 3 ska Esma i néra
samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande med ndrmare uppgifter om det format i vilket infor-
mationen ska ldmnas genom standardiserade mallar.

Esma ska &verldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8

Forbud mot atervirdepapperisering

1. De underliggande exponeringar som anvénds i en virdepapperi-
sering far inte inbegripa vérdepapperiseringspositioner.

Genom avvikelse fran detta ska forsta stycket inte tillimpas péa

a) viardepapperisering av védrdepapper som emitterades fore den 1 ja-
nuari 2019, och

b) vérdepapperisering som ska anvindas for beréttigade dndamal enligt
punkt 3, vars vidrdepapper emitterades den 1 januari 2019 eller
senare.

2. En behorig myndighet som utsetts enligt artikel 29.2, 29.3 eller
29.4, beroende pa vad som ér tillimpligt, far bevilja en enhet som star
under dess tillsyn tillstdnd att inbegripa virdepapperiseringspositioner
som underliggande exponeringar i en virdepapperisering om den behd-
riga myndigheten beddmer att anvindningen av en atervdrdepapperise-
ring sker for berdttigade dndamal enligt punkt 3 i den hér artikeln.

Om en sadan enhet under tillsyn &r ett kreditinstitut eller ett viardepap-
persforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i forordning
(EU) nr 575/2013, ska den behoriga myndighet som avses i forsta
stycket 1 denna punkt samrada med resolutionsmyndigheten och varje
annan myndighet som ér relevant for den enheten innan den beviljar
tillstand att inkludera vérdepapperiseringspositioner som underliggande
exponeringar i en vérdepapperisering. Ett sddant samrad féar inte paga
langre dn 60 dagar fran och med den dag da den behoriga myndigheten
underréttar resolutionsmyndigheten, och varje annan myndighet som é&r
relevant for den enheten, om behovet av samrad.

Om samradet resulterar i ett beslut om att bevilja tillstaind for anvénd-
ning av vérdepapperiseringspositioner som underliggande exponeringar
i en vérdepapperisering, ska den behoriga myndigheten underrétta Esma
om detta.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska foljande anses vara berétti-
gade dndamal:

a) Underléttande av likvidation av ett kreditinstitut, ett vdrdepappers-
foretag eller ett finansiellt institut.

b) Sikerstillande av ett kreditinstituts, ett virdepappersforetags eller ett
finansiellt instituts l6nsamhet vid fortsatt drift i syfte att undvika
likvidation av detta.

¢) Om de underliggande exponeringarna dr nddlidande, skydd av in-
vesterarnas intressen.
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4. Fullt ut stodda ABCP-program ska inte anses vara atervirdepap-
periseringar vid tillimpning av denna artikel, forutsatt att ingen av
ABCP-transaktionerna inom det programmet dr en atervirdepapperise-
ring och att kreditforstirkningen inte innebdr att ett andra skikt med
trancher inférs pa programniva.

5. 1 syfte att avspegla marknadsutvecklingen for andra atervéardepap-
periseringar som genomforts for beréttigade dndamal, och med beak-
tande av de Overgripande méal som den finansiella stabiliteten och
skyddet av investerarnas intressen utgdr, far Esma i ndra samarbete
med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
komplettera forteckningen Over beréttigade dndamadl i punkt 3.

Esma ska &verldmna sddana forslag till tekniska standarder for tillsyn
till kommissionen. Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna
forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i
denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr
1095/2010.

Artikel 9

Kriterier for kreditgivning

1. Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare ska
tillimpa samma sunda och vildefinierade kriterier for kreditgivning pa
exponeringar som ska vérdepapperiseras som pa icke-virdepapperise-
rade exponeringar. I detta syfte ska samma tydligt faststéllda forfaran-
den for att godkénna och i forekommande fall @ndra, férnya och &ter-
finansiera krediter tillimpas. Originatorer, medverkande institut och
ursprungliga langivare ska ha effektiva system for att tillimpa dessa
kriterier och forfaranden for att sikerstdlla att kreditgivning baseras pa
en grundlig beddmning av géildendrens kreditvirdighet med vederborlig
hinsyn till faktorer som é&r relevanta for att kontrollera géldendrens
utsikter att uppfylla sina skyldigheter enligt kreditavtalet.

Genom undantag fran forsta stycket ska, ndr det giller underliggande
exponeringar som var nddlidande exponeringar vid den tidpunkt da
originatorn kdpte dem av berdrd tredje part, sunda standarder tillampas
vid urval och prissittning av exponeringarna.

2. Om virdepapperiseringars underliggande exponeringar ar bostad-
slan tagna efter det att direktiv 2014/17/EU tradde i kraft ska gruppen
av dessa lan inte innefatta lan som marknadsfors och tecknas pa pre-
missen att ldnesokanden eller, i tillimpliga fall, intermedidrerna fatt
kdnnedom om att de uppgifter som lanesékanden ldmnat eventuellt
inte kontrolleras av langivaren.

3. Om en originator forvédrvar en tredje parts exponeringar for sin
egen riakning och dérefter viardepapperiserar dem ska denna originator
kontrollera att den enhet som direkt eller indirekt ingick i det ursprung-
liga avtal som gav upphov till de forpliktelser eller de potentiella for-
pliktelser som ska vérdepapperiseras uppfyller kraven enligt punkt 1.



02017R2402 — SV — 09.04.2021 — 001.002 — 20

4.  Punkt 3 ska inte tillimpas om

a) det ursprungliga avtalet, som gav upphov till géldendrens eller den
potentiella gildenidrens forpliktelser eller potentiella forpliktelser,
ingicks innan direktiv 2014/17/EU trddde i kraft, och

b) den originator som forvdrvar en tredje parts exponeringar for sin
egen riakning och dérefter virdepapperiserar dem uppfyller de skyl-
digheter som institut som &r originatorer var skyldiga att uppfylla
enligt artikel 21.2 i delegerad férordning (EU) nr 625/2014 fore den
1 januari 2019.

KAPITEL 3

VILLKOR OCH FORFARANDEN FOR REGISTRERING AV ETT
VARDEPAPPERISERINGSREGISTER

Artikel 10

Registrering av ett virdepapperiseringsregister

1. For tillimpning av artikel 5 ska ett vdrdepapperiseringsregister
registreras hos Esma péa de villkor och enligt de forfaranden som anges
i den hir artikeln.

2. For att fa registreras enligt den hér artikeln ska ett virdepapperi-
seringsregister vara en i unionen etablerad juridisk person, tillimpa
forfaranden for kontroll av att den information som gjorts tillgénglig
for det enligt artikel 7.1 1 denna forordning &r fullstindig och sam-
stimmig samt uppfylla de krav som anges i artiklarna 78, 79, 80.1—
80.3, 80.5 och 80.6 i forordning (EU) nr 648/2012. Vid tillimpning av
den hir artikeln ska hénvisningar i artiklarna 78 och 80 i forordning
(EU) nr 648/2012 till artikel 9 i den forordningen anses som hédnvis-
ningar till artikel 5 i den hér forordningen.

3. Registrering av ett virdepapperiseringsregister ska ha verkan
inom hela unionen.

4.  Ett registrerat virdepapperiseringsregister ska alltid uppfylla regi-
streringsvillkoren. Ett védrdepapperiseringsregister ska utan onddigt
drojsmal underritta Esma om varje vésentlig dndring i forhallande till
registreringsvillkoren.

5. Ett virdepapperiseringsregister ska till Esma dverlimna nagot av
foljande:

a) En ansdkan om registrering.

b) En ansdékan om utvidgning av en registrering vid tillimpning av
artikel 7 i denna forordning, om det &r fraga om transaktionsregister
som redan har registrerats enligt kapitel 1 i avdelning VI i forord-
ning (EU) nr 648/2012 eller kapitel III i Europaparlamentets och
rédets forordning (EU) 2015/2365 (1).

6. Esma ska beddma om ansokan &r fullstindig inom 20 arbetsdagar
efter mottagandet av ansodkan.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 novem-

ber 2015 om transparens i transaktioner for vardepappersfinansiering och om
ateranvdndning samt om #&ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT
L 337, 23.12.2015, s. 1).
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Om ansokan inte dr fullstindig ska Esma ange en tidsfrist inom vilken
virdepapperiseringsregistret ska ldmna ytterligare information.

Nér Esma finner att ansokan ar fullstindig ska myndigheten underrétta
vardepapperiseringsregistret om detta.

7.  For att sikerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med ndrmare
uppgifter om allt det f6ljande:

a) De forfaranden som avses i punkt 2 i denna artikel och som vir-
depapperiseringsregister ska tillimpa i syfte att kontrollera om den
information som gjorts tillgénglig for dem enligt artikel 7.1 &r full-
standig och samstimmig.

b) Den ansdkan om registrering som avses i punkt 5 a.

c) En sddan forenklad ansdkan om utvidgning av en registrering som
avses 1 punkt 5 b.

Esma ska &verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i foérordning (EU) nr 1095/2010.

8. For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkterna
1 och 2 ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
forande med nirmare uppgifter om formatet for de bdda f6ljande:

a) Den ansdkan om registrering som avses i punkt 5 a.

b) Den ansdkan om utvidgning av en registrering som avses i punkt
5b.

Med avseende pa forsta stycket b ska Esma ta fram ett forenklat format
for att undvika overlappande forfaranden.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

Underrittelse och samrid med behoriga myndigheter fore
registrering eller utvidgning av en registrering

1. Om ett véirdepapperiseringsregister ansdoker om registrering eller
om en utvidgning av en registrering som transaktionsregister och &r en
enhet som auktoriserats eller registrerats av en behoérig myndighet i den
medlemsstat dér enheten &r etablerad, ska Esma utan onddigt drdjsmal
underritta och samrdda med den behoriga myndigheten fore registre-
ringen eller utvidgningen av registreringen av virdepapperiseringsregi-
stret.
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2. Esma och den relevanta behoriga myndigheten ska utbyta all
information som krivs for registreringen eller utvidgningen av en re-
gistrering av vidrdepapperiseringsregistret samt for dvervakning av hu-
ruvida enheten uppfyller villkoren for registrering eller auktorisation i
den medlemsstat dér den dr etablerad.

Artikel 12

Granskning av ansokan

1. Inom 40 arbetsdagar fran underrdttelsen enligt artikel 10.6 ska
Esma granska ans6kan om registrering eller utvidgning av registre-
ringen med utgdngspunkt i huruvida vérdepapperiseringsregistret upp-
fyller kraven i detta kapitel och anta ett fullstindigt motiverat beslut om
att godkinna eller avsld registreringen eller utvidgningen av registre-
ringen.

2. Esmas beslut enligt punkt 1 ska fa verkan den femte arbetsdagen
efter det att beslutet antagits.

Artikel 13

Underriittelse om Esmas beslut om registrering eller utvidgning av
en registrering

1. Nir Esma antar ett beslut enligt artikel 12 eller aterkallar regi-
streringen enligt artikel 15.1 ska myndigheten inom fem arbetsdagar
underritta viardepapperiseringsregistret om sitt beslut med en fullstdndig
motivering.

Esma ska utan onddigt dréjsmal underrdtta den behoriga myndighet
som avses 1 artikel 11.1 om sitt beslut.

2. Esma ska utan onddigt drojsmal underrdtta kommissionen om alla
beslut som fattats i enlighet med punkt 1.

3. Esma ska pa sin webbplats offentliggdéra en forteckning dver vér-
depapperiseringsregister som registrerats i enlighet med denna forord-
ning. Denna forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter det
att ett beslut har antagits enligt punkt 1.

Artikel 14

Esmas befogenheter

1. De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artiklarna 61—
68, 73 och 74 i forordning (EU) nr 648/2012, jaimforda med bilagorna 1
och II till den forordningen, ska dven utdvas med avseende pa den hér
forordningen. Héanvisningar till artikel 81.1 och 81.2 i forordning (EU)
nr 648/2012 i bilaga I till den foérordningen ska anses som hénvisningar
till artikel 17.1 i1 den hér forordningen.

2. De befogenheter som i enlighet med artiklarna 61-63 1 forordning
(EU) nr 648/2012 tilldelats Esma, dess tjdnstemén eller andra av Esma
bemyndigade personer far inte anvéndas for att krdva réjande av infor-
mation eller handlingar som omfattas av tystnadsplikt.
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Artikel 15

Aterkallelse av registreringen

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 73 i forordning
(EU) nr 648/2012 ska Esma aterkalla registreringen av ett virdepappe-
riseringsregister om vérdepapperiseringsregistret

a) uttryckligen avstar fran registreringen eller inte har tillhandahallit
négra tjanster under de senaste sex ménaderna,

b) har beviljats registrering efter att ha ldmnat osanna uppgifter eller pa
annat sétt ha anvént otillborliga metoder, eller

c) inte lingre uppfyller de villkor som lag till grund for registreringen.

2. Esma ska utan onddigt drojsmal underrétta den relevanta behdriga
myndighet som avses i artikel 11.1 om ett beslut att aterkalla registre-
ringen av ett viardepapperiseringsregister.

3. Om den behdriga myndigheten i en medlemsstat dér ett vardepap-
periseringsregister tillhandahaller tjdnster och bedriver verksamhet an-
ser att ett av villkoren i1 punkt 1 dr uppfyllt far den begéra att Esma ska
granska om villkoren for att aterkalla registreringen av det berdrda
virdepapperiseringsregistret dr uppfyllda. Om Esma beslutar att inte
aterkalla registreringen av det berorda virdepapperiseringsregistret ska
Esma ldmna en utforlig motivering for beslutet.

4.  Den behoriga myndighet som avses i punkt 3 i denna artikel ska
vara den myndighet som utsetts enligt artikel 29 i denna forordning.

Artikel 16
Tillsynsavgifter

1. Esma ska av virdepapperiseringsregistren ta ut avgifter i enlighet
med denna forordning och med de delegerade akter som antas enligt
punkt 2 i denna artikel.

Avgifterna ska std i proportion till det berdrda vérdepapperiseringsregi-
strets omséttning och helt ticka Esmas nddvéindiga utgifter for registre-
ring och tillsyn av vérdepapperiseringsregister och for erséttning av alla
kostnader som de behoriga myndigheterna dsamkas som ett resultat av
en delegering av uppgifter enligt artikel 14.1 i denna férordning. I den
mén artikel 14.1 i1 denna forordning hénvisar till artikel 74 i forordning
(EU) nr 648/2012 ska hénvisningar till artikel 72.3 i den forordningen
anses som hénvisningar till punkt 2 i den hédr artikeln.

Om ett transaktionsregister redan har registrerats enligt kapitel 1 i
avdelning VI i forordning (EU) nr 648/2012 eller kapitel III i forord-
ning (EU) 2015/2365 ska de avgifter som avses i forsta stycket i denna
punkt endast anpassas for att avspegla ytterligare nddvindiga utgifter
och kostnader for registrering och tillsyn av vérdepapperiseringsregister
enligt den hidr férordningen.
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2. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet
med artikel 47 for att komplettera denna forordning genom att ytterli-
gare specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur
stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 17

Tillgang till uppgifter i ett virdepapperiseringsregister

1.  Utan att det péaverkar tillimpningen av artikel 7.2 ska ett vir-
depapperiseringsregister samla in och bevara detaljerade uppgifter om
vardepapperiseringar. Det ska kostnadsfritt ge samtliga foljande enheter
direkt och omedelbar tillgang till uppgifterna s att de kan fullgéra sitt
ansvar och sina uppgifter och skyldigheter:

a) Esma.
b) EBA.
¢) Eiopa.
d) ESRB.

e) Berdrda medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), in-
begripet Europeiska centralbanken (ECB) nér banken utfor sina upp-
gifter inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen enligt
forordning (EU) nr 1024/2013.

f) Berdrda myndigheter vars respektive tillsynsskyldigheter och till-
synsuppdrag inbegriper transaktioner, marknader, aktérer och till-
gangar som omfattas av denna férordnings tillimpningsomréde.

g) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i Euro-
paparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (V).

h) Den gemensamma resolutionsndmnd som inréttats genom Europa-
parlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 (?).

i) De myndigheter som avses i artikel 29.
j) Investerare och potentiella investerare.

2.  Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa, och med beak-
tande av vad de enheter som avses i punkt 1 behdver, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn med faststdllande av

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
vérdepappersforetag och om &ndring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv  2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och
2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr
1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli
2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for
resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och
om #ndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(2

~
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a) de detaljerade uppgifter om virdepapperiseringar som avses i punkt
1 och som originatorn, det medverkande institutet eller specialfore-
taget for vérdepapperisering ska tillhandahalla for att fullgoéra sina
skyldigheter enligt artikel 7.1,

b) de operativa standarder som krivs for att mojliggdra snabb, struk-
turerad och uttémmande

i) uppgiftsinsamling som gors av vidrdepapperiseringsregister, och

i) aggregering och jimforelse av uppgifter mellan olika vérdepap-
periseringsregister,

c) vilka uppgifter de enheter som avses i punkt 1 ska ha tillgang till
med beaktande av deras uppdrag och specifika behov,

d) enligt vilka villkor de enheter som avses i punkt 1 ska ha direkt och
omedelbar tillgang till uppgifter i viardepapperiseringsregister.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

3. For att sdkerstélla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 2
ska Esma, i ndra samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande med ndrmare uppgifter om de
standardiserade mallar genom vilka originatorn, det medverkande insti-
tutet eller det sdrskilda foretaget for vérdepapperisering ska tillhanda-
hélla informationen till vardepapperiseringsregistret, med beaktande av
de 10sningar som utarbetats av befintliga véirdepapperiseringsuppgiftsin-
samlare.

Esma ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 4

ENKEL, TRANSPARENT OCH STANDARDISERAD
VARDEPAPPERISERING

Artikel 18

Anvindning av  beteckningen  “enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering”

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperi-
sering far anvdnda beteckningen “STS” eller “enkel, transparent och
standardiserad” eller en beteckning som direkt eller indirekt hénvisar
till dessa termer for sin vérdepapperisering endast

a) om viardepapperiseringen uppfyller alla krav i avsnitt 1, 2 eller 2a i
detta kapitel och Esma har underrittats enligt artikel 27.1, och
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b) om vérdepapperiseringen dar upptagen pa den forteckning som avses
i artikel 27.5.

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for vardepapperi-
sering som medverkar i en vdrdepapperisering som anses vara STS ska
vara etablerade i unionen.

AVSNITT 1

Krav for enkel, transparent och standardiserad traditionell
virdepapperisering som inte ir ABCP

Artikel 19

Enkel, transparent och standardiserad traditionell
virdepapperisering som inte ir ABCP

1. Traditionella virdepapperiseringar, med undantag for ABCP-pro-
gram och ABCP-transaktioner, som uppfyller kraven i artiklarna 20, 21
och 22, ska anses vara STS.

2. Senast den 18 oktober 2018 ska EBA 1 nira samarbete med Esma
och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010,
anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och
tillimpning av de krav som anges i artiklarna 20, 21 och 22.

Artikel 20

Krav rorande enkelhet

1. Raitten till de underliggande exponeringarna ska forvirvas av spe-
cialforetaget for vardepapperisering genom en s.k. dkta vdrdepapperise-
ring (true sale) eller dverlatelse eller overforing med samma réttsverkan
pa ett sitt som ar verkstillbart mot sidljaren eller ndgon annan tredje
part. Overforingen av ritten till specialforetaget for virdepapperisering
far inte omfattas av strdnga clawbackbestimmelser i det fall séljaren
skulle bli insolvent.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande utgéra stringa clawback-
bestdmmelser:

a) Bestdmmelser enligt vilka forséljningen av de underliggande expo-
neringarna kan ogiltigforklaras av siljarens likvidator enbart pa
grund av att den skedde inom en viss period fore siljarens insol-
vensforklaring.

b) Bestdmmelser enligt vilka ett specialforetag for virdepapperisering
endast kan forhindra ett sadant ogiltigférklarande som avses i led a
om det kan bevisa att det inte var medvetet om siljarens insolvens
vid tidpunkten for forsdljningen.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell
insolvensritt enligt vilka forséljningen av de underliggande exponering-
arna kan ogiltigforklaras av likvidatorn eller en domstol vid bedrigliga
overforingar, otillborlig nackdel for borgendrer eller Gverforingar som
ar avsedda att pa ett otillborligt sitt gynna vissa borgendrer framfor
andra inte utgoéra stringa clawbackbestimmelser.
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4. 1 de fall ddr séljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den
dkta virdepapperiseringen eller Overlatelsen eller Overforingen med
samma rattsverkan av de underliggande exponeringarna till den sélja-
ren, oavsett om denna #kta vérdepapperisering eller Overlatelse eller
overforing med samma rittsverkan sker direkt eller med ett eller flera
mellansteg, uppfylla de krav som anges i punkterna 1-3.

5. Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom
en Overlatelse och fullgdrs forst efter det att transaktionen avslutats ska
de faktorer som utloser ett sddant fullgdrande inbegripa atminstone
foljande héndelser:

a) Siljarens kreditvdrdighet har allvarligt forsamrats.

b) Siljaren har blivit insolvent.

c) Sidljarens asidosdttande av avtalsforpliktelser, inbegripet séljarens
fallissemang, har inte avhjilpts.

6.  Séljaren ska gora utféstelser och ldmna garantier om att vérdepap-
periseringens underliggande exponeringar savitt kdnt av denne inte &r
belastade eller pa annat sdtt ar i ett tillstdnd som skulle kunna inverka
negativt pa mdjligheterna att verkstélla den dkta vdrdepapperiseringen
eller overlatelsen eller dverforingen med samma rattsverkan.

7.  De underliggande exponeringar som overfors fran eller dverlats av
sdljaren till specialforetaget for virdepapperisering ska uppfylla pa for-
hand faststéllda, tydliga och dokumenterade godtagbarhetskriterier som
inte medger en diskretiondr aktiv portfoljforvaltning av dessa expone-
ringar. Vid tillimpning av denna punkt ska substitution av exponeringar
som inte dr forenliga med géllande utféstelser och garantier inte be-
traktas som aktiv portfoljforvaltning. Exponeringar som Overforts till
specialforetaget for vardepapperisering efter det att transaktionen avslu-
tats ska uppfylla de godtagbarhetskriterier som tillimpats pa de ur-
sprungliga underliggande exponeringarna.

8. Virdepapperiseringen ska baseras pa en grupp av underliggande
exponeringar som dr homogena i fraga om tillgdngstyp, med beaktande
av kinnetecknen for tillgangstypens kassafldden, inbegripet kénneteck-
nen med avseende pa avtal, kreditrisk och forskottsbetalning. En grupp
av underliggande exponeringar far inte bestd av fler &dn en tillgangstyp.
De underliggande exponeringarna ska innehalla forpliktelser som &r
avtalsmissigt bindande och verkstéllbara, med full regressritt mot gél-
denérerna och, i tillimpliga fall, garantigivarna.

De underliggande exponeringarna ska ha faststillda periodiska betal-
ningsfloden, for vilka avbetalningsbeloppen kan komma att variera,
som hanfor sig till hyra, kapitalbelopp eller réntebetalningar eller till
nagon annan ratt till inkomst fran tillgdngar som utgdr sdkerhet for
sddana betalningar. De underliggande exponeringarna far dven generera
inkomster fran forsiljning av finansierade eller leasade tillgédngar.

De underliggande exponeringarna far inte omfatta Overlatbara vir-
depapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU,
med undantag av foretagsobligationer som inte dr noterade pa en han-
delsplats.

9. De underliggande exponeringarna far inte omfatta nagon vir-
depapperiseringsposition.
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10.  De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i origina-
torns eller den ursprungliga langivarens normala verksamhet och bygga
pa kreditgivningsprinciper som inte dr mindre strikta &n de som origi-
natorn eller den ursprungliga léngivaren vid ursprungstidpunkten till-
lampade pé liknande exponeringar som inte blir féremal for vardepap-
perisering. De kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande
exponeringarna initieras samt alla vésentliga dndringar av tidigare kre-
ditgivningsprinciper ska utan onddigt drojsmél redovisas fullt ut for
potentiella investerare.

Niér det géller vardepapperiseringar vars underliggande exponeringar &r
bostadslan ska gruppen av 1an inte innefatta 1d&n som marknadsforts och
tecknats pd premissen att ladnesdkanden, eller i tilldmpliga fall interme-
didrerna, fatt kinnedom om att de ldmnade uppgifterna eventuellt inte
kontrolleras av ldngivaren.

Bedomningen av lantagarens kreditvardighet ska uppfylla kraven i ar-
tikel 8 i direktiv 2008/48/EG eller i artikel 18.1-18.4, 18.5 a och 18.6 i
direktiv 2014/17/EU eller, dér sa ar tillampligt, likvardiga krav i tredje-
lander.

Originatorn eller den ursprungliga ldngivaren ska ha sakkunskaper nér
det giller att initiera exponeringar som till sin art liknar de expone-
ringar som vérdepapperiseras.

11.  De underliggande exponeringarna ska efter att de valts ut 6ver-
foras till specialforetaget for virdepapperisering utan onddigt drojsmal
och fér vid den tidpunkt dé de viljs ut inte omfatta fallerande expone-
ringar i den mening som avses i artikel 178.1 i férordning (EU) nr
575/2013 eller exponeringar mot en géldendr eller garantigivare med
nedsatt kreditvardighet som, sédvitt kdnt av originatorn eller den ur-
sprungliga langivaren,

a) har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol
beviljats slutgiltig verkstdllighetsritt som inte kan overklagas eller
skadestand till f6ljd av en utebliven betalning inom tre ar fore
ursprungstidpunkten eller som under de tre &r som foregr dagen
for overforingen eller Gverlatelsen av de underliggande exponering-
arna till specialforetaget for vérdepapperisering har genomgéatt en
process for omstrukturering av skuld avseende dennes nddlidande
exponeringar, med undantag for de fall dar

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upp-
hov till nya utestdende fordringar sedan dagen for omstrukture-
ringen, som ska ha dgt rum minst ett ar fore dagen for Gver-
foringen eller dverlatelsen av de underliggande exponeringarna
till specialforetaget for viardepapperisering, och

ii) den information som tillhandahalls av originatorn, det medver-
kande institutet och specialforetaget for vérdepapperisering i en-
lighet med artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger
andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten
for och ndrmare uppgifter om omstruktureringen samt expone-
ringarnas resultat sedan dagen for omstruktureringen.

b) vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregis-
ter over personer med negativ kredithistorik som ar tillgdngligt for
allminheten eller, vid avsaknad av ett sadant kreditregister som &r
tillgéngligt for allménheten, ett annat kreditregister som é&r tillgéng-
ligt for originatorn eller den ursprungliga langivaren, eller
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¢) har en kreditvirdering eller ett kreditomdome som tyder pa att
risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas &r
betydligt hogre dn for jamforbara exponeringar, som inte ar vér-
depapperiserade, som originatorn har.

12.  Giéldenidrerna ska vid tidpunkten for dverforingen av exponering-
arna ha gjort minst en betalning, utom om det ror sig om revolverande
vérdepapperiseringar som baseras pa exponeringar som ska betalas som
ett engangsbelopp eller som har en 16ptid pa mindre 4n ett ar, inklusive,
utan begriansning, manadsbetalningar pa revolverande krediter.

13.  Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner
far inte ha strukturerats for att frdmst vara beroende av forsdljningen
av tillgdngar som utgdr sdkerhet for de underliggande exponeringarna.
Detta ska inte hindra att sadana tillgangar dérefter forldngs eller re-
finansieras.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner vars
underliggande exponeringar sékras genom tillgdngar vars vdrde garan-
teras eller reduceras i full utstrdckning genom att sédljaren av de till-
gangar som sdkrar de underliggande exponeringarna eller en annan
tredje part har en aterkopsskyldighet, ska inte anses vara beroende av
forsdljningen av tillgangar som utgor sékerhet for dessa underliggande
exponeringar.

14.  EBA ska i nidra samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera vilka
underliggande exponeringar enligt punkt 8 som anses vara homogena.

EBA ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 21

Krav rorande standardisering

1. Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga lan-
givaren ska uppfylla det krav pa bibehallande av risk som faststills i
artikel 6.

2. De rinte- och valutarisker som hérrér frdn vérdepapperiseringen
ska minskas pa lampligt sétt och alla atgdrder som vidtagits i detta
avseende ska offentliggdras. Specialforetaget for vérdepapperisering
far inte ingd derivatkontrakt utom for att sidkra rénte- eller valutarisker
och ska sidkerstilla att gruppen av underliggande exponeringar inte
omfattar derivat. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlig-
het med allmént accepterade normer i den internationella finansvarlden.

3. Eventuella referensriantebetalningar for vérdepapperiseringens till-
gangar och skulder ska grunda sig pa normalt sett tillimpade mark-
nadsréntor eller normalt sett tillimpade sektorsrdntor som speglar finan-
sieringskostnaderna och inte pa komplicerade formler eller derivat.

4. Om ett beslut om verkstillighet eller paskyndad betalning har
meddelats ska foljande gélla:
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a) Inga kontantbelopp far kvarhallas i specialforetaget for vérdepappe-
risering utover vad som krivs for att sdkerstilla att specialforetaget
for vérdepapperisering kan bedriva sin verksamhet och att investe-
rare under ordnade former aterbetalas i enlighet med kontraktsvill-
koren for virdepapperiseringen, om inte exceptionella omsténdighe-
ter gOr att ett belopp maste kvarhallas for att, i investerarnas bésta
intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en férsam-
ring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

b) Inkomster som kan hénforas till kapitalbeloppet av de underliggande
exponeringarna ska Overforas till investerarna via sekventiell amor-
tering av virdepapperiseringspositionerna, i enlighet med virdepap-
periseringspositionernas prioritet.

¢) Aterbetalningen av virdepapperiseringspositionerna far inte kastas
om vad giller deras prioritet.

d) Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de un-
derliggande exponeringarna till marknadsvérde.

5. Transaktioner som har en icke-sekventiell prioritetsordning for
betalningar ska inbegripa utlosande faktorer kopplade till resultaten
for de underliggande exponeringarna som resulterar i att prioritetsord-
ningen for betalningar dtergér till sekventiella betalningar enligt priori-
tetsordning. Sadana resultatrelaterade utlosande faktorer ska dtminstone
inbegripa forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkva-
litet till en niva under ett pa forhand faststillt troskelvérde.

6.  Transaktionsdokumentationen ska innehalla ldmpliga bestammel-
ser om fortida amortering eller faktorer som utloser ett avslutande av
den rullande perioden om vérdepapperiseringen dr en revolverande vir-
depapperisering, vilka ska omfatta atminstone foljande:

a) En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet
till en nivd motsvarande eller under ett pa forhand faststéllt tros-
kelvérde.

b) Foérekomsten av en insolvensrelaterad hindelse med avseende pa
originatorn eller serviceforetaget.

¢) Virdet av de underliggande exponeringar som innehas av special-
foretaget for virdepapperisering sjunker under ett pa forhand fast-
stéllt troskelvdrde (hdndelse som utloser fortida amortering).

d) Det har inte kunnat genereras tillrackligt med nya underliggande
exponeringar som uppfyller den pa forhand faststéillda kreditkvalite-
ten (faktor som utlgser ett avslutande av den rullande perioden).

7.  Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange f6ljande:

a) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for serviceforetaget
och, i forekommande fall, trustforvaltaren, samt andra tillhandahal-
lare av sidotjénster.

b) De processer och skyldigheter som krédvs for att sdkerstélla att for-
valtningen av exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget falle-
rar eller blir insolvent, t.ex. en avtalsbestimmelse som gor det moj-
ligt att byta ut serviceforetaget i sadana fall.

¢) Bestammelser som sékerstiller att derivatmotparter, tillhandahallare
av likviditet och kontoférande bank byts ut vid fallissemang, insol-
vens och i tillimpliga fall vissa andra angivna héndelser.
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8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper ndr det giller att forvalta
exponeringar som till sin art liknar de védrdepapperiserade exponering-
arna och ska ha vidldokumenterade och adekvata riktlinjer, forfaranden
och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av exponeringar.

9.  Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange defini-
tioner, korrigerande éatgirder och andra atgdrder vid misskdtsel och
fallissemang fran géldendrers sida, omstrukturering av skuld, skuld-
eftergift, anstand, betalningsuppskov, forluster, skuldavskrivning, ater-
vinning och andra korrigerande atgérder avseende tillgangsforvaltning.
Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for
betalningar, hédndelser som utldser &ndringar i sddana prioritetsord-
ningar for betalningar samt skyldigheten att rapportera siddana héndel-
ser. Varje dndring av prioritetsordningen for betalningar som avsevért
kommer att paverka aterbetalningen av virdepapperiseringspositionen
negativt ska utan onddigt drdjsmal rapporteras till investerarna.

10.  Transaktionsdokumentationen ska innehdlla tydliga bestimmel-
ser som gor det lattare att snabbt 10sa konflikter mellan olika kategorier
av investerare, rostriatter ska vara klart faststdllda och fordelade mellan
obligationsinnehavare, och det ska finnas en tydlig beskrivning av de
skyldigheter som trustférvaltaren och andra enheter med forvaltarupp-
drag har gentemot investerarna.

Artikel 22

Krav rorande transparens

1. Originatorn och det medverkande institutet ska fore prissidttningen
ge potentiella investerare tillgéng till statiska och dynamiska uppgifter
om historiken vad géller fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om
misskotsel och fallissemang, for exponeringar som vésentligen liknar de
exponeringar som ska virdepapperiseras, och kéllorna till dessa upp-
gifter samt pa vilken grund exponeringarna beddomts vara likartade.
Dessa uppgifter ska ticka en period pa minst fem ar.

2. Fore emissionen av de virdepapper som virdepapperiseringen ger
upphov till ska en ldmplig och oberoende part gora en extern kontroll
av ett urval av de underliggande exponeringarna, vilket dven inbegriper
en kontroll av att de uppgifter som ldmnats for de underliggande ex-
poneringarna &r korrekta.

3. Originatorn eller det medverkande institutet ska fore prissitt-
ningen av virdepapperiseringen for potentiella investerare gora en kas-
saflédesmodell for skulder tillgénglig som exakt representerar avtals-
forhéllandet mellan de underliggande exponeringarna och betalningarna
mellan originatorn, det medverkande institutet, investerarna, andra
tredje parter och specialforetaget for viardepapperisering, och ska efter
prissittningen fortlopande gora denna modell tillgdnglig for investe-
rarna och for potentiella investerare pd begiran.

4. Nar det giller virdepapperiseringar dér de underliggande expone-
ringarna dr bostadslan, billan eller billeasing ska originatorn och det
medverkande institutet offentliggdra tillgdnglig information om milj6-
prestandan for de tillgangar som finansieras genom sadana bostadslan,
sddana billan eller sadan billeasing, som en del av den information som
redovisas enligt artikel 7.1 forsta stycket a.
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Genom undantag fran forsta stycket far originatorer, fran och med
den 1 juni 2021, besluta att offentliggdra tillgénglig information om
de viktigaste negativa konsekvenserna som de tillgdngar som finansie-
ras av underliggande exponeringar har med avseende pa hallbarhets-
faktorer.

5. Originatorn och det medverkande institutet ska vara ansvariga for
att artikel 7 efterlevs. Den information som krdvs enligt artikel 7.1
forsta stycket a ska pa begdran goras tillgénglig for potentiella inves-
terare fore prissittningen. Den information som krévs enligt artikel 7.1
forsta stycket b—d ska goras tillginglig fore prisséttningen, dtminstone i
form av ett utkast eller i sin ursprungliga form. Den slutgiltiga doku-
mentationen ska goras tillgdnglig for investerarna senast 15 dagar efter
transaktionens avslutande.

6. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemen-
samma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, senast
den 10 juli 2021, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 om innehéllet, metoderna
och presentationen ndr det géller den information som avses i punkt 4
andra stycket i den hér artikeln med avseende pa hallbarhetsindikato-
rerna ndr det géller negativa konsekvenser for klimatet och andra ne-
gativa miljomaéssiga, sociala och styrningsrelaterade konsekvenser.

I tillimpliga fall ska de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket aterspegla eller bygga pa de tekniska standarder
for tillsyn som utarbetats enligt det mandat som tilldelats de europeiska
tillsynsmyndigheterna i forordning (EU) 2019/2088, i synnerhet i ar-
tiklarna 2a, 4.6 och 4.7.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna foérordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

AVSNITT 2

Krav  for enkel, transparent och standardiserad ABCP-
virdepapperisering

Artikel 23

Enkel, transparent och standardiserad ABCP-viirdepapperisering

1.  En ABCP-transaktion ska anses vara STS om den uppfyller de
krav pd transaktionsnivd som anges 1 artikel 24.

2. Ett ABCP-program ska anses vara STS om det uppfyller de krav
som anges i artikel 26 och det medverkande institutet for ABCP-pro-
grammet uppfyller de krav som anges i artikel 25.

Med ”sdljare” avses vid tillimpning av detta avsnitt “originator” eller
“ursprunglig langivare”.

3. Senast den 18 oktober 2018 ska EBA i néra samarbete med Esma
och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010,
anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och
tillimpning av de krav som faststills i artiklarna 24 och 26 i den hér
forordningen.



02017R2402 — SV — 09.04.2021 — 001.002 — 33

Artikel 24

Krav pa transaktionsniva

1. Raitten till de underliggande exponeringarna ska forvirvas av spe-
cialforetaget for vardepapperisering genom en s.k. dkta virdepapperise-
ring (true sale) eller dverlatelse eller dverforing med samma réttsverkan
pa ett sdtt som dr verkstdllbart mot sdljaren eller ndgon annan tredje
part. Overforingen av ritten till specialforetaget for virdepapperisering
far inte omfattas av strdnga clawbackbestimmelser i det fall séljaren
skulle bli insolvent.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande utgéra stringa clawback-
bestimmelser:

a) Bestdmmelser enligt vilka forséljningen av de underliggande expo-
neringarna kan ogiltigforklaras av séljarens likvidator enbart pa
grund av att den skedde inom en viss period fore siljarens insol-
vensforklaring.

b) Bestdmmelser enligt vilka specialforetaget for vérdepapperisering
endast kan forhindra ett sddant ogiltigférklarande som avses i led
a om det kan bevisa att det inte var medvetet om séljarens insolvens
vid tidpunkten for forsdljningen.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell
insolvensritt, enligt vilka forsdljningen av de underliggande expone-
ringarna kan ogiltigforklaras av likvidatorn eller en domstol pd grund
av bedrigliga 6verforingar, otillborlig nackdel for borgenarer eller ver-
foringar som dr avsedda att pa ett otillborligt sdtt gynna vissa borge-
nérer framfor andra, inte utgdra stringa clawbackbestdimmelser.

4. 1 de fall ddr séljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den
dkta virdepapperiseringen eller Overlatelsen eller Overforingen med
samma rittsverkan av de underliggande exponeringarna till sdljaren,
oavsett om denna #kta virdepapperisering eller dverlatelse eller dver-
foring med samma réttsverkan sker direkt eller med ett eller flera
mellansteg, uppfylla de krav som anges i punkterna 1-3.

5. Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom
en Overlatelse och fullgors forst efter det att transaktionen avslutats ska
de faktorer som utloser ett sddant fullgbrande inbegripa atminstone
foljande héndelser:

a) Siljarens kreditvdrdighet har allvarligt forsdmrats.
b) Siljaren har blivit insolvent.

c) Siéljarens asidosittande av avtalsforpliktelser, inbegripet siljarens
fallissemang, har inte avhjilpts.

6.  Siljaren ska gora utféstelser och ldmna garantier om att vérdepap-
periseringens underliggande exponeringar savitt ként av denne inte &r
belastade eller pa annat sdtt dr i ett tillstdnd som skulle kunna inverka
negativt pd mdjligheterna att verkstélla den &kta virdepapperiseringen
eller dverlatelsen eller dverforingen med samma réttsverkan.

7. De underliggande exponeringar som dverfors fran eller dverlats av
sdljaren till specialforetaget for virdepapperisering ska uppfylla pa for-
hand faststéllda, tydliga och dokumenterade godtagbarhetskriterier som
inte medger en diskretiondr aktiv portfoljférvaltning av dessa expone-
ringar. Vid tillimpning av denna punkt ska substitution av exponeringar
som inte dr forenliga med géllande utféstelser och garantier inte be-
traktas som aktiv portfoljforvaltning. Exponeringar som overforts till
specialforetaget for vardepapperisering efter det att transaktionen avslu-
tats ska uppfylla de godtagbarhetskriterier som tillimpats pa de ur-
sprungliga underliggande exponeringarna.
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8. De underliggande exponeringarna far inte omfatta nagon vér-
depapperiseringsposition.

9.  De underliggande exponeringarna ska efter att de valts ut 6ver-
foras till specialforetaget for virdepapperisering utan onddigt drdjsmal
och fér vid den tidpunkt dé de viljs ut inte omfatta fallerande expone-
ringar i den mening som avses i artikel 178.1 i forordning (EU) nr
575/2013 eller exponeringar mot en géildendr eller garantigivare med
nedsatt kreditvardighet som, sédvitt kdnt av originatorn eller den ur-
sprungliga langivaren,

a) har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol
beviljats slutgiltig verkstéllighetsritt som inte kan Overklagas eller
skadestdnd till f6ljd av en utebliven betalning inom tre ar fore
ursprungstidpunkten eller som under de tre ar som foregar dagen
for verforingen eller overldtelsen av de underliggande exponering-
arna till specialforetaget for vérdepapperisering har genomgatt en
process for omstrukturering av skuld avseende dennes nddlidande
exponeringar, med undantag for de fall dér

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upp-
hov till nya utestdende fordringar sedan dagen for omstrukture-
ringen, som ska ha dgt rum minst ett dr fore dagen for Over-
foringen eller overlatelsen av de underliggande exponeringarna
till specialforetaget for vardepapperisering, och

i1) den information som tillhandahélls av originatorn, det medver-
kande institutet och specialforetaget for vardepapperisering i en-
lighet med artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger
andelen omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten
for och ndrmare uppgifter om omstruktureringen samt expone-
ringarnas resultat sedan dagen for omstruktureringen,

b) vid ursprungstidpunkten i forekommande fall fanns i ett kreditregis-
ter over personer med negativ kredithistorik som &r tillgéngligt for
allménheten eller, vid avsaknad av ett sadant kreditregister som ar
tillgéngligt for allménheten, ett annat kreditregister som é&r tillgéng-
ligt for originatorn eller den ursprungliga langivaren, eller

¢) har en kreditvirdering eller ett kreditomdome som tyder pa att
risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas &r
betydligt hogre dn for jamforbara exponeringar, som inte ar vér-
depapperiserade, som originatorn har.

10.  Gildenidrerna ska vid tidpunkten for overforingen av exponering-
arna ha gjort minst en betalning, utom om det ror sig om revolverande
vardepapperiseringar som baseras pa exponeringar som ska betalas som
ett engdngsbelopp eller som har en 16ptid pa mindre &n ett ar, inklusive,
utan begriansning, manadsbetalningar pa revolverande krediter.

11.  Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner
far inte ha strukturerats for att fraimst vara beroende av forsiljningen
av tillgdngar som utgdr sdkerhet for de underliggande exponeringarna.
Detta ska inte hindra att sadana tillgangar dérefter forldngs eller re-
finansieras.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner vars
underliggande exponeringar sékras genom tillgdngar vars virde garan-
teras eller reduceras i full utstrickning genom att sdljaren av de till-
gangar som sédkrar de underliggande exponeringarna eller en annan
tredje part har en aterkdpsskyldighet, ska inte anses vara beroende av
forséljningen av tillgdngar som utgér sikerhet for dessa underliggande
exponeringar.
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12.  De rénte- och valutarisker som hérror fran vérdepapperiseringen
ska minskas pa lampligt sitt och alla atgdrder som vidtagits i detta
avseende ska offentliggdras. Specialforetaget for vérdepapperisering
far inte ingd derivatkontrakt utom for att sidkra rénte- eller valutarisker
och ska sidkerstilla att gruppen av underliggande exponeringar inte
omfattar derivat. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlig-
het med allmént accepterade normer i den internationella finansvarlden.

13.  Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange defi-
nitioner, korrigerande &tgérder och andra atgdrder vid misskodtsel och
fallissemang frdn géldenérers sida, omstrukturering av skuld, skuld-
eftergift, anstdnd, betalningsuppskov, forluster, skuldavskrivning, ater-
vinning och andra korrigerande atgérder avseende tillgangsforvaltning.
Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for
betalningar, hédndelser som utloser &ndringar i sddana prioritetsord-
ningar for betalningar samt skyldigheten att rapportera saddana héndel-
ser. Varje dndring av prioritetsordningen for betalningar som avsevért
kommer att paverka aterbetalningen av vérdepapperiseringspositionen
negativt ska utan onddigt drdjsmal rapporteras till investerarna.

14.  Originatorn och det medverkande institutet ska fore prissitt-
ningen ge potentiella investerare tillgang till statiska och dynamiska
uppgifter om historiken vad géller fallissemang och forluster, t.ex. upp-
gifter om misskotsel och fallissemang, for exponeringar som visentli-
gen liknar de exponeringar som ska vérdepapperiseras, och killorna till
dessa uppgifter samt pa vilken grund exponeringarna beddmts vara
likartade. 1 de fall ddr det medverkande institutet inte har tillgang till
sddana uppgifter ska det av sdljaren fi tillgang till statiska och dyna-
miska uppgifter om tidigare resultat, t.ex. uppgifter om misskotsel och
fallissemang, for exponeringar som vésentligen liknar de exponeringar
som ska vérdepapperiseras. Alla sddana uppgifter ska tidcka en period
pa minst fem ar, med undantag for uppgifter om kundfordringar och
andra kortfristiga fordringar, for vilka historiken ska omfatta minst tre
ar.

15.  ABCP-transaktioner ska baseras pd en grupp av underliggande
exponeringar som dr homogena i frdga om tillgangstyp, med beaktande
av kénnetecknen for olika tillgangstypers kassafloden, inbegripet kin-
netecknen med avseende pé avtal, kreditrisk och forskottsbetalning. En
grupp av underliggande exponeringar far inte besta av fler &n en till-

gangstyp.

Gruppen av underliggande exponeringar ska ha en aterstdende vigd
genomsnittlig livslangd pa hogst ett ar och ingen av de underliggande
exponeringarna far ha en aterstdende 10ptid pa mer &n tre ar.

Genom undantag fran andra stycket ska grupper av billan, billeasing
och transaktioner avseende leasing av utrustning ha en aterstaende vigd
genomsnittlig livsldngd pd hogst tre och ett halvt &r och ingen av de
underliggande exponeringarna far ha en aterstdende 16ptid pa mer dn
sex Ar.

De underliggande exponeringarna far inte omfatta ldn som har bostad-
slan eller 1an pa kommersiella fastigheter som sdkerhet eller bostadslan
som garanteras fullt ut enligt artikel 129.1 forsta stycket e i forordning
(EU) nr 575/2013. De underliggande exponeringarna ska innehalla av-
talsmissigt bindande och verkstéllbara forpliktelser med full regressrétt
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mot gildendren med faststidllda betalningsfloden som hénfor sig till
hyra, kapitalbelopp och rintebetalningar eller till nagon annan rétt till
inkomst frén tillgdngar som berédttigar till sddana betalningar. De un-
derliggande exponeringarna far dven generera inkomster fran forsilj-
ning av finansierade eller leasade tillgangar. De underliggande expone-
ringarna far inte omfatta Gverlatbara virdepapper enligt definitionen i
artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU, med undantag av foretagsobliga-
tioner som inte dr noterade pa en handelsplats.

16.  Eventuella referensrintebetalningar for ABCP-transaktionens till-
gangar och skulder ska grunda sig pa normalt sett tillimpade mark-
nadsréntor eller normalt sett tillimpade sektorsrantor som speglar finan-
sieringskostnaderna, och inte pa komplicerade formler eller derivat.
Referensréintebetalningar for ABCP-transaktionens skulder far grunda
sig pé rintor som speglar finansieringskostnaderna for ABCP-program.

17.  Efter sdljarens fallissemang eller en hdndelse som aktiverar en
paskyndad betalning géller foljande:

a) Inga kontantbelopp far kvarhallas i specialforetaget for vérdepappe-
risering utover vad som krivs for att sdkerstélla att specialforetaget
for virdepapperisering kan bedriva sin verksamhet eller att inves-
terare under ordnade former aterbetalas i enlighet med kontraktsvill-
koren for vardepapperiseringen om inte exceptionella omstindighe-
ter gor att ett belopp maste kvarhallas for att, i investerarnas bésta
intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en forsam-
ring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

b) Inkomster som kan hinforas till kapitalbeloppet av de underliggande
exponeringarna ska Overforas till investerare som innehar en vér-
depapperiseringsposition via sekventiella betalningar av virdepappe-
riseringspositionerna, i enlighet med vérdepapperiseringspositioner-
nas prioritet.

c) Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de un-
derliggande exponeringarna till marknadsvirde.

18.  De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i siljarens
normala verksamhet och bygga pd kreditgivningsprinciper som inte &r
mindre strikta d4n de som siljaren tillimpar vid ursprungstidpunkten for
liknande exponeringar som inte blir foremal for virdepapperisering. De
kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande exponeringarna
initieras och alla vésentliga dndringar av tidigare kreditgivningsprinci-
per ska utan onddigt drojsmél redovisas fullt ut for det medverkande
institutet och andra parter som ar direkt exponerade mot ABCP-trans-
aktionen. Séljaren ska ha sakkunskaper ndr det géller att initiera expo-
neringar av liknande typ som de som vérdepapperiseras.

19.  Om en ABCP-transaktion dr en revolverande vérdepapperisering
ska transaktionsdokumentationen innehélla faktorer som utloser ett av-
slutande av den rullande perioden, vilka ska omfatta dtminstone foljan-
de:

a) En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet
till en nivd motsvarande eller under ett pa forhand faststéllt tros-
kelvérde.

b) Foérekomsten av en insolvensrelaterad hdndelse med avseende pa
séljaren eller serviceforetaget.

20.  Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange foljande:

a) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande
institutet, serviceforetaget och, i forekommande fall, trustférvaltaren
och andra tillhandahallare av sidotjénster.

b) De processer och skyldigheter som krévs for att sdkerstélla att for-
valtningen av exponeringarna inte upphor om serviceforetaget falle-
rar eller blir insolvent.
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¢) Bestimmelser som sikerstéller att derivatmotparter och kontofo-
rande bank byts ut vid fallissemang, insolvens och i tillimpliga
fall vissa andra angivna hdndelser.

d) Hur det medverkande institutet uppfyller kraven i artikel 25.3.

21. EBA ska i nira samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera vilka
underliggande exponeringar enligt punkt 15 som anses vara homogena.

EBA ska Overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 25
Medverkande institut for ett ABCP-program

1.  Det medverkande institutet for ABCP-programmet ska vara ett
kreditinstitut som dr foremal for tillsyn enligt direktiv 2013/36/EU.

2. Det medverkande institutet for ett ABCP-program ska vara en
tillhandahéllare av likviditetsfaciliteter och ska stodja alla virdepappe-
riseringspositioner pa ABCP-programnivd genom att tdcka alla likvidi-
tets- och kreditrisker och alla visentliga utspiddningsrisker for de vér-
depapperiserade exponeringarna samt alla andra transaktionskostnader
och kostnader pa programniva som &r nodvéindiga for att garantera
investeraren full utbetalning av varje belopp fran det tillgdngsbaserade
certifikatet med sddant stod. Det medverkande institutet ska ldmna en
beskrivning av stddet pa transaktionsniva till investerarna, inklusive en
beskrivning av de likviditetsfaciliteter som tillhandahallits.

3. Innan kreditinstitutet kan medverka i ett ABCP-program som &r
STS ska det visa for sin behoriga myndighet att dess roll enligt punkt 2
inte dventyrar dess solvens och likviditet, inte ens i extrema stressitua-
tioner pd marknaden.

Det krav som avses i forsta stycket i denna punkt ska anses vara upp-
fyllt om den behériga myndigheten pd grundval av den Oversyn och
utvdrdering som avses i artikel 97.3 i direktiv 2013/36/EU har faststallt
att de styrformer, strategier, processer och rutiner som kreditinstitutet
har infort och den kapitalbas och likviditet det forfogar over ar till-
rackliga for att sdkerstdlla en sund hantering och tickning av de risker
det dr exponerat for.

4. Det medverkande institutet ska utfora egen due diligence och ska
kontrollera efterlevnaden av kraven i artikel 5.1 och 5.3 i denna for-
ordning, enligt vad som &r tillimpligt. Det ska ocksé kontrollera att
sdljaren har formaga att forvalta lanebetalning och forfaranden for in-
drivning som uppfyller kraven i artikel 265.2 h—p i forordning (EU) nr
575/2013 eller likvérdiga krav i tredjeldnder.
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5. Séljaren — pa transaktionsniva — eller det medverkande institutet —
pa ABCP-programniva — ska uppfylla kravet pa bibehallande av risk i
artikel 6.

6. Det medverkande institutet ska vara ansvarigt for att artikel 7
efterlevs pa ABCP-programniva och for att foljande uppgifter gors
tillgéngliga fore prisséttningen for potentiella investerare pa deras be-
géran:

a) De samlade uppgifter som krdvs i enlighet med artikel 7.1 forsta
stycket a.

b) De uppgifter som krévs i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket b—e,
atminstone i form av ett utkast eller i sin ursprungliga form.

7. Om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsdtagandet
for likviditetsfaciliteten innan det 16per ut ska likviditetsfaciliteten ut-
nyttjas och virdepapper som forfaller ska aterbetalas.

Artikel 26

Krav pa programniva

1.  Alla ABCP-transaktioner inom ett ABCP-program ska uppfylla
kraven 1 artikel 24.1-24.8 och 24.12-24.20.

Hogst 5% av det sammanlagda beloppet for ABCP-transaktionernas
underliggande exponeringar som finansieras genom ABCP-programmet
far tillfalligt vara oforenligt med kraven i artikel 24.9, 24.10 och 24.11
utan att det paverkar ABCP-programmets STS-status.

Vid tillimpning av andra stycket i denna punkt ska en ldmplig och
oberoende part regelbundet gora en extern kontroll av huruvida ett
urval av de underliggande exponeringarna uppfyller kraven.

2. Den éterstdende vdgda genomsnittliga livslingden for de under-
liggande exponeringarna for ett ABCP-program ska vara hogst tvd ar.

3. ABCP-programmet ska stddjas fullt ut av ett medverkande institut
i enlighet med artikel 25.2.

4.  ABCP-programmet far inte innehalla nagon aterviardepapperise-
ring och kreditforstarkningen far inte inféra ndgot andra skikt med
trancher pa programniva.

5. De virdepapper som emitteras inom ett ABCP-program fér inte
omfatta kdpoptioner, forlangningsklausuler eller andra klausuler som
paverkar virdepapprets sista forfallodag om det star sdljaren, det med-
verkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering fritt att
utnyttja sadana optioner eller klausuler.

6. De rédnte- och valutarisker som finns pd ABCP-programniva ska
minskas pa lampligt sdtt och alla atgdrder som vidtagits i detta avse-
ende ska offentliggoras. Specialforetaget for vardepapperisering far inte
inga derivatkontrakt utom for att sékra rénte- eller valutarisker och ska
sdkerstélla att gruppen av underliggande exponeringar inte omfattar
derivat. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med
allmént accepterade normer i den internationella finansvérlden.
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7. Dokumentationen om ABCP-programmet ska tydligt ange foljan-
de:

a) De skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med forval-
taruppdrag, 1 forekommande fall, har gentemot investerarna.

b) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande
institutet, som ska ha sakkunskaper nir det géller kreditgivning, for
trustforvaltaren, i forekommande fall, och for andra tillhandahallare
av sidotjénster.

¢) De processer och skyldigheter som krdvs for att sikerstilla att for-
valtningen av exponeringarna inte upphdr om serviceforetaget falle-
rar eller blir insolvent.

d) Bestimmelserna om att derivatmotparter och kontoférande bank pa
ABCP-programniva byts ut vid fallissemang, insolvens och vissa
andra angivna héndelser om likviditetsfaciliteten inte ticker dessa
héndelser.

e) Att avhjidlpande atgdrder ska vidtas om vissa angivna hédndelser
intrdffar eller om det medverkande institutet fallerar eller blir insol-
vent, for att pa lampligt sétt antingen sdkra finansieringsdtagandet
eller ersétta tillhandahallaren av likviditetsfaciliteten.

f) Att likviditetsfaciliteten ska utnyttjas och vérdepapper som forfaller
ska aterbetalas om det medverkande institutet inte fornyar finansie-
ringsatagandet for likviditetsfaciliteten innan det 16per ut.

8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper nér det giller att forvalta
exponeringar som till sin art liknar de vérdepapperiserade exponering-
arna och ska ha vdldokumenterade riktlinjer, forfaranden och kontroller
for riskhantering avseende fOrvaltning av exponeringar.

AVSNITT 24

Krav for enkla, transparenta och standardiserade
virdepapperiseringar i balansrikningen

Artikel 26a
Enkla, transparenta och standardiserade vérdepapperiseringar i

balansrikningen

1. Syntetiska vardepapperiseringar som uppfyller kraven i artiklarna
26b—26e ska betraktas som STS-vérdepapperiseringar i balansrakningen.

2. EBA far, i ndra samarbete med Esma och Eiopa och i enlighet
med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010, anta riktlinjer och
rekommendationer om en harmoniserad tolkning och tillimpning av
de krav som anges i artiklarna 26b—26e i den hér forordningen.

Artikel 26b

Krav rorande enkelhet

1. En originator ska vara en enhet som &r godkénd eller har tillstdnd
i unionen.
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En originator som koper en tredje parts exponeringar for egen rdkning
och sedan virdepapperiserar dem ska tillimpa riktlinjer vad géller kre-
dit, indrivning, skulduppgorelse och forvaltning som tilldimpas pd de
exponeringarna som inte dr mindre strikta d4n de som originatorn till-
lampar pa jamforbara exponeringar som inte dr kopta.

2. Underliggande exponeringar ska ha sitt ursprung i en del av ori-
ginatorns kdrnverksambhet.

3. Nir en transaktion avslutas ska de underliggande exponeringarna
finnas i balansrdkningen for originatorn eller for en enhet som ingar i
samma grupp som originatorn.

Vid tillimpning av denna punkt ska en grupp vara nagot av féljande:

a) En grupp av rittsliga enheter som dr foremél for konsolidering
under tillsyn i enlighet med del ett avdelning II kapitel 2 i forord-
ning (EU) nr 575/2013.

b) En grupp enligt definitionen i artikel 212.1 ¢ 1 direktiv
2009/138/EG.

4. Originatorn far inte sdkra sin exponering mot kreditrisken i vér-
depapperiseringens underliggande exponeringar utdver det skydd som
erhallits genom kreditriskskyddsavtalet.

5. Kreditriskskyddsavtalet ska folja reglerna for kreditriskreducering
i artikel 249 i forordning (EU) nr 575/2013 eller, om den artikeln inte
ar tillimplig, krav som inte &r mindre strikta dn de krav som faststills i
den artikeln.

6. Originatorn ska tillhandahélla utfdstelser och garantier om att
foljande krav ar uppfyllda:

a) Originatorn eller en enhet i den grupp som originatorn ingdr i har
fullstindig lagenlig och giltig dganderitt till de underliggande ex-
poneringarna och deras anknutna rittigheter.

b) Om originatorn &r ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1
i forordning (EU) nr 575/2013, eller ett forsdkringsforetag enligt
definitionen i artikel 13.1 i direktiv 2009/138/EG, behaller origina-
torn eller en enhet som omfattas av tillsynen pd gruppniva kredit-
risken for de underliggande exponeringarna i sin balansrdkning.

¢) Varje underliggande exponering uppfyller, vid den tidpunkt da den
tas in i den védrdepapperiserade portfoljen, godtagbarhetskriterierna
och samtliga villkor, utom intréffandet av en siddan kredithdndelse
som avses i artikel 26e.1, for en kreditriskskyddsbetalning, i enlig-
het med kreditriskskyddsavtalet i viardepapperiseringsdokumentatio-
nen.

d) Savitt originatorn kénner till dr kontraktet for varje underliggande
exponering en laglig, giltig, bindande och verkstéillbar forpliktelse
for géldeniren att betala de belopp som é&r angivna i det kontraktet.

e) De underliggande exponeringarna Overensstimmer med kreditgiv-
ningskriterier som inte & mindre strikta dn de standardkreditgiv-
ningskriterier som originatorn tillimpar pd liknande exponeringar
som inte dr virdepapperiserade.
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f) Savitt originatorn kénner till har ingen av géldendrerna visentligt
asidosatt eller fallerat i friga om négon av sina forpliktelser avse-
ende en underliggande exponering vid den tidpunkt da den under-
liggande tillgdngen tas in i den vérdepapperiserade portfoljen.

g) Savitt originatorn kénner till innehdller transaktionsdokumentationen
inte ndgon oriktig information om de underliggande exponeringarna.

h) Nar transaktionen avslutas eller nir en underliggande exponering tas
in i den virdepapperiserade portfoljen, har kontraktet mellan gilde-
ndren och den ursprungliga langivaren avseende den underliggande
exponeringen inte dndrats pd sadant sétt att det har paverkat den
underliggande exponeringens verkstéllbarhet eller mojligheten att
driva in den.

7. Underliggande exponeringar ska uppfylla pa forhand faststéllda,
tydliga och dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en
diskretiondr aktiv portfoljforvaltning av dessa exponeringar.

Vid tillimpning av denna punkt ska substitution av exponeringar som
inte dr forenliga med géllande utfastelser eller garantier eller, om vir-
depapperiseringen omfattar en pafyllningsperiod, tilligg av expone-
ringar som uppfyller de angivna pafyllnadsvillkoren, inte betraktas
som aktiv portfoljforvaltning.

Varje exponering som lagts till efter transaktionens avslutsdag ska upp-
fylla godtagbarhetskriterier som inte dr mindre strikta dn de som till-
lampades vid det ursprungliga urvalet av de underliggande exponering-
arna.

En underliggande exponering far tas bort fran transaktionen om den
underliggande exponeringen

a) till fullo har aterbetalats eller pa annat sitt 16pt ut,

b) har avyttrats inom originatorns normala affirsverksamhet, forutsatt
att en sadan avyttring inte utgdr ett sadant implicit stod som avses i
artikel 250 i forordning (EU) nr 575/2013,

c) dr foremal for en dndring som inte &r kreditberoende, t.ex. refinan-
siering eller omstrukturering av skuld, och som intrdffar under den
normala forvaltningen av den underliggande exponeringen, eller

d) inte uppfyllde godtagbarhetskriterierna nér den togs in i transaktio-
nen.

8. Virdepapperiseringen ska baseras pd en grupp av underliggande
exponeringar som dr homogena i fraga om tillgdngstyp, med beaktande
av kdnnetecknen for tillgangstypens kassafloden, inbegripet kénneteck-
nen med avseende pa avtal, kreditrisk och forskottsbetalning. En grupp
av underliggande exponeringar far inte besta av fler &dn en tillgangstyp.

De underliggande exponeringar som avses i forsta stycket ska innehalla
forpliktelser som dr avtalsmédssigt bindande och verkstillbara, med full
regressritt mot gildendrerna och, i tillimpliga fall, garantigivarna.
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De underliggande exponeringar som avses i forsta stycket ska ha fast-
stillda periodiska betalningsfloden, for vilka avbetalningsbeloppen kan
komma att variera, som hdnfor sig till hyres-, kapitalbelopps- eller
rantebetalningar eller till ndgon annan rétt till inkomst fran tillgangar
som utgor sikerhet for sddana betalningar. De underliggande expone-
ringarna fir dven generera inkomster frén forsdljning av finansierade
eller leasade tillgangar.

De underliggande exponeringar som avses i forsta stycket i denna
punkt far inte omfatta Overlatbara virdepapper enligt definitionen i
artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU, med undantag av foretagsobliga-
tioner som inte dr noterade pa en handelsplats.

9.  Underliggande exponeringar far inte omfatta virdepapperiserings-
positioner.

10.  De kreditgivningsprinciper enligt vilka underliggande expone-
ringar initieras samt alla védsentliga dndringar av tidigare kreditgiv-
ningsprinciper ska utan onddigt drojsmal redovisas fullt ut for potenti-
ella investerare. De underliggande exponeringarna ska tecknas med full
regressritt mot en gildendr som inte dr ett specialforetag for vardepap-
perisering. Ingen tredje part ska vara involverad i kredit- eller garanti-
beslut rérande de underliggande exponeringarna.

Nér det géller vardepapperiseringar vars underliggande exponeringar ar
bostadslan ska gruppen av 1an inte innefatta 1d&n som marknadsforts och
tecknats pd premissen att ldnesdkanden, eller i tilldmpliga fall interme-
didrerna, fatt kinnedom om att de ldmnade uppgifterna eventuellt inte
kontrolleras av ldngivaren.

Bedomningen av lantagarens kreditvédrdighet ska uppfylla kraven i ar-
tikel 8 i direktiv 2008/48/EG eller i artikel 18.1-18.4, 18.5 a och 18.6, i
direktiv 2014/17/EU eller, dér sa ér tillimpligt, likvardiga krav i tredje-
lander.

Originatorn eller den ursprungliga langivaren ska ha sakkunskaper nér
det giller att initiera exponeringar som till sin art liknar de expone-
ringar som vardepapperiseras.

11.  Underliggande exponeringarna far vid den tidpunkt di de viljs
ut inte omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i
artikel 178.1 i forordning (EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot
en géldendr eller garantigivare med nedsatt kreditvdrdighet som, sdvitt
originatorn eller den ursprungliga langivaren kénner till

a) har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol
beviljats slutgiltig verkstéllighetsrdtt som inte kan Overklagas eller
skadestand till f6ljd av en utebliven betalning inom tre &r fore
ursprungstidpunkten eller som under de tre ar som foregar dagen
for urvalet av de underliggande exponeringarna har genomgétt en
process for omstrukturering av skuld avseende dennes nddlidande
exponeringar, med undantag for de fall dar

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upp-
hov till nya utestdende fordringar efter dagen for omstrukture-
ringen, som ska ha gt rum minst ett ar fore dagen for urvalet av
de underliggande exponeringarna, och
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ii) den information som tillhandahalls av originatorn i enlighet med
artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger andelen
omstrukturerade underliggande exponeringar, tidpunkten for och
nidrmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas
resultat sedan dagen for omstruktureringen,

b) vid ursprungstidpunkten for den underliggande exponeringen, i fore-
kommande fall, fanns i ett kreditregister dver personer med negativ
kredithistorik som &r tillgdngligt for allmédnheten eller, vid avsaknad
av ett sadant kreditregister som dr tillgéngligt for allménheten, ett
annat kreditregister som é&r tillgdngligt for originatorn eller den ur-
sprungliga langivaren, eller

c) har en kreditvirdering eller ett kreditomddme som tyder pa att
risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att betalas &r
betydligt hogre &n for jimforbara exponeringar, som inte ar vér-
depapperiserade, som originatorn har.

12.  Gildendrerna ska vid den tidpunkt da de underliggande expone-
ringarna inkluderas ha gjort minst en betalning, forutom i fall dér

a) virdepapperiseringen #dr en revolverande vidrdepapperisering som
baseras pa exponeringar som ska betalas som ett engangsbelopp
eller som har en 16ptid pa mindre &n ett ar, inklusive, utan begrins-
ning, manadsbetalningar pa revolverande krediter, eller

b) exponeringen motsvarar refinansieringen av en exponering som re-
dan ingér i transaktionen.

13.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera vilka
underliggande exponeringar enligt punkt 8 som anses vara homogena.

EBA ska dverlimna detta forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta
stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 26¢

Krav rorande standardisering

1. Originatorn eller den ursprungliga ldngivaren ska uppfylla kravet
pa bibehallande av risk i enlighet med artikel 6.

2. De rénte- och valutarisker som hérrdr fran en vardepapperisering
och deras mojliga effekter pa betalningarna till originatorn och investe-
rarna ska beskrivas i transaktionsdokumentationen. Dessa risker ska
minskas pa lampligt sdtt och alla atgdrder som vidtagits i detta avse-
ende ska offentliggdras. Varje sékerhet som stillts for investerarens
forpliktelser enligt kreditriskskyddsavtalet ska vara noterad i samma
valuta som kreditriskskyddsbetalningen.

Vid en virdepapperisering genom ett specialforetag for vérdepapperi-
sering ska specialforetagets skulder avseende réintebetalningarna till
investerarna vid varje betalningsdatum vara lika med eller mindre 4n
beloppet for specialforetagets intdkter fran originatorn och eventuella
sikerhetsarrangemang.
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Gruppen av underliggande exponeringar far inte innehélla derivat, utom
for att sdkra rénte- eller valutarisker for de underliggande exponering-
arna. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med all-
miént accepterade normer i den internationella finansvérlden.

3. Eventuella referensrdntebetalningar avseende transaktionen ska
grunda sig pa nagot av foljande:

a) Normalt sett tillimpade marknadsréntor eller normalt sett tillimpade
sektorsrdntor som aterspeglar finansieringskostnaderna och inte péa
komplicerade formler eller derivat.

b) Intdkter som genererats av den sidkerhet som stéllts for investerarens
forpliktelser enligt skyddsavtalet.

Eventuella referensriantebetalningar som ska goras for de underliggande
exponeringarna ska grunda sig pd normalt sett tillimpade marknads-
rantor eller normalt sett tillimpade sektorsridntor som speglar finansie-
ringskostnaderna och inte pad komplicerade formler eller derivat.

4.  Efter att en verkstillighetshindelse intréffat med avseende pa ori-
ginatorn, har investeraren ritt att vidta verkstdllighetsatgarder.

Nér det géller en vérdepapperisering genom ett specialforetag for vér-
depapperisering far, ndr en underrittelse om verkstdllighet eller upp-
sdgning av kreditriskskyddsavtalet har levererats, inga kontantbelopp
medel kvarhallas i specialforetaget for virdepapperisering utdver vad
som krévs for att sdkerstélla att specialforetaget for vardepapperisering
kan bedriva sin verksamhet, att betalningar avseende de skyddsbetal-
ningar for fallerade exponeringar som fortfarande omfattas av en skuld-
uppgorelseprocess vid tidpunkten for uppsdgning kan goras eller att
investerare under ordnade former aterbetalas i enlighet med avtalsvill-
koren for vardepapperiseringen.

5. Forluster ska fordelas mellan innehavarna av virdepapperiserings-
positionen utifrdn tranchernas prioritet, och fordelningen borja med
tranchen med ldgst prioritet.

Sekventiell amortering ska tillimpas péd alla trancher for att faststilla
utestdende belopp for trancherna per varje betalningsdatum, och borja
med tranchen med hogst prioritet.

Genom avvikelse fran andra stycket ska transaktioner som har en icke-
sekventiell prioritetsordning for betalningar inbegripa utlosande faktorer
kopplade till resultaten for de underliggande exponeringarna som resul-
terar i att prioritetsordningen for betalningar atergar till sekventiella
betalningar enligt prioritetsordning. Sddana resultatrelaterade utlosande
faktorer ska atminstone inbegripa

a) antingen Okningen av det kumulativa vérdet av fallerade expone-
ringar eller Okningen av de kumulativa forlusterna Over en viss
procentandel av det utestdende beloppet for den underliggande port-
foljen,

b) ytterligare en bakatblickande utldsande faktor, och
¢) en framatblickande utlésande faktor.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera och, i forekommande fall, kalibrera de resultatrelaterade
utlésande faktorerna.
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EBA ska 6verldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 30 juni 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i fjarde stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Niér trancher amorteras ska beloppet avseende sdkerheten motsvarande
beloppet for amorteringen av dessa trancher betalas tillbaka till inve-
sterarna, fOrutsatt att investerarna har stillt sdkerhet for dessa trancher.

Om en sddan kredithdndelse som avses i artikel 26e har intriffat av-
seende underliggande exponeringar och skulduppgorelsen for dessa ex-
poneringar inte dr slutford, ska det belopp for kreditriskskydd som ar
kvarstaende per ett givet betalningsdatum minst motsvara det utes-
tdende nominella beloppet for dessa underliggande exponeringar, minus
beloppet for eventuella mellanliggande betalningar som gjorts med av-
seende pa de underliggande exponeringarna.

6.  Transaktionsdokumentationen ska innehalla ldmpliga bestimmel-
ser om fortida amortering eller faktorer som utloser ett avslutande av
den rullande perioden om vérdepapperiseringen dr en revolverande var-
depapperisering, vilka ska omfatta dtminstone foljande:

a) En forsdmring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet
till en nivd motsvarande eller under ett pa forhand faststéllt tros-
kelvérde.

b) En 6kning av forluster over ett pa forhand faststdllt troskelvérde.

¢) Det har inte gétt att generera tillrickligt med nya underliggande
exponeringar som uppfyller den pa forhand faststéllda kreditkvalite-
ten under en angiven period.

7.  Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange f6ljande:

a) De avtalade forpliktelserna, uppgifterna och ansvarsomradena for
serviceforetaget, trustforvaltaren och leverantdrer av andra anknutna
tjénster, enligt vad som ar tillimpligt, och den tredjepartskontrollant
som avses 1 artikel 26e.4.

b) De bestimmelser som sékerstiller ersittning av serviceforetag, trust-
forvaltare, leverantdrer av andra anknutna tjanster eller den tredje-
partskontrollant som avses i artikel 26e.4 i hindelse av fallissemang
eller insolvens for ndgon av dessa tjinsteleverantorer, om dessa
tjénsteleverantdrer inte sammanfaller med originatorn, pa ett sitt
som inte leder till att tillhandahallandet av dessa tjdnster upphdr.

¢) De forvaltningsforfaranden som géller de underliggande exponering-
arna pa transaktionens avslutsdag och efterat och under vilka om-
stindigheter dessa forfaranden far &ndras.

d) De forvaltningsstandarder som serviceforetaget ar skyldigt att folja i
forvaltningen av de underliggande exponeringarna under hela vir-
depapperiseringens 16ptid.

8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper ndr det giller att forvalta
exponeringar som till sin art liknar de védrdepapperiserade exponering-
arna och ska ha vildokumenterade och adekvata riktlinjer, forfaranden
och kontroller for riskhantering avseende forvaltning av exponeringar.
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Serviceforetaget ska tillimpa forvaltningsforfaranden p& de underlig-
gande tillgangarna som inte dr mindre strikta d4n de som originatorn
tillimpar pé liknande exponeringar som inte dr vdrdepapperiserade.

9.  Originatorn ska upprétthdlla ett uppdaterat referensregister for
identifiering av de underliggande exponeringarna vid varje given tid-
punkt. Registret ska innehalla referensgildendrer, referensforpliktelser
fran vilka de underliggande exponeringarna harrdr och, for varje un-
derliggande exponering, det nominella belopp som skyddas och som é&r
utestaende.

10.  Transaktionsdokumentationen ska innehalla tydliga bestimmel-
ser som gor det ldttare att snabbt 16sa konflikter mellan olika kategorier
av investerare. Vid en vérdepapperisering genom ett specialforetag for
virdepapperisering ska rostritter vara tydligt faststillda och fordelade
mellan obligationsinnehavare och det ska finnas en tydlig beskrivning
av de skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med forval-
taruppdrag har gentemot investerarna.

Artikel 26d

Krav rorande transparens

1. Originatorn ska fore prissittningen ge potentiella investerare till-
gang till statiska och dynamiska uppgifter om historiken vad géller
fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om misskotsel och fallis-
semang, for exponeringar som vésentligen liknar de exponeringar
som vérdepapperiseras, och kéllorna till dessa uppgifter samt pa vilken
grund exponeringarna bedomts vara likartade. Dessa uppgifter ska ticka
en period pad minst fem ar.

2. Ett urval av de underliggande exponeringarna ska omfattas av en
extern kontroll av en ldmplig och oberoende part innan transaktionen
avslutas, inbegripet en kontroll av att de underliggande exponeringarna
ar godtagbara for kreditriskskydd enligt kreditriskskyddsavtalet.

3. Originatorn ska, fore prissittningen av virdepapperiseringen, for
potentiella investerare gora en kassaflodesmodell for skulder tillgdnglig
som exakt representerar avtalsforhallandet mellan de underliggande ex-
poneringarna och betalningarna mellan originatorn, investerarna, andra
tredje parter och, i tillimpliga fall, specialforetaget for vardepapperise-
ring, och ska efter prissittningen fortlopande gora den modellen till-
génglig for investerarna och for potentiella investerare pa begéran.

4. Nar det géller virdepapperiseringar diar de underliggande expone-
ringarna dr bostadsldn, billan eller billeasing ska originatorn offentlig-
gora tillgdnglig information om miljoprestandan for de tillgangar som
finansieras genom sddana bostadslan, sddana billén eller siddan billea-
sing, som en del av den information som redovisas enligt artikel 7.1
forsta stycket a.

Genom undantag fran fOrsta stycket far originatorer, fran och med
den 1 juni 2021, besluta att offentliggdra tillgénglig information om
de viktigaste negativa konsekvenserna som de tillgangar som finansie-
ras av underliggande exponeringar har med avseende pa hallbarhets-
faktorer.
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5. Originatorn ska vara ansvarig for att artikel 7 efterlevs. Den infor-
mation som krdvs enligt artikel 7.1 forsta stycket a ska pa begéran
goras tillgénglig for potentiella investerare fore prissdttningen. Den
information som krdvs enligt artikel 7.1 forsta stycket b—d ska goras
tillgdnglig fore prissittningen, atminstone i form av ett utkast eller i sin
ursprungliga form. Den slutgiltiga dokumentationen ska goras tillgédng-
lig for investerarna senast 15 dagar efter transaktionens avslutande.

6. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska, genom den gemen-
samma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna, senast
den 10 juli 2021, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010 om innehéllet, metoderna
och presentationen nér det géiller den information som avses i punkt 4
andra stycket i den hédr artikeln med avseende pa héllbarhetsindikato-
rerna ndr det géller negativa konsekvenser for klimatet och andra ne-
gativa miljoméssiga, sociala och styrningsrelaterade konsekvenser.

I tilldmpliga fall ska de forslag till tekniska standarder for tillsyn som
avses 1 forsta stycket i denna punkt aterspegla eller bygga pa de tek-
niska standarder for tillsyn som utarbetats i enlighet med det mandat
som tilldelats de europeiska tillsynsmyndigheterna i foérordning (EU)
2019/2088, i synnerhet i artiklarna 2a, 4.6 och 4.7.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 1094/2010 och (EU) nr 1095/2010.

Artikel 26e

Krav rorande kreditriskskyddsavtalet, tredjepartskontrollant och
syntetisk 6verskottsmarginal

1. Kreditriskskyddsavtalet ska atminstone ticka foljande kredithdn-
delser:

a) Nér riskoverforingen uppnds genom anvéndning av garantier, de
kredithdndelser som avses 1 artikel 215.1a 1 forordning
(EU) nr 575/2013.

b) Nar riskoverforingen uppnas genom anvindning av kreditderivat, de
kredithdndelser som avses 1 artikel 216.1a 1 f6rordning
(EU) nr 575/2013.

Alla kredithdndelser ska dokumenteras.

Sadana anstdndsatgérder i den mening som avses i artikel 47 b i for-
ordning (EU) nr 575/2013 som tillimpas pa de underliggande expone-
ringarna ska inte utesluta att godtagbara kredithdndelser utloses.

2. Kreditriskskyddsbetalningen efter att en kredithdndelse intraffat
ska berdknas baserat pd originatorns eller den ursprungliga ldngivarens
faktiska realiserade forlust, berdknad i enlighet med deras standardprin-
ciper och -forfaranden for atervinning for de berdrda exponerings-
typerna och bokféras i deras finansiella rapporter vid den tidpunkt
betalningen gors. Den slutliga kreditriskskyddsbetalningen ska betalas
inom en angiven tidsperiod efter att skulduppgorelsen avslutats for den
berdrda underliggande exponeringen, om skulduppgorelsen avslutats
fore utgangen av den planerade lagenliga 16ptiden eller fore uppsédgning
i fortid av kreditriskskyddsavtalet.
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En mellanliggande kreditriskskyddsbetalning ska goéras senast sex ma-
nader efter att en sddan kredithdndelse som avses i punkt 1 har intréffat
om skulduppgorelsen for forlusterna for den berdrda underliggande
exponeringen inte har slutforts fore den sexmanadersperiodens slut.
Den mellanliggande kreditriskskyddsbetalningen ska vara minst det
hogsta av foljande:

a) Det forvintade forlustbeloppet som motsvarar den nedskrivning som
har bokforts av originatorn i dennes finansiella rapporter i enlighet
med de tillimpliga redovisningsreglerna vid den tidpunkt d& den
mellanliggande betalningen gors med antagandet att kreditrisk-
skyddsavtalet inte finns och inte ticker ndgra forluster.

b) I tillimpliga fall det forvintade forlustbeloppet enligt vad som fast-
stéills i enlighet med del tre avdelning II kapitel 3 i férordning (EU)
nr 575/2013.

Om en mellanliggande kreditriskskyddsbetalning goérs ska den slutliga
kreditriskskyddsbetalning som avses i forsta stycket goras for att justera
den mellanliggande avrdkningen av forluster mot den faktiska realise-
rade forlusten.

Metoden for berdkning av mellanliggande och slutliga kreditriskskydds-
betalningar ska anges i kreditriskskyddsavtalet.

Kreditriskskyddsbetalningen ska std i proportion till andelen av det
utestaende nominella beloppet for den motsvarande underliggande ex-
ponering som ticks av kreditriskskyddsavtalet.

Originatorns ritt att erhélla kreditriskskyddsbetalningen ska vara verk-
stillbar. De belopp som ska betalas av investerare enligt kreditrisk-
skyddsavtalet ska vara tydligt faststdllda i kreditriskskyddsavtalet och
vara begrinsade. Det ska under alla omstindigheter vara mojligt att
berdkna dessa belopp. Kreditriskskyddsavtalet ska tydligt faststélla un-
der vilka omstédndigheter investerare ska vara skyldiga att gora betal-
ningar. Den tredjepartskontrollant som avses i punkt 4 ska beddoma
huruvida sddana omstdndigheter foreligger.

Beloppet for kreditriskskyddsbetalningen ska berdknas pa nivan for den
enskilda underliggande exponering for vilken en kredithdndelse har
intréffat.

3. Kreditriskskyddsavtalet ska ange den ldngsta forldngningsperiod
som ska gilla for skulduppgorelseprocessen for de underliggande ex-
poneringarna avseende vilken en sddan kredithdndelse som avses i
punkt 1 har intriffat, om skulduppgorelseprocessen inte &dr slutford
vid utgéngen av den planerade lagenliga 16ptiden eller vid uppsédgning
i fortid av kreditriskskyddsavtalet. En sddan forldngningsperiod fér inte
vara lidngre dn tva ar. Kreditriskskyddsavtalet ska foreskriva att en
slutlig kreditriskskyddsbetalning ska goras innan férldngningsperioden
16per ut baserat pd originatorns slutliga forlustberdkning som skulle ha
bokforts av originatorn i dennes finansiella rapporter vid denna tidpunkt
med antagandet att kreditriskskyddsavtalet inte finns och inte ticker
nagra forluster.

I det fall kreditriskskyddsavtalet sdgs upp ska skulduppgorelsen fort-
sitta med avseende pa varje utestdende kredithdndelse som har intraffat
fore den uppsédgningen, pd samma sétt som enligt beskrivningen i forsta
stycket.
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De kreditriskskyddspremier som ska betalas enligt kreditriskskydds-
avtalet ska vara strukturerade sd att de dr beroende av de presterande
virdepapperiserade exponeringarnas utestdende nominella belopp vid
tidpunkten for betalningen och aterspegla den skyddade tranchens risk.
Kreditriskskyddsavtalet ska darfor inte stipulera garanterade premier,
forskottsbetalning av premier, rabattmekanismer eller andra mekanis-
mer som kan leda till att den faktiska fordelningen av forluster pa
investerarna undviks eller minskas eller att en del av de erlagda pre-
mierna till originatorn efter utgangen av transaktionens 16ptid aterbeta-
las.

Genom undantag fran tredje stycket i denna punkt ska forskottsbetal-
ningar av premier tillatas, forutsatt att reglerna for statligt stod efter-
levs, om garantisystemet sdrskilt foreskrivs i en medlemsstats nationella
ratt och omfattas av en motgaranti fran nagon av de enheter som for-
tecknas 1 artikel 214.2 a—d i forordning (EU) nr 575/2013.

Transaktionsdokumentationen ska innehalla en beskrivning av hur kre-
ditriskskyddspremien och eventuella obligationskuponger berdknas med
avseende pa varje betalningsdag Over vardepapperiseringens hela 16ptid.

Investerarnas ritt att erhalla kreditriskskyddspremier ska vara verkstall-
bar.

4. Originatorn ska utse en tredjepartskontrollant fore transaktionens
avslutsdag. For de underliggande exponeringarna for vilka ett medde-
lande om en kredithdndelse har skickats ska tredjepartskontrollanten
atminstone kontrollera f6ljande for var och en:

a) Att den kredithdndelse som avses i meddelandet om kredithdndelse
ar en kredithdndelse enligt vad som &r angivet i villkoren i kredit-
riskskyddsavtalet.

b) Att den underliggande exponeringen ingick i referensportfoljen vid
den tidpunkt nér den berérda kredithdndelsen intréffade.

c) Att den underliggande exponeringen uppfyllde godtagbarhetskriteri-
erna vid den tidpunkt den togs in i referensportféljen.

d) Om en underliggande exponering har lagts till i védrdepapperise-
ringen till f6ljd av en pafyllning, att denna péfyllning foljde vill-
koren for pafyllning.

e) Att det slutliga forlustbeloppet &r forenligt med de forluster som
redovisats av originatorn i dennes resultatrakning.

f) Att, vid den tidpunkt den slutliga kreditriskskyddsbetalningen gors,
forlusterna i samband med de underliggande exponeringarna har
fordelats pa investerarna pa ett riktigt satt.

Tredjepartskontrollanten ska vara oberoende av originatorn och inve-
sterarna och, i tillimpliga fall, av specialforetaget for virdepapperise-
ring och ska ha accepterat uppdraget som tredjepartskontrollant senast
pa transaktionens avslutsdag.

Tredjepartskontrollanten far utfora kontrollen pa urvalsbasis i stéllet for
av varje enskild underliggande exponering for vilken kreditriskskydds-
betalning begérs. Investerare far emellertid begidra kontroll av en viss
underliggande exponerings godtagbarhet om de inte &r ndjda med kon-
trollen pa urvalsbasis.
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Originatorn ska inkludera ett atagande i transaktionsdokumentationen
att ge tredjepartskontrollanten tillgang till all den information som
kravs for att kontrollera kraven enligt forsta stycket.

5. Originatorn far endast sdga upp transaktionen fore utgangen av
dess 16ptid pa grund av niagon av foljande héndelser:

a) Investerarens insolvens.

b) Investerares underlatenhet att betala forfallna belopp enligt kredit-
riskskyddsavtalet eller investerarens Overtrddelse av varje faststdlld
visentlig forpliktelse i transaktionsdokumenten.

¢) Relevanta regulatoriska héndelser, déribland

i) relevanta dndringar av unionsritt eller nationell ritt, relevanta
andringar av behdriga myndigheter av officiellt offentliggjorda
tolkningar av sadan ritt, i tillimpliga fall, eller relevanta &nd-
ringar av beskattningen eller redovisningen av transaktionen som
har en viésentlig negativ inverkan pé transaktionens ekonomiska
effektivitet, i varje fall jamfort med vad som var forvéntat vid
den tidpunkt transaktionen ingicks och som inte rimligen kunde
vara forvéntat per den tidpunkten,

i) ett faststdllande av en behorig myndighet att originatorn eller ett
av originatorns ndrstdende foretag inte har tillatelse eller inte
langre har tillatelse att erkénna en betydande kreditriskdverforing
i enlighet med artikel 245.2 eller 2453 i forordning (EU)
nr 575/2013 med avseende pa vérdepapperiseringen.

d) Utnyttjande av en option att sdga upp transaktionen vid en viss
tidpunkt (tidsoption), nir tidsperioden métt fran transaktionens av-
slutsdag dr lika med eller ldngre dn den viktade genomsnittliga 16p-
tiden for den ursprungliga referensportféljen pa transaktionens av-
slutsdag.

e) Utnyttjande av en stddoption enligt definitionen i artikel 242.1 i
forordning (EU) nr 575/2013.

f) Vid obetalt kreditriskskydd, nér investeraren inte lingre anses vara
en godtagbar utfirdare av kreditskydd i enlighet med villkoren i
punkt 8.

I transaktionsdokumentationen ska det anges om nagon av de réttighe-
ter som avses i leden d och e ingar i den berdrda transaktionen och hur
sddana réttigheter &r strukturerade.

Vid tillimpningen av led d fér tidsoptionen inte vara utformad for att
undvika fordelning av forluster pa kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare och inte vara utformad
pa annat sitt for att tillhandahalla kreditforstarkning.

Vid anvindning av tidsoptionen ska originatorer underritta de behdriga
myndigheterna om hur de krav som avses i andra och tredje styckena
uppfylls, tillsammans med en motivering till anvindningen av tidsoptio-
nen och en rimlig redogdrelse som visar att skilet till anvindningen av
tidsoptionen inte dr en forsdmring av de underliggande tillgdngarnas
kvalitet.
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Nar det géller forbetalt kreditriskskydd ska sékerheten vid uppsdgning
av kreditriskskyddsavtalet aterldmnas till investerarna i prioritetsord-
ning for de trancher som omfattas av bestimmelserna i relevant insol-
vensritt, beroende pa vad som é&r tillimpligt pa originatorn.

6. Investerare far inte sdga upp en transaktion fore utgangen av dess
16ptid av ndgot annat skil 4n underldtenhet att betala kreditriskskydds-
premien eller ndgon annan visentlig Overtrddelse av avtalsforpliktelser
fran originatorns sida.

7. Originatorn far gora ataganden om syntetisk Overskottsmarginal,
som ska vara tillgdnglig som kreditforstirkning for investerarna, om
samtliga foljande villkor dar uppfyllda:

a) Beloppet for den syntetiska dverskottsmarginal som originatorn atar
sig att anvinda som kreditforstirkning vid varje betalningsperiod ar
angivet i transaktionsdokumentationen och uttryckt som en fast pro-
centsats av det totala utestdende portfoljsaldot per bdrjan av den
berérda betalningsperioden (fast syntetisk Gverskottsmarginal).

b) Den syntetiska Gverskottsmarginal som inte anvinds till att ticka
forluster som uppstar under varje betalningsperiod ska betalas till-
baka till originatorn.

¢) For originatorer som anvénder den internmetod som avses i arti-
kel 143 i forordning (EU) nr 575/2013 far det totala beloppet for
sddana ataganden per r inte Overstiga beloppen for forvintade for-
luster for ett &r pa alla underliggande exponeringar for det &ret,
berdknade i enlighet med artikel 158 i den forordningen.

d) For originatorer som inte anvinder den internmetod som avses i
artikel 143 i forordning (EU) nr 575/2013 ska berdkningen av de
forvantade forlusterna i den underliggande portfoljen for ett ar vara
tydligt faststdlld i transaktionsdokumentationen.

e) I transaktionsdokumentationen anges villkoren i denna artikel.

8. Ett kreditriskskyddsavtal ska ha formen av

a) en garanti som uppfyller kraven i del tre avdelning II kapitel 4 i
forordning (EU) nr 575/2013, genom vilken kreditrisken dverfors till
nagon av de enheter som fortecknas i artikel 214.2 a—d i forordning
(EU) nr 575/2013, forutsatt att exponeringarna for investeraren upp-
fyller villkoren for en riskvikt pa 0 % enligt del tre avdelning II
kapitel 2 i den forordningen,

b) en garanti som uppfyller kraven i del tre avdelning II kapitel 4 i
forordning (EU) nr 575/2013, som omfattas av en motgaranti av
nidgon av de enheter som avses i led a i denna punkt, eller

c) annat kreditriskskydd som inte avses i leden a och b i denna punkt, i
form av en garanti, ett kreditderivat eller en kreditlinkad obligation
som uppfyller kraven i artikel 249 i forordning (EU) nr 575/2013,
forutsatt att investerarens forpliktelser garanteras av sékerheter som
uppfyller kraven i punkterna 9 och 10 i den hér artikeln.
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9.  Ett annat kreditriskskydd som avses i punkt 8 ¢ ska uppfylla
foljande krav:

a) Originatorns ratt att anvinda sdkerheten for att fullgbra investerar-
nas skyddsbetalningsforpliktelser &r verkstdllbar och denna ritts
verkstillbarhet sdkerstélls genom ldmpliga sékerhetsarrangemang.

b) Investerarnas ritt att, nir vardepapperiseringen avvecklas eller nir
tranchernas amorteras, lamna tillbaka sikerhet som inte har anvénts
for att gora skyddsbetalningar ar verkstéllbar.

¢) Om sikerheten placeras i vardepapper anges i transaktionsdokumen-
tationen godtagbarhetskriterierna och forvaringsarrangemangen for
dessa vérdepapper.

I transaktionsdokumentationen ska det anges om investerare &r fortsatt
exponerade for originatorns kreditrisk.

Originatorn ska inhdmta ett utlatande fran en kvalificerad juridisk rad-
givare som bekriftar att kreditriskskyddet &r verkstéllbart inom alla
relevanta territorier.

10.  Om ett annat kreditriskskydd tillhandahélls i enlighet med punkt
8 ¢ 1 denna artikel ska originatorn och investeraren ha regressritt till
sikerhet av hog kvalitet, som ska vara nagon av foljande:

a) Sidkerhet i form av rédntebdrande virdepapper med en riskvikt pa
0% risk enligt vad som avses i del tre avdelning II kapitel 2 i
forordning (EU) nr 575/2013 som uppfyller samtliga foljande vill-
kor:

i) Dessa rintebdrande virdepapper har en aterstaende 16ptid pa
hogst tre méanader som inte dr lingre &n den aterstdende tiden
fram till ndsta betalningsdatum.

il) Dessa rintebdrande virdepapper kan l6sas in mot ett kontantbe-
lopp motsvarande det utestdende saldot for den skyddade tran-
chen.

iii) Dessa réntebdrande vérdepapper innehas av ett forvaringsinstitut
som &r oberoende av originatorn och investerarna.

b) Sékerhet i form av kontanta medel som innehas av ett utomstaende
kreditinstitut med kreditkvalitetssteg 3 eller hogre i linje med mapp-
ningen som faststélls i artikel 136 i forordning (EU) nr 575/2013.

Genom undantag fran forsta stycket i denna punkt far endast origina-
torn, fOrutsatt att investeraren uttryckligen samtycker i den slutliga
transaktionsdokumentationen efter att ha gjort sin due diligence-gransk-
ning enligt artikel 5 i denna forordning, inbegripet en beddmning av
relevant motpartsriskexponering, ha regressritt till sdkerhet av hog kva-
litet 1 form av kontanta medel som inlaning hos originatorn, eller ett av
dess nérstaende foretag, om originatorn eller ett av dess nirstaende
foretag minst uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 i linje med
den mappning som faststdlls 1 artikel 136 1 forordning (EU)
nr 575/2013.
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De behoriga myndigheter som utsetts enligt artikel 29.5 far, efter sam-
rad med EBA, tillata sékerheter i form av kontanta medel som inlaning
hos originatorn, eller ett av dess ndrstdende fOretag, om originatorn
eller ett av dess nérstaende foretag uppfyller kraven for kreditkvalitets-
steg 3 forutsatt att marknadssvarigheter, objektiva hinder som en foljd
av det kreditkvalitetssteg som tilldelats institutets medlemsstat eller
betydande potentiella koncentrationsproblem i den berérda medlems-
staten som en foljd av tillimpningen av det ldgsta kreditkvalitetssteg
2 som avses i andra stycket kan dokumenteras.

Om det utomstaende kreditinstitutet eller originatorn eller ett av dess
nédrstdende foretag inte ldngre uppfyller kraven for det ldgsta kredit-
kvalitetssteget, ska sdkerheten Gverforas inom nio manader till ett ut-
omstéende kreditinstitut med kreditkvalitetssteg 3 eller hogre eller ska
sikerheten placeras i1 vérdepapper som uppfyller kriterierna i forsta
stycket a.

Kraven i denna punkt ska anses vara uppfyllda vid investeringar i
kreditlinkade obligationer som emitterats av originatorn, i enlighet
med artikel 218 i forordning (EU) nr 575/2013.

EBA ska overvaka hur praxisen med stdllande av sékerhet enligt denna
artikel tillimpas, med sérskild uppmérksamhet pa motpartskreditrisken
och andra ekonomiska och finansiella risker som bérs av investerare
som en foljd av sddan praxis.

EBA ska ldmna en rapport om sina resultat till kommissionen senast
den 10 april 2023.

Senast den 10 oktober 2023 ska kommissionen, pa grundval av den
rapporten fran EBA, ldmna en rapport till Europaparlamentet och radet
om tillimpningen av denna artikel, sdrskilt med avseende pa risken for
alltfor stor anhopning av motpartskreditrisker i det finansiella systemet,
tillsammans med ett lagstiftningsforslag om &ndring av denna artikel,
om s ar lampligt.

AVSNITT 3
STS-anmdilan

Artikel 27

Krav pia STS-anmiilan

1. Originatorn och det medverkande institutet ska gemensamt under-
ratta Esma med hjélp av den mall som avses i punkt 7 i denna artikel
om en virdepapperisering uppfyller de krav som faststélls i artiklarna
19-22, 23-26 eller 26a—26e (STS-anmdlan). Nar det giller ett ABCP-
program ska endast det medverkande institutet ansvara for anmélan av
programmet och, inom det programmet, for att ABCP-transaktionerna
uppfyller kraven i artikel 24. Niar det giller syntetisk virdepapperise-
ring i balansrdkningen &r det endast originatorn som &r ansvarig for
anmalan.

STS-anmilan ska innehdlla en redogdrelse frén originatorn och det
medverkande institutet for hur STS-kriterierna enligt artiklarna 20-22,
24-26 eller 26b—26¢ har uppfyllts.
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Esma ska enligt punkt 5 offentliggéra STS-anmélan pa sin officiella
webbplats. En vérdepapperiserings originator och medverkande institut
ska underrétta sina behdriga myndigheter om STS-anmélan och sinse-
mellan utse den enhet som ska vara forsta kontaktpunkt for investerare
och behoriga myndigheter.

2. »MI1 Originatorn, det medverkande institutet eller specialforeta-
get for virdepapperisering far anlita en tredje part som beviljats till-
stand enligt artikel 28 for att bedoma om en virdepapperisering upp-
fyller kraven i artiklarna 19-22, 23-26 eller 26a—26e. € Anlitandet av
en tredje part ska dock inte under nagra omstidndigheter paverka det
ansvar som dvilar originatorn, det medverkande institutet eller special-
foretaget for virdepapperisering med avseende pa sina rittsliga forplik-
telser enligt denna forordning. Anlitandet av en tredje part ska inte
paverka institutionella investerares forpliktelser enligt artikel 5.

» M1 Om originatorn, det medverkande institutet eller specialféretaget
for vardepapperisering anlitar en tredje part som beviljats tillstand en-
ligt artikel 28 for att bedoma huruvida en virdepapperisering uppfyller
kraven i artiklarna 19-22, 23-26 eller 26a—26¢, ska STS-anmélan in-
nehélla en forklaring om att uppfyllandet av STS-kriterierna har inty-
gats av den tredje part som beviljats tillstdnd. € Anmélan ska innehalla
namnet pa den tredje part som beviljats tillstind, dess etableringsort
samt namnet pa den behoriga myndighet som beviljade den tillstand.

3. I det fall originatorn eller den ursprungliga ldngivaren inte ar ett
kreditinstitut eller vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1
och 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013, som é&r etablerat i unionen,
ska anmélan enligt punkt 1 i den hér artikeln atfljas av

a) en bekriftelse fran originatorn eller den ursprungliga ldngivaren pa
att kreditgivningen sker pd grundval av sunda och vildefinierade
kriterier och tydligt faststdllda forfaranden for att godkdnna, dndra,
fornya och finansiera dessa krediter samt pd att originatorn eller den
ursprungliga langivaren har effektiva system for att tillimpa dessa
forfaranden i enlighet med artikel 9 i denna férordning, och

b) en forklaring fran originatorn eller den ursprungliga ldngivaren om
huruvida den kreditgivning som avses i led a dr foremal for tillsyn.

4. Originatorn och, i tillimpliga fall, det medverkande institutet ska
omedelbart underritta Esma och informera sin behoriga myndighet om
en virdepapperisering inte langre uppfyller de krav som faststills i
artiklarna 19-22, 23-26 eller 26a—26e.

5. PMI1 Esma ska pé sin officiella webbplats foéra en forteckning
over alla virdepapperiseringar for vilka originatorerna och de medver-
kande instituten har anmalt till Esma att de krav som faststdlls i ar-
tiklarna 19-22, 23-26 eller 26a—26¢ &r uppfyllda. € Esma ska ome-
delbart lagga till varje vdrdepapperisering som anmélts pa detta sétt i
forteckningen och ska uppdatera forteckningen om vérdepapperisering-
arna inte lingre &r att anse som STS-vdrdepapperiseringar till f6ljd av
ett beslut fran de behdriga myndigheterna eller en anmélan fran origi-
natorn eller det medverkande institutet. Om den behdriga myndigheten
har pafort administrativa sanktioner i enlighet med artikel 32 ska den
omedelbart underrdtta Esma om detta. Esma ska omedelbart ange i
forteckningen att en behdrig myndighet har pafort administrativa sank-
tioner med avseende pa den berdrda vérdepapperiseringen.



02017R2402 — SV — 09.04.2021 — 001.002 — 55

6. Esma ska i nira samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn som specificerar den information som
originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vir-
depapperisering &r skyldiga att tillhandahélla for att uppfylla sina for-
pliktelser enligt punkt I.

Esma ska dverlimna detta forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

7.  For att sdkerstdlla enhetliga villkor for genomférandet av denna
forordning ska Esma i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta
forslag till tekniska standarder for genomférande i1 syfte att upprétta
mallar som ska anvdndas for att tillhandahélla den information som
avses 1 punkt 6.

Esma ska Overlamna detta forslag till tekniska standarder for genom-
forande till kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i denna punkt i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28
Tredje parts kontroll av att STS-kriterierna #dr uppfyllda

1. »MI1 En tredje part enligt vad som avses i artikel 27.2 ska
beviljas tillstdnd av den behdriga myndigheten for att bedoma om vér-
depapperiseringar uppfyller de STS-kriterier som foreskrivs i artiklarna
19-22, 23-26 eller 26a—26¢. A Den behoriga myndigheten ska bevilja
tillstaind om foljande villkor ar uppfyllda:

a) Den tredje parten tar endast ut icke-diskriminerande och kostnads-
baserade avgifter av de originatorer, medverkande institut eller spe-
cialforetag for virdepapperisering som medverkar i de vérdepappe-
riseringar som den tredje parten beddomer, utan att differentiera av-
gifterna beroende pa, eller i korrelation till, resultaten av bedom-
ningen.

b) Den tredje parten dr varken en reglerad enhet enligt definitionen i
artikel 2.4 1 direktiv 2002/87/EG eller ett kreditvdrderingsinstitut
enligt definitionen i artikel 3.1 b i forordning (EG) nr 1060/2009,
och utférandet av den tredje partens andra verksamheter undergréver
inte oberoendet eller integriteten i dess beddmning.

¢) Den tredje parten far inte tillhandahélla niagon typ av radgivnings-
eller revisionstjanster eller likvédrdiga tjénster for originatorer, med-
verkande institut eller specialforetag for vardepapperisering som
medverkar i vdrdepapperiseringar som den tredje parten bedomer.

d) Ledamdterna i den tredje partens ledningsorgan har yrkeskvalifika-
tioner, kunskaper och erfarenhet som &r lampliga for den tredje
partens uppgift och de har gott anseende och integritet.
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e) Den tredje partens ledningsorgan bestar till minst en tredjedel av
oberoende direktorer, vilka dock ska vara minst tva.

f) Den tredje parten vidtar alla nodvindiga atgérder for att sdkerstilla
att kontrollen av STS-kriterierna inte paverkas av befintliga eller
potentiella intressekonflikter eller affarsforbindelser som inbegriper
den tredje parten, dess aktiedgare eller ledamdter, chefer, anstdllda
eller ndgon annan fysisk person vars tjanster den tredje parten dis-
ponerar over eller kontrollerar. I detta syfte ska den tredje parten
faststdlla, upprétthalla, genomfora och dokumentera ett effektivt in-
ternt kontrollsystem som styr genomforandet av riktlinjer och for-
faranden for att identifiera och forebygga potentiella intressekonflik-
ter. Kartlagda potentiella eller befintliga intressekonflikter ska un-
danrgjas eller mildras och redovisas utan drdjsmal. Den tredje parten
ska faststélla, uppritthalla, genomfoéra och dokumentera ldmpliga
forfaranden och processer for att sdkerstdlla en oberoende beddm-
ning av om STS-kriterierna ar uppfyllda. Den tredje parten ska
regelbundet 6vervaka och se &ver riktlinjerna och forfarandena i
syfte att utvdrdera deras effektivitet och bedoma om det &r nédvén-
digt att uppdatera dem.

g) Den tredje parten kan visa att den har infort ldmpliga operativa
skyddsatgédrder och interna rutiner som gor det mojligt for den att
bedoma om STS-kriterierna dr uppfyllda.

Den behoriga myndigheten ska aterkalla tillstdindet om den anser att
den tredje parten pé ett vésentligt sitt inte uppfyller forsta stycket.

2. En tredje part som beviljats tillstdnd i enlighet med punkt 1 ska
utan drojsmal underritta sin behoriga myndighet om eventuella vdsent-
liga dndringar av den information som tillhandahallits enligt den punk-
ten, eller om eventuella andra &ndringar som rimligen kan anses pa-
verka den behdriga myndighetens bedomning.

3. Den behoriga myndigheten far ta ut kostnadsbaserade avgifter av
en sddan tredje part som avses i punkt 1 for att ticka ndodvindiga
utgifter i samband med beddmning av ansokningar om tillstind och
den senare Overvakningen av att de villkor som anges i punkt 1 &r

uppfyllda.

4.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som
specificerar den information som ska tillhandahallas de behoériga myndig-
heterna i ansdkan om tillstand for en tredje part i enlighet med punkt 1.

Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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KAPITEL 5
TILLSYN

Artikel 29

Utseende av behoriga myndigheter

1.  Efterlevnaden av de forpliktelser som anges i artikel 5 i denna
forordning ska vara foremal for tillsyn av foljande behdriga myndighe-
ter i enlighet med de befogenheter som de beviljas genom de relevanta
rittsakterna:

a) For forsdkrings- och aterforsdkringsforetag: den behdriga myndighet
som utsetts i enlighet med artikel 13.10 i direktiv 2009/138/EG.

b) For forvaltare av alternativa investeringsfonder: den behdriga ansva-
riga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 44 1 direktiv
2011/61/EU.

¢) For fondforetag och forvaltningsbolag for fondforetag: den behdriga
myndighet som utsetts i enlighet med artikel 97 1 direktiv
2009/65/EG.

d) For tjinstepensionsinstitut: den behdriga myndighet som utsetts i
enlighet med artikel 6 g i Europaparlamentets och radets direktiv
2003/41/EG (V).

e) For kreditinstitut eller virdepappersforetag: den behoriga myndighet
som utsetts i enlighet med artikel 4 i direktiv 2013/36/EU, inbegri-
pet ECB med avseende pa de sdrskilda uppgifter som den tilldelats
genom forordning (EU) nr 1024/2013.

2. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av medver-
kande institut i enlighet med artikel 4 i direktiv 2013/36/EU, inbegripet
ECB med avseende pa de sidrskilda uppgifter som den tilldelats genom
forordning (EU) nr 1024/2013, ska utdva tillsyn over de medverkande
institutens efterlevnad av de forpliktelser som faststélls i artiklarna 6, 7,
8 och 9 i den hidr férordningen.

3. 1 det fall originatorer, ursprungliga langivare och specialforetag
for vardepapperisering &dr enheter som &r foremal for tillsyn i enlighet
med direktiven 2003/41/EG, 2009/138/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU
och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1024/2013 ska de berdrda
behoriga myndigheter som utsetts enligt dessa akter, inbegripet ECB
med avseende pa sirskilda uppgifter som den tilldelats genom forord-
ning (EU) nr 1024/2013, utdva tillsyn over efterlevnaden av de for-
pliktelser som faststélls i artiklarna 6, 7, 8 och 9 i denna forordning.

4.  For originatorer, ursprungliga langivare och specialforetag for vér-
depapperisering som é&r etablerade i unionen och som inte omfattas av
de unionslagstiftningsakter som avses i punkt 3 ska medlemsstaterna
utse en eller flera behoriga myndigheter for att utdva tillsyn dver efter-
levnaden av skyldigheterna enligt artiklarna 6, 7, 8 och 9. Medlems-
staterna ska senast den 1 januari 2019 meddela kommissionen och
Esma vilka behoriga myndigheter som utsetts enligt denna punkt.
Den skyldigheten giller inte sddana enheter som endast sdljer expone-
ringar inom ramen for ett ABCP-program eller annan virdepapperise-
ringstransaktion eller vardepapperiseringsprogram och inte aktivt initie-
rar exponeringar framst i syfte att regelbundet virdepapperisera dem.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om
verksamhet i och tillsyn &ver tjanstepensionsinstitut (EUT L 235, 23.9.2003,
s. 10).
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5. Medlemsstaterna ska utse en eller flera behoriga myndigheter for
att utova tillsyn Gver att originatorer, medverkande institut och speci-
alforetag for vdrdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 18-27 och
over att tredje parter uppfyller kraven i artikel 28. »M1 Medlems-
staterna ska underritta kommissionen och Esma om vilka behoriga
myndigheter som utsetts enligt denna punkt senast den 10 oktober
2021. Till dess att en behorig myndighet har utsetts for att overvaka
uppfyllandet av kraven som faststills i artiklarna 26a—26e, ska den
behoriga myndighet som utsetts for att Gvervaka uppfyllandet av kraven
som faststélls i artiklarna 18-27 tillimpliga den 8 april 2021 ocksa
overvaka uppfyllandet av kraven som faststills i artiklarna 26a—26¢. <

6. Punkt 5 i denna artikel ska inte tillimpas i friga om sadana
enheter som endast sdljer exponeringar inom ramen for ett ABCP-pro-
gram eller annan vérdepapperiseringstransaktion eller vdrdepapperise-
ringsprogram och inte aktivt initierar exponeringar frimst i syfte att
regelbundet virdepapperisera dem. I ett sadant fall ska originatorn eller
det medverkande institutet kontrollera att dessa enheter uppfyller de
relevanta skyldigheterna i artiklarna 18-27.

7.  Esma ska sikerstilla konsekvent tillimpning och efterlevnad av
de skyldigheter som faststills i artiklarna 18-27 i denna forordning i
enlighet med de uppgifter och befogenheter som faststélls i forordning
(EU) nr 1095/2010. Esma ska dvervaka unionens vérdepapperiserings-
marknad i enlighet med artikel 39 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (') och vid behov tillimpa sina befogen-
heter att tillfélligt ingripa i enlighet med artikel 40 i férordning (EU) nr
600/2014.

8. Esma ska pa sin webbplats offentliggéra och regelbundet upp-
datera en forteckning 6ver de behoriga myndigheter som avses i denna
artikel.

Artikel 30

De behoriga myndigheternas befogenheter

1. Varje medlemsstat ska sdkerstilla att den behoriga myndighet som
utsetts 1 enlighet med artikel 29.1-29.5 har de tillsyns-, utrednings- och
sanktionsbefogenheter som krdvs for att den ska kunna fullgdra sina
uppgifter enligt denna forordning.

2. Den behoriga myndigheten ska regelbundet se 6ver de styrformer,
processer och rutiner som originatorer, medverkande institut, specialfo-
retag for virdepapperisering och ursprungliga ldngivare har genomfort
for att efterleva denna forordning.

Den 6versyn som avses i forsta stycket ska omfatta:

a) De processer och rutiner som syftar till att fortlopande pa ett kor-
rekt sdtt médta och bibehalla ett vasentligt ekonomiskt intresse netto
i enlighet med artikel 6.1 samt insamlingen och offentliggérandet i
god tid av all information som ska tillgédngliggéras i enlighet med
artikel 7.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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aa) For exponeringar som inte ingér i en vdrdepapperisering av nddli-
dande exponeringar:

i) De kriterier for kreditgivning som tillimpas pa presterande ex-
poneringar i enlighet med artikel 9.

ii) De sunda standarder for urval och prisséttning som tillimpas pa
underliggande exponeringar som &r nddlidande exponeringar
enligt artikel 9.1 andra stycket.

b) For STS-vdrdepapperiseringar som inte &r virdepapperiseringar
inom ramen for ett ABCP-program, de processer och rutiner som
syftar till att sékerstdlla efterlevnad av artiklarna 20.7-20.12, 21.7
och 22.

¢) For STS-vdrdepapperiseringar som dr virdepapperiseringar inom
ramen for ett ABCP-program, processer och rutiner som i fraga
om ABCP-transaktioner syftar till att sdkerstélla att kraven i arti-
kel 24 uppfylls och, i friga om ABCP-programmen, att kraven i
artikel 26.7 och 26.8 uppfylls.

d) For vérdepapperiseringar av nodlidande exponeringar, de processer
och rutiner som syftar till att sdkerstélla efterlevnad av artikel 9.1
for att forhindra missbruk av det undantag som foreskrivs i arti-
kel 9.1 andra stycket.

e) For STS-vérdepapperiseringar i balansrdkningen, de processer och
rutiner som syftar till att sékerstélla efterlevnad av artiklarna 26b—
26e.

3.  De behoriga myndigheterna ska krdva att risker som hérrér fran
vardepapperiseringstransaktioner, inbegripet anseenderisk, beddéms och
atgidrdas genom ldmpliga strategier och forfaranden som upprittats av
originatorer, medverkande institut, specialforetag for vardepapperisering
och ursprungliga langivare.

4. Den behoriga myndigheten ska i tillampliga fall, som en del av
sin tillsyn inom vérdepapperiseringsomréadet, dvervaka de specifika ef-
fekter som deltagandet pa vérdepapperiseringsmarknaden har pa sta-
biliteten for det finansiella institut som verkar som ursprunglig langiva-
re, originator, medverkande institut eller investerare och dérvid, utan att
det hindrar stridngare sektoriell reglering, beakta

a) kapitalbuffertarnas storlek,

b) likviditetsbuffertarnas storlek, och

¢) investerarnas likviditetsrisk pa grund av en 16ptidsobalans mellan
deras finansiering och deras investeringar.

I fall d& den behdriga myndigheten identifierar en vésentlig risk for ett
finansiellt instituts finansiella stabilitet eller for hela det finansiella
systemet ska myndigheten, oberoende av sina skyldigheter enligt arti-
kel 36, vidta atgdrder for att minska dessa risker och rapportera sina
iakttagelser till den utsedda behoriga myndigheten for makrotillsyns-
instrument enligt forordning (EU) nr 575/2013 och till ESRB.
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5. Den behdriga myndigheten ska dvervaka mojliga kringgaenden av
de skyldigheter som faststills i artikel 6.2 och sékerstilla att sanktioner
tillimpas 1 enlighet med artiklarna 32 och 33.

Artikel 31

Makrotillsyn av virdepapperiseringsmarknaden

1. ESRB ska inom grinserna for sitt uppdrag ansvara for makrotill-
syn av unionens vérdepapperiseringsmarknad.

2. For att undvika perioder av utbrett finansiellt nodldge ska ESRB
l6pande Gvervaka utvecklingen pa vérdepapperiseringsmarknaderna i
syfte att bidra till att forhindra eller begrdnsa systemrisker for den
finansiella stabiliteten i unionen till foljd av utvecklingen inom det
finansiella systemet och med beaktande av den makroekonomiska ut-
vecklingen. Niar ESRB anser det nddvindigt och atminstone vart tredje
ar ska ESRB, i samarbete med EBA, offentliggéra en rapport om hur
den finansiella stabiliteten paverkas av vardepapperiseringsmarknaden i
syfte att lyfta fram risker for den finansiella stabiliteten.

3. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 i denna artikel och
den rapport som avses i artikel 44, ska ESRB, i nira samarbete med de
europeiska tillsynsmyndigheterna, senast den 31 december 2022 offent-
liggdra en rapport med en utvdrdering av effekterna och eventuella
systemrisker for den finansiella stabiliteten till foljd av inforandet av
STS-virdepapperisering i balansridkningen, sdsom risker som skapas av
koncentration och sammankoppling bland icke-offentliga séljare av kre-
ditriskskydd.

Den ESRB-rapport som avses i forsta stycket ska ta hinsyn till de
sdrskilda sdrdragen hos syntetiska vérdepapperiseringar, dvs. deras ty-
piskt skrdddarsydda och privata karaktir pd finansmarknaderna, och
undersdka om behandlingen av STS-vdrdepapperisering i balansrak-
ningen frimjar en dvergripande riskminskning i det finansiella systemet
och en bittre finansiering av realekonomin.

Vid utarbetandet av sin rapport ska ESRB anvénda en rad olika rele-
vanta datakéllor, sdsom

a) uppgifter som samlats in av de behoériga myndigheterna i enlighet
med artikel 7.1,

b) resultatet av den dversyn som genomforts av de behdriga myndig-
heterna i enlighet med artikel 30.2, och

¢) uppgifter som bevaras i védrdepapperiseringsregister i enlighet med
artikel 10.

4. 1 enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1092/2010, ska
ESRB utfdrda varningar och vid behov rekommendationer om korrige-
rande atgdrder med anledning av de risker som avses i punkterna 2
och 3 i den hér artikeln, inklusive om huruvida det ar lampligt att dndra
nivaerna for bibehdllande av risk eller att vidta andra makrotillsyns-
atgérder.

Inom tre manader fran den dag déd rekommendationen Overséndes, ska
mottagaren av rekommendationen, i enlighet med artikel 17 i forord-
ning (EU) nr 1092/2010, underrétta Europaparlamentet, radet, kommis-
sionen och ESRB om vilka atgirder som mottagaren vidtagit med
anledning av rekommendationen och ldmna en adekvat motivering for
det fall inga atgirder vidtagits.
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Artikel 32

Administrativa sanktioner och avhjilpande atgirder

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas rétt att foreskriva och till-
lampa straffrittsliga pafoljder enligt artikel 34, ska medlemsstaterna
faststélla regler om ldmpliga administrativa sanktioner vid oaktsamma
eller uppsatliga dvertrddelser och avhjédlpande atgirder som &r tillimp-
liga atminstone pa situationer dar

a) en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig langivare
inte uppfyller de krav som anges i artikel 6,

b) en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for
virdepapperisering inte uppfyller de krav som anges i artikel 7,

¢) en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig langivare
inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 9,

d) en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for
virdepapperisering inte uppfyller de krav som anges i artikel 18,

e) en virdepapperisering betecknas som en STS-vdrdepapperisering
och en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag
for denna virdepapperisering inte uppfyller kraven i artiklarna 19—
22, 23-26 eller 26a—26¢,

f) en originator eller ett medverkande institut ldmnar en vilseledande
anmélan enligt artikel 27.1,

g) en originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kraven i
artikel 27.4, eller

h) en tredje part som beviljats tillstand enligt artikel 28 inte har under-
rittat om vésentliga dndringar av den information som tillhandahal-
lits i enlighet med artikel 28.1, eller om eventuella andra dndringar
som rimligen kan anses paverka den behoriga myndighetens beddm-
ning.

Medlemsstaterna ska ocksa sdkerstdlla att administrativa sanktioner
och/eller avhjilpande atgérder genomfors pa ett verkningsfullt sitt.

Dessa sanktioner och atgdrder ska vara effektiva, proportionella och
avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska ge behoériga myndigheter befogenhet att till-
lampa atminstone foljande sanktioner och atgérder vid sddana Overtra-
delser som avses i punkt 1:

a) En offentlig forklaring som anger vilken fysisk eller juridisk person
som gjort sig skyldig till overtrddelsen samt Overtrddelsens art i
enlighet med artikel 37.

b) Ett beslut innehéllande krav pa att den fysiska eller juridiska per-
sonen ska upphora med sitt agerande och inte upprepa detta.

c) Ett tillfélligt forbud for en medlem i ledningsorganet for originatorn,
det medverkande institutet eller specialforetaget for véirdepapperise-
ring, eller ndgon annan fysisk person som hélls ansvarig for over-
tridelsen, att utdva ledningsfunktioner i dessa foretag.
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d) Nér det giéller sidana Overtrddelser som avses i punkt 1 forsta
stycket e eller f i denna artikel, ett tillfilligt forbud som hindrar
originatorn och det medverkande institutet fran att enligt artikel 27.1
anmila att en virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19—
22, 23-26 eller 26a—26e.

e) For en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa
minst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som
valuta, motsvarande vérde i nationell valuta den 17 januari 2018.

f) For en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pa
minst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som
valuta, motsvarande vidrde i nationell valuta den 17 januari 2018
eller hogst 10 % av den juridiska personens totala &rliga nettoom-
sdttning enligt de senast tillgdngliga rdkenskaper som godkénts av
ledningsorganet; om den juridiska personen &r ett moderbolag eller
ett dotterbolag till det moderbolag som ska uppritta en koncernre-
dovisning  enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU ('), ska den relevanta totala arsomsittningen vara den
totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst enligt re-
levanta lagstiftningsakter om redovisning i den senast tillgdngliga
koncernredovisning som godkénts av ledningsorganet for det yttersta
moderbolaget.

g) Maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp motsva-
rande minst tva génger den vinst som harrdr fran Overtrddelsen,
om en sddan vinst kan faststéllas, dven om detta belopp Overstiger
de maximala beloppen i leden e och f.

h) Nér det giller en sddan Gvertrddelse som avses i punkt 1 forsta
stycket h i denna artikel, tillfallig aterkallelse av det tillstind som
avses 1 artikel 28 for den tredje part som fitt tillstdnd att bedéma
om en virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22, 23—
26 eller 26a—26e.

3. Om de bestimmelser som avses i punkt 1 tillimpas pa en juridisk
person ska medlemsstaterna ge de behoriga myndigheterna befogenhet
att tillimpa de administrativa sanktioner och avhjdlpande atgdrder som
avses i punkt 2, pa de villkor som anges i nationell ritt, pA medlem-
marna i ledningsorganet och andra personer som enligt nationell rétt ar
ansvariga for overtrddelsen.

4. Medlemsstaterna ska sédkerstdlla att alla beslut genom vilka de
administrativa sanktioner eller avhjilpande atgérder som avses i punkt
2 pafors ar motiverade pa lampligt sitt och kan Gverklagas.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om

arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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Artikel 33

Utovande av befogenheten att tilliimpa administrativa sanktioner
och avhjilpande atgéirder

1.  De behoriga myndigheterna ska utdva sina befogenheter att till-
lampa de administrativa sanktioner och avhjilpande atgirder som avses
i artikel 32 i enlighet med sina nationella réttsliga ramar, beroende pa
vad som ar lampligt

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter,

c) pa eget ansvar genom delegering till andra myndigheter,
d) genom ansdkan till de behdriga rittsliga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska, nér de faststéller typ och niva for
en administrativ sanktion eller avhjédlpande atgird som tillimpas enligt
artikel 32, ta hinsyn till huruvida dvertrddelsen &r uppsatlig eller beror
pd oaktsamhet och alla dvriga relevanta omsténdigheter, i ldmpliga fall
inbegripet foljande:

a) Overtridelsens visentlighet, allvar och varaktighet.

b) Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort
sig skyldig till overtradelsen.

¢) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka.

d) Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska
personen gjort eller den forlust som undvikits, i den man de kan
faststillas.

e) De forluster for tredje parter som Overtrddelsen orsakat, i den man
de kan faststillas.

f) Graden av den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att
samarbeta med den behoriga myndigheten, utan att det paverkar
behovet av att sikerstdlla dterbetalning av de vinster som personen
erhdllit eller forluster som denne undvikit.

g) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare Overtrddel-
ser.

Artikel 34
Straffrittsliga pafoljder

1.  Medlemsstaterna far besluta att inte faststélla regler for administ-
rativa sanktioner eller avhjilpande atgérder for &vertrddelser som om-
fattas av straffrittsliga pafoljder i deras nationella ritt.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 i denna artikel har
valt att faststilla straffréttsliga pafoljder for de dvertrddelser som avses
i artikel 32.1, ska de sdkerstilla att lampliga atgdrder vidtagits sa att de
behoriga myndigheterna har alla nddvandiga befogenheter for att upp-
ritthdlla kontakter med réttsliga myndigheter, dklagarmyndigheter eller
straffréttsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa sérskild infor-
mation om brottsutredningar eller forfaranden som inletts for de Over-
tridelser som avses i artikel 32.1, och tillhandahélla andra behdriga
myndigheter samt Esma, EBA och Eiopa samma information si att
de kan fullgdra sin skyldighet att samarbeta vid tillimpning av denna
forordning.
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Artikel 35
Underrittelseskyldigheter

Medlemsstaterna ska senast den 18 januari 2019 underrdtta kommis-
sionen, Esma, EBA och Eiopa om de lagar och andra forfattningar som
genomfoOr detta kapitel, inbegripet alla relevanta straffréttsliga bestdm-
melser. Medlemsstaterna ska utan onddigt dréjsmal underrdtta kommis-
sionen, Esma, EBA och Eiopa om eventuella dndringar av dessa.

Artikel 36

Samarbete mellan behoriga myndigheter och de europeiska
tillsynsmyndigheterna

1. De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 och Esma, EBA
och Eiopa ska samarbeta nira med varandra och utbyta information for
att utfora sina uppgifter enligt artiklarna 30-34.

2. De behoriga myndigheterna ska nédra samordna sin tillsyn i syfte
att identifiera och avhjilpa &vertrddelser av denna forordning, utarbeta
och frimja bidsta praxis, underldtta samarbete, frimja konsekvens i
tolkningen och vid eventuell oenighet genomféra bedomningar G&ver
jurisdiktionsgrianserna.

3. En sirskild virdepapperiseringskommitté ska inrdttas inom ramen
for den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndighe-
terna, inom vilken de behoriga myndigheterna ska bedriva ett nédra
samarbete for att uppfylla sina skyldigheter enligt artiklarna 30-34.

4. Om en behorig myndighet anser att ett eller flera krav enligt
artiklarna 6-27 har &sidosatts eller har anledning att tro detta, ska
den pa ett tillrdckligt detaljerat sétt underritta den behoériga myndighe-
ten for den eller de enheter som misstianks for sédana Gvertradelser om
sina iakttagelser. De beroérda behoriga myndigheterna ska nira sam-
ordna sin tillsynsverksamhet for att sikerstdlla konsekventa beslut.

5. Sérskilt om en dvertradelse som avses i punkt 4 i denna artikel ror
en felaktig eller vilseledande anmdilan enligt artikel 27.1, ska den be-
horiga myndighet som konstaterat Overtrddelsen utan drojsmal under-
ritta den behdriga myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta
kontaktpunkt enligt artikel 27.1 om sina iakttagelser. Den behdriga
myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt
enligt artikel 27.1 ska i sin tur underrdtta Esma, EBA och Eiopa och
ska folja forfarandet som anges i punkt 6 i den hér artikeln.

6.  Nir den behériga myndigheten for den enhet som misstinks for
overtradelsen har mottagit de uppgifter som avses i punkt 4 ska den
inom 15 arbetsdagar vidta de atgdrder som &r nddvéndiga for att &t-
girda den konstaterade Overtrddelsen och underritta Ovriga berdrda
behoriga myndigheter, sdrskilt de myndigheter som é&r behdriga for
originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget for vér-
depapperisering och de myndigheter som dr behoriga for innehavaren
av virdepapperiseringspositionen, om dessa dr kdnda. Om en behorig
myndighet har invdndningar mot en annan behdrig myndighet med
avseende pa forfarandet eller innehéllet i dess atgérder eller pa grund
av att den avstatt frdn att vidta dtgérder ska den utan onddigt drdjsmal
underritta alla andra berdrda behdriga myndigheter om sina invind-
ningar. Om ingen 6verenskommelse har natts inom tre ménader fran
den dag da alla berérda behdriga myndigheter underrittades ska drendet
hénskjutas till Esma i enlighet med artikel 19 och, i tillimpliga fall,
artikel 20 i forordning (EU) nr 1095/2010. Den forlikningsperiod som
avses 1 artikel 19.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska vara en ménad.
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Om de berdrda behoriga myndigheterna inte lyckas na en dverenskom-
melse under det forlikningsskede som avses i forsta stycket ska Esma
inom en manad fatta ett beslut i enlighet med artikel 19.3 i forordning
(EU) nr 1095/2010. Under det forfarande som anges i den hér artikeln
ska en virdepapperisering som férekommer pa den forteckning som
fors av Esma enligt artikel 27 1 den hér forordningen fortsdtta att
betraktas som en STS-vidrdepapperisering enligt kapitel 4 i den hér
forordningen och ska kvarstd pd forteckningen.

Om de berdrda behoriga myndigheterna &dr eniga om att overtradelsen
avser att ndgon har brustit i efterlevnaden av artikel 18 i god tro fir de
besluta att ge originatorn, det medverkande institutet och specialfore-
taget for vdrdepapperisering upp till tre manader for att atgdrda den
konstaterade Overtrddelsen rdknat fran den dag d& den behdriga myn-
digheten underrittade originatorn, det medverkande institutet och spe-
cialforetaget for vardepapperisering om overtradelsen. Under denna pe-
riod ska en vérdepapperisering som forekommer pa den forteckning
som fors av Esma enligt artikel 27 fortsitta att betraktas som en
STS-vérdepapperisering enligt kapitel 4 och ska kvarsta pa forteckning-
en.

Om en eller flera berérda behoriga myndigheter anser att overtradelsen
inte pd lampligt sdtt har atgdrdats inom den tidsperiod som anges i
tredje stycket ska forsta stycket tillimpas.

7.  Tre ar fran och med denna forordnings tillimpningsdatum ska
Esma gora en inbdrdes utvirdering i enlighet med artikel 30 i férord-
ning (EU) nr 1095/2010 om genomforandet av de kriterier som anges i
artiklarna 19-26 1 den hédr férordningen.

8. Esma ska, i nidra samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag
till tekniska standarder for tillsyn for att specificera den allménna sam-
arbetsskyldigheten och den information som ska utbytas enligt punkt 1
och anmilningsskyldigheterna enligt punkterna 4 och 5.

Esma ska, i ndra samarbete med EBA och Eiopa, dverlimna dessa
forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast
den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 37

Offentliggorande av administrativa sanktioner

1.  Medlemsstaterna ska sidkerstéilla att de behériga myndigheterna
utan onddigt dréjsmal pd sina officiella webbplatser offentliggdr atmin-
stone alla beslut om att pafora en administrativ sanktion vilken inte kan
overklagas och vilken paforts for overtriadelse av artikel 6, 7, 9 eller
27.1, efter det att sanktionens adressat har underrittats om beslutet.

2. Det offentliggdrande som avses i punkt 1 ska omfatta information
om Overtrddelsens typ och art och om vilka personer som dr ansvariga
och vilka sanktioner som paforts.
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3. Om den behdriga myndigheten i det enskilda fallet anser att ett
offentliggdrande av en juridisk persons identitet eller en fysisk persons
identitet och personuppgifter dr oproportionellt, eller om den behdriga
myndigheten anser att offentliggérandet dventyrar finansmarknadernas
stabilitet eller en pagaende brottsutredning, eller om offentliggdrandet i
den mén det gar att faststilla skulle &samka den berdrda personen
oproportionell skada, ska medlemsstaterna sdkerstdlla att de behdriga
myndigheterna

a) skjuter upp offentliggdrandet av beslutet om paférande av den ad-
ministrativa sanktionen tills det inte ldngre finns nagon anledning att
inte offentliggdra det,

b) offentliggdr beslutet om péaforande av den administrativa sanktionen
pa anonym grund, i enlighet med nationell ritt, eller

¢) over huvud taget inte offentliggdér beslutet om péforande av den
administrativa sanktionen, om de alternativ som anges i leden a
och b inte anses tillrackliga for att sdkerstélla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte skulle dventyras, eller

ii) att offentliggdrandet av sddana beslut &r proportionellt med av-
seende pé dtgirder som bedéms vara av mindre betydelse.

4. Vid ett beslut om att offentliggéra en sanktion pd anonym grund
far offentliggdrandet av de berdrda uppgifterna skjutas upp. Om en
behorig myndighet offentliggor ett beslut om paforande av en administ-
rativ sanktion som far verklagas till behdriga rittsliga myndigheter ska
de behoriga myndigheterna ocksd omedelbart pa sin officiella
webbplats lagga till denna information och all information om resultatet
av ett sadant overklagande. Eventuella réttsliga avgdranden som ogiltig-
forklarar ett beslut om paférande av en administrativ sanktion ska ocksa
offentliggdras.

5. De behoriga myndigheterna ska sékerstdlla att alla offentliggdran-
den som avses i punkterna 1-4 bevaras pa deras officiella webbplats i
minst fem ar efter offentliggérandet. Personuppgifter i offentliggérandet
far endast finnas pa den behoriga myndighetens officiella webbplats
under den tidsperiod som &r nddvindig i enlighet med tillimpliga regler
om dataskydd.

6. De behoriga myndigheterna ska underritta Esma om alla ad-
ministrativa sanktioner som paforts, inbegripet eventuella dverklagan-
den av dem och deras resultat.

7.  Esma ska uppritthélla en central databas 6ver administrativa sank-
tioner som meddelats till Esma. Databasen ska vara tillgénglig endast
for Esma, EBA, Eiopa och de behdriga myndigheterna och ska upp-
dateras pa grundval av uppgifter som ldmnats av de behoriga myndig-
heterna i enlighet med punkt 6.
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KAPITEL 6

ANDRINGAR

Artikel 38
Andring av direktiv 2009/65/EG

Artikel 50a i direktiv 2009/65/EG ska ersidttas med foljande:

“Artikel 50a

Om forvaltningsbolag for fondforetag eller internt forvaltade fondfore-
tag exponeras for en virdepapperisering som inte ldngre uppfyller de
krav som anges i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/2402 (*) ska de, i det berdrda fondforetagets investerares intresse,
agera och vidta korrigeringsatgérder, nir sa ar lampligt.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmédnt ramverk for virdepapperisering
och om inréttande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad véardepapperisering samt om #ndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017,
s. 35).”

Artikel 39
Andring av direktiv 2009/138/EG

Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa foljande sitt:
1. T artikel 135 ska punkterna 2 och 3 ersdttas med f6ljande:

”2.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med ar-
tikel 301a i detta direktiv for att komplettera detta direktiv genom att
faststdlla under vilka omsténdigheter ett proportionellt ytterligare
kapitalkrav far aldggas vid oOvertrddelse av de krav som anges i
artikel 5 eller 6 i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/2402 (*), utan att det paverkar tillimpningen av artikel 101.3 i
detta direktiv.

3. For att sdkerstélla en konsekvent harmonisering nér det géller
punkt 2 i denna artikel ska Eiopa, om inte annat fGljer av arti-
kel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera metoderna for att berdkna ett proportionerligt ytterligare
kapitalkrav enligt den punkten.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom
att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses 1 denna punkt i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1094/2010.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av
den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for vardepappe-
risering och om inrdttande av ett sérskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad vérdepapperisering samt om dnd-
ring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”
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2. Artikel 308b.11 ska utga.

Artikel 40
Andring av forordning (EG) nr 1060/2009

Forordning (EG) nr 1060/2009 ska éndras pa foljande sitt:

1. T skédlen 22 och 41, i artikel 8c samt i bilaga I avsnitt D del II punkt
1, ska ”strukturerat finansiellt instrument” respektive “’strukturerade
finansiella instrument” ersdttas med “vérdepapperiseringsinstru-
ment”.

2. 1 skdlen 34 och 40, i artiklarna 8.4, 8c, 10.3 och 39.4, liksom i
bilaga I avsnitt A punkt 2 femte stycket, bilaga I avsnitt B punkt
5, bilaga I avsnitt D del II titeln och punkt 2, bilaga III del I
punkterna 8, 24 och 45, och bilaga III del III punkt 8, ska struk-
turerade finansiella instrument” ersdttas med “vérdepapperiserings-
instrument”.

3. T artikel 1 ska andra stycket ersdttas med f6ljande:

”I denna forordning faststélls ocksd skyldigheter for i unionen eta-
blerade emittenter och anknutna tredje parter ndr det giller vir-
depapperiseringsinstrument.”’

4. T artikel 3.1 ska led 1 ersdttas med fo6ljande:

”l) vdrdepapperiseringsinstrument: ett finansiellt instrument eller
andra tillgdngar som skapats genom en véirdepapperiserings-
transaktion eller ett vérdepapperiseringsprogram enligt arti-
kel 2.1 i forordning (EU) 2017/2402 (vérdepapperiseringsfor-
ordningen),”.

5. Artikel 8b ska utga.

6. 1 artikel 4.3 b, artikel 5.6 andra stycket b och artikel 25a ska hdnvis-
ningen till artikel 8b utga.

Artikel 41
Andring av direktiv 2011/61/EU

Artikel 17 1 direktiv 2011/61/EU ska ersittas med foljande:

"Artikel 17

Om AIF-forvaltare exponeras for en virdepapperisering som inte lingre
uppfyller de krav som anges i Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) 2017/2402 (*) ska de, i de berérda AIF-fondernas investe-
rares intresse, agera och vidta korrigeringsatgérder, nir sa dr lampligt.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den
12 december 2017 om ett allmént ramverk for viardepapperisering
och om inrittande av ett sérskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad véardepapperisering samt om &ndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna
(EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017,
s. 35).”
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Artikel 42
Andring av forordning (EU) nr 648/2012

Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande sétt:
1. T artikel 2 ska foljande led ldggas till:

”30. sdkerstdlld obligation: en obligation som uppfyller kraven i
artikel 129 i forordning (EU) nr 575/2013.

31. enhet for sdkerstillda obligationer: emittent av sdkerstdllda
obligationer eller pool for sdkring av en sdkerstélld obligation.”

2. T artikel 4 ska foljande punkter ldggas till:

”5.  Punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pd OTC-derivat-
kontrakt som har ingatts av enheter for sékerstdllda obligationer i
samband med en sékerstilld obligation, eller av ett specialforetag for
vérdepapperisering 1 samband med en vérdepapperisering, i den me-
ning som avses i Europaparlamentet och radets forordning (EU)
2017/2402 (*), forutsatt att

a) ndr det giéller specialforetag for védrdepapperisering, specialfore-
taget for virdepapperisering endast utfardar virdepapperiseringar
som uppfyller kraven i artikel 18 och i artiklarna 19-22 eller 23—
26 i forordning (EU) 2017/2402 (vardepapperiseringsférordning-
en),

b) OTC-derivatkontraktet endast anvdnds for att risksdkra rénte-
eller valutaobalanser inom den sékerstdllda obligationen eller
vardepapperiseringen, och

¢) arrangemangen inom den sikerstdllda obligationen eller vir-
depapperiseringen pa ett ldmpligt sétt reducerar motpartskredit-
risken nédr det giller de OTC-derivatkontrakt som ingatts av en-
heten for sdkerstdllda obligationer eller specialforetaget for vir-
depapperisering i samband med den sékerstillda obligationen
eller virdepapperiseringen.

6.  For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel,
och med beaktande av behovet att undvika regelarbitrage, ska de
europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn som specificerar kriterierna for att faststdlla vilka
arrangemang inom sdkerstdllda obligationer eller virdepapperise-
ringar som pa lampligt sétt reducerar motpartsrisken, i den mening
som avses i punkt 5.

De ecuropeiska tillsynsmyndigheterna ska overlimna dessa forslag
till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
18 juli 2018.

Kommissionens ges befogenhet att komplettera denna forordning
genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna
punkt i enlighet med artiklarna 10—14 i forordningarna (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU) nr 1095/2010.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av
den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for vardepappe-
risering och om inrdttande av ett sérskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad vérdepapperisering samt om dnd-
ring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017. s. 35).”

3. Artikel 11.15 ska ersdttas med f6ljande:
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”15.  For att sékerstdlla en konsekvent tillimpning av denna ar-
tikel ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till
gemensamma tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter
om foljande:

a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivder pa och den typ
av sidkerhets- och separeringssystem som krivs for att uppfylla
kraven i punkt 3.

b) De forfaranden som motparterna och de berdérda behériga myn-
digheterna ska f6lja ndr undantag tillimpas enligt punkterna 6—
10.

¢) De tillimpliga kriterier som avses i punkterna 5-10, inbegripet
framfor allt vad som ska betraktas som ett praktiskt eller rattsligt
hinder for en snabb Overforing av eget kapital eller aterbetalning
av skulder mellan motparterna.

Nivén pd och typen av sdkerhet som krivs nidr det giller OTC-
derivatkontrakt som har ingatts av enheter for sdkerstdllda obliga-
tioner i samband med en sikerstélld obligation, eller av ett special-
foretag for viardepapperisering i samband med en virdepapperisering
i den mening som avses i denna forordning, och som uppfyller
villkoren i artikel 4.5 i denna forordning och kraven i artikel 18
och i artiklarna 19-22 eller 23-26 i forordning (EU) 2017/2402
(vdrdepapperiseringsforordningen), ska faststillas med beaktande
av eventuella hinder for utvdxling av sdkerheter nédr det géller be-
fintliga arrangemang for sidkerheter inom den sdkerstdllda obligatio-
nen eller virdepapperiseringen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska Overldmna dessa forslag
till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den
18 juli 2018.

Beroende pa motpartens rittsliga form ges kommissionen befogen-
het att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna
punkt i enlighet med artiklarna 10 - 14 i forordning (EU) nr
1093/2010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU) nr 1095/2010.”

Artikel 43

Overgangsbestimmelser

1.  Denna férordning ska tillimpas pa alla vérdepapperiseringar dér
virdepapper emitterats den 1 januari 2019 eller senare, med forbehall
for punkterna 7 och 8.

2. 1 fraga om virdepapperiseringar diar virdepapper emitterats fore
den 1 januari 2019 féar originatorer, medverkande institut och special-
foretag for virdepapperisering anvidnda beteckningen “STS” eller “en-
kel, transparent och standardiserad” eller en beteckning som direkt eller
indirekt hénvisar till denna beteckning endast om kraven enligt arti-
kel 18 och villkoren enligt punkt 3 i den hir artikeln dr uppfyllda.

3. Virdepapperiseringar dér vardepapper emitterats fore den 1 januari
2019, forutom vérdepapperiseringspositioner som avser en ABCP-trans-
aktion eller ett ABCP-program, ska anses vara ”"STS”, forutsatt att

a) de vid tidpunkten for emissionen av dessa virdepapper uppfyllde
kraven 1 artikel 20.1-20.5, 20.7-20.9 och 20.11-20.13 samt i arti-
kel 21.1 och 21.3, och
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b) de vid tidpunkten for anmaélan enligt artikel 27.1 uppfyller kraven i
artikel 20.6 och 20.10, artikel 21.2 och 21.4-21.10 samt i arti-
kel 22.1-22.5.

4. Vid tillimpning av punkt 3 b ska foljande gélla:

a) I artikel 22.2 ska ”fore emissionen” ldsas som “fore anmilan enligt
artikel 27.17.

b) I artikel 22.3 ska "fore prissittningen av virdepapperiseringen” ldsas
som “fore anmilan enligt artikel 27.1”.

c) I artikel 22.5

i) ska ”fore prissdttningen” i andra meningen ldsas som “fore an-
miélan enligt artikel 27.17,

ii) ska “fore prissittningen, atminstone i form av ett utkast eller i
sin ursprungliga form” ldsas som ”fore anmélan enligt arti-
kel 27.17,

iii) ska kravet i fjirde meningen inte vara tillimpligt,

iv) ska hénvisningar till efterlevnaden av artikel 7 tolkas som att
artikel 7 ar tillamplig pa dessa virdepapperiseringar, utan hinder
av artikel 43.1.

5. I frdga om vérdepapperiseringar ddr virdepapperen emitterats den
1 januari 2011 eller senare men fore den 1 januari 2019, och i fraga om
vardepapperiseringar dir vardepapperen emitterats fore den 1 januari
2011 och dér nya underliggande exponeringar har tillkommit eller er-
satts efter den 31 december 2014, ska de krav avseende due diligence
som anges i forordning (EU) nr 575/2013, delegerad forordning (EU)
2015/35 respektive delegerad forordning (EU) nr 231/2013 fortsitta att
tillimpas i den version som var tillimplig den 31 december 2018.

6. 1 fraga om virdepapperiseringar dir virdepapper emitterats fore
den 1 januari 2019 ska kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt
definitionerna i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013,
forsakringsforetag enligt definitionen 1 artikel 13.1 i direktiv
2009/138/EG, aterforsakringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i
direktiv 2009/138/EG och forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv 2011/61/EU
fortsétta att tillimpa artikel 405 i férordning (EU) nr 575/2013, kapitlen
I, II och III och artikel 22 i delegerad forordning (EU) nr 625/2014,
artiklarna 254 och 255 i delegerad forordning (EU) 2015/35 och arti-
kel 51 i delegerad forordning (EU) nr 231/2013, i den lydelse som var
tillamplig den 31 december 2018.

7. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av
kommissionen enligt artikel 6.7 i denna forordning &r tillimpliga, ska
originatorer, medverkande institut eller den ursprungliga ldngivaren, i
samband med de skyldigheter som anges i artikel 6 i denna forordning,
tillampa kapitlen I, II och III och artikel 22 i delegerad foérordning (EU)
nr 625/2014 pd virdepapperiseringar dédr vdrdepapperen dr emitterade
den 1 januari 2019 eller senare.
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8. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av
kommissionen i enlighet med artikel 7.3 i denna forordning &r till-
lampliga, ska originatorer, medverkande institut och specialfoéretag for
vardepapperisering, i samband med de skyldigheter som anges i arti-
kel 7.1 forsta stycket a och e i denna forordning, tillgingliggora de
uppgifter som avses i bilagorna I - VIII till delegerad forordning (EU)
2015/3 i enlighet med artikel 7.2 i den hér forordningen.

9.  Vid tillimpning av denna artikel ska, i friga om vérdepapperise-
ringar som inte involverar emission av virdepapper, hdnvisningar till
“vérdepapperiseringar dédr virdepapperen emitterats” ldsas som vir-
depapperiseringar dir de ursprungliga virdepapperiseringspositionerna
skapats”, forutsatt att denna forordning ar tillimplig pa alla virdepap-
periseringar som skapar nya virdepapperiseringspositioner den 1 januari
2019 eller senare.

Artikel 43a

Overgingsbestimmelser for STS-virdepapperiseringar i
balansrikningen

1. I fraga om syntetiska vérdepapperiseringar for vilka kreditrisk-
skyddsavtalet har trétt i kraft fore den 9 april 2021 fér originatorer,
medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering anvinda
beteckningen STS eller enkel, transparent och standardiserad eller en
beteckning som direkt eller indirekt hénvisar till denna beteckning
endast om kraven enligt artikel 18 och villkoren enligt punkt 3 i den
hér artikeln dr uppfyllda vid tidpunkten for den underrittelse som avses
i artikel 27.1.

2. Fram till tillimpningsdagen for de tekniska standarder for tillsyn
som avses i artikel 27.6 ska originatorer avseende den forpliktelse som
anges i artikel 27.1 ldmna den nddvindiga informationen till Esma
skriftligen.

3. Virdepapperiseringar diar de ursprungliga virdepapperiserings-
positionerna skapades fore den 9 april 2021 ska anses vara STS, for-
utsatt att

a) de vid tidpunkten for skapandet av de ursprungliga vérdepapperise-
ringspositionerna uppfyllde kraven i artiklarna 26b.1-26b.5, 26b.7—
26b.9, 26b.11, 26b.12, 26¢.1, 26c¢.3, 26e.1, artikel 26¢.2 forsta styc-
ket, artikel 26e.3 tredje och fjarde styckena och artikel 26e.6-26e.9,
och

b) de vid tidpunkten for anmélan enligt artikel 27.1 uppfyller kraven i
artiklarna 26b.6, 26b.10, 26¢.2, 26¢.4-26¢.10, 26d.1-26d.5, arti-
kel 26e.2 andra till sjunde styckena, artikel 26e.3 forsta, andra
och femte styckena och artikel 26e.4-26¢.5.

4. Vid tillimpning av punkt 3 b i denna artikel ska foljande gélla:

a) | artikel 26d.2 ska ”innan transaktionen avslutas” ldsas som “fore
anmdlan enligt artikel 27.1”.

b) I artikel 26d.3 ska “fore prissdttningen av vérdepapperiseringen”
ldsas som ”fore anmélan enligt artikel 27.17.
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c) I artikel 26d.5

i) ska “fore prissittningen” i andra meningen ldsas som “fore an-
mélan enligt artikel 27.17,

ii) ska “fore prissittningen, atminstone i form av ett utkast eller i
sin ursprungliga form” i tredje meningen ldsas som ”fore anmai-
lan enligt artikel 27.17,

i) ska kravet i fjairde meningen inte vara tillimpligt,

iv) ska hénvisningar till efterlevnaden av artikel 7 tolkas som att
artikel 7 ar tillamplig pa dessa virdepapperiseringar, utan hinder
av artikel 43.1.

Artikel 44
Rapporter

Senast den 1 januari 2021 och dérefter vart tredje ar ska den gemen-
samma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna offentlig-
gora en rapport om

a) genomforandet av de STS-krav som anges i artiklarna 18-27,

b) en beddmning av de dtgérder som de behoriga myndigheterna har
vidtagit, av vésentliga risker och nya sarbarheter som kan ha upp-
statt och av marknadsaktorernas atgirder for att ytterligare standar-
disera virdepapperiseringsdokumentationen,

c) tillimpningen av de krav avseende due diligence som anges i ar-
tikel 5 och de transparenskrav som anges i artikel 7 och graden av
transparens pa unionens virdepapperiseringsmarknad, inbegripet hu-
ruvida de transparenskrav som anges i artikel 7 innebér att de be-
horiga myndigheterna far en tillrdcklig Gverblick 6ver marknaden
for att kunna utfora sina respektive uppdrag,

d) de krav som anges i artikel 6, inbegripet marknadsaktorernas full-
gorande av dessa krav och villkoren for bibehallande av risk enligt
artikel 6.3,

e) det geografiska ldget for specialforetag for vérdepapperisering.

Pa grundval av den information som ldmnas vart tredje ar enligt led e,
ska kommissionen tillhandahélla en bedémning av skélen till valet av
plats, inbegripet om denna information ar tillgénglig i vilken utstrick-
ning forekomsten av ett gynnsamt skatte- och regleringssystem spelar
en avgorande roll.

Artikel 45a

Utveckling av ett ramverk for hallbar virdepapperisering

1.  Senast den 1 november 2021 ska EBA, i ndra samarbete med
Esma och Eiopa, offentliggdra en rapport om utvecklingen av ett sdr-
skilt ramverk for hallbar vérdepapperisering i syfte att integrera hall-
barhetsrelaterade transparenskrav i denna forordning. Rapporten ska
sérskilt utvdrdera foljande:
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a) Genomforandet av proportionerliga krav avseende offentliggérande
och due diligence ndr det giller potentiella positiva och negativa
konsekvenser for hllbarhetsfaktorer pd grund av de tillgdngar som
finansieras genom underliggande exponeringar.

b) Innehéllet, metoderna och presentationen ndr det géller information
om hallbarhetsfaktorer avseende positiva och negativa miljomaissiga,
sociala och styrningsrelaterade konsekvenser.

¢) Hur ett sérskilt ramverk kan inrdttas for hallbar vardepapperisering
som aterspeglar eller bygger pa finansiella produkter som omfattas
av artiklarna 8 och 9 i forordning (EU) 2019/2088 och, i forekom-
mande fall, beaktar Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2020/852 ().

d) Eventuella effekter av ett ramverk for hallbar viardepapperisering pa
den finansiella stabiliteten, utokningen av unionens vérdepapperise-
ringsmarknad och bankernas utlaningskapacitet.

2. Vid utarbetandet av rapporten som avses i punkt 1 i denna artikel
ska EBA, nér sé ar relevant, aterspegla eller bygga pé transparenskra-
ven i artiklarna 3, 4, 7, 8 och 9 i forordning (EU) 2019/2088 och
inhdmta synpunkter frén Europeiska miljébyrdn och Europeiska kom-
missionens gemensamma forskningscentrum.

3. Inom ramen for den rapport som avses i artikel 46 ska kommis-
sionen, pa grundval av EBA:s rapport som avses i punkt 1 i den hér
artikeln, ldmna en rapport till Europaparlamentet och radet om inrét-
tandet av ett sdrskilt ramverk for héllbar viardepapperisering. Kommis-
sionens rapport ska, ndr sa dr ldmpligt, atfoljas av ett lagstiftningsfor-
slag.

Artikel 46

Oversyn

Senast den 1 januari 2022 ska kommissionen ldgga fram en rapport for
Europaparlamentet och rddet om hur denna forordning fungerar, vid
behov atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Rapporten ska sdrskilt beakta resultaten av de rapporter som avses i
artikel 44 och den ska utvérdera foljande:

a) Effekterna av denna forordning, inbegripet inforandet av beteck-
ningen STS-vérdepapperisering, pa hur unionens vérdepapperise-
ringsmarknad fungerar, virdepapperiseringens bidrag till realekono-
min, sdrskilt pa sma och medelstora foretags mdjligheter att fa
kredit och pa investeringar, samt det inbordes sambandet mellan
finansiella institut och finanssektorns stabilitet.

b) Skillnaderna i anvéndningen av de villkor som avses i artikel 6.3, pa
grundval av de uppgifter som rapporterats i dverensstimmelse med
artikel 7.1 forsta stycket e iii. Om resultaten visar att anvandningen
av de villkor som avses i artikel 6.3 a, b, ¢ och e leder till okade
systemrisker ska ldmplig provning Overvégas.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020
om inrdttande av en ram for att underldtta héllbara investeringar och om
dndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

~
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<)

d)

e)

g)

h)

)

1.

Huruvida det sedan denna forordning borjade tillimpas har skett en
oproportionerlig 0kning av antalet transaktioner enligt artikel 7.2
tredje stycket, och huruvida marknadsaktérerna har strukturerat
transaktioner pa ett sdtt som syftar till att kringga den i artikel 7
angivna skyldigheten att goéra information tillgénglig genom vir-
depapperiseringsregister.

Huruvida det finns ett behov av att utvidga informationskraven
enligt artikel 7 till att omfatta de transaktioner som avses i artikel 7.2
tredje stycket liksom investerarnas stéllning.

Huruvida det pd omradet for STS-vérdepapperiseringar skulle kunna
inforas en likvdrdighetsordning for originatorer, medverkande insti-
tut och specialforetag for viardepapperisering fran tredjelénder, med
beaktande av den internationella utvecklingen pa omradet vardepap-
perisering, sérskilt initiativ som avser enkel, transparent och jam-
forbar viardepapperisering.

Genomforandet av de krav som anges i artikel 22.4 och 26d.4 och
huruvida de behover utvidgas till att omfatta virdepapperisering dér
de underliggande exponeringarna inte dr bostadslan, billan eller bil-
leasing, i syfte att integrera offentliggbrande av miljomaéssiga, so-
ciala och styrningsfragor.

Lampligheten i det system for tredje parts kontroll som anges i
artiklarna 27 och 28, och huruvida den tillstindsordning for tredje
part som anges i artikel 28 frimjar tillrdcklig konkurrens bland
tredje parter och beaktar huruvida tillsynsramarna behdver @ndras
sa att den finansiella stabiliteten sékerstills.

Huruvida det finns behov av att komplettera det ramverk for vér-
depapperisering som faststills genom denna férordning genom att
uppritta ett system med ett begransat antal licensierade banker som
fungerar som specialforetag for viardepapperisering och har ensam-
ritt att forvdrva exponeringar frn originatorer och till investerare
sdlja fordringar som har tickning av de forvdrvade exponeringarna.

Mojligheterna att infora ytterligare krav pa standardisering och of-
fentliggdérande med hénsyn till marknadspraxis som héller pd att
utvecklas, sérskilt genom anvédndning av mallar, for bade traditio-
nella och syntetiska vérdepapperiseringar, inbegripet for sérskilt an-
passade privata virdepapperiseringar dér inget prospekt behdver
uppréttas i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2017/1129 (M).

Artikel 47

Utovande av delegeringen

Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med

forbehall for de villkor som anges i denna artikel.

O]

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni

2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vérdepapper erbjuds till all-
minheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upp-
hdvande av direktiv 2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s. 12).
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2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 16.2
ska ges till kommissionen tills vidare fran och med den 17 januari
2018.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 16.2 far niar som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller rddet. Ett beslut om &terkal-
lelse innebér att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet
upphor att gélla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors
i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har trétt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrada med
experter som utsetts av varje medlemsstat i enlighet med principerna i
det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre lagstift-
ning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt
delge Europaparlamentet och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artikel 16.2 ska trdda i kraft
endast om varken Europaparlamentet eller radet har gjort invéndningar
mot den delegerade akten inom en period pa tvd manader fran den dag
dé akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bade Europa-
parlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invdnda. Denna period ska
forlingas med tva ménader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.

Artikel 48
Ikrafttradande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts 1 Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 1 januari 2019.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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