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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/522
z dnia 17 grudnia 2015 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach dotyczacych wylaczenia
niektérych organéw publicznych i bankéw centralnych panstw
trzecich, okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku,
progéw powodujacych powstanie obowigzku podania informacji
do wiadomos$ci publicznej, wlasciwych organéw do celéw
powiadomien o opéznieniach, zgody na obrét w okresach
zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych przez osoby
pelniace  obowiazki zarzadcze podlegajacych obowiazkowi
powiadomienia

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania

W niniejszym rozporzadzeniu ustanawia si¢ szczegdlowy zbior prze-
pisow dotyczacych:

1) rozszerzenia wylaczenia niektérych organéow publicznych i bankow
centralnych panstw trzecich z obowiazkéw i zakazow okreslonych
w rozporzadzeniu (UE) nr 596/2014 dotyczacych prowadzenia poli-
tyki pieni¢znej, dewizowej lub zarzadzania dtugiem publicznym;

2) okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku, o ktorych
mowa w zataczniku I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

3) progow powodujacych powstanie obowigzku ujawnienia informacji
poufnych przez uczestnikow rynku uprawnien do emisji;

4) wiasciwego organu do celéw powiadomien o opdznieniach w ujaw-
nianiu informacji poufnych;

5) okolicznosci, w ktorych obrét w okresie zamknigtym moze byc
dokonywany za zgoda emitenta;

6) rodzajow transakcji powodujacych powstanie obowigzku powiado-
mienia o transakcjach dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze.

Artykut 2
Definicje

Do celow niniejszego rozporzadzenia ,,udzialowe papiery warto§ciowe”
oznaczaja rodzaj zbywalnych papierow wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE ().

Artykut 3

Organy publiczne i banki centralne panstw trzecich podlegajace
wylaczeniu

Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 nie ma zastosowania do transakcji,
zlecen lub zachowan podejmowanych w ramach realizacji polityki pieni¢z-
nej, dewizowej lub zarzadzania dtugiem publicznym, jezeli sa one podej-
mowane w interesie publicznym i wylacznie w celu prowadzenia wspom-
nianych polityk przez organy publiczne i banki centralne panstw trzecich
wskazane w zalgczniku I do niniejszego rozporzadzenia.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja

2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrek-
tywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 349).
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Artykut 4

Okolicznosci wskazujace na zachowanie manipulacyjne

1. W odniesieniu do okolicznosci wskazujacych na zachowania
manipulacyjne zwigzane z wprowadzaniem w blad oraz utrzymaniem
cen, o ktorych mowa w sekcji A zalacznika I do rozporzadzenia (UE)
nr  596/2014, praktyki wskazane w  wykazie okolicznosci
w sekcji A lit. a)-g) zalacznika I do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014
przedstawiono w sekcji 1 zalgcznika II do niniejszego rozporzadzenia.

2. W odniesieniu do okoliczno$ci wskazujacych na zachowania
manipulacyjne zwigzane ze stosowaniem fikcyjnych narzedzi lub innych
form wprowadzania w biad lub podstepu, o ktéorych mowa w sekcji B
zalgcznika 1 do rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, praktyki wskazane
w wykazie okoliczno$ci w sekcji B lit. a) i b) zalacznika I do rozporz-
adzenia (UE) nr 596/2014 przedstawiono w sekcji 2 zalacznika II do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 5

Minimalne progi emisji dwutlenku wegla i nominalnej mocy
cieplnej

1. Do celow akapitu drugiego art. 17 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014:

a) minimalny prég emisji ekwiwalentu dwutlenku wegla (CO,) wynosi
6 mln ton rocznie;

b) minimalny proég nominalnej mocy cieplnej wynosi 2 430 MW.

2. Progi wskazane w ust. 1 majg zastosowanie na poziomie
grupowym 1 odnoszg si¢ do wszelkich rodzajow dziatalnosci, w tym
dziatalnosci lotniczej i instalacji, ktére dany podmiot uczestniczacy
w rynku uprawnien do emisji lub jednostka wobec niego dominujaca
lub z nim powiazana posiada lub kontroluje, lub za ktérych kwestie
operacyjne dany podmiot lub jednostka wobec niego dominujaca lub
z nim powigzana odpowiada w catosci lub czgéciowo.

Artykul 6

Wyznaczenie wlasciwego organu

1.  Wiasciwym organem, ktory emitent instrumentéw finansowych
musi powiadomi¢ o opoéznieniu w ujawnianiu informacji poufnych
zgodnie z art. 17 ust. 4 i 5 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, jest
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym emitent zostal zare-
jestrowany, w dowolnym z nastepujacych przypadkow:

a) jezeli i dopoki emitent posiada udziatowe papiery wartosciowe, ktore
dopuszczono do obrotu lub ktére sa w obrocie za jego zgoda lub
w odniesieniu do ktérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do
obrotu w systemie obrotu w panstwie cztonkowskim, w ktorym
emitent zostal zarejestrowany;

b) jezeli i dopdki emitent nie posiada udzialowych papierow wartoscio-
wych, ktore dopuszczono do obrotu Iub ktore sg w obrocie za jego
zgoda lub w odniesieniu do ktéorych emitent zlozyt wniosek
o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu w jakimkolwiek
panstwie czlonkowskim, pod warunkiem Ze emitent posiada jakie-
kolwiek inne instrumenty finansowe, ktore dopuszczono do obrotu
lub ktére sa w obrocie za jego zgoda lub w odniesieniu do ktérych
emitent ztozyl wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie obrotu
w panstwie czlonkowskim, w ktorym emitent zostatl zarejestrowany.
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2. We wszystkich innych przypadkach, w tym w przypadku
emitentow zarejestrowanych w panstwie trzecim, wlasciwym organem,
ktéry emitent instrumentoéw finansowych musi powiadomi¢ o opdznieniu
w ujawnianiu informacji poufnych, jest wlasciwy organ panstwa czton-
kowskiego, w przypadku gdy:

a) emitent posiada udzialowe papiery wartosciowe, ktore dopuszczono
do obrotu lub ktére sg w obrocie za jego zgodg lub w odniesieniu do
ktoérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie
obrotu po raz pierwszy;

b) emitent posiada jakiekolwiek inne instrumenty finansowe, ktore
dopuszczono do obrotu lub ktére sa w obrocie za jego zgoda lub
w odniesieniu do ktérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do
obrotu w systemie obrotu po raz pierwszy, jezeli i dopdki emitent
nie ma udzialowych papieréw warto§ciowych, ktore dopuszczono do
obrotu lub ktére sa w obrocie za jego zgoda lub w odniesieniu do
ktoérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do obrotu w systemie
obrotu w jakimkolwiek panstwie cztonkowskim.

W przypadku gdy emitent posiada odpowiednie instrumenty finansowe,
ktoére dopuszczono do obrotu lub ktore sa w obrocie za jego zgoda lub
w odniesieniu do ktérych emitent ztozyt wniosek o dopuszczenie do
obrotu po raz pierwszy jednoczesnie w systemach obrotu w co najmniej
dwoch panstwach cztonkowskich, emitent instrumentow finansowych
powiadamia o majacym nastapi¢ op6znieniu wlasciwy organ systemu
obrotu, ktory stanowi rynek o najwigkszym znaczeniu pod katem ptyn-
nosci, jak okreslono w rozporzadzeniu delegowanym Komisji, ktore ma
zosta¢ przyjete na podstawie art. 26 ust. 9 lit. b) rozporzadzenia Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (1).

3. Do celéw powiadomien na mocy art. 17 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 596/2014 wuczestnik rynku uprawnien do emisji powiadamia
0 opdéznieniu w ujawnianiu informacji poufnych wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego, w ktérym uczestnik rynku uprawnien do
emisji zostal zarejestrowany.

Artykut 7

Obrét w okresie zamknietym

1. Osoba pehlnigca obowigzki zarzadcze u emitenta ma prawo prowa-
dzi¢ obrét w okresie zamknigtym, jak okreslono w art. 19 ust. 11
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, jezeli spetnione zostang nastgpujace
warunki:

a) zajdzie jedna z okolicznoéci, o ktorych mowa w art. 19 ust. 12
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

b) osoba pelnigca obowiazki zarzadcze jest w stanie wykazac, ze nie
mozna dokona¢ okreslonej transakcji w innym momencie niz
w okresie zamknigtym.

2. W przypadku wystapienia okoliczno$ci wskazanych w art. 19
ust. 12 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 przed rozpoczeciem
jakiegokolwiek obrotu w okresie zamknigtym osoba peltnigca obowiazki
zarzadcze sktada u emitenta uzasadniony pisemny wniosek o zgode
emitenta na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy akcji tego
emitenta w okresie zamknigtym.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéow finansowych oraz zmie-
niajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 84).
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W pisemnym wniosku znajduje si¢ opis planowanej transakcji oraz
wyjasnienie, dlaczego sprzedaz akcji jest jedynym rozsadnym rozwigza-
niem alternatywnym w celu uzyskania niezbednego finansowania.

Artykut 8

Wyjatkowe okolicznosci

1. Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie
natychmiastowej sprzedazy swoich akcji w okresie zamknigtym, emitent
dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 2, zlozonego przez osobg¢ pelnigca obowiazki
zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa
sprzedaz akcji jedynie w przypadku, gdy okolicznos$ci takich transakcji
mozna uzna¢ za wyjatkowe.

2. Okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1, uwaza si¢ za wyjatkowe,
gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przy-
czyna ma charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowiagzki
zarzadcze, a osoba pelnigca obowigzki zarzadcze nie ma nad nimi
zadnej kontroli.

3. Badajac, czy okolicznos$ci opisane w pisemnym wniosku, o ktorym
mowa w art. 7 ust. 2, sa wyjatkowe, emitent oprocz innych wskaznikéw
uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba pelniaca obowiazki zarzadcze:

a) w momencie skladania wniosku musi wypeti¢ zobowiazanie finan-
sowe lub zaspokoi¢ roszczenie finansowe mozliwe do wyegzekwo-
wania na drodze prawne;j;

b) musi wypelni¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje si¢
w sytuacji, ktora zaistniata przed rozpoczeciem okresu zamknigtego
i w ktorej wymaga si¢ ptatnosci danej kwoty na rzecz osoby trzeciej,
w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypeli¢ zobowiazania
finansowego lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomocg
$rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz akcji.

Artykut 9

Cechy charakterystyczne obrotu w okresie zamknietym

Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie peliacej obowiagzki zarzadcze
u emitenta na obrot na wlasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej
w okresie zamknigtym migdzy innymi, ale nie wylacznie, w okolicz-
no$ciach, w ktorych ta osoba pelnigca obowigzki zarzadcze:

a) otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach
programu akcji pracowniczych, jezeli spelnione zostana nastgpujace
warunki:

(i) emitent wczesniej zatwierdzil program akcji pracowniczych
i jego warunki zgodnie z prawem krajowym, a w warunkach
programu akcji pracowniczych okreslono moment udzielenia lub
przyznania instrumentow finansowych oraz ich kwote, lub
podstawe wyliczenia takiej kwoty, oraz pod warunkiem Ze nie
ma zadnych mozliwo$ci podejmowania decyzji w ramach
swobody uznania;

(i) osobie pelnigcej obowigzki zarzadcze nie przystuguje zadna
swoboda uznania w zakresie przyjmowania udzielonych lub
przyznanych instrumentoéw finansowych;
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b)

<)

d)

otrzymala Iub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach
programu akcji pracowniczych, ktory ma miejsce w okresie zamknig-
tym, jezeli zastosowano wcze$niej zaplanowane i1 zorganizowane
podejscie w odniesieniu do warunkéw, okresowo$ci, momentu
udzielenia, grupy osob uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty
finansowe, i liczby instrumentéw finansowych, ktére maja zostad
udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych
odbywa si¢ zgodnie z okre$lonymi ramami regulacyjnymi, dzigki
ktérym zadna informacja poufna nie moze mie¢ wplywu na udzie-
lenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

korzysta z praw opcji, warrantow lub zamiany obligacji zamiennych
przydzielonych jej w ramach programu akcji pracowniczych, w przy-
padku gdy termin wazno$ci takich praw opcji, warrantow lub obli-
gacji zamiennych przypada na okres zamknigty, a takze dokonuje
sprzedazy akcji nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji,
warrantow lub zamiany obligacji zamiennych, jezeli spemione
zostang wszystkie z nastepujacych warunkow:

(i) osoba pehligca obowigzki zarzadcze powiadamia emitenta
o swojej decyzji o skorzystaniu z praw opcji, warrantow lub
zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce
przed uptywem terminu waznosci;

(i) decyzja osoby petnigcej obowiazki zarzadcze jest nieodwra-
calna;

(iii) osoba pelnigca obowigzki zarzadcze otrzymata uprzednie
zezwolenie od emitenta;

uzyskuje instrumenty finansowe emitenta w ramach programu akcji
pracowniczych, jezeli spelnione zostang nastgpujgce warunki:

(i) osoba pelnigca obowigzki zarzadcze przystgpita do programu
przed okresem zamknigtym z wyjatkiem sytuacji, w ktorych
nie moze przystagpi¢ do programu w innym momencie ze
wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

(ii)) osoba pelnigca obowiagzki zarzadcze nie zmienia warunkow
sSwojego uczestnictwa w programie ani nie odwoluje swojego
uczestnictwa w programie w okresie zamknigtym;

(iii) operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposob zgodnie
z warunkami programu, a osoba peligca obowigzki zarzadcze
nic ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
w okresie zamknigtym, lub operacje zakupu zaplanowano
w ramach programu w celu interwencji w okreslonym dniu,
ktory przypada w okresie zamknietym;

przenosi lub otrzymuje, bezpo$rednio lub posrednio, instrumenty
finansowe, pod warunkiem ze instrumenty przenoszone s3 mig¢dzy
dwoma rachunkami osoby pelnigcej obowigzki zarzadcze i ze takie
przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji emitenta, a ostatni
dzien takiego nabycia na mocy umowy spo6tki lub wewnetrznych
przepisdw emitenta przypada w okresie zamknigtym, pod warunkiem
ze osoba petigca obowiazki zarzadcze przedlozy emitentowi dowod
potwierdzajacy powody, dla ktérych to nabycie nie mialo miejsca
w innym czasie, a emitent uzna przedstawione wyjasnienie za
odpowiednie.
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Artykut 10

Transakcje podlegajace obowigzkowi powiadomienia

1. Zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i oprocz
powiadomienia o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 7 tego
rozporzadzenia, osoby pelnigce obowiazki zarzadcze u emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji i osoby blisko z nimi zwigzane
powiadamiaja emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz
wlasciwy organ o swoich transakcjach.

Do transakcji, ktore sa przedmiotem powiadomienia, zaliczajg si¢
wszystkie transakcje dokonane przez osoby pelnigce obowiazki
zarzadcze na ich wlasny rachunek i zwigzane, w odniesieniu do emiten-
tow, z akcjami lub instrumentami dtuznymi emitenta, lub z instrumen-
tami pochodnymi badZz innymi powigzanymi z nimi instrumentami
finansowymi oraz, w odniesieniu do uczestnikow rynku uprawnien do
emisji, z uprawnieniami do emisji, opartymi na nich produktami sprze-
dawanymi na aukcji lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi.

2. Wspomniane transakcje bedace przedmiotem powiadomienia obej-
muja:

a) nabycie, zbycie, krotka sprzedaz, subskrypcje lub wymiang;

b) przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przy-
znanej osobie pelnigcej obowigzki zarzadcze lub pracownikom
w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych
z realizacji opcji na akcje;

¢) zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

d) transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzane,
w tym transakcje rozliczane w $rodkach pieni¢znych;

e) zawarcie kontraktu rdéznic kursowych obejmujacego instrument
finansowy przedmiotowego emitenta lub uprawnienia do emisji
lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;

f) nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna,
a takze warrantow;

g) subskrypcje podwyzszenia kapitalu lub emisja instrumentéw dhuz-
nych;

h) transakcje obejmujace instrumenty pochodne i instrumenty finan-
sowe powigzane z instrumentem dluznym przedmiotowego
emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;

i) transakcje warunkowe z chwilg spelienia okreslonych warunkow
i faktycznego wykonania takich transakcji;

j) automatyczng lub nieautomatyczng konwersj¢ instrumentu finanso-
wego na inny instrument finansowy, w tym zamian¢ obligacji
zamiennych na akcje;

k) dokonane lub otrzymane darowizny oraz otrzymany spadek;

1) transakcje, ktorych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki
i instrumenty pochodne w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;
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m) transakcje, ktorych przedmiotem sa akcje lub jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, w tym alternatywne fundusze inwestycyj-
ne (AFI), o ktorych mowa w art. 1 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2011/61/UE ('), w zakresie wymaganym zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

n) transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym fundu-
szem inwestycyjnym, w ktory osoba petlnigca obowigzki zarzadcze
lub osoba blisko zwigzana z taka osoba zainwestowata, w zakresie
wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

0) transakcje dokonane przez osobg¢ trzecig na podstawie uprawnienia
do indywidualnego zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywow,
w imieniu lub na korzy$¢ osoby pehliacej obowigzki zarzadcze, lub
osoby blisko zwigzanej z taka osoba;

p) zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieréw wartoscio-
wych lub instrumentéow dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi
instrumentow pochodnych lub innych instrumentéw finansowych.

Artykut 11
Wejscie w zZycie i stosowanie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 3 lipca 2016 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach cztonkowskich.

(') Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca

2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
ar 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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ZALACZNIK 1

Organy publiczne i banki centralne panstw trzecich

1. Australia:

— Bank Rezerw Australii;

— Australijski Urzad ds. Zarzadzania Finansowego;
2. Brazylia:

— Bank Centralny Brazylii;

— Skarb Panstwa Brazylii;
3. Kanada:

— Bank Kanady;

— Ministerstwo Finansow Kanady;
4. Chiny:

— Ludowy Bank Chin;
5. specjalny region administracyjny Hongkong;

— Urzad Monetarny Hongkongu;

— stuzby finansowe i Urzad Skarbowy Hongkongu;
6. Indie:

— Bank Rezerw Indii;
7. Japonia:

— Bank Japonii;

— Ministerstwo Finanséw Japonii;
8.  Meksyk:

— Bank Meksyku;

— Ministerstwo Finansow i Kredytu Publicznego Meksyku;
9. Singapur:

— Urzad Monetarny Singapuru;
10. Korea Potudniowa:

— Bank Korei;

— Ministerstwo Strategii i Finanséw Korei;
11. Szwajcaria:

— Narodowy Bank Szwajcarii;

— Federalny Urzad Finansowy Szwajcarii;
12. Turcja:

— Bank Centralny Republiki Tureckiej;

— Podsekretariat Skarbu Panstwa Republiki Tureckiej;
13. Stany Zjednoczone:

— System Rezerwy Federalnej;

— Departament Skarbu Stanéw Zjednoczonych.
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ZALACZNIK 11

Okolicznosci wskazujace na zachowanie manipulacyjne
SEKCIJA 1

OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZACHOWANIA MANIPULACYJNE

ZWIAZANE Z WPROWADZANIEM W BLAD ORAZ UTRZYMANIEM

CEN (SEKCJA A ZALACZNIKA I DO ROZPORZADZENIA (UE) NR
596/2014)

1. Praktyki okre$lajace okoliczno$¢ wskazana w sekcji A lit. a) zalacznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) kupno (réwniez przez strony bedace w zmowie) pozycji instrumentu finan-
sowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
rynku wtérnym po alokacji na rynku pierwotnym w celu ustalenia cen
na sztucznym poziomie i wywotlania zainteresowania innych inwestorow
— zazwyczaj znane, np. w kontekscie kapitatu wiasnego, jako zmowa na
rynku wtérnym pierwszej oferty publicznej (IPO), w przypadku gdy zaan-
gazowane s3 strony bedace w zmowie; T¢ praktyke mozna rowniez zilu-
strowac za pomoca nastgpujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych
na manipulacj¢ na rynku:

(i) nietypowej koncentracji transakcji lub zlecen zawarcia transakcji prze-
prowadzonej ogdlnie lub tylko przez jedna osobe przy wykorzystaniu
jednego lub réznych rachunkow lub przez ograniczong liczbe o0sob;

(i1) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji bez zadnego oczywistego
uzasadnienia innego niz zwigkszenie ceny lub zwigkszenie wolumenu
obrotu, a mianowicie dokonanych w okresie zblizonym do punktu
odniesienia w trakcie dnia sesyjnego, np. na otwarciu lub na krotko
przed zamknigciem;

b) transakcje lub zlecenia zawarcia transakcji przeprowadzone w sposob stwa-
rzajacy przeszkody dla instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji powodujace spadek cen ponizej
pewnego poziomu lub wzrost tych cen powyzej pewnego poziomu glownie
w celu uniknigcia negatywnych konsekwencji wynikajacych ze zmian ceny
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnie-
niach do emisji — znane zazwyczaj jako ,tworzenie dolnego lub goérnego
putapu wzorca ceny”. T¢ praktyke mozna rowniez zilustrowaé za pomoca
nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na
rynku:

(i) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore skutkuja lub jest praw-
dopodobne, ze beda skutkowaé podwyzszeniem, obnizeniem lub
utrzymaniem ceny w dni poprzedzajace emisje, opcjonalnym
wykupem lub utrata waznos$ci powigzanego instrumentu pochodnego
lub zamiennego;

(i1) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore skutkujg lub jest praw-
dopodobne, ze bgda skutkowaé podwyzszeniem lub obnizeniem $red-
niej wazonej ceny w dniu sesyjnym lub w okresie sesji;

(iii) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore skutkujg lub jest praw-
dopodobne, ze beda skutkowaé utrzymaniem ceny bazowego instru-
mentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na upraw-
nieniach do emisji ponizej lub powyzej kursu wykonania lub innego
poziomu wykorzystywanego w celu okreslenia wyptaty (np. opcji
barierowej) powigzanego instrumentu pochodnego w dniu jego
wygasniecia,

(iv) transakcji w dowolnym systemie obrotu, ktore skutkujg lub jest praw-
dopodobne, ze beda skutkowaé zmiang ceny bazowego instrumentu
finansowego, powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji, polegajaca na przekroczeniu lub nieosiagnigciu poziomu kursu
wykonania, lub na przekroczeniu lub nieosiggni¢ciu innego poziomu
wykorzystywanego w celu okreslenia wyptaty (np. opcji barierowej)
powiazanego instrumentu pochodnego w dniu jego wygasniecia,
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(v) transakcji, ktore skutkuja lub jest prawdopodobne, ze beda skutkowaé
zmiang kursu rozliczeniowego instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na
aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, w przypadku
gdy kurs ten wykorzystuje si¢ jako punkt odniesienia lub wyznacznik,
a mianowicie przy obliczaniu wymogow depozytowych;

c) wprowadzanie matych zlecen zawarcia transakcji w celu ustalenia poziomu
ukrytych zlecen, a w szczeg6lnosci w celu dokonania oceny zlecen ukrytej
ptynnosci — zazwyczaj znanych jako ,.zlecenia sluzace sondowaniu” (ang.
ping orders);

d) wykonywanie zlecen zawarcia transakcji lub serii zlecen zawarcia trans-
akcji w celu ujawnienia zlecef innych uczestnikéw, a nastgpnie wprowa-
dzanie zlecenia zawarcia transakcji w celu wykorzystania przewagi z uzys-
kanych informacji — zazwyczaj znane jako ,,phishing”.

. Praktyki okre$lajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. b) zalgcznika I do

rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a), zazwyczaj znana, np.
w kontekscie kapitalu wlasnego, jako zmowa na rynku wtérnym pierwszej
oferty publicznej, w przypadku gdy zaangaZzowane sa strony bedace
W zZmowie;

b

=

wykorzystywanie znacznego wplywu wynikajacego z pozycji dominujacej
na podaz, popyt lub mechanizmy dostarczania w odniesieniu do instru-
mentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnie-
niach do emisji w celu istotnego lub prawdopodobnego znieksztalcenia
cen, po ktorych inne strony muszg dostarczaé, przyjmowaé dostawy lub
je odracza¢, aby wypetni¢ swoje zobowigzania — zazwyczaj znane jako
,operacja typu squeeze podlegajaca sankcjom prawnym” (ang. abusive
squeeze);

¢) prowadzenie obrotu lub wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji w jednym
systemie obrotu lub poza systemem obrotu (w tym skladanie deklaracji
zainteresowania) w celu wywarcia niewlasciwego wplywu na ceng tego
samego instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza
systemem obrotu, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do
emisji — zazwyczaj znane jako ,,manipulacja mi¢dzy systemami obrotu”
(ang. inter-trading venues manipulation; obrét w jednym systemie obrotu
lub poza systemem obrotu w celu niewlasciwego uksztaltowania ceny
instrumentu finansowego w innym systemie obrotu lub poza systemem
obrotu). T¢ praktyke mozna rowniez zilustrowa¢ za pomoca nastgpujacych
dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku:

(i) wykonania transakcji, zmiany ceny ofert kupna lub sprzedazy, w przy-
padku gdy spread miedzy cenami ofert kupna i sprzedazy jest czyn-
nikiem determinujacym cen¢ jakiejkolwiek innej transakcji niezaleznie
od tego, czy ma to miejsce w tym samym, czy innymi systemie
obrotu;

(i1) okoliczno$ci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppkt (i)
i w pkt 1 lit. b) ppkt (iii)—~(v);

d) prowadzenie obrotu lub wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji w jednym
systemie obrotu lub poza systemem obrotu (w tym skladanie deklaracji
zainteresowania) w celu wywarcia niewtasciwego wplywu na ceng powi-
azanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym systemie
obrotu lub poza systemem obrotu, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na upraw-
nieniach do emisji — zazwyczaj znane jako ,,manipulacja miedzyproduk-
towa” (ang. cross-product manipulation; obrét instrumentem finansowym
w celu niewlasciwego uksztaltowania ceny powigzanego instrumentu
finansowego w innym lub w tym samym systemie obrotu lub poza
systemem obrotu). T¢ praktyke mozna réwniez zilustrowaé za pomoca
dodatkowych okoliczno$ci wskazujacych na manipulacje na rynku,
o ktorych mowa w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppkt (i), pkt 1 lit. b)
ppkt (iii)}~(v) oraz w pkt 2 lit. ¢) ppkt (i).
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3. Praktyki okre$lajace okolicznos¢ wskazang w sekcji A lit. ¢) zatacznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) przystgpowanie do porozumien sprzedazy lub kupna instrumentu finanso-

b

C

d

~

~

=

wego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, w przy-
padku gdy nie zachodzi zadna zmiana w udziatach w korzysciach lub
ryzyku rynkowym, lub w przypadku gdy udziat w korzysciach badz
ryzyko rynkowe zostaje przeniesione miedzy stronami, ktore dzialaja
w porozumieniu lub w zmowie — zazwyczaj znane jako ,,sztuczny obrot”
(ang. wash trades). T¢ praktyke mozna rowniez zilustrowaé za pomoca
nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na
rynku:

(i) nietypowego powtarzania transakcji w nielicznej grupie stron przez
pewien okres;

(i) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore zmieniaja lub jest
prawdopodobne, Ze zmienig wycen¢ pozycji, nie zmniejszajac ani
nie zwigkszajac rozmiaru tej pozycji;

(iii) okoliczno$ci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) ppkt (i);

przystgpowanie do zlecen zawarcia transakcji lub angazowanie si¢ w trans-
akcje lub serie transakcji, ktore sa udostgpniane publicznie w miejscu do
tego przeznaczonym, aby wywota¢ wrazenie aktywnosci lub wahania cen
w instrumencie finansowym, powiazanym kontrakcie towarowym na rynku
kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnie-
niach do emisji — zazwyczaj znane jako ,.zafalszowywanie obrazu” (ang.
painting the tape). T¢ praktyke mozna roéwniez zilustrowaé za pomoca
okolicznosci, o ktorych mowa w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) ppkt (i)
i pkt 3 lit. a) ppkt (i);

transakcje przeprowadzone w wyniku wprowadzenia w tym samym lub
prawie tym samym czasie zlecen kupna i sprzedazy o bardzo podobnym
wolumenie i podobnej cenie przez t¢ sama stron¢ lub przez rdzne, ale
bedace w zmowie, strony — zazwyczaj znane jako ,niewlasciwe zlecenia
dopasowane” (ang. improper matched orders). T¢ praktyke mozna rowniez
zilustrowa¢ za pomocg nastgpujacych dodatkowych okolicznosci wskazuj-
acych na manipulacj¢ na rynku:

(1) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore skutkuja lub jest praw-
dopodobne, ze beda skutkowaé ustaleniem ceny rynkowej, gdy ptyn-
nos¢ lub glebokos$¢ arkusza zlecen nie jest wystarczajaca do ustalenia
ceny w okresie sesji;

(i1) okolicznoséci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) ppkt (i)
i pkt 3 lit. a) ppkt (i) i (ii);

transakcje lub serie transakcji zaprojektowane w celu ukrycia wiasnosci
instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnie-
niach do emisji poprzez naruszenie wymogow dotyczacych ujawniania
informacji w wyniku posiadania instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji w imieniu strony lub stron
bedacych w zmowie. Ujawnianie informacji wprowadza w btad w odnie-
sieniu do prawdziwego podstawowego posiadania instrumentu finanso-
wego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji —
zazwyczaj znane jako ,,ukrywanie wlasnosci” (ang. concealing ownership).
Te¢ praktyk¢ mozna réwniez zilustrowa¢ za pomoca okoliczno$ci opisanej
w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. a) ppkt (i).

4. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. d) zalgcznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. b), zazwyczaj znana

jako ,,zafalszowywanie obrazu” (ang. painting the tape);

b) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 3 lit. ¢), zazwyczaj znana jako

,hiewlasciwe zlecenia dopasowane” (ang. improper matched orders);
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¢) zajmowanie pozycji dlugiej w instrumencie finansowym, powigzanym
kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji
produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nast¢pnie podejmowanie
dalszych dziatan polegajacych na kupnie lub dalsze szerzenie wprowadzaj-
acych w blad informacji pozytywnych na temat instrumentu finansowego,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawa-
nego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji w celu
podwyzszenia ceny instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu
towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu
opartego na uprawnieniach do emisji poprzez przyciagnigcie innych kupuj-
acych. W momencie gdy cena znajduje si¢ na sztucznie wysokim pozio-
mie, zaj¢ta pozycja dhuga jest wyprzedawana — dziatanie zazwyczaj znane
jako zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego do sprzedazy (ang. pump
and dump);

d) zajmowanie pozycji krotkiej w instrumencie finansowym, powigzanym
kontrakcie towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji
produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a nastgpnie podejmowanie
dalszych dziatan polegajacych na sprzedazy lub dalsze szerzenie wprowa-
dzajacych w biad informacji negatywnych na temat instrumentu finanso-
wego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji w celu
obnizenia ceny instrumentu finansowego, powigzanego kontraktu towaro-
wego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji poprzez przyciagnigcie innych sprzedajacych.
W momencie gdy cena zostaje obnizona, zamyka si¢ zajeta pozycje krotka
— dzialanie zazwyczaj znane jako P C1 zaniZanie ceny instrumentu prze-
znaczonego do kupna (ang. trash and cash); <4

e) wprowadzanie duzej liczby zlecen lub ich anulowanie badz aktualizowanie
zlecen w celu wzbudzenia niepewnos$ci wsréd innych uczestnikow,
spowolnienia ich procesu lub zakamuflowania wiasnej strategii — zazwy-
czaj znane jako markowanie zlecen (praktyka ,,quote stuffing”);

f) wprowadzanie zlecen lub serii zlecefi lub dokonywanie transakcji lub serii
transakcji, w przypadku ktorych jest prawdopodobne, ze zapoczatkuja lub
wzmocnig pewng tendencj¢ oraz zachgcg innych uczestnikow do jej nasi-
lenia lub rozpowszechnienia w celu stworzenia sposobnosci likwidacji lub
otwarcia pozycji w korzystnej cenie — znane zazwyczaj jako inicjowanie
tendencji (ang. momentum ignition). T¢ praktyke mozna rowniez zilu-
strowa¢ za pomoca wysokiej liczby anulowanych zlecen (np. stosunek
zaméwien do transakeji), ktéra moze by¢ powiazana ze stosunkiem wolu-
menu (np. liczba instrumentow finansowych na kazde zlecenie).

5. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. e) zalacznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana jako
tworzenie dolnego lub gornego putapu wzorca ceny” (ang. creation of

a floor, or a ceiling in the price pattern),

b

=

praktyka wskazana niniejszej sekcji w w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako
,,;manipulacja migdzy systemami obrotu” (ang. inter-trading venues mani-
pulation; obrét w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu
w celu niewlasciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego
w innym systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

C

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana
jako ,,manipulacja mig¢dzyproduktowa” (ang. cross-product manipulation;
obrot instrumentem finansowym w celu niewlasciwego uksztaltowania
ceny powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym
systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

d) kupowanie lub sprzedawanie instrumentu finansowego, powiazanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji celowo w momencie odnie-
sienia danej sesji (np. na otwarciu, zamknieciu, przy rozliczeniu) w celu
zwigkszenia, zmniejszenia lub utrzymania kursu odniesienia (np. kursu
otwarcia, kursu zamknigcia, kursu rozliczeniowego) na okreslonym
poziomie — zazwyczaj znane jako ,ustalanie ceny zamknigcia” (ang.
marking the close). Te¢ praktyke mozna réowniez zilustrowaé za pomocg
nastepujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na
rynku:
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(i) wprowadzania  zlecen  reprezentujacych  znaczne  wolumeny
w centralnym arkuszu zlecen systemu obrotu na kilka minut przed
faza aukcji, podczas ktorej okresla si¢ ceng, i anulowania tych zlecen
na kilka sekund przed zamknigciem arkusza zlecen w celu obliczenia
ceny aukcyjnej w taki sposob, ze teoretyczny kurs otwarcia mogh
wydawac si¢ wyzszy/nizszy niz miatoby to miejsce w innym
przypadku;

(ii) okolicznosci wskazanych w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b) ppkt (i)
i pkt 1 lit. b) ppkt (iii)}—(v);

(iii) dokonanych transakcji lub zlozonych zlecen zawarcia transakcji,
a mianowicie dokonanych lub zlozonych w okresie zblizonym
do punktu odniesienia w trakcie dnia sesyjnego, ktore ze wzglgdu
na swdj rozmiar w stosunku do rynku wyraznie maja znaczny
wplyw na podaz lub popyt badZ na ceng¢ lub warto$¢;

(iv) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji niemajgcych oczywistego
uzasadnienia innego niz zwigkszenie lub zmniejszenie ceny lub wolu-
menu obrotu, a konkretnie w momencie zblizonym do punktu odnie-
sienia w trakcie dnia sesyjnego — np. na otwarciu lub na krotko przed
zamknieciem;

e) sktadanie duzej liczby zlecen lub duzych zlecen czgsto w odosobnieniu po
jednej stronie arkusza zlecen w celu wykonania transakcji po drugiej
stronie arkusza zlecen. W momencie dokonania transakcji zlecenia, ktorych
w ogole nie zamierza si¢ wykona¢, s3 usuwane — dzialanie zazwyczaj
znane jako sktadanie fatszywych zlecen (ang. layering and spoofing). Te
praktyke mozna réwniez zilustrowa¢ za pomoca okolicznoéci wskazanej
w pkt 4 lit. f) ppkt (i);

f) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. e), zazwyczaj znana jako
markowanie zlecen (praktyka ,,quote stuffing”);

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. ), zazwyczaj znana jako
inicjowanie tendencji (ang. momentum ignition).

g

. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazang w sekcji A lit. f) zalacznika I do

rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) wprowadzanie zlecen, ktore wycofuje si¢ przed ich wykonaniem, co
w zwigzku z tym skutkuje lub jest prawdopodobne, ze bedzie skutkowaé
wywotaniem mylnego wrazenia wystepowania podazy instrumentu finan-
sowego, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprze-
dawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji lub
popytu na nie w tej cenie — zazwyczaj znane jako ,.skladanie zlecen bez
zamiaru ich wykonania” (ang. placing orders with no intention of execu-
ting them). Te¢ praktyke mozna réwniez zilustrowa¢ za pomoca nastgpuj-
acych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku:

(1) zlecen zawarcia transakcji ztozonych w takiej cenie, ze podwyzszaja
one ofert¢ kupna lub obnizaja ofert¢ sprzedazy i skutkujga lub jest
prawdopodobne, ze beda skutkowaé podwyzszeniem lub obnizeniem
ceny powigzanego instrumentu finansowego;

(i1) okoliczno$ci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. f) ppkt (i);

b

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana
jako ,,tworzenie dolnego lub goérnego putapu wzorca ceny” (ang. creation
of a floor, or a ceiling in the price pattern),

C

~

przesunigcie rdznicy migdzy cena kupna a cena sprzedazy na sztuczny
poziom lub utrzymanie jej na sztucznym poziomie poprzez naduzywanie
wiladzy rynkowej, zazwyczaj znane jako nadmierny spread pomigdzy cena
kupna a ceng sprzedazy. T¢ praktyke mozna rowniez zilustrowaé za
pomoca nast¢pujacych dodatkowych okolicznosci wskazujacych na mani-
pulacje na rynku:

(i) transakcji lub zlecen zawarcia transakcji, ktore skutkuja lub jest praw-
dopodobne, ze beda skutkowaé obejsciem gwarancji obrotu na rynku
(np. progéow cenowych, progéw wolumenow, parametrow spreadu
miedzy ceng kupna a ceng sprzedazy itp.);
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(i1) okoliczno$ci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢) ppkt (i);

d) wprowadzanie zlecen, ktére podwyzszaja oferte kupna (lub obnizajg oferte
sprzedazy) instrumentu finansowego, powiazanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na
uprawnieniach do emisji w celu podwyzszenia (lub obnizenia) jego ceny
— zazwyczaj znane jako ,,podnoszenie oferty” (ang. advancing the bid). T¢
praktyke¢ mozna rowniez zilustrowa¢ za pomoca okolicznosci wskazanej
w niniejszej sekcji w pkt 6 lit. a) ppkt (i);

(S

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako
,,;manipulacja migdzy systemami obrotu” (ang. inter-trading venues mani-
pulation; obrét w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu
w celu niewlasciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego
w innym systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

f) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana
jako ,,manipulacja mig¢dzyproduktowa” (ang. cross-product manipulation;
obrot instrumentem finansowym w celu niewlasciwego uksztaltowania
ceny powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym
systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt S lit. e), zazwyczaj znana jako
» Cl1 skladanie falszywych zlecen (ang. layering and spoofing); <«

g

h

=

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. e), zazwyczaj znana jako
markowanie zlecen (praktyka ,,quote stuffing”);

=
=

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 4 lit. ), zazwyczaj znana jako
inicjowanie tendencji (ang. momentum ignition),

j) skladanie zlecen zawarcia transakcji, aby przyciagna¢ innych uczestnikéw
rynku stosujacych tradycyjne techniki obrotu (,,wolni uczestnicy rynku”,
ang. slow traders), ktorych warunki zmienia si¢ potem szybko na mniej
korzystne w nadziei wykonania korzystnych zlecen ze szkoda dla przyby-
wajacych zlecen wolnych uczestnikow rynku, zazwyczaj znane jako prak-
tyka ,,smoking”.

. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazana w sekcji A lit. g) zatacznika I do

rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 5 lit. d), zazwyczaj znana
jako ,ustalanie ceny zamknigcia” (ang. marking the close),

b) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a) zazwyczaj znana, np.
w kontekscie kapitalu wlasnego, jako zmowa na rynku wtérnym pierwszej
oferty publicznej, w przypadku gdy zaangazowane sa strony bedace
W zmowie;

c) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. b), zazwyczaj znana
jako ,tworzenie dolnego lub gornego putapu wzorca ceny” (ang. creation

of a floor, or a ceiling in the price pattern),

d

=

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢), zazwyczaj znana jako
.manipulacja mi¢dzy systemami obrotu” (ang. inter-trading venues mani-
pulation; obrot w jednym systemie obrotu lub poza systemem obrotu
w celu niewlasciwego uksztaltowania ceny instrumentu finansowego
w innym systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

c

~

praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d), zazwyczaj znana
jako ,,manipulacja mi¢dzyproduktowa” (ang. cross-product manipulation;
obrot instrumentem finansowym w celu niewlasciwego uksztaltowania
ceny powigzanego instrumentu finansowego w innym lub w tym samym
systemie obrotu lub poza systemem obrotu);

f) przystgpowanie do porozumien w celu znieksztatcenia kosztow zwigzanych
z kontraktem towarowym, takich jak koszty ubezpieczenia lub fracht, ze
skutkiem polegajacym na ustaleniu kursu rozliczeniowego instrumentu
finansowego lub powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym
na nietypowym lub sztucznym poziomie cenowym.
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8. Praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. ¢) i o ktorej mowa w niniej-
szej sekcji w pkt 5 lit. ¢), pkt 6 lit. e) i pkt 7 lit. d) ma znaczenie w kontekscie
zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 dotyczacego manipulacji
miedzy systemami obrotu.

9. Praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. d) i o ktorej mowa w niniej-
szej sekcji w pkt 5 lit. ¢), pkt 6 lit. f) i pkt 7 lit. €) ma znaczenie w kontekscie
zakresu stosowania rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 dotyczacego manipulacji
miedzy systemami obrotu, biorgc pod uwage fakt, ze cena lub warto$¢ instru-
mentu finansowego moze zaleze¢ od ceny lub wartosci innego instrumentu
finansowego lub kontraktu towarowego na rynku kasowym lub moze na t¢
cen¢ wplywac.

SEKCIA 2

OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZACHOWANIA

MANIPULACYJNE ZWIAZANE ZE STOSOWANIEM FIKCYJNYCH

NARZEDZI LUB INNYCH FORM WPROWADZANIA W ;BLAD LUB

PODSTEPU (SEKCJA B ZAEACZNIKA I DO ROZPORZADZENIA
(UE) NR 596/2014)

1. Praktyki okreslajace okolicznos¢ wskazang w sekcji B lit. a) zalacznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym internetu, lub przy
uzyciu innych $rodkéw nieprawdziwych lub wprowadzajacych w blad
informacji rynkowych, co skutkuje lub jest prawdopodobne, ze bedzie
skutkowa¢ wahaniem ceny instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji w sposob korzystny dla
pozycji zajetej przez osobg lub osoby zainteresowane rozpowszechnianiem
tych informacji lub dla transakcji planowej przez t¢ osobg¢ lub te osoby;

b

=

otwarcie pozycji w instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie
towarowym na rynku kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie
opartym na uprawnieniach do emisji i zamknigcie takiej pozycji natych-
miast po podaniu do wiadomosci publicznej informacji o dlugim okresie
utrzymywania inwestycji i podkresleniu diugiego okresu utrzymywania
inwestycji — zazwyczaj znane jako ,,otwarcie pozycji i zamknigcie jej
natychmiast po wypetnieniu swojego obowigzku informacyjnego”;

c) praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. ¢), zazwyczaj znana jako zawy-
zanie ceny instrumentu przeznaczonego do sprzedazy (ang. pump and
dump); Te¢ praktyke mozna rowniez zilustrowa¢ za pomoca nastgpujacych
dodatkowych okolicznosci wskazujacych na manipulacj¢ na rynku:

(1) rozpowszechniania za posrednictwem mediow wiadomosci dotycz-
acych zwigkszania (lub zmniejszania) znacznego pakietu akcji przed
nietypowym wahaniem ceny instrumentu finansowego lub krotko po
takim wahaniu;

(i1) okoliczno$ci wskazanej w sekcji 1 pkt 5 lit. d) ppkt (i);

d

=

praktyka wskazana w sekcji 1 pkt 4 lit. d), zazwyczaj znana jako
»Cl1 zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego do kupna (ang. trash
and cash). 4 Tg praktyke mozna réwniez zilustrowa¢ za pomoca okolicz-
nosci wskazanych w sekcji 1 w pkt 5 lit. d) ppkt (i) i w niniejszej sekcji
w pkt 1 lit. ¢) ppkt (i);

e) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 3 lit. d), zazwyczaj znana jako
,ukrywanie wlasnosci” (ang. concealing ownership),

f) przesunigcia lub przechowywanie towardw, co moze sprawia¢ mylne
wrazenie w zakresie podazy, popytu, ceny lub wartodci w odniesieniu
do towaru lub jego wymienialno$ci na instrument finansowy lub powi-
azany kontrakt towarowy na rynku kasowym;

~

przesunigcia pustego statku towarowego, co moze tworzy¢ mylne wrazenie
co do podazy, popytu, ceny lub warto$ci w odniesieniu do towaru lub jego
wymienialnoéci na instrument finansowy lub powiazany kontrakt towa-
rowy na rynku kasowym.

g



02016R0522 — PL — 05.04.2016 — 000.002 — 17

2. Praktyki okreslajace okoliczno$¢ wskazanag w sekcji B lit. b) zalacznika I do
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014:

a) praktyka wskazana w niniejszej sekcji w pkt 1 lit. a). Praktyke t¢ mozna
réowniez zilustrowaé poprzez wprowadzanie zlecen zawarcia transakcji lub
transakcji przed lub na krétko po tym, jak uczestnik rynku lub osoby
publicznie znane jako powigzane z tym uczestnikiem rynku przedstawia
lub rozpowszechnig odmienne wyniki badan lub zalecenia co do inwesty-
cji, ktore zostang udostepnione publicznie;

b) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 4 lit. c), zazwyczaj znana jako
zawyzanie ceny instrumentu przeznaczonego do sprzedazy (ang. pump
and dump). Praktyke t¢ mozna rowniez zilustrowaé za pomoca okolicz-
nosci wskazanej w niniejszej sekcji w pkt 2 lit. a) ppkt (i);

c) praktyka wskazana w sekcji 1 w pkt 3 lit. d), zazwyczaj znana jako
»Cl1 zanizanie ceny instrumentu przeznaczonego do kupna (ang. trash
and cash). <4 Tg praktyke mozna réwniez zilustrowa¢ za pomoca okolicz-
no$ci wskazanej w pkt 2 lit. a) ppkt (i) niniejszej sekcji.



