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KOMISJONI OTSUS,
18. november 2009,
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(teatavaks tehtud numbri K(2009) 9000 all)

(Ainult ingliskeelne tekst on autentne)

(EMPs kohaldatav tekst)
(2010/608/EV)

EUROOPA UHENDUSTE KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Uhenduse asutamislepingut, eriti selle
artikli 88 15ike 2 esimest 16iku,

vottes arvesse Euroopa Majanduspiirkonna lepingut, eriti selle
artikli 62 16ike 1 punkti a,

olles kutsunud litkmesriike ja teisi huvitatud isikuid iles esitama
mérkusi vastavalt eespool viidatud sitetele, (') ei saanud
komisjon markusi tiheltki huvitatud isikult,

ning arvestades jargmist:

1. MENETLUS

(1) 12. novembril 2008 kiitis komisjon heaks erakorralise
rekapitaliseerimise juhtumis N 528/08. Rekapitaliseeri-
mise meetme raames mirkisid Madalmaad 10 miljardi
euro ulatuses ING emiteeritud esimese taseme pShioma-
vahendite koosseisu kuuluvaid véirtpabereid. Meede
kinnitati kuueks kuuks tingimusel, et nimetatud kuue
kuu jooksul esitatakse usaldusvddrne timberkorraldus-
kava (3). Pirast iimberkorralduskava esitamist pikendati
rekapitaliseerimise meetme kehtivust automaatselt ajani,
mil komisjon tegi kava suhtes otsuse.

2 31. martsil 2009 kiitis komisjon juhtumis C 10/09
(ex N 138/09) ING kasuks kuueks kuuks heaks langenud
viirtusega varade meetme seoses Ameerika Uhendriikides
asuva Alt-A elamukinnisvaraga seotud hiipoteeklaenu-
dega tagatud véirtpaberite (edaspidi ,RMBS”) portfel-
liga (}). Madalmaade ametiasutused nimetavad konealust

(") Komisjoni otsus juhtumis C 10/09 (ex N 138/09) — ING (ELT C
158, 11.7.2009, Ik 13).

(%) Komisjoni otsus juhtumis N 528/08: ING (ELT C 328, 23.12.2008,
Ik 10).

(*) Komisjoni otsus juhtumis C 10/09 (ex N 138/09) — ING (ELT C
158, 11.7.2009, 1k 13).

meedet mittelikviidsete varade katteks antavaks abiks
(edaspidi ,JABF"). Kuna komisjon kahtles langenud viar-
tusega varade meetme teatavate aspektide kokkusobivuses
komisjoni teatisega langenud vidrtusega varade kisitle-
mise kohta ithenduse pangandussektoris () (edaspidi
Jangenud viddrtustega varade teatis”), otsustas ta algatada
asutamislepingu artikli 88 Ioikes 2 sitestatud menetluse.

(3)  Komisjoni otsus menetluse algatamise kohta avaldati
Euroopa Liidu Teatajas (°). Komisjon kutsus huvitatud
isikuid esitama maérkusi. Komisjon ei saanud huvitatud
isikutelt markusi.

(4)  Langenud véirtusega varade meetme kehtivust pikendati
komisjoni 15. septembri 2009. aasta otsusega (°).

(5)  Lisaks andsid Madalmaad krediidigarantiikava raames
(heaks kiidetud komisjoni 30. oktoobri 2008. aasta otsu-
sega juhtumis N 524/08 ja pikendatud komisjoni 7. juuli
2009. aasta otsusega juhtumis N 379/09) () garantiid
ING keskmise tihtajaga kohustustele suurusega i) 9
miljardit USA dollarit (millest on juba vilja makstud
8,25 miljardit USA dollarit) ja ii) 5 miljardit eurot (millest
on juba vilja makstud 4,15 miljardit eurot).

(6) 25. novembril 2008, 8. aprillil 2009, 18. mail 2009 ja
9. novembril 2009 teatasid turul tegutsevad ettevdtjad
komisjonile, et ING Direct Europe oli lithikese ajavahe-
miku jooksul reklaaminud Madalmaadelt saadud kapitali-
suisti ning et seda kisitatakse agressiivse dritegevusena.

4 ELT C 72, 26.3.2009, Ik 1.

()

() Vt joonealune mirkus 1.

(°) Veel avaldamata.

(') Komisjoni 7. juuli 2009. aasta otsus juhtumites N 379/09 ja
NN 16/09 (veel avaldamata).
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Komisjoni ja Madalmaade ametiasutuste vahel toimus
mitu kohtumist, vahetati meile ning peeti telefonikonve-
rentse.

Langenud vairtusega varade meetme raames rakendatud
varade hindamise meetoditega seotud kiisimustes kasutas
komisjon tehnilist abi, mida osutasid komisjonile lepin-
gulised valiseksperdid (Duff & Phelps ja professor Wim
Schoutens) ning Euroopa Keskpanga eksperdid.

12. mail 2009 esitasid Madalmaad komisjonile ING kont-
serni imberkorralduskava, millele lisaks esitati 7. juulil
2009 tiiendav teave. Umberkorralduskava muudeti
22. oktoobril 2009 (kdesolevas dokumendis esitatud
viiteid timberkorralduskavale tuleb kisitada viidetena
kava viimasele versioonile). Muu hulgas muudeti ka
Madalmaadelt saadud kapitalististi tagasimaksmise tiht-
aegu.

22. oktoobril 2009 votsid Madalmaad kohustused seoses
timberkorralduskava rakendamise ja langenud védartusega
varade meetme hiivitamisega.

Madalmaad teatasid komisjonile, et asja kiireloomulisuse
tottu on nad erandkorras ndus, et kiesolev otsus
voetakse vastu inglise keeles.

2. ASJAOLUDE KIRJELDUS
2.1. Abisaaja

ING moodustavad emavaldusettevdtia ING Groep N.V.
(edaspidi ,ING Group”), kellel on 100 % osalus ettevot-
jates ING Bank N.V. ja ING Verzekeringen N.V., ning
kaks tiitarvaldusettevotjat, kes omakorda on vastavalt
pangandus- ja kindlustusvaldkonnas tegutsevate tiitarette-
votjate omanikud. ING Group koosneb enam kui 70
eraldi iiksusest, mis omakorda jagunevad rohkem kui
2 500 juriidiliseks isikuks, kes tegutsevad ligikaudu 50
riigis. 2008. aasta lopu seisuga oli kontserni bilansi kogu-
maht 1332 miljardit eurot, millest rohkem kui 75 %
andis ING tegevus pangandusvaldkonnas.

Rekapitaliseerimise meedet arvesse vottes oli 2008. aasta
Iopus ING panga kapitali adekvaatsuse médr esimese
taseme omavahendite alusel 9,3 % ja esimese taseme
pohiomavahendite alusel 7,3 %. Kindlustuse puhul oli
kapitali kattekordaja 256,5 %.

ING Group'i kapitali struktuuri kuulub ka nn pd&hivolg
(core debt), st kontserni tasandil saadud eelislaen, mis
investeeritakse omakapitalina valdusettevotjatesse ING
Bank ja ING Insurance (nn kahekordne voimendus).
Lisaks on valdusettevdtjal ING Insurance endal 2,3

(15)

(16)

(18)

(19)

miljardi euro suurune nn pohivolg, mida saab kasutada
tema tiitarettevotjate omakapitalina.

ING investeerimisportfelli kuulus Alt-A portfell, millest
enamikku valitses ING Direct US. ING Direct US oli
vastavalt Ameerika Uhendriikide &igusele Ameerika
Uhendriikide hoiu- ja laenuiihistu, mis oli vajalik selleks,
et ING Direct US saaks investeerida suurema osa kogu-
nenud sidstudest Ameerika Uhendriikide hiipoteeklaenu-
desse voi nendega seotud investeeringutesse. Sellest tule-
nevalt paigutas ING olulise osa oma investeerimisportfel-
list Alt-A Ameerika Uhendriikides asuvasse RMBSi. Alt-A
portfell kuulub Madalmaade langenud vairtusega varade
meetme alla (nagu kirjeldatud osas 0). Olulise osa ING
investeerimisportfellist moodustasid ka drikinnisvaraga
seotud hiipoteeklaenudega tagatud vairtpaberid (CMBS),
Ameerika Uhendriikides asuv RMBS ja kinnisvarainvestee-
ringud, mis ei kuulu langenud véidrtusega varade meede
alla.

2.2. Aritegevus

2008. aasta ldpus tegutses ING kuues drivaldkonnas. ING
tegeles ka varahaldusega, mis moodustas funktsionaalse
osa vastavate piirkondlike kindlustusiiksuste tegevusest.

2.2.1. Jaepangandus

ING osutab jaepangandusteenuseid Madalmaades, Belgias,
Poolas, Rumeenias, Tiirgis, Indias ja Tais (ING Directi
kaudu osutatud jaepangandusteenuseid kirjeldatakse osas
2.2.2). Erapangandusteenuseid osutatakse Madalmaades,
Belgias, Luksemburgis, Sveitsis ning erinevates Aasia
ning Kesk- ja Ida-Euroopa riikides. ING jaepanganduse
alla kuuluvad viikesed ja keskmise suurusega ettevotted
ning keskmise suurusega arikliendid.

Madalmaades ja Belgias kasutab ING jaepanganduses
otsepanganduse mudelit ja filiaalide vdrgustikku. ING
pakub jooksevkontodega seotud teenuseid ja maksesiis-
teeme, hoiukontosid, hiipoteek- ja tarbijalaene, osutab
krediitkaarditeenuseid ning pakub investeerimis- ja kind-
lustustooteid. Hiipoteeklaene pakutakse otse, miitigiesin-
dajate kaudu, ning vahendajate kaudu. Filiaalide vorgus-
tiku kaudu pakub ING koiki kommertspangandustooteid
ning elu- ja kahjukindlustustooteid.

Madalmaades on ING turuosa jaepanganduses (eraisikud)
pangasuhete puhul 40-50 % (%). Hoiukontode puhul on
ING turuosa viirtuse alusel 30-40 % ja hulga alusel
20-30 %. Tarbijalaenude turuosa véirtuse alusel ning
hiipoteeklaenude ja erapanganduse turuosad on 10-20 %.

(®) Pohjendustes 19 ja 24 esitatud turuosad Madalmaade turul pohi-

nevad komisjoni otsuses juhtumis Comp/M.4844: Fortis/ABN
Amro Assets avaldatud andmetel. Turuosi kisitlevad andmed
erinevad teataval médral Madalmaade esitatud ajakohastatud andme-
test. Kuna erinevused ei ole kdesoleva otsuse seisukohast olulised,
kasutab komisjon jarjepidevuse huvides kontrollitud andmeid.
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(20) Belgias on ING turuosad jdrgmised: jooksevkontod [20-30] %. Turuosa on suurim hoiuste ja riigisiseste

(21)

(22)

(23)

(24)

[10-15] (¥ %, tarbijalaecnud [20-25] %, hiipoteeklaenud
[15-20] %, hoiused [10-15]% ja investeerimisfondid
[10-15] %. Poolas on ING turuosa jaepanganduses
kokku [5-10] % ja hoiuste puhul [5-10] %. Rumeenias
on ING turuosa [0-5]% koikidest kohustustest ja
[0-5] % koikidest varadest. Tiirgis on ING turuosa
hoiuste valdkonnas [0-5] %.

2.2.2. ING Direct — jaepangandus

ING Direct osutab klientidele internetipohiseid jaepan-
gandusteenuseid Austraalias, Austrias, Kanadas, Prantsus-
maal, Saksamaal, Ttaalias, Hispaanias, Uhendkuningriigis
ja Ameerika Uhendriikides. P8hitooted on hoiukontod
ja hiipoteeklaenud ning itha enam ka investeerimisfondid
ja maksekontod.

Hoiuste puhul on ING turuosa Saksamaal [5-10] %, Itaa-
lias [0-5] %, Austraalias [0-5] %, Kanadas [0-5] %,
Hispaanias, Uhendkuningriigis ja Austrias ligikaudu
[0-5] % ning Ameerika Uhendriikides ja Prantsusmaal
ligikaudu [0-5] %. Elamukinnisvaraga seotud hiipoteek-
laenude puhul on ING turuosa Austraalias [0-5] %,
Kanadas [0-5] %, Itaalias [0-5] % ja Hispaanias [0-5] %.
Uute elamukinnisvaraga seotud hiipoteeklaenude vald-
konnas on ING turuosa Saksamaal [0-5] %. Suurim
viljaspool Euroopat tegutsev ING Directi iiksus on
tema Ameerika Uhendriikides asuv tiitarettevotja, kelle
turuosa elamukinnisvaraga seotud hiipoteeklaenude vald-
konnas on [0-5] % ning kelle bilansimaht oli 2009. aasta
esimese kvartali 16pus [...] (**) miljardit USA dollarit.

2.2.3. Hulgipangandus

Hulgipanganduses keskendutakse peamiselt Madalmaa-
dele, Belgiale, Poolale ja Rumeeniale, kus pakutakse
koiki tooteid alates kassahaldusest kuni aritthingute
finantsjuhtimiseni. Mujal suhtutakse klientidesse ja toode-
tesse valikulisemalt. Hulgipangandusega tegeleb kuus
aritiksust: iildiste laenude ja maksete ning kassahaldusega
tegelev iiksus (General Lending & Payments and Cash
Management), struktureeritud finantsjuhtimisega tegelev
tiksus  (Structured Finance), liisingu ja faktooringuga
tegelev itksus (Leasing & Factoring), finantsturgudega
tegelev itksus (Financial Markets), muude hulgipangan-
dustoodetega tegelev iiksus (Other Wholesale Products)
ja kinnisvaraga tegelev tiksus (ING Real Estate).

Ariklientide puhul on ING turuosa Madalmaades panga-
suhete, akreditiivide, rahvusvaheliste maksete ja maksetee-
nuste, laenude ja jooksevkontode ning faktooringu turul

(*) Moned selle teksti osad on konfidentsiaalse teabe kaitsmiseks asen-

datud. Need osad on nurksulgudes ja tdhistatud iithe tirniga.

(**) Moned selle teksti osad on konfidentsiaalse teabe kaitsmiseks vilja

jaetud. Need osad on asendatud kolme punktiga nurksulgudes ja
tahistatud kahe tdrniga.

(25)

(26)

(27)

(28)

maksete valdkonnas - [30-40] %. Belgias on ING
turuosad jirgmised: jooksevkontod [25-30] %, laenud
[15-20] %, liisingud [15-25] % ja hoiused [20-30] %.

2.2.4. Kindlustustegevus ja varahaldus Euroopas

Euroopa tegutseb ING kindlustuse valdkonnas peamiselt
Madalmaades (peamiselt kaubamirkide ING, Nationale-
Nederlanden ja RVS all). ING turuosa elukindlustussek-
toris on [15-20] % ja kahjukindlustussektoris [5-10] %
(2008. aasta ettendhtud maksete kogusumma alusel).
Tooteid turustatakse otseturustuskanalite (peamiselt ING
ja 2009. aasta alguses INGks iimber nimetatud Postbanki
filiaalid) ja maaklerite kaudu. Kahjukindlustussektoris ING
viljaspool Madalamaid ei tegutse, vilja arvatud Belgias
(kus ING turuosa on kahjukindlustussektoris [0-5] %).

ING turuosa elukindlustussektoris on Rumeenias
[30-35] %, Ungaris [20-25] %, T$ehhi Vabariigis ja
Kreekas [10-15] %, Poolas [5-10] %, Slovaki Vabariigis
[5-10] % ja Belgias [5-10] %. ING tegutseb ka Hispaa-
nias, Bulgaarias ja Tiirgis, kus tema turuosa on siiski palju
viiksem — alla [0-5] %. ING tegutseb muu hulgas ka nii
kohustuslike kui ka vabatahtlike pensionifondide valitse-
mise valdkonnas. Kohustuslike pensionifondide puhul on
ING turuosa Poolas [20-25] % ja Slovakkias [10-15] %.
Vabatahtlike pensionifondide puhul on ING turuosa
Slovakkias [35-40] %, TSehhi Vabariigis [10-15] % ja
Tiirgis [5-10] %. Kohustuslike ja vabatahtlike pensioni-
fondide puhul kokku on ING turuosa Rumeenias
[35-40] %, Ungaris [10-15] % ja Bulgaarias [5-10] %.

Geograafiliste piirkondade 16ikes oli ING varade vaartus
2008. aastal Madalmaades [...] miljardit eurot, Belgias
(ja Luksemburgis) [...] miljardit eurot ning Kesk- ja Ida-
Euroopas [...] miljardit eurot.

2.2.5. Kindlustustegevus ja varahaldus Pdhja- ja Léuna-
Ameerikas

ING Insurance Americas tegutseb kahes geograafilises
piirkonnas: Ameerika Uhendriikides ja Ladina-Ameerikas.
Tema dritegevus Kanada miitidi 2009. aasta alguses. ING
Insurance Americas pakub elu- ja kahjukindlustust,
pensioniteenuseid (peamiselt kindlaksmédratud sissemak-
setega pensioniskeemid), pensionikindlustust, investeeri-
misfonde, maakleriteenuseid ning  institutsioonilisi
tooteid, sh konsolideerimisgrupi edasikindlustust ning
varahaldustooteid ja -teenuseid.
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(29) Ameerika Uhendriikides on ING turuosa muutuvate algatusel voib vddrtpaberid tagasi osta hinnaga 15 eurot

(30)

(31)

(32)

(33)

maksetega pensionikindlustuse valdkonnas [5-10] %,
elukindlustuse valdkonnas [0-5] % ja nii kindlaksmai-
ratud maksetega pensionikindlustuse kui ka rithmaelu-
kindlustuse valdkonnas ligikaudu [0-5] %. ING pakub
pensionitooteid peamiselt Mehhikos, Tsiilis, Peruus,
Colombias ja Uruguays. Pensionifondide puhul on ING
turuosa suurim Peruus ([30-35] %), Tsiilis ([20-25] %) ja
Uruguays ([15-20] %). Elukindlustussektoris on tema
turuosa  suurim  Peruus  ([15-20] %) ja  Tsiilis
([10-15] %). 2008. aastal oli ING varade vdirtus Amee-
rika Uhendriikides [...] miljardit eurot ja mujal Amee-
rikas [...] miljardit eurot.

2.2.6. Kindlustustegevus ja varahaldus Aasias ning Vaikse
ookeani piirkonnas

Insurance Asia/Pacific pakub elukindlustus- ja varahaldus-
tooteid ning -teenuseid Aasias ja Vaikse ookeani piir-
konnas, kusjuures elukindlustusteenuseid osutatakse
iiheksas riigis (Austraalia, Uus-Meremaa, Jaapan, Lduna-
Korea, Malaisia, Hongkong, Tai, India ja Hiina) ning vara-
haldusiiksused tegutsevad 12 riigis (itheksa eespool nime-
tatud riiki ning lisaks Taiwan, Filipiinid ja Singapur). ING
on iiks suuremaid rahvusvahelisi kindlustus- ja varahal-
dusettevotjaid Aasias ja Vaikse ookeani piirkonnas. Kone-
aluses piirkonnas on ING varade koguvidirtus [...]
miljardit eurot.

2.3. Abimeetmed

Madalmaad on ING suhtes rakendanud kolme abimeedet.

2.3.1. Kapitalisiist

Esimene meede oli tiies mahus Madalmaadelt saadud
kapitalisiist, mis vdimaldas ING Group'il suurendada
oma esimese taseme pOhiomavahendeid 10 miljardi
euro vorra (°). Komisjon mirkis otsuses, millega kiideti
heaks ettevotte paastmisabi (N 528/08), et riigi sekku-
mise pdhjustanud turu usalduse kaotus ING vastu tulenes
sellest, et Alt-A portfelli peeti véirtusetuks, turul tunti
muret vara vaartuse tdiendava vihendamise pérast, ING
Insurance vajas tiiendavat kapitali ja ING Group'i vdla ja
omakapitali suhe halvenes. Madalmaade ametiasutuste
viitel oleks ING Kkapitalisiistita kill ellu jaanud, kuid
turu usaldus oleks veelgi vdhenenud ja likviidsusrisk
suurenenud.

Esimese taseme pohiomavahendite suurendamiseks antud
10 miljardi euro suuruse kapitalisiisti tulemusel vélja
lastud vairtpaberite viljalaskehind oli 10 eurot. ING

(°) Meedet on iiksikasjalikult kirjeldatud komisjoni 12. novembri
2008. aasta otsuses N 528/08.

(34)

(35)

tilkk (valjalaskehinnale lisandub 50 % tagasiostupreemia)
voi konverteerida need kolme aasta moodudes iiks ithele
lihtaktsiateks. Kui ING kasutab konverteerimise véima-
lust, voivad Madalmaad méidrata vddrtpaberite tagasiostu-
hinnaks 10 eurot titkk, millele lisandub kogunenud
intress. Madalmaadele makstakse kupongimdir iiksnes
lihtaktsiatelt dividendide maksmise korral.

Umberkorralduskava raames esitasid Madalmaad lepingu
muudatuse ING poolt esimese taseme omavahendite
koosseisu kuuluvate viirtpaberite tagasimaksmise kohta.
Muudatuse kohaselt voib ING osta kuni 50 % esimese
taseme omavahendite koosseisu kuuluvatest vairtpaberi-
test tagasi viljalaskehinnaga (10 eurot), millele lisandub
8,5 % aastase kupongimdiraga seoses kogunenud intress
(ligikaudu 253 miljonit eurot) ja trahv ennetihtaegse
tagasiostu eest, kui ING aktsia hind tduseb iile 10 euro.
Ennetdhtaegse tagasiostu eest tasutav trahv suureneb koos
ING aktsia hinnaga. Ennetdhtaegse tagasiostuga seotud
preemia arvutamiseks on aktsia hinna dlempiiriks
madratud 12,45 eurot ('9). Selle hinna juures on aastane
trahvimaddr 13 %. Ennetdhtacgse tagasiostu eest tasutav
trahv vdib olla kuni 705 miljonit eurot, kui eeldada, et
5 miljardit eurot makstakse tagasi 400 pieva moodu-
misel viljalaskest. Lisaks on trahvi/preemia alammair
340 miljonit eurot, mis tagab Madalmaadele minimaalse
sisemise tasuvuslive 15 %. Teisisdonu, kuna ING peaks
tavapdraselt maksma 2,5 miljardit eurot tagasiostupree-
miat, annaks muudatus ING-le tema aktsiate turuhinnast
olenevalt tdiendava eelise 1,79-2,2 miljardi euro ulatuses.
Madalmaad selgitasid, et muudatusega piiiiti luua ING-le
samasugused meetme ldpetamise tingimused, nagu oli
Madalmaadelt saadud kapitalisiistidega loodud ettevdtja-
tele SNS (') ja Aegon ('?). Nimetatud ennetdhtaegse taga-
simaksmise tingimusi vdib kohaldada iiksnes 5 miljardi
euro tagasimaksmise suhtes (st esialgsest kapitalisiistist
50 % suhtes).

ING voib kasutada tagasiostmise vdimalust enne
31. jaanuari 2010, kuid kui ING suudab tdendada, et 5
miljardi euro ennetihtaegseks tagasiostmiseks piisavate
esimese taseme poOhiomavahendite kaasamine ei ole
erakordsete turutingimuste tdttu majanduslikult teostatav,
pikendatakse nimetatud tdhtaega kokkuleppel Madalmaa-
dega 1. aprillini 2010. Komisjon peab tihtaja pikenda-
mise heaks kiitma. ING kavatseb kasutada tagasiostmise
vdimalust enne 1. jaanuari 2010. Ulejaanud 50 % vadrt-
paberite tagasimaksmise ja konverteerimise tingimusi ei
muudetud.

(9 Trahv ennetihtaegse tagasimaksmise eest arvutatakse jargmiselt:
650 000 000 eurot *
arv/500 000 000) * (véljalaskmisest moodunud pievade arv)[365)
* (valitsev hind —10)/(12,5 - 10), kus valitsev hind on keskmine
turuhind viis pdeva enne tagasimaksmist; hinnavahemik on 11,20
(k.a) — 12,45 (k.a) eurot.

(tagasiostetavate véirtpaberite

(") Komisjoni otsus juhtumis N 611/08 (ELT C 247, 15.10.2009, lk 2).
('?) Komisjoni otsus juhtumis N 569/09 (ELT C 9, 14.1.2009, Ik 3).
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(36)

(37)

(39)

(40)

2.3.2. Langenud vidrtusega varade meede

Teine abimeede oli langenud véirtusega varade meede, mida kohaldati Alt-A portfelli suhtes, mille
vddrtus on oluliselt vdhenenud, kurnates negatiivset iimberhindluse reservi. Finantsstabiilsuse taga-
miseks taotlesid Madalmaade ametiasutused meetme heakskiitmist enne 31. mirtsi 2009. Kui meet-
messe oleks tehtud suuremaid muudatusi, oleks ING kandnud suurt raamatupidamislikku kahju.

Langenud véirtusega varade meedet kirjeldati iiksikasjalikult 31. mirtsi 2009. aasta otsuses menetluse
algatamise kohta. Meetme ileschitust kisitletakse iiksnes lithidalt enne hiwvitise ja tasu struktuuri
tehtud peamiste muudatuste selgitamist.

Alates 26. jaanuarist 2009 on Madalmaad saanud ING-lt 80 % Ameerika Uhendriikides asuva Alt-A
RMBSi langenud véirtusega portfelli (edaspidi ,portfell”) rahavoogudest (jargmisel joonisel esitatud
voog 4 koos garantiitasuga (voog 5)). Vastutasuks saab ING Madalmaadelt jargmised riskivabad
rahavood:

— tagatud véirtus pohiosamaksete rahavoogude ulatuses kokku 28 miljardit USA dollarit, mis vastab
90 %-le (ostuhind voi tileandmishind) 80 % portfellist, s.o0 72 % portfellist (voog 1). Kdnealused
rahavood toimuvad kord kuus portfelli eluea jooksul;

— rahastamistasu (voog 2);
— valitsemistasu (voog 3).
Portfelli iilejadnud 20 %-st tulenevad rahavood jdavad ING-le ega kuulu rahavoogude vahetuse alla.

ING noustus tegema Madalmaadele tiiendavaid makseid, mis suurendavad oluliselt riigi hiivitist
langenud véirtusega varade meetme eest pohjendustes 41, 42 ja 43 kirjeldatud tasude korrigeerimise
kaudu.

Q Pohisummad portfelli 80 %-st 90 % (=72 %) eest  (riskivabad rahavood)

Rahastamistasu: Fikseeritud mair 3 %

= 57 % puhul: Fikseeritud mééar 3 %

= 43 % puhul: LIBORI ujuvmaér

Valitsemistasu: 0,10% aastas portfellist 80 % eest
@ (korrigeeritud garantiitasu kaudu 0,25 %-t aastas)

Alates 31.12.2008
ING = 100 % portfellist: 39 miljardit USA dollarit
= 80 % portfellist: 31,2 miljardit USA dollarit
= 72 % portfellist: 28,1 miljardit USA dollarit

Madalmaad

@ Kdik intressid ja pshisummad portfellist 80 % eest (riskantsed rahavood)

@ Garantiitasu: 0,55 % aastas + korrigeerimine = 1,37 % aastas portfellist 80 % eest
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(41)  Esiteks vihendavad Madalmaad alates 25. oktoobrist
2009 portfelli 72 %-st 57 % (fikseeritud intressimairaga
védrtpaberid) rahastamistasu 50 baaspunkti vorra aastas
(3,5 %-It aastas (1) 3 %-le aastas) ja portfelli 72 %-st 43 %
(ujuva intressimddraga védrtpaberid) rahastamistasu 50
baaspunkti vorra aastas (intressimaéralt LIBOR + 50 baas-
punkti aastas kindlaksmairatud LIBORi méérani).

(42)  Teiseks vihendatakse valitsemistasu (mida Madalmaad
maksavad ING-le), mis on 25 baaspunkti aastas tasumata
portfelli summast 80 % eest, 15 baaspunkti vdrra, st 10
baaspunktini, suurendades garantiitasu (vastavalt pohjen-
dusele 43).

(43)  Kolmandaks suurendab ING alates 25. oktoobrist 2009
garantiitasu, mis on 55 baaspunkti tleantud portfelli
tasumata summa eest, 82,6 baaspunkti vOrra aastas,
suurendades garantiitasu 137,6 baaspunktini. 67 baas-
punktiga 82,6 baaspunktist hivitatakse valitsemistasu
(mida Madalmaad maksavad ING-le) vihenemine 15
baaspunkti vorra ja portfelli iileandmishinna korrigeeri-
mine 52 baaspunkti vOrra (mis vastab iileandmishinna
vihenemisele 90 %-It ligikaudu 87 %-le). 15,6 baaspunk-
tiga hiwvitatakse tagastamisega seotud korrigeerimine
ajavahemikul 26. jaanuarist 2009 (esialgse meetme
algus) kuni 25. oktoobrini 2009 ('4).

(44)  Kui Madalmaade ja ING vahel kokku lepitud esialgne
meede tithistatakse, (1°) kuulub tasumata tdiendav makse
ajavahemiku 26. jaanuarist 2009 kuni 25. oktoobrini
2009 eest (st 15,6 baaspunkti garantiitasuga seotud
korrigeerimisest) ikkagi tasumisele. Kui esialgne meede
tithistatakse osaliselt, tuleb nimetatud summa tasuda
proportsionaalselt.

(45) Konealused 2009. aasta oktoobris tehtud muudatused
rakendatakse ING ja Madalmaade vahel sdlmitava eraldi
lepinguga, et esialgset meedet mitte killustada. Madal-
maad kohustuvad teatama komisjonile esialgse meetme
taielikust voi osalisest tithistamisest.

2.3.3. Garantiid

(46)  Vastavalt Madalmaade krediidigarantiikavale (juhtum
N 524/08) andsid Madalmaad garantiid ING keskmise

() Rahastamistasu on 3 % (rahastamise viidetav kulu Madalmaade
jaoks USA dollarites) ja 0,5 % kasumimarginaali summa.

(') Tasu suureneb alles 25. oktoobrist 2009. Korrigeerimist taotleti ja
selle suuruseks hinnati 15,6 baaspunkti, et hiivitada ajavahemikul
summad. Korrigeeritakse nii rahastamistasu (mida ING sai Madal-
maadelt) vihendamist 50 baaspunkti vorra kui ka garantiitasu (mida
ING maksis Madalmaadele) suurendamist 67 baaspunkti vorra.
See toimub juhul, kui ING ostab portfelli tdielikult voi osaliselt
Madalmaadelt tagasi.

—
®)
s

(47)

(48)

(49)

tihtajaga kohustustele suurusega i) 9 miljardit USA
dollarit (millest on juba vilja makstud 8,25 miljardit
USA dollarit) ja i) 5 miljardit eurot (millest on juba
vilja makstud 4,15 miljardit eurot). ING maksab garan-
tiitasu keskmiselt 84 baaspunkti tagatud summalt.

Madalmaad kinnitavad, et koikidest ING-le antud tdienda-
vatest garantiidest teatatakse eraldi. Samuti teatatakse
komisjonile eraldi kuni [...] miljardi euro suurusest
garantiist, mida Madalmaad kohustusid andma tmber-
korralduskava rakendamisel Westland Utrecht Hypo-
theekbank (WUH)/Interadviese rahastamiseks vastavalt
pohjendustele 55 ja 85. Konealused garantiid summas
[...] miljardit eurot moodustavad kdesolevas otsuses
kisitletud timberkorralduskava lahutamatu osa, kuid
garantiide vajalikkuse ja hiivitamise otsustavad siiski
Madalmaad ning seda hindab komisjon pédrast meetmest
teatamist eraldi otsuses.

3. UMBERKORRALDUSKAVA
3.1. Kavaga ette nihtud meetmed

ING kavatseb lihtsustada kontserni struktuuri, vihendada
kulusid ja riske ning loovutada mitu iiksust, tootada vilja
jatkusuutliku tasustamispoliitika, kohandada oma kapitali
struktuuri, kehtestada uued sisemised kapitali adekvaat-
suse mddra eesmdrgid ja suurendada muude kui deposii-
tide pikaajalist rahastamist. Umberkorralduskava kavatse-
takse rakendada viie aasta jooksul.

Kontserni struktuuri lihtsustamiseks liitis ING kuus
arivaldkonda kaheks iiksuseks — pangandus ja kindlustus.
Kumbki iiksus vastutab enda strateegia elluviimise ja
bilansi juhtimise eest. Umberkorralduskava kohaselt
tegeleb ING iiksnes pangandusega ja loobub aja jooksul
kindlustustegevusest.

Pangandustegevus keskendub peamiselt Euroopale ja vali-
kuliselt tegutsetakse teistes maailma piirkondades, kus on
kasvuvoimalused. Strateegiliselt kavatseb ING keskenduda
eelkdige stabiilsele kasumlikule jaepangandusele viljaku-
junenud turgudel, valikulistele jaepanganduse kasvuvoi-
malustele Kesk- ja Ida-Euroopas ja Euroopale suunatud
kommertspangandusele, mis on kooskdlas jaepanga ja
spetsialiseeritud finantseerimisasutuse tegevusega. Panga
tegevus pohineb standardtoodetel ja on kdrgelt automa-
tiseeritud. Investeeringute, nditeks varadega tagatud vaart-
paberite omandamise asemel loob kontsern itha rohkem
enda varasid.
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(51)  2009. aastal kavatsetakse kulusid vahendada 1,3 miljardi nale Nederlanden Hypotheekbedrijf, Nationale Neder-

(52)

(53)

(54)
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euro vorra. 35 % viahenemisest saavutatakse tdistoGajaga
to6taja kohta taandatud kulude vidhendamisega ja 65 %
muude kulude, sh vilist66jou, turunduse ja Vormel 1
voidusditudega seotud kulude vihendamisega. Ka
peakontor vihendab kulusid. Alates 2009. aasta augustist
on kulusid vahendatud juba 800 miljoni euro vdrra.
Kulude kavakohaseks vihendamiseks moodustas ING
timberkorralduseraldise suurusega ligikaudu 450 miljonit
eurot (pdrast maksude mahaarvamist).

Samuti kavatseb ING votta meetmeid riskide vihendami-
seks, nditeks riskiturbekavad, riskantsete positsioonide
vihendamine ja sulgemine ning omakapitali investeerin-
gute vihendamine. Investeerimisportfelli puhul sai ING
Madalmaadelt abi Alt-A langenud vidirtusega varade
meetme ndol. ING rakendab tiiendava meetmena muu
hulgas mitme varadega tagatud véirtpaberi imberliigita-
mist mudtigivalmis olevate vairpaberite kategooriast taht-
ajani hoitavate vaartpaberite kategooriasse, vihendades
sellega negatiivse (imberhindluse reservi volatiilsust. ING
vihendab oma investeeringuid Ameerika Uhendriikides
asuvate CMBSi ja RMBSi kdrgema riskiteguriga varadesse.
Lisaks ei tee ING uusi algatusi, mille eesmirk on suuren-
dada otseseid kinnisvarainvesteeringuid.

Komisjon leiab, et ING votab vastu [mdistliku] dristra-
teegia, eelkdige seoses ING Directi'iga, kuna ING soovib
[...] dritegevuses tugineda &iglasele hinnakujundusele
[...] (*%) ning ei kavatse tegutseda hinnaliidrina.

ING kavandab uue dristrateegia kohaselt mitme iiksuse
loovutamist, mis mdjutab oluliselt tema bilanssi. Vottes
aluseks ING tiiksuste suurused 30. septembril 2008,
viheneb ING bilansimaht tema muudetud timberkorral-
duskavaga ette ndhtud timberkorraldusmeetmete tule-
musel eeldatavasti 616 miljardi euro vorra. Bilansimahu
vihenemine 616 miljardi euro vdrra saavutatakse
pankade vdimenduse vihendamise ja bilansside ithenda-
misega (ligikaudu [...] miljardit eurot), pankade loovuta-
misega (kokku ligikaudu [...] miljardit eurot) ja ING Insu-
rance’i tdieliku loovutamisega (kokku ligikaudu [...]
miljardit eurot). Kuigi kindlustustegevuse bilanss oli
panganduse omast viiksem, saadi enne kriisi ligikaudu
50 % ING tuludest kindlustustegevusest (7). Vorreldes
2008. aasta kolmanda kvartali bilansiga (st 1376
miljardit eurot) viheneb bilansimaht ligikaudu 45 %.

Umberkorralduskava kohaselt eraldab ING loovutamise
osana Madalmaades tdisvdimsusega tegutseva ja loovuta-
miskolbliku  jaepangandusettevitte (vt tdpsemalt
pohjendus 85) — praeguse Interadviese (Westland Utrecht
Hypotheekbank, Westland Utrecht Effectenbank ja Natio-

[...]
(/) Ajavahemikul 2004-2007 saadi keskmiselt 52 % kontserni
maksueelsest tulust kindlustustegevusest.

(57)

landen Financiéle Diensten), millega liidetakse endise
Postbanki tarbijalaenude portfell. ING soovib eraldada
Interadviese tegevuse (edaspidi ,WUH|/Interadvies”) [tiksi-
kasjaliku ajakava alusel]. Uksuse bilansi kogumaht on
ligikaudu [25-50] miljardit eurot.

[...] WUH/Interadviese loovutamine ei ohusta finantssta-
biilsust; Madalmaade ametiasutused esitasid soltumatu
eksperdi  labiviidud Madalmaade jaepangandusturu
uuringu tulemused, mille kohaselt ei ole jooksevkontod
hiipoteeklaenude ja muude pangandustoodete turustami-
seks Madalmaades ja eelkdige ING puhul esmatihtsad,
kuigi neid peetakse tldiselt jaepanganduses ristmiiiigi
pohitoodeteks. Lisaks ilmneb uuringust, et Internet on
Madalmaades oluline turustuskanal ning see vidhendab
vajadust omada pangandustoodete turustamiseks filiaalide
vorgustikku. Madalmaade ametiasutuste viidete kohaselt
saab muud tooted liita hiipoteeklaenudega, mida turustab
WUH]/Interadvies. Eelkdige saab muude toodete turule-
toomiseks kasutada iileantud tarbijalaenude portfelli.

Téapsemalt kavatseb ING miitia vdi loovutada jargmised
ettevdtted, tegevused ja tooted:

— ING Life Taiwan (Iopetatud);

muutuvate
miiiigi

maksetega
16petamine

sissemakse  ja
(SPVA)

— ithekordse
pensionikindlustuse
Jaapanis (Iopetatud);

— olemasoleva muutuvate maksetega pensionikindlus-
tuse portfelli miiimine Ameerika Uhendriikides;

— finantstoodete portfelli miiiimine Ameerika Uhendrii-
kides;

— loobumine ING Directi kavandatud asutamisest

Jaapanis (Iopetatud);

— Non-life Insurance Kanada loovutamine (Idpetatud);

— pensionikindlustuse ja hiipoteeklaecnude alase tege-
vuse loovutamine Tsiilis (Idpetatud);

— Insurance Russia — Non State Pension Fundi loovu-
tamine (IGpetatud);

— Insurance Argentina — Origines Seg. De Retiro loovu-
tamine (Iopetatud);
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— Insurance Asia Hongkongis paiknevate platvormitee-
nuste loovutamine (Idpetatud);

— Private Banking Asia ja Private Banking Switzerlandi
loovutamine (leping sdlmitud);

— US Group Re Insurancei loovutamine (leping
sdlmitud);
— Insurance  AsiaPacifici loovutamine (Austraalia

(leping sdlmitud), Uus-Meremaa (leping sdlmitud),
Jaapan, Korea, Hongkong, India, Tai, Malaisia);

— Asset Management Asia/Pacific’i loovutamine;
— US Employee Benefits'i loovutamine;

— Insurance US’i loovutamine (US Retirement Services,
US FA, Traditional Life);

— Asset Management US’i loovutamine;
— ING Direct US'i loovutamine;

— Insurance Latin America loovutamine (Brasiilia, Tsiili,
Mehhiko, Peruu, Colombia, Uruguay);

— Asset Management Latin America loovutamine;

— Insurance Central Europe’i loovutamine (Bulgaaria,
TSehhi Vabariik, Kreeka, Ungari, Poola, Rumeenia,
Slovakkia, Hispaania);

— Asset Management Europe’i loovutamine;

— Insurance Beneluxi loovutamine (Nationale Neder-
landen Insurance, RVS, Retail Insurance Netherlands
(endine Postbank Insurance), Insurance Belgium, Insu-
rance Luxembourg);

— Interadviese dritegevuse loovutamine (Westland
Utrecht Hypotheekbank, Westland Utrecht Effecten-
bank, Nationale Nederlanden, Hypotheekbedrijf,
Nationale Nederlanden Financiéle Diensten), sh endise
Postbanki tarbijalaenude portfell (tdiendava teabe saa-
miseks vt Madalmaade kohustused).

ING prognooside kohaselt kasvab panganduse bilansi-
maht {imberkorraldusperioodil [...] loomuparaselt ligi-
kaudu [...] % aastas. ING kavatseb saavutada enamiku
sellest kasvust reaalmajandusele (kodumajapidamised ja
ettevotted) antavate laenude arvelt.

Samuti rakendab ING uue tasustamispoliitika, mille koha-
selt votab ING ndukogu kohustuse tootada vilja jatku-

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

(66)

(67)

(68)

(69)

suutlik juhatuse ja tippjuhtide tasustamise poliitika. Moti-
vatsioonisiisteemis vOetakse arvesse pikaajalise véddrtuse
loomist ja riske ning piiratakse véimalust ,premeerida
labikukkumiste eest”.

ING votab kohustuse loobuda kahekordsest voimendu-
sest vOimalikult kiiresti, kuid hiljemalt [...].

3.2. Elujoulisuse saavutamise suutlikkus stabiilsete ja
halvenenud turutingimuste stsenaariumite jirgi

ING on esitanud stabiilsete ja halvenenud turutingimuste
stsenaariumid, et tdendada suutlikkust saavutada pikaaja-
line elujoulisus.

Stabiilsetel tingimustel ING [...]. Lisaks eeldatakse, et
aktsiaturud [...].

Stabiilsete turutingimuste stsenaariumi kohaselt on kont-
serni netotulu [...]. Kontserni kogutulu on [...]. Omaka-
pitali tootlikkus (ROE) on [...]. ING kindlustustegevus

[...].

Panganduse puhul eeldab ING, et riskiga kaalutud varad
suurenevad aastas ligikaudu [...] (enne loovutamisi),
osaliselt [...] tottu. Tulu (vilja arvatud oOiglase vairtuse
muutus ja halvenemine) eeldatavasti [...], kommertspan-
ganduse tulu eeldatavasti [...] ja jaepanganduse tulu
eeldatavasti [...].

ING Bank kavatseb saavutada sisemised kapitalieesmargid
prognoositud perioodi jooksul. ING on piistitanud uued
kapitalieesmargid: panga kapitali adekvaatsuse maar
esimese taseme omavahendite alusel [...] % ja esimese
taseme pohiomavahendite alusel [...] %. ING Insurance’i
kapitali kattekordaja jadb samaks: 150 %.

Stabiilsete turutingimuste stsenaariumi kohaselt on
maksevdime suhtarv (kogukapitali suhe riskiga kaalutud
varadesse) kogu timberkorraldusperioodi viltel ligikaudu
[...], olles vihemalt [...].

ING kindlustustegevus loovutatakse timberkorralduspe-
rioodi [...] jooksul. Stabiilsete turutingimuste stsenaa-
riumi kohaselt saadakse loovutamisest hinnanguliselt
netotulu [...] eurot.

Alternatiivse stsenaariumi puhul, kui kindlustustegevus
loovutatakse [...], eeldab ING ka suuremat netotulu [...].

ING esitas ka halvenenud turutingimuste stsenaariumi

[..].

[...]. Lisaks eeldatakse, et oluliselt suureneb kohustuste
tditmatajiatmise tdendosus. Samuti eeldab ING, et makse-
jouetusest tingitud kahju (LGD) médrad on kdrgemad.
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(71)  Halvenenud turutingimuste stsenaariumi kohaselt ING [...] ja seejarel kasutada konverteerimisvoimalust,

(73)

(76)
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Group'i pohitulu dritegevusest [...].

Vaatamata nimetatud tagasilookidele on ING kapitalisee-
ritus endiselt piisav, sest ta tdidab jitkuvalt regulatiivsed
nouded. [...].

Madalmaad viidavad sellega seoses, et ING kasutas halve-
nenud turutingimuste stsenaariumides laenuportfellide
maksejduetusest tingitud kahjude arvutamisel LGD mude-
leid, mille oli heaks kiitnud finantsjirelevalveasutus — De
Nederlandsche Bank (Madalmaade Keskpank, edaspidi
,DNB”) [...].

Lisaks kohaldas ING Madalmaade jachiipoteeklacnude
puhul tdiendavaid tingimusi, mis olid halvenenud turutin-
gimuste stsenaariumis esitatutest oluliselt halvemad ('%)
[...]. ING kapitaliseeritus oli ka nende eelduste alusel
piisav, sest ta tdidab jitkuvalt regulatiivsed nduded ja
talle jddb isegi oluline tdiendav kapitalipuhver.

Madalmaad viidavad, et pank ldbis koik katsed, millega
jarelevalveasutus kontrollis tema likviidsust. [...].

3.3. Lopetamisstrateegia

ING tmberkorralduskavas esitatud stabiilsete turutingi-
muste stsenaariumi kohaselt ostab ING esimese taseme
pohiomavahendite ~ koosseisu  kuuluvad  vairtpaberid
tagasi jargmiselt:

a) esimene osa nimivaartusega 5,0 miljardit eurot kavat-
setakse tagasi osta 2009. aasta 17. detsembri paiku
miinimumhinnaga 5,75 miljardit eurot. Koénealune
eeldatav hind tagab Madalmaadele 15 % sisemise tasu-
vusldve (IRR) ja holmab baastulu 8,5 % ning vihemalt
340-705 miljoni euro suurust lisatulu, (*°) milles
kajastub ING aktsia hinnaga seotud viartuse voimalik
suurenemine. Tédpne tagasiostuhind sdltub ING aktsia
hinnast;

b) [tlejadnud] osa nimivéddrtusega [...] miljardit eurot
ostetakse tagasi [...] eeldatava hinnaga [...] miljardit
eurot. See tdhendab, et tagasiostuhind on 150 % nimi-
védrtusest (15 eurot aktsia), millele lisandub kogu-
nenud aastaintress 8,5 % kooskolas esimese taseme
pohiomavahendite koosseisu kuuluvate vdirtpaberite
lepingu esialgsete tingimustega. Teise vdimalusena
voib ING osta selle osa tagasi [pdrast] 2011. aastat

]

) Eeld'ades, et tagasimaksmine toimub 400 pieva moodumisel vilja-

laskest.

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

kusjuures Madalmaad kas omandaksid [...] miljonit
ING lihtaktsiat voi saaksid [...] miljardit eurot, millele
lisandub kogunenud intress ligikaudu [...] miljonit
eurot;

9 ...

Kokku tagavad [...] tehingud Madalmaadele hinnanguli-
selt [15-25] % sisemise tasuvuslive. Madalmaad on
kohustatud teatama komisjonile kdikidest vairtpaberite
tagasiostmise lepingu muudatustest.

Praeguseks ei ole ING edasi likanud ihtegi kupongi-
makset kontserni emiteeritud esimese taseme omavahen-
dite koosseisu kuuluvatelt hiibriidinstrumentidelt.

14. oktoobril 2009 kasutas ING madalama teise taseme
omavahendite koosseisu kuuluva volakirja ostuoptsiooni.
ING teatas komisjonile, et ta kahetseb seda ja kinnitab, et
tegemist oli arusaamatusega [...]. Lisaks sellele kinnitavad
Madalmaad veel kord, et nad saavad aru, et komisjon ei
pea pohimdtteliselt esimese ja teise taseme omavahendite
koosseisu kuuluvate kapitaliinstrumentide ostmist iimber-
korraldatavate pankade puhul sobivaks ja lubavad, et
tulevikus, kolme aasta jooksul alates kiesoleva otsuse
vastuvotmisest voi kuni kuupievani, mil ING on esimese
taseme pdhiomavahendite koosseisu kuuluvad védrtpa-
berid Madalmaadele tiielikult tagasi maksnud (sh asja-
omane esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu
kuuluvate vdirtpaberite kupongidelt kogunenud intress
ja lopetamistasud), olenevalt sellest, kumb on varasem,
arutatakse selliseid oste iga juhtumi puhul eraldi ning
need teostatakse komisjoni ndusolekul.

Langenud védrtusega varade meetme iihepoolset 1opeta-
mist ei ole ette nihtud ja Madalmaad vdtavad kohustuse
teatada komisjonile langenud védrtusega varade meetme
16petamise kokkuleppest. Umberkorralduskava stabiilsete
turutingimuste stsenaariumis eeldatakse siiski, et meede
kehtib ka parast 2013. aastat.

3.4. Madalmaade kohustused

Seoses langenud viirtusega varade meetmega (st mitte-
likviidsete varade katteks antava abi ehk IABFiga) votavad
Madalmaad endale jirgmised kohustused:

— alates 25. oktoobrist 2009 teeb ING Group Madal-
maadele tdiendavaid makseid, mis vastavad Alt-A
hivitisele, mida on korrigeeritud — 50 baaspunkti
vorra ING saadud rahastamistasu puhul ja + 82,6
baaspunkti vorra ING makstud garantiitasu puhul.
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Garantiitasuga seotud korrigeerimine hélmab 15,6 —

baaspunkti, mis kajastab korrigeerimist seoses ajava-
hemikuga 26. jaanuarist 2009 (IABF, (%) st langenud
védrtusega varade meetme algus) kuni 25. oktoobrini
2009. Tdiendavaid makseid tehakse IABF-kokkuleppe
kehtivuse ajal ja selles sitestatud ulatuses;

— esialgse TABF-kokkuleppe terviklikkuse tagamiseks

tehakse tdiendavad maksed vastavalt ING Group’i ja —

Madalmaade vahel sdlmitud eraldi lepingule;

— kui IABF tithistatakse ennetdhtaegselt, ei toimu tdien-
davate maksete tasaarveldamist, vilja arvatud ajavahe-
miku 26. jaanuarist 2009 kuni 25. oktoobrini 2009
eest (st garantiitasuga seotud korrigeerimises sisal-
duvad 15,6 baaspunkti). Esialgse tehingu osalise voi
taieliku tithistamise korral tuleb tasuda tiiendavate
maksete tasumata osa, mis on seotud ajavahemikuga
26. jaanuarist 2009 kuni 25. oktoobrini 2009

(st garantiitasuga seotud korrigeerimises sisalduvad —

15,6 baaspunkti). Kui IABF tithistatakse osaliselt,
toimub ennetdhtaegse tagasiostu proportsionaalne
tasaarveldus;

— Madalmaad votavad kohustuse teatada komisjonile

ING ei sea oma ettevdtete bilansimahu tavapirasele
kasvule (st kasvule, mis ei ole seotud omandamistega)
piiranguid. [...]. Tulevikus kasutab ING Kklientide
kasvanud hoiuseid peamiselt selleks, et anda rohkem
laene reaalmajandusele (ettevdtted ja tarbijad) ja
vihendada investeeringuid Ameerika Uhendriikides
asuvate CMBSi ja RMBSi kdrgema riskiteguriga vara-
desse. [...] (21);

kui tiksused, mille ING on kohustunud miitima (loet-
letud pohjenduses 57), ei ole 31. detsembriks 2013
loovutatud (niiteks solmitud 16pliku siduva miiiigile-
pingu alusel), voib komisjon vajaduse korral ja
erakordsete asjaolude ilmnemisel konealust ajavahe-
mikku Madalmaade taotluse alusel pikendada (*2).
Sellisel juhul voib komisjon ka i) nduda, et Madal-
maad maddraksid {ithe voi mitu (loovutamise eest)
vastutavat isikut, (2*) kelle valib ja kelle ametisse
midramise ettepaneku teeb ING (ja kiidab heaks
komisjon), [...];

kui Madalmaad taotlevad kdnealuse perioodi pikenda-
mist, esitavad nad komisjonile hiljemalt iiks kuu enne
perioodi 16ppemist vastava taotluse koos pohjendu-
sega. Erakordsete asjaolude ilmnemisel on Madal-
maadel Gigus taotleda perioodi pikendamist ka
viimase kuu jooksul.

koikidest meetmetest, mis voetakse langenud viirtu- (83)  Lisaks sellele tagavad Madalmaad, et ING jirgib omanda-
sega varade meetme osaliseks voi tiielikuks tiihista- mise keeldu:
miseks.

(82) Seoses bilansimahu vihendamisega ning kohustusega
loovutada kindlustustegevus, ING Direct US ja muud
enne 2013. aastat loovutatavad iiksused vdtavad Madal-
maad endale jargmised kohustused:

— ING vihendab 2013. aasta 10puks bilansimahtu 45 %
vorreldes 30. septembri 2008. aasta seisuga ja
loovutab pohjenduses 57 nimetatud iiksused, eelkdige
Insurance’i ja ING Direct US7i [...];

— konealused arvud pdhinevad prognoosil, milles ei ole
arvesse voetud tavapidrase kasvu voimalikku moju
ning millest on vilja jdetud tdiendav kasv, mis tuleneb
voimalikest uutest regulatiivsetest nduetest, nditeks

ING hoidub teatava ajavahemiku jooksul finantseeri-
misasutuste  omandamisest. Konealune kohustus
kehtib kolme aasta jooksul alates komisjoni otsuse
kuupiéevast v6i kuni kuupédevani, mil ING on esimese
taseme pdhiomavahendite koosseisu kuuluvad vairt-
paberid Madalmaadele tiielikult tagasi maksnud
(sh asjaomane esimese taseme pohiomavahendite
koosseisu kuuluvate vairtpaberite kupongidelt kogu-
nenud intress ja ldpetamistasud), olenevalt sellest,
kumb periood on lithem. Samuti hoidub ING sama
ajavahemiku jooksul (muude) ettevdtete omandami-
sest, kui nende omandamine aeglustaks esimese
taseme pShiomavahendite koosseisu kuuluvate vaart-
paberite Madalmaadele tagasimaksmist;

nimetatud keelust olenemata voib ING omandada
ettevotteid pdrast komisjonilt selleks loa saamist,
eelkdige juhul, kui see on vajalik finantsstabiilsuse
voi konkurentsi tagamiseks asjaomasel turul.

juhul kui vastavalt (uutele) Euroopa Liidu méirustele 0 .

hakatakse pankadelt ndudma oluliselt suuremate (*?) Eelkdige juhul, kui loovutamine toimub juba alanud avaliku pakku-
likviidsuspuhvrite olemasolu. Selliste nduete tdttu mise menetlusega ja oluline osa (vihemalt 30 %) aktsiapaigutustest
voib bilansimaht suureneda praegusest prognoosist on tehtud enne loovutusperioodi 16ppu, kaalub komisjon (Madal-

oluliselt rohkem;

maade valitsuse, ING ja vastutava isikuga konsulteerides) ettevottele
lisaaja andmist iilejadnud aktsiate paigutamiseks.

- (¥) Eri piirkondade ja[voi ettevdtete jaoks voib mddrata erinevad vastu-
(29 Mittelikviidsete varade katteks antav abi. tavad isikud.
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(84) Lisaks tagavad Madalmaad, et ING jargib hinnaliidrina
tegutsemise keeldu:

hinnaliider, korrigeerib ta voimalikult kiiresti ja
pohjendamatult viivitamata oma hinnad kdesoleva
kohustusega kooskélas oleva tasandini;

— ING ei paku komisjoni eelneva loata (allpool mairat-
letud turgudel) ING standardtooteid hindadega, mis

on soodsamad kui hinnad, mida pakuvad Euroopa — konealuse tingimuse tditmise kontrollimiseks nimeta-

Liidu turgudel, kus ING turuosa on suurem kui 5 %,
tema kolm koige soodsamate hindadega otsest
konkurenti;

konealust tingimust kohaldatakse iiksnes ING stan-
dardtoodete puhul jargmistel tooteturgudel: i) hoiuste
jaeturg, ii) hiipotecklaenude jaeturg, iii) hiipoteeklae-
nude vdi hoiustega seotud tooted erapanganduses ja
iv) VKEde hoiused (VKEd mairatletakse vastavalt
viikese ja keskmise suurusega ettevotte médratlusele,
mida ING kasutab oma tegevuses asjaomases riigis).
Kui ING saab teada, et ta pakub oma tooteid soodsa-
mate hindadega kui kolm koige soodsamate hinda-
dega konkurenti, korrigeerib ING voimalikult kiiresti
ja pohjendamatult viivitamata oma hinnad kaesoleva
kohustusega kooskdlas oleva tasandini;

kdnealust tingimust kohaldatakse kolme aasta jooksul
alates kdesoleva otsuse kuupievast vdi kuni kuupde-
vani, mil ING on esimese taseme pdhiomavahendite
koosseisu kuuluvad véirtpaberid Madalmaadele téieli-
kult tagasi maksnud (sh asjaomane esimese taseme
pohiomavahendite koosseisu kuuluvate vdirtpaberite
kupongidelt kogunenud intress ja ldpetamistasud),
olenevalt sellest, kumb periood on lithem. Tingimuse
tditmise kontrollimiseks nimetatakse Madalmaades
ametisse ING valitud ja soovitatud jirelevalve eest
vastutav isik. Jrelevalve eest vastutava isiku kiidab
heaks komisjon;

selleks et toetada ING pikaajalist elujoulisust, hoidub
ING Direct komisjoni eelneva loata tegutsemisest
hinnaliidrina seoses ING standardtoodete pakkumi-
sega Euroopa Liidu hiipotecklaenude ja hoiuste
jaeturul kolme aasta jooksul alates kiesoleva otsuse
kuupdevast voi kuni kuupdevani, mil ING on esimese
taseme pohiomavahendite koosseisu kuuluvad vairt-
paberid Madalmaadele tdielikult tagasi maksnud (sh
asjaomane esimese taseme pdhiomavahendite koos-
seisu kuuluvate vairtpaberite kupongidelt kogunenud
intress ja ldpetamistasud), olenevalt sellest, kumb
periood on lithem. Kui ING saab teada, et ta on
Euroopa Liidu hiipoteeklaecnude voi hoiuste jaeturul

(85)

takse Madalmaades ametisse ING valitud ja soovitatud
jarelevalve eest vastutav isik. Jarelevalve eest vastutava
isiku kiidab heaks komisjon.

Madalmaad votavad endale mitu konkreetset kohustust
seoses WUH|Interadviese eraldamisega:

— ING asutab Madalmaades loovutuste jaoks uue ette-

votte, mis eraldatakse tema praegusest Madalmaade
jaepangandustegevusest. Eraldatud ettevdte peab
olema elujouline ja konkurentsivbimeline ettevdte,
mis tegutseb iseseisvalt ja soltumatult ING ilejadnud
tiksustest ning mille saab iile anda sobivale ostjale.
Uus ettevote moodustatakse ~ WUH/Interadviese
pangandusosakonna, mis praegu osaleb Madalmaades
kindlustusetegevuses, ja ING Bank’i tarbijalaenude
portfelli alusel. WUH/Interadvies on ING driiiksus,
mis tegutseb Nationale Nederlanden Insurance’i koos-
seisus. Tegemist on (peamiselt) hiipoteckpangaga, mis
tegutseb talle antud tegevusloa alusel. See on elujdu-
line eraldiseisev ettevote, millel on enda klienditeenin-
dusega tegelev miitigipersonal ja kindlat tulu saav
soltumatu organisatsioon. Eraldamine toimub jarele-
valve eest vastutava isiku jdrelevalve all koostoos tege-
vuse lahususe eest vastutava juhiga. Sellega seoses
voib jdrelevalve eest vastutav isik anda eraldamispe-
rioodi jooksul ING-le soovitusi materiaalsete ja mitte-
materiaalsete varade loovutamisse kaasamise kohta,
kui see on tema objektiivse arvamuse kohaselt vajalik,
et tagada ING eespool nimetatud tulemustele orien-
teeritud kohustuste tditmine ja eelkdige loovutatava
tiksuse elujoulisus ning konkurentsivéime. Juhul kui
ING ei noustu jirelevalve eest vastutava isiku objek-
tiivse noudega kaasata materiaalsed ja mittemate-
riaalsed varad, et tagada loovutatava iiksuse elujdu-
lisus ja konkurentsivdime, teatab ING sellest kirjali-
kult jarelevalve eest vastutavale isikule. Sellisel juhul
kohtub ING juhatus [...] jooksul jirelevalve eest
vastutava isikuga, et jouda kokkuleppele. Kui kokku-
leppele ei jouta, midravad ING ja jirelevalve eest
vastutav isik koos viivitamata soltumatu kolmanda
isiku, kellel on finantssektori alased eriteadmised
(edaspidi ,ekspert”) ning kes kuulab dra poolte viited
ja on vahendajaks lahenduse leidmisel. Kui lahendust



L 274/150

Euroopa Liidu Teataja

19.10.2010

ei leita, teeb ekspert [...] jooksul enda ametisse
médramisest otsuse asjaomaste materiaalsete ja mitte-
materiaalsete varade kaasamise objektiivse ndude
kohta ning pooled ndustuvad eksperdi otsusega ja
tegutsevad vastavalt otsusele. Jarelevalve eest vastutav
isik kirjeldab vaidluskiisimusi komisjonile esitatavas
aruandes;

— ING puitiab voimalikult kiiresti loobuda kahekordsest

voimendusest (st pohivdla kasutamisest tiitarettevot-
jates omakapitalina) ja votab kohustuse loobuda
sellest hiljemalt [...]. Kahekordne vdimendus kaob
automaatselt parast ING Group'i muutumist regulee-
ritud pangaks.

(88)  Seoses kupongimaksete edasiliikkamise ning esimese ja
teise taseme omavahendite koosseisu kuuluvate vddrtpa-
berite tagasiostmisega tagavad Madalmaad, et ING tdidab
jargmised kohustused:

— ING votab kohustuse tagada optimaalsed loovutustin-
gimused, koostades eraldatud iiksuse jaoks ariplaani,
luues internetiplatvormi ja suunates itksusesse miiiigi-

joud. Samuti tagab ING maksesuutlikkuse (kauban-
duslikel tingimustel), kui ostja seda nouab. Lisaks
aitab ING luua Treasury funktsiooni ja tagab rahasta-
mise kaks aastat parast loovutamist, kusjuures ING
rahastamisabi viheneb jirk-jargult nimetatud kahe
aasta jooksul. ING rahastamisabi WUH-le pdhineb
ettevottesisese rahastamise siirdehindadel. ING [...]
taotleda Madalmaadelt riigi garanteeritud rahastamist
kuni [...] miljardi euro ulatuses, et rahastada WUH
tegevust. Sellisel juhul kohustuvad Madalmaade ame-
tiasutused teatama konealusest meetmest eraldi;

— lisaks sellele hoidub ING vaheperioodil [...] WUH
klientidele selliste toodete aktiivsest pakkumisest,
mida WUH pakub oma klientidele kdesoleva otsuse
vastuvotmise kuupdeval;

— ING eraldab WUH tegevuse [...] jooksul. Pirast eral-
damisperioodi [...] hoiab ING WUH tegevuse enda
tegevusest lahus ja loovutab selle [...] (*%);

— jarelevalve eest vastutav isik ja tegevuse lahususe eest
vastutav juht mairatakse ametisse [...] jooksul padrast
komisjoni kiesoleva otsuse kuupdeva ning loovuta-
mise eest vastutav isik mdidratakse ametisse [...].
Koik vastutavad isikud mdiidratakse ametisse Madal-
maade ametiasutuste poolt ning need valib ja
soovitab ING. Vastutavad isikud kiidab heaks
komisjon.

— kui mirkimisdiguse emissioon on suurem, kui on

vajalik 50 % esimese taseme pdhiomavahendite koos-
seisu kuuluvate vaartpaberite tagasiostmiseks, sh asja-
omane kogunenud intress ja lOpetamistasu, ei pea
ING 8. ja 15. detsembri 2009. aasta (*°) ja hilisemaid
hiibriidvadrtpaberite kupongimakseid edasi likkkama;

kui markimisdiguse emissiooni ei toimu ja ING jai
eelmisel aastal kahjumisse, peab ING oma volituste
piires likkama hiibriidvédrtpaberite kupongimaksed
edasi kolme aasta vorra alates komisjoni kdesoleva
otsuse kuupdevast voi kuni kuupdevani, mil ING on
esimese  taseme  pohiomavahendite  koosseisu
kuuluvad véidrtpaberid Madalmaadele tdielikult tagasi
maksnud (sh asjaomane esimese taseme p&hiomava-
hendite koosseisu kuuluvate vdartpaberite kupongidelt
kogunenud intress ja 1dpetamistasud), olenevalt
sellest, kumb periood on lithem;

Madalmaade ametiasutused moistavad, et komisjon ei
poolda, et riigiabi saajad maksavad omavahendite
(omakapital ja allutatud laenud) eest hivitist, kui
nende tegevusest ei saada piisavalt kasumit, (>%) ning
et komisjon on sellega seoses pdhimdtteliselt vastu
teise taseme omavahendite ja esimese taseme omava-
hendite koosseisu kuuluvate hiibriidvairtpaberite
tagasiostmisele. ING-1 on kahju arusaamatuse parast,
mis tekkis seoses madalama teise taseme omavahen-
dite koosseisu kuuluvate volakirjade tagasiostmisega
14. oktoobril 2009. Kolme aasta jooksul alates kies-
oleva otsuse kuupdevast voi kuni kuupdevani, mil

(86) Uplzberkorraldujplirilogdﬂ am%is;\tjeGnimetatud vastutavate ING on esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu
Isikutega seotud kulud kanna : kuuluvad véirtpaberid Madalmaadele tdielikult tagasi
maksnud (sh asjaomane esimese taseme pShiomava-

hendite koosseisu kuuluvate vdartpaberite kupongidelt

(87)  Elujoulisuse taastamiseks tagavad Madalmaad, et ING kogunenud _ intress ja lopetamistasud), olenevalt

tdidab jargmised kohustused:

— ING kohustub eeclistama turutingimuste paranemise
korral muul kui deposiitidel pohineval rahastamisel
pikemaajalist rahastamist, emiteerides rohkem vola-
kirju tdhtajaga ile tihe aasta. [...];

@) [..]-

sellest, kumb periood on lihem, esitatakse teise
taseme omavahendite ja esimese taseme omavahen-
dite koosseisu kuuluvate hiibriidvaartpaberite taga-
siostmise ettepanekud iga juhtumi puhul eraldi
komisjonile heakskiitmiseks.

(*%) Tingimusel, et osa markimisdiguse emissiooni tulust kasutatakse
kupongimakseteks.

(%%) Vt komisjoni teatis finantssektori elujoulisuse taastamise ja praeguse

kriisi olukorras riigiabi eeskirjade kohaste iimberkorraldamismeet-
mete hindamise kohta (ELT C 195, 19.8.2009, 1k 9), punkt 26.
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(89) Madalmaad tagavad, et ING ei kasuta rekapitaliseerimise 5. RIIGIABI HINNANG

o1)

(92)

(93)

meedet konkurentsieelisena massiturunduses.

Madalmaad tagavad, et ING jirgib tasustamispoliitika ja
turundustegevuse piiranguid, mille jargimise kohustuse ta
on votnud esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu
kuuluvaid véirtpabereid ja mittelikviidsete varade katteks
antavat abi kisitlevates kokkulepetes.

ING ja Madalmaad votavad kohustuse esitada komisjonile
alates kiesoleva otsuse kuupievast kord kuue kuu jooksul
timberkorralduskava rakendamise eduaruande.

Madalmaade ametiasutused votavad kohustuse rakendada
ING iimberkorralduskava tiielikult enne 2013. aasta

16ppu.

4. UURIMISE ALGATAMISE POHJUSED

Menetluse algatamise otsuses viljendas komisjon kahtlust
esialgse meetme kokkusobivuses langenud véirtusega
varade teatisega ja tdpsemalt seoses hindamise ja kulude
jagamisega. Komisjon leidis siiski, et meede on kooskélas
langenud viairtusega varade teatises sitestatud varade
sobivuse, varahalduse korralduse, ldbipaistvuse ja avali-
kustamise ning garantiitasu tingimustega.

Seoses hindamisega viitsid Madalmaad, et portfelli tegelik
majanduslik véirtus on stabiilsete turutingimuste stsenaa-
riumi korral 97,3 % nimivaartusest ja halvenenud turu-
tingimuste stsenaariumi korral 88,8 % nimivédrtusest.
Seepdrast anti portfell Madalmaadele ile vairtusega
90 % nimivédrtusest. Komisjon viljendas kahtlust tegeliku
majandusliku  véddrtuse hindamise digsuse, eelkdige
diskontomdidra valiku, eluaseme hinna prognooside,
krediidikvaliteedi parandamise tasemete ja muude hinda-
misega seotud kiisimuste suhtes.

Seoses kulude jagamisega viljendas komisjon kahtlust
Madalmaade poolt ING-le makstava rahastamistasu
suuruse ja valitsemistasu sobivuse suhtes. Kuna komisjon
kahtles portfelli hindamise digsuses, voib lisaks sellele iga
hindamise ldbivaatamisel tehtud negatiivne otsus otseselt
mdjutada garantiitasu hinnangut.

(96)

97)

(98)

(99)

(100)

5.1. Riigiabi olemasolu

Vastavalt asutamislepingu artikli 87 loikele 1 on igasu-
gune lilkmesriigi poolt vdi riigi ressurssidest iikskoik
missugusel kujul antav abi, mis kahjustab vdi dhvardab
kahjustada konkurentsi, soodustades teatud -ettevotjaid
voi teatud kaupade tootmist, iihisturuga kokkusobimatu
niivord, kuivord see kahjustab liikmesriikidevahelist
kaubandust.

Komisjon on menetluse algatamise otsuses juba oelnud,
et ING rekapitaliseerimine kujutab endast riigiabi kapita-
lisiisti summa, st 10 miljardi euro ulatuses.

Samuti kujutab tagasiostupreemia muutmine endast
riigiabi osas, milles rilk loobub oma digusest saada
tulu. Kuna ING on juba ndustunud maksma tagasiostu-
preemiat 150 %, oleks selle vdhenemine tdepoolest
saamatajddnud tulu. Madalmaadelt saadud kapitalisiisti
tagasimaksmise tingimuste muutmine toob ING-le tdien-
davat tulu. Seega on tegemist ligikaudu 2 miljardi euro
suuruse tdiendava riigiabiga, nagu on mdrgitud pdhjen-
duses 34.

Seoses langenud vairtusega varade meetmega leidis
komisjon menetluse algatamise otsuses, et meede kujutab
endast riigiabi. Langenud viirtusega varade meetmest
tuleneva abi suurus arvutatakse iileantud portfelli (tege-
likul majanduslikul véirtusel pohineva) tileandmishinna ja
turuhinna vahena. Madalmaade ametiasutuste esitatud
teabe kohaselt oli Alt-A portfelli nimivdartus 31. detsemb-
ril 2008 kokku 39 miljardit USA dollarit. 80 % portfellist
on Madalmaadele iile antud hinnaga 87 % nimivaartusest
(muudetud meetme alusel), mis vastab 27,1 miljardile
USA dollarile. Madalmaade ametiasutuste esitatud teabe
kohaselt oli Alt-A portfelli turuvédirtus 31. detsembril
2008 kokku 25,8 miljardit USA dollarit, millest 80 %
(20,6 miljardit USA dollarit) on Madalmaadele iile
antud. Uleantud portfelli iileandmishinna ja turuhinna
vahe on 6,5 miljardit USA dollarit, mis vastab ligikaudu
5,0 miljardile eurole (¥). Langenud viirtusega varade
meetmest tuleneva riigiabi suurus on seega 5 miljardit
eurot.

10 miljardi euro suurune kapitalisiist jaotati kontsernisi-
seselt esialgu jargmiselt: 5 miljardit eurot ING Bank'ile, 4
miljardit eurot ING Insuranceile ja iks miljard eurot
valdusettevotjale. ING voib kapitalisiisti igal ajal ING
Bank’i, ING Insurance’i ja valdusettevdtja vahel ile kanda.

(*’) Eeldades, et euro ja USA dollari vahetuskurss on 1,3.
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(101) Lisaks sellele laks rahavoogudest, mille Madalmaad ING-le
langenud véirtusega varade meetme raames ile andis,
85 % ING Bank’i varade katteks ja 15 % ING Insurance’i
varade katteks. Seega laks langenud vairtusega varade
meetme raames saadud kogusummast (5 miljardit
eurot) 4,25 miljardit eurot ING Bank'ile ja 0,75 miljardit
eurot ING Insurance’ile.

(102) Sellest tulenevalt sai ING Bank abi kokku 9,25 miljardit
eurot (mis vastab 2,7 %-le ING Bank'i riskiga kaalutud
varadest) (*%) ja ING Insurance 4,75 miljardit eurot (mis
vastab 50 %-le ING Insurance’i omavahendite normatii-
vist) (*°) ning iiks miljard eurot jdi valdusettevotjale.

(103) Lihtsuse ja langenud viartusega varade teatises kasutatud
mdistetega  kooskdla huvides vdib abi kogusummat
viljendada ka ainult ING Bank'i riskiga kaalutud varades.
Sellisel juhul on mdlema meetme raames antud abi ja
tagasiostupreemia vihendamisest saadud 2 miljardi euro
suurune tdiendav abi kokku 17 miljardit eurot, mis on
ligikaudu 5 % ING Insurance’i riskiga kaalutud varadest.

(104) Lisaks sai ING 5 miljardit eurot ja 9 miljardit USA
dollarit Madalmaade krediidigarantiikava raames. Kone-
aluste meetmete rakendamise ajal kehtinud euro ja USA
dollari vahetuskursi (1,3) alusel on antud garantiide
summa ligikaudu 12miljardit eurot, mis on ligikaudu
1% kontserni bilansi kogumahust. Garantiid anti ajal,
mil turutingimused halvenesid ja pankadel oli raske
vahendeid kaasata. Seetdttu ei oleks turuinvestor selliseid
garantiisid andnud ja need kujutavad endast tdiendavat
riigiabi, mille vdimalik suurus vérdub nimisummaga (3°).

(105) Lisaks vididavad Madalmaad, et ING saab Madalmaadelt
jaepangandusiiksuse WUH/Interadvies eraldamiseks [...]
tdiendavalt [...] miljardi euro vairtuses garantiisid, mida
ei ole veel antud ja mille vajalikkus tuleb kindlaks
mddrata. Madalmaad kisitavad seda abisaajale antava
tiiendava {imberkorraldamisabina, millest teatatakse
hiljem. Komisjon ei ole pohimotteliselt sellise abi vastu,
kui see piirdub ING umberkorraldamiseks vajaliku miini-
mumiga (*!) ja hiivitatakse piisavalt.

(*%) ING Bank’i riskiga kaalutud varade koguvairtus oli 2008. aasta
16pus 343 miljardit eurot.

(?%) Vaottes arvesse omavahendite normatiivi 2008. aasta 1dpus.

(*%) Komisjoni 4. juuli 2008. aasta otsus juhtumis C 9/08: SachsenLB
(veel avaldamata); komisjoni 29. mai 2009. aasta otsus juhtumis
N 264/09: HSH Nordbank AG-le antud ettevdtte padstmisabi (ELT
C 179, 1.8.2009, Ik 1); komisjoni 7. mai 2009. aasta otsus
juhtumis N 244/09: Commerzbank (ELT C 147, 27.6.2009, lk 4).

(") Vt imberkorraldamist késitleva teatise punkti 7 viimane pdhjendus
ja punkt 27.

(106) Seega saab ING kokku timberkorraldamisabi likviidsusga-
rantiidena kuni [12-22] miljardit eurot ja muud abi ligi-
kaudu 17 miljardit eurot, mis moodustab ligikaudu 5 %
pangandusiiksuse riskiga kaalutud varadest.

5.2. Kokkusobivus
5.2.1. Asutamislepingu artikli 87 lgike 3 kohaldamine

(107) Asutamislepingu artikli 87 16ike 3 punkt b annab komis-
jonile diguse otsustada, et abi on iithisturuga kokkusobiv,
kui see on ette ndhtud lilkmesriigi majanduses tdsise
hdire kdrvaldamiseks”. Komisjon kinnitas hiljuti Madal-
maade krediidigarantitkava heaks kiites, (32) et tldiselt
on Madalmaade majandus jitkuvalt t3siselt hairitud ja
pankade toetuseks voetavad meetmed on ohu korvalda-
miseks asjakohased.

(108) Vottes arvesse ING laenutegevuse olulisust konkreetsetel
piirkondlikel turgudel, tema piiritilest tegevust ning integ-
reerumist ja koostddd teiste pankadega, kinnitab
komisjon, et ING on siisteemselt oluline pank. [...].
Seetottu leiab komisjon, et ebadnnestumisel oleks tdsised
tagajirjed Madalmaade finantssektorile ja reaalmajandu-
sele. Seega tuleb abi hinnata asutamislepingu artikli 87
16ike 3 punkti b alusel.

5.2.2. Langenud vidrtusega varade meetme kokkusobivus

(109) Langenud véddrtusega varadest vabanemiseks voetud meet-
mete kohtlemist litkmesriikides asutamislepingu artikli 87
16ike 3 punkti b alusel hinnatakse langenud vdirtusega
varade teatise kohaselt. Langenud véirtusega varade
teatises on sdtestatud pohimdtted, mida tuleb jdrgida
meetmete votmisel langenud véirtusega varadest vabane-
miseks.

(110) Menetluse algatamise otsuses viljendatud kahtlus, et
langenud viirtusega varade meede ei vasta langenud
védrtusega varade teatises sdtestatud varadest vabanemi-
seks vdetavate meetmete tingimustele, on kdrvaldatud.

(111) Madalmaade ametiasutused votsid kohustuse meedet
muuta, suurendades garantiitasu, mida ING maksab
Madalmaadele, 82,6 (*}) baaspunkti vdrra aastas, muutes
seejuures meetme {ileandmishinda ning tasu struktuuri.
Lisaks sellele vdhendati rahastamistasu 50 baaspunkti
vOrra aastas.

(*?) Komisjoni 7. juuli 2009. aasta otsus juhtumites N 379/09 ja NN

16/09 (veel avaldamata).

(**) Koosneb 52 baaspunktist aastas hindamise eest, 15 baaspunktist
aastas valitsemistasu eest ja 15,6 baaspunktist aastas maksete eest,
mis jiid riigil saamata ajavahemikul 26. jaanuarist 2009 kuni
25. oktoobrini 2009.
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(112)

(113)

(114)

Hindamine

Esiteks on 82,6 baaspunktist, mille vOrra garantiitasu
aastas suurendatakse, 52 baaspunkti aastas ette nahtud
portfelli varade iileandmishinna vihendamiseks 90 %-lt
87 %-le nimivéirtusest. Uleandmishinna muutmisega
viiakse see kooskdlla portfelli hinnangulise tegeliku
majandusliku vddrtusega, mis saadakse moistlikke eeldusi
kasutades. Pdrast menetluse algatamise otsuse vastuvot-
mist esitasid Madalmaade ametiasutused portfelli
muudetud hinnangu. Pirast seda, kui komisjon oli viljen-
danud kahtlust eluaseme hinna prognooside ja diskonto-
médrade suhtes, mida Dynamic Credit Partners kasutas
portfelli esialgsel hindamisel, esitasid Madalmaade ameti-
asutused komisjonile hindamistulemused, mis saadi samu
hindamismeetodeid kasutades, kuid mis pohinesid
konservatiivsetel eluaseme hinna prognoosidel ja diskon-
tomadradel. Komisjon korrigeeris tulemusi tdiendavalt
pdrast konsulteerimist vilisekspertidega. Analiiiisi tule-
musel leidis komisjon, et hinnanguline tegelik majan-
duslik vidirtus 87 % on vastuvdetav, vottes arvesse hinda-
mismeetodite ja moistlike eelduste suhtes langenud véir-
tusega varade teatises sdtestatud tingimusi, mida on kirjel-
datud menetluse algatamise otsuses. Tegeliku majandus-
liku viddrtuse korrigeerimine 87 %-le korvaldas seega
komisjoni esialgsed kahtlused.

Tasu struktuur

Menetluse algatamise otsuses viljendas komisjon kahtlust
valitsemistasu suuruse suhtes, milleks méarati esialgu 25
baaspunkti aastas. Garantiitasu suurendamisega 15 baas-
punkti vOrra aastas (lisaks 52 baaspunktile aastas hinnan-
gute korrigeerimise eest ja 15,6 baaspunktile aastas ajalise
korrigeerimise eest) vdhenes valitsemistasu 10 baaspunk-
tini aastas, mis on valitsetava portfelli suurust arvesse
vottes vastuvoetav tase. Lisaks sellele korvaldati ka
menetluse algatamise otsuses valjendatud komisjoni kaht-
lused rahastamistasu suhtes, sest rahastamistasu vahendati
50 baaspunkti vOrra aastas. Sellega viidi rahastamine
kooskdlla Madalmaade ametiasutuste poolt komisjonile
esitatud Madalmaade rahastamiskuluga (*4). Komisjoni
esialgsed kahtlused valitsemis- ja rahastamistasude suhtes
seega korvaldati.

Kulude jagamine

Seoses kulude jagamisega on langenud véirtusega varade
teatise jaotises 5.2 sitestatud iildpShimote, et pangad
peaksid kandma voéimalikult suures osas langeva vdartu-
sega varadega seotud kahjumi. Komisjon on arvamusel, et
kulude jagamise asjakohane tase saavutatakse iiksnes siis,
kui langenud vdirtusega varad antakse riigile iile tileand-
mishinnaga, mis ei iileta nende tegelikku majanduslikku
védrtust (**). Komisjon on ileandmishinna muutmise
tottu selles veendunud, nagu on margitud pdhjenduses
112.

(**) Madalmaade hinnangute kohaselt on rahastamiskulu USA dollarites
ligikaudu 3 % 5-7 aasta jooksul, mis vastab portfelli kaalutud kesk-
misele elueale.

(*%) Eeldades, et hiivitamine toimub nduetekohaselt; nii on praegu sites-
tatud.

(115)

(116)

(117)

(118)

Kaesoleval juhul saavutati iilleandmishinna korrigeerimine
garantiitasu suurendamisega 52 baaspunkti vorra aastas,
mis niitidispuhasviirtuse seisukohast vastab 90 % nimi-
vddrtusest ja 87 % nimivéirtusest vahele. See on koos-
kolas menetluse algatamise otsusega, milles komisjon
ndustus rahavoogude vahetuslepinguga ja leidis, et
hinnanguid korrigeeritakse ~garantiitasu muutmisega.
Seega vastab langenud véirtusega varade meede kulude
nduetekohase jagamise tingimustele.

Muudetud langenud vairtusega varade meede joustub
25. oktoobril 2009, kuid ajavahemikul 26. jaanuarist
2009 kuni 25. oktoobrini 2009 tehti makseid vastavalt
esialgsele iileandmistasu struktuurile, mis oli ING jaoks
soodsam. Summade hiivitamiseks, mis jdid riigil sel ajava-
hemikul ING-lt saamata, suurendati garantiitasu tdienda-
valt 15,6 baaspunkti vorra aastas. Muudatus oli vajalik
selleks, et meede oleks alates 26. jaanuarist 2009 koos-
kolas langenud viirtusega varade teatisega. Kdnealune
kasv ei suurenda siiski portfelli hinnanguid ega kulude
jagamist, sest sellega tagatakse iiksnes langenud vairtu-
sega varade teatise kohaldamine alates langenud vaartu-
sega varade meetme joustumise kuupievast, st tagasiula-
tuvalt.

5.2.3. Umberkorraldamisabi kokkusobivus

Komisjon peab hindama koikide varasemate erakorraliste
abimeetmete jitkamist iimberkorraldamisabina. Umber-
korraldamisabi kokkusobivust hinnatakse timberkorral-
duskava alusel seoses komisjoni teatisega finantssektori
elujdulisuse taastamise ja praeguse kriisi olukorras riigiabi
eeskirjade kohaste imberkorraldamismeetmete hindamise
kohta (3¢) (edaspidi ,umberkorraldust kisitlev teatis”).
Kuigi varasemates otsustes on viidatud suunistele
raskustes olevate aritthingute padstmiseks ja timberkorral-
damiseks antava riigiabi kohta, (>) selgitas komisjon
timberkorraldust kisitleva teatise punktis 49, et abi,
millest komisjonile teatati enne 31. detsembrit 2009,
hinnatakse ~pankadele antud timberkorraldamisabina
vastavalt iimberkorraldust kisitlevale teatisele, mitte
suunistele raskustes olevate ariithingute padstmiseks ja
timberkorraldamiseks antava riigiabi kohta.

Umberkorraldamise ndutav ulatus

Umberkorraldust kisitlevas teatises ei ole mddratud,
millistel tingimustel peab pank esitama imberkorraldus-
kava, vaid tuginetakse varasematele teatistele.

() ELT C 195, 19.8.2009, Ik 9.

() ELT C 244, 1.10.2004, lk 2. Sonaselge viide on esitatud pangan-
dusteatise punktis 42.
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(119) Komisjon leiab, et ING tuleb pdhjalikult imber korral- (124) Kavandatud loovutustest saadakse aja jooksul lisakapitali,
dada eelkdige seetdttu, et ta on juba saanud kahjude mis tugevdab veelgi ING kapitalibaasi.
katmiseks voi viltimiseks riigiabi summas, mis {iiletab
2 % pangandusiiksuse riskiga kaalutud varade koguvair-
tusest. Konealune seisukoht on kooskélas iimberkorral-
dust kasitleva teatise punktiga 4 ja langenud védrtusega ) o .
varade teatise punktiga 55 ning ING varasemate kohus- (125) Tels.eks on kavas kooskolas imberkorraldust ka51.tleva
tustega (*9). teatise punktiga 10 tdpsustatud panga raskuste pdhjused

ja tema norgad kiiljed ning kirjeldatud iildjoontes, kuidas

saab kavandatud imberkorraldamismeetmete abil korval-

dada varasemaid probleeme. Umberkorralduskavas on

Elujdulisuse taastamine ?gitrgligj)(li),ufrtli Saebisawtja palzaHQab kahekord§e§t voimendu-
ga oma kapitali struktuuri ja suurendab

(120) Umberkorralduskava hinnates kontrollib komisjon, kas k?Pitali adekvaatsuse mdira esimese taseme oma.lvah?n-
pank suudab taastada pikaajalise elujoulisuse riigi abita dite alusel. Seepdrast on ING-l majanduse vdimaliku
(iimberkorraldust Kisitleva teatise jaotis 2). halvenemise korral tulevikus paremad voimalused ja ta

suudab korvata ootamatud kahjud isegi parast kapitali
Madalmaadele tagasimaksmist.

(121) Sellega secoses tuletatakse timberkorraldust kisitlevas
teatises meelde, et valitsused on panku rekapitaliseerinud
tingimustel, mis valitakse peamiselt finantsstabiilsuse, (126) Alt-A portfell on riigi abi korduva vajaduse peamine
mitte elujdulisuse taastamiseks. Seepirast eeldab pikaaja- pohjus. Turu kartus, et Alt-A portfell voidakse maha
line elujoulisus, et saadud riigiabi makstakse teatava aja kanda, oli rekapitali;eerimise meetme iiheks pohjuseks
jooksul tagasi, nagu néhti ette abi andmise ajal, vGi et enne langenud vairtusega varade meetme kohaldamist.
selle eest makstakse hiivitist tavaparastel turutingimustel, Langenud vidrtusega varade meede on turu kartused
tagades sellega, et 1petatakse mis tahes tdiendava riigiabi hajutanud. [...]. Umberkorralduskavaga ette nihtud ING
andmine. Umberkorralduskavas on sitestatud veenev Direct Ué'iul.o'ovutamisega korvaldati riigi sekkumise
strateegia Madalmaade kapitali tagasimaksmiseks, mis pohjustanud raskuste peamine allikas.
algab juba enne kdesoleva otsuse vastuvdtmist.

(122) Umberkorraldust kisitlevas teatises selgitatakse, et pika- (127) ING vihendab veelgi oma investeeringuid kdrgema riski-
ajaline elujoulisus on taastatud, kui pank on vodimeline teguritega varadesse ja piifiab mitte suurendada oma
oma riskiprofiili arvesse vottes katma kdik oma kulud, kinnisvarainvesteeringuid. Samuti miiib ING teised
sealhulgas amortisatsiooni- ja finantseerimiskulud, ning riskantsed ettevotted ja varad voi vihendab oma inves-
tagama omakapitali piisava tasuvuse. Nagu madrgitud teeringuid neisse.
pohjenduses 65, nididatakse imberkorralduskavas, kuidas
ING saavutab panga riskiprofiili arvesse vottes piisava
kasumlikkuse, et katta koik kulud, sh amortisatsiooni-
ja finantseerimiskulud, ja tagada omakapitali piisav ) ) ) o
tasuvus. (128) Lisaks sellele algatas ING laiaulatuslikuma riskide korval-

damise (st riskide vahendamise poliitika) ja kulude vahen-
damise programmi, milles Kisitletakse ka kontserni
keerukust, luues esiteks panganduse ja kindlustuse

(123) Umberkorralduskava kohaselt suudab ING tiita ka asja- uksuse;{i ) IEoEutaiiesmset?{)a rel ltggu l{IEilldGluls)t}lsalase tege-
omased regulatiivsed nduded isegi halvenenud turutingi- ﬁlﬁii] griztra?eeasifltt J'zrg}lloigib 01[ge] hinnalliic'fm[g:lzésstt-
muste stsenaariumi puhul, st siis, kui {ilemaailmne d Shutab 8 Nh'J dust 53 o g4 li celdat ci
majanduslangus venib pikale, nagu on ette nihtud E?l . 1..20. b pomjen 111: elsd A teidatu
timberkorraldust kisitleva teatise punktis 13. Madal- innatiidrina tegutsemise keeld.
maade ametiasutuste esitatud teabest ndhtub, et ING
oleks elujduline isegi halvenenud turutingimuste stsenaa-
riumi korral, mille konservatiivsed eeldused komisjon labi
vaatas. Komisjon mﬁrgib, et Madalmaade finantsjéireleval- (129) Lisaks ilmneb kavast, et ING kohandab kooskélas iimber-
veasutus  DNB — kiitis Madah.na'ftde hupgteeklaenude korraldust kisitleva teatise punktiga 11 oma tegevust
jacportfelli - maksejouetusest — tingitud kahju tasemete vastavalt kriisi ajal omandatud kogemustele. Naiteks selgi-
puhul heaks ING kasutatavad mudelid. Seoses ING hiipo- tatakse kavas, et ING kavatseb muuta oma tasustamispo-
tegklaenude. portfellig.a I\/.Iadf?llmaades kohalda}ti téiienda.- liitikat, et orienteerida pank tmber pikemaajalistele
vaid, veelgi rangemaid tingimuste halvenemise eeldusi. saavutustele ja viltida libikukkumiste premeerimist. [...].
Madalmaade ametiasutuste esitatud teabe kohaselt taidaks
ING kapitalinduded isegi tingimuste halvenemise tiienda-
vate eelduste tditumisel.

(%) Vt 30. mirtsi 2009. aasta otsus, mis kisitleb langenud vairtusega (130) Seepdrast leitakse, et {imberkorralduskava on sobiv pika-

varasid, punkt 83.

ajalise elujoulisuse taastamiseks.
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(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

Abisaaja enda panus

Lisaks on timberkorralduskavas ette ndhtud abisaaja asja-
kohane omapanus iimberkorralduskulude  katmises
(imberkorraldust kisitleva teatise osa 3). Umberkorral-
duskava kohaselt kannab ING osa kuludest kooskdlas
timberkorraldust kasitleva teatisega, mis on oluline

moraalse ohu piiramiseks.

Esiteks votsid Madalmaad kohustuse muuta langenud
véirtusega varade meetme tingimusi, et viia need koos-
kolla langenud vaartusega varade teatises sitestatud ndue-
tega.

Teiseks maksab ING kapitalisiisti eest piisavat hiivitist
kooskdlas teatisega ,Finantsasutuste rekapitaliseerimine
praeguses finantskriisis: piirdumine minimaalselt vajaliku
abiga ja kaitsemeetmed pohjendamatute konkurentsi-
moonutuste vastu” (%) (edaspidi ,rekapitaliseerimisteatis”).
Tagasimaksetingimuste muutmine kdnealust hinnangut ei
muuda, sest nende ndol on tegemist ennetdhtaegse taga-
siostmise preemiaga. Selline ennetidhtaegse tagasiostmise
preemia kujutab endast rekapitaliseerimisotsuse muuda-
tust. See on vastuvdetav, sest komisjon toetab ennetiht-
aegset tagasimaksmist. Tagasiostmise soodustamise
eesmirk on kdrvaldada riigiabi moju pangale. Seda on
kohaldatud parast rekapitaliseerimisteatist vastu voetud
komisjoni otsustes niiteks juhtumites SNS ja Aegon (vt
pohjendus 33), ja seda tuleks kohaldada mutatis mutandis
kdesoleva juhtumi suhtes. Vottes arvesse asjaolu, et kapi-
talisiist annab Madalmaadele 15 % sisemise tasuvuslive,
on tagasiostupreemia vihendamine pohjendatud, sest
selline sisemine tasuvuslavi on sobiva suurusega tasu
rekapitaliseerimisteatise tdhenduses. Jarelikult tuleks taga-
siostupreemiat pidada timberkorraldamisabiga kokkusobi-
vaks.

Kolmandaks maksab ING sobiva suurusega hiivitist kesk-
mise tdhtajaga kohustustele antud garantiide eest koos-
kolas Madalmaade  krediidigarantifkavaga, mis on
omakorda kooskdlas komisjoni teatisega ,Riigiabi eeskir-
jade kohaldamine meetmete suhtes, mida on voetud
seoses finantsasutustega praeguse {ilemaailmse finants-
kriisi olukorras” (*9).

Samuti votsid Madalmaad kohustuse loovutada suur osa
ING iilemaailmsest kindlustustegevusest, varahaldusalasest
tegevusest ning erapangandusalasest tegevusest Sveitsis ja
viljaspool Euroopat ning saadud tulu kasutatakse timber-
korralduskulude katteks.

(% ELT C 10, 15.1.2009, Ik 2.
(4 ELT C 270, 25.10.2008, Ik 8.

(136)

(137)

(138)

(139)

Lisaks sellele ndeb iimberkorralduskava ette, et ING
kogub 2009. aastal 5 miljardit eurot aktsiate miiigist,
mille tagajirjel vihenevad olemasolevate aktsiondride
digused. Seda voib kisitada olemasolevate rahastajate
olulise omapanusena.

Abi piirdumine vihima vajalikuga on tagatud ka Madal-
maade voetud kohustusega tagada, et abisaaja ei omanda
muid finantseerimisasutusi ega muid ettevotteid, kui see
aeglustaks Madalmaade antud kapitali tagasimaksmist.
Sellega tagatakse, et pank hoidub omandamistest [...].

ING ei ole siiski varem jarginud esimese ja teise taseme
omavahendite koosseisu kuuluvaid instrumente hdlmavat
komisjoni poliitikat, mis on sitestatud timberkorraldust
kisitleva teatise punktis 26 (*!). Komisjon selgitas kdne-
aluses punktis, et kahjumi kompenseerimine abisaavate
pankade drandgemise jargi (nditeks reservide kasutusele-
vOtmise vi omakapitali vihendamise kaudu), eesmirgiga
tagada dividendide maksmine ja tagastamata allutatud
laenude eest tasutavate kupongimaksete tegemine, ei
sobi  Gimberkorraldamise  kontekstis  pohimotteliselt
kokku kulude jagamise eesmirgiga. Kuigi komisjon on
teadlik, et ING ei osta enam esimese ja teise taseme
omavahendite koosseisu kuuluvaid instrumente komis-
joni ametliku heakskiiduta, ei jargitud 14. oktoobri
2009. aasta ostu puhul kdnealust pohimétet ja see tuleks
hitvitada  tdiendavate meetmetega, mis leevendavad
konkurentsimoonutusi.

Samuti on kahetsusvddrne, et kuigi ING jii 2008. aastal
kahjumisse, tegi ta 2009. aastal oma 4ranigemisel
kupongimakseid, seda nduetekohaselt pohjendamata.
Kuigi komisjon leiab pohimdtteliselt, et kupongimaksete
keeld on vajalik ka ING puhul, on ta arvamusel, et kées-
olevas asjas ei ole selline keeld enam asjakohane, tingi-
musel et ING maksab 5 miljardit eurot tagasi enne
31. jaanuari 2010. See holmaks 8. ja 15. detsembri
2009. aasta kupongimakseid. Saadud riigiabist olulise
osa tagasimaksmine Madalmaadele leevendab komisjoni
kahtlust, et kupongimaksed takistavad ING-l saavutada
riigi abita pikaajalist elujoulisust. Kui pank suudab
kaasata turult nii suure hulga kapitali ja tal on selge
keskpika tdhtajaga strateegia, ei tohiks tal enam keelata
kapitali kasutada, kui see ei ohusta iimberkorralduskava
rakendamist. Umberkorralduskavas kinnitatakse seda.

(*1) Vt 8. oktoobri 2009. aasta MEMO/09/441 - komisjon tuletab

meelde eeskirju, mis kisitlevad esimese ja teise taseme omavahen-
dite tehinguid pankades, millele suhtes on algatatud imberkorral-
dusabi uurimine.
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(140)

(141)

(142)

Konkurentsimoonutuste kdrvaldamiseks
vdetavad meetmed

Samuti on umberkorralduskavas sitestatud piisavad
struktuursed ja tegevust kisitlevad meetmed konkurentsi-
moonutuste kdrvaldamiseks. Umberkorraldust kisitlevas
teatises selgitatakse, et konkurentsimoonutused tekivad
siis, kui moned pangad vdistlevad omavahel toodete ja
teenuste tasandil, samas kui teised koguvad ileliigseid
riske ja/vdi toetuvad ebakindlatele drimudelitele. Riigi-
abiga soodustatakse abisaajate turuvdimu kunstliku toeta-
mise kaudu selliste konkurentsimoonutuste jatkumist.
Sellega voidakse moraalselt ohustada abisaajaid ning
norgendada abi mittesaavate pankade motivatsiooni
konkureerida, investeerida ja innovatsiooniga tegeleda.
Lisaks vdidakse riigiabi andmisega O0nestada {ihtset
turgu, kuna selle andmisel luuakse turuletuleku tdkkeid
ja vahendatakse motivatsiooni arendada piiriiilest tege-
vust.

Umberkorraldust kisitleva teatise punktis 31 margitakse,
et riigiabi suurust ja sellest tulenevaid moonutusi
hinnates peab komisjon v6tma arvesse nii saadud riigiabi
absoluutvédrtust kui ka selle suhtelist vairtust. Sellega
seoses on ING saanud suure summa riigiabi, mis vastab
5 %-le ING Bank'i riskiga kaalutud varade véirtusest. See
on tunduvalt dle kdivituslave’, st iile 2% riskiga
kaalutud varade vidrtusest (*?). Lisaks sai ING suuri
garantiisid, mis siiski ei ndua meetmete votmist konku-
rentsimoonutuste korvaldamiseks vastavalt iimberkorral-
dust kasitleva teatise punktile 31, sest ING-l ei olnud
rahastamisprobleemi (mida garantiide abil tavaliselt
lahendatakse), vaid Madalmaad Shutasid INGd garantiisid
votma, et anda laene reaalmajandusele. Lisaks ei tundu
olevat ihtegi pohjust, miks mberkorralduskavas
WUH]/Interadviese eraldamiseks ette ndhtud tiiendavate
garantiide tottu tuleks rakendada tdiendavaid meetmeid
konkurentsimoonutuste  leevendamiseks.  Kdnealune
meede on iseenesest ette nihtud turumoonutuste korval-
damiseks, sest selle ainus eesmiark on WUH/Interadviese
eraldamine.

Seepirast leitakse, et abisaajale antud abisumma on suur.
Jarelikult tuleb rakendada olulisi meetmeid konkurentsi-
moonutuste korvaldamiseks. Vastavalt iimberkorraldust
kisitleva teatise punktile 31 tuleks leevendavaid meet-
meid suurendada, sest iimberkorraldust kisitleva teatise
punktis 26 sitestatud esimese ja teise taseme omavahen-
dite koosseisu kuuluvaid instrumente hdlmava komisjoni

(*2) Kui arvesse votta iiksnes kindlustusele eraldatud abisummat, siis
vastab see 50 %-le ING Insurance’i omavahendite normatiivist. See
vordub 4 %-ga panga riskiga kaalutud varade vaartusest, sest see
kujutab endast poolt ettevotte tegevuseks ndutavast miinimumkapi-
talist.

(143)

(144)

(145)

poliitika jirgimata jitmise tottu ei ole kulud jagatud
noduetekohaselt, nagu on iiksikasjalikumalt selgitatud
kidesoleva otsuse pdhjenduses 138 ja sellele jargnevates
pohjendustes (+3).

Komisjon leiab, et ING on votnud vajalikud meetmed
viga tOsiste konkurentsimoonutuste kdrvaldamiseks,
sest iimberkorralduskavas on ette ndhtud mitme iksuse
loovutamine, mis ndrgendab abisaaja turupositsiooni.
Sellega seoses vihendab abisaaja enne 2013. aasta
16ppu oma bilansimahtu 45 % vorreldes 30. septembri
2008. aasta bilansiga. Konealused meetmed tulenevad
tiksnes viga viheses osas vdimenduse vidhendamisest ja
nendega kaasneb peamiselt ING kogu kindlustus- ja vara-
haldustegevuse ning jaepanganduse loovutamine Madal-
maades, erapanganduse loovutamine Sveitsis ja pangan-
dustegevuse loovutamine mujal viljaspool Euroopat.
Kavandatud loovutuste ulatus on konkurentsimoonutuste
leevendamiseks piisav ka pohjendustes 138 ja 139 nime-
tatud raskendavaid asjaolusid arvesse vottes.

Lisaks toetab timberkorralduskava tithe ING iiksuse eral-
damisega Madalmaade jaeturul tdhusat konkurentsi ning
valdib liigse turuvdimu teket ja piiritilese tegevuse suhtes
huvi kadumist vastavalt imberkorraldust kasitleva teatise
punktile 32. Komisjon on kindlaks teinud, et sellised
tingimused valitsevad eclkdige Madalmaade turul, kus
jaepangandus on viga kontsentreeritud ja ING on iks
juhtivatest ettevotjatest, kes suudab riigiabi toel siilitada
suure turuosa. WUH/Interadvies on sobiv, sest tegemist
on {iksusega, mis suudab tulevikus olla elujouline ja
konkureerida Madalmaade jaepangandusturul.

Madalmaade viidete kohaselt peaks iiksuse eraldamine
suurendama konkurentsi Madalmaade viga kontsentree-
ritud turul, vottes arvesse selle suurt turuosa hiipoteek- ja
tarbijalaenude turul ning teatavat tegutsemist hoiuste
turul. Lisaks sellele on tegemist taielikult viljaarendatud
pangandusettevodttega, millel on héstivarustatud tehingute
arveldusosakond ja tiielikult viljaarendatud maksesiistee-
mide internetiliides ning mida rahastab ING. Enamiku
liikmesriikide ~panganduses iildiselt olulise filiaalide
vorgustiku puudumist kompenseerib vihemalt osaliselt
internetipangandus, mis on Madalmaades samuti oluline
pangandustoodete turustuskanal. Hoiused saab kanda
WUH/Interadviesesse internetiplatvormi kaudu. Vottes
arvesse ka uuele iiksusele iile antud oskusteavet ja inim-
ressursse, on tal voimalik oma tegevust edasi arendada ja
vajaduse korral ka filiaale avada.

(*) Sama kehtib ka rekapitaliseerimise meetme reklaamimise keelu

suhtes, mida ING rikkus Itaalias ja Hispaanias mitme pdeva jooksul
pdrast riigiabi saamist.
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(147)

(148)

(149)

(146) Lisaks votab komisjon arvesse pohjenduses 56 viidatud

Madalmaade ametiasutuste véidet, mis kisitleb jooksev-
kontodega seotud toodete suhteliselt vdiksemat olulisust
Madalmaades teiste jaepangandustoodete ristmiiiigi jaoks.
Sellega seoses ja vastupidiste markide puudumisel
nodustub komisjon, et jooksevkontodega seotud tooted
voivad Madalmaades olla jaepangandustoodete ristmiiiigi
jaoks suhteliselt ebaolulised.

Lopetuseks votab komisjon arvesse, et ING on ettevotte
elujdulisuse tagamiseks votnud endale mitu kohustust,
nditeks kohustuse votta toole tegevuste lahususe eest
vastutav juht ja jdrelevalve eest vastutav isik. Mdlemad
isikud peaksid tagama (eraldatava) iiksuse Giguste ning
muude materiaalsete ja mittemateriaalsete varade kaits-
mise ja sdilitamise ING vastu. Samuti tagab sisseseatud
vahekohtusiisteem, mille kohaselt tuleb uut tiksust selle
elujdulisuse tagamiseks igati toetada, et ING tdidab kies-
olevas otsuses sitestatud kohustused. Lisaks sellele lubab
ING mitte pakkuda eraldatud tiksuse klientidele WUH/In-
teradviesele iileantud tooteid, isegi kui nad on endiselt
ING Kkliendid. Lisaks annab ING WUH/Interadviesele
[...] jarelinvesteeringute tegemiseks, kuigi sellist rahasta-
mist vihendatakse jark-jargult konealuse perioodi jooksul.
Komisjon tagab [...], et iiksuse miiiimisel kasutatakse
loovutuse eest vastutava isiku abi [...]. Kdik see tagab
tiksuse elujoulisuse ja suurendab seega konkurentsi
Madalmaade jaepangandusturul. ~Seepdrast ndustub
komisjon, et WUH/Interadviese loovutamine voib vdimal-
dada uuel konkurendil arendada aritegevust Madalmaade
jaepangandusturul ja suurendada konkurentsi kdnealusel
turul.

Samuti votsid Madalmaad kohustuse kehtestada omanda-
mise keeld, mis takistab ING-l omandada talle huvi
pakkuvaid ettevotteid, mis tuuakse tdendoliselt turule
finantseerimisettevdtete ja kogu finantssektori {ildise
iimberkorraldamise tottu (*4). See takistab ING kunstlikku
kasvu ja vdimaldab selliseid ettevdtteid osta teistel ette-
votjatel, kes ei ole saanud riigiabi.

Lisaks sellele leiab komisjon, et hinnaliidrina tegutsemise
keeld on kooskélas timberkorraldust kisitlevas teatises
sitestatud tingimustega, tagamaks seda, et riigiabi ei kasu-
tata selliste tingimuste pakkumiseks, mida ei suuda
pakkuda riigiabi mittesaavad konkurendid (pdhjendus
44). Kooskolas timberkorraldust kisitleva teatise punktiga
32 ei ole hinnaliidrina tegutsemise keeld tingimata vajalik
turgudel, kus on vdetud olulised struktuursed kohustused.

(*9) Sarnane: komisjoni 7. mai 2009. aasta otsus juhtumis N 244/09:

kapitalisiist Commerzbank’ile (ELT C 147, 27.6.2009, lk 4, punkt
111).

(150)

(151)

(152)

(153)

(46

Soltuvalt iga tiksiku juhtumi isedrasustest voidakse keeld
kehtestada erineval kujul, et saavutada koige sobivam
tasakaal riigiabist pohjustatud moonutuste individuaalse
kohtlemise ja turu konkurentsitingimuste vahel (+°).

Madalmaad otsustasid kehtestada ING suhtes iildise
hinnaliidrina tegutsemise keelu, mille kohaselt ING ei
tohi pakkuda soodsamaid hindu kui tema kolm koige
soodsamate hindadega konkurenti. Kdnealune kohustus
on asjakohane, sest see kehtib kdikidel turgudel, kus
panga turuosa on vahemalt 5 % (). Lisaks sellele votsid
ING ja Madalmaade ametiasutused kohustuse jirgida ING
Direct Europe’i puhul hinnaliidrina tegutsemise keeldu
olenemata turuosa suurusest. See on pohjendatud, sest
komisjonile on teatatud agressiivsest dritegevusest. Keelu
tulemusel [...] konkureerib ING peamiselt toodete ja
teenuste kvaliteedi alusel. See peaks leevendama eespool
pohjenduses 6 sellega seoses nimetatud kahtlusi, millest
komisjonile teatati.

Lopuks tagavad Madalmaad, et ING ei kasuta rekapitali-
seerimise meedet konkurentsieelisena massiturunduses.

Vastavalt rekapitaliseerimisteatisele ei ole siiski enam
pohjust nduda otsusega N 528/08 kehtestatud ajutiste
bilansipiirangute jatkamist.

5.2.4. Jarelevalve

Madalmaade esitatud tiimberkorralduskava tuleb nduete-
kohaselt rakendada. Nouetekohase rakendamise tagami-
seks esitavad Madalmaad komisjonile kaks korda aastas
jarelevalvearuande. Lisaks ndevad timberkorralduskava ja
Madalmaade kohustused ette mitme vastutava isiku
ametissenimetamise, kes aitavad komisjonil teostada jére-
levalvet timberkorralduskava ja selle erinevate sitete
rakendamise {ile.

(*) Komisjoni 7. mai 2009. aasta otsuses juhtumis N 244/09:

Commerzbank (ELT C 147, 27.6.2009, lk 4) kiitis komisjon
heaks keelu kolme soodsaimat hinda pakkuva konkurendi puhul.
Komisjoni 18. novembri 2009. aasta otsuses juhtumis C 18/09:
KBC (veel avaldamata) kiitis komisjon heaks hinnaliidrina tegutse-
mise keelu, mille puhul KBC vdttis kohustuse mitte pakkuda hindu,
mis on soodsamad kui hinnad, mida pakub tema kdige soodsamate
hindadega konkurent kiimne kdige suurema turuosaga ettevotte
seas asjaomasel turul.

Komisjoni 7. mai 2009. aasta otsuses juhtumis N 244/09:
Commerzbank (ELT C 147, 27.6.2009, 1k 4) ja 18. novembri
2009. aasta otsuses juhtumis C 18/09: KBC (veel avaldamata) leidis
komisjon, et on oige, kui keeld piirdub turgudega, kus pank on
oluliselt esindatud, mis hinnaliidrina tegutsemise keelu puhul on
madratletud kui turg, kus panga turuosa on vihemalt 5 %.
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(154) Tavaliselt lubab komisjon liikmesriigil erakorraliste asja-
olude ilmnemisel kohandada vdetud kohustusi (*7).
Seepidrast teeb komisjon vajaduse korral ja kui see on
sisuliselt pohjendatud Madalmaade pdhjendatud taotluse
alusel jargmised muudatused: i) pikendab meetmete kest-
vust, mida Madalmaad on kohustunud rakendama vasta-
valt kdesolevale otsusele, voi ii) loobub Madalmaade
poolt vastavalt kdesolevale otsusele vdetud kohustuste
iihest voi mitmest osast voi muudab neid voi asendab
need.

6. KOKKUVOTE

(155) Esiteks on langenud vairtusega varade meede Madal-
maade poolt 20. oktoobril 2009 esitatud muudatuste
tottu kooskolas langenud viddrtusega varade teatisega ja
tuleks seega kuulutada tihisturuga kokkusobivaks vasta-
valt asutamislepingu artikli 87 1dike 3 punktile b.

(156) Teiseks vodimaldavad timberkorraldamismeetmed ING-1
taastada ettevotte pikaajalise elujdulisuse ning on piisavad
kulude jagamise seisukohast ja sobivad ning proportsio-
naalsed konealuste abimeetmete pohjustatud konkurent-
simoonutuste korvaldamiseks. Esitatud imberkorraldus-
kava vastab timberkorraldust kisitleva teatise tingimustele
ja tuleks seega lugeda tthisturuga kokkusobivaks vastavalt
asutamislepingu artikli 87 16ike 3 punktile b. Kapitalisiisti
meetmeid ja juba antud garantiisid voib seepdrast piken-
dada vastavalt imberkorralduskavale. Otsusega N 528/08
kehtestatud ajutised bilansipiirangud tuleks siiski korval-
dada.

(157) Kolmandaks tuleks timberkorralduskava raames esitatud
tdiendavad abimeetmed, st esimese taseme pdhiomava-
hendite koosseisu kuuluvate véddrtpaberite Madalmaadelt
tagasiostmise tingimuste muudatused ja ette nahtud
vastutusgarantiid, kuulutada samuti ihisturuga kokkuso-
bivaks vastavalt asutamislepingu artikli 87 16ike 3 punk-
tile b, vdttes arvesse imberkorralduskavas turumoonu-
tuste korvaldamiseks ette ndhtud meetmete pohjalikkust
ja asjaolu, et riigiabi aitab abisaajal suurendada oma
elujoulisust. See kehtib ka Madalmaade antud kapitali

(*) Komisjoni 22. oktoobri 2008. aasta otsus juhtumis C 10/08: IKB
(ELT L 278, 23.10.2009, lk 32).

tagasimaksmise korralduse muudetud tingimustest tule-
neva abi suhtes,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA OTSUSE:

Artikkel 1

Langenud viirtusega varade meede, mille Madalmaad votsid
vastu seoses ettevotja ING nn Alt-A portfelliga, kujutab endast
riigiabi asutamislepingu artikli 87 1dike 1 tahenduses.

Abi on I lisas sitestatud kohustuste tditmise korral iihisturuga
kokkusobiv.
Artikkel 2

Umberkorraldamisabi, mille Madalmaad andsid ettevotjale ING,
kujutab endast riigiabi asutamislepingu artikli 87 Idike 1 tdhen-
duses.

Abi on 1I lisas sitestatud kohustuste tditmise korral iihisturuga
kokkusobiv.

Komisjoni 12. novembri 2008. aasta otsusega ING rekapitali-
seerimise meetme kohta kehtestatud ajutine bilansimahu kasvu
keeld on korvaldatud.

Artikkel 3

Kaesolev otsus on adresseeritud Madalmaade Kuningriigile.

Briissel, 18. november 2009

Komisjoni nimel
komisjoni liige
Neelie KROES
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Seoses langenud véirtusega varade meetmega tuleb tdita jirgmised kohustused:

— alates 25. oktoobrist 2009 teeb ING Group Madalmaadele tdiendavaid makseid summades, mis vastavad Alt-A

hiivitisele, mida on korrigeeritud — 50 baaspunkti vdrra ING saadud rahastamistasu puhul ja + 82,6 baaspunkti
vorra ING makstud garantiitasu puhul. Garantiitasuga seotud korrigeerimine hdlmab 15,6 baaspunkti, mis kajastab
korrigeerimist seoses ajavahemikuga 26. jaanuarist 2009 (IABF, st langenud véirtusega varade meetme algus) kuni
25. oktoobrini 2009. Taiendavaid makseid tehakse IABF-kokkuleppe kehtivuse ajal ja selles sitestatud ulatuses;

esialgse IABF-kokkuleppe terviklikkuse tagamiseks tehakse tdiendavad maksed vastavalt ING Group'i ja Madalmaade
vahel s6lmitud eraldi lepingule;

kui IABF tiihistatakse ennetdhtaegselt, ei toimu tdiendavate maksete tasaarveldamist, vilja arvatud ajavahemiku 26. jaa-
nuarist 2009 kuni 25. oktoobrini 2009 eest (st garantiitasuga seotud korrigeerimises sisalduvad 15,6 baaspunkti).
Esialgse tehingu osalise voi tdieliku tithistamise korral tuleb tasuda tdiendavate maksete tasumata osa, mis on seotud
ajavahemikuga 26. jaanuarist 2009 kuni 25. oktoobrini 2009 (st garantiitasuga seotud korrigeerimises sisalduvad 15,6
baaspunkti). Kui IABF tiihistatakse osaliselt, toimub ennetihtaegse tagasiostu proportsionaalne tasaarveldus;

Madalmaad votavad kohustuse teatada komisjonile koikidest meetmetest, mis vetakse langenud vidrtusega varade
meetme osaliseks voi tiielikuks tithistamiseks.
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Seoses imberkorraldamisabiga tuleb tiita jirgmised kohustused:

a) scoses bilansimahu vdhendamisega ning kohustusega loovutada kindlustustegevus, ING Direct US ja muud enne
2013. aastat loovutatavad itksused:

— ING vihendab 2013. aasta 16puks bilansimahtu 45 % vorreldes 30. septembri 2008. aasta seisuga ja loovutab

pohjenduses 57 nimetatud iiksused, eelkdige Insurance’i ja ING Direct UST [...];

— konealused arvud pohinevad prognoosil, milles ei ole arvesse vdetud tavapirase kasvu voimalikku moju ning

millest on vilja jdetud tdiendav kasv, mis tuleneb voimalikest uutest regulatiivsetest nduetest, nditeks juhul kui
vastavalt (uutele) Euroopa Liidu maéirustele hakatakse pankadelt ndudma olulisemalt suuremate likviidsuspuhvrite
olemasolu. Selliste nduete tdttu voib bilansimaht suureneda praegusest prognoosist oluliselt rohkem;

ING ei sea oma ettevotete bilansimahu tavapirasele kasvule (st kasvule, mis ei ole seotud omandamistega) piiran-
guid. [...]. Tulevikus kasutab ING klientide kasvanud hoiuseid peamiselt selleks, et anda rohkem laene reaalma-
jandusele (ettevotted ja tarbijad) ja vihendada investeeringuid Ameerika Uhendriikides asuvate CMBSi ja RMBSi
korgema riskiteguriga varadesse. [...] (1);

kui tiksused, mille ING on kohustunud miiima (loetletud pohjenduses 57) ei ole 31. detsembriks 2013 loovutatud
(nditeks solmitud 15pliku siduva miiiigilepingu alusel), voib komisjon vajaduse korral ja erakordsete asjaolude
ilmnemisel kdnealust ajavahemikku Madalmaade taotluse alusel pikendada (?). Sellisel juhul vdib komisjon ka
i) nduda, et Madalmaad médraksid ithe v6i mitu (loovutamise eest) vastutavat isikut, (3) kelle valib ja kelle ametisse
miéidramise ettepaneku teeb ING (ja kiidab heaks komisjon), [...];

kui Madalmaad taotlevad konealuse perioodi pikendamist, esitavad nad komisjonile hiljemalt iiks kuu enne
perioodi 16ppemist vastava taotluse koos pohjendusega. Erakordsete asjaolude ilmnemisel on Madalmaadel bigus
taotleda perioodi pikendamist ka viimase kuu jooksul;

b) lisaks sellele tagavad Madalmaad, et ING jirgib omandamise keeldu:

— ING hoidub teatava ajavahemiku jooksul finantseerimisasutuste omandamisest. Kénealune kohustus kehtib kolme

aasta jooksul alates komisjoni otsuse kuupéevast vdi kuni kuupdevani, mil ING on esimese taseme pohiomava-
hendite koosseisu kuuluvad védrtpaberid Madalmaadele tdielikult tagasi maksnud (sh asjaomane esimese taseme
pohiomavahendite koosseisu kuuluvate véirtpaberite kupongidelt kogunenud intress ja 13petamistasud), olenevalt
sellest, kumb periood on lithem. Samuti hoidub ING sama ajavahemiku jooksul (muude) ettevdtete omandamisest,
kui nende omandamine aeglustaks esimese taseme pohiomavahendite koosseisu kuuluvate védrtpaberite Madal-
maadele tagasimaksmist;

— nimetatud keelust olenemata vdib ING omandada ettevotteid parast komisjonilt selleks loa saamist, eelkdige juhul,

kui see on vajalik finantsstabiilsuse voi konkurentsi tagamiseks asjaomasel turul;

¢) lisaks tagavad Madalmaad, et ING jdrgib hinnaliidrina tegutsemise keeldu:

— ING ei paku komisjoni eelneva loata (allpool mddratletud turgudel) ING standardtooteid hindadega, mis on

soodsamad kui hinnad, mida pakuvad Euroopa Liidu turgudel, kus ING turuosa on suurem kui 5 %, tema kolm
koige soodsamate hindadega otsest konkurenti;

— konealust tingimust kohaldatakse itksnes ING standardtoodete puhul jirgmistel tooteturgudel: i) hoiuste jaeturg,

ii) hiipoteeklaenude jaeturg, iii) hiipoteeklaenude voi hoiustega seotud tooted erapanganduses ja iv) VKEde hoiused
(VKEd madratletakse vastavalt viikese ja keskmise suurusega ettevotte mairatlusele, mida ING kasutab oma tege-
vuses asjaomases riigis). Kui ING saab teada, et ta pakub oma tooteid soodsamate hindadega kui kolm koige
soodsamate hindadega konkurenti, korrigeerib ING vdimalikult kiiresti ja pohjendamatult viivitamata oma hinnad
kidesoleva kohustusega kooskolas oleva tasandini;

) L]

(%) Eelkoige juhul, kui loovutamine toimub juba alanud avaliku pakkumise menetlusega ja oluline osa (vihemalt 30 %) aktsiapaigutustest
on tehtud enne loovutusperioodi 16ppu, kaalub komisjon (Madalmaade valitsuse, ING ja vastutava isikuga konsulteerides) ettevottele
lisaaja andmist iilejadnud aktsiate paigutamiseks.

(%) Erinevate piirkondade ja/voi ettevotete jaoks voib médrata erinevad vastutavad isikud.
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— konealust tingimust kohaldatakse kolme aasta jooksul alates kiesoleva otsuse kuupdevast voi kuni kuupievani, mil

ING on esimese taseme pohiomavahendite koosseisu kuuluvad vidrtpaberid Madalmaadele tiielikult tagasi
maksnud (sh asjaomane esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu kuuluvate véirtpaberite kupongidelt kogu-
nenud intress ja dpetamistasud), olenevalt sellest, kumb periood on lithem. Tingimuse tditmise kontrollimiseks
nimetatakse Madalmaades ametisse ING valitud ja soovitatud jirelevalve eest vastutav isik. Jarelevalve eest vastutava
isiku kiidab heaks komisjon;

selleks et toetada ING pikaajalist elujoulisust, hoidub ING Direct komisjoni eelneva loata tegutsemisest hinnaliidrina
seoses ING standardtoodete pakkumisega Euroopa Liidu hiipoteeklaenude ja hoiuste jaeturul kolme aasta jooksul
alates kiesoleva otsuse kuupievast voi kuni kuupéevani, mil ING on esimese taseme pohiomavahendite koosseisu
kuuluvad vairtpaberid Madalmaadele taielikult tagasi maksnud (sh asjaomane esimese taseme pohiomavahendite
koosseisu kuuluvate véidrtpaberite kupongidelt kogunenud intress ja ldpetamistasud), olenevalt sellest, kumb
periood on lithem. Kui ING saab teada, et ta on Euroopa Liidu hiipoteeklaenude voi hoiuste jaeturul hinnaliider,
korrigeerib ta voimalikult kiiresti ja pohjendamatult viivitamata oma hinnad kdesoleva kohustusega kooskdlas oleva
tasandini;

konealuse tingimuse tditmise kontrollimiseks nimetatakse Madalmaades ametisse ING valitud ja soovitatud jérele-
valve eest vastutav isik. Jirelevalve eest vastutava isiku kiidab heaks komisjon;

d) Madalmaad votavad endale mitu konkreetset kohustust seoses WUH/Interadviese eraldamisega:

— ING asutab Madalmaades loovutuste jaoks uue ettevdtte, mis eraldatakse tema praegusest Madalmaade jaepangan-

dustegevusest. Eraldatud ettevdte peab olema elujouline ja konkurentsivoimeline ettevdte, mis tegutseb iseseisvalt ja
soltumatult ING ilejddnud tiksustest ning mille saab iile anda sobivale ostjale. Uus ettevote moodustatakse
WUH]/Interadviese pangandusosakonna, mis praegu osaleb Madalmaades kindlustustegevuses, ja ING Bank'i tarbi-
jalaenude portfelli alusel. WUH/Interadvies on ING driiiksus, mis tegutseb Nationale Nederlanden Insurance’i
koosseisus. Tegemist on (peamiselt) hiipoteekpangaga, mis tegutseb talle antud tegevusloa alusel. See on elujduline
eraldiseisev ettevote, millel on enda klienditeenindusega tegelev miitigipersonal ja kindlat tulu saav séltumatu
organisatsioon. Eraldamine toimub jirelevalve eest vastutava isiku jdrelevalve all koostoos tegevuse lahususe eest
vastutava juhiga. Sellega scoses voib jirelevalve eest vastutav isik anda eraldamisperioodi jooksul ING-le soovitusi
materiaalsete ja mittemateriaalsete varade loovutamisse kaasamise kohta, kui see on tema objektiivse arvamuse
kohaselt vajalik, et tagada ING eespool nimetatud tulemustele orienteeritud kohustuste tditmine ja eelkdige loovu-
tatava iiksuse elujdulisus ning konkurentsivdime. Juhul kui ING ei ndustu jirelevalve eest vastutava isiku objektiivse
noudega kaasata materiaalsed ja mittemateriaalsed varad, et tagada loovutatava iiksuse elujdulisus ja konkurentsi-
voime, teatab ING sellest kirjalikult jirelevalve eest vastutavale isikule. Sellisel juhul kohtub ING juhatus [...]
jooksul jdrelevalve eest vastutava isikuga, et jouda kokkuleppele. Kui kokkuleppele ei jouta, méddravad ING ja
jarelevalve eest vastutav isik koos viivitamata sdltumatu kolmanda isiku, kellel on finantssektori alased eriteadmised
(edaspidi ,ekspert”) ning kes kuulab dra poolte viited ja on vahendajaks lahenduse leidmisel. Kui lahendust ei leita,
teeb ekspert [...] jooksul enda ametisse madramisest otsuse asjaomaste materiaalsete ja mittemateriaalsete varade
kaasamise objektiivse ndude kohta ning pooled ndustuvad eksperdi otsusega ja tegutsevad vastavalt otsusele.
Jarelevalve eest vastutav isik kirjeldab vaidluskiisimusi komisjonile esitatavas aruandes;

ING votab kohustuse tagada optimaalsed loovutustingimused, koostades eraldatud iiksuse jaoks ariplaani, luues
internetiplatvormi ja suunates iiksusesse miiiigijoud. Samuti tagab ING maksesuutlikkuse (kaubanduslikel tingi-
mustel), kui ostja seda nduab. Lisaks aitab ING luua Treasury funktsiooni ja tagab rahastamise kaks aastat parast
loovutamist, kusjuures ING rahastamisabi viheneb jirk-jargult nimetatud kahe aasta jooksul. ING rahastamisabi
WUH-le pohineb ettevdttesisese rahastamise siirdehindadel. ING kavatseb taotleda Madalmaadelt riigi garanteeritud
rahastamist kuni [...] miljardi euro ulatuses, et rahastada WUH tegevust. Sellisel juhul kohustuvad Madalmaade
ametiasutused teatama konealusest meetmest eraldi;

lisaks sellele hoidub ING vaheperioodil [...] WUH klientidele selliste toodete aktiivsest pakkumisest, mida WUH
pakub oma klientidele kiesoleva otsuse vastuvdtmise kuupdeval;

ING eraldab WUH tegevuse [...] jooksul. Pirast eraldamisperioodi [...] hoiab ING WUH tegevuse enda tegevusest
lahus ja loovutab selle [...] (¥);

jarelevalve eest vastutav isik ja tegevuse lahususe eest vastutav juht mddratakse ametisse [...] jooksul pérast
komisjoni kiesoleva otsuse kuupdeva ning loovutamise eest vastutav isik maaratakse ametisse [...]. Kdik vastutavad
isikud mdédratakse ametisse Madalamaade ametiasutuste poolt ning need valib ja soovitab ING. Vastutavad isikud

kiidab heaks komisjon;

e) tiimberkorraldusperioodil ametisse nimetatud vastutavate isikutega seotud kulud kannab ING;

(VB

1.
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elujoulisuse taastamiseks tagavad Madalmaad, et ING tiidab jargmised kohustused:

— ING kohustub eelistama turutingimuste paranemise korral muul kui deposiitidel pdhineval rahastamisel pikema-
ajalist rahastamist, emiteerides rohkem volakirju tihtajaga iile iihe aasta. [...];

— ING piitiab voimalikult kiiresti loobuda kahekordsest voimendusest (st pohivola kasutamisest tiitarettevotjates
omakapitalina) ja votab kohustuse loobuda sellest hiljemalt [...]. Kahekordne vdimendus kaob automaatselt parast
ING Group’i muutumist reguleeritud pangaks;

seoses kupongimaksete edasililkkamise ja ning esimese ja teise taseme omavahendite koosseisu kuuluvate vaartpaberite
tagasiostmisega tagavad Madalmaad, et ING tdidab jirgmised kohustused:

— kui markimisdiguse emissioon on suurem, kui on vajalik 50 % esimese taseme pohiomavahendite koosseisu
nimekirja kuuluvate véidrtpaberite tagasiostmiseks, sh asjaomane kogunenud intress ja Idpetamistasu, ei pea ING
8. ja 15. detsembri 2009. aasta (°) ja hilisemaid hiibriidvddrtpaberite kupongimakseid edasi liikkama;

— kui mirkimisdiguse emissiooni ei toimu ja ING jdi eelmisel aastal kahjumisse, peab ING oma volituste piires
lilkkama hiibriidvéddrtpaberite kupongimaksed edasi kolme aasta vorra alates komisjoni kdesoleva otsuse kuupéevast
voi kuni kuupdevani, mil ING on esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu kuuluvad viirtpaberid Madalmaa-
dele tdielikult tagasi maksnud (sh asjaomane esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu kuuluvate viirtpaberite
kupongidelt kogunenud intress ja 1opetamistasud), olenevalt sellest, kumb periood on lithem;

— Madalmaad mdistavad, et komisjon ei poolda, et riigiabi saajad maksavad omavahendite (omakapital ja allutatud
laenud) eest hivitist, kui nende tegevusest ei saada piisavalt kasumit, () ning et komisjon on sellega seoses
pohimatteliselt vastu teise taseme omavahendite ja esimese taseme omavahendite koosseisu kuuluvate hiibriid-
véirtpaberite tagasiostmisele. ING-1 on kahju arusaamatuse parast, mis tekkisid seoses madalama teise taseme
omavahendite koosseisu kuuluvate volakirjade tagasiostmisega 14. oktoobril 2009. Kolme aasta jooksul alates
kdesoleva otsuse kuupievast voi kuni kuupievani, mil ING on esimese taseme pdhiomavahendite koosseisu
kuuluvad vairtpaberid Madalmaadele téielikult tagasi maksnud (sh asjaomane esimese taseme pohiomavahendite
koosseisu kuuluvate viirtpaberite kupongidelt kogunenud intress ja ldpetamistasud), olenevalt sellest, kumb
periood on lithem, esitatakse teise taseme omavahendite ja esimese taseme omavahendite koosseisu kuuluvate
hiibriidvéirtpaberite tagasiostmise ettepanekud iga juhtumi puhul eraldi komisjonile heakskiitmiseks;

Madalmaad tagavad, et ING ei kasuta rekapitaliseerimise meedet konkurentsieelisena massiturunduses;

Madalmaad tagavad, et ING jirgib tasustamispoliitika ja turundustegevuse piiranguid, mille jirgimise kohustuse ta on
votnud esimese taseme pohiomavahendite koosseisu kuuluvaid vaartpabereid ja mittelikviidsete varade katteks antavat
abi kasitlevates kokkulepetes;

ING ja Madalmaad votavad kohustuse esitada komisjonile alates kiesoleva otsuse kuupéevast kord kuue kuu jooksul
iimberkorralduskava rakendamise eduaruande;

Madalmaade ametiasutused votavad kohustuse rakendada ING imberkorralduskava taielikult enne 2013. aasta 1oppu.

(°) Tingimusel, et osa mirkimisdiguse emissiooni tulust kasutatakse kupongimakseteks.
(%) Vt komisjoni teatis finantssektori elujoulisuse taastamise ja praeguse kriisi olukorras riigiabi eeskirjade kohaste iimberkorraldamismeet-

mete hindamise kohta (ELT C 195, 19.8.2009, Ik 9), punkt 26.



