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Komisijas pazinojums, kas publicéts saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 1/2003 27. panta
4. punktu lieta AT.39745 — CDS informacijas tirgus — Markit

(2016/C 153/07)

1. Ievads

1. Ja Komisija plano pienemt léemumu, ar ko pieprasa parkapsanas izbeig$anu, un ja attiecigas puses piedava uzpemties
saistibas, lai atbilstu prasibam, kuras tam paudusi Komisija sava sakotnéja vértéjuma, Komisija saskana ar Padomes
Regulas (EK) Nr. 1/2003 9. pantu () var ar [émumu atzit $o saistibu saistoo spéku attieciba uz uznémumiem. Sadu
lémumu var pienemt uz noteiktu laika posmu, un taja secina, ka Komisijas ricibai vairs nav pamata. Atbilstigi miné-
tas regulas 27. panta 4. punktam Komisija publicé Tsu lietas kopsavilkumu un saistibu galveno saturu. leinteresétas
personas var iesniegt savus apsvérumus termina, ko noteikusi Komisija. Ar Komisijas lémumu, kas piepemts
saskana ar 9. pantu, nekonstaté parkapumu.

2. Lietas kopsavilkums

2. Komisija 2013. gada 1. julija pienéma iebildumu pazinojumu (IP) Komisijas Regulas (EK) Nr. 773/2004 (%) 10. panta
nozimé par iespéjamu Liguma 101. panta un EEZ liguma 53. panta parkapumu, ko uzpémums Markit izdarijis,
ietekméjot arpus birzas (OTC) tirgoto, nefondéto kredita atvasinato instrumentu tirgu un birza tirgoto nefondéto
kredita atvasinato instrumentu potencialo tirgu. lebildumu pazinojums var tikt izmantots ka sakotnéjais vertéjums
Regulas (EK) Nr. 1/2003 9. panta nozimé.

3. Saskapa ar iebildumu pazinojumu varétu eksistét vienvirziena un vienreizéja virziba no kreditu atvasinato instru-
mentu arpusbirzas tirdzniecibas tirgus uz kreditu atvasinato instrumentu birzas tirdzniecibas potencialo tirgu, jo
birza tirgoti kreditriska mijmainas darfjumi (CDS) vai kreditu nakotnes ligumi biitu pamatoti aizstdjéji likvidiem un
standartizétiem CDS, kas tiek tirgoti arpus birzas. Arpusbirzas tirdznieciba investiciju bankas ir nepiecieSamas ka
divpuséjas starpnieces starp pircéjiem un pardevéjiem, savukart birzas tirdzniecibas izveides sakumposma tam ir
svariga nozime ka likviditates nodro$inatajam, tacu vélak — visiem dalibniekiem atvérta (all-fo-all) un anonima
tirdzniecibas vidé — to starpnieciba nav vajadziga.

4. Markit ir finan$u informacijas un pakalpojumu uznémums, kas apkopo un monetizé datus par kreditu atvasinata-
jlem instrumentiem un citam aktivu kategorijam. 2008. gada Markit piederéja visas tiesibas uz iTraxx un CDX
indeksiem (“indeksi”), kuras uznémums gadu ieprieks bija iegadajies no konkrétiem CDS dileriem. Dileriem jopro-
jam bija nozimiga loma Markit indeksu padomdevéjas komitejas, tostarp konsultgjot uzpémumu par jauna veida
produktiem piemérojamo indeksu licencéSanu. Saskana ar iebildumu pazinojumu riska ieguldijumu fonds Citadel un
Cikagas precu birza 2008. gada vélgjas sakt birzas tirdzniecibu ar kreditriska mijmainas darfjumiem, izmantojot
kopuznémumu CMDX. Tie vérsas pie Markit noliika iegit licenci uz iTraxx un CDX, lai ieviestu platformu, kas bitu
lavusi klientiem tirgot kreditriska mijmainas darfjumus gan arpus birZas, gan, iesp&ams, visiem dalibniekiem atvérta
tirdzniecibas vidé (tostarp izmantojot centralu limita rikojumu registru (CLOB)). Tiek apgalvots, ka Markit atteicas
pieskirt licences iTraxx un CDX indeksiem citos noliikos, ka tikai cenu piedavajumu pieprasisanai (RFQ) arpusbirzas
tirdzniecibas un tirvértes noliikos. Saskapa ar iebildumu pazinojumu Markit neparprotami izslédza CLOB tirdznie-
cibu no savas licences darbibas jomas, izsledzot visiem dalibniekiem atvértu tirdzniecibu.

5. lebildumu pazinojuma tika paustas sakotngjas bazas par konkurenci, saskapa ar kuram $ada riciba, iespgjams,
nelava uznémumiem Citadel un CME sekmigi ieviest platformu birzas tirdzniecibai ar kreditu atvasinatajiem instru-
mentiem. Saskana ar iebildumu pazinojumu uznémums Markit [émumu par licen¢u nepieskirsanu indeksiem birzas
tirdzniecibai piepéma péc konsultacijam ar CDS dileriem, kas darbojas trijas Markit indeksu padomdevéjas
komitejas.

6. Saskana ar iebildumu pazinojumu iesp&amais Markit atteikums ir uznémumu apvienibas lémums, ar ko tika ierobe-
Zota potenciala konkurence Liguma 101. panta un EEZ liguma 53. panta nozime.

() OV L1, 4.1.2003., 1. Ipp. No 2009. gada 1. decembra EK liguma 81. un 82. pants kluva par attiecigi Liguma par LESD 101. un
102. pantu. Abi noteikumu kopumi péc biitibas ir identiski. Saja pazinojuma atsauces uz LESD 101. un 102. pantu vajadzibas gadi-
juma jasaprot ka atsauces uz EK liguma 81. un 82. pantu.

() OV L123,27.4.2004., 18. Ipp.
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3. Piedavato saistibu galvenais saturs

7. Markit nepiekrit sakotngjiem secinajumiem, kas izklastiti iebildumu pazinojuma. Neraugoties uz to, Markit ir pieda-
vajis ricibas saistibas un organizatoriskas saistibas saskana ar Regulas (EK) Nr. 1/2003 9. pantu, lai kliedétu Komisi-
jas sakotnéjas bazas par konkurenci. Saistibu galvenie elementi ir aprakstiti turpmak.

a) Ricbas saistibas

8. Attieciba uz licencéSanu Markit apnemas rikoties un pieskirt licences ar taisnigiem, samerigiem un nediskrimingjo-
Siem (FRAND) noteikumiem, reagéjot uz ligumiem pieskirt licences noliika izveidot birza tirgotus finansu produk-
tus (tostarp mijmainas darfjumus, nakotnes ligumus un opciju produktus) un/vai tirgoties ar tiem uz iTraxx vai CDX
indeksa vai vélak izstradata produkta pamata. Ja saskana ar esosu licenci, ko izsniedzis Markit, joprojam tiek izslégta
iespgja izmantot indeksu tirdzniecibai birza, tad Markit apnemas grozit $adu licenci vai piedavat jaunu, ievérojot
FRAND noteikumus un nosacijumus. Markit, ievérojot FRAND noteikumus un nosacijumus, var noraidit ligumu
par indeksa licences pieskir§anu $ados gadijumos:

a) ja ierosinatais birza tirgotais produkts rada bitiskus juridiskos vai regulativos riskus vai tadus loti batiskus riskus
Markit unfvai indeksu reputacijai, kurus nevar pienacigi noveérst ar atrunu vai citiem liguma noteikumiem; vai

b) ja tirdzniecibas vietai ir nepietickama pieredze un nepietiekami resursi, lai izstradatu un ieviestu ierosinato birza
tirgoto produktu. Jauna produkta ievieSana pati par sevi nenozimé pietickamu pieredzi.

9. Gadijumos, kad eso3a licencé ir paredzéts ekskluzivitates periods, saistibas tiks piemérotas tikai péc visu obligato
ekskluzivitates periodu beigam, ja saistibas un ekskluzivitates noteikumi nav savienojami. Jaunus ekskluzivitates
periodus nedrikst pieskirt. FRAND saistibas neliedz uznémumam Markit noteikt preferencialus vai labveligus nosaci-
jumus uz sakotngjo laikposmu, kas neparsniedz divus gadus, ja jauna, uz indeksa balstita produkta izveidei un attis-
tianai ir vajadzigi materiali sakotngji ieguldijumi un ja atticksme pret salidzinamiem tirgus jaunpienacgjiem ir

lidziga.

10. Tris ménesu laika kop$ katra FRAND licences pieprasijuma sanemsanas Markit centisies panakt vieno$anos ar pie-
prasitdjas pusi, tacu konkrétos apstaklos $adu sarunu laikposmu var pagarinat lidz seSiem ménesiem. Kolidz saks
piemérot FITR (') 37. panta 1. punktu, 3ads sarunu laikposms nedrikst parsniegt 3aja reguld paredzéto ilgumu, kas
Sobrid ir tris ménesi. Ja puses lidz sarunu laikposma beigam nespé€j vienoties par noteikumiem un nosacijumiem,
pieprasitdja puse uzpémumam Markit var rakstiski pieprasit iesniegt jautajumu neatkariga tresas personas $kiréjtiesa,
lai lemtu par atbilstosu procediiru un metodi FRAND noteikumu un nosacjjumu noteik$anai.

11. Stridi, kas attiecas uz FRAND nosacijumu noteikSanu, vai stridi, kuru iemesls ir atteikums pieskirt licenci, pamato-
joties uz 8. punkta a) un b) apak$punkta izklastitajiem apsvérumiem, tiks iesniegti $kirgjtiesa, kas tris loceklu
sastava piepem lémumu, kur$ ir saistoss. Izskati$ana $kiréjtiesa notiks saskana ar Anglijas un Velsas tiesibu aktiem,
un uz to attieksies Londonas Starptautiskas skiréjtiesas noteikumi. Ja skiréjtiesnesi devinpu ménesu laika nepienem
lémumu, pieprasitaja puse var iesniegt jautajumu Anglijas un Velsas tiesas.

b) Organizatoriskas saistibas

12. Markit appemas palielinat loceklu skaitu savas divas atlikusajas CDS indeksu padomdevéjas komitejas (IMC un CDX)
(“komitejas”), ka rezultata tajas bis ieklauti vairaki batiski tirgus dalibnieki, kuri nav CDS dileri. Komitejas bis vis-
maz 25 locekli, tostarp lidz Cetriem tirgus uzturétajiem, kas darbojas vai nu indeksu segmenta, vai attiecigaja tirgi
un nav lieli dileri, vismaz sesi uznémumi vai citi aktivu parvalditaji, kas nav dileri un parstav pircgjus, un vismaz
piecas tirdzniecibas platformas, birzas, tirvértes iestades vai lidzigi ieintereséti tirgus dalibnieki. Komiteju locek]u
pilnvaru termins bas lidz diviem gadiem (pagarinajums ir iesp&jams), komiteju locekli amatvietas ienems rotacijas
kartiba, un vismaz 50 % no sakotnéjiem katras kategorijas komiteju locekliem péc pirma gada mainis amatvietu.

13. Turklat Markit apnemas grozit komiteju statdtus, lai panaktu, ka diskusijas aprobeZojas ar tehniskiem, operativiem
un administrativiem jautdjumiem. Markit nepielaus diskusijas par licencéSanas 1émumiem vai par nosacjjumiem,
komercialiem aspektiem vai iepémumu radiSanas priekslikumiem saistiba ar CDX un iTraxx indeksiem, par ieguvu-
miem, ko sniedz ierosinatie jaunie birza tirgotie finansu produkti, atsaucoties uz $adiem indeksiem, vai par ieguvu-
miem, kurus sniedz jebkura jauna birza vai lidziga platforma, kas izveidota, lai tirgotu produktus, kuros ir atsauce
uz $adiem indeksiem (“izslégtie jautajumi”). Markit jurists piedalisies visas sanaksmés un konferences telefonsarunas,
ferakstis to saturu un sagatavos rakstveida protokolu. Sadus protokolus un ierakstus, ki ari diskusijas iesniegtos
dokumentus Markit glabas piecus gadus.

(") Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
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14. Péc apstiprinasanas Komisija Markit iecels uzraudzibas pilnvarnieku. Pilnvarnieks katru gadu zinos Komisijai par to,
ka Markit ievéro ierosinatas saistibas. Jo ipasi uzraudzibas pilnvarnieks parbaudis to, vai dileri komitejas nepamatoti
neietekmé Markit licencé$anas lemumus un vai netiek apspriesti izslégtie jautajumi.

15. Attieciba uz to, vai galiga cena ar FRAND noteikumiem nakotné biis pieejama ikvienai juridiskai personai, kura to
pieprasa, Markit dzesis no timekla vietnes www.creditfixings.com klauzulas, kas izslédz galigas cenas izmantosanu
birzas tirdznieciba, un nepieprasis licenci par galigas cenas izmantoSanu vai neiekasés autoratlidzibu par licenci
gadijumos, kad licenci ir pieskirusi ISDA.

16. No dienas, kad pazinots Komisijas lémums saskana ar Regulas (EK) Nr. 1/2003 9. panta 1. punktu, Markit appemas
istenot $is saistibas tik ilgi, kameér uzpémumam pieder indeksi un tas tos kontrol¢, vai 10 gadu laikposma, atkariba
no ta, kas iestajas agrak.

17. Saistibas ir publicétas Konkurences generaldirektorata timekla vietné:
http://ec.europa.eu/competition/index_en.html

4. Aicinajums iesniegt piezimes

18. levérojot tirgus parbaudes rezultatus, Komisija plano piepemt lémumu saskana ar Regulas (EK) Nr. 1/2003 9. panta
1. punktu, ar ko ieprieks apkopotas un interneta Konkurences generaldirektorata timekla vietné publicétas saistibas
atzist par saistosam.

19. Saskana ar Regulas (EK) Nr. 1/2003 27. panta 4. punktu Komisija aicina ieinteresétas tre$as personas iesniegt tai
savus apsvérumus par ierosinatajam saistibam. Apsvérumiem janonak Komisija ne vélak ka viena ménesa laika péc
§1s publikacijas datuma. leinteresétas tre$as personas tiek aicinatas ari iesniegt savu piezimju nekonfidencialu versiju,
kura komercnoslépumi un citas konfidencialas vietas teksta ir svitrotas un péc vajadzibas aizstatas ar nekonfiden-
cialu kopsavilkumu un ar vardiem “komercnoslépumi” vai “konfidenciali”. Tresas personas iznémuma apstaklos var
arT anonimi iesniegt apsvérumus; $ada gadjjuma tas var iesniegt nekonfidencialu versiju, kura ir izdzésta uznémuma
identitate.

20. Atbildes un piezimes vélams pamatot un minét tajas attiecigos faktus. Ja konstatéjat problému saistiba ar kadu iero-
sinato saistibu dalu, lidzam ierosinat iesp&jamo risindgjumu.

21. Apsvérumus Komisijai ar atsauces numuru AT.39745 — CDS informacijas tirgus var nositit pa e-pastu (COMP-
GREFFE-ANTITRUST@ec.europa.cu) vai pa pastu uz 3adu adresi:

European Commission
Directorate-General for Competition
Antitrust Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE
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