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KOMMISSIONENS BESLUT
av den 18 juni 2010

om undantag fér Banque de France fran tillimpningen av Europaparlamentets och ridets férordning
(EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

[delgivet med nr K(2010) 3853]

(Text av betydelse for EES)

(2010/342/EV)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktions-

satt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning
(EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvir-
deringsinstitut (), sarskilt artikel 2.4,

med beaktande av Frankrikes begdran, och

av foljande skal:

1

Den 27 november 2009 limnade Frankrike in en begi-
ran till kommissionen i enlighet med artikel 2.4 i forord-
ning (EG) nr 1060/2009 om att Banque de Frances kre-
ditvirderingar inte ska omfattas av tillimpningen av for-
ordning (EG) nr 1060/2009.

Banque de France regleras i Frankrike av "Code monétaire
et financier”, dndrad genom lag nr 2008-776 av den
4 augusti 2008 (). Enligt artikel L. 141-6 i "Code mo-
nétaire et financier” har Banque de France ritt att fd in
alla de uppgifter frain marknadsaktorerna som krivs for
att utforma sina grundlidggande uppgifter. I "Contrat de
service public entre I'Etat et la Banque de France” (%)
(nedan kallat kontraktet), som fornyas vart tredje Ar,
ndmns uttryckligen Banque de Frances utfirdande av kre-
ditbetyg som en av de verksamheter som Banque de
France ska sakerstilla.

Banque de France har upprittat en egen uppforande-
kod (* (nedan kallad koden) som i allt visentligt bygger
pd den uppférandekod for kreditvirderingsinstitut som
utfirdats av Internationella organisationen for borstill-
synsmyndigheter (International Organisation of Securities
Commissions, losco).

() EUT L 302, 17.11.2009, s. 1.
(?) Offentliggjord i Frankrikes officiella tidning den 5 augusti 2008.
() http:/[www.banque-de-france.net/fr/instit/telechar/histoire/contrat_sp.

pdf

() Code de conduite de l'activité de cotation des entreprises a la Banque

de

France:  http://www.banque-france.fr/fr/instit/telechar/services|

code_conduite_cotation_bdf.pd

(4)

Enligt artikel 2.2 d i férordning (EG) nr 1060/2009 finns
det fyra faktorer som ska bedomas for att kreditbetyg
som utfirdas av Banque de France inte ska omfattas av
tillimpningen av den forordningen.

For det forsta fir kreditbetyg inte betalas av den kredit-
virderade enheten. Enligt punkt 1.3 i koden fir Banque
de France ingen ersittning fran de kreditvirderade enhe-
terna for kreditvirderingen som giller dem och om vil-
ken de har informerats. Enligt punkt 2.2 i koden ar det
kreditbetygens anvindare (kreditvirderingsinstitut som ar
kunder hos FIBEN — “Fichier Bancaire des Entreprises”)
som ska betala for tjansten enligt en offentliggjord taxa.

For det andra fir kreditbetyg inte offentliggéras. I punkt
1.5 i koden foreskrivs att kreditbetyg inte far offentlig-
goras. Tillgdng ges enligt lag endast till vissa kategorier av
aktorer som fortecknas i koden och som ska identifieras
av Banque de France innan de fér tillgang till kreditbety-
get.

For det tredje méste kreditbetyg utfirdas enligt principer,
normer och forfaranden som sakerstaller tillracklig integ-
ritet och oberoende for kreditvirderingsverksamhet enligt
forordning (EG) nr 1060/2009. Bestimmelserna i "Code
monétaire et financier”, sirskilt artiklarna L.142-9 och
L.164-2 sikerstaller att analytiker och andra som arbetar
for Banque de France omfattas av tystnadsplikt och de
regler om intressekonflikter som ingdr i de yrkesetiska
reglerna och i Banque de Frances finansetiska kod som
godkidnts av ministern for ekonomi, finans och industri.
Dessutom innehéller Banque de Frances tjansteforeskrifter
bestimmelser som uttryckligen syftar till att férhindra att
de anstillda ar eller forblir i situationer som kan ge
upphov till intressekonflikt. Banque de France omfattas
av interna kontrollmekanismer — som genomfors av en
oberoende etikinspektor och dennes personal, som an-
svarar for att kontrollera tillimpningen av de etiska reg-
lerna, eller med hjdlp av den kollegiala struktur som ar
fullt ut integrerad i Banque de Frances ledningsorganisa-
tion — vilka utgor effektiva medel for att genomdriva
efterlevnaden av dessa regler om integritet och obero-
ende. Eftersom dessa krav dr lagstadgade kan det vidtas
sanktioner om reglerna inte foljs. Koden innehéller des-
sutom de forfaranderegler som kravs och faststiller lamp-
liga normer for att sikerstilla i) kreditvarderingsproces-
sens integritet och kvalitet (dribland formaliseringen av
beslutskretsloppet, sparbarhet for besluten och kvalitets-
kontrollprocessen), ii) de relevanta forfarandena for op-
penhet och kommunikation (daribland reglerna om till-
gang till kreditbetyg, offentliggorande av metoder for och
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utvecklingen av kreditvirderingsverksamhet) och iii) &t-
girderna for att forhindra intressekonflikter (daribland
den noggranna omsorg som ska visas av analytiker
samt de nationella och regionala kreditvirderingskommit-
téernas funktionssitt).

For det fjarde fir kreditbetyg inte avse finansiella instru-
ment som utfirdats av respektive centralbankers med-
lemsstater. Enligt punkt 1.1 i koden ska kreditbetyg
som utfirdats av Banque de France avse icke-finansiella
foretag. De avser foretag som dr etablerade i Frankrikes
europeiska territorium och i de franska utomeuropeiska
departement som omfattas av Institut d’émission des
départements d’outre-mer” (ledom) Enligt kontraktet ska
kreditbetyg som utfirdas av Banque de France avse fore-
tag. Darfor utfirdar Banque de France inte kreditbetyg for
offentliga erbjudanden av finansiella instrument som
emitteras av franska staten eller av andra medlemsstater.

Mot bakgrund av de faktorer som begrundas i skilen 2-8
kan villkoren i artikel 2.2 d i férordning (EG) nr
1060/2009 anses vara uppfyllda av Banque de France
ndr det giller utfirdande av kreditbetyg.

Forordning (EG) nr 1060/2009 bor darfor inte gilla for
Banque de Frances utfirdande av kreditbetyg.

(11)  De atgirder som foreskrivs i detta beslut ar forenliga med
yttrandet frdn Europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Banque de France omfattas av artikel 2.2 d i férordning (EG) nr
1060/2009.

Férordning (EG) nr 1060/2009 ska inte tillimpas pa kreditbetyg
utfirdade av Banque de France.

Artikel 2

Detta beslut riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardat i Bryssel den 18 juni 2010.

Pd kommissionens vagnar
Michel BARNIER
Ledamot av kommissionen




