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(2010/342/EU)
EUROPSKA KOMISIA, (4)
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,
()

ROZHODNUTIE KOMISIE

z 18. juna 2010,

ktorym sa Banque de France vynima z uplatiiovania nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (ES)
¢ 1060/2009 o ratingovych agentirach

[ozndmené pod cislom K(2010) 3853]

(Text s vyznamom pre EHP)

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES)
¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych agenti-
rach (1), a najmi na jeho ¢lanok 2 ods. 4,

so zretelom na ziadost, ktorti predlozilo Francizsko,

kedZe:

Francizsko 27. novembra 2009 predlozilo Komisii
ziadost podla ¢lanku 2 ods. 4 nariadenia (ES)
¢. 1060/2009 tykajicu sa vynatia Gverovych ratingov
vyddvanych  spolo¢nostou  Banque de  France

z uplatilovania nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Banque de France podlieha vo Franctizsku kodexu Code
monétaire et financier upravenému zdkonom Loi N°
2008-776 zo 4. augusta 2008 (3. V c¢lanku L.141-6
kédexu Code monétaire et financier sa spolo¢nosti
Banque de France umoziiuje ziskavat vSetky dolezité
informdcie od ucastnikov trhu s cielom vyvindt jej
zédkladné funkcie. V zmluve Contrat de service public
entre I'Etat et la Banque de France (%) (dalej len ,zmluva®),
ktord sa obnovuje kazdé tri roky, sa vyslovne uvddza
vydavanie Gverovych ratingov spolo¢nostou Banque de
France ako jedna z ¢innosti, ktoré md spolocnost zabez-
pecovat.

Banque de France vypracovala svoj vlastny kédex spré-
vania (*) (dalej len ,kddex”) svojou podstatou zaloZeny na
Kodexe zdkladov spravania pre ratingové agentdry, ktory
vydala Medzindrodnd organizdcia komisii pre cenné
papiere (I0SCO).

() U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 1.
(?) Uverejneny vo franctizskom tradnom vestniku z 5. augusta 2008.
() http:/[www.banque-de-france.net/fr/instit/telechar/histoire/contrat_sp.

pdf

() Code de conduite de l'activité de cotation des entreprises a la Banque

de

France:  http://www.banque-france.fr/fr/instit/telechar/services|

code_conduite_cotation_bdf.pd

Podla ¢lanku 2 ods. 2 pism. d) nariadenia (ES)
¢. 1060/2009 je potrebné posudit Styri prvky, aby bolo
mozné vyiat udverové ratingy vyddvané spolo¢nostou
Banque de France z uplatiiovania uvedeného nariadenia:

Po prvé, za tverové ratingy nemodze platit hodnoteny
subjekt. V bode 1.3 kddexu sa ustanovuje, Ze Banque
de France nedostane odmenu od hodnotenych subjektov,
pokial' ide o tverovy rating, ktory sa na ne vztahuje
a o ktorom st informované. V bode 2.2 kddexu sa
uvadza, Ze pouzivatelia (klienti Gverovych institdcif
FIBEN - Fichier Bancaire des Entreprises) wverovych
ratingov su ti, ktor{ platia za sluzbu na zdklade uverej-
nenej sadzby.

Po druhé, tverové ratingy nemozno spristupiovat verej-
nosti. V bode 1.5 kédexu sa ustanovuje, Ze tverové
ratingy sa nemaji spristupiiovat verejnosti. Pristup je
zakonom obmedzeny na urdité kategdrie subjektov,
ktoré st uvedené v kdédexe a ktoré musi Banque of
France  overit  predtym, ako  ziskaji  pristup
k prislusnému Gverovému ratingu.

Po tretie, Gverové ratingy sa musia vydadvat v stlade so
zdsadami, normami a postupmi, ktoré zabezpeujl
primerant integritu a nestrannost cinnosti spojenych
s Gverovymi ratingami v zmysle nariadenia (ES) ¢
1060/2009. Ustanovenia uvedené v kodexe Code moné-
taire et financier, najmd ¢lanky L.142-9 a L.164-2 zabez-
pecuji, Ze analytici a agenti pracujici v spolo¢nosti
Banque de France st viazani zdsadou profesiondlneho
tajomstva a pravidlami tykajicimi sa konfliktu zdujmov
zaclenenymi do pravidiel profesijnej etiky a do kddexu
finan¢nej etiky spolo¢nosti Banque de France, ktoré
schvalil minister hospoddrstva, financii a priemyslu.
Okrem toho sluzobny poriadok spolo¢nosti Banque de
France obsahuje ustanovenia vyslovne zamerané na to,
aby sa agentom zabranilo dostat sa do situdcii konfliktu
zaujmov alebo v nich zotrvat. Banque de France podlicha
internym kontrolnym mechanizmom, ktoré vykondva
nezavisly tradnik pre etiku a jeho persondl povereny
kontrolou uplatiiovania etického kdodexu, alebo prostred-
nictvom S§truktiry kolégii, ktord je plne zaclenend do
organizdcie manazmentu spolo¢nosti Banque de France,
ktoré predstavuji G¢inné prostriedky na presadzovanie
siladu s tymito pravidlami stvisiacimi s integritou
a nestrannostou. KedZe si tieto poziadavky zakotvené
v zdkone, v pripade nedodrzania stladu mozno uplat-
novat sankcie. Okrem toho sa v kdédexe ustanovuji
nevyhnutné pravidld postupov a urcuji sa vhodné
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normy, ktorymi sa zabezpecuje: i) integrita a kvalita
postupu Gverovych ratingov (vratane formalizdcie rozho-
dovacicho  procesu,  vysledovatelnosti  rozhodnuti
a procesu kontroly kvality); ii) prislusné postupy trans-
parentnosti a komunikicie (vritane pravidiel pristupu
k dverovym ratingom, uverejilovania metéd a vyvoja
¢innosti spojenych s Gverovym ratingom) a iii) opatrenia
na zabrdnenie konfliktu zdujmov (vritane hlbkovej
analyzy vykondvanej analytikmi, fungovania vnutro$tat-
nych a regiondlnych ratingovych vyborov).

Po S§tvrté, Gverové ratingy sa nesmid vztahovat na
finanéné ndstroje vydané jednotlivymi centrdlnymi
bankami ¢lenskych stitov. V bode 1.1 kddexu sa ustano-
vuje, Ze Uverové ratingy vyddvané spolo¢nostou Banque
de France sa vzfahuji na nefinanéné spolocnosti. Vzta-
huja sa na spolo¢nosti so sidlom na franctizskom metro-
politnom dzem{ a na francizskych départements
d’Outre-Mer, na ktoré sa vzfahuje Institut d’émission
des départements d'outre-mer (IEDOM). V zmluve sa
ustanovuje, Ze uverové ratingy vydané spolo¢nostou
Banque de France sa vzfahuji na spolo¢nosti. Z toho
dovodu Banque de France nevyddva Gverové ratingy vzta-
hujdce sa na verejnii ponuku finanénych ndstrojov vydé-
vanych franctzskou vlddou ani ziadnym inym clenskym
Statom.

Vzhladom na faktory uvddzané v odévodneniach 2 z 8
podmienky ustanovené v pismene d) ¢lanku 2 ods. 2
nariadenia (ES) ¢ 1060/2009 mozZno povaZovat za
splnené zo strany spolo¢nosti Banque de France, pokial

ide o vydavanie kreditovych ratingov.

(10)

(1m)

Z toho dovodu by sa nariadenie (ES) ¢. 1060/2009
nemalo uplatiovat na vydavanie tverovych ratingov
spolo¢nostou Banque de France.

Opatrenia ustanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so
stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

Banque de France spadd do rozsahu posobnosti pismena d)
¢lanku 2 ods. 2 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

Nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 sa neuplatiiuje na tverové ratingy
vyddvané spolo¢nostou Banque de France.

Cldnok 2

Toto rozhodnutie je uréené ¢lenskym Statom.

V Bruseli 18. jina 2010

Za Komisiu
Michel BARNIER

clen Komisie




