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DECIZIA COMISIEI

din 18 iunie 2010

de scutire a Bincii Frantei de la aplicarea Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului
European si al Consiliului privind agentiile de rating de credit

[notificatd cu numdrul C(2010) 3853]

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2010/342/UE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parla-
mentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 2
alineatul (4),

avand in vedere cererea prezentatd de Franta,

intrucat:

(1) La 27 noiembrie 2009, Franta a prezentat Comisiei o
cerere, in temeiul articolului 2 alineatul (4) din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009, referitoare la scutirea de la
aplicarea Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 a ratin-
gurilor acordate de Banca Frantei (,Banque de France”).

(2) Banca Frantei este reglementatd in Franta prin ,Code
monétaire et financier” (Codul monetar si financiar),
astfel cum a fost modificat prin Legea nr. 2008-776
din 4 august 2008 (3. Articolul L.141-6 din ,Code
monétaire et financier” permite Bancii Frantei s
primeascd toate informatiile necesare de la participantii
pe piatd pentru a-si exercita principalele functii. ,Contrat
de service public entre I'Etat et la Banque de France” ()
(contractul de serviciu public intre Stat si Banca Frantei —
denumit in continuare ,contractul”), reinnoit din trei in
trei ani, mentioneazd in mod explicit faptul cd emiterea
de ratinguri de citre Banca Frantei este unul dintre
serviciile pe care Banca Frantei trebuie si le asigure.

(3)  Banca Frantei a stabilit propriul siu cod de conduita (*)
(denumit in continuare ,codul”), in principal in baza
,Code of Conduct Fundamentals for credit rating
agencies”, publicat de Organizatia Internationald a Comi-
siilor de Valori Mobiliare (I0SCO).

() JO L 302, 17.11.2009, p. 1.

(%) Publicatd in Monitorul Oficial francez la 5 august 2008.

() http:/[www.banque-de-france.net/fr/instit/telechar/histoire/contrat_sp.
pdf

(*) Code de conduite de Tactivité de cotation des entreprises a la Banque de
France:  http://www.banque-france.fr/fr/instit/telechar/services/code_
conduite_cotation_bdf.pdf

(4)

In conformitate cu articolul 2 alineatul (2) litera (d) din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, pentru a scuti ratin-
gurile acordate de Banca Frantei de la aplicarea respec-
tivului regulament, trebuie indeplinite patru criterii:

In primul rand, ratingurile nu pot fi plitite de entitatea
cdreia i se acordd ratingul. Punctul 1.3 din cod prevede
cd, in schimbul ratingului acordat, Banca Frantei nu
primeste nicio remuneratie de la entitdtile cidrora le
acordd rating si pe care le informeazd cu privire la
acest rating. Punctul 2.2 din cod precizeazd cd utilizatorii
(institutiile de credit utilizatoare ale FIBEN — ,Fichier
Bancaire des Entreprises”) sunt cele care plitesc serviciul
conform unui tarif publicat.

In al doilea rand, ratingurile nu pot fi ficute publice.
Punctul 1.5 din cod specificd ¢ ratingurile nu trebuie
ficute publice. Accesul este restrictionat prin lege la
anumite categorii de actori enumerati in cod pe care
Banca Frantei trebuie si 1i identifice inainte de a avea
acces la ratinguri.

In al treilea rand, ratingurile trebuie acordate in confor-
mitate cu principiile, standardele si procedurile care
asigurd integritatea si independenta necesard a activi-
tatilor de rating, astfel cum prevede Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009. Prevederile din ,Code monétaire et
financier”, in special articolele L.142-9 si L.164-2,
garanteazd cd analigtii i agentii care lucreazd la Banca
Frantei respectd principiul secretului profesional si
regulile referitoare la conflictele de interes incluse in
normele de eticd profesionald si in codul etic financiar
la Bancii Frantei, aprobat de Ministerul economiei,
finantelor i industriei (Ministére de I'‘économie, des
finances et de lindustrie). In plus, statutul personalului
Bincii Frantei contine prevederi care interzic in mod
explicit agentilor sd se regdseascd sau sd rimand intr-o
situatie de conflict de interese. Mecanismele de control
intern ale Bdncii Frantei, exercitate de cdtre un ofiter
independent responsabil cu deontologia si angajatii sai
responsabili cu verificarea aplicdrii codului etic sau de
citre structura colegiald integratdi in organizarea
conducerii Bincii Frantei, reprezintd mijloace eficiente
de garantare a respectdrii acestor reguli de integritate si
independentd. Deoarece aceste cerinte sunt inscrise in
lege, in cazul nerespectdrii lor pot fi impuse sanctiuni.
In plus codul stabileste reguli de proceduri si standarde
care garanteazd: (i) integritatea si calitatea procesului de
acordare de ratinguri (in special a formalizdrii circuitului
decizional, a trasabilitdtii deciziilor §i a procesului de
control al calitdtii), (i) existenta procedurilor care si
asigure transparenta si comunicarea (inclusiv regulile de
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acces la ratinguri, publicarea metodelor si evolutia activi-
tatilor de acordare de ratinguri) si (iii) existenta masurilor
care sd prevind aparitia conflictelor de interese (inclusiv
diligenta de care trebuie si dea dovadd analistii, func-
tionarea comitetelor nationale si regionale de rating).

In al patrulea rand, ratingurile nu trebuie s priveasci
instrumente financiare emise de statele membre ale
respectivelor banci centrale. Punctul 1.1 din cod
stipuleazd cd ratingurile produse de Banca Frantei se
referd la societdti nefinanciare. Ele se referd la societdtile
stabilite in Franta metropolitand si in departamentele
franceze de peste mari, acestea din urmd fiind acoperite
de citre ,Institut d’émission des départements d’outre-
mer” (IEDOM). Contractul prevede cd ratingurile Bancii
Frantei se referd la societdti. Prin urmare, Banca Frantei
nu acordd ratinguri referitoare la ofertele publice ale
instrumentelor financiare emise de statul francez sau de
alte state membre.

Tinand seama de factorii analizati la considerentele 2-8,
se poate considera cd, in privinta acordirii de ratinguri,
Banca Frantei indeplineste conditiile stabilite la articolul 2
alineatul  (2) litera (d) din Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009.

(10)

(1)

Prin urmare, Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 nu
trebuie sd se aplice ratingurilor acordate de Banca Frantei.

Misurile previzute de prezenta decizie sunt conforme cu
avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

Banca Frantei intrd sub incidenta articolului 2 alineatul (2) litera
(d) din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 nu se aplici ratingurilor
acordate de Banca Frantei.

Articolul 2

Prezenta decizie se adreseazd statelor membre.

Adoptatd la Bruxelles, 18 iunie 2010.

Pentru Comisie
Michel BARNIER
Membru al Comisiei




