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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2018/1637 AL COMISIEI
din 13 iulie 2018

de completare a Regulamentului (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea
ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru procedurile si caracteristicile functiei de
supraveghere

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului din 8 iunie 2016 privind
indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a misura
performantele fondurilor de investitii si de modificare a Directivelor 2008/48/CE si 2014/17/UE si a Regulamentului
(UE) nr. 596/2014 (!), in special articolul 5 alineatul (5),

intrucat:

(1)  Articolul 5 din Regulamentul (UE) 2016/1011 prevede cd administratorii de indici de referintd instituie o functie
de supraveghere permanentd si efectivd care ar trebui s fie indeplinitd de un comitet separat sau de alte
mecanisme adecvate de guvernanta.

(2)  Administratorii dispun de puterea discretionard de a concepe cea mai adecvatd functie de supraveghere a indicilor
de referintd pe care ii furnizeazd astfel incit si indeplineascd ceringele de la articolul 5 din Regulamentul (UE)
2016/1011. Prezentul regulament stabileste o listd neexhaustivd a mecanismelor adecvate de guvernantd.

(3)  lIncredintarea functiei de supraveghere citre parti interesate externe poate insemna un aport de cunostinte de
specialitate valoroase, iar participarea acestora poate creste eficacitatea functiei de supraveghere. In cadrul acestei
functii de supraveghere pot apdrea insd conflicte de interese generate fie de interesele contradictorii ale membrilor
respectivi, fie de relatiile dintre membrii functiei de supraveghere si clientii lor sau alte parti interesate. Pentru
a limita astfel de conflicte de interese, ar trebui ca la supravegherea indicilor de referintd critici sd participe, in
mdsura posibilului, membri independenti care nu sunt implicati in conflicte de interese, deoarece acesti indici
sunt importanti pentru integritatea pietei, stabilitatea financiard, consumatori, economia reald si finantarea
gospoddriilor si intreprinderilor din statele membre. In cazurile in care prezentul regulament nu impune prezenta
unor membri independenti, administratorii ar trebui si adopte alte proceduri pentru solutionarea potentialelor
conflicte de interese, cum ar fi excluderea unor membri de la anumite discutii sau retragerea drepturilor de vot
ale anumitor membri.

(4)  Persoanele care sunt direct implicate in furnizarea indicelui de referintd pot participa, fird a avea drept de vot, la
reuniunile functiei de supraveghere deoarece pot oferi informatii utile cu privire la activitatea administratorului.
Statutul lor de membri fird drept de vot este adecvat pentru a garanta faptul ci administratorul nu are
o influentd necuveniti asupra deciziilor functiei de supraveghere.

(5)  Functia de supraveghere poate cuprinde mai multe comitete cu competente specifice si dedicate pentru diferiti
indici de referintd sau familii de indici de referintd ori poate include mai multe functii care indeplinesc sarcini
diferite, atunci cand persoanele care dispun de cunostintele de specialitate necesare nu pot face parte toate

() JOL171, 29.6.2016, p. 1.
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dintr-un singur comitet, de exemplu atunci cind acestea se afld in regiuni geografice diferite. Aceste functii de
supraveghere necesitd numirea unei singure persoane fizice sau a unui comitet care sd asigure conducerea functiei
de supraveghere si sd isi asume responsabilitatea interactiunilor cu organul de conducere al administratorului si
cu autoritatea competentd, pentru a facilita centralizarea supravegherii.

(6)  Pentru unii indici de referintd semnificativi mai putin utilizati i mai putin vulnerabili, este posibil ca o singurd
persoand fizicd sd indeplineascd functia de supraveghere, in cazul in care persoana fizicd respectivd poate
consacra suficient timp supravegherii indicilor de referint in cauzd. In cazul in care functia de supraveghere este
asumatd de o persoani fizic, aceasta este scutitd de anumite proceduri care nu se pot aplica decat in cazul unui
comitet. Avand in vedere gradul ridicat de utilizare a indicilor de referintd critici si riscurile pe care le pot genera
in anumite cazuri, indicii de referintd critici nu ar trebui si fie supravegheati de o persoani fizica.

(7)  Pentru a indeplini responsabilititile asociate functiei de supraveghere, membrii trebuie si aibd cunostinte de
specialitate atdt cu privire la procesul de furnizare a indicelui de referintd, cat §i cu privire la piata subiacentd pe
care indicele de referintd urmdreste si o misoare. Aceste cunostinte de specialitate pot fi obtinute de la utilizatorii
si contribuitorii activi de pe piete sau de la furnizorii de date reglementate. O functie de supraveghere poate
beneficia de cunostintele de specialitate ale contribuitorilor, atat timp cit se iau misuri adecvate pentru a se
asigura absenta conflictelor de interese i atdt timp cat utilizatorii au un interes in a se asigura cd indicele de
referintd este solid. Prin urmare, este oportun ca utilizatorii §i contribuitorii si fie considerati drept membri
pentru astfel de indici de referintd.

(8)  Functia de supraveghere este un instrument esential pentru gestionarea conflictelor de interese la nivelul adminis-
tratorului, iar pentru a se asigura integritatea acestei functii, ar trebui ca persoanelor care au fost sanctionate
pentru incdlcdri ale normelor privind serviciile financiare, in special pentru manipulare sau tentativd de
manipulare in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ('), sd
li se interzicd si devind membri ai unei functii de supraveghere.

(9)  Partile interesate externe pot avea un interes in indicele de referintd dacd acesta este utilizat pe scard largd pe
pietele lor, partile putind, in acest caz, pune la dispozitie cunostinte de specialitate suplimentare. Administratorii
pot institui proceduri care si le permitd s participe in calitate de observatori la functia de supraveghere.

(10) Comitetele independente nu pot fi complet separate de organizatia administratorului, intrucit deciziile finale cu
privire la activititile administratorului revin organului de conducere, iar un comitet separat ar putea lua decizii
fard sd aprecieze pe deplin impactul potential negativ al deciziilor respective asupra activititilor administratorului.
O functie de supraveghere integratd in organizatia administratorului sau in cea a societdtii-mama a grupului de
care apartine acesta este, prin urmare, cel mai bine plasatd pentru a contesta deciziile administratorului cu privire
la indicii de referintd pe care ii furnizeazd.

(11) Pentru ca organul de supraveghere sd isi indeplineascd functiile care i-au fost atribuite prin Regulamentul (UE)
2016/1011, este important ca acesta s aibd capacitatea de a evalua pe deplin si de a contesta deciziile organului
de conducere al administratorului si ca, in caz de dezacord, deliberdrile functiei de supraveghere in aceastd
privintd sd fie consemnate.

(12) In vederea asiguririi functionarii fard impedimente a functiei de supraveghere, sunt necesare proceduri privind
criteriile de selectie a membrilor si observatorilor, privind gestionarea conflictelor de interese §i, in cazul in care
functia de supraveghere este asiguratd de un comitet, proceduri care si acopere solutionarea litigiilor. Este posibil
sd existe si alte proceduri corespunzdtoare functiei de supraveghere pentru anumite tipuri de indici de referintd
sau de administratori care nu sunt previzute in prezentul regulament, dar care sunt necesare si adecvate pentru
guvernanta corectd a indicilor de referintd in cauzd. Administratorii pot, prin urmare, si introducd proceduri
alternative, cu conditia ca procedurile respective si asigure un nivel de supraveghere adecvat.

(13) Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare inaintat Comisiei de
Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA).

(14) ESMA a efectuat consultdri publice deschise cu privire la proiectele de standarde tehnice de reglementare pe care
se bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a solicitat avizul Grupului
partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor instituit prin articolul 37 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 ().

(15)  Administratorilor ar trebui sd li se acorde suficient timp pentru a asigura conformitatea cu cerintele prezentului
regulament. Prin urmare, prezentul regulament ar trebui sd se aplice dup doud luni de la intrarea sa in vigoare,

(") Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piatd (regulamentul
privind abuzul de piatd) si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului i a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei JOL 173, 12.6.2014, p. 1).

(*) Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare
a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Componenta functiei de supraveghere

(1)  Structura si componenta functiei de supraveghere sunt proportionale cu structura de proprietate si de control
a administratorului §i, ca reguld generald, sunt determinate in conformitate cu unul sau mai multe dintre mecanismele
adecvate de guvernantd enumerate in anexa la prezentul regulament. Administratorii pun la dispozitia autorititilor
competente o justificare pentru orice abatere de la aceste mecanisme.

(2)  In cazul in care indicele de referintd este un indice de referintd critic, functia de supraveghere este indeplinitd de
un comitet compus din cel putin doi membri independenti. Membrii independenti sunt persoane fizice care fac parte din
functia de supraveghere si care nu sunt direct afiliate administratorului in alt fel decat prin participarea lor la functia de
supraveghere si nu au niciun conflict de interese, in special la nivelul indicelui de referintd relevant.

(3) Functia de supraveghere este compusid din membri care detin, impreund, competentele si cunostintele de
specialitate corespunzitoare pentru supravegherea furnizdrii unui anumit indice de referintd si pentru responsabilitdtile
pe care functia de supraveghere trebuie sd le indeplineascd. Membrii functiei de supraveghere dispun de o cunoastere
adecvatd a pietei sau a realitdtii economice subiacente pe care indicele de referintd urmareste sd o mdsoare.

(4)  Administratorii indicilor de referintd bazati pe date reglementate numesc in calitate de membri ai functiei de
supraveghere reprezentanti ai entitdtilor enumerate in definitia indicilor de referintd bazati pe date reglementate de la
articolul 3 alineatul (1) punctul 24 litera (a) din Regulamentul (UE) 2016/1011 si, dupd caz, reprezentanti ai entitatilor
care furnizeazd valorile nete ale activelor fondurilor de investitii pentru determinarea indicilor de referintd bazati pe date
reglementate. Administratorii pun la dispozitia autoritdtilor competente o justificare pentru orice excludere a unor
reprezentanti ai acestor entitai.

(5)  In cazul in care un indice de referintd se bazeazd pe contributii, iar reprezentantii contribuitorilor sau ai entititilor
supravegheate care utilizeazd indicele de referintd respectiv sunt membri ai functiei de supraveghere, administratorul se
asigurd cd numdrul membrilor care au conflicte de interese nu echivaleazd cu o majoritate simpld si nici nu o depdseste.
De asemenea, inainte de numirea membrilor, administratorii identificd si iau in considerare conflictele care decurg din
relatiile dintre membrii potentiali si alte parti interesate externe, in special conflictele care decurg dintr-un potential
interes la nivelul indicilor de referintd relevanti.

(6)  Persoanele direct implicate in furnizarea indicelui de referintd care pot fi membri ai functiei de supraveghere nu au
drept de vot. Reprezentantii organului de conducere nu sunt nici membri, nici observatori, insd pot fi invitati s ia parte
la reuniunile functiei de supraveghere fard a avea drept de vot.

(7)  Persoanele care au ficut obiectul unei sanctiuni de naturd administrativd sau penald legate de serviciile financiare,
in special legate de manipulare sau de o tentativd de manipulare in sensul Regulamentului (UE) nr. 596/2014, nu pot fi
membri ai functiei de supraveghere.

Articolul 2
Caracteristicile si pozitionarea functiei de supraveghere

(1)  Functia de supraveghere constituie parte integrantd din structura organizationald a administratorului sau
a societdtii-mama a grupului de care apartine acesta, dar este separatd de organul de conducere si de alte functii de
guvernantd ale administratorului indicelui de referinta.

(2)  Functia de supraveghere evalueazd si, dacd este necesar, contestd deciziile organului de conducere al administra-
torului in ceea ce priveste furnizarea indicilor de referintd pentru a asigura indeplinirea cerintelor previzute in
Regulamentul (UE) 2016/1011. Fird a aduce atingere articolului 5 alineatul (3) punctul (i) din Regulamentul (UE)
2016/1011, functia de supraveghere adreseazd toate recomandirile privind supravegherea indicilor de referintd
organului de conducere.

(3)  In cazul in care functia de supraveghere afli ci organul de conducere a actionat sau intentioneazi si actioneze in
mod contrar oricdreia dintre recomanddrile sau deciziile functiei de supraveghere, aceasta consemneazi acest fapt in
mod clar in procesulverbal al urmitoarei sale reuniuni sau in evidenta deciziilor sale, in cazul in care functia de
supraveghere a fost instituitd in conformitate cu al treilea mecanism de guvernantd care figureazd in anexa la prezentul
regulament.

Articolul 3
Procedurile care reglementeazd functia de supraveghere

(1) O functie de supraveghere dispune de proceduri referitoare la cel putin urmitoarele domenii:

(a) mandatul siu, frecventa reuniunilor sale periodice, consemnarea proceselor-verbale ale reuniunilor si a deciziilor
luate si schimbul periodic de informatii cu organul de conducere al administratorului;
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(n)
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(b)

criteriile de selectie a membrilor sii, inclusiv criteriile de evaluare a cunostintelor de specialitate si a competentelor
potentialilor membri si de determinare a capacitdtii acestora de a indeplini conditiile necesare legate de timpul pe
care il pot consacra functiei de supraveghere. Aceste criterii iau in considerare, in special, rolul membrilor potentiali
in orice altd functie de supraveghere;

criteriile de selectie a observatorilor cdrora li se poate permite s participe la o reuniune a functiei de supraveghere;
alegerea, numirea sau destituirea si inlocuirea membrilor sii;

dupd caz, criteriile de alegere a persoanei sau a comitetului responsabil cu orientarea si coordonarea generald
a functiei de supraveghere si care trebuie si serveascd drept punct de contact pentru organul de conducere al
administratorului si pentru autoritatea competentd, in conformitate cu mecanismele de guvernantd adecvate
functiilor de supraveghere alcituite din mai multe comitete, astfel cum figureaza in anexd;

publicarea principalelor informatii referitoare la membrii sdi, precum si a oricirei declaratii de conflicte de interese
si a oricdrei mdsuri adoptate pentru atenuarea acestor conflicte;

suspendarea drepturilor de vot ale membrilor externi in cazul acelor decizii care ar avea un impact direct asupra
activitdtii organizatiilor pe care le reprezintd;

impunerea obligatiei ca membrii sd comunice orice conflict de interese inainte de discutarea unui punct de pe
ordinea de zi in cadrul reuniunilor functiei de supraveghere si consemnarea conflictului de interese respectiv in
procesul-verbal al reuniunii;

excluderea unor membri de la anumite discutii in legaturd cu care au un conflict de interese §i consemnarea acestei
excluderi in procesul-verbal al reuniunii;

accesul functiei de supraveghere la toate documentele necesare pentru indeplinirea sarcinilor care ii revin;
gestionarea litigiilor in cadrul functiei de supraveghere;
mdsurile care trebuie luate in cazul incdlcirii codului de conduitd;

notificarea adresatd autoritdtii competente cu privire la orice suspiciune de abatere din partea contribuitorilor sau
a administratorului si a oricdror date de intrare anormale sau suspecte;

prevenirea divulgdrii neadecvate a informatiilor confidentiale sau sensibile primite, prezentate sau discutate de citre
functia de supraveghere.

In cazul in care functia de supraveghere este exercitatd de o persoana fizici:
literele (e), (g), (i) si (k) de la alineatul (1) nu se aplic;

administratorul numeste ca supleant un organism adecvat sau o persoand fizici adecvatd, pentru a se asigura ci
sarcinile functiei de supraveghere pot fi indeplinite in mod coerent in cazul in care persoana responsabild cu functia
de supraveghere este absenti.

Articolul 4

Intrarea in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplicd de la 25 ianuarie 2019.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 13 iulie 2018.

Pentru Comisie
Presedintele
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXA

Listd neexhaustivd a mecanismelor de guvernantd adecvate

1. Un comitet de supraveghere independent compus, in mod echilibrat, din reprezentati ai partilor interesate, i anume
entitdtile supravegheate care utilizeazd indicele de referintd, contribuitorii la indicii de referintd si alte parti interesate
externe, cum ar fi operatorii de infrastructuri de piatd si alte surse de date de intrare, precum si din membri
independenti si membri ai personalului administratorului care nu sunt direct implicati in furnizarea indicilor de
referintd relevanti, nici in orice altd activitate conexa;

2. in cazul in care administratorul nu este detinut sau controlat in intregime de cdtre contribuitorii la indicele de
referintd in cauzd sau de citre entitdtile supravegheate care il folosesc si nu existd alte conflicte de interese la nivelul
functiei de supraveghere, un comitet de supraveghere este compus din:

(a) cel putin doud persoane implicate in furnizarea indicilor de referinta relevanti, fird drept de vot;

(b) cel putin doi membri ai personalului care reprezintd alte componente ale organizatiei administratorului care nu
sunt direct implicate nici in furnizarea indicilor de referinta relevanti, nici in orice altd activitate conexd; sau

() in cazul in care astfel de membri ai personalului nu sunt disponibili, cel putin doi membri independenti;

3. in cazul in care un indice de referintd nu este critic, iar complexitatea, gradul de utilizare sau vulnerabilitatea acestui
indice nu denotd contrariul, o persoand fizici care este membru al personalului administratorului sau orice altd
persoand fizicd ale cirei servicii sunt puse la dispozitia administratorului ori se afli sub controlul administratorului,
care nu este implicatd direct in furnizarea indicilor de referintd relevanti si nu are niciun conflict de interese, in
special conflicte de interese care decurg dintr-un potential interes in ceea ce priveste nivelul indicelui de referintd;

4. o functie de supraveghere alcituitd din mai multe comitete, fiecare dintre acestea fiind responsabil cu supravegherea
unui indice de referintd, a unui tip de indici de referintd sau a unei familii de indici de referintd, cu conditia ca
o singurd persoand sau un singur comitet si fie desemnat(d) ca avand responsabilitatea orientdrii §i coordondrii
generale a functiei de supraveghere, precum si a interactiunii cu organul de conducere al administratorului indicelui
de referintd §i cu autoritatea competentd;

5. o functie de supraveghere alcituitd din mai multe comitete, fiecare dintre acestea indeplinind un subansamblu de
responsabilitdti si sarcini de supraveghere, cu conditia ca o singurd persoand sau un singur comitet s fie desemnat()
ca avand responsabilitatea orientdrii si coordondrii generale a functiei de supraveghere, precum si a interactiunii cu
organul de conducere al administratorului indicelui de referintd si cu autoritatea competentd.
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