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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2018/1637 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2018. jiilius 13.)

az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a feliigyeleti funkcié eljirdsaira és
jellemzGire vonatkozo6 szabdlyozastechnikai standardok tekintetében t6rténd kiegészitésér6l

(EGT-vonatkozdst szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Uni6é mikodésérdl sz6lo szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU
rendelet mddositdsardl szo6l6, 2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killondsen
annak 5. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2016/1011 rendelet 5. cikke elSirja a referenciamutatd-kezel6k szdmara olyan allandé és hathatds
feliigyeleti funkcid létrehozdsat, amelyet kiilon bizottsdg vagy mas megfeleld irdnyitdsi rendszer lat el.

(2) A referenciamutat6-kezel6k az (EU) 2016/1011 rendelet 5. cikkében foglalt kovetelmények teljesitése céljabol
mérlegelési jogkorrel rendelkeznek az dltaluk elGallitott referenciamutatékra vonatkozé legmegfelelébb feliigyeleti
funkcié kialakitdsa tekintetében. Ez a rendelet meghatdrozza a megfelel§ irdnyitdsi rendszerek nem kimeritd
jegyzékét.

(3)  Kils6 érdekeltek feliigyeleti funkciéval valé megbizdsaval értékes szakértelem vonhaté be, és részvételitk novelheti
a feliigyeleti funkcié hatékonysdgdt. A feliigyeleti funkcion beliili osszeférhetetlenség meriilhet fel a széban forgd
tagok érdekellentétei miatt, vagy a feliigyeleti funkci6 tagjai, valamint tgyfeleik vagy mds érdekeltek kozotti
kapcsolatok miatt. Az ilyen ellentétek csokkentése érdekében lehetdség szerint oOsszeférhetetlenségtél mentes
fuggetlen tagokat kell bevonni azok kozé, akik a kritikus referenciamutatdkat feliigyelik, e referenciamutatéknak
a tagdllamok piaci integritdsa, pénziigyi stabilitdsa, fogyasztoi, redlgazdasdga vagy hdztartdsainak és véllalkoza-
sainak finanszirozdsa szempontjabdl vald jelentGsége miatt. Amennyiben ilyen fiiggetlen tagokra nincs sziikség e
rendeletnek megfelel6en, a referenciamutatd-kezel6knek olyan egyéb eljardsokat kell elfogadniuk az esetleges
osszeférhetetlenségek kezelésére, mint példdul a tagok kizdrdsa bizonyos megbeszélésekrdl, vagy egyes tagok
szavazati jogainak megsziintetése.

(4) A referenciamutaté el@éllitdsdban kozvetleniil részt vevs személyek szavazati jog nélkiil részt vehetnek
a felugyeleti funkcié ilésein, mivel hasznos betekintést nydjthatnak a referenciamutatd-kezel6 munkdjéba.
Szavazati joggal nem rendelkez§ tag statuszuk helyénvald annak biztositdsa céljabdl, hogy a referenciamutato-
kezelS ne rendelkezzen indokolatlan befolyédssal a feliigyeleti funkcié dontései felett.

(5) A felugyeleti funkcié magdban foglalhat kiilonb6z6 referenciamutatékhoz vagy referenciamutaté-csalddokhoz
kapcsol6dd, specifikus, célzott kompetencidkkal rendelkezd bizottsdgokat, vagy magdban foglalhat killonb6zd
feladatokkal megbizott tobbszoros funkcidkat, amikor a megfelel§ szakértelemmel rendelkezd személyek nem

() HLL171.,2016.6.29., 1. 0.
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tudnak mindannyian részt venni egyetlen bizottsdgban, példdul ha kiilonboz§ foldrajzi régiokban tevékenykednek.
A feligyelet kozpontositdsinak elGsegitése érdekében a szdban forgd feliigyeleti funkcidkndl a feliigyeleti funkcio
irdnyitdsaval egyetlen természetes személyt vagy egy bizottsdgot kell megbizni, akifamely egyben a referencia-
mutatd-kezelS vezet§ testiiletével és az illetékes hatdsdggal folytatott interakcidért is felelds.

(6) A kevésbé haszndlt és kevésbé sebezhetd jelentds referenciamutatok esetében lehetséges, hogy egyetlen
természetes személy ldssa el a feliigyeleti funkcidt, amennyiben a természetes személy elegendd id6t tud forditani
az érintett referenciamutatok feliigyeletére. Amennyiben a feliigyeleti funkciét természetes személy ldtja el,
a funkci6 mentesiil bizonyos, csak bizottsdgok esetében indokolt eljdrdsok aldl. A kritikus referenciamutaték nagy
fokt hasznalata és az dltaluk bizonyos esetekben esetleg okozhaté kockazatok miatt a kritikus referenciamu-
tatokat nem feliigyelheti egy természetes személy.

(7) A felugyeleti funkcié feladatainak teljesitése érdekében a tagoknak szakértSi ismeretekkel kell rendelkezniiik
a referenciamutat6-eldallitdsi eljdrdsrol és arr6l a mogottes piacrdl, amelyet a referenciamutaté mérni hivatott. Ez
a szakértelem szdrmazhat a piacokon aktiv felhaszndloktél és adatszolgdltatoktdl, vagy szabdlyozott adatok
szolgdltat6itol. A feliigyeleti funkcié kihaszndlhatja az adatszolgaltatok szakértelmét, amennyiben megfelel§
intézkedéseket hoznak az Osszeférhetetlenség elkeriilésének biztositdsira, és a felhaszndlok érdekeltek
a megalapozott referenciamutat6 biztositdsdban. Indokolt ezért az adatszolgaltatokat és a felhasznalokat az ilyen
referenciamutatdk esetében tagként figyelembe venni.

(8) A feluigyeleti funkci6 a referenciamutat6-kezel§ szintjén az osszeférhetetlenségek kezelésének alapvetd eszkoze, és
a funkcié integritdsdnak biztositdsa érdekében a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozé szabdlyok megsértése —
killonosen az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerinti manipuldcié és manipuldcié
kisérlete — miatt szankciondlt személyek szdmdra meg kell tiltani, hogy a feliigyeleti funkcié tagjava vilhassanak.

(9)  Kilsé érdekelt felek érdekeltek lehetnek a referenciamutatoban, amennyiben annak haszndlata széleskortien
elterjedt piacaikon, és e felek tovabbi szakértelmet tudnak nydjtani. A referenciamutaté-kezelSk létrehozhatnak
olyan eljardsokat, amelyek lehet6vé teszik a kiilsG érdekeltek szdmdra, hogy megfigyel6ként részt vegyenek
a felugyeleti funkciéban.

(10) A fuggetlen bizottsigokat nem lehet teljes mértékben kilonvélasztani a referenciamutaté-kezel szervezetétdl,
mivel a referenciamutatd-kezeld tizleti tevékenységével kapcsolatos végsG dontéseket a vezet§ testiilet hozza meg,
és egy kilondllo bizottsdg adott esetben gy hozhatna dontést, hogy nem méri fel teljeskortien a dontésnek
a referenciamutaté-kezel§ uizleti tevékenységére potencidlisan gyakorolt hatrdnyos hatdsit. A referenciamutato-
kezels altal a sajat el@allitdst referenciamutatbival kapcsolatban hozott dontések kifogdsoldsdhoz ezért az
a feliigyeleti funkcié van a legjobb helyzetben, amely be van dgyazva a referenciamutat6-kezel6nek vagy csoport-
szint( anyavillalatinak a szervezetébe.

(11)  Annak érdekében, hogy a feliigyeleti testiilet betoltse az (EU) 2016/1011 rendelet dltal szdmadra kijelolt funkciot,
fontos, hogy képes legyen teljeskortien értékelni és vitatni a referenciamutaté-kezelS vezetd testiiletének dontéseit,
és hogy véleménykiilonbség esetén rogzitsék a feliigyeleti funkci6 ezzel kapcsolatos fenntartdsait.

(12) A feliigyeleti funkci6é akaddlytalan miikodésének biztositdsa érdekében eljardsokat kell kialakitani a tagok és
megfigyel6k kivélasztdsanak kritériumaival és az Osszeférhetetlenségek kezelésével, valamint — amennyiben
a feliigyeleti funkciot bizottsdg tolti be — a vitarendezéssel kapcsolatban. Bizonyos tipust referenciamutatok vagy
referenciamutat$-kezelSk esetében indokolt lehet egyéb olyan eljardsokat is el6irni a feliigyeleti funkcié szdmdra,
amelyeket ez a rendelet nem hatdroz meg, de amelyek szitkségesek és megfeleldek a referenciamutat6ik helyes
irdnyitdsdhoz. A referenciamutaté-kezelSk ezért alternativ eljardsokat vezethetnek be, feltéve, hogy ezek az
eljarasok megvaldsitjdk a feliigyelet megfeleld szintjét.

(13)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benytijtott szabilyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

(14) Az ESMA nyilvinos konzultdciét tartott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az esetleges kapcsol6d6 koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet () 37. cikke értelmében létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét.

(15) A referenciamutatd-kezel6k szdmara elegend§ idé6t kell biztositani az e rendelet kovetelményeinek valdé megfelelés
biztositdsdra. Ezért ezt a rendeletet két honappal a hatdlybalépését kovetGen kell elkezdeni alkalmazni,

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz616 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72/[EK bizottsagi irdnyelv
hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 173.,2014.6.12,, 1. 0.). )

(*) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eur6pai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapirpiaci
Hatésdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A feliigyeleti funkcié dsszetétele

(1) A felugyeleti funkcié struktirdja és Osszetétele ardnyos a referenciamutatd-kezel§ tulajdonosi és ellendrzési
struktirdjaval, és altaldnos szabdlyként az e rendelet mellékletében felsorolt egy vagy tobb megfelel§ irdnyitasi
rendszerrel Osszhangban kell meghatdrozni. A referenciamutaté-kezel6k megindokoljdk az illetékes hatdsdgok felé az
ilyen rendszerekt6l valé barmely eltérést.

(2) Ha a referenciamutaté kritikus referenciamutaté, a feliigyeleti funkciot bizottsdg latja el, legaldbb két fiiggetlen
taggal. A fiiggetlen tagok a feliigyeleti funkcidban részt vevs természetes személyek, akik a feliigyeleti funkciéban vald
részvételitkon kivill nem kapcsolddnak mds médon kozvetleniil a referenciamutaté-kezelhoz, és esetiikben — killonosen
az érintett referenciamutaté szintjén — nem 4ll fenn osszeférhetetlenség.

(3) A feligyeleti funkcié olyan tagokbdl dll, akik egytitt megfelel§ készségekkel és szakértelemmel rendelkeznek egy
adott referenciamutaté el@dllitdsdnak feliigyeletéhez és a feliigyeleti funkcié feladatainak elldtdsdhoz. A feliigyeleti funkcié
tagjai megfelel§ ismeretekkel rendelkeznek a referenciamutaté dltal mérni hivatott mogottes piaci vagy gazdasdgi
valdsagrol.

(4) A szabdlyozott adatokon alapulé referenciamutatok referenciamutato-kezel6i a feligyeleti funkcié tagjai kozé
felveszik az (EU) 2016/1011 rendelet 3. cikke (1) bekezdése 24. pontjanak a) alpontjdban a szabdlyozott adatokon
alapulé referenciamutaté fogalommeghatdrozdsaban felsorolt szervezetek képvisel6it és adott esetben a szabdlyozott
adatokon alapulé referenciamutatékhoz befektetési alapok nettd eszkozértékét szolgdltatd szervezetek képviseldit.
A referenciamutaté-kezel6k megindokoljdk az illetékes hatdsdgok felé az ilyen szervezetek képviselGinek barmely
mell§zését.

(5) Ha a referenciamutaté adatszolgdltatdson alapul, és az adatszolgéltatéinak vagy a referenciamutatét hasznalo
feliigyelt szervezeteknek a képvisel6i a feliigyeleti funkcié tagjai, a referenciamutaté-kezel6 biztositja, hogy az 6sszeférhe-
tetlenséggel rendelkez$ tagok szdma ne érje el vagy haladja meg az egyszeri tobbséget. A tagok kinevezése el6tt
a referenciamutatd-kezel6k azonositjdk és figyelembe veszik a potencidlis tagok és egyéb kiils6 érdekeltek kozotti kapcso-
latokbdl eredd ellentéteket is, mindenekel6tt az érintett referenciamutaté szintjén 1év8 potencidlis érdekbdl eredGeket.

(6) A referenciamutaté eldéllitdsaban kozvetlenill részt vevd személyek, amelyek a feltigyeleti funkci6 tagjai lehetnek,
nem rendelkeznek szavazati joggal. A vezetd testiilet képvisel6i nem lehetnek tagok vagy megfigyel6k, de meghivhatok
a feliigyeleti funkci6 tilésein szavazati jog nélkiil vald részvételre.

(7) A felugyeleti funkcié tagjai kozt nem lehetnek olyan személyek, akiket pénziigyi szolgaltatdsokhoz kapcsolddoan,
kiilonosen az 596/2014/EU rendelet szerinti manipuldcié vagy manipuldcié kisérlete miatt kozigazgatdsi vagy
biintetdjogi szankcidkkal sijtottak.

2. cikk
A feliigyeleti funkci6 jellemz&i és poziciondldsa

(1) A feliigyeleti funkcié a referenciamutaté-kezel§ vagy csoportszintii anyavallalata szervezeti struktdrdjinak részét
képezi, de elkiilonill a referenciamutatd-kezel vezetd testiiletétSl és egyéb irdnyitasi funkci6itdl.

(2) A feliugyeleti funkci6 értékeli, és az (EU) 2016/1011 rendelet kovetelményei teljesitésének biztositdsa érdekében
adott esetben vitatja a referenciamutat6-kezel§ vezetd testiiletének a referenciamutaté eldéllitdsa tekintetében hozott
dontéseit. Az (EU) 2016/1011 rendelet 5. cikke (3) bekezdése i) pontjanak sérelme nélkiil a feliigyeleti funkcié a referenci-
amutat6 feliigyeletével kapcsolatos minden ajanldst a vezetd testiiletnek cimez.

(3) Ha a feliigyeleti funkcié tudomdsara jut, hogy a vezet§ testiilet a feliigyeleti funkcié ajanldsaival vagy dontéseivel
ellentétesen jart el vagy szandékozik eljdrni, ezt a tényt egyértelmten rogziti kovetkezd iilésének jegyz&konyvében, vagy
a dontései nyilvantartdsdban, ha a feliigyeleti funkciét az e rendelet mellékletében meghatdrozott harmadik irdnyitdsi
rendszerrel 6sszhangban hoztdk étre.

3. cikk
A feliigyeleti funkcié eljarasai

(1) A feliigyeleti funkcié legaldbb a kovetkezd teriiletekhez kapcsol6dé eljardsokkal rendelkezik:

a) feladatkore, rendszeres iiléseinek gyakorisdga, az iilések jegyzSkonyveinek és a dontéseinek a nyilvantartdsa, valamint
a referenciamutaté-kezel§ vezetd testiiletével valé rendszeres id6kozonkénti informdciémegosztas;
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)
a)

b)

Ez

a tagjai kivalasztdsdra vonatkozé kritériumok, beleértve a potencidlis tagok szakértelmének, készségeinek és id6rafor-
ditdsi képességének értékelésére vonatkozd kritériumokat. Az emlitett kritériumok figyelembe veszik kilonosen
a potencidlis tagok barmely mas feliigyeleti funkcidban betoltott szerepét;

azon megfigyelSk kivélasztdsdra vonatkozé kritériumok, akik a feltigyeleti funkcié tiléseit litogathatjak;
tagjainak megvalasztdsa, jelolése vagy eltdvolitdsa és potldsa;

adott esetben a mellékletben meghatdrozott tobb bizottsagbdl 4ll6 feliigyeleti funkcié alkalmazdsa esetén a megfelels
irdnyitdsi rendszerrel Osszhangban az atfogd irdnyitdsért és a koordindldsért, valamint a referenciamutaté-kezeld
vezetd testiilete és az illetékes hatdsdg kapcsolattarté pontjaként vald eljdrasért felelds személy vagy bizottsdg
kivélasztasdra vonatkozé kritériumok;

a tagjaira vonatkozd osszefoglalé informdciok kozzététele, az esetleges Osszeférhetetlenségi nyilatkozatokkal és az
osszeférhetetlenségek csokkentésére hozott intézkedésekkel egyiitt;

a kils6 tagok szavazati jogainak felfiggesztése olyan dontések esetében, amelyek kozvetlen iizleti hatdst
gyakorolndnak az altaluk képviselt szervezetekre;

a tagok szdmdra annak el6irdsa, hogy a feligyeleti funkcié iilései sordn az adott napirendi pont megvitatdsa el6tt
tegyék kozzé esetleges osszeférhetetlenségiiket, és ennek rogzitése az iilés jegyzSkonyvében;

tagok kizdrdsa bizonyos megbeszélésekrél, amelyek tekintetében Osszeférhetetlenségiik dll fenn, és e kizards rogzitése
az ilés jegyzSkonyvében;

a feladatai elldtdshoz szikséges 6sszes dokumentumhoz valé hozzaférése;
belsé vitdinak kezelése;
a magatartdsi kodex megsértése kapcsan hozandé intézkedések;

az illetékes hat6sdg tdjékoztatdsa az adatszolgdltatok vagy a referenciamutatd-kezel§ barmely vélt kotelességsze-
gésérél és az esetleges rendellenes vagy gyantis bemeneti adatokrdl;

27

a feliigyeleti funkcié dltal kapott, el6éllitott vagy megvitatott bizalmas vagy kiilonleges adatok jogszer(itlen kozzété-
telének megelGzése.

Amennyiben a feliigyeleti funkciét természetes személy latja el:
az (1) bekezdés e), g), i) és k) pontja nem alkalmazandd;

a referenciamutatd-kezel§ kinevez egy megfelel§ helyettesits testiiletet vagy természetes személyt annak biztositdsara,
hogy a feliigyeleti funkcidért felelgs személy tavollétében kovetkezetesen elvégezhetdk legyenek a feliigyeleti funkci6
feladatai.

4. cikk
Hatélybalépés

a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Ezt a rendeletet 2019. janudr 25-t6] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2018. jalius 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
Jean-Claude JUNCKER
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MELLEKLET

A megfeleld irdnyitdsi rendszerek nem kimeritd jegyzéke

1. Az érdekelt felek kiegyenstlyozott képviseletébdl dllé fiiggetlen feliigyelS bizottsag, az érdekelt felekbe beleértve
a referenciamutat6t haszndld felugyelt szervezeteket, a referenciamutatékhoz adatot szolgéltaté adatszolgaltatokat és
egyéb olyan kils§ érdekelteket, mint a piaci infrastruktirdk mikodtetdi és egyéb bemeneti adatforrdsok, valamint
a fuggetlen tagokat és a referenciamutatd-kezelének a relevins referenciamutat6 eldallitdsidban vagy mds kapcsol6dé
tevékenységben kozvetlenill részt nem vevg személyzetét;

2. Amennyiben a referenciamutatd-kezel6t nem teljes mértékben tulajdonoljdk vagy ellenérzik a referenciamutaté
adatszolgdltatéi vagy az azt haszndld feliigyelt szervezetek, és nem all fenn egyéb Osszeférhetetlenség a feliigyeleti
funkci6 szintjén, a feliigyel6 bizottsdg magdban foglalja a kovetkezdket:

a) az érintett referenciamutaté eldallitdsdban részt vevd legalabb két személy szavazati jog nélkiil;

b) a referenciamutaté-kezel§ szervezetének egyéb részeit képviseld személyzet legaldbb két tagja, akik nem vesznek
részt kozvetleniil az érintett referenciamutatok el@allitdsdban vagy mas kapcsolodd tevékenységben, vagy

¢) amennyiben a személyzeten beliil nem 4ll rendelkezésre alkalmas tag, legaldbb két fiiggetlen tag;

3. Amennyiben a referenciamutaté nem kritikus, és ha az Osszetettsége, felhasznaldsinak mértéke vagy sebezhetSsége
mdst nem tesz sziikségessé, a referenciamutaté-kezel§ személyzetének olyan tagja vagy bdrmely més olyan
természetes személy, akinek szolgdltatdsai a referenciamutaté-kezel§ rendelkezésére dllnak vagy annak ellendrzése
alatt dllnak, és aki nem vesz részt kozvetleniil valamely érintett referenciamutaté elGallitdsiban és mentes az Gsszefér-
hetetlenségektdl, kiilonosen a referenciamutatd szintjéhez kapcsolddd potencidlis érdekb6l ered6ktdl;

4. Tobb olyan bizottsdgbdl all6 feliigyeleti funkcid, amelyek mindegyike egy referenciamutatd, referenciamutaté-tipus
vagy referenciamutaté-csaldd feliigyeletéért felelés, feltéve, hogy kijelolnek egyetlen személyt vagy bizottsdgot, aki
felel6s a feligyeleti funkcié atfogd irdnyitdsdért és koordindldsdért, valamint a referenciamutatd-kezel§ vezetd
testiiletével és az illetékes hatdsdggal vald kapcsolattartdsért;

5. Egy tobb olyan bizottsigbdl 4ll6 feliigyeleti funkcid, amelyek mindegyike a feliigyeleti felel6sségi korok és feladatok
egy alcsoportjit latja el, feltéve, hogy kijelolnek egyetlen személyt vagy bizottsdgot, aki felelds a feliigyeleti funkci6
atfogd irdnyitdsaért és koordindldsdért, valamint a referenciamutatd-kezel6 vezetS testiiletével és az illetékes
hatdsdggal val6 kapcsolattartdsért.
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