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II

(Muud kui seadusandlikud aktid)

MAARUSED

KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) 2018/1637,
13. juuli 2018,

millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu méirust (EL) 2016/1011 regulatiivsete
tehniliste standarditega jirelevaatamisfunktsiooni protseduuride ja omaduste kohta

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,
vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8. juuni 2016. aasta madrust (EL) 2016/1011, mis kasitleb indekseid,
mida kasutatakse vordlusalustena finantsinstrumentide ja -lepingute puhul voi investeerimisfondide tootluse mootmiseks,
ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2014/17/EL ning méirust (EL) nr 596/2014, (') eriti selle artikli 5
1Giget 5,

ning arvestades jargmist:

(1)  Mairuse (EL) nr 2016/1011 artikliga 5 on ette nihtud, et vordlusaluste haldurid loovad alalise ja tulemusliku
jarelevaatamisfunktsiooni, mida peaks tditma eraldi komitee voi mida tuleks tdita muude sobivate juhtimis-
struktuuride abil.

(2)  Halduritel on &igus luua médruse (EL) 2016/1011 artikli 5 nduete tditmiseks oma viljaantavatele vordlustalustele
koige paremini sobiv jirelevaatamisfunktsioon. Kdesolevas médruses sitestatakse sobivate juhtimisstruktuuride
mitteammendav loetelu.

(3)  Kui jdrelevaatamisfunktsioon usaldatakse vilistele sidusrithmadele, vdidakse sellega kaasata viartuslikke teadmisi,
lisaks v3ib nende osalemine suurendada jirelevaatamisfunktsiooni tulemuslikkust. Jirelevaatamisfunktsiooni sees
voivad tekkida huvide konfliktid, mis on tingitud sellest, et selle liikmete huvid on omavahel konfliktis, vi mis
tulenevad jirelevaatamisfunktsiooni lilkmete ja nende klientide v6i muude sidusriihmade suhetest. Selliste
konfliktide leevendamiseks tuleks vdimaluse korral kaasata turu tervikluse, finantsstabiilsuse, tarbijate,
reaalmajanduse ja liikkmesriikides majapidamiste ja ettevotete rahastamise seisukohast kriitilise tdhtsusega
vordlusaluste jirelevaatamisse sdltumatud liikkmed, kellel huvide konfliktid puuduvad. Kuigi kdesoleva mairuse
kohaselt ei ole selliste sdltumatute lilkmete olemasolu kohustuslik, peaksid haldurid vastu vétma protseduurid
voimalike huvide konfliktide lahendamiseks, nt mitte kaasama liikmeid teatavatesse aruteludesse voi mitte andma
teatavatele lilkmetele hidledigust.

(4)  Kuna vdrdlusaluse viljaandmisega otseselt seotud isikud vdivad anda halduri t66 jaoks kasulikku teavet, vdivad
nad osaleda jirelevaatamisfunktsiooni t60s ilma hidilediguseta. Hailediguseta lilkme staatus on asjakohane
tagamaks, et haldur ei mdjuta sobimatult jarelevaatamisfunktsiooni tditjate otsuseid.

(5)  Jarelevaatamisfunktsioon vdib sisaldada eripidevusega ja spetsialiseerunud komiteesid eri vordlusaluste vdi nende
kogumite jaoks voi see voib holmata mitut eri iilesannetega funktsiooni, kui sobivate teadmistega isikud ei saa
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koik osaleda ithes komitees, nditeks kui nad asuvad eri geograafilistes piirkondades. Et lihtsustada jdrelevaatamise
tsentraliseerimist, peab kdnealuste funktsioonide juhtimise eest vastutama iks fiiisiline isik vdi komitee, kes
vastutab suhtlemise eest halduri juhtorgani ja padeva asutusega.

(6)  Moningate vihem kasutatavate ja vihem manipuleeritavate oluliste vordlusaluste puhul voib jirelevaatamis-
funktsiooni tdita ka iiks fuiisiline isik, kui ta saab asjaomaste vordlusaluste jirelevaatamisele pithendada piisavalt
aega. Kui jdrelevaatamisfunktsiooni tdidab fuisiline isik, on ta vabastatud teatavatest komiteele kohustuslikest
protseduuridest. Kriitilise tdhtsusega vordlusaluste suure kasutamise ja nendega teatavatel juhtudel kaasneda
voivate riskide tottu ei peaks nende jirele vaatama fiiiisiline isik.

(7)  Jarelevaatamisfunktsiooni iilesannete tditmiseks peavad lilkmetel olema eksperditeadmised mitte ainult
vordlusaluste viljaandmise protsessist, vaid ka alusturust, mida vordlusalusega tahetakse mdota. Selliseid teadmisi
vdidakse saada turul tegutsevatelt sisendandmete esitajatelt ja vordlusaluste kasutajatelt voi reguleeritud andmete
esitajatelt. Jarelevaatamisfunktsioon voib kasutada sisendandmete esitajate teadmisi, kui vOetakse asjakohaseid
meetmeid, et tagada huvide konfliktide puudumine, ja kui vordlusaluste kasutajad on huvitatud vordlusaluse
tookindluse tagamisest. Seepdrast on asjakohane, et selliste vordlusaluste puhul kaalutaks jirelevaatamis-
funktsiooni litkmetena sisendandmete esitajaid ja vordlusaluste kasutajaid.

(8)  Jarelevaatamisfunktsioon on halduri tasandil huvide konfliktide haldamise oluline vahend, ja et tagada funktsiooni
terviklus, peaks olema keelatud saada jirelevaatamisfunktsiooni litkmeks isikutel, keda on karistatud
finantsteenuseid kisitlevate digusnormide rikkumise eest (eelkdige seoses manipuleerimise voi selle katsega)
Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 alusel (%).

(9)  Vilised sidusrithmad voivad olla vordlusalusest huvitatud, kui seda kasutatakse nende turgudel laialdaselt ja nad
saavad pakkuda oma teadmisi. Haldurid v&ivad kehtestada protseduurid, mis voimaldavad vilistel sidusrithmadel
osaleda jdrelevaatamisfunktsioonis vaatlejatena.

(10)  Soltumatuid komiteesid ei ole v&imalik tdielikult eraldada halduri organisatsioonistruktuurist, kuna halduri
tegevust kisitlevad 10plikud otsused teeb juhtorgan ja eraldiseisev komitee vdiks teha otsused, votmata tdielikult
arvesse selliste otsuste vdimalikku negatiivset m&ju halduri tegevusele. Et jirelevaatamisfunktsioon saaks
vaidlustada halduri poolt seoses tema viljaantavate vordlusalustega tehtud otsused, on kdige parem, kui jirelevaa-
tamisfunktsioon kuulub halduri organisatsioonistruktuuri voi tema grupi emaettevdtja organisatsioonistruktuuri.

(11)  Et jdrelevaatamisorgan saaks tdita médruse (EL) 2016/1011 kohaseid funktsioone, on oluline, et ta oleks
voimeline tdielikult hindama ja vaidlustama halduri juhtorgani otsuseid ning et eriarvamuse korral jirelevaatamis-
funktsiooni seisukohad registreeritaks.

(12)  Jarelevaatamisfunktsiooni takistusteta toimimise tagamiseks on vaja protseduure likkmete ja vaatlejate valimise
kriteeriumide, huvide konfliktide juhtimise ja juhul, kui jdrelevaatamisfunktsiooni tdidab komitee, vaidluste
lahendamise kohta. Voib olla ka muid protseduure, mis on teatavat liiki vOrdlusaluste v&i haldurite puhul
jarelevaatamisfunktsiooni seisukohast asjakohased ja mida ei ole kiesolevas médruses sitestatud, kuid mida on
vaja nende vordlusaluste nduetekohaseks juhtimiseks. Seepdrast vodivad haldurid kehtestada alternatiivseid
protseduure tingimusel, et need tagavad asjakohase jirelevaatamise.

(13) Kdéesolev méddrus pohineb regulatiivsete tehniliste standardite eelndul, mille esitas komisjonile Euroopa Viirtpabe-
riturujdrelevalve (ESMA).

(14) ESMA on korraldanud avalikud konsultatsioonid kédesoleva midruse aluseks oleva regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu kohta, analiiisinud vdimalikku asjaomast kulu ja tulu ning kiisinud arvamust mairuse (EL)
nr 1095/2010 () artikli 37 kohaselt moodustatud védrtpaberituru sidusrithmade kogult.

(15) Halduritele tuleks anda piisavalt aega, et tagada kdesoleva mdairuse nduete jargimine. Seetdttu tuleks hakata
kdesolevat mairust kohaldama kaks kuud pérast selle joustumist,

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta méidrus (EL) nr 596/2014, mis Kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
médrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124[EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173,12.6.2014, Ik 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja néukogu 24. novembri 2010. aasta méirus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jirelevalveasutus
(Euroopa Vidrtpaberiturujérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77[EU
(ELTL 331, 15.12.2010, lk 84).
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Jirelevaatamisfunktsiooni koosseis

1. Jarelevaatamisfunktsiooni struktuur ja koosseis peab olema proportsionaalne halduri omandi- ja kontrolli-
struktuuriga ning ildiselt tuleb need kindlaks miirata vastavalt kdesoleva maaruse lisas loetletud ithele vdi mitmele
juhtimiskorrale. Haldurid pdhjendavad pidevatele asutustele iga sellisest korrast kdrvalekaldumist.

2. Kui vordlusalus on kriitilise tahtsusega, tdidab jirelevaatamisfunktsiooni komitee, kuhu kuulub vihemalt kaks
soltumatut liiget. SOltumatud liikmed on jirelevaatamisfunktsiooni tiitvad futsilised isikud, kes ei ole halduriga otse
seotud muidu kui jirelevaatamisfunktsiooni kaudu ja kellel puudub huvide konflikt eelkdige asjaomase vordlusaluse
tasandil.

3. Jarelevaatamisfunktsioon peab koosnema liikmetest, kellel kokku on oskused ja teadmised, mis vdimaldavad teha
konkreetse vordlusaluse viljaandmise iile jarelevalvet ja vastutada jirelevaatamisfunktsiooni tditmise eest. Jarelevaatamis-
funktsiooni liikmetel peavad olema piisavad teadmised turust voi majanduslikust olukorrast, mida vrdlusalus m&ddab.

4. Reguleeritud andmetel pdhinevate vordlusaluste haldurid nimetavad jérelevaatamisfunktsiooni liikmeteks nende
iiksuste esindajaid, mis on loetletud madiruse (EL) 2016/1011 artikli 3 1dike 1 punkti 24 alapunktis a esitatud
reguleeritud andmetel pohineva vordlusaluse mddratluses, ja vajaduse korral nende iiksuste esindajaid, mis esitavad
reguleeritud andmetel pohinevate vordlusaluste arvutamiseks andmeid investeerimisfondide varade netovairtuse kohta.
Kui konealuste iiksuste esindajad jdetakse jdrelevalvefunktsioonist vilja, peavad haldurid seda pddevatele asutustele
pohjendama.

5. Kui vordlusalus pdhineb sisendandmetel ja nende esitajate esindajad voi jirelevalvealused vordlusalust kasutavad
tiksused on jirelevaatamisfunktsiooni liikmed, tagab haldur, et huvide konfliktiga liikmete arv ei moodusta lihthaal-
teenamust ega iileta seda. Lisaks peavad haldurid enne likkmete méddramist kindlaks tegema vdimalike liikmete ja muude
viliste sidusrithmade vahelisest suhtest tulenevad konfliktid ja neid arvesse votma, eriti neid, mis tulenevad vdimalikest
huvidest seoses asjaomaste vordlusalustega.

6.  Vordlusaluse viljaandmisega otse seotud isikud, kes vdivad olla jirelevaatamisfunktsiooni litkmed, ei tohi omada
hailedigust. Juhtorgani esindajad ei saa olla liikmed ega vaatlejad, kuid jdrelevaatamisfunktsioon voib neid kutsuda
koosolekutel osalema ilma hiilediguseta.

7. Jarelevaatamisfunktsiooni lilkmete hulka ei tohi kuuluda isikud, kellele on mairuse (EL) nr 596/2014 alusel
midratud haldus- voi kriminaalkaristusi seoses finantsteenustega, eelkdige seoses manipuleerimise voi selle katsega.

Artikkel 2
Jirelevaatamisfunktsiooni omadused ja paiknemine organisatsioonistruktuuris

1. Jarelevaatamisfunktsioon kuulub halduri voi tema grupi emaettevdtja organisatsioonistruktuuri, kuid seisab eraldi
juhtorganist ja vordlusaluse halduri muudest juhtimisfunktsioonidest.

2. Et tagada mairuse (EL) 2016/1011 nduete tditmine, hindab ja vajaduse korral vaidlustab jérelevaatamisfunktsioon
halduri juhtorgani vordlusaluste viljaandmisega seotud otsuseid. Ilma et see piiraks médruse (EL) 2016/1011 artikli 5
ldike 3 punkti i kohaldamist, saadab jdrelevaatamisfunktsioon k&ik soovitused vordlusaluse jdrelevaatamise kohta
juhtorganile.

3. Kui jdrelevaatamisfunktsioon saab teada, et juhtorgan on tegutsenud voi kavatseb tegutseda vastupidiselt jirelevaa-
tamisfunktsiooni soovitustele vdi otsustele, margib ta selle selgelt jirgmise koosoleku protokolli vdi otsuste registrisse
juhul, kui jdrelevaatamisfunktsioon on loodud vastavalt kidesoleva mdiruse lisas sdtestatud kolmandale juhtimiss-
truktuurile.

Artikkel 3

Jirelevaatamisfunktsiooni t66d kisitlevad protseduurid

1. Jarelevaatamisfunktsioon on kehtestanud protseduurid vihemalt jargmistes valdkondades:

a) vastutusvaldkond, regulaarsete koosolekute toimumise sagedus, koosolekute protokollide ja otsuste sdilitamine ning
regulaarne teabevahetus halduri juhtorganiga;
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2.
a)

b)

litkmete valimise kriteeriumid, sealhulgas kriteeriumid hindamaks vdimalike lilkmete teadmisi, oskusi ja seda, kas
nad saavad panustada piisavalt aega. Kdnealustes kriteeriumides voetakse arvesse eelkdige voimalike litkmete rolli
mis tahes muus jdrelevaatamisfunktsioonis;

vaatlejate valimise kriteeriumid, kellel vdidakse lubada osaleda jirelevaatamisfunktsiooni koosolekutel;
liikkmete valimine, ametisse nimetamine, ametist krvaldamine ja asendamine;

vajaduse korral kriteeriumid, mille alusel valitakse jdrelevaatamisfunktsiooni dldiselt juhtiv vdi tema t66d
koordineeriv isiku voi komitee, kes vdi mis oleks ka kontaktpunktiks halduri juhtorganile ja padevale asutusele
vastavalt mitme komiteega jirelevaatamisfunktsioone holmavale lisas sitestatud juhtimisstruktuurile;

liikmete kohta kokkuvdtlike andmete avalikustamine koos huvide konfliktide deklaratsioonidega ning see, milliseid
meetmeid on vdetud huvide konfliktide leevendamiseks;

vélisliikmete hailediguse peatamine otsuste puhul, mis mdjutaksid otseselt nende esindatavate organisatsioonide
tegevust;

liikkmete kohustus avaldada koik huvide konfliktid enne jirelevaatamisfunktsiooni koosolekul pdevakorrapunkti
arutelu ja nende kajastamine koosoleku protokollis;

liikkmete korvalejitmine teatavatest aruteludest, millega seoses neil esineb huvide konflikt, ja selle kajastamine
koosoleku protokollis;

juurdepiis kdigile iilesannete tditmiseks vajalikele dokumentidele;
vaidluste lahendamine jarelevaatamisfunktsiooni sees;
kiditumisjuhendi rikkumise korral vdetavad meetmed;

pideva asutuse teavitamine koigist sisendandmete esitajate voi halduri voimalikest rikkumisest ning koigist
anomaaliatest sisendandmetes vi kahtlastest sisendandmetest;

jarelevaatamisfunktsiooni saadud, loodud voi arutatud konfidentsiaalse voi tundliku teabe nduetevastase avaldamise
ennetamine.

Kui jarelevaatamisfunktsiooni tdidab fuisiline isik:
1dike 1 punkte e, g, i ja k ei kohaldata;

haldur mairab alternatiivse sobiva organi voi fuiisilise isiku, et tagada jdrelevaatamisfunktsiooni iilesannete pidev
tditmine jarelevaatamisfunktsiooni eest vastutava isiku puudumise korral.

Artikkel 4

Joustumine

Kiesolev madrus joustub kahekiimnendal pieval parast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 25. jaanuarist 2019.

Kiesolev madrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 13. juuli 2018

Komisjoni nimel
president
Jean-Claude JUNCKER
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LISA

Sobivate juhtimisstruktuuride mitteammendav loetelu

1. Soltumatu jdrelevalvekomitee, milles on sidusrithmad esindatud tasakaalustatult ja kuhu kuuluvad jirelevalvealused
vordlusalust kasutavad iiksused, vordlusaluse jaoks sisendandmete esitajad ja muud vilised sidusrithmad, nditeks turu
infrastruktuuri korraldajad ja muud sisendandmete allikad, samuti sdltumatud litkmed ja halduri to6tajad, kes otseselt
ei osale asjaomaste vordlusaluste viljaandmises voi sellega seotud tegevustes.

2. Kui haldur ei kuulu tiielikult vdrdlusaluse jaoks sisendandmete esitajale voi jrelevalvealustele vordlusalust
kasutavatele tiksustele vOi need ei oma halduri iile tdielikku kontrolli ning jirelevaatamisfunktsiooni tasandil ei esine
huvide konflikte, peab jirelevalvekomiteesse kuuluma:

a) vahemalt kaks ilma hailediguseta isikut, kes osalevad asjaomaste vordlusaluste viljaandmises;

b) vihemalt kaks sellist liiget halduri organisatsiooni muid osi esindavate tootajate hulgast, kes otseselt ei osale
asjaomaste vordlusaluste viljaandmises voi sellega seotud tegevustes, voi

¢) kui selliseid sobivaid todtajaid ei leidu, vahemalt kaks sdltumatut liiget.

3. Kui vordlusalus ei ole kriitilise tihtsusega ning vilja arvatud juhul, kui selle keerukus, kasutuse ulatus voi
manipuleeritavus osutavad muule, fiiiisiline isik, kes on halduri tootaja vdi moni muu selline fuiisiline isik, kelle
teenuseid haldur kasutab v&i on tema kontrolli all, kes otseselt ei osale ithegi asjaomase vordlusaluse viljaandmises ja
kellel ei ole huvide konflikti, eriti sellist, mis tuleneks voimalikust vordlusaluse vddrtusega seotud huvist.

4. Jarelevaatamisfunktsioon, mis koosneb mitmest komiteest, millest igaitks vastutab vordlusaluse, teatavat liiki
vordlusaluste vdi nende kogumi jirelevaatamise eest, tingimusel et iiks isik voi komitee on mdiratud vastutama
jarelevaatamisfunktsiooni tldise juhtimise ja selle t66 koordineerimise ning vordlusaluse halduri juhtorgani ja pideva
asutusega suhtlemise eest.

5. Jdrelevaatamisfunktsioon, mis koosneb mitmest komiteest, millest igaiiks vastutab ainult osa jirelevaatamisiilesannete
eest, tingimusel et ks isik vdi komitee on médratud vastutama jirelevaatamise funktsiooni iildise juhtimise ja selle
t60 koordineerimise ning vordlusaluse halduri juhtorgani ja pideva asutusega suhtlemise eest.
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