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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/1637
ze dne 13. Cervence 2018,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde
o regula¢ni technické normy pro postupy a charakteristiky dtvaru dozoru

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na ¢l. 5
odst. 5 uvedeného naiizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Clének 5 nafizeni (EU) 2016/1011 pozaduje, aby administrator referenénich hodnot vytvofil stdly a G¢inny Gtvar
dozoru, ktery bude vykonavan samostatnym vyborem nebo jinym vhodnym systémem spravy a fizeni.

(2)  Za tucelem splnéni pozadavkd clanku 5 nafizeni (EU) 2016/1011 maZe administritor uplatnit volnost
rozhodovani a zavést takovy utvar dozoru, ktery je vzhledem k jim poskytovanym referenénim hodnotim

vevs

nejvhodnéjsi. Toto nafizeni stanovi demonstrativni seznam vhodnych systémti spravy a fizeni.

(3)  Svéfenim dtvaru dozoru externim zdcastnénym strandm lze ziskat cenné odborné znalosti a zapojeni téchto
stran maZe zvysit G¢innost Gtvaru. Vzhledem k protichtidnym zdjmam takovych ¢lend ttvaru dozoru nebo ke
vztahtim mezi ¢leny Gtvaru dozoru a jejich klienty ¢&i jingmi zGcastnénymi stranami mize dojit uvnitf Gtvaru ke
stfetu zdjmi. Aby se tyto stfety zdjmt zmirnily, méli by byt tam, kde je to mozné, k dozoru nad referen¢nimi
hodnotami s kritickym vyznamem pfizvani nezavisli ¢lenové, ktefi nejsou ve stfetu zdjmd, a to z davodu
vyznamu téchto referen¢nich hodnot pro integritu trhu, finan¢ni stabilitu, spotiebitele, redlnou ekonomiku
a financovani domdcnosti a podniki v ¢lenskych statech. Tam, kde toto nafizeni nezdvislé ¢cleny nepozaduje, by
méli administrdtofi potencidlni stfet z4jma fesit jinymi postupy, napiiklad vyloucenim ¢lent z urcitych jedndni
nebo odnétim hlasovacich prav urcitym clentim.

(4)  Osoby, které se piimo podileji na poskytovini dané referen¢ni hodnoty, mohou byt soucdsti dtvaru dozoru ve
funkci bez hlasovacich prdv, nebot mohou poskytovat uzite¢ny vhled do prace administratora. Diky statusu ¢lena
bez hlasovacich prav bude zajisténo, Ze administrdtor nebude mit na rozhodovani dtvaru dozoru nepatficny vliv.

(5)  Utvar dozoru mize zahrnovat vybory s konkrétnimi, specializovanymi kompetencemi pro riizné referencni
hodnoty nebo skupiny piibuznych referenénich hodnot, piipadné maze mit nékolik utvarti vykondvajicich rizné
tlohy, pokud vSechny osoby s vhodnym odbornymi znalostmi nemohou byt souéasti jednoho vyboru, napiiklad

() Uf.vést.L171,29.6.2016,s. 1.



L 274/2 Utedn véstnik Evropské unie 5.11.2018

nachazeji-li se v riiznych zemépisnych oblastech. Aby byl dozor centralizovén, je tieba, aby tyto ttvary dozoru
byly Fzeny jedinou fyzickou osobou nebo jedinym vyborem odpovédnymi také za interakci s vedoucim orgdnem
administrdtora a s pfislu§nym orgdnem.

(6) U nékterych referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem, které jsou méné vyuzivané a méné ohrozené, miZe
utvar dozoru predstavovat jedind fyzickd osoba, muzeli vénovat dozoru nad prislusnymi referenénimi
hodnotami potfebné mnozstvi casu. Pokud je ttvarem dozoru fyzickd osoba, nevztahuji se na ni postupy tykajici
se pouze vyboru. Vzhledem k ¢astému pouzivani referen¢nich hodnot s kritickym vyznamem a k rizikam, kterd
mohou v tyto hodnoty urcitych pipadech pfedstavovat, by fyzickd osoba neméla vykondvat dozor nad
referen¢nimi hodnotami s kritickym vyznamem.

(7)  Aby mohli ¢lenové povinnosti ttvaru dozoru plnit, musi mit odborné znalosti postupu poskytovéni referencnich
hodnot i podkladového trhu, ktery md dand referencni hodnota méfit. Takové odborné znalosti mohou pochdzet
od uzivateltl a dodavatelti, ktefi ptisobi na piislusnych trzich, nebo od poskytovateli regulovanych uda]u Utvar
dozoru muze vyuzivat odbornych znalosti dodavateli, pokud je vhodnymi opatfenimi zaji§téno, ze nebude
dochézet ke stfetu zdjmd, a pokud uZivatelé maji zdjem na zajisténi dikladnosti dané referenéni hodnoty. Je
proto vhodné, aby dodavatelé a uzivatelé byli u téchto referen¢nich hodnot vzati v potaz jako ¢lenové.

(8)  Utvar dozoru je zdsadnim nastrojem fizenf stietu z4jmd na drovni administritora a v zdjmu zajisténi integrity
utvaru je tieba clenstvi v ném znemozZnit osobdm, které byly sankcionovdny za poruseni pravidel financ¢nich
sluzeb, zejména manipulaci nebo pokus o manipulaci podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ().

(9)  Externi ztcastnéné strany mohou mit zdjem na referenéni hodnotg, kterd je Siroce pouzivdna na jejich trzich,
a mohou poskytnout dalsi odborné znalosti. Administrdtofi mohou zavést postupy, kterymi témto stranim
umozni, aby se na dtvaru dozoru podileli jako pozorovatelé.

(10) Nezavislé vybory nemohou byt zcela oddélené od organizace administrdtora, nebot kone¢nd rozhodnuti tykajici
se ¢innosti administrdtora ndlezi vedoucimu orgdnu a samostatny vybor by mohl ¢init rozhodnuti, aniz by plné
zvazil potencidlné skodlivy dopad takovych rozhodnuti na ¢innost administrétora. Utvar dozoru vélenény do
organizace administratora nebo matefské spolecnosti skupiny, do které patfi, je proto v nejlepsi pozici napadnout
rozhodnuti administratora, pokud jde o referen¢ni hodnoty, které poskytuje.

(11)  Aby mohl orgdn dozoru plnit svou funkci, jeZ je mu piidélena naf{zenim (EU) 2016/1011, je dalezité, aby byl
schopen plné posoudit a napadnout rozhodnuti vedouciho orgdnu administrdtora a aby v pfipadé neshody byla
piisludnd jedndni Gtvaru dozoru zaznamendvéna.

(12)  Aby bylo zajisténo, Ze Gtvar dozoru muiZe vykondvat svou ¢innost bez piekdzek, je nezbytné zavést postupy pro
kritéria vybéru ¢lent a pozorovateld, pro feseni stfetd zdjmua a v ptipadé, Ze je ttvarem dozoru vybor, postupy
upravujici feSeni sport. U urditych typt referencnich hodnot nebo administrdtord mohou existovat i dalsi
postupy vhodné pro dtvar dozoru, které nejsou stanoveny timto nafizenim, ale jsou vhodné a nezbytné pro
nalezitou spravu a Fzeni referen¢nich hodnot. Administritofi proto mohou zavést alternativni postupy za
ptedpokladu, Ze jimi bude dosazeno vhodné Grovné dozoru.

(13) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhd regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(14) Orgin ESMA uspotddal k ndvrham regulacnich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, oteviené
vefejné konzultace, proved] analyzu moznych souvisejicich ndkladi a ptinost a vyzadal si stanovisko skupiny
subjektti pasobicich v oblasti cennych papirt a trhd, kterd byla zfizena v souladu s ¢lankem 37 nafizeni (EU)
& 1095/2010 ().

(15) Administratordm by mél byt poskytnut dostatek casu na to, aby mohli zajistit soulad s pozadavky tohoto
nafizeni. Toto nafizeni by se proto mélo zacit pouzivat dva mésice po vstupu v platnost,

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(Ut. vést. L 173,12.6.2014,s. 1).

() Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ur vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
SloZeni dtvaru dozoru

1. Struktura a sloZeni dtvaru dozoru jsou pfiméfené vlastnické a ovlddaci struktufe administrdtora a jako obecné
pravidlo plati, Ze se ur¢uji v souladu s jednim nebo vice vhodnymi systémy spravy a fizeni, které jsou uvedeny v pfiloze
tohoto nafizeni. PHi jakékoli odchylce od téchto systému poskytnou administratofi pfislusnym orgdnim zdivodnéni.

2. Jde-li o referen¢ni hodnotu s kritickym vyznamem, vykondva ¢innost ttvaru dozoru vybor sloZeny alespon ze
dvou nezavislych ¢lend. Nezdvisli ¢lenové jsou fyzické osoby, které jsou souldst! utvaru dozoru, nejsou piimo
piidruzené k administratorovi jinym zptsobem neZ svou ¢innosti v dtvaru a nejsou ve stietu zdjmt, zejména na drovni
piislusné referen¢ni hodnoty.

3. Utvar dozoru je slozen z ¢lent, ktef{ spole¢né disponuji dovednostmi a odbornymi znalostmi vhodnymi pro dozor
nad poskytovanim konkrétni referen¢ni hodnoty a pro povinnosti, které ttvar musi plnit. Clenové ttvaru dozoru
disponuji dostate¢nou znalosti podkladového trhu nebo ekonomické reality, kterou mé referen¢ni hodnota méfit.

4. Administratofi referen¢nich hodnot tykajicich se regulovanych daji zahrnou mezi ¢leny utvaru dozoru zdstupce
subjektt uvedenych v definici referenéni hodnoty tykajici se regulovanych tdaja v ¢l. 3 odst. 1 bodu 24) pism. a)
nafizeni (EU) 2016/1011 a piipadné subjektt dodavajicich ¢isté hodnoty aktiv investicnich fondt pro referencni
hodnoty tykajici se regulovanych adaja. Pfi jakémkoli vylouceni zdstupcl téchto subjektli poskytnou administratofi
pislusnym orgdntim zdtvodnéni.

5. Je-li referen¢ni hodnota zalozend na doddvanych ddajich a zdstupci dodavatelii nebo dohlizenych osob, kteff danou
referen¢ni hodnotu vyuZivaji, jsou ¢leny ttvaru dozoru, zajisti administrdtor, aby pocet ¢lentl ve stfetu zdjma nepfed-
stavoval prostou vétsinu nebo ji nepfesdhl. Pred jmenovanim ¢lent administrdtofi rovnéZ zjisti a vezmou v tGvahu stfety
vyplyvajici ze vztaht mezi potencidlnimi ¢leny a dalsimi externimi zicastnénymi stranami, zejména stiety souvisejici
s potencidlnim zdjmem na trovni pfislusné referencni hodnoty.

6.  Osoby, které se piimo podileji na poskytovani dané referenéni hodnoty, které mohou byt ¢leny utvaru dozoru,
nemaji hlasovaci prava. Zastupci vedouciho organu nemohou byt ¢leny ani pozorovateli, ale mohou byt Gitvarem dozoru
pfizvani k Gcasti na schazich ve funkci bez hlasovacich prav.

7. Mezi ¢leny utvaru dozoru nesméji byt osoby, kterym byly uloZeny sankce spravni ¢i trestni povahy souvisejici
s finan¢nimi sluzbami, zejména tykajici se manipulace nebo pokusu o manipulaci podle nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

Cldnek 2
Charakteristiky a umisténi ditvaru dozoru

1. Utvar dozoru tvoif soucdst organizaéni struktury administratora nebo mateiské spolecnosti skupiny, do které pati,
ale je oddélen od vedouciho orgdnu a od jinych Gtvart fizeni a sprdvy administratora referen¢ni hodnoty.

2. Utvar dozoru posuzuje a v pifpadé potieby napadd rozhodnuti vedouctho orgdnu administritora, pokud jde
o poskytovani referen¢nich hodnot k zajisténi splnéni pozadavkd natizeni (EU) 2016/1011. Aniz je dotCeno ustanoveni
¢l. 5 odst. 3 pism. i) nafizeni (EU) 2016/1011, sméruje Gtvar dozoru veskerd doporuceni tykajici se dozoru nad
referenénimi hodnotami vedoucimu organu.

3. Pokud ttvar dozoru zjisti, Ze vedouci orgdn jednal nebo hodld jednat v rozporu s jakymkoli doporuc¢enim nebo
rozhodnutim dtvaru dozoru, zaznamend tuto skutecnost jasné v zdpisu ze své ndsledujici schiize nebo v zdznamu
rozhodnuti v pfipad¢, Ze byl Gtvar dozoru zfizen v souladu s tfetim systémem sprdvy a fizeni stanovenym v piiloze
tohoto nafizeni.

Cldnek 3

Postupy upravujici ¢innost dtvaru dozoru

1. Utvar dozoru mé postupy alespoi pro nésledujici oblasti:

a) svij manddt, Cetnost pravidelnych schizi, zaznamendvani zdpisu ze schiizi a svych rozhodnuti a pravidelné sdileni
informaci s vedoucim orgdnem administrétora;



L 274[4 Utedn véstnik Evropské unie 5.11.2018
b) kritéria vybéru ¢lend, a to vcetné kritérii hodnocent jejich odbornych znalosti, dovednosti a toho, zda mohou dostdt
danym casovym pozadavkiim. Tato kritéria vezmou v potaz zejména roli potencidlniho ¢lena v jakémkoli jiném
ttvaru dozoruy;
) kritéria vybéru pozorovateld, ktef{ mohou byt pfizvani k Gicasti na schizi Gtvaru dozoru;
d) volbu, jmenovan{ nebo odvolédvani a nahrazovani ¢lend;

2.

piipadné kritéria vybéru osoby nebo vyboru odpovédného za celkové fizeni a koordinaci a za vykondvani funkce
kontaktni osoby pro vedouci orgdn administratora a pro piisluiny orgdn, a to v souladu s vhodnymi systémy spravy
a Fzeni dtvart dozoru sestavajicich z nékolika vybort, jak jsou stanoveny v pfiloze;

zvefejiiovani shrnuti tidaji o ¢lenech spolu s prohld$enimi o stfetu z4jmu a opatfenich na jejich zmirnénf;

pozastavovani hlasovacich prév externich ¢lenti u rozhodnuti, kterd by méla pfimy obchodni dopad na organizace,
které zastupuji;

pozadavek, aby ¢lenové informovali o jakémkoli stfetu zdjmt pfed projedndvanim jakéhokoli bodu poradu jedndni
) ;
béhem schizi ttvaru dozoru, a jejich zaznamendni do zdpisu ze schiize

vylu¢ovéni ¢lent z konkrétnich jednani, vzhledem ke kterym jsou ve stfetu zdjmil, a zaznamendni vylouceni do
zdpisu ze schize;

pfistup k veskeré dokumentaci nezbytné pro plnéni jeho povinnosti;
feSeni sportl v ramci utvaruy;
opatfeni pfijatd v souvislosti s porusenim kodexu chovin;

ozndmeni piislu§nému orgdnu tykajici se jakéhokoli podezieni na pochybeni dodavateld nebo administritora
a jakychkoli anomadlnich nebo podeztelych vstupnich daji;

pfedchdzeni nespravnému sdéleni davérnych nebo citlivych informaci, které tdtvar dozoru ziskal, vytvofil nebo
projednéval.

Je-li dtvar dozoru vykonavén fyzickou osobou:

a) ustanoveni odst. 1 pism. e), g), i) a k) se nepouZiji;

b) administrdtor jmenuje vhodny alternativni orgdn nebo fyzickou osobu, aby bylo zaji§téno, Ze povinnosti Gtvaru

dozoru mohou byt konzistentné vykondvany v piipadé absence osoby odpovédné za Gtvar dozoru.

Cldnek 4

Vstup v platnost

Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 25. ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 13. Cervence 2018.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA

Demonstrativni vycet vhodnych systémii spravy a fizeni

1. Nezavisly vybor pro dohled slozeny z vyvdzeného poctu zastupcti zdcastnénych subjektd veetné dohlizenych osob,
které vyuzivaji danou referen¢ni hodnotu, dodavatelt tdaji ke stanoveni referencnich hodnot a dalsich externich
zalastnénych stran, napifklad provozovateltt trznich infrastruktur a dalsich zdrojii vstupnich ddajt, jakoz
i nezévislych ¢lent a zaméstnancti administratora, ktef{ se pfimo nepodileji na stanovovani pifislusnych referen¢nich
hodnot ani na jiné souvisejici ¢innosti.

2. Pokud neni administrator zcela vlastnén nebo kontrolovan dodavateli ddajti ke stanoveni dané referenéni hodnoty
nebo dohliZzenymi osobami, které danou referenéni hodnotu pouZivaji, a neexistuje ani Zadny jiny stfet zdjmi na
trovni Gtvaru dozoru, vybor pro dohled zahrnuje:

a) alesponi dvé osoby, které se podileji na stanovovani pfislusnych referenénich hodnot, ve funkci bez hlasovacich
prav;

b) alespon dva zaméstnance zastupujici daldi Casti organizace administratora, které se pfimo nepodileji na
stanovovani piislusnych referenénich hodnot nebo na jinych souvisejicich ¢innostech; nebo,

¢) jestlize nejsou vhodni zaméstnanci k dispozici, alesponi dva nezdvislé ¢leny.

3. Pokud referen¢ni hodnota nenf kritického vyznamu a kdyz jeji slozitost, mira pouZzivani nebo slabd mista nenaznacuji
jinak, fyzickd osoba, kterd je zaméstnancem administratora, nebo jakdkoli jind fyzickd osoba, jejiz sluzby jsou
administratorovi k dispozici nebo pod kontrolou administratora a kterd se pfimo nepodili na stanovovani jakychkoli
piislusnych referen¢nich hodnot ani neni ve stfetu zdjmd, pfedeviim pokud by vyplyval z potencidlniho zdjmu na
trovni referen¢ni hodnoty.

4. Utvar dozoru slozeny z nékolika vyborti, z nichz kazdy odpovidd za dozor nad uréitou referen¢ni hodnotou, typem
referencni hodnoty nebo skupinou pibuznych referencnich hodnot, za pfedpokladu, Ze je uréena jedind osoba nebo
vybor jako odpovédny za celkové fizeni a koordinaci Gtvaru dozoru a za interakce s vedoucim orgdnem adminis-
tratora dané referencni hodnoty a s piislusnym orgdnem.

5. Utvar dozoru sloZeny z nékolika vybort, z nichz kazdy plni podmnozinu povinnosti a tkold dozoru, za
pfedpokladu, Ze je urlena jedind osoba nebo vybor jako odpovédny za celkové fizeni a koordinaci titvaru dozoru
a za interakce s vedoucim organem administrdtora dané referen¢ni hodnoty a s piislu§nym orgdnem.
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