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IRANYELVEK

A BIZOTTSAG 2010/42/EU IRANYELVE

(2010. jilius 1.)

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az alapok egyesiilésére, a master-feeder
struktirdkra és a bejelentési eljardsokra vonatkozo kiilonds rendelkezései tekintetében torténd

végrehajtsarol

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl szolo szerzGdésre,

tekintettel az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl szdlo,
2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 43. cikke (5) bekezdésére, 60. cikke
(6) bekezdésének a) és c) pontjara, 61. cikkének (3) bekezdésére,
62. cikkének (4) bekezdésére, 64. cikke (4) bekezdésének a) pont-
jara és 95. cikkének (1) bekezdésére,

mivel:

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének megfe-
lel6en a befektetésijegy-tulajdonosoknak egyesiilés eseté-
ben nyu]tando tdjékoztatdsnak titkroznie kell a beolvadd és
az atvevé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak eltérd
igényeit és segitenie kell tdjékozottsaguk kialakitdsat.

Célszerd, hogy a tdjékoztaté dokumentumban a beolvadé
AEKBV vagy az itvevé AEKBV csak a 2009/ 65(EK irdny-
elv 43. cikkének (3) bekezdésében és ezen irdnyelv
3-5. cikkében emlitett informdciokat legyen kételes feltiin-
tetni. A beolvadé AEKBV vagy az dtvevs AEKBV azonban
a tervezett egyesiiléssel osszefiiggésben mds fontos infor-
maciokat is feltiintethet.

() HLL 302., 2009.11.17., 32. o.

()

Ha a 2009/65/EK irdnyelv 43. cikkének (1) bekezdése sze-
rinti tdjékoztatdé dokumentumot Gsszefoglaldval egészitik
ki, az nem mentesitheti az AEKBV-t azon kotelezettség
alol, hogy a tdjékoztatd dokumentum tobbi részében is
keriilnie kell a hosszadalmas vagy technikai jellegi
magyardzatokat.

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének megfe-
lel@en az atvevé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak
nyujtandé tdjékoztatds esetében célszerd feltételezni, hogy
e befektetesuegy -tulajdonosok javarészt mér tisztaban van-
nak az dtvevé AEKBV jellemz6ivel, kapcsol6dé jogaikkal és
az AEKBV miikodési rendjével. A tdjékoztatdsnak ezért az
egyesiilés folyamatara és az dtvevé AEKBV-re gyakorolt
potencidlis hatdsdra kell 6sszpontositania.

Célszer harmonizdlni annak médjat, hogy a 2009/65/EK
irdnyelv 43. és 64. cikke szerinti tdjékoztatdst miként
nyujtjdk a befektetésijegy-tulajdonosoknak. E tdjékoztatds
célja, hogy kell6 tdjékozottsigot biztositson a
befektetésijegy-tulajdonosoknak annak eld6ntéséhez, hogy
az AEKBV egyesiilésben valé részvételekor, feeder-
AEKBV-vd vilisakor vagy master-AEKBV-ja viltdsakor
fenntartsdk-e befektetésiiket, vagy pedig befektetési jegyeik
visszavdltdsdt kérjék. Indokolt, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok tudatdban legyenck az AEKBV el6tt all6 jelen-
tGs valtozdsoknak és lehetGségiik legyen a tdjékoztatds
attanulmanyozdsdra. E célbdl a tdjékoztatdst papiron vagy
mds tartds adathordozon, példaul elektronikus levélben
(e-mailben), a befektetésijegy-tulajdonosoknak cimezve
kell tovdbbitani. Az elektronikus eszk6zok hasznalata lehe-
t6vé tenné az AEKBV-k szimadra, hogy a tdjékoztatdst kolt-
séghatékony médon nydjtsdk. Az irdnyelvben nem
célszer(i arra kotelezni az AEKBV-kat, hogy befektetésijegy-
tulajdonosaikat kdzvetleniil tdjékoztassak, inkabb azt indo-
kolt figyelembe venni, hogy egyes tagallamok sajatossagai
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miatt az ottani AEKBV-k vagy alapkezel6 tarsasdgaik — jogi
vagy gyakorlati okokbdl — nem képesek kozvetleniil kap-
csolatba lepm a befektetésijegy-tulajdonosokkal. Az
AEKBV-k szamdra célszert lehet6vé tenni, hogy a tjékoz-
tatdst a letétkezel6nek vagy kozvetitSknek valo atadas
utjan nyujtsak, amennyiben biztosra vehet8, hogy minden
befektetésijegy-tulajdonos kell§ iddben megkapja a tdjé-
koztatdst. Az irdnyelvvel csak azt a médot célszerd harmo-
nizdlni, amellyel a 2009/65/EK irdnyelv 43. és 64. cikke
szerinti  tdjékoztatdst nydjtjdk a  befektetésijegy-
tulajdonosoknak. A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz6l6
egyéb tdjékoztatisok nydjtasinak modjat a tagallamok
szabdlyozhatjdk.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megdllapodas-
ban indokolt figyelembe venni a feeder-AEKBV abbél ered6
sajétos igényeit, hogy eszkozeinek legaldbb 85 %-it a
master- AEKBV be fekteti, ugyanakkor tovabbra is teljesite-
nie kell az AEKBV-kra vonatkozé kotelezettségeket. A
megdllapoddsnak ezért biztositania kell, hogy a master-
AEKBV kell§ id6ben a feeder-AEKBV rendelkezésére
bocsasson minden ahhoz szitkséges informadciot, hogy az
teljesiteni tudja sajdt kotelezettségeit. A megdllapoddsban
emellett rogziteni kell a felek egyéb jogait és kotelezettsé-
geit is.

Célszerti, hogy a 60. cikk (1) bekezdése els6 albekezdésé-
nek megfeleléen a master-AEKBV és a feeder-AEKBV
kozott kotott megéllapodads tekintetében a tagallamok csak
a 2009/65[EK irdnyelv VIII fejezetében és ezen irdnyelv
8-14. cikkében emlitett elemek szerepeltetését irjak els. A
megdllapodds azonban tartalmazhat egyéb elemeket, ha a
master-AEKBV és a feeder-AEKBV ebben megegyezik.

Ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti kereskedési
feltételek nem térnek el a master-AEKBV egyéb (nem
feeder-AEKBV) befektetesuegy-tula]donosalra vonatkoz6
szokasos feltételekt6l, és ez utobbiakat a master-AEKBV
tdjékoztatdja is tartalmazza, akkor a master- AEKBV és a
feeder-AEKBV kozotti megdllapoddsnak nem  célszerd
megismételnie az emlitett szokdsos kereskedési feltételeket,
hanem elég, ha csak hivatkozik a master-AEKBV tdjékoz-
tatéjanak megfelel§ részeire, ezdltal el@segitve az dgazat
koltségmegtakaritdsait és az adminisztrativ  teher
csokkentését.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megallapodas-
ban megfelel6 eljardsokat  kell meghatérozni a
befektetésijegy-tulajdonosok olyan kérdéseinek és panasza-
inak kezelésére, amelyeket tévedésbdl, a feeder-AEKBV
helyett kiildtek a master-AEKBV-nek, vagy forditva.

Az tigyleti koltségek csokkentése és a kedvezdtlen adozdsi
kovetkezmények elkeriilése érdekében a master-AEKBV és
a feeder-AEKBV természetbeni eszkozatruhazas alkalma-
zasarol is megdllapodhat, kivéve, ha ezt a nemzeti jog nem
engedélyezi, vagy ha ez nem egyeztethetd 6ssze a master-
AEKBV vagy a feeder—AEKBV szabalyzataval vagy létesits
okiratival. A master-AEKBV-hez torténé természetbeni
eszkozdtruhdzds lehetdsége kiilondsen azon feeder-
AEKBV k szamaéra )elenthet segitséget, amelyek miikodtek
mdr AEKBV-ként, akdr mas master-AEKBV feeder-AEKBV-
jeként is, a tekintetben, hogy dltala elkeriilhet6k az azon
eszk6zok értékesitésével jdro tigyleti koltségek, amelyekbe
mind a feeder-AEKBV, mind a master-AEKBV befektetett.
A feeder-AEKBV szdmdra is indokolt lehet6vé tenni, hogy

(12)

(13)

(14)

—amennyiben €lni kivén ezzel a lehetSséggel — természet-
beni eszkozatruhazast fogadjon a master-AEKBV-t6l, mivel
ez hozzdjarulhat az tgyleti koltségek csokkentéséhez és a
kedvezdtlen addzdsi kovetkezmények elkeriiléséhez. A
feeder-AEKBV-hez torténd természetbeni eszkozdtruhdzast
nem szabad a master-AEKBV felszimolasihoz, egyesiilésé-
hez vagy szétvilasdhoz kotni, hanem célszerd mds esetek-
ben is engedélyezni.

A sziikséges rugalmassdg megGrzése érdekében, egyuttal a
befektetdk legjobb érdekeit szem el6tt tartva, lehet6vé kell
tenni, hogy a természetbeni eszkozdtruhdzds ttjan eszko-
z0khoz jut6 feeder-AEKBV ezen eszkozok egy részét vagy
egészét atruhdzza master-AEKBV-jére, amennyiben a
master-AEKBV ebbe beleegyezﬂ( vagy hogy eszkozoket
tegyen készpénzzé, és a készpénzt a master-AEKBV-ba
fektesse.

A master-feeder struktirdk sajitossdgai miatt szitkséges,
hogy a master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megalla-
podas eltérjen a szerz6déses kotelezettségekre alkalma-
zandé jogrél (Réma 1) szélo, 2008. janius 17-i
593/2008[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*)
3. és 4. cikkében szerepld kollizids szabdlyoktdl, oly
moédon, hogy a megéllapodasra alkalmazandé jog vagy a
feeder-AEKBV letelepedése szerinti tagallam joga legyen,
vagy a master-AEKBV tagdllaménak joga. A felek szdmdra
lehetdvé kell tenni, hogy szabadon értékeljék e valasztds
elényeit és hatrdnyait, illetve flgyelembe Vegyek hogy a
master-AEKBV-nek tobb feeder-AEKBV-je van-e, és hogy e
feeder-AEKBV-k egy vagy tobb tagdllamban vannak-e
letelepedve.

Amennyiben egy master-AEKBV felszamoldsa, egyesiilése
vagy szétvldsa kapcsan a feeder-AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosai a 2009/65(EK irdnyelv alapjin a befektetési
jegyek visszavaltast kérhetik, a feeder-AEKBV e jogot nem
korlatozhatja a visszavasarlds vagy visszavaltds dtmeneti
felfiiggesztésével, kivéve, ha erre rendkiviili koriilmények
miatt, a befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek védelmé-
ben kényszeriil, vagy ha illetékes hatdsdga szélitja fel erre.

Mivel a master-AEKBV egyesiilése vagy szétvildsa 60
napon belul hatdlyossd vélhat, rendkiviili korulmenyek
kozott az is el6fordulhat, hogy a feeder-AEKBV szdméra az
Uj befektetési tervekkel kapcsolatos hozzdjarulds megkéré-
séhez és beszerzéséhez, valamint a feeder-AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosait illet 30 napon beliili vissza-
vésdrldsi vagy visszavaltdsi jog biztositdsdhoz rendelke-
zésre 4116 hatdridé tdl rovid ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
biztosan tudhassa, hdny befektetésijegy-tulajdonosa fogja
kérni a visszavéltdst. Ilyen koriilmények kozott a feeder-
AEKBV-t elvben kotelezni kell a master-AEKBV-ben birto-
kolt Gsszes befektetési jegyének visszavéltasit kérje. Az
indokolatlan tigyleti koltségek elkeriilése érdekében azon-
ban célszerti lehet6vé tenni a feeder-AEKBV szdmara, hogy
més modon biztositsa befektetésijegy-tulajdonosai vissza-
valtasi jogdnak gyakorldsdt, és 1’gy képes legyen az tgyleti
koltségek csokkentésére vagy mds kedvezétlen kovetkez-
mények elkeriilésére. A feeder-AEKBV-nek mindenekeldtt

(1) HLL 177., 2008.7.4., 6. o.
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(15)
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célszerd a lehet§ leghamarabb megkérnie a jévahagydst.
Ezen tillmenden indokolt, hogy a feeder-AEKBV ne legyen
koteles kérni a visszavéltdst, ha sajit befektetésijegy-
tulajdonosai nem kivinnak élni ezzel a lehet8séggel.
Amennyiben a feeder-AEKBV visszavaltast kér a master-
AEKBV-t8l, célszerti mérlegelnie, hogy a természetbeni
visszavéltds nem csokkentené-e az tigyleti koltségeket és
nem segitené-e mds kedvezdtlen kovetkezmények
elkertilését.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV letétkezelsi kozotti
informdciémegosztdsi megéllapodds alapjin a feeder-
AEKBV letétkezel6jének meg kell kapnia a kotelezettsege1
teljesitéséhez szitkséges minden relevdns informadciét és
dokumentumot. E megallapodasban — sajétos jellege miatt
— ugyanolyan, a Roma L rendelet 3. és 4. cikkétdl eltéré
kollizi6s szabdlyokat kell el6irni, mint a master-AEKBV és
a feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsban. Az informacio-
megosztdsi megdllapodds azonban sem a master-AEKBV
letétkezelGje, sem a feeder-AEKBV letétkezelSje szamadra
nem irhat el§ olyan feladatokat, amelyek a szekhely sze-
rinti tagallamuk jogaban tilosak vagy nem szerepelnek.

A master-AEKBV letétkezelGje dltal a letétkezeli funkcié
elldtdsa sordn a székhelye szerinti tagdllam jogdnak meg-
felelGen feltart szabalytalansdgok jelentése a feeder-AEKBV
védelmét szolgdlja. Kovetkezésképpen a jelentésre nincs
szitkség, ha a szabdlytalansdgok nem gyakorolnak negativ
hatdst a feeder-AEKBV-re. Ha a master-AEKBV-vel kapcso-
latos szabdlytalansdgok negativ hatdst gyakorolnak a
feeder-AEKBV-re, az utobbit arrél is értesiteni kell, hogy a
szabdlytalansigokat megsziintették-e, és ha igen, miként. A
master-AEKBV letétkezelGjének ezért tdj jékoztatnia kell a
feeder-AEKBV letétkezelGjét arrdl, hogy a master-AEKBV
hogyan sziintette meg vagy hogyan tervezi megsziintetni a
szabilytalansagot. Ha a feeder-AEKBV letétkezelGje tgy
véli, hogy a szabdlytalansdg megsziintetésekor nem tartot-
tak szem elstt a feeder-AEKBV  befektetésijegy-
tulajdonosainak érdekét, errdl haladéktalanul be kell
szdmolnia a feeder-AEKBV-nek.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kényvvizsga’léi
kozotti informdciomegosztdsi megéllapodds alapjdn a fee-
der-AEKBV konyvvizsgdléjanak meg kell kapnia a kotele-
zettségei  teljesitéséhez  szitkséges minden relevdns
informdciét és dokumentumot. E megéllapoddsban — sajé-
tos jellege miatt — ugyanolyan, a Roma I. rendelet 3. és
4. cikkétdl eltéré kollizi6s szabdlyokat kell elirni, mint a
master-AEKBV ~ és  a  feeder-AEKBV  kozotti
megéllapoddsban.

A jogbiztonsdg érdekében — az érintett informdcidtipusok
megadasaval — célszerti meghatdrozni azon informaciok
korét, amelyeket a 2009/65/EK irdnyelv 91. cikkének
(3) bekezdése értelmében elektronikus titon is hozzéférhe-
t6vé kell tenni.

(19)

(20)

(21)

(22)

Annak érdekében, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikké-
nek (2) bekezdésében emlitett dokumentumoknak az
AEKBV fogadé tagdllaméanak illetékes hatésigaihoz valo,
elektronikus tton torténd eljuttatdsat illetGen kozos meg-
kozelitést lehessen kialakitani, el§ kell irni, hogy minden
egyes AEKBV vagy annak alapkezel§ tirsasiga hozzon
létre egy olyan weboldalt, ahol az ilyen dokumentumokat
valamilyen dltaldnosan haszndlt elektronikus formatum-
ban hozzdférhet6vé teszi. Ezen tilmenden az emlitett
irdnyelv 93. cikkének (7) bekezdésével 6sszhangban ki kell
alakitani egy olyan elektronikus bejelentési eljarast, amely-
nek révén az emlitett dokumentumok médosulasardl is
értesiteni lehet az AEKBV fogadé tagillamanak illetékes
hatésagait.

Annak érdekében, hogy az AEKBV-k és alapkezel§ tarsa-
sdgaik a 7. és a 29. cikkben emlitett esetekben alkalmaz-
kodni  tudjanak a  befektetésijegy-tulajdonosok
tdjékoztatdsdval kapcsolatos moédszerek 1j kovetelmé-
nyeihez, célszert e kovetelmények nemzeti jogba valé tiil-
tetésére hosszabb id@szakot engedélyezni a tagallamok
szdmdra. Ez kiilonosen fontos olyan esetekben, amikor az
AEKBV-k vagy alapkezel6 tarsasagaik — jogi vagy gyakor-
lati okokbdl — nem képesek kozvetleniil kapcsolatba lépni
a befektetésijegy-tulajdonosokkal. Célszer( lehet6vé tenni,
hogy a bemutatéra sz6l6 dematerializdlt részvényekkel
rendelkezé AEKBV-k el6késziiljenek minden olyan intéz-
kedésre, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a
befektetésijegy-tulajdonosok a 8. és a 32. cikkben megha-
tarozott esetekben megkapjak a vonatkozé informdcidkat.
Célszert tovabbd lehet6vé tenni, hogy a bemutatéra sz616
materializalt részvényekkel rendelkezd AEKBV-k névre
sz6l6 részvényekké vagy bemutatéra sz6l6 dematerializalt
részvényekké véltoztassdk azokat, ha egyesiilni kivannak,
feeder-AEKBV-v4 kivannak valni vagy master-AEKBV-t
kivannak valtani.

A 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozattal (') létrehozott euré-
pai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdgaval konzultd-
ciot folytattak technikai tandcsadds céljabdl.

Az ezen irdnyelvben eldirt intézkedések 6sszhangban van-
nak az eurdpai értékpapir-bizottsag véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv részletes végrehajtdsi szabdlyokat dllapit meg a
2009/65[EK irdnyelv 43. cikkének (5) bekezdése, 60. cikke
(6) bekezdésének a) és ¢) pontja, 61. cikkének (3) bekezdése,
62. cikkének(4) bekezdése, 64. cikke (4) bekezdésének a) pontja
és 95. cikkének (1) bekezdése tekintetében.

() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.
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2. cikk

Fogalommeghatirozasok
Ezen irdnyelv alkalmazasdban:

(1) ,a portfolié kiegyensilyozdsa™ az AEKBV-portfolié osszeté-
telének jelentés modositdsa;

(2) ,szintetikus kockdzat/nyereség-mutat6k” a 2009/65/EK eurd-
pai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i
informdaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott
kiemelt befektetdi informadciok vagy tdjékoztatd esetében tel-
jesitend§ kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehaj-
tasarol szol6, 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU bizottsagi
rendelet (1) 8. cikkének értelmében vett szintetikus mutatok.

II. FEJEZET

AEKBV-K EGYESULESEI

1. SZAKASZ

Az egyesiilési tdjékoztato tartalma

3. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak nydjtandé tdjékoztatds
altalinos tartalmi szabdlyai

(1) A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
43. cikke (1) bekezdésének megfeleléen a befektetésijegy-
tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatast tomoren és nem szak-
mai nyelvezettel kell megfogalmazni, hogy igy a befektetésijegy-
tulajdonosok kell§ tajékozottsiggal tudjak megitélni a tervezett
egyesiilés befektetéseikre gyakorolt hatdsdt.

Egy tervezett, hatdrokon dtnydl6 egyesules esetén a beolvadé
AEKBV-nek és az dtvev AEKBV-nek egyszerti megfogalmazasban
el kell magyaraznia a masik AEKBV-vel kapcsolatos olyan feltéte-
leket és eljarasokat, amelyek eltérnek az adott tagallamban dltala-
nosan haszndltaktol.

(2) A beolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak nyj-
tand6 tdjékoztatdsnak ki kell elégitenie azon befektetSk igényeit,
akik elozetesen nem rendelkeznek ismeretekkel az dtvevé AEKBV
]ellemzmrol vagy miikodési rendjérdl. Fel kell hivnia figyelmiiket
az dtvevé AEKBV-vel kapcsolatos kiemelt befektetSi informaci-
6kra és azok dttanulmdnyozdsdnak fontossdgdra.

(3) Az dtvevs AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak nyuj-
tand6 tdjékoztatdsnak az egyesiilés folyamatdra és az dtvev
AEKBV-re gyakorolt hatdsdra kell osszpontositania.

(") Lasd e Hivatalos Lap 1. oldaldt.

4. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak nyujtandé tdjékoztatds
konkrét tartalmi szabdlyai

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65[EK irdnyelv
43. cikke (3) bekezdésének b) pontjaval osszhangban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatdsnak a
kovetkezbket is tartalmaznia kell:

a) abeolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak jogaiban
a tervezett egyesiilés miatt bekovetkezd esetleges valtozasok
részleteit;

b) ha a beolvadé AEKBV és az dtvevé AEKBV kiemelt befekte-
t6i informacioi eltér profila szintetikus kockdzat/nyereség-
mutatokat tiintetnek fel, vagy a kiséré leirdsban eltérg
lényeges kockazatokat azonositanak, akkor az eltérések
osszehasonlitdsat;

¢) akiemelt befektet6i informaciokban kozzétett osszegek alap-
jan a két AEKBV-vel kapcsolatos osszes dij és koltség
osszehasonlitdsat;

d) haabeolvadé AEKBV teljesitményhez kot6dé dijat alkalmaz,
tdjékoztatdst arrdl, hogy azt miként alkalmazzdk az egyesii-
1és hatdlybalépésének id6pontjaig;

e) haaz dtvevs AEKBV teljesitményhez kot6dé dijat alkalmaz,
tdjékoztatdst arrdl, hogy azt a késébbiekben miként fog’ék
alkalmazni azon befektetésijegy-tulajdonosok tisztességes
bandsmédja érdekében, akik korabban a beolvadé AEKBV
befektetési jegyeit birtokoltak;

f) a koltségek felosztdsanak szabdlyait azokban az esetekben,
amikor a 2009/65 /EK iranyelv 46. cikke értelmében az egye-
stilés elGkészitésével és Vegreha)tasaval kapcsolatos koltségek
a beolvadd vagy az atvevé AEKBV-re vagy befektetésijegy-
tulajdonosaik barmelyikére terhelhetdk;

g) tdjékoztatdst arrdl, hogy a beolvadé AEKBV alapkezels vagy
befektetési tdrsasdga tervezi-e a portfélié kiegyensulyozdsat
az egyesiilés hatdlybelépése el6tt.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irényelv
43. cikke (3) bekezdésének b) pontjdval dsszhangban az dtvevé
AEKBV befektetesuegy—tula}donosalnak nydjtand6 tdjékoztatds
arrél is adjon felvildgositdst, hogy az dtvevé AEKBV alapkezels
vagy befektetési tarsasaga szerint az egyesiilés Varhatoan 1enyeges
tervezik-e a portfoho kiegyensulyozasat, akar az egyesules hataly-
balépése eldtt, akdr utdna.

(3) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65[EK irdnyelv
43, cikke (3) bekezdésének c¢) pontjaval osszhangban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatdsnak a
kovetkezoket is tartalmaznia kell:

a) az adott AEKBV felhalmozott hozamainak kezelésére vonat-
kozé szabélyokat;
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b) utaldst arra, hogy miként szerezhet be a 2009/65/EK irany-
elv 42. cikkének (3) bekezdésében emlitett fiiggetlen konyv-
vizsgdloi vagy letétkezeldi jelentés.

(4) A tagallamok el6irjdk, hogy ha a tervezett egyesiilés felté-
telei a 2009/6 5/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése p) pontjanak i.
és ii. alpontjdval 6sszhangban készpénzkifizetésrdl is rendelkez-
nek, akkor a beolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak
nytjtandé tdjékoztatdsnak a javasolt kifizetés szabdlyait is tartal-
maznia kell, ideértve azt is, hogy a beolvads AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosai mikor és hogyan jutnak hozzd a
készpénzkifizetéshez.

(5) A tagallamok el6irjak, hogy a 43. cikk (3) bekezdésének
d) pontjaval 6sszhangban a befektetésijegy-tulajdonosoknak nyj-
tand6 tdjékoztatdsnak a kovetkezSket is tartalmaznia kell:

a) ha az adott AEKBV-re vonatkozé nemzeti jog eléirja, azt az
eljardst, amelynek alkalmazdsival a befektetésijegy-
tulajdonosokat felkérik a tervezett egyesiilés jovahagydsara,
valamint a kimenetel kozlésére vonatkozé megolddsokat;

b) a befektetési jegyekkel folytatott kereskedés felfiiggesztésére
vonatkozé szabalyokat, ha a felfiiggesztés célja az egyesiilés
hatékony végrehajtdsanak lehet6vé tétele;

c) az egyesilés hatdlybalépésének a 2009/65[EK irdnyelv
47. cikkének (1) bekezdésével osszhangban megallapitott
napjat.

(6)  Amennyiben a tervezett egyesiilést az adott AEKBV-re
vonatkozd nemzeti jog szerint a befektetésijegy-tulajdonosoknak
is jova kell hagyniuk, tgy a tagdllamok biztositjdk, hogy a tdjé-
koztatdsban az érintett alapkezeld tdrsasignak vagy a befektetési
tarsasdg igazgatdsiganak az egyesiiléssel kapcsolatos ajanldsa is
helyet kapjon.

(7) A tagdllamok el6irjdk, hogy a beolvadé AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosainak nydjtandé tdjékoztatasnak tartal-
maznia kell a kovetkezSket:

a) azt az idGszakot, amely alatt a befektetesuegy—tula]donosok
még jegyezhetik a beolvadé AEKBV befektetési jegyeit, és
azok visszavéltdsat is kérhetik;

b) aztazid6pontot, amelytsl a 2009/65/EK irdnyelv 45. cikké-
nek (1) bekezdésében biztositott jogokkal a vonatkozé hatar-
id6ig nem €16 befektetésijegy-tulajdonosok mér az dtveve
AEKBV befektetesqegy-tulajdonosa1kent gyakorolhatjdk
jogaikat;

c) tdjékoztatdst arrdl, hogy ha a tervezett egyesiilést az adott
AEKBV-re vonatkoz6 nemzeti jog szerint a befektetésijegy-
tulajdonosoknak is jovd kell hagynia és az egyesiilés meg-
kapta a szitkséges tobbségii jovahagyast, akkor az egyesiilés
ellen szavazé vagy egydltalin nem szavazd azon
befektetésijegy-tulajdonosok, akik a vonatkozé hatdrid6ig
nem €élnek a 2009/65[EK irdnyelv 45. cikkének (1) bekezdé-
sében biztositott jogokkal, az dtvevs AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosaivé valnak.

(8)  Ha a tervezett egyesiilés kulcsfontossdgi elemeinek 6ssze-
foglaldja a tdjékoztaté dokumentum elején taldlhatd, akkor az
osszefoglaloban hivatkozni kell a tdjékoztaté dokumentum azon
részeire, ahol a tovabbi informdciok taldlhatok.

5. cikk

Kiemelt befektetdi informdciok

(1) A tagdllamok biztositjak hogy a beolvadé AEKBV meglévd
befektetésijegy-tulajdonosai hozzdjussanak az atvev6 AEKBV
kiemelt befektetdi informdcidinak naprakész véltozatdhoz.

(2)  Ha az dtvevd AEKBV kiemelt befektet6i informécidi a ter-
vezett egyesiilés miatt mddosultak, akkor azokat az dtvevd
AEKBV 1étez6 befektetésijegy-tulajdonosaihoz is el kell juttatni.

6. cikk
Uj befektetésijegy-tulajdonosok

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikkének (1) bekezdése szerinti tdjé-
koztaté dokumentum befektetésijegy—tulajdonosoknak val6 ren-
delkezésre bocsitdsa és az egyesiilés hatalybalepese kozotti
idgszakban a tdjékoztaté dokumentumot és az dtvevé AEKBV
kiemelt befektet6i informdcidinak naprakész véltozatat minden
olyan személy rendelkezésére kell bocsatani, aki megvésdrolja
vagy jegyzi a beolvadd vagy az dtvevé AEKBV befektetési jegyeit,
vagy aki elkéri a két AEKBV barmelyikének szabdlyzatat, létesits
okiratét, tdjékoztatdjat vagy kiemelt befektetsi informacidit.

2. SZAKASZ

A tdjékoztatdsnyiijtds modszere

7. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tdjékoztatis
nytjtisinak médszere

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy a beolvadé és az
dtvev AEKBV a 2009/6 5/EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének
megfelelGen a befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoz-
tatdst papiron vagy mads tartds adathordozén nyujtsa.

(2)  Haatdjékoztatast a befektetésijegy-tulajdonosok mindegyi-
kének vagy meghatdrozott korének papirtdl eltérd tartés adathor-
dozén kell nydjtani, akkor teljesiilniiik kell a kovetkezd
feltételeknek:

a) a tajekoztatas nyujtasa osszhangban van a befektetésijegy-
tulajdonos és a beolvadd vagy dtvevé AEKBV, vagy adott
esetben az adott alapkezel§ tarsasdg kozott meglévd vagy
kialakitand6 tizletvitellel;

b) a tdjékoztatdst fogadd befektetésijegy-tulajdonos a papiron
vagy mds tart6s adathordozon kapott tdjékoztatds lehet&sége
kozil kifejezetten a papirtdl eltérd adathordozét valasztja.
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(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsiban az elektronikus
hirkozlés atjan nyujtott tdjékoztatds a befektetésijegy-tulajdonos
és a beolvadd vagy dtvevs AEKBV, vagy adott esetben az adott
alapkezel@ tarsasdg kozott meglévd vagy kialakitandé tizletvitel-
lel osszhangban 1évének mingsiil, ha bizonyithaté, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos rendszeres internet-hozzéféréssel ren-
delkezik. A befektetésijegy-tulajdonos dltal az tizletvitel céljabol
megadott e-mail cim ilyen bizonyitéknak minGsiil.

III. FEJEZET
MASTER-FEEDER STRUKTURAK

1. SZAKASZ

A feeder-AEKBV és a master-AEKBV kizotti megdllapodds és
belsd iizletviteli szabdlyzat

1. alszakasz

A feeder-AEKBV és a master-AEKBYV
kozotti megdllapodds tartalma

8. cikk

Az informdciékhoz val6 hozziférés

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapodasnak az informaciokhoz val6
hozzaférés tekintetében a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) azt, hogy a master- AEKBV hogyan és mikor juttatja el a
feeder-AEKBV szamdra szabdlyzatinak vagy létesitG okirata-
nak, tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informacidinak,
illetve ezek médositdsainak egy mdsolatdt;

b) azt, hogy a master- AEKBV hogyan és mikor értesiti a feeder-
AEKBV-t arrél, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 13. cikkével
osszhangban harmadik felekre bizza befektetéskezelési és
kockazatkezelési funkcidinak elldtdsat;

c) adott esetben azt, hogy a master-AEKBV hogyan és mikor
juttat a feeder-AEKBV szdmdra bels6 miikodési dokumentu-
mokat, mint példaul a kockazatkezelési folyamat leirasat
vagy a megfelelGségi jelentéseket;

d) azt, hogy a master-AEKBV az dltala jogszabdlyok, a szabaly—
zat vagy a létesité okirat, valamint a master- AEKBV és a
feeder-AEKBV kozotti megéllapodds tekintetében — elkove-
tett jogsértések mely részleteit kozli a feeder-AEKBV-vel,
tovabbd ennek madjat és idejét;

e) amennyiben a feeder-AEKBV fedezeti célbol pénziigyi szdr-
mazékos termékeket alkalmaz, azt, hogy a master-AEKBV
hogyan és mikor juttat a feeder-AEKBV szamara informdci-
okat a pénziigyi szdrmazékos termékekkel szembeni tényle-
ges kitettségérGl annak érdekében, hogy a feeder-AEKBV a
2009/65[EK irdnyelv 58. cikke (2) bekezdése mdsodik albe-
kezdésének a) pontjdban elSirtak szerint kiszdmitsa sajat
atfogd kockdzatat;

f)  tdjékoztatdst arrél, hogy a master-AEKBV értesiti a feeder-
AEKBV-t a harmadik felekkel kotott minden mds informaci-
6megosztdsi megdllapoddsrél, valamint arrél, hogy adott
esetben a master- AEKBV hogyan és mikor bocsdtja a feeder-
AEKBV rendelkezésére ezeket az informdciémegosztasi
megéllapodasokat.

9. cikk
A feeder-AEKBV iltali befektetés vagy elidegenités alapja

A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK iranyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsS albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megallapoddsnak a feeder-AEKBV 4ltali
befektetés vagy elidegenités alapja tekintetében a kovetkezdket
kell tartalmaznia:

) tijékoztatast arrdl, hogy a feeder-AEKBV a master-AEKBV
mely befektetésijegy-osztalyaiba fektethet;

i)

b) a feeder-AEKBV t terheld dijakat és koltsegeket valamint a
master-AEKBV dltal adott dijengedmények és dijvisszatéri-
tések részleteit;

) adott esetben a feeder-AEKBV master-AEKBV-hez irdnyul6
els6 természetbeni eszkozdtruhdzdsdra vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

10. cikk

Kereskedési szabvinymegidllapoddsok

A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elso albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megdllapoddsnak a kereskedési szabvany-
megéllapoddsok tekintetében a kovetkezSket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcsolatos szdmitdsi eljards és a
befektetési jegyek drdra vonatkoz6 kozzététel gyakorisaganak
és id6zitésének osszehangoldsat;

b) akereskedési megbizdsok feeder-AEKBV ltali tovabbitasinak
— egyuttal adott esetben a kereskedési tigynokok vagy mds
harmadik személyek feladatainak — 6sszehangolasat;

) adott esetben az annak a figyelembevételéhez szitkséges
intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t jegyzik
vagy forgalmazzik egy mdasodlagos piacon;

d) ha sziikséges, a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikkének (2) bekez-
désében el6irt kovetelmények betartasdhoz sziikséges egyéb
megfelel§ intézkedéseket;

e) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV befektetési jegyei
eltérs pénznemben denomindltak, a kereskedési megbizasok
atvéltdsinak alapjat;
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f) amaster-AEKBV befektetési jegyeinek vasarldsira vagy jegy-
zésére, illetve visszavasdrldsra vagy visszavaltdsira vonat-
koz6 elszdmolasi ciklusokat és fizetési feltételeket, ideértve
azokat a feltételeket is —amennyiben a felek errél megegyez-
tek —, amelyek alapjan a master-AEKBV a visszavaltdsra ira-
nyulo kéréseket természetbeni eszkozdtruhdzds dtjan is
teljesitheti a feeder-AEKBV fele nevezetesen a 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikkének (4) és (5) bekezdésében emlitett
esetekben;

g) a befektetésijegy-tulajdonosok kérdéseinek és panaszainak
megfelel kezelését biztosit eljarasokat;

h) ha a master-AEKBV szabdlyzata vagy Iétesitd okirata, illetve
tdjékoztatdja az alapot bizonyos jogokkal és hatdskorokkel
ruhdzza fel a befektetesuegy—tula)donosok tekintetében, de a
master-AEKBV gy dont, hogy a feeder-AEKBV tekintetében
csak korldtozottan vagy egyaltalin nem kivan élni a jogok és
hatdskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonat-
koz6 feltételeket.

11. cikk

A kereskedési megillapodisokat érintd események

A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsnak a kereskedési megéllapo-
ddsokat érinté események tekintetében a kovetkezSket kell
tartalmaznia:

a) akét AEKBV koziil barmelyik dltal a sajdt befektetési jegyei
visszavasarlasanak, visszavaltdsanak, vasdrlasinak vagy jegy-
zésének dtmeneti felfiiggesztésére és tjrakezdésére vonatko-
zban tett bejelentés maodjat és idejét;

b) a master-AEKBV drképzési hibdinak bejelentésére és meg-
sziintetésére szolgdlé megéllapodasokat.

12. cikk

A konyvvizsgiloi jelentésre vonatkozé
szabvinymegillapoddsok

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének els albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megallapoddsnak a konyvvizsgdléi jelen-
tésre vonatkoz6 szabvanymegallapoddsok tekintetében a kovet-
kezé8ket kell tartalmaznia:

a) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi éve azo-
nos, az idészakos jelentések elkészitésének osszehangoldsat;

b) haafeeder-AEKBV és a master-AEKBV elszamoldsi é éve eltérd,
arra vonatkoz6 megdllapoddsokat, hogy a feeder- AEKBV be
tudja szerezni a master-AEKBV-t6l az idszakos jelentések
idében torténd elkészitéséhez sziikséges Osszes informdciot,
tovdbbd olyan megdllapoddsokat, amelyek révén a master-
AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdésének
els6 albekezdésével osszhangban képes elkésziteni a feeder-
AEKBV hataridejével megegyez6 fordulénapti ad hoc jelentést.

13. cikk

A tartés megillapodidsok médositdsa

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének els6 albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsnak a tartés megallapoddsok
tekintetében a kovetkezket kell tartalmaznia:

a) a master-AEKBV dltal a szabélyzatdt vagy létesité okiratat,
téjékoztatéjét és kiemelt befektetdi informécidit érintd terve-
zett és hatdlyos médositdsokrél adand6 értesités modjat és
idejét, amennyiben ezek az adatok eltérnek a master-AEKBV
szabdlyzatdban, létesit§ okiratdban vagy tdjékoztatdjdban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 bejelentéssel kapcso-
latban megillapitott szabvanymegallapoddsoktdl;

b) a master-AEKBV dltal egy tervezett vagy javasolt felszamo-
lasrol, egyesiilésrdl vagy szétvalasrol adandd értesités modjat
és idejét;

o) a két AEKBV kozill birmelyik 4ltal arra vonatkozéan tett
bejelentés modjét és idejét, hogy az alap mar nem felel meg a
feeder-AEKBV-k, illetve a master-AEKBV-k mindsit6 kovetel-
ményeinek, vagy a jovében mar nem fog megfelelni azoknak;

d) a két AEKBV koziill birmelyik 4ltal arra vonatkozdan tett
bejelentés modjat és idejét, hogy az alap le kivdnja cserélni
alapkezeld tarsasagat, letétkezel6jét, konyvvizsgdlojat vagy
barmely olyan harmadik felet, akit befektetéskezelési vagy
kockazatkezelési funkci6 ellatdsaval bizott meg;

e) az dllandé megillapoddsok tekintetében a master-AEKBV
altal tervezett egyéb modositasokrol adandé értesités modjat
és idejét.

14. cikk

Az alkalmazandé jog megvdlasztisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV ugyanazon tagallamban letelepedett,
tigy a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének els6 albe-
kezdésében emlitett, master-AEKBV és feeder-AEKBV kozotti
megallapodasnak rogzitenie kell, hogy a megallapodésra az emli-
tett tagdllam joga az alkalmazando, és hogy mindkét fel elismeri
e tagallam birésdgainak kizardlagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV eltero tagdllamban letelepedett, tigy a
2009/65/EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének els6 albekezdé-
sében emlitett, master-AEKBV és feeder-AEKBV kozotti megélla-
poddsnak rogzitenie kell, hogy a megdllapoddsra alkalmazandé6
jog vagy a feeder-AEKBV letelepedése szerinti tagéllam j joga, vagy
pedig a master-AEKBV letelepedése szerinti tagéllam joga, és hogy
mindkét fel elismeri azon tagdllam birésdgainak kizdrélagos ille-
tékességét, amelynek jogdt a megdllapoddsra alkalmazandé jog-
ként rogzitették.
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2. alszakasz

A belsd iizletviteli szabdlyzat tartalma

15. cikk

Osszeférhetetlenség

A tagdllamok biztositjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasigok
2009/65[EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albe-
kezdésében emlitett bels§ tizletviteli szabalyzata megfeleld intéz-
kedéseket tartalmazzon azon 6sszeférhetetlenségek mérséklésére,
amelyek a feeder-AEKBV és a master-AEKBY, vagy a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV tobbi befektetésijegy-tulajdonosa
kozott meriilhetnek fel, amennyiben ezen 6sszeférhetetlenségek
kezelésére nem elegenddek azok az intézkedések, amelyeket az
alapkezeld tarsasdg a 2009/65/EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontjdban és 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban,
valamint a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a szervezeti kovetelmények, az sszeférhetetlenség, az tizletvitel,
a kockézatkezelés, valamint a letétkezeld és az alapkezel§ tarsa-
sag kozotti megéllapodds tartalma tekintetében torténd végrehaj-
tasarol sz0l6, 2010. julius 1-jei 2010/43/EU bizottsagi irdnyelv (1)
111 fejezetében szerepls kovetelményeknek valé megfelelés érde-
kében hozott.

16. cikk
A feeder-AEKBV iltali befektetés vagy elidegenités alapja

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels§ iizletviteli szabélyzatinak a feeder-AEKBV 4ltali
befektetés vagy elidegenités alapja tekintetében a kovetkezdket
kell tartalmaznia:

a) tajékoztatdst arrdl, hogy a feeder-AEKBV a master-AEKBV
mely befektetésijegy-osztélyaiba fektethet;

b) a feeder-AEKBV-t terhel§ dfjakat és koltsegeket valamint a
master-AEKBV dltal adott dijengedmények és dijvisszatéri-
tések részleteit;

) adott esetben a feeder-AEKBV master-AEKBV-hez irdnyuld
els6 természetbeni eszkozatruhdzdsdra vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

17. cikk

Kereskedési szabvanymegdllapoddsok

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels@ tizletviteli szabdlyzatdnak a kereskedési szabvany-
megéllapoddsok tekintetében a kovetkezSket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcesolatos szdmitdsi eljdrds és a
befektetési jegyek drdra vonatkozo kozzététel gyakorisdgdanak
és id6zitésének osszehangoldsat;

b) akereskedési megbizasok feeder-AEKBV ltali tovabbitasinak
— egyuttal adott esetben a kereskedési iigynokok vagy mds

harmadik személyek feladatainak — 6sszehangoldsat;

(") Lasd e Hivatalos Lap 42. oldalat.

¢) adott esetben az annak a figyelembevételéhez szitkséges
intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t jegyzik
vagy forgalmazzdk egy mésodlagos piacon;

d) a2009/65[EK irdnyelv 60. cikkének (2) bekezdésében eldirt
kovetelmények betartdsdhoz szitkséges egyéb megfeleld
intézkedéseket;

) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV befektetési jegyei
eltérs pénznemben denomindltak, a kereskedési megbizasok
atvéltdsinak alapjat;

f) a master-AEKBV befektetési jegyeinek vasarldsira és vissza-
véltdsdra vonatkozo elszdmoldsi ciklusokat és fizetési feltéte-
leket, ideértve azokat a feltételeket is — amennyiben a felek
err6l megegyeztek —, amelyek alapjan a master-AEKBV a
visszaviltdsra irdnyuld kéréseket természetbeni eszkozdtru-
hazs atjan is teljesitheti a feeder-AEKBV felé, nevezetesen a
2009/65[EK 1ranye1v 60. cikkének (4) és (5) bekezdésében
emlitett esetekben;

g) ha a master-AEKBV szabélyzata vagy létesitd okirata, illetve
tdjékoztatdja az alapot bizonyos jogokkal és hatdskorokkel
ruhdzza fel a befektetesuegy-tulajdonosok tekintetében, de a
master-AEKBV gy dont, hogy a feeder-AEKBV tekintetében
csak korldtozottan vagy egyaltalin nem kivan éIni a jogok és
hatdskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonat-
koz6 feltételeket.

18. cikk

A kereskedési megdllapodisokat érint§ események

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett belsd tizletviteli szabdlyzatdnak a kereskedési megéllapo-
ddsokat érint6 események tekintetében a kovetkezSket kell
tartalmaznia:

a) a két AEKBV koziil barmelyik 4ltal a befektetési jegyek
visszavasarldsanak, visszavaltdsinak vagy jegyzésének atme-
neti felftiggesztésére és tjrakezdésére vonatkozdan tett beje-
lentés madjat és idejét;

b) a master-AEKBV drképzési hibdinak bejelentésére és meg-
sziintetésére szolgalé megéllapoddsokat.

19. cikk

A konyvvizsgildi jelentésre vonatkozo
szabvanymegallapodisok

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels§ tizletviteli szabélyzatdnak a konyvvizsgaldi jelen-
tésre vonatkozo szabvanymegallapoddsok tekintetében a kovet-
kezéket kell tartalmaznia:

a) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi éve azo-
nos, az id6szakos jelentések elkészitésének osszehangoldsat;
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arra vonatkoz6 megéllapoddsokat, hogy a feeder-AEKBV be
tudja szerezni a master-AEKBV-t6l az iddszakos jelentések
idében torténd elkészitéséhez sziikséges Osszes informdciot,
tovabbé olyan megdllapoddsokat, amelyek révén a master-
AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdésének
elsé albekezdésével Gsszhangban képes elkésziteni a feeder-
AEKBV hatéridejével megegyezd fordulonapii ad hoc jelentést.

2. SZAKASZ

A master-AEKBV felszémolasa, egyesiilése vagy szétvilisa

1. alszakasz

Eljirdsok felszdmolds esetén

20. cikk
Jovéhagyasi kérelem

(1) A tagdllamok el6irjik a feeder-AEKBV szdmdra, hogy leg-
késébb két hénappal azutan, hogy a master-AEKBV értesitette a
kotelezd erejli felszamoldsi dontésrdl, illetékes hatdsdgainak
nytjtsa be a kovetkezdket:

a) ha a feeder-AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(4) bekezdésének a) pontjdval 6sszhangban eszkozeinek leg-
alibb 85 %-it egy madsik master-AEKBV-be kivinja
befektetni:

i. az emlitett befektetés jovahagydsdra irdnyul6 kérelmet;

ii. a szabdlyzata vagy létesitS okirata tervezett modositd-
sainak jovahagydsara irdnyuld kérelmet;

iii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informdacidinak
modositdsait, a 2009/65/EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

iv. a 2009/65/EK irdnyelv 59. cikkének (3) bekezdésében
el6irt egyéb dokumentumokat;

b) ha a feeder-AEKBV a 2009/65/EK 1ranyelv 60. cikke
(4) bekezdésének b) pontjdval 6sszhangban olyan AEKBV-vé
kivan dtalakulni, amely nem feeder-AEKBV:

i. a szabdlyzata vagy létesitS okirata tervezett modositd-
sainak jovahagydsara irdanyuld kérelmet;

ii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informacidinak
modositdsait, a 2009/65[EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

¢) haa feeder-AEKBV a felszdmoldst vélasztja, a felszdmoldsi
szandékdra vonatkozé bejelentést.

ot honappal a felszdmolds kezdetének ddtuma el6tt értesiti a
feeder- AEKBV t a kotelez§ erejdi felszdmoldsi dontésrél, akkor a
feeder-AEKBV-nek legaldbb harom honappal az emlitett ddtum
elstt be kell nytjtania illetékes hat6sdga szdméra az (1) bekezdés
a), b) vagy ¢) pontjanak valamelyikével 6sszhangban 4ll6 kérelmét
vagy bejelentését.

(3) A feeder-AEKBV indokolatlan késedelem nélkiil értesiti

befektetésijegy-tulajdonosait ~ a  felszdmoldsdra  irdnyuld
szandékarol.

21. cikk

Jovéhagyds

(1) A feeder-AEKBV-t a 20. cikk (1) bekezdésének a), illetve
b) pontjdban emlitett dokumentumok hidnytalan benyujtdsat
kovetd 15 munkanapon beliil értesiteni kell arrdl, hogy az illeté-
kes hat6sdgok megadtdk-e a kért jovahagyast.

(2)  Azilletékes hatésdgok (1) bekezdésben emlitett jovahagya-
sanak kézhezvételekor a feeder-AEKBV értesiti a master-AEKBV-t
a jovahagydsrol.

(3) A feeder-AEKBV, miutdn az illetékes hatésagok megadtak
az ezen iranyelv 20. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti
szikséges jovahagydst, a lehet6 leghamarabb meghozza a
2009/65[EK irdnyelv 64. cikkében szerepl$ kovetelmények telje-
sitéséhez sziikséges intézkedéseket.

(4)  Ha a master-AEKBV felszdmoldsdbol szdrmazd bevételek
kifizetését még azelétt teljesiteni kell, hogy a feeder-AEKBV - a
20. cikk (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban egy mdsik
master-AEKBV-be, vagy pedig a 20. cikk (1) bekezdésének
b) pontja szerinti Gj befektetési célkittizéseivel és politikdjdval
osszhangban — megkezdi a befektetéseket, akkor a feeder-AEKBV
illetékes hatdsagai a kovetkezd feltételek mellett adhatjdk meg a
jovahagyast:

a) a feeder-AEKBV a felszamoldsbol szarmazé bevételeket az
alabbi médon kapja meg:

i.  készpénzben; vagy

ii. a bevételek egészét vagy egy részét természetbeni esz-
kozatruhdzasként, ha a feeder-AEKBV élni kivan ezzel a
lehetSséggel, és ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV
kozotti megallapodds vagy a bels tizletviteli szabélyzat
és a felszdmoldsra vonatkozo kotelezd erejii dontés ezt
megengedsi;

b) az e bekezdéssel sszhangban tartott vagy kapott készpénz
csak a hatékony készpénzgazdalkodds céljaval fektethets be
Gjra azt a ddtumot megel6zden, amelyen a feeder-AEKBV-
nek meg kell kezdenie a befektetést vagy egy masik master-
AEKBV-be, vagy az «j befektetési célkittizésekkel és
politikdval 6sszhangban.

Az els6 albekezdés a) pontja ii. alpontjanak alkalmazdsakor a
feeder-AEKBV a természetbeni eszkozatruhdzdssal kapott eszko-
z0k barmely részét, barmikor készpénzzé teheti.
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2. alszakasz

Eljirdsok egyesiilés vagy szétvilds esetén

22. cikk

Jovihagydsi kérelem

(1) A tagdllamok el6irjék a feeder—AEKBV szdmdra, hogy leg-
kés6bb egy honappal azutan, hogy a feeder-AEKBV a 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (5) bekezdésének mésodik albekezdésével ossz-
hangban megkapta a tervezett egyesiilésre vagy szétvdldsra vonat-
kozé tdjékoztatdst, illetékes hatdsdgainak nyujtsa be a
kovetkezdket:

a) ha a feeder-AEKBV tovabbra is ugyanazon master-AEKBV
feeder-AEKBV-je kivin maradni:

i. az ennek jévdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. adott esetben a szabdlyzata vagy létesitd okirata terve-
zett médositdsainak jovdhagydsara irdnyuld kérelmet;

iii. adott esetben tdjékoztatdjanak és kiemelt befekteti
informdcidinak médositdsait, a 2009/65/EK iranyelv
74., illetve 82. cikkének megfelelGen;

b) ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV tervezett egyesiilése
vagy szétvéldsa miatt létrejové mdsik master- AEKBV feeder-
AEKBV-je kivan lenni, vagy ha a feeder-AEKBV eszkozei leg-
aldbb 85 %-dt egy mdsik, nem az egyesiilésbSl vagy
szétvaldsbol szarmazé master-AEKBV befektetési jegyeire
akarja forditani:

i. az emlitett befektetés jovahagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. a szabalyzata vagy létesit§ okirata tervezett modosita-
sainak jovdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

iii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak
modositdsait, a 2009/6 5[EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

iv. a 2009/65/EK irdnyelv 59. cikkének (3) bekezdésében
el6irt egyéb dokumentumokat;

¢) ha a feeder-AEKBV a 2009/65/EK iranyelv 60. cikke
(4) bekezdésének b) pontjval 6sszhangban olyan AEKBV-vé
kivan dtalakulni, amely nem feeder-AEKBV:

i. a szabalyzata vagy létesit§ okirata tervezett modosita-
sainak jovdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak
modositdsait, a 2009/6 5/EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

d) ha a feeder-AEKBV a felszdmolast vélasztja, a felszamoldsi
szandékara vonatkozo bejelentést.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontjanak alkalmazasdban a kovet-
kezdket kell figyelembe venni:

A tovibbra is ugyanazon master-AEKBV feeder-AEKBV-je
marad” kifejezés azokra az esetekre utal, amikor:

a) a master-AEKBV a tervezett egyesiilés atvev AEKBV-je;

b) amaster-AEKBV a tervezett szétvalds utdn létrejové AEKBV-k
egyikeként 1ényegében véltozatlanul miikodik tovabb.

A ,master-AEKBV tervezett egyesiilése vagy szétvdldsa miatt lét-
rejové masik master-AEKBV feeder-AEKBV-jévé valik” kifejezés
azokra az esetekre utal, amikor:

a) a master-AEKBV a beolvadé AEKBV, és az egyesiilés kovet-
keztében a feeder-AEKBV az dtvev AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosava valik;

b) a feeder- AEKBV a szétvilds eredményeként létrejovs olyan
AEKBV befektetésijegy-tulajdonosdvd valik, amely lényegesen
kiilonbozik a master-AEKBV-t6l.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve, ha a master-AEKBV tbb mint
négy honappal a hatalybalépés tervezett dituma el6tt a feeder-
AEKBV rendelkezésére bocsdtja a 2009/65/EK irdnyelv 43. cikké-
ben emlitett vagy azzal 6sszehasonlithaté informdcidkat, akkor a
feeder-AEKBV-nek legalibb hdrom hénappal a master-AEKBV
egyesiilésének vagy szétvaldsanak tervezett hatdlybalépési ddtuma
el6tt be kell nytjtania illetékes hatésdga szdmdra az ezen cikk
(1) bekezdése a)-d) pontjanak valamelyikével 6sszhangban 4ll6
kérelmét vagy bejelentését.

4) A feeder-AEKBV indokolatlan késedelem nélkiil értesiti
befektetésjegy-tulajdonosait és a master-AEKBV-t a felszdmolasra
irdnyul6 szandékdrol.

23. cikk
Jovihagyds

(1) A feeder-AEKBV-t a 22. cikk (1) bekezdésének a)—c) pont-
jaban emlitett dokumentumok hidnytalan benyujtdsat kovetd 15
munkanapon belill értesiteni kell arrdl, hogy az illetékes hatdsa-
gok megadtdk-e a kért jovdhagyast.

(2) A feeder-AEKBV, amint kézhez kapja az illetékes hatésd-
gok (1) bekezdésben emlitett jovahagydsdrdl sz616 értesitést, errdl
értesiti a master-AEKBV-t.

3) A feeder-AEKBV, miutén értesitették arrél, hogy az illeté-
kes hatdsdgok megadtdk az ezen irdnyelv 22. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontja értelmében szitkséges jovdhagydsokat,
haladéktalanul meghozza a 2009/65/EK irdnyelv 64. cikkében
szerepld kovetelmények teljesitéséhez szitkséges intézkedéseket.

(4) Az ezen irdnyelv 22. cikke (1) bekezdésének b) és c) pont-
jaban szereplé esetekben a feeder-AEKBV-nek joga van ahhoz,
hogy a 2009/6 S/EK iranyelv 60. cikke (5) bekezdésének harma-
dik albekezdésével és 45. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban
a master-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyei visszavasarlasat
vagy visszavaltdsat kérje, ha a feeder-AEKBV illetékes hatosagal az
azt megel6z8 utolsé munkanapig nem adtdk meg az ezen irany-
elv 22. cikkének (1) bekezdésében eldirt szitkséges jovahagydso-
kat, amelyen a feeder-AEKBV még az egyesiilés vagy a szétvilds
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hatdlybalépése el6tt kérheti a master-AEKBV-ben birtokolt befek-
tetési jegyeinek visszavasarldsat vagy visszavaltdsat.

A feeder-AEKBV ezt a jogot annak biztositdsa érdekében is gya-
korolhatja, hogy ne sériiljon sajdt befektetésijegy-tulajdonosainak
azon joga, amely szerint a 2009/65/EK irdnyelv 64. cikke
(1) bekezdésének d) pontjval Gsszhangban a feeder-AEKBV-ben
birtokolt befektetési jegyeik visszavasarldsat vagy visszavaltdsat
kérhetik.

Az els6 albekezdésben emlitett jog gyakorldsa el6tt a feeder-
AEKBV-nek meg kell vizsgdlni azon alternativ megoldasi lehet6-
ségeket, amelyek segithetnék az tgyleti koltségek és mads
kedvezétlen kovetkezmények elkeriilését vagy csokkentését.

(5)  Ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV-ben birtokolt befek-
tetési jegyei visszavasdrldsdt vagy visszavaltdsat kéri, akkor a
kovetkez6k valamelyikében kell részesiilnie:

a) a visszavasarlasi vagy visszavaltasi bevételek készpénzben;

b) a visszavasarlasi vagy visszavaltdsi bevételek egy része vagy
egésze, természetbeni eszkozdtruhdzdsként, ha a feeder-
AEKBV élni kivdn ezzel a lehetSséggel, és ha a feeder-
AEKBV és a master-AEKBYV kozotti megdllapodds ezt
megengedi.

Az els6 albekezdés b) pontjdnak alkalmazdsakor a feeder-
AEKBV az dtruhdzott eszkozok barmely részét, barmikor kész-
pénzzé teheti.

(6) A feeder-AEKBV illetékes hat6sdgai azzal a feltétellel adhat-
jak meg a jovahagydst, hogy az (5) bekezdéssel 6sszhangban tar-
tott vagy kapott készpénz csak a hatékony készpénzgazdalkodas
céljdval fektethetd be djra azt a ddtumot megel6zéen, amelyen a
feeder- AEKBV—nek meg kell kezdenie a befektetést vagy az Uj
master-AEKBV-be, vagy az G befektetési célkittizésekkel és poli-
tikaval 0sszhangban.

3. SZAKASZ

LetétkezelSk és konyvvizsgalok

1. alszakasz

Letétkezel8k

24. cikk

A letétkezelGk kozotti informdciémegosztisi megallapodds
tartalma

A 2009/65[EK irdnyelv 61. c1kkenek( ) bekezdésében emlitett, a
master-AEKBV letétkezelGje és a feeder-AEKBV letétkezelGje
kozotti informacidmegosztdsi megdllapoddsnak tartalmaznia kell
a kovetkezéket:

a) a két letétkezel§ kozott rendszeresen megosztandé doku-
mentumok és informdcidkategéridk meghatdrozdsat, vala-
mint hogy ezeket a dokumentumokat és informdcidkat a
letétkezelSk tovabbitjak egymads szdmadra vagy kérésre bocsat-
jak rendelkezésre;

b) azt a médot és iddzitést, beleértve az alkalmazand6 hatdri-
déket, amellyel a master-AEKBV letétkezelGje tovabbitja az
informaciot a feeder-AEKBV letétkezelGjének;

¢) akétletétkezeld részvételének dsszehangoldsit, a nemzeti jog
szerinti feladataiknak megfelel6 mértékben, miikodési kérdé-
sekkel kapcsolatban, beleértve:

i. az egyes AEKBV-k nett6 eszkozértékével kapcsolatos
szamitdsi eljdrast, ideértve a piaci id6zitéssel szembeni
védelemre irdnyulé intézkedéseket a 2009/65/EK irdny-

elv 60. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban;

ii. afeeder-AEKBYV dltal a master-AEKBV befektetési jegye-
inek vasarlasara, jegyzésére, vagy azok visszavasarld-
sdnak vagy visszavaltdsinak kérésére adott utasitdsok
feldolgozasit, és az ilyen tigyletek lebonyolitasat, bele-
értve a természetbeni eszkozdtruhdzdsra vonatkozd
intézkedéseket;

d) az elszdmoldsi év végén alkalmazandé eljirdsok
osszehangoldsat;

e) azt, hogy a master-AEKBV letétkezelje az master-AEKBV
altal —jogszabadlyok, a szabdlyzat vagy a létesitd okirat, tekin-
tetében — elkovetett jogsértések mely részleteit kozli a feeder-
AEKBV letétkezelGjével, tovibbd ennek modjat és idejét;

f) az egyik letétkezel5t6l a mdsik felé irdnyuld eseti segitségké-
rések kezelésének eljardsat;

g) olyan esetleg bekovetkezs események meghatdrozasat, ame-
lyekrdl a letétkezelSknek eseti alapon értesiteniiik kell egy-
mdst, valamint ennek maédjdt és idejét.

25. cikk

Az alkalmazandé jog megvilasztdsa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikkének (1 (1) bekezdése
szerinti megéllapodast kotottek, akkor a master-AEKBV és a
feeder-AEKBV letétkezel6i kozotti megéllapodds rendelkezik
arrdl, hogy az ezen irdnyelv 14. cikkének megfelelGen az emlitett
megallapodasra alkalmazand¢ tagallami jog legyen alkalmazandé
a két letétkezel kozotti informacidmegosztasi megéllapodasra is,
és hogy mindkét letétkezel6 elismeri az adott tagallam birésiga-
inak kizarolagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder- AEKBV és a
master-AEKBV kozotti megéllapodast a 2009/65/EK irdnyelv
60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
belsg iizletviteli szabdlyokkal véltottdk fel, akkor a master-
AEKBV és a feeder-AEKBV letétkezel6i kozotti megallapodds ren-
delkezik  arrél, hogy a két letétkezels  kozotti
informdciémegosztasi megallapodasra alkalmazandé jog vagy
annak a tagdllamnak a joga, amelyben a feeder-AEKBV letelepe-
dett, vagy ha eltér, annak a tagdllamnak a joga, amelyben a
master-AEKBV letelepedett, és hogy mindkét letétkezelS elis-
meri azon tagdllam birdsdgainak kizardlagos illetékességét, amely-
nek joga az informdciomegosztdsi megdllapodasra alkalmazando.
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26. cikk

A master-AEKBYV letétkezelSje dltal feltart
szabdlytalansigok jelentése

A 2009/65[EK irdnyelv 61. cikkének (2) bekezdésében emlitett, a
master-AEKBV letétkezelje altal funkcidja ellétdsa sordn a nem-
zeti )ognak megfelelGen feltirt, és a feeder-AEKBV-re esetlegesen
negativ hatdst gyakorl6 szabdlytalansagok kozé — nem kizdrdla-
gosan — a kovetkezdk tartoznak:

a) a master-AEKBV netté eszkozértékének szamitdsa sordn
elkovetett hibdk;

b) a master-AEKBV befektetési jegyeinek a feeder-AEKBV altali
vasdrldsaval, jegyzésével, vagy azok visszavasarldsinak vagy
visszavaltasanak kérésével kapcsolatos tigyletek vagy azok
elszdmoldsa soran elkovetett hibdk;

) a master-AEKBV-t6l eredd jovedelmek kifizetése vagy t6ké-
sitése sordn, vagy a kapcsol6do forrdsadé kiszdmitdsa sordn
elkovetett hibdk;

d) a master-AEKBV szabdlyzatdban, 1étesitd okiratdban, tdjékoz-
tatGjaban vagy kiemelt befektetdi informdcidiban leirt befek-
tetési célkittizések, politika vagy stratégia megsértése;

e) anemzeti jogban vagy az alap szabdlyzatdban, létesité oki-
ratdban, tdjékoztatdjdban vagy kiemelt befektetdi informaci-
6iban meghatdrozott befektetési és hitelfelvételi korldtok
megszegése.

2. alszakasz

Kényvvizsgdlok

27. cikk

Konyvvizsgalok kozotti informaciomegosztasi
megillapodds

(1) A 2009/65[EK irdnyelv 62. cikkének (1) bekezdésében
emlitett, a master-AEKBV  konyvvizsgiléja és a feeder-
AEKBV konyvvizsgdléja kozotti informaciomegosztasi megalla-
podasnak tartalmaznia kell a kovetkezdket:

a)  akét konyvvizsgald kozott rendszeresen megosztandé doku-
mentumok és informdcidkategéridk meghatarozasat;

b) azt, hogy az a) pontban emlitett dokumentumokat és infor-
méciokat a konyvvizsgdlok tovabbitjak egymds szdmadra vagy
kérésre bocsatjdk rendelkezésre;

¢) azt a médot és iddzitést, beleértve az alkalmazand6 hatdri-
d6ket, amellyel a master-AEKBV konyvvizsgdl6ja tovabbitja
az informéciot a feeder-AEKBV konyvvizsgal6janak;

d) azadott AEKBV-k vonatkozasiban az egyes konyvvizsgalok-
nak az elszdmoldsi év végi eljdrasokban valé részvételének
osszehangoldsat;

e) azoknak a kérdéseknek a meghatdrozdsit, amelyeket a
2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdése mdsodik albe-
kezdésének alkalmazdsaban a master-AEKBV konyvvizsgal6-
janak konyvvizsgdloi jelentésében kozzétett
szabélytalanségként kell kezelni;

f) azegyik konyvvizsgalotol a masik felé irdnyuld eseti segitség-
kérések kezelésének modjdt és iddzitését, beleértve a master-
AEKBV  konyvvizsgalojanak konyvvizsgal6i jelentésében
kozzétett  szabdlytalansigokra  vonatkozé  tovdbbi
informdcidkéréseket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett megéllapodas rendelkezéseket
tartalmaz a 2009/65/EK irdnyelv 62. cikkének (2) bekezdésében
és 73. cikkében emlitett konyvvizsgdloi jelentések elkészitésérdl,
valamint master-AEKBV-re vonatkozé konvazsgalm Jelentesnek
és tervezeteinek a feeder-AEKBV konvazsgalo]a szdmdra torténd
rendelkezésre bocsatdsanak modjardl és idejérdl.

(3) Ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi évének
vége eltér, az (1) bekezdésben emlitett megéllapodds tartalmazza,
hogy a master-AEKBV konvazsgalo dnak milyen mddon és
mikor kell elkészitenie és a feeder-AEKBV konyvvizsgdléjanak
rendelkezésére bocsdtania a 2009/65/EK irdnyelv 62. cikke
(2) bekezdésének elsé albekezdésében eldirt ad hoc jelentést és
tervezeteit.

28. cikk

Az alkalmazandé jog megvilasztisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikkének (1) bekezdése
szerinti megdllapodast kotottek, akkor a master-AEKBV és a fee-
der-AEKBV konyvvizsgal6i kozotti megillapodds rendelkezik
arrdl, hogy az ezen irdnyelv 14. cikkének megfelelGen az emlitett
megéllapodasra alkalmazand6 tagallami jog legyen alkalmazandé
a két konyvvizsgdlo kozotti informaciomegosztdsi megdllapo-
désra is, és hogy mindkét konyvvizsgdld elismeri az adott tag-
allam birésdgainak kizdrélagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV kozotti megéllapodast a 2009/65/EK irdnyelv
60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével osszhangban
bels6 iizletviteli szabdlyokkal véltottdk fel, akkor a master-
AEKBV és a feeder-AEKBV konyvvizsgdléi kozotti megallapodds
rendelkezik arré6l, hogy a két konyvvizsgald kozotti informdacié-
megosztdsi megallapodasra alkalmazand¢ jog vagy annak a tag-
dllamnak a joga, amelyben a feeder-AEKBV letelepedett, vagy ha
eltér, annak a tagdllamnak a joga, amelyben a master-AEKBV lete-
lepedett, és hogy mindkét konyvvizsgdlé elismeri azon tagallam
birésagainak kizdr6lagos illetékességét, amelynek joga az infor-
méciémegosztdsi megallapoddsra alkalmazando.
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4. SZAKASZ

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tdjékoztatds
nydjtisinak médja

29. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tijékoztatis
nyitjtisinak médja

A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy a feeder-AEKBV az ezen
irdnyelv 7. cikkében el8irt médon biztositsa a 2009/65/EK irdny-
elv 64. cikkének (1) bekezdése szerint a befektetésijegy-
tulajdonosoknak sz6l6 tdjékoztatast.

IV. FEJEZET

BEJELENTESI ELJARAS

30. cikk

A 2009/65[EK irdnyelv 91. cikke (3) bekezdésének
megfelelGen a tagdllamok dltal elérhetGvé teendd
informdciok kore

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
91. cikke (3) bekezdésének megfelelGen a Iényeges torvényi, ren-
deleti és kozigazgatasi rendelkezésekre vonatkozé kovetkezd
informdciétipusok elérhetGek legyenek:

a) az ,AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazasa” kifejezésnek,
vagy a nemzeti jogban meghatdrozott, vagy a gyakorlatban
kialakult egyenértékd kifejezésnek a definicidja;

b) amarketingkozlemények tartalmdra, formdjara és megjeleni-
tési médjdra vonatkozd kovetelmények, beleértve bizonyos
szavak vagy kifejezések hasznalatira vonatkozd kotelezd
figyelmeztetéseket és korlatozdsokat;

¢) a2009/65/EK irdnyelv IX. fejezetének sérelme nélkiil a befek-
tet6k szdmdra kozzéteend§ tovabbi informdciok részletei;

d) az adott tagillamban bizonyos AEKBV-kre, az AEKBV-k
bizonyos befektetésijegy-osztélyaira vagy bizonyos befekte-
t6kategoridkra alkalmazand6 forgalmazasi megallapodasokra
irdnyado szabdlyok vagy kovetelmények aloli mentességekre
vonatkozé adatok;

e) informécioknak az adott tagéllam illetékes hatdsdgai felé tor-
ténd jelentésére vagy tovébbitdsdra vonatkozd kovetelmé-
nyek, és az elSirt dokumentumok frissitett verziénak
benytjtasi eljarasa;

f) az adott tagdllamban az illetékes hatésigoknak vagy mds
allami szervnek a forgalmazds kezdetekor vagy azt kovetGen
idGszakosan fizetend§ dijakra vagy egyéb Gsszegekre vonat-
koz6 kovetelmények;

g) a2009/65/EK irdnyelv 92. cikkében el6irt, a befektetésijegy-
tulajdonosoknak biztositandé eszkozokkel kapcsolatos
kovetelmények;

h) az adott tagdllamban egy mdsik tagdllamban letelepedett
AEKBV dltal folytatott befeketésijegy-forgalmazds megsziin-
tetésének feltételei;

i) a 2009/65[EK irdnyelvnek a bejelents levél és az AEKBV-
igazolds formdja és tartalma, a bejelentés céljdra az illetékes
hat6sagok kozotti elektronikus kommunikdci6 haszndlata, és
a helyszini ellendrzésekre és vizsgalatokra, és az illetékes
hatésagok kozotti informdacidcserére vonatkozd eljdrdsok
tekintetében torténd végrehajtasardl szol6, 2010. julius 1-jei
584/2010/EU bizottsagi rendelet (*) 1. cikkében emlitett
bejelentd levél B. részében feltiintetendd, adott tagallam altal
el8irt informdciok részletes tartalma;

j)  a 32. cikk céljdra kijelolt e-mail cim.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben felsorolt informécidkat
magyardz leirds forméjdban adjik meg, vagy magyardzo leirds és
forrdsdokumentumokra mutaté hivatkozdsok vagy linkek
kombinaldsaval.

31. cikk

Az AEKBV fogadé tagillaminak dokumentumokhoz valé
hozziférése

(1) A tagdllamok el6irjik az AEKBV-k szamara annak biztosi-
tdsdt, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében
emlitett minden egyes dokumentum elektronikus masolata elér-
het6 legyen az AEKBV weboldalan, vagy az AEKBV-t kezeld alap-
kezel§ tarsasig weboldaldn, vagy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikke
(1) bekezdésének megfeleléen benytjtott bejelents levél vagy
annak aktualizdldsai dtjdn az AEKBV dltal kijelolt masik webolda-
lon. A weboldalon rendelkezésre bocsitott dokumentumokat
dltaldnosan haszndlt elektronikus formdtumban kell biztositani.

(2) A tagdllamok megkovetelik az AEKBV-kté] annak biztosi-
tasdt, hogy az AEKBV fogad¢ tagallama hozzaférjen az (1) bekez-
désben emlitett weboldalhoz.

32. cikk

A dokumentumok frissitése

(1) Az illetékes hatésdagok kijelolnek egy e-mail cimet a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében emlitett
dokumentumok frissitéseinek és médositdsainak bejelentése cél-
jara, az emlitett irdnyelv 93. cikke (7) bekezdésének megfelelGen.

(2) A tagdllamok lehet6vé teszik az AEKBV-k szdmdra, hogy a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikke (7) bekezdésének megfelelGen a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében emlitett
dokumentumok frissitéseit és modositdsait e-mailben, az
(1) bekezdésben emlitett e-mail cimre kiildve jelentsék be.

(") Lasd e Hivatalos Lap 16. oldalat.
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A frissités vagy modositas e-mailben torténd bejelentése tartal-
mazhatja a frissités vagy médositas leirdsat, vagy mellékletként a
dokumentum dj véltozatat.

(3) A tagdllamok el6irjdk, hogy a (2) bekezdésben emlitett, az
e-mailhez mellékelt dokumentumot az AEKBV-knek 4ltaldnosan
haszndlt elektronikus formatumban kell biztositaniuk.

33. cikk

Kozos adatfeldolgozé rendszerek fejlesztése

(1) Annak érdekében, hogy az AEKBV-k fogado tagallamainak
illetékes hatdsdgai konnyebben hozzaférjenek a 2009/65/EK
irdnyelv 93. cikkének (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett infor-
maéciékhoz vagy dokumentumokhoz, a 93. cikk (7) bekezdése
céljdbol, a tagéllamok illetékes hat6sagai koordinalhatjak egy min-
den tagdllamban k6zos, kifinomult elektronikus adatfeldolgozé és
kozponti adattdrold rendszer létrehozdsit.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, tagallamok kozotti koordind-
ci6 az eurdpai értékpapir-piaci szabédlyozok bizottsdgaban
torténik.

V. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

34. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

(1) A tagallamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy ennek az irdnyelvnek legkésébb 2011. junius 30-ig
megfeleljenek.

Mindazondltal a 7. és 29. cikknek valé megfelelés érdekében sziik-
séges torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket legké-
s6bb 2013. december 31-ig kell hatdlyba 1éptetniiik.

E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és az irdny-
elv kozotti megfelelést bemutatd tabldzatot haladéktalanul meg-
kiildik a Bizottsagnak.

A tagillamok dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell
erre az irdnyelvre, vagy hivatalos kihirdetésitk alkalmaval ilyen
hivatkozdssal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds médjat a
tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok megkiildik a Bizottsignak nemzeti joguk

azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az irdnyelv targy-
korében fogadnak el.

35. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatélyba.

36. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO



