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(Muut kuin lainsdatamisjdrjestyksessd hyvaksyttavit saddokset)

DIREKTIIVIT

KOMISSION DIREKTIIVI 2010/42/EU,

annettu 1 pdivind heinikuuta 2010,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tiytintdonpanosta rahastojen
sulautumisia, master-feeder-rakenteita ja ilmoitusmenettelyid koskevien tiettyjen siinndsten osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen,

ottaa huomioon siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyri-
tykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten médrdysten
yhteensovittamisesta 13 pdivind heindkuuta 2009 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY (1) ja
erityisesti sen 43 artiklan 5 kohdan, 60 artiklan 6 kohdan a
ja c alakohdan, 61 artiklan 3 kohdan, 62 artiklan 4 kohdan,
64 artiklan 4 kohdan a alakohdan ja 95 artiklan 1 kohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Yhteissijoitusyritysten sulautumista koskevissa tiedoissa,
jotka on direktiivin 2009/65/EY 43 artiklan 1 kohdan
mukaan annettava osuudenhaltijoille, olisi otettava huomi-
oon sulautuvan ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijoiden erilaiset tarpeet, ja kyseisten tietojen
perusteella osuudenhaltijoiden olisi voitava ymmartdd
kyseinen asia helpommin.

(2)  Sulautuvalta yhteissijoitusyritykseltd tai vastaanottavalta
yhteissijoitusyritykseltd ei saisi vaatia muiden kuin direk-
tiivin 43 artiklan 3 kohdassa ja timan direktiivin 35 artik-
lassa tarkoitettujen tietojen sisillyttdmistd sulautumista
koskevaan tiedotteeseen. Sulautuva yhteissijoitusyritys tai
vastaanottava yhteissijoitusyritys voi kuitenkin sisallyttaa
sithen muita olennaisia tietoja, jotka liittyvdt ehdotettuun
sulautumiseen.

(') EUVLL 302, 17.11.2009, s. 32.

G)

(4)

Jos direktiivin 2009/65/EY 43 artiklan 1 kohdan mukaista
tiedotetta tdydennetddn tiivistelmalld, yhteissijoitusyritystd
ei saisi kuitenkaan vapauttaa velvollisuudesta valttaad pit-
kien tai teknisten selitysten kdyttod tiedotteen muissa
osissa.

Vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille
direktiivin 2009/65/EY artiklan 43 artiklan 1 kohdan
mukaisesti annettavien tietojen olisi perustuttava sithen
oletukseen, ettd osuudenhaltijat ovat jo kohtuullisen hyvin
perilld vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen ominaispiir-
teistd, yhteissijoitusyritykseen liittyvistd oikeuksistaan ja
yhteissijoitusyrityksen toimintatavasta. Sen vuoksi tie-
doissa olisi keskityttava siihen, miten sulautuminen toteu-
tetaan ja miten se voi vaikuttaa vastaanottavaan
yhteissijoitusyritykseen.

Tapa, jolla direktiivin 2009/65/EY 43 ja 64 artiklan mukai-
set tiedot annetaan osuudenhaltijoille, olisi yhdenmukais-
tettava. Tietojen tarkoituksena on antaa osuudenhaltijoille
mahdollisuus tehdi tietoihin perustuva pddtos siitd, halu-
avatko ne jatkaa sijoittamista tai pyytad lunastusta, kun
yhteissijoitusyritys on sulautumisen osapuoli, muuntuu
feeder-yhteissijoitusyritykseksi ~ tai  vaihtaa  master-
yhteissijoitusyritystd. Osuudenhaltijoiden olisi oltava tietoi-
sia siitd, ettd yhteissijoitusyrityksessd on tapahtumassa
edelld mainittu merkittdvd muutos, ja niilld olisi oltava
mahdollisuus lukea asiaa koskevat tiedot. Sen vuoksi tie-
dot olisi osoitettava osuudenhaltijoille henkilokohtaisesti ja
annettava niille joko paperia tai muuta pysyvéi vilinettd,
kuten sdhkopostia kayttden. Sihkoisid vilineitd kayttad-
malla yhteissijoitusyrityksen olisi voitava antaa tiedot kus-
tannustehokkaalla tavalla. Tiassd direktiivissd ei saisi
edellyttdd, ettd yhteissijoitusyritykset antavat tiedot suo-
raan osuudenhaltijoilleen, vaan direktiivissd olisi otettava
asianmukaisesti huomioon sellaisten jdsenvaltioiden eri-
tyispiirteet, joissa yhteissijoitusyritykset tai niiden rahasto-
yhtiot eivit voi oikeudellisista tai kdytdnnon syistd ottaa
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suoraan yhteyttd osuudenhaltijoihin. Lisdksi yhteissijoitus-
yritysten olisi voitava antaa tiedot toimittamalla ne siily-
tysyhteisolle tai valittdjille, mikali on varmistettu, ettd
kaikki osuudenhaltijat saavat tiedot oikea-aikaisesti. Tassa
direktiivissd olisi yhdenmukaistettava ainoastaan se, milld
tavoin direktiivin 2009/65/EY 43 ja 64 artiklan mukaiset
tiedot annetaan osuudenhaltijoille. Jasenvaltiot voivat sddn-
nelld kansallisilla sdnn6illd muuntyyppisten tietojen anta-
mista osuudenhaltijoille.

Master-yhteissijoitusyrityksen ~ ja  feeder-yhteissijoitu-
syrityksen vilisessd sopimuksessa olisi otettava huomioon,
mité erityistarpeita on feeder-yhteissijoitusyritykselld, joka
sijoittaa vdhintddn 85 prosenttia varoistaan master-
yhteissijoitusyritykseen ja jonka on edelleen tdytettivi
kaikki yhteissijoitusyritystd koskevat velvoitteet. Sen vuoksi
kyseiselldi sopimuksella olisi varmistettava, ettd master-
yhteissijoitusyritys antaa feeder-yhteissijoitusyritykselle
kaikki tarpeelliset tiedot oikea-aikaisesti, jotta feeder-
yhteissijoitusyritys voisi noudattaa omia velvoitteitaan.
Sopimuksessa olisi lisaksi maarattavd kummankin sopimus-
puolen muista oikeuksista ja velvollisuuksista.

Jasenvaltiot eivdt saisi edellyttdd, ettd direktiivin
2009/65/EY 60 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan
mukaisessa master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen vilisessd sopimuksessa madratddn
muista kuin direktiivin 2009/65/EY VIII luvussa ja timan
direktiivin 8-14 artiklassa tarkoitetuista seikoista. Sopi-
muksen soveltamisalaan voi kuitenkin kuulua muitakin

seikkoja, jos master-yhteissijoitusyritys ja feeder-
yhteissijoitusyritys niin méddraavat.
Jos master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-

yhteissijoitusyrityksen viliset kaupankayntijirjestelyt eivit
poikkea niistd, joita sovelletaan kaikkiin master-
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoihin, jotka eivit ole
feeder-yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoita, ja jos
kyseiset jdrjestelyt on vahvistettu master-yhteissi-
joitusyrityksen tarjousesitteessd, kyseisid kaupankéyntiin
liittyvid vakiojarjestelyjd ei ole tarpeen toistaa master-
yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen vili-
sessd sopimuksessa, vaan siind voidaan viitata master-
yhteissijoitusyrityksen  tarjousesitteen  asianomaisiin
kohtiin, jotta alan toimijat voisivat sddstdd kustannuksissa
ja vihentad hallinnollista rasitusta.

Master-yhteissijoitusyrityksen  ja  feeder-yhteissijoitu-
syrityksen viliseen sopimukseen olisi sisillyttdva asianmu-
kaiset  menettelyt  osuudenhaltijoiden  esittdmien
tiedustelujen ja valitusten késittelemiseksi, jotta voidaan
kasitelld kirjeenvaihtoa, joka on erehdyksessi lahetetty
feeder-yhteissijoitusyrityksen ~ sijasta  master-yhteissi-
joitusyritykselle tai painvastoin.

Saidstadkseen kaupankayntikuluissa ja valttdakseen kieltei-
set verovaikutukset master-yhteissijoitusyritys ja feeder-
yhteissijoitusyritys voivat olla halukkaita sopimaan
apporttina tehtavésta siirrosta, jollei sitd ole kielletty kan-
sallisessa lainsddadannossd tai jollei se ole ristiriidassa
master-yhteissijoitusyrityksen  tai feeder-yhteissijoitu-
syrityksen rahastosddntdjen tai perustamisasiakirjojen
kanssa. Mahdollisuuden antaminen apportin siirtimiseen
master-yhteissijoitusyritykselle tulisi auttaa erityisesti niitd
feeder-yhteissijoitusyrityksid, jotka ovat jo harjoittaneet
toimintaa yhteissijoitusyrityksend, esimerkiksi toisen

11

12)

(13)

(14)

master-yhteissijoitusyrityksen feeder-yhteissijoitu-
syrityksend, vdlttimaain sellaisten varojen myynnistd aiheu-
tuvia  kaupankdyntikuluja, joihin  sekd  feeder-
yhteissijoitusyritys ettd master-yhteissijoitusyritys ovat
sijoittaneet. Lisdksi feeder-yhteissijoitusyrityksen olisi halu-
tessaan  voitava  vastaanottaa  master-yhteissijoitu-
syritykseltd apportteja, koska tdima voi auttaa vahentimain
kaupankdyntikuluja ja vilttimaan kielteisid verovaikutuk-
sia. Feeder-yhteissijoitusyritykselle apporttina tehtava siirto
ei saisi rajoittua tapauksiin, joissa on kyse master-
yhteissijoitusyrityksen purkamisesta, sulautumisesta tai
jakautumisesta, vaan sen olisi oltava mahdollinen myos
muissa olosuhteissa.

Jotta voidaan sailyttdd tarpeellinen joustavuus ja ottaa
samalla. ~ huomioon  sijoittajien  edut,  feeder-
yhteissijoitusyritykselld, jolle on siirretty varoja apporttina,
olisi oltava mahdollisuus siirtda kaikki kyseiset varat tai osa
niistd master-yhteissijoitusyritykselleen, jos kyseinen
master-yhteissijoitusyritys suostuu siihen, tai muuttaa
kyseiset varat kiteisvaroiksi voidakseen sijoittaa ne
master-yhteissijoitusyritykseen.

Master-feeder-rakenteen erityispiirteiden vuoksi on tar-
peen, ettd master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen vélisessd sopimuksessa vahvistetaan
lainvalintasddnnot, jotka poikkeavat sopimusvelvoitteisiin
sovellettavasta laista (Rooma I) 17 péiviand kesakuuta 2008
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0 593/2008 (*) 3 ja 4 artiklasta siten, ettd kyseiseen
sopimukseen olisi sovellettava sen jasenvaltion lakia, johon
feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautunut, tai sen jdsen-
valtion lakia, johon master-yhteissijoitusyritys on sijoittau-
tunut. Sopimuspuolten olisi voitava vapaasti arvioida
valinnan etuja ja haittoja ja ottaa huomioon, onko master-
yhteissijoitusyritykselld useita feeder-yhteissijoitusyrityksia
ja ovatko kyseiset feeder-yhteissijoitusyritykset sijoittautu-
neet yhteen vai useampaan jasenvaltioon.

Kun on kyse master-yhteissijoitusyrityksen purkamisesta,
sulautumisesta tai jakautumisesta, jonka yhteydessi feeder-
yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoilla on direktiivin
2009/65/EY mukaan oikeus pyytdd lunastusta, feeder-
yhteissijoitusyritys ei saisi heikentdd kyseisté oikeutta takai-
sinoston tai lunastuksen viliaikaisella keskeytyksella, jollei
sen ole poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi tehtdva niin
suojellakseen osuudenhaltijoiden etuja tai jolleivit asian-
omaiset toimivaltaiset viranomaiset maarad sitd tekemdaan
niin.

Koska master-yhteissijoitusyrityksen sulautuminen tai
jakautuminen voi tulla voimaan 60 paivin kuluessa, mai-
rdaika, jonka kuluessa feeder-yhteissijoitusyrityksen on
haettava hyviksyntdd uusille sijoitussuunnitelmilleen ja
saatava kyseinen hyviksyntd sekd myonnettavd osuuden-
haltijoilleen oikeus pyytdd 30 pdivin kuluessa takaisinos-
toa tai lunastusta, voi poikkeuksellisissa olosuhteissa olla
niin lyhyt, ettd feeder-yhteissijoitusyritys ei ehdi saa var-
muutta siitd, kuinka moni sen osuudenhaltijoista aikoo
pyytdd lunastusta. Tillaisissa olosuhteissa feeder-
yhteissijoitusyrityksen olisi periaatteessa pyydettavi kaik-
kien master-yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa
lunastamista. Tarpeettomien kaupankayntikulujen valtta-
miseksi feeder-yhteissijoitusyrityksen olisi kuitenkin voi-
tava kidyttdd muita keinoja sen varmistamiseksi, ettd sen

(1) EUVLL 177, 4.7.2008, s. 6.
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osuudenhaltijat voivat kdyttdd oikeutta pyytdd lunastusta,
ja samalla sen olisi voitava vihentdd kaupankdyntikuluja
tai valttdd muita kielteisid  vaikutuksia.  Feeder-
yhteissijoitusyrityksen olisi ennen kaikkea haettava hyvik-
syntdd niin  pian  kuin  mahdollista.  Feeder-
yhteissijoitusyritystd ei saisi myoskddn velvoittaa
pyytiméin lunastusta, jos sen omat osuudenhaltijat pait-
tavit olla hyodyntamattd tatd mahdollisuutta. Jos feeder-
yhteissijoitusyritys ~ pyytdd  lunastusta ~ master-
yhteissijoitusyritykseltd, sen olisi harkittava, voidaanko
kaupankayntikuluja vdhentdd ja muut kielteiset vaikutuk-
set valttdd pyytdmalld lunastus apporttina.

Master-yhteissijoitusyrityksen ~ ja  feeder-yhteissijoitu-
syrityksen sdilytysyhteisojen vilisessi tietojen vaihtoa kos-
kevassa  sopimuksessa  feeder-yhteissijoitusyrityksen
sailytysyhteisolle olisi annettava mahdollisuus saada kaikki
olennaiset tiedot ja asiakirjat, jotka se tarvitsee tehtdviensi
suorittamiseen. Kyseisen sopimuksen erityisluonteen
vuoksi siind olisi vahvistettava samat Rooma I -asetuksen
3 ja 4 artiklasta poikkeavat lainvalintasiannot kuin master-
yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen vali-

sessd  sopimuksessa. Tietojen vaihtoa koskevassa
sopimuksessa el saisi kuitenkaan vaatia master-
yhteissijoitusyrityksen  siilytysyhteisod eikd  feeder-
yhteissijoitusyrityksen  siilytysyhteis6d  suorittamaan

tehtdvid, jotka on kielletty tai joista ei ole sdddetty niiden
kotijasenvaltion kansallisessa lainsdddannossa.

Niiden sdintojenvastaisuuksien ilmoittamisella, jotka
master-yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteiso havaitsee
suorittaessaan kotijisenvaltionsa kansallisen lainsdddin-
non mukaisia siilytystehtdviddn, pyritadn suojelemaan
feeder-yhteissijoitusyritystd. Sen vuoksi ilmoittamista ei
saisi vaatia, jos sddntojenvastaisuudet eivit vaikuta kieltei-
sesti feeder-yhteissijoitusyritykseen. Jos master-yhteissijoitu-
syritykseen liittyvit sddntojenvastaisuudet vaikuttavat
kielteisesti feeder-yhteissijoitusyritykseen, jilkimmiiselle
olisi ilmoitettava myos, onko sdantojenvastaisuudet selvi-
tetty ja milld tavoin ne on selvitetty. Sen vuoksi master-
yhteissijoitusyrityksen sailytysyhteison olisi ilmoitettava
feeder-yhteissijoitusyrityksen  sdilytysyhteisolle, miten
master-yhteissijoitusyritys on selvittinyt tai ehdottaa sel-
vittdvinsd  sddntojenvastaisuuden.  Jos  feeder-
yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteisé ei ole vakuuttunut
siitd, ettd ratkaisu on feeder-yhteissijoitusyrityksen osuu-
denhaltijoiden etujen mukainen, sen olisi viipymattd ilmoi-
tettava nakemyksensa feeder-yhteissijoitusyritykselle.

Master-yhteissijoitusyrityksen ~ ja  feeder-yhteissijoitu-
syrityksen tilintarkastajien vilisessa tietojen vaihtoa koske-
vassa  sopimuksessa  feeder-yhteissijoitusyrityksen
tilintarkastajalle olisi annettava mahdollisuus saada kaikki
olennaiset tiedot ja asiakirjat, jotka se tarvitsee tehtdviensa
suorittamiseen. Sopimuksen erityisluonteen vuoksi siind
olisi vahvistettava samat Rooma I -asetuksen 3 ja 4 artik-
lasta poikkeavat lainvalintasidannot kuin  master-
yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa.

Olisi madritettdva niiden tietojen laajuus, jotka on direktii-
vin 2009/65/EY 91 artiklan 3 kohdan mukaan annettava
sihkoisessd muodossa saataville, jotta annettaisiin oikeus-
varmuus siitd, mitd kyseisiin tietoihin olisi siséllytettdva.

(19)

(20)

(21)

(22)

Jotta voitaisiin luoda yhteinen lihestymistapa siihen, miten
direktiivin 2009/65/EY 93 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
asiakirjat olisi annettava siahkoisessd muodossa yhteissijoi-
tusyrityksen vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten saataville, on tarpeen vaatia, ettd kukin
yhteissijoitusyritys tai sen rahastoyhtié nimedd verkkosi-
vuston, jolla tiedot annetaan saataville yleisesti kdytetyssd
sidhkoisessd muodossa. Lisdksi on tarpeen vahvistaa menet-
tely, jolla ndiden asiakirjojen muutoksista ilmoitetaan mai-
nitun direktiivin 93 artiklan 7 kohdan mukaisesti
sahkoisessd muodossa yhteissijoitusyrityksen vastaanotta-
van jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille.

Jotta yhteissijoitusyritykset ja niiden rahastoyhtiot voisivat
sopeutua uusiin vaatimuksiin, jotka koskevat menetelmii
ja tapaa, joilla osuudenhaltijoille annetaan tietoja 7
ja 29 artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa, jisenvaltioille
olisi annettava enemman aikaa saattaa kyseiset vaatimuk-
set osaksi kansallisia oikeusjirjestelmidan. Tamé on erityi-
sen tarkedd sellaisissa tapauksissa,  joissa
yhteissijoitusyritykset tai niiden rahastoyhtiot eivat voi
oikeudellisista tai kdytinnon syistd antaa tietoja suoraan
osuudenhaltijoille. Yhteissijoitusyritysten, joilla on arvo-
osuusmuotoisia haltijaosakkeita, olisi voitava tehda kaikki
tarpeelliset jirjestelyt sen varmistamiseksi, ettd osuuden-
haltijat saavat tiedot 8 ja 32 artiklassa tarkoitetuissa tapa-
uksissa.  Yhteissijoitusyritysten, joilla —on fyysisid
haltijaosakkeita, olisi voitava muuntaa ne rekister6idyiksi
osakkeiksi tai arvo-osuusmuotoisiksi haltijaosakkeiksi, jos
ne haluavat mahdollisesti sulautua, muuntua feeder-
yhteissijoitusyritykseksi tai vaihtaa master-yhteissijoitu-
Syritystd.

Komission paitokselld 2009/77[EY (1) perustettua Euroo-
pan arvopaperimarkkinavalvojien komiteaa on kuultu tek-
nisistd kysymyksista.

Tassd direktiivissd sdddetyt toimenpiteet ovat Euroopan
arvopaperikomitean lausunnon mukaiset,

ON HYVAKSYNYT TAMAN DIREKTIIVIN:

I LUKU

YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Tassé direktiivissd vahvistetaan yksityiskohtaiset sddnnot direktii-

vin 2009/65/EY 43 artiklan 5 kohdan, 60 artiklan 6 kohdan aja c

alakohdan, 61 artiklan 3 kohdan, 62 artiklan 4 kohdan, 64 artik-
lan 4 kohdan a alakohdan ja 95 artiklan 1 kohdan tdytint66n
panemiseksi.

() EUVLL 25, 29.1.2009, s. 18.
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2 artikla

Miiritelmit
Tassi direktiivissd tarkoitetaan

1. sijoitussalkun sijoituspainotusten muutoksella” yhteissijoi-
tusyrityksen  sijoitussalkun  koostumuksen merkittavad
muuttamista;

2. synteettisilld riski- ja hyotyindikaattoreilla” tiytintoonpa-
nosta sijoittajalle annettavien avaintietojen osalta ja avaintie-
tojen tai tarjousesitteen toimittamisessa muuta pysyvda
vélinettd kuin paperia kayttden tai verkkosivuston valitykselld
noudatettavien ehtojen osalta 1 pdivind heindkuuta 2010
annetun komission asetuksen (EU) N:o 583/2010 (') 8 artik-
lassa tarkoitettuja synteettisid indikaattoreita.

II LUKU

YHTEISSIJOITUSYRITYSTEN SULAUTUMISET

1 JAKSO

Sulautumista koskevien tietojen sisilto

3 artikla

Osuudenhaltijoille annettavien tietojen sisiltod koskevat
yleiset sdinnot

1. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd osuudenhaltijoille
direktiivin 2009/65/EY 43 artiklan 1 kohdan mukaisesti annetta-
vat tiedot kirjoitetaan tiivistetysti yleiskielelld, jotta osuudenhalti-
jat voivat tehdd tietoihin perustuvan arvion -ehdotetun
sulautumisen vaikutuksista sijoituksiinsa.

Jos ehdotetaan rajat ylittavad sulautumista, sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen ja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen on kum-
mankin selitettavd helppotajuisesti toiseen yhteissijoitusyritykseen
liittyvat kisitteet tai menettelyt, jotka poikkeavat kyseisessd toi-
sessa jasenvaltiossa yleisesti kaytetyistd kisitteistd ja menettelyistd.

2. Sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille annet-
tavien tietojen on oltava niiden sijoittajien tarpeiden mukaisia,
joilla ei ole ennakkotietoja vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
ominaisuuksista tai toimintatavasta. Tiedoissa on kiinnitettiva
sijoittajien huomio vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen sijoitta-
jalle annettaviin avaintietoihin ja tdhdennettdva sité, ettd niiden
lukeminen on suotavaa.

3. Vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoille
annettavissa avaintiedoissa on keskityttava sithen, miten sulautu-
minen tapahtuu ja miten se mahdollisesti vaikuttaa vastaanotta-
vaan yhteissijoitusyritykseen.

(1) Katso tdman virallisen lehden sivu 1.

4 artikla

Osuudenhaltijoille annettavien tietojen sisiltod koskevat
erityissadnnot

1. Jasenvaltioiden on edellytettdvé, ettd vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen osuudenhaltijoille  direktiivin  2009/65/EY
43 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti annettaviin tietoi-
hin sisaltyvit seuraavat tiedot:

a) tiedot siitd, mitd eroja on sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijoiden oikeuksissa ennen ehdotetun sulautumi-
sen voimaantuloa ja sen jilkeen;

b) jos sulautuvan yhteissijoitusyrityksen ja vastaanottavan
yhteissijoitusyrityksen sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa
synteettiset riski- ja hyotyindikaattorit esitetddn eri luokissa
tai nithin liittyvdssd sanallisessa selvityksessd yksilidyt mer-
kittavat riskit ovat erilaisia, ndiden erojen vertailu;

¢) molempien yhteissijoitusyritysten maksujen, palkkioiden ja
kulujen vertailu niiden sijoittajalle annettavissa avaintiedoissa
esitettyjen madrien perusteella;

d) jos sulautuva yhteissijoitusyritys soveltaa tulosperusteista
palkkiota, selvitys siitd, miten kyseistd palkkiota sovelletaan
sithen asti, kun sulautuminen tulee voimaan;

e) jos vastaanottava yhteissijoitusyritys soveltaa tulosperusteista
palkkiota, selvitys siitd, miten kyseistd palkkiota sovelletaan
myohemmin niiden osuudenhaltijoiden oikeudenmukaisen
kohtelun varmistamiseksi, joilla on aiemmin ollut osuuksia
sulautuvassa yhteissijoitusyrityksessa;

f)  sellaisissa tapauksissa, joissa sulautumisen valmisteluun ja
toteuttamiseen liittyvid kustannuksia voidaan direktiivin
2009/65/EY 46 artiklan mukaan veloittaa sulautuvalta tai
vastaanottavalta yhteissijoitusyritykselti tai niiden osuuden-
haltijoilta, tiedot siitd, miten kyseiset kustannukset jaetaan;

g) selvitys siitd, aikooko sulautuvan yhteissijoitusyrityksen
rahastoyhtio tai sijoitusyhtio toteuttaa sijoitussalkun sijoitus-
painotusten muutoksen ennen sulautumisen voimaantuloa.

2. Jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen osuudenhaltijoille ~ direktiivin  2009/65/EY
43 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti annettaviin tietoi-
hin sisdltyy myos selvitys siitd, odottaako vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen rahastoyhtio tai sijoitusyhtio sulautumisen
vaikuttavan merkittavisti vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
sijoitussalkkuun ja aikooko se toteuttaa sijoitussalkun sijoituspai-
notusten muutoksen ennen sulautumisen voimaantuloa tai sen
jalkeen.

3. Jasenvaltioiden on edellytettdvd, ettd direktiivin 2009/65/EY
43 artiklan 3 kohdan c alakohdan mukaisesti annettaviin tietoi-
hin sisiltyvdt my6s seuraavat tiedot:

a) tiedot siitd, miten kummankin yhteissijoitusyrityksen siirto-
saamisia on maird kisitells;
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b) ilmoitus siitd, miten direktiivin 2009/65/EY 42 artiklan
3 kohdassa tarkoitettu riippumattoman tilintarkastajan tai
sdilytysyhteison kertomus on saatavissa.

4. Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd jos ehdotetun sulautu-
misen ehtoihin sisdltyy médrdyksida direktiivin  2009/65/EY
2 artiklan 1 kohdan p alakohdan i ja ii alakohdan mukaisesta
rahavastikkeesta, sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhal-
tijoille annettaviin tietoihin on sisillytettdva tiedot ehdotetusta
vastikkeesta, mukaan luettuina tiedot siit4, milloin ja miten sulau-
tuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijat saavat kyseisen
rahavastikkeen.

5. Jasenvaltioiden on edellytettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
43 artiklan 3 kohdan d alakohdan mukaisesti annettaviin tietoi-
hin sisaltyvit seuraavia seikkoja koskevat tiedot:

a) menettely, jolla osuudenhaltijoita pyydetdan hyviksymain
sulautumisehdotus, sekd jdrjestelyt, joilla osuudenhaltijoille
ilmoitetaan tuloksesta, jos ndma tiedot ovat kyseistd yhteis-
sijoitusyritystd koskevan kansallisen lainsdddannon mukaan
merkityksellisig;

b) osuuksilla kdytavin kaupan suunnitellut keskeytykset, joissa
tavoitteena on sulautumisen tehokas toteuttaminen;

¢) direktiivin 2009/65/EY 47 artiklan 1 kohdan mukainen
sulautumisen voimaantulon ajankohta.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tapauksissa, joissa
sulautumisehdotukseen on kyseistd yhteissijoitusyritystd koske-
van kansallisen lainsddddnnon mukaan saatava osuudenhaltijoi-
den hyviksyntd, tiedot voivat sisdltdd rahastoyhtion antaman tai
sijoitusyhtion hallituksen antaman suosituksen tahan liittyvastd
toimintatavasta.

7. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd sulautuvan yhteissijoi-
tusyrityksen osuudenhaltijoille annettaviin tietoihin sisaltyvit seu-
raavat tiedot:

a) ajanjakso, jonka aikana osuudenhaltijat voivat jatkaa sulau-
tuvan yhteissijoituksen osuuksien merkitsemistd ja lunastus-
ten pyytamistd;

b) ajanjakso, jonka aikana osuudenhaltijat, jotka eivit kaytd
direktiivin 2009/65/EY 45 artiklan 1 kohdan mukaisia
oikeuksiaan asetetun mairdajan kuluessa, voivat kayttdd
oikeuksiaan vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen
osuudenhaltijoina;

c) selvitys siitd, ettd sellaisissa tapauksissa, joissa sulautumiseh-
dotukseen on kansallisen lainsddddnnon mukaan saatava
sulautuvan yhteissijoitusyrityksen osuudenhaltijoiden hyvak-
syntd ja joissa ehdotus hyviksytddn tarvittavalla enemmis-
tolld, osuudenhaltijoista, jotka ddnestdvit ehdotusta vastaan
tai pidattyvit ddnestyksestd ja jotka eivit kdytd direktiivin
2009/65[EY 45 artiklan 1 kohdan mukaisia oikeuksiaan ase-
tetun maardajan kuluessa, tulee vastaanottavan yhteissijoitus-
yrityksen osuudenhaltijoita.

8. Jos kyseisen tiedotteen alussa esitetddn tiivistelma sulautu-
misehdotuksen keskeisistd kohdista, siind on viitattava tiedotteen
niithin osiin, joissa annetaan lisétietoja.

5 artikla

Sijoittajalle annettavat avaintiedot

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vastaanottavan yhteis-
sijoitusyrityksen sijoittajalle annettavista avaintiedoista annetaan
ajantasainen versio sulautuvan yhteissijoitusyrityksen olemassa
oleville osuudenhaltijoille.

2. Jos vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen sijoittajalle annet-
tavia avaintietoja on muutettu ehdotetun sulautumisen vuoksi,
kyseiset tiedot on annettava vastaanottavan yhteissijoitusyrityk-
sen olemassa oleville osuudenhaltijoille.

6 artikla

Uudet osuudenhaltijat

Niiden péivien vilisend aikana, joina direktiivin 2009/65/EY
43 artiklan 1 kohdan mukainen tiedote annetaan osuudenhalti-
joille ja sulautuminen tulee voimaan, kyseinen tiedote ja ajanta-
sainen versio vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen sijoittajalle
annettavista avaintiedoista on annettava jokaiselle henkilélle, joka
ostaa tai merkitsee joko sulautuvan tai vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen osuuksia tai pyytad saada kopiot jommankumman
yhteissijoitusyrityksen rahastosddnnéistd, perustamisasiakirjoista,
tarjousesitteesta tai sijoittajalle annettavista avaintiedoista.

2 JAKSO

Menetelmd, jolla tiedot annetaan

7 artikla

Menetelmi, jolla tiedot annetaan osuudenhaltijoille

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sulautuva ja vastaan-
ottava yhteissijoitusyritys antavat osuudenhaltijoille direktiivin
2009/65/EY 43 artiklan 1 kohdan mukaiset tiedot paperia tai
muuta pysyvaa valinettd kayttden.

2. Jos tiedot annetaan kaikille tai tietyille osuudenhaltijoille
muuta pysyvdd vilinettd kuin paperia kdyttden, seuraavien edel-
lytysten on téytyttava:

a) tietojen antaminen on asianmukaista siind yhteydessa, jossa
osuudenhaltijan ja sulautuvan tai vastaanottavan yhteissijoi-
tusyrityksen tai tapauksen mukaan asianomaisen rahastoyh-
tion vilinen liiketoiminta toteutetaan tai on tarkoitus
toteuttaa;

b) osuudenhaltija, jolle tiedot on maird antaa ja jolle tarjotaan
mahdollisuus saada ne joko paperilla tai muulla pysyvilla
vilineelld, erityisesti valitsee muun pysyvédn vilineen kuin
paperin.
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3. Edelld 1 ja 2 kohtaa sovellettaessa tietojen antaminen sih-
koisen viestinndn avulla on katsottava asianmukaiseksi siind
yhteydessd, jossa sulautuvan yhteissijoitusyrityksen, vastaanotta-
van yhteissijoitusyrityksen tai niiden rahastoyhtididen ja osuuden-
haltijan vilinen liiketoiminta toteutetaan tai on tarkoitus
toteuttaa, jos on nayttod siitd, ettd osuudenhaltijalla on sddnnol-
linen paisy internetiin. Tillaisena niyttond pidetddn sitd, ettd
osuudenhaltija antaa sahkopostiosoitteen kyseisen litketoiminnan
toteuttamista varten.

1II LUKU
MASTER-FEEDER-RAKENTEET

1 JAKSO

Feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen vilinen sopimus ja sisdiset
liiketoiminnan harjoittamista koskevat sidnnot

1 alajakso

Master-yhteissijoitusyrityksen ja
feeder-yhteissijoitusyrityksen vilisen
sopimuksen sisdlto

8 artikla

Tietojen saanti

Jasenvaltioiden on edellytettavid, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavaa tietojen saantia koskevat
madrdykset:

a) mdidrdys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyritys
antaa feeder-yhteissijoitusyritykselle kopion rahastonsidn-
noistddn tai perustamisasiakirjoistaan seka tarjousesitteestian

ja sijoittajalle annettavista avaintiedoistaan tai ndiden mah-
dollisista muutoksista;

b) madrdys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyritys
ilmoittaa feeder-yhteissijoitusyritykselle direktiivin
2009/65/EY 13 artiklan mukaisesta sijoitustenhoito- ja ris-
kienhallintatehtavien siirtdimisestd kolmansille osapuolille;

¢) tarvittaessa médrdys siitd, miten ja milloin master-
yhteissijoitusyritys antaa feeder-yhteissijoitusyritykselle sisdi-
set toiminta-asiakirjat, kuten riskienhallintamenettelynsi ja
vaatimustenmukaisuuskertomuksensa;

d) mdédréys siitd, mitd tietoja master-yhteissijoitusyrityksen on
ilmoitettava feeder-yhteissijoitusyritykselle tapauksista, joissa
master-yhteissijoitusyritys on rikkonut lakia, rahastosddntoji
tai perustamisasiakirjoja ja master-yhteissijoitusyrityksen ja
feeder-yhteissijoitusyrityksen vilistd sopimusta, ja miten ja
milloin kyseiset tiedot on annettava;

e) jos feeder-yhteissijoitusyritys kdyttdd rahoitusjohdannaisia
suojaustarkoituksessa, madréys siitd, miten ja milloin master-
yhteissijoitusyritys antaa feeder-yhteissijoitusyritykselle tiedot
master-yhteissijoitusyritykseen rahoitusjohdannaisten vuoksi
kohdistuvasta  tosiasiallisesta  riskistd, jotta feeder-
yhteissijoitusyritys voisi laskea oman kokonaisriskinsa direk-
tiivin 2009/65/EY 58 artiklan 2 kohdan toisen alakohdan a
alakohdan mukaisesti;

f)  ilmoitus siité, ettd master-yhteissijoitusyritys tiedottaa feeder-
yhteissijoitusyritykselle muista mahdollisista tietojen vaihtoa
koskevista jarjestelyistd, jotka on tehty kolmansien osapuol-
ten kanssa, seka tarvittaessa ilmoitus siitd, miten ja milloin
master-yhteissijoitusyritys antaa kyseiset muut tietojen vaih-
toa koskevat jdrjestelyt feeder-yhteissijoitusyrityksen
saataville.

9 artikla

Feeder-yhteissijoitusyrityksen sijoitustoiminnan ja
divestoinnin perusedellytykset

Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavia feeder-yhteissijoitusyrityksen
sijoitustoiminnan ja divestoinnin perusedellytyksid koskevat
madrdykset:

a) ilmoitus siitd, mihin master-yhteissijoitusyrityksen osakela-
jeihin feeder-yhteissijoitusyritys voi sijoittaa;

b) maksut ja kulut, joista feeder-yhteissijoitusyrityksen on vas-
tattava, sekd tiedot master-yhteissijoitusyrityksen mahdolli-
sesti antamista maksujen ja kulujen alennuksista tai
palautuksista;

¢) tarvittaessa chdot, joilla apporttina tehtdva siirto voidaan
tehdd ensimmiisen kerran tai myohemmin feeder-
yhteissijoitusyritykseltd master-yhteissijoitusyritykselle.

10 artikla
Kaupankiyntiin liittyvit vakiojirjestelyt

Jasenvaltioiden on edellytettavid, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavia kaupankiyntiin littyvid
vakiojdrjestelyja koskevat maardykset:

a) varojen nettoarvon laskemisen ja osuuksien hintojen julkis-
tamisen aikavilin ja ajoituksen koordinointi;

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen kaupankdyntitoimeksiantojen
vilittimisen koordinointi, tarvittaessa mukaan luettuna
omistustietojen ylldpitdjien tai muiden kolmansien osapuol-
ten rooli;

¢) tarvittaessa jdrjestelyt, joita tarvitaan sen seikan huomioon
ottamiseksi, ettd jompikumpi yhteissijoitusyrityksistd tai
kumpikin niistd on listattu tai kaupankdynnin kohteena
jalkimarkkinoilla;

d) tarvittaessa muut asianmukaiset toimenpiteet, joilla voidaan
varmistaa direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 2 kohdan vaa-
timusten noudattaminen;

e) jos feeder-yhteissijoitusyrityksen ja master-
yhteissijoitusyrityksen osuudet ilmaistaan eri valuuttoina,
valuuttojen muuntamisperusteet kaupankdyntitoimeksianto-
jen yhteydessa;
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f)  master-yhteissijoitusyrityksen osuuksien ostojen tai merkin-
tojen ja takaisinostojen tai lunastusten selvitysjaksot ja mak-
sutiedot, mukaan luettuina sopimuspuolten mahdollisesti
sopimat ehdot, joilla master-yhteissijoitusyritys voi maksaa
lunastuspyynnot feeder-yhteissijoitusyritykselle apporttina
tehtdvand = siirtona, erityisesti direktiivin  2009/65/EY
60 artiklan 4 ja 5 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa;

g) menettelyt, joilla varmistetaan osuudenhaltijoiden esittdmien
tiedustelujen ja valitusten asianmukainen kasittely;

h) jos master-yhteissijoitusyrityksen rahastosdinnoissd tai
perustamisasiakirjoissa ja tarjousesitteessd annetaan sille tiet-
tyja oikeuksia ja valtuuksia osuudenhaltijoihin ndhden ja
master-yhteissijoitusyritys padttdd rajoittaa joidenkin tai kaik-
kien tallaisten oikeuksien ja valtuuksien kayttoa tai luopua
joidenkin  tai  kaikkien niiden  kiytostd  feeder-
yhteissijoitusyritykseen nahden, selvitys téllaista rajoittamista
tai luopumista koskevista ehdoista.

11 artikla

Kaupankiyntijirjestelyihin vaikuttavat tapahtumat

Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmiisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavia kaupankdyntijarjestelyihin
vaikuttavia tapahtumia koskevat médraykset:

a) mdadrdys siitd, miten ja milloin jompikumpi yhteissijoitusyri-
tyksistd ilmoittaa osuuksiensa takaisinoston, lunastuksen,
oston tai merkinnan véliaikaisesta keskeyttamisestd ja uudel-
leen aloittamisesta;

b) jirjestelyt, joilla ilmoitetaan master-yhteissijoitusyrityksessa
esiintyvistd hinnoitteluvirheistd ja niiden korjaamisesta.

12 artikla
Tilintarkastuskertomukseen liittyvit vakiojirjestelyt

Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavia tilintarkastuskertomukseen
liittyvid vakiojarjestelyjd koskevat maardykset:

a) jos feeder-yhteissijoitusyritykselld ja master-yhteissijoitu-
syritykselld on sama tilikausi, niiden méardaikaiskatsausten
laadinnan koordinointi;

b) jos feeder-yhteissijoitusyritykselli ja master-yhteissijoitu-
syritykselld on eri tilikaudet, jarjestelyt, joilla feeder-
yhteissijoitusyritys saa master-yhteissijoitusyritykseltd kaikki
tarvittavat tiedot, joiden avulla se voi laatia miiraaikaiskat-
sauksensa ajoissa, ja joilla varmistetaan, ettd master-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastaja voi laatia erillisen
kertomuksen feeder-yhteissijoitusyrityksen tilinpaatospai-
valtd direktiivin 2009/65/EY 62 artiklan 2 kohdan ensimmai-
sen alakohdan mukaisesti.

13 artikla

Pysyvien jirjestelyjen muutokset

Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan ensimmidisessd alakohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa on seuraavia pysyvien jérjestelyjen muu-
toksia koskevat maaraykset:

a) mdadrdys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyrityksen
on ilmoitettava rahastosddntojensi tai perustamisasiakirjo-
jensa seka tarjousesitteensa ja sijoittajalle annettavien avain-
tietojensa ehdotetuista ja voimaantulleista muutoksista, jos
kyseiset tiedot poikkeavat osuudenhaltijoille ilmoittamiseen
liittyvistd vakiojarjestelyistd, jotka vahvistetaan master-
yhteissijoitusyrityksen rahastosddnnoissd, perustamisasiakir-
joissa tai tarjousesitteessa;

b) maddriys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyrityksen
on ilmoitettava suunnitellusta tai ehdotetusta purkamisesta,
sulautumisesta tai jakautumisesta;

€) midrays siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyrityksen
tai feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava, ettd se ei
endd tdyta tai tule tdyttimaan master-yhteissijoitusyrityksend
tai feeder-yhteissijoitusyrityksend toimimiselle asetettuja
ehtoja;

d) midrays siitd, miten ja milloin jommankumman yhteissijoi-
tusyrityksen on ilmoitettava aikomuksestaan vaihtaa rahas-
toyhtiotd, siilytysyhteis6d, tilintarkastajaa tai kolmatta
osapuolta, joka on valtuutettu suorittamaan sijoitustenhoito-
tai riskienhallintatehtavia;

€) mddrdys siitd, miten ja milloin on annettava muita pysyvien
jarjestelyjen muutoksia koskevat ilmoitukset, jotka master-
yhteissijoitusyritys sitoutuu antamaan.

14 artikla

Sovellettavan lain valinta

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos feeder-
yhteissijoitusyritys ja master-yhteissijoitusyritys ovat sijoittautu-
neet samaan jisenvaltioon, direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan
1 kohdan ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetussa master-
yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen vilisessd
sopimuksessa madratddn, ettd kyseiseen sopimukseen sovelletaan
kyseisen jasenvaltion lakia ja ettd molemmat sopimuspuolet tun-
nustavat kyseisen jdsenvaltion tuomioistuinten yksinomaisen
toimivallan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos feeder-
yhteissijoitusyritys ja master-yhteissijoitusyritys ovat sijoittautu-
neet eri jasenvaltioihin, direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan
1 kohdan ensimmaiisessd alakohdassa tarkoitetussa master-
yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen vilisessd
sopimuksessa maardtadn, ettd sovellettavana lakina on joko sen
jasenvaltion laki, johon feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautu-
nut, tai sen jasenvaltion laki, johon master-yhteissijoitusyritys on
sijoittautunut, ja ettd molemmat sopimuspuolet tunnustavat sen
jasenvaltion tuomioistuinten yksinomaisen toimivallan, jonka lain
ne ovat madrianneet sopimukseen sovellettavaksi laiksi.
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2 alajakso

Sisdisten liiketoiminnan harjoittamista
koskevien sddntdjen sisdltd

15 artikla
Eturistiriidat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetut rahas-
toyhtion sisaiset liiketoiminnan harjoittamista koskevat sadnnot
sisaltavit asianmukaisia toimenpiteitd sellaisten eturistiriitojen
vihentdmiseksi, joita voi syntyé feeder-yhteissijoitusyrityksen ja
master-yhteissijoitusyrityksen valilli tai feeder-yhteissijoitu-
syrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen muiden osuudenhalti-
joiden vililld, jos eturistiriitoihin ei puututa riittdvasti niilla
toimenpiteilld, joita rahastoyhtio soveltaa tdyttddkseen Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY tdytintoonpa-
nosta organisaatiovaatimusten, eturistiriitojen, liikketoiminnan
harjoittamisen, riskienhallinnan seki sailytysyhteison ja rahasto-
yhtion vilisen sopimuksen sisdllon osalta 1 paivanad heindkuuta
2010 annetun komission direktiivin 2010/43/EU (*) 12 artiklan
1 kohdan b alakohdan ja 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan
vaatimukset.

16 artikla

Feeder-yhteissijoitusyrityksen sijoitustoiminnan ja
divestoinnin perusedellytykset

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa
rahastoyhtion sisdisissd litketoiminnan harjoittamista koskevissa
sadannoissd on ainakin seuraavia feeder-yhteissijoitusyrityksen sijoi-
tustoiminnan ja divestoinnin perusedellytyksid koskevat saannot:

a) ilmoitus siitd, mihin master-yhteissijoitusyrityksen osakela-
jeihin feeder-yhteissijoitusyritys voi sijoittaa;

b) maksut ja kulut, joista feeder-yhteissijoitusyrityksen on vas-
tattava, sekd master-yhteissijoitusyrityksen mahdollisesti
antamat maksujen ja kulujen alennukset tai palautukset;

¢) tarvittaessa ehdot, joilla apporttina tehtdva siirto voidaan
tehdd ensimmdisen kerran tai myohemmin feeder-
yhteissijoitusyritykseltd master-yhteissijoitusyritykselle.

17 artikla

Kaupankiyntiin liittyvit vakiojirjestelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa
rahastoyhtion sisdisissa lilketoiminnan harjoittamista koskevissa
sdannoissd on ainakin seuraavia kaupankdyntiin liittyvid vakiojér-
jestelyja koskevat sdannot:

a) varojen nettoarvon laskemisen ja osuuksien hintojen julkis-
tamisen aikavilin ja ajoituksen koordinointi;

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen kaupankdyntitoimeksiantojen
vilittimisen koordinointi, tarvittaessa mukaan luettuna
omistustietojen yllapitdjien tai muiden kolmansien osapuol-
ten rooli;

(1) Katso tdman virallisen lehden sivu 42.

¢) tarvittaessa jdrjestelyt, jotka tarvitaan sen seikan huomioon
ottamiseksi, ettd jompikumpi yhteissijoitusyrityksistd tai
kumpikin niistd on listattu tai on kaupankiynnin kohteena
jalkimarkkinoilla;

d) asianmukaiset toimenpiteet, joilla varmistetaan direktiivin

2009/65/EY 60 artiklan 2 kohdan vaatimusten
noudattaminen;
e) jos feeder-yhteissijoitusyrityksen ja  master-yhteissi-

joitusyrityksen osuudet ilmaistaan eri valuuttoina, valuutto-
jen  muuntamisperusteet kaupankdyntitoimeksiantojen

yhteydessi;

f)  master-yhteissijoitusyrityksen osuuksien ostojen ja lunastus-
ten selvitysjaksot ja maksutiedot, mukaan luettuina sopimus-
puolten mahdollisesti sopimat ehdot, joilla master-
yhteissijoitusyritys voi maksaa lunastuspyynnot feeder-
yhteissijoitusyritykselle apporttina tehtavdnd siirtona,
erityisesti direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 4 ja 5 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa;

g) jos master-yhteissijoitusyrityksen rahastosddnnoissa tai
perustamisasiakirjoissa ja tarjousesitteessd annetaan sille tiet-
tyja oikeuksia ja valtuuksia osuudenhaltijoihin ndhden ja
master-yhteissijoitusyritys paittid rajoittaa joidenkin tai kaik-
kien tillaisten oikeuksien ja valtuuksien kéytt6d tai luopua
joidenkin  tai  kaikkien niiden  kdytostd  feeder-
yhteissijoitusyritykseen nihden, selvitys tillaista rajoittamista
tai luopumista koskevista ehdoista.

18 artikla

Kaupankiyntijirjestelyihin vaikuttavat tapahtumat

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa
rahastoyhtion sisdisissd likketoiminnan harjoittamista koskevissa
sddnnoissd on ainakin seuraavia kaupankdyntijdrjestelyihin vai-
kuttavia tapahtumia koskevat sdinnot:

a) sdannot siitd, miten ja milloin kumpikin yhteissijoitusyritys
ilmoittaa osuuksiensa takaisinoston, lunastuksen, oston tai
merkinndn viliaikaisesta keskeyttimisestd ja uudelleen
aloittamisesta;

b) jérjestelyt, joilla ilmoitetaan master-yhteissijoitusyrityksessd
esiintyvistd hinnoitteluvirheistd ja niiden korjaamisesta.

19 artikla

Tilintarkastuskertomukseen liittyvit vakiojirjestelyt

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 1 kohdan kolmannessa alakohdassa tarkoitetuissa
rahastoyhtion sisiisissd likketoiminnan harjoittamista koskevissa
sddnnoissd on ainakin seuraavia tilintarkastuskertomukseen liitty-
vid vakiojdrjestelyjd koskevat sddnnot:

a) jos feeder-yhteissijoitusyritykselli ja  master-yhteissi-
joitusyritykselld on sama tilikausi, niiden maardaikaiskatsa-
usten laadinnan koordinointi;
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b) jos feeder-yhteissijoitusyritykselld ja  master-yhteissi-
joitusyritykselld on eri tilikaudet, jarjestelyt, joilla feeder-
yhteissijoitusyritys saa master-yhteissijoitusyritykseltd kaikki
tarvittavat tiedot, joiden avulla se voi laatia maaraaikaiskat-
sauksensa ajoissa, ja joilla varmistetaan, ettd master-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastaja voi laatia erillisen
kertomuksen feeder-yhteissijoitusyrityksen tilinpaatospai-
valtd direktiivin 2009/65/EY 62 artiklan 2 kohdan ensimmai-
sen alakohdan mukaisesti.

2 JAKSO

Master-yhteissijoitusyrityksen purkaminen, sulautuminen
tai jakautuminen

1 alajakso

Purkamiseen liittyvit menettelyt

20 artikla
Hyviksyntii koskeva hakemus

1. Jasenvaltioiden  on  edellytettivd, ettd  feeder-
yhteissijoitusyritys toimittaa toimivaltaisille viranomaisilleen vii-
meistddn kahden kuukauden kuluttua piivistd, jona master-
yhteissijoitusyritys on ilmoittanut sille purkamista koskevasta
sitovasta paitoksestd, seuraavat asiakirjat:

a) jos feeder-yhteissijoitusyritys aikoo direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisesti sijoittaa vihin-
tddn 85 prosenttia varoistaan toisen master-yhteissi-
joitusyrityksen osuuksiin,

i)  kyseisen sijoituksen hyviksyntidd koskeva hakemus;

ii) feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosddnt6ihin  tai
perustamisasiakirjoihin ehdotettujen muutosten hyvak-
syntdd koskeva hakemus;

iii) feeder-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen muutokset
direktiivin 2009/65/EY 74 artiklan mukaisesti ja sen
sijoittajalle annettavien avaintietojen muutokset maini-
tun direktiivin 82 artiklan mukaisesti;

iv) muut direktiivin 2009/65/EY 59 artiklan 3 kohdassa
vaaditut asiakirjat;

b) jos feeder-yhteissijoitusyritys aikoo direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukaisesti muuntua
yhteissijoitusyritykseksi, joka ei ole feeder-yhteissijoitusyritys,

i) feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosddntoihin  tai
perustamisasiakirjoihin ehdotettujen muutosten hyvak-
syntdd koskeva hakemus;

ii) feeder-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen muutokset
direktiivin 2009/65/EY 74 artiklan mukaisesti ja sen
sijoittajalle annettavien avaintietojen muutokset kyseisen
direktiivin 82 artiklan mukaisesti;

¢) jos feeder-yhteissijoitusyritys suunnittelee omaa purkamis-
taan, ilmoitus tdstd suunnitelmasta.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, feeder-
yhteissijoitusyrityksen on siind tapauksessa, ettd master-
yhteissijoitusyritys on ilmoittanut sille purkamista koskevasta
sitovasta paatoksestdan yli viisi kuukautta ennen sitd paivad, jona
purkaminen aloitetaan, toimitettava toimivaltaisille viranomaisil-
leen hakemuksensa tai ilmoituksensa 1 kohdan a, b tai c alakoh-
dan mukaisesti viimeistddn kolme kuukautta ennen kyseistd
pdivaa.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava osuudenhalti-
joilleen purkamistaan koskevasta suunnitelmastaan ilman tarpee-
tonta viivytysta.

21 artikla
Hyviksyntid

1. Feeder-yhteissijoitusyritykselle on ilmoitettava 15 tyopéivin
kuluessa siitd, kun kaikki 20 artiklan 1 kohdan a tai b alakohdassa
tarkoitetut asiakirjat on toimitettu, ovatko toimivaltaiset viran-
omaiset antaneet vaaditut hyviaksynnt.

2. Saadessaan 1 kohdan mukaisen toimivaltaisten viranomais-
ten hyviksynnin, feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava
siitd master-yhteissijoitusyritykselle.

3. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on toteutettava tarvittavat toi-
menpiteet direktiivin 2009/65/EY 64 artiklan noudattamiseksi
mahdollisimman pian sen jilkeen, kun toimivaltaiset viranomai-
set ovat antaneet tarvittavat, timan direktiivin 20 artiklan 1 koh-
dan a alakohdan mukaiset hyvaksynnt.

4. Jos master-yhteissijoitusyrityksen purkamisen tuotto mak-
setaan ennen sitd pdivad, jona feeder-yhteissijoitusyritys alkaa
sijoittaa toiseen master-yhteissijoitusyritykseen 20 artiklan 1 koh-
dan a alakohdan mukaisesti tai noudattaen uusia sijoitustavoittei-
taan ja -politiikkaansa 20 artiklan 1 kohdan b alakohdan
mukaisesti, feeder-yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisten viran-
omaisten on annettava hyvaksyntd seuraavin ehdoin:

a) feeder-yhteissijoitusyritys saa purkamisen tuoton
i) kiteisend; tai

ii) koko tuoton tai osan siitd apporttina tehtdvini siirtona,
jos feeder-yhteissijoitusyritys niin haluaa ja jos feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen
vilisessd sopimuksessa tai sisiisissa litketoiminnan har-
joittamista koskevissa sddnnoissd ja purkamista koske-
vassa sitovassa padtoksessd niin maaratain;

b) kaikki timdn kohdan mukaisesti hallussa olevat tai saadut
kiteisvarat voidaan sijoittaa uudelleen pelkistdin tehokkaan
kassanhallinnan vuoksi ennen sitd piivdd, jona feeder-
yhteissijoitusyritys ~ alkaa  sijoittaa  toiseen  master-
yhteissijoitusyritykseen ~ tai  alkaa  sijoittaa  uusia
sijoitustavoitteitaan ja -politilkkaansa noudattaen.

Ensimmdisen alakohdan a alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa
feeder-yhteissijoitusyritys voi realisoida minkd tahansa osan
varoista, jotka on siirretty apporttina.
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2 alajakso

Sulautumiseen tai jakautumiseen liittyvit
menettelyt

22 artikla
Hyviksyntid koskeva hakemus

1. Jisenvaltioiden on edellytettava, etti  feeder-
yhteissijoitusyritys toimittaa toimivaltaisille viranomaisilleen vii-
meistdadn yhden kuukauden kuluttua siitd pdivastd, jona feeder-
yhteissijoitusyritys on saanut direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan
5 kohdan toisen alakohdan mukaisesti tiedot suunnitellusta sulau-
tumisesta tai jakautumisesta, seuraavat asiakirjat:

a) jos feeder-yhteissijoitusyritys aikoo jatkaa master-
yhteissijoitusyrityksen feeder-yhteissijoitusyrityksena,

i) jatkamisen hyviksyntdd koskeva hakemus;

i) tarvittaessa feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosaantoi-
hin tai perustamisasiakirjoihin ehdotettujen muutosten
hyviksyntdd koskeva hakemus;

iii) tarvittaessa feeder-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen
muutokset direktiivin 2009/65/EY 74 artiklan mukai-
sesti ja sen sijoittajalle annettavien avaintietojen muutok-
set kyseisen direktiivin 82 artiklan mukaisesti;

b) jos feeder-yhteissijoitusyritys aikoo tulla sellaisen toisen
master-yhteissijoitusyrityksen feeder-yhteissijoitusyritykseksi,
joka syntyy master-yhteissijoitusyrityksen ehdotetun sulau-
tumisen tai jakautumisen tuloksena, tai jos feeder-
yhteissijoitusyritys aikoo sijoittaa vihintddn 85 prosenttia
varoistaan sellaisen toisen master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin, joka ei ole syntynyt kyseisen sulautumisen tai
jakautumisen tuloksena,

i)  kyseisen sijoituksen hyvaksyntdd koskeva hakemus;

ii) feeder-yhteissijoitusyrityksen —rahastosidnt6ihin  tai
perustamisasiakirjoihin ehdotettujen muutosten hyvik-
syntdi koskeva hakemus;

iii) feeder-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen muutokset
direktiivin 2009/65/EY 74 artiklan mukaisesti ja sijoit-
tajalle annettavien avaintietojen muutokset mainitun
direktiivin 82 artiklan mukaisesti;

iv) muut direktiivin 2009/65/EY 59 artiklan 3 kohdassa
vaaditut asiakirjat;

¢) jos feeder-yhteissijoitusyritys aikoo direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 4 kohdan b alakohdan mukaisesti muuntua
yhteissijoitusyritykseksi, joka ei ole feeder-yhteissijoitusyritys,

i) feeder-yhteissijoitusyrityksen rahastosdintoihin  tai
perustamisasiakirjoihin ehdotettujen muutosten hyvak-
syntda koskeva hakemus;

ii) feeder-yhteissijoitusyrityksen tarjousesitteen muutokset
direktiivin 2009/65/EY 74 artiklan mukaisesti ja sen
sijoittajalle annettavien avaintietojen muutokset maini-
tun direktiivin 82 artiklan mukaisesti;

d) jos feeder-yhteissijoitusyritys suunnittelee omaa purkamis-
taan, ilmoitus tdstd suunnitelmasta.

2. Edelld 1 kohdan a ja b alakohtaa sovellettaessa on otettava
huomioon seuraavat seikat:

Imaisulla “jatkaa saman master-yhteissijoitusyrityksen feeder-
yhteissijoitusyrityksena” tarkoitetaan tapauksia, joissa

a) master-yhteissijoitusyritys on ehdotetussa sulautumisessa
vastaanottavana yhteissijoitusyrityksens;

b) master-yhteissijoitusyritys jatkaa ilman olennaisia muutoksia
yhtend ehdotetun jakautumisen tuloksena syntyvina
yhteissijoitusyrityksena.

IImaisulla "tulee sellaisen toisen master-yhteissijoitusyrityksen
feeder-yhteissijoitusyritykseksi, joka syntyy master-yhteissi-
joitusyrityksen ehdotetun sulautumisen tai jakautumisen tulok-
sena” tarkoitetaan tapauksia, joissa

a) master-yhteissijoitusyritys on sulautuvana yhteissijoitusyri-
tyksend ja feeder-yhteissijoitusyrityksesta tulee sulautumisen
johdosta vastaanottavan yhteissijoitusyrityksen osuuden-
haltija;

b) feeder-yhteissijoitusyrityksestd tulee sellaisen yhteissijoitus-
yrityksen osuudenhaltija, joka syntyy jakautumisen tuloksena
ja poikkeaa olennaisesti master-yhteissijoitusyrityksesta.

3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, feeder-
yhteissijoitusyrityksen on sellaisissa tapauksissa, joissa master-
yhteissijoitusyritys on  antanut direktiivin  2009/65/EY
43 artiklassa tarkoitetut tai vastaavat tiedot feeder-
yhteissijoitusyritykselle yli neljd kuukautta ennen ehdotettua voi-
maantulopdivad, toimitettava toimivaltaisille viranomaisilleen
hakemuksensa tai ilmoituksensa tdiman artiklan 1 kohdan a, b, ¢
tai d alakohdan mukaisesti viimeistddn kolme kuukautta ennen
ehdotettua master-yhteissijoitusyrityksen sulautumisen tai jakau-
tumisen voimaantulopaivaa.

4. Feeder-yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava osuudenhalti-
joilleen ja master-yhteissijoitusyritykselle purkamistaan koske-
vasta suunnitelmastaan ilman tarpeetonta viivytysta.

23 artikla
Hyviksynti

1. Feeder-yhteissijoitusyritykselle on ilmoitettava 15 tyopdivin
kuluessa siitd, kun kaikki 22 artiklan 1 kohdan a—c alakohdassa
tarkoitetut asiakirjat on toimitettu, ovatko toimivaltaiset viran-
omaiset antaneet vaaditut hyviaksynnt.

2. Saadessaan tiedon siitd, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat
antaneet 1 kohdan mukaisen hyviksynnin, feeder-
yhteissijoitusyrityksen on ilmoitettava siitd master-yhteissic-
joitusyritykselle.

3. Kun feeder-yhteissijoitusyritykselle on ilmoitettu siité, ettd
toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet tarvittavat, timan direk-
tiivin 22 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaiset hyviksynnit,
feeder-yhteissijoitusyrityksen ~ on  toteutettava  direktiivin
2009/65/EY 64 artiklan noudattamisen edellyttimat toimenpiteet
ilman tarpeetonta viivytysta.

4. Tamdin direktiivin 22 artiklan 1 kohdan b ja ¢ alakohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa feeder-yhteissijoitusyritys kdyttaa direk-
tiivin 2009/65/EY 60 artiklan 5 kohdan kolmannen alakohdan
ja 45 artiklan 1 kohdan mukaista oikeutta pyytdd master-
yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa takaisinostoa ja
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lunastusta, jos feeder-yhteissijoitusyrityksen toimivaltaiset viran-
omaiset eivit ole antaneet timédn direktiivin 22 artiklan 1 koh-
dassa vaadittuja hyviksyntojd viimeistddn sind tyopdivind, joka
edeltdd viimeistd pdivad, jona feeder-yhteissijoitusyritys voi pyy-
tdd master-yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa takaisi-
nostoa ja lunastusta ennen sulautumisen tai jakautumisen
voimaantuloa.

Lisiksi feeder-yhteissijoitusyritys kdyttda kyseistd oikeutta varmis-
taakseen, ettd sen omilla osuudenhaltijoilla siilyy oikeus vaatia
direktiivin 2009/65/EY 64 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukai-
sesti feeder-yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa takaisi-
nostoa tai lunastusta.

Ennen kuin feeder-yhteissijoitusyritys kayttda ensimmaisessd ala-
kohdassa mainittua oikeutta, sen on harkittava kaytettavissi ole-
via vaihtoehtoisia ratkaisuja, joiden avulla voidaan mahdollisesti
valttad sen omille osuudenhaltijoille koituvat kaupankayntikulut
ja muut kielteiset vaikutukset tai vahentdd niita.

5. Jos feeder-yhteissijoitusyritys pyytaa master-
yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksiensa takaisinostoa tai
lunastusta, sen on saatava jokin seuraavista:

a) takaisinoston tai lunastuksen tuotto kiteisend;

b) takaisinoston tai lunastuksen koko tuotto tai osa siitd apport-
tina tehtdvidni siirtona, jos feeder-yhteissijoitusyritys niin
haluaa ja jos asiasta on maddritty feeder-yhteissi-
joitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen vilisessd
sopimuksessa.

Ensimmdisen alakohdan b alakohtaa sovellettaessa feeder-
yhteissijoitusyritys voi milloin tahansa realisoida minkd tahansa
osan siirretyista varoista.

6.  Feeder-yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisten viranomaisten
on annettava hyviksynti silli ehdolla, ettd kaikki 5 kohdan
mukaisesti hallussa olevat tai saadut kiteisvarat voidaan sijoittaa
uudelleen pelkistddn tehokkaan kassanhallinnan vuoksi ennen
sitd pdivad, jona feeder-yhteissijoitusyritys alkaa sijoittaa uuteen
master-yhteissijoitusyritykseen tai alkaa sijoittaa uusia sijoitusta-
voitteitaan ja -polititkkaansa noudattaen.

3 JAKSO

Siilytysyhteisot ja tilintarkastajat

1 alajakso

Sidilytysyhteisot

24 artikla

Siilytysyhteisojen vilisen tietojen vaihtoa koskevan
sopimuksen sisiltd

Direktiivin 2009/65/EY 61 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa
master-yhteissijoitusyrityksen  siilytysyhteison ~ ja  feeder-
yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteison vilisessd tietojen vaihtoa
koskevassa sopimuksessa on oltava seuraavia seikkoja koskevat
médraykset:

a) mdadrdys siitd, mitd asiakirjoja ja tietoja molempien sailytys-
yhteisdjen on rutiininomaisesti vaihdettava keskenddn ja
onko toisen sdilytysyhteison toimitettava kyseiset asiakirjat ja
tiedot toiselle vai onko ne annettava pyynnostd saataville;

b) mdédréys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteison on toimitettava tietoja feeder-yhteissi-
joitusyrityksen siilytysyhteisolle, mahdolliset mairaajat
mukaan luettuina;

¢) koordinointi, jossa sovitetaan yhteen kyseisten siilytysyhtei-
sojen osallistuminen toiminnallisiin asioihin, ottaen asianmu-
kaisesti huomioon kummankin sailytysyhteison kansallisen
lainsddddnnon mukaiset velvoitteet, ja johon sisillytetdin
seuraavat seikat:

i)  kummankin yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvon
laskentamenetelma, mukaan luettuina asianmukaiset toi-
menpiteet, joilla voidaan direktiivin 2009/65/EY
60 artiklan 2 kohdan mukaisesti vilttid markkinoiden
ajoituksen hyviaksikayttaminen;

ii) niiden  mdadrdysten  kasittely, joita  feeder-
yhteissijoitusyritys antaa master-yhteissijoitusyrityksen
osuuksien ostamisesta tai merkitsemisestd tai niiden
takaisinoston tai lunastuksen pyytimisestd, ja tdllaisten
liikketoimien selvitys, mukaan luettuina mahdolliset
apporttina tehtévid siirtoja koskevat jarjestelyt;

d) tilinpaatosmenettelyjen koordinointi;

€) mdadrdys siitd, mitd tietoja master-yhteissijoitusyrityksen sii-
lytysyhteison on annettava feeder-yhteissijoitusyrityksen sdi-
lytysyhteisolle tapauksista, joissa master-yhteissijoitusyritys
on rikkonut lakia ja rahastosddntojd tai perustamisasiakirjoja,
ja miten ja milloin kyseiset tiedot on annettava;

f)  maédrays siitd, milld menettelylld kisitellddn toisen sdilytysyh-
teison toiselle esittdmid satunnaisia avunpyyntoja;

g) madrdys siitd, mistd erityisistd, mahdollisesti toteutuvista
tapahtumista toisen sdilytysyhteison on tapauskohtaisesti
ilmoitettava toiselle sdilytysyhteisolle ja miten ja milloin
niistd on ilmoitettava.

25 artikla

Sovellettavan lain valinta

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun feeder-
yhteissijoitusyritys ja master-yhteissijoitusyritys ovat tehneet
direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 1 kohdan mukaisen sopimuk-
sen, master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
sdilytysyhteisojen vilisessd sopimuksessa maddratadn, ettd kysei-
seen sopimukseen timén direktiivin 14 artiklan mukaisesti sovel-
lettavaa jdsenvaltion lakia sovelletaan my6s molempien
sdilytysyhteisojen viliseen tietojen vaihtoa koskevaan sopimuk-
seen ja ettd molemmat sdilytysyhteisot tunnustavat kyseisen jasen-
valtion tuomioistuinten yksinomaisen toimivallan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen vélinen
sopimus on direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 1 kohdan kol-
mannen alakohdan mukaisesti korvattu sisisilld litketoiminnan
harjoittamista koskevilla sadnnoilld, master-yhteissijoitusyrityksen
ja feeder-yhteissijoitusyrityksen sailytysyhteisojen vélisessd sopi-
muksessa madritddn, ettd molempien siilytysyhteisojen viliseen
tietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen sovelletaan joko sen
jasenvaltion lakia, johon feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautu-
nut, tai sen jasenvaltion lakia, johon master-yhteissijoitusyritys on
sijoittautunut, jos kyseessd on eri jasenvaltio, ja ettd molemmat
sdilytysyhteisot tunnustavat sen jdsenvaltion tuomioistuinten
yksinomaisen toimivallan, jonka lakia tietojen vaihtoa koskevaan
sopimukseen sovelletaan.
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26 artikla

Master-yhteissijoitusyrityksen siilytysyhteisén ilmoittamat
sddntojenvastaisuudet

Direktiivin 2009/65/EY 61 artiklan 2 kohdassa mainittuihin sddn-
tojenvastaisuuksiin, jotka master-yhteissijoitusyrityksen siilytys-
yhteis6 havaitsee hoitaessaan kansallisen lain mukaisia tehtavidan
ja joilla voi olla kielteinen vaikutus yhteissijoitusyritykseen, kuu-
luvat ainakin seuraavat:

a) master-yhteissijoitusyrityksen varojen nettoarvon lasken-
nassa esiintyvit virheet;

b) feeder-yhteissijoitusyrityksen suorittamaan master-
yhteissijoitusyrityksen osuuksien ostoon tai merkintdin tai
niiden takaisinostoa tai lunastusta koskevaan pyynt66n liit-
tyvissd kaupoissa ja selvityksissd esiintyvat virheet;

¢) virheet, joita esiintyy master-yhteissijoitusyrityksestd saata-
vien tulojen maksamisessa tai padomituksessa tai niihin liit-
tyvien ldhdeverojen maksamisessa;

d) master-yhteissijoitusyrityksen rahastosddnnoissd, perustamis-
asiakirjoissa, tarjousesitteessd tai sijoittajalle annettavissa
avaintiedoissa esitettyjen sijoitustavoitteiden, -politiikan tai
-strategian rikkominen;

e) kansallisessa laissa, rahastosddnnoissd, perustamisasiakir-
joissa, tarjousesitteessd tai sijoittajalle annettavissa avaintie-
doissa sijoittamiselle ja lainanotolle asetettujen rajojen
rikkominen.

2 alajakso

Tilintarkastajat

27 artikla

Tilintarkastajien vilinen tietojen vaihtoa koskeva sopimus

1. Direktiivin 2009/65/EY 62 artiklan 1 kohdassa tarkoite-
tussa master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan ja feeder-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan vilisessd tietojen vaihtoa
koskevassa sopimuksessa on oltava seuraavia seikkoja koskevat
madrdykset:

a) mddrdys siitd, mitd asiakirjoja ja tietoja molempien tilintar-
kastajien on rutiininomaisesti vaihdettava keskenain;

b) midrdys siitd, onko toisen tilintarkastajan toimitettava a ala-
kohdassa tarkoitetut asiakirjat ja tiedot toiselle vai onko ne
annettava pyynnostd saataville;

¢) mddrdys siitd, miten ja milloin master-yhteissijoitusyrityksen
tilintarkastajan ~ on  toimitettava  tictoja  feeder-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajalle, mahdolliset mara-
ajat mukaan luettuina;

d) maddrdys siitd, miten sovitetaan yhteen tilintarkastajien osal-
listuminen yhteissijoitusyritysten tilinpadtosmenettelyihin;

¢) mdidrdys siitd, mitd on pidettdvd sddntojenvastaisuuksina,
jotka direktiivin 2009/65/EY 62 artiklan 2 kohtaa sovellet-
taessa tuodaan esiin master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkas-
tajan tilintarkastuskertomuksessa;

f)  mairdys siitd, miten ja milloin kisitellddn toisen tilintarkas-
tajan toiselle esittimid satunnaisia avunpyyntojd, muun
muassa lisdtietojen pyytamistd sddntojenvastaisuuksia, jotka
on tuotu esiin master-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan
tilintarkastuskertomuksessa.

2. Edelldi 1 kohdassa tarkoitetussa sopimuksessa on oltava
mairdykset direktiivin 2009/65/EY 62 artiklan 2 kohdassa
ja 73 artiklassa tarkoitettujen tilintarkastuskertomusten laadin-
nasta sekd siitd, miten ja milloin tilintarkastuskertomus on toimi-
tettava master-yhteissijoitusyritystd varten ja sen luonnokset
feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajalle.

3. Jos feeder-yhteissijoitusyritykselli ja master-yhteissi-
joitusyritykselld on eri tilinpaitospdivit, 1 kohdassa tarkoitetussa
sopimuksessa on oltava maaraykset siitd, miten ja milloin master-
yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajan on laadittava direktiivin
2009/65[EY 62 artiklan 2 kohdassa vaadittu erillinen kertomus ja
toimitettava kyseinen kertomus ja sen luonnokset on toimitettava
feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajalle.

28 artikla

Sovellettavan lain valinta

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd kun feeder-
yhteissijoitusyritys ja master-yhteissijoitusyritys ovat tehneet
direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 1 kohdan mukaisen sopimuk-
sen, master-yhteissijoitusyrityksen ja feeder-yhteissijoitusyrityksen
tilintarkastajien vélisessd sopimuksessa médratain, ettd kyseiseen
sopimukseen timan direktiivin 14 artiklan mukaisesti sovelletta-
vaa jasenvaltion lakia sovelletaan myos molempien tilintarkasta-
jien viliseen tietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen ja ettd
molemmat tilintarkastajat tunnustavat kyseisen jasenvaltion tuo-
mioistuinten yksinomaisen toimivallan.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos feeder-
yhteissijoitusyrityksen ja master-yhteissijoitusyrityksen vilinen
sopimus on direktiivin 2009/65/EY 60 artiklan 1 kohdan kol-
mannen alakohdan mukaisesti korvattu sisaisilld liiketoiminnan
harjoittamista koskevilla sddnnoilld, master-yhteissijoitusyrityksen
ja feeder-yhteissijoitusyrityksen tilintarkastajien vilisessd sopi-
muksessa madratdan, ettd molempien tilintarkastajien véliseen tie-
tojen vaihtoa koskevaan sopimukseen sovelletaan joko sen
jasenvaltion lakia, johon feeder-yhteissijoitusyritys on sijoittautu-
nut, tai sen jasenvaltion lakia, johon master-yhteissijoitusyritys on
sijoittautunut, jos kyseessd on eri jisenvaltio, ja ettd molemmat
tilintarkastajat tunnustavat sen jdsenvaltion tuomioistuinten
yksinomaisen toimivallan, jonka lakia tietojen vaihtoa koskevaan
sopimukseen sovelletaan.
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Menetelmd, jolla tiedot annetaan osuudenhaltijoille

29 artikla

Menetelmi, jolla tiedot annetaan osuudenhaltijoille

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd feeder-yhteissijoitusyritys
antaa direktiivin 2009/65/EY 64 artiklan 1 kohdan mukaiset tie-
dot osuudenhaltijoille samalla tavoin kuin timédn direktiivin
7 artiklassa sdddetdan.

IV LUKU
ILMOITUSMENETTELY

30 artikla

Niiden tietojen laajuus, jotka jisenvaltioiden on direktiivin
2009/65/EY 91 artiklan 3 kohdan mukaisesti annettava
saataville

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd olennaisista laeista,
asetuksista ja hallinnollisista maardyksistd annetaan direktiivin
2009/65/EY 91 artiklan 3 kohdan mukaisesti seuraavat tiedot
saataville:

a) madritelma termistd "yhteissijoitusyrityksen osuuksien mark-
kinointi” tai vastaavasta oikeudellisesta termistd, joka on vah-
vistettu kansallisessa lainsdddannossi tai kehittynyt sellaiseksi
kaytannossi;

b) mainonnan sisdltéd, muotoa ja esittimistapaa koskevat vaa-
timukset, mukaan luettuina kaikki pakolliset varoitukset ja
rajoitukset, jotka koskevat tiettyjen sanojen tai ilmaisujen
kayttod;

) tarkennukset lisitiedoista, jotka on annettava sijoittajille,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta direktiivin 2009/65/EY IX
luvun soveltamista;

d) tiedot markkinointijarjestelyjd koskeviin sdantoihin ja vaati-
muksiin liittyvistd poikkeuksista, joita sovelletaan kyseisessd
jasenvaltiossa tiettyihin yhteissijoitusyrityksiin, yhteissijoitus-
yritysten  tiettyihin  osakelajeihin =~ tai  tiettyihin
sijoittajaryhmiin;

e) vaatimukset, jotka koskevat kertomusten antamista tai tieto-
jen toimittamista kyseisen jasenvaltion toimivaltaisille viran-
omaisille, sekd menettely, jolla vaadituista asiakirjoista
toimitetaan ajantasaiset versiot;

f) vaatimukset, jotka koskevat maksujen tai muiden summien
maksamista kyseisen jasenvaltion toimivaltaisille viranomai-
sille tai muille lakiséiteisille elimille markkinoinnin alkaessa
tai maardajoin sen jilkeen;

g) vaatimukset, jotka koskevat osuudenhaltijoita varten direk-
tiivin 2009/65/EY 92 artiklan mukaisesti toteutettavia
jarjestelyja;

h) ehdot, joilla toiseen jdsenvaltioon sijoittautunut yhteissijoi-
tusyritys voi lopettaa yhteissijoitusyrityksen osuuksien mark-
kinoinnin kyseisessi jasenvaltiossa;

i) niiden tietojen tarkka sisilto, jotka on jasenvaltion mukaan
siséllytettavd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/65/EY tdytintoonpanosta ilmoituskirjeen vakiomallin
ja yhteissijoitusyritystd koskevan todistuksen muodon ja
sisdllon, toimivaltaisten viranomaisten vilisessd ilmoittami-
sessa kaytettdvin sihkoisen viestinndn sekd paikalla tehta-
vissd tarkastuksissa ja tutkinnoissa ja toimivaltaisten
viranomaisten vilisessd tietojen vaihdossa noudatettavien
menettelyjen osalta 1 pdivand heindkuuta 2010 annetun
komission asetuksen (EU) No 584/2010 (*) 1 artiklassa tar-
koitetun ilmoituskirjeen B osaan;

j) 32 artiklan soveltamiseksi valittu sahkopostiosoite.

2. Jdsenvaltioiden on annettava 1 kohdassa luetelluista tie-
doista kirjallinen selostus, johon voidaan liittda viittauksia tai link-
keja ldhdeasiakirjoihin.

31 artikla

Yhteissijoitusyrityksen vastaanottavan jisenvaltion oikeus
tutustua asiakirjoihin

1. Jasenvaltioiden on vaadittava yhteissijoitusyritystd varmis-
tamaan, ettd jokainen direktiivin 2009/65/EY 93 artiklan 2 koh-
dassa mainittu asiakirja annetaan saataville sahkoisessi muodossa
yhteissijoitusyrityksen verkkosivustolla, kyseistd yhteissijoitusyri-
tystd hoitavan rahastoyhtion verkkosivustolla tai jollakin muulla
verkkosivustolla, jonka yhteissijoitusyritys on nimennyt direktii-
vin 2009/65/EY 93 artiklan 1 kohdan mukaisesti toimitetussa
ilmoituskirjeessd tai sen paivityksissd. Kaikkien asiakirjojen, jotka
annetaan verkkosivustolla saataville, on oltava yleisesti kiytetyssd
sihkoisessd muodossa.

2. Jasenvaltioiden on vaadittava yhteissijoitusyritystd varmis-
tamaan, ettd yhteissijoitusyrityksen vastaanottavalla jasenvaltiolla
on pdasy 1 kohdassa tarkoitetulle verkkosivustolle.

32 artikla

Asiakirjojen piivitykset

1. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava sihkoposti-
osoite, johon direktiivin 2009/65/EY 93 artiklan 2 kohdassa tar-
koitettujen asiakirjojen pdivitykset ja muutokset ldhetetdin
mainitun direktiivin 93 artiklan 7 kohdan mukaisesti.

2. Jdsenvaltioiden on sallittava, ettd yhteissijoitusyritykset
ilmoittavat direktiivin 2009/65/EY 93 artiklan 2 kohdassa tarkoi-
tettujen asiakirjojen paivityksistd ja muutoksista mainitun direk-
tiivin 93 artiklan 7 kohdan mukaisesti sahkopostiviestilld, joka
lahetetdin 1 kohdassa tarkoitettuun sihkopostiosoitteeseen.

(1) Katso timan virallisen lehden sivu 16.
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Piivitystd tai muutosta koskevassa sahkopostiviestissd voidaan
kuvata tehtya péivitystd tai muutosta tai toimittaa kyseisest4 asia-
kirjasta uusi versio liitteend.

3. Jasenvaltioiden on edellytettivd, ettd yhteissijoitusyritys toi-
mittaa 2 kohdassa tarkoitettuun sahkopostiviestiin liitetyt asiakir-
jat yleisesti kaytetyssd sihkoisessd muodossa.

33 artikla

Yhteisten tietojenkisittelyjirjestelmien kehittiminen

1. Jotta yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisten viranomaisten
olisi direktiivin 2009/65/EY 93 artiklan 7 kohtaa sovellettaessa
helpompi tutustua mainitun direktiivin 93 artiklan 1, 2 ja 3 koh-
dassa tarkoitettuihin tietoihin tai asiakirjoihin, jasenvaltioiden toi-
mivaltaiset ~ viranomaiset voivat koordinoida  sellaisten
kehittyneiden automaattisten tietojenkisittelyjarjestelmien ja kes-
kitettyjen tallennusjirjestelmien kaytto6noton, jotka ovat yhtei-
sid kaikille jasenvaltioille.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu jasenvaltioiden vilinen koor-
dinointi on toteutettava Euroopan arvopaperimarkkinavalvojien
komiteassa.

V LUKU
LOPPUSAANNOKSET

34 artikla
Saattaminen osaksi kansallista lainsdddintoid
1. Jasenvaltioiden on saatettava timan direktiivin noudattami-

sen edellyttdmat lait, asetukset ja hallinnolliset méddriykset voi-
maan viimeistadn 30 pdivind kesikuuta 2011.

Niiden on kuitenkin saatettava 7 ja 29 artiklan noudattamisen
edellyttamat lait, asetukset ja hallinnolliset madraykset voimaan
viimeistddn 31 pdivdna joulukuuta 2013.

Niiden on viipymatta toimitettava komissiolle kirjallisina nima
saannokset sekd kyseisid sddnnoksid ja tdtd direktiivid koskeva
vastaavuustaulukko.

Niissd jasenvaltioiden antamissa sdddoksissd on viitattava tihin
direktiiviin tai niihin on liitettdva tallainen viittaus, kun ne viral-
lisesti julkaistaan. Jdsenvaltiot sddtdvat siitd, miten viittaukset
tehddan.

2. Jdsenvaltioiden on toimitettava tdssd direktiivissd tarkoite-
tuista kysymyksistd antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset
kirjallisina komissiolle.

35 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivind
sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

36 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty Brysselissd 1 pdivina heindkuuta 2010.

Komission puolesta
José Manuel BARROSO
Puheenjohtaja



