
BESLUT 

KOMMISSIONENS BESLUT 

av den 19 september 2012 

om det statliga stöd SA 31883 (2011/C) (tidigare N 516/2010) som Österrike har beviljat och 
planerar att bevilja Österreichische Volksbanken-AG 

[delgivet med nr C(2012) 6307] 

(Endast den tyska texten är giltig) 

(Text av betydelse för EES) 

(2013/298/EU) 

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT 

med beaktande av fördraget om Europeiska unionens funktions­
sätt, särskilt artikel 108.2 första stycket, 

med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska sam­
arbetsområdet, särskilt artikel 62.1 a, 

efter att i enlighet med nämnda artiklar ha gett berörda parter 
tillfälle att yttra sig ( 1 ), och 

av följande skäl: 

1. FÖRFARANDE 

(1) Den 9 december 2008 ( 2 ) godkände kommissionen den 
österrikiska bankstödordningen, som därefter förlängdes 
fyra gånger ( 3 ) och slutligen upphörde att gälla den 
30 juni 2011. 

(2) I april 2009 fick Österreichische Volksbanken-AG (nedan 
kallad ÖVAG) ett kapitaltillskott på 1 miljard euro ge­
nom den österrikiska bankstödordningen. Den 9 februari, 
den 18 mars och den 14 september 2009 utfärdade 
ÖVAG tre statligt garanterade emissioner på 1 miljard 
euro vardera genom ordningen. Österrike beviljade dessa 
stödåtgärder under antagande att ÖVAG är ett sunt fi­
nansinstitut och lämnade den 29 september 2009 in en 
lönsamhetsplan. 

(3) Under den stödrättsliga granskningen kom dock kom­
missionen fram till att banken, utifrån kriterierna i bila­
gan till kommissionens meddelande om rekapitalisering 
av finansinstitut under den rådande finanskrisen: begräns­
ning av stödet till minsta möjliga och garantier mot otill­

börlig snedvridning av konkurrensen ( 4 ) (nedan kallat re­
kapitaliseringsmeddelandet), vid tidpunkten för kapitaltill­
skottet inte kunde betraktas som sund i enlighet med 
rekapitaliseringsmeddelandet. Därför krävdes en omstruk­
tureringsplan. Österrike fortsatte att företräda åsikten att 
ÖVAG var en sund bank, men lämnade den 2 november 
2010 in en omstruktureringsplan för ÖVAG (den ur­
sprungliga omstruktureringsplanen). Denna plan komplette­
rades sedan genom begäran om en rad ytterligare upp­
lysningar. 

(4) Med skrivelsen av den 9 december 2011 ( 5 ) underrättade 
kommissionen Österrike om sitt beslut att inleda ett för­
farande i enlighet med artikel 108.2 i fördraget om Eu­
ropeiska unionens funktionssätt (EUF-fördraget), med an­
ledning av det kapitaltillskott på 1 miljard euro och den 
garanti på 3 miljarder euro som Österrike beviljat ÖVAG, 
och bad Österrike att lämna in en ändrad omstrukture­
ringsplan. 

(5) Kommissionens beslut att inleda ett förfarande (nedan 
kallat inledningsbeslutet) offentliggjordes den 17 februari 
2012 i Europeiska unionens officiella tidning. Kommissionen 
gav berörda parter tillfälle att yttra sig. 

(6) Kommissionen mottog inga synpunkter från berörda par­
ter. 

(7) Den 28 mars 2012 anmälde Österrike en omstrukture­
ringsplan. Före denna anmälan översände Österrike infor­
mation i flera skrivelser, särskilt av den 16 december 
2011 och av den 1, den 13 och den 16 mars 2012. 

(8) Under tiden från april 2012 till augusti 2012 diskuterade 
Österrike och kommissionen den nya omstrukturerings­
planen och stödåtgärderna på ett stort antal möten, tele­
fonkonferenser och genom annat informationsutbyte. 
Den nya omstruktureringsplanens slutliga lydelse läm­
nades in den 4 september 2012 (nedan kallad den nya 
omstruktureringsplanen).
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( 1 ) EUT C 46, 17.2.2012, s. 3. 
( 2 ) Kommissionens beslut av den 9 december 2008 i stödärendet 

N 557/2008 - Maßnahmen nach dem Finanzmarktstabilitäts- und dem 
Interbankmarktstärkungsgesetz für Kreditinstitute und Versicherungsunter­
nehmen in Österreich (EUT C 3, 8.1.2009, s. 2). 

( 3 ) Den första förlängningen av stödordningen med vissa ändringar 
godkändes den 30 juni 2009 (EUT C 172, 24.7.2009, s. 4), den 
andra förlängningen den 17 december 2009 (EUT C 28, 4.2.2010, 
s. 6), den tredje förlängningen den 25 juni 2010 (EUT C 250, 
17.9.2010, s. 4) och den fjärde förlängningen den 16 december 
2010 (EUT C 20, 21.1.2011, s. 3). 

( 4 ) Jfr punkt 13 och bilagan i kommissionens meddelande (EUT C 10, 
15.1.2009, s. 2). 

( 5 ) Kommissionens beslut av den 9 december 2011 i stödärendet 
SA.31883 om omstruktureringen av Österreichische Volksbanken- 
AG (EUR C 46, 17.2.2012, s. 3).



(9) Den 4 september 2012 lade Österrike fram en lista med 
åtaganden som bifogas i bilagan till detta beslut. 

2. BESKRIVNING 

2.1. Stödmottagaren och dess svårigheter 

(10) ÖVAG är det centrala institutet för Österrikes Volksbanken 
(lokala kreditkooperativ) och förser dem på centraliserad 
nivå med internadministrativa tjänster, likviditetsförvalt­
ning och finansiella produkter. Volksbanken är universal­
banker med affärsverksamhet på lokal och regional nivå. 
Tillsammans med det centrala institutet ÖVAG utgör de 
Volksbanken-gruppen. 60,2 % av ÖVAG ägs av Volksban­
ken genom ett gemensamt holdingbolag. Övriga aktieä­
gare är DZ-Bank (23,8 %), ERGO-gruppen (9,5 %) och 
Raiffeisen Zentralbank Österreich AG (nedan kallad 
RZB, det centrala institutet i Raiffeisen-gruppen som är 
Österrikes näst största kooperativgrupp) (5,8 %). Res­
terande 0,6 % utgörs av free float ( 6 ). I slutet av 2008 
var ÖVAG Österrikes fjärde största bank med en balans­
omslutning på 52,9 miljarder euro ( 7 ) och kreditbetygen 
Aa3 från Moody’s och A från Fitch ( 8 ). 

(11) ÖVAG:s viktigaste geografiskt relevanta marknad är Ös­
terrike. Dessutom har banken varit verksam i ett antal 
central- och östeuropeiska länder, där den dock, med 
undantag för Rumänien, endast hade en liten marknads­
andel. ÖVAG har även begränsad aktivitet i Tyskland, 
närmare bestämt för företagskunder och inom fastighets­
finansiering. 

(12) Fram till nyligen var ÖVAG verksamt inom fem olika 
affärsområden: företagskunder, retail banking, fastighet, 
finansiella marknader och övrig verksamhet. 2008 lade 
ÖVAG ner sin verksamhet inom finansiering av offentliga 
organ och finansiering av infrastruktur samt överlät sin 
andel i Kommunalkredit Austria AG (nedan kallad KA) 
till Österrike för 1 euro (nominellt värde). Mer detaljerad 
information om ÖVAG:s tidigare affärsmodell finns i in­
ledningsbeslutet ( 9 ). 

(13) ÖVAG:s problem berodde på flera olika anledningar. 
Som redan framlades i inledningsbeslutet ( 10 ) bidrog föl­
jande faktorer till ÖVAG:s svårigheter: bankens engage­
mang i central- och östeuropeiska länder genom sina 
retaildotterbolag i VB International AG (nedan kallat 
VBI), dess verksamhet inom kommunal finansiering och 

infrastrukturfinansiering, dess fastighetsverksamhet, det 
faktum att investeringsportföljen bland annat innehåller 
instrument som utfärdats av Lehman Brothers och is­
ländska banker samt dess beroende av refinansiering på 
interbankmarknaden. Dessa faktorer ledde till att ÖVAG 
under åren 2008 och 2009 drabbades av avsevärda för­
luster och att Österrike 2009 beviljade ÖVAG stödåtgär­
der. 

(14) ÖVAG inledde redan 2009 en omstruktureringsprocess, 
bland annat med målsättningen att outsourca den verk­
samhet som utgjorde huvudorsakerna till kreditinstitutets 
problem. Vissa av riskerna från den gamla portföljen vål­
lade dock återigen bekymmer för banken under 2011. 
Det gällde i synnerhet följande: 

a) Förluster för VBI-dotterbolagen och justeringar av de­
ras bokförda värde i ÖVAG:s räkenskaper på totalt 
380 miljoner euro. 

b) Värdejusteringar på 300 miljoner euro av ÖVAG:s in­
vesteringar med koppling till de länder som drabbats 
hårdast av statsskuldkrisen. 

c) Avskrivning på 142 miljoner euro av det återstående 
andelskapital som ÖVAG hade i KA. 

d) Korrigering av det bokförda värdet för Investkredit ( 11 ) 
(nedan kallad IK) med minus 323 miljoner euro inom 
ramen för fusionen med ÖVAG. 

(15) Inverkan av förlusterna i skäl 14 ledde till den andra 
räddningsåtgärden som Österrike riktade till ÖVAG och 
som avtalades med de ursprungliga aktieägarna den 
27 februari 2012. ÖVAG reviderade även sin ursprung­
liga omstruktureringsplan och beslutade sig för en djup­
gående omstrukturering. 

2.2. Stödåtgärderna 

2.2.1. Stödåtgärder under 2009 

(16) År 2009 stärktes ÖVAG:s likviditets- och kapitalposition 
genom ett kapitaltillskott på 1 miljard euro och statliga 
garantier för ÖVAG:s obligationer på 3 miljarder euro 
inom ramen för den österrikiska bankstödordningen. 
Till följd av kapitaltillskottet steg i slutet av 2009 
ÖVAG:s primärkapitalkvot till 9,2 % och kapitaltäck­
ningskvoten till 12,5 %.
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( 6 ) Dessa procentandelar anger strukturen för rösträtterna och omfattar 
inte ÖVAG:s egna aktier. Före nedsättningen av kapitalet på 70 % 
och den planerade kapitalökningen på 484 miljoner euro hade 
ÖVAG 1,63 % av sina egna aktier. 

( 7 ) I slutet av 2007 var det fortfarande 78,6 miljarder euro. Källa: 
ÖVAG:s koncernrapport 2009. 

( 8 ) Fitch tar hänsyn till att ÖVAG omfattas av Volksbanken-samman­
slutningens säkerhetssystem. Därför har ÖVAG fått samma betyg 
för lång- och kortsiktig upplåning som hela gruppen (A resp. F1). 

( 9 ) Inledningsbeslutet, skälen 7–12. 
( 10 ) Inledningsbeslutet, skälen 13–19. 

( 11 ) Investkredit Bank AG är ett dotterbolag till ÖVAG som tillhanda­
håller tjänster inom företagsfinansiering, factoring, projektfinansie­
ring och handels- och exportfinansiering. Mer information om detta 
finns i skäl 7 i inledningsbeslutet.



K a p i t a l t i l l s k o t t e t p å 1 m i l j a r d e u r o 

(17) I april 2009 tecknade Österrike vinstandelsbevis i ÖVAG 
för 1 miljard euro (nedan kallat kapitaltillskottet 2009). 
Med dessa instrument får staten inga rösträtter men en 
preferenskupong och en konverteringsrätt. Instrumentet 
är utan tidsbegränsning och bokförs som kärnprimärka­
pital. 

(18) Vinstandelsbevisen har, i enlighet med den österrikiska 
bankstödordningen, en preferenskupong på 9,3 % årligen. 
Under det sjätte och sjunde hela verksamhetsåret efter 
tecknandet av vinstandelarna ökar kupongen med 50 
baspunkter per år, det åttonde året med 75 baspunkter 
och från och med det nionde verksamhetsåret med 100 
baspunkter per år. Totalt är denna utdelning dock be­
gränsad till ett maximalt värde motsvarande 12 månaders 
EURIBOR plus 1 000 baspunkter årligen. Kupongen be­
talas endast ut om banken har en vinst och beslutar att 
dela ut den. Kuponger som inte betalas ut under ett år 
överförs inte till nästa år. Vinstandelsbevisen omfattas av 
eventuella förluster i proportion till det totala kapital som 
omfattas av förlusten. 

(19) Banken har rätt att när som helst återbetala vinstandels­
bevisen helt eller i trancher. Under de första tio verk­
samhetsåren efter att andelskapitalet tecknas är återbetal­
ningsbeloppet 100 % av det nominella värdet av vinstan­
delsbevisen, därefter 150 % av det nominella värdet ( 12 ). 

(20) Staten har rätt att byta vinstandelsbevisen mot ÖVAG- 
stamaktier. Fram till den 1 januari 2019 krävs bankens 
medgivande för detta, men konverteringsrätten kan ut­
nyttjas även utan bankens medgivande i följande fall: 

a) Om utdelningen för verksamhetsåret 2011 inte har 
betalats ut alls eller endast delvis. 

b) Om utdelningen efter den 31 december 2011 inte 
betalas ut alls eller endast delvis under två på varandra 
följande verksamhetsår. 

c) Om staten den 1 januari 2012 fortfarande innehar 
vinstandelsbevis med ett nominellt värde på minst 
700 miljoner euro. 

d) Om staten den 1 januari 2015 fortfarande innehar 
vinstandelsbevis med ett nominellt värde på minst 
400 miljoner euro. 

G a r a n t i e r f ö r n y e m i s s i o n e r 

(21) ÖVAG erhöll statliga garantier genom den österrikiska 
bankstödordningen och utfärdade under 2009 statligt 
garanterade emissioner på 3 miljarder euro. 

Tabell 1 

Statligt garanterade emissioner från ÖVAG under 2009 

Tranch Nominellt värde Emissions-datum Löptid Kupong Totalkostnad 

1. 1 miljard euro 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 baspunkter över 6 månaders 
Euribor 

2. 1 miljard euro 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 baspunkter över 6 månaders 
Euribor 

3. 1 miljard euro 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 baspunkter över 6 månaders 
Euribor 

Källa: Den nya omstruktureringsplanen, s. 36. 

2.2.2. Stödåtgärder under 2012 

(22) ÖVAG:s omfattande förluster 2011 medför ytterligare 
stödåtgärder, nämligen ett kapitaltillskott från staten på 
250 miljoner euro i form av stamaktier (nedan kallat 
kapitaltillskottet 2012) och en tillgångsgaranti som inne­
bär en ökning av kapitalet med 100 miljoner euro (nedan 
kallad tillgångsgarantin). 

K a p i t a l ö k n i n g p å 2 5 0 m i l j o n e r e u r o 

(23) Kapitalökningen ska genomföras i två steg. Först sänks 
bankens kapital med 70 % för att utjämna de upplupna 
förlusterna. Även de vinstandelsbevis som Österrike till­
förde 2009 sänks i proportion till denna nedsättning av 
kapitalet. I det andra steget får ÖVAG nytt kapital på 
totalt 484 miljoner euro. Av dessa ska 250 miljoner 
euro tecknas av Österrike och resten av Volksbanken. Ös­
terrike och Volksbanken ska teckna aktierna till ett pris på 
2,181 euro per aktie. Staten kommer följaktligen att
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( 12 ) Återbetalningsbeloppet ökar med lika många procentenheter som 
de i avtalet fastställda utdelningarna för vinstandelsbevisen under­
skreds med, förutsatt att utdelningsbara årsvinster som skulle ha 
räckt till utbetalning har sparats trots att det inte fanns någon 
rättslig skyldighet eller något tillsynsdirektiv om detta.



ha en andel på 43,4 % i banken och bli den näst största 
aktieägaren efter Volksbanken (50,2 %). De andelar som 
övriga aktieägarna, som inte deltar i kapitaltillskottet, 
har späds ut: DZ-Bank: 3,8 %, ERGO: 1,5 %, RZB: 0,9 %, 
free float: 0,1 %. 

T i l l g å n g s g a r a n t i 

(24) Förutom kapitaltillskottet på 250 miljoner euro kommer 
Österrike att bevilja en tillgångsgaranti på 100 miljoner 
euro som ska öka ÖVAG:s kapital med samma belopp, 
mot en ersättning på 10 % årligen (dvs. som ett kapital­
tillskott). Med tillgångsgarantin ska bankens behov av 
avsättning resp. nedskrivning minskas och dess kapitalbas 
skyddas. Åtgärden skiljer sig från standardlättnadsåtgär­
der för värdeminskade tillgångar eftersom garantin utfor­
mas på ett sådant sätt att den gynnar de avsättningar för 
förluster från beviljad kredit som banken redan har gjort 
för väntade förluster på täckta tillgångar. Garantin kom­
mer därför att beviljas för (bokföringsmässiga) förluster 
som redan har uppkommit. 

(25) ÖVAG kan ta garantin i anspråk och be staten (som 
ställer garantin) om hjälp ifall ÖVAG bevisar att den 
aktuella skulden är omöjlig att uppbära eller att gäldenä­
ren är föremål för ett insolvensförfarande; detta gäller 
dock enbart i den omfattning som ett sådant ianspråkta­
gande är nödvändigt för att förhindra att kvoten kärnpri­
märkapital (Common Equity Tier 1-kvoten ( 13 ), nedan 
kallad CET1-kvoten) för ÖVAG-gruppen ( 14 ) sjunker under 
11 % fram till den 31 december 2015. Detta CET1-grän­
svärde sänks till 10 % om ÖVAG vid denna tidpunkt har 
avyttrat alla sina andelar i Volksbank Romania S.A (ne­
dan kallad VBRO) eller i VB Leasing International Hol­
ding GmbH (nedan kallad VBLI). 

(26) Garantin kan inte tas i anspråk före den 31 december 
2015. Ingående betalningar som gäller de täckta tillgång­
arna avräknas mot eventuella fordringar som banken har 
gentemot staten, förutsatt att de överskrider det ej vär­
deminskade och ej garanterade värdet på tillgångarna. 

(27) De betalningsskyldigheter som ianspråktagandet av ga­
rantin medför för staten skjuts upp till den 31 juli 2016, 
utan att någon ränta beräknas för betalningsanståndet. 
Begärda belopp ska återbetalas till staten så fort bankens 
finansiella situation tillåter detta. 

(28) Garantin betalas genom en avgift på 10 % årligen ( 15 ) på 
det totala belopp som beviljas mellan den 30 september 
2012 och den 1 januari 2016. De begärda beloppen 

ersätts genom en avgift på 10 % årligen, som betalas 
från den tidpunkt då beloppen begärs till den tidpunkt 
då det begärda beloppet helt har betalats tillbaka till 
staten. Den senare ersättningen är kopplad till huruvida 
banken går med vinst och uppnår en CET1-kvot på 
10 %; den är inte kumulativ. 

(29) Statens ansvar inom ramen för denna garanti upphör att 
gälla den 1 januari 2016; detta gäller med undantag för 
eventuella anspråk som görs gällande före detta datum. 

2.3. Den nya affärsmodellen 

Ö v e r s i k t 

(30) Till följd av den nya omstruktureringsplanen eftersträvar 
ÖVAG en hög grad av integration med Volksbanken. En 
sammanslutningsmodell införs mellan ÖVAG och alla 
Volksbanken. ÖVAG begränsas till att fungera som ett 
centralt institut för de österrikiska Volksbanken. Banken 
ska koncentrera sig på att tillhandahålla följande typer av 
tjänster för Volksbanken: likviditetspoolning, hjälp med att 
tillhandahålla omfattande lån samt treasury-produkter för 
Volksbanken och deras kunder. På så sätt reduceras 
ÖVAG:s balansomslutning och komplexiteten i dess af­
färsmodell avsevärt. De affärsområden som har orsakat 
bankens problem eller inte ligger inom verksamhets­
området för ett centralt institut för Volksbanken avvecklas 
eller avyttras. Banken samlar dessa affärsområden i ett 
internt avvecklingssegment (non-core-segment). 

(31) Balansomslutningen kommer att minskas från 91 miljar­
der euro i slutet av september 2008 ( 16 ) till 19 miljarder 
euro 2017, varav [12–15] (*) miljarder euro kommer att 
tillhöra den nya kärnverksamheten (resterande del utgörs 
av non-core-verksamhet som är under avveckling). De 
riskjusterade tillgångarna (nedan kallade RJT) kommer i 
grundscenariot att minska från 35,2 miljarder euro 2008 
till [9–12] miljarder euro 2017. 

S a m m a n s l u t n i n g s m o d e l l e n 

(32) Sammanslutningsmodellen föreskriver ett gemensamt an­
svar och en reglerad överföring av likviditet mellan med­
lemmarna (likviditetssammanslutning) i kombination med 
ett gemensamt finansiellt skydd gentemot medlemmarnas 
fordringsägare (ansvarssammanslutning). Med sammanslut­
ningsmodellen bevaras de anslutna bankernas rättsliga 
oberoende, och medlemmarna kan utnyttja ”nätverkets” 
gemensamma organisationsinfrastruktur.
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( 13 ) Kärnprimärkapital (Common Equity Tier 1) enligt definitionen från 
Baselkommittén för banktillsyn (Basel III: A global regulatory fram­
ework for more resilient banks and banking systems, december 2010 
(rev. juni 2011) http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm). 

( 14 ) ÖVAG och dess dotterföretag/ägarintressen, i synnerhet VB Facto­
ring Bank AG, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.b.H. och 
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 

( 15 ) Denna avgift kommer att utgöra en löpande kostnadspost för ban­
ken och är därför inte beroende av huruvida ÖVAG går med vinst. 

( 16 ) Efter att KA, dotterbolaget inom kommunal finansiering, hade 
avyttrats till Österrike uppgick ÖVAG:s balansomslutning i slutet 
av 2008 till 52,9 miljarder euro. 

(*) Affärshemligheter, intervall har angetts inom [parentes] där så är 
möjligt.

http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm


(33) I detta sammanhang har ÖVAG som centralt institut till 
uppgift att baserat på sammanställda redovisningar säker­
ställa och kontrollera solvensen och likviditeten hos de 
Volksbanken som ingår i sammanslutningen. ÖVAG an­
svarar även för att företräda hela gruppens intressen, 
sköta PR-verksamheten på gruppnivå och ge stöd vid 
vissa internadministrativa uppgifter, t.ex. värdepappers­
transaktioner, logistik, ta fram gruppstandarder för regel­
efterlevnad och bekämpa pengatvätt. Banken kommer 
även att överta andra funktioner (sammanslutningsfunktio­
ner) som krävs enligt lag eller som kan skötas på ett 
effektivare sätt centralt. Dit räknas framför allt ansvaret 
för att uppfylla de gemensamma rättsreglerna (t.ex. sol­
vens, likviditet, intern process för bedömning av kapital­
behov för sammanslutningen, intern revision). Dit räknas 
även stöd för distribution och marknadsföring av (indi­
vidualiserade) produkter. 

(34) Enligt den österrikiska banklagen (Bankwesengesetz) ( 17 ) 
har ÖVAG i egenskap av centralt institut i sammanslut­
ningsmodellen ansvaret för alla sammanslutningens skyl­
digheter, medan de enskilda Volksbankens ansvar för sam­
manslutningen begränsas till den del av deras kapitalbas 
som överskrider det lagstadgade minimum som krävs för 
att täcka de egna RJT. ”Överskottskapitalet” hos alla 
Volksbanken i sammanslutningen ligger fram till den 
31 december 2011 på [450–500] miljoner euro, för­
utsatt att beräkningen baseras på en CET1-kvot på 8 % 
CET1, och på [600–650] miljoner euro om den baseras 
på 7 % CET1. 

(35) Ett annat viktigt kännetecken för denna sammanslut­
ningsmodell är samarbetet kring likviditeten. Enligt öster­
rikisk lag innebär detta samarbete bland annat att Volks­
banken är skyldiga att ha 14 % av sin inlåning hos ÖVAG 
som kassakrav. Vidare kan ÖVAG samla säkerheterna 
från Volksbanken (krediter med fastigheter som säkerhet) 
för att sedan använda dem för refinansiering med obli­
gationer. För närvarande har Volksbanken tillgångar på 
[2–5] miljarder euro som under vissa omständigheter 
kan användas som sådan säkerhet. En annan viktig faktor 
för att kunna säkerställa en stabil likviditetsposition för 
ÖVAG var att internetbanksplattformen Livebank flytta­
des från en av de lokala Volksbanken till ÖVAG 2011. För 
det första innebär det att ÖVAG får direkt tillgång till 
privatkunders insättning och att beroendet av refinansie­
ring på interbankmarknaden, som var en av orsakerna till 
ÖVAG:s problem, minskar. För det andra möjliggör detta 
för Volksbanken-sektorn att presentera centraliserade in­
ternetbanklösningar som överensstämmer väl med sam­
manslutningsmodellen. 

K ä r n s e g m e n t e t 

(36) Kärnsegmentet består av tre delsegment: kredit- och kon­
sortieverksamhet, finansiella marknader och övrig verk­
samhet. ÖVAG uppskattar att kärnsegmentets totala till­
gångar uppgår till totalt [12–15] miljarder euro 2017 
(16,8 miljarder euro i slutet av 2012) och RJT till [4–6] 
miljarder euro i slutet av 2017. 

(37) Segmentet kredit- och konsortieverksamhet omfattar de 
tre enheterna Kredit Verbundbank, VB Factoring och Mo­
bilienleasing Österreich (nedan kallat VBLF). ÖVAG be­
traktar denna verksamhet som en del av sin kärnverk­
samhet tillsammans med Volksbanken. Affärsverksamhe­
terna är koncentrerade på Österrike. 

(38) Enheten Kredit Verbundbank omfattar kredit- och kon­
sortieverksamheten med de banker som hör till samman­
slutningen ( 18 ). Även de tjänster som tillhandahålls av de 
båda dotterbolagen VB Factoring och VBLF betraktas som 
centrala sammanslutningsfunktioner. VBLF tillhör de 
stora leasingleverantörerna inom personbilar, lastbilar 
och kontorsautomation i Österrike. Tack vare sin kopp­
ling till Volksbanken ingår VBLF även fortsättningsvis i 
ÖVAG:s affärsstrategi. VB Factoring, ett 100-procentigt 
dotterbolag till ÖVAG, täcker den största delen av facto­
ringverksamheten åt Volksbanken. 

(39) Segmentet ”finansiella marknader” omfattar i första hand 
Profit-Center Group Treasury, Volksbank Investments, 
Immo KAG och affärsområdet internetbank (Live Bank). 
Segmentet ”finansiella marknader” ansvarar för den kort- 
och långsiktiga likviditetspositionen, handeln med vär­
depapper och utländsk valuta samt för att styra likvidi­
tets- och marknadsprisrisker. Dessutom fungerar segmen­
tet som produktleverantör för Volksbanken-sektorn samt 
för institutionella kunder både i Österrike och utomlands. 

(40) Segmentet ”övrig verksamhet” består av delarna ”kapital­
marknader” och ”aktiv styrning av balansräkningen”. Till 
detta segment räknas även den verksamhet som VB Ser­
vices für Banken Ges.m.b.H. (outsourcat servicebolag) och 
olika holdingbolag bedriver.
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( 17 ) Förkortning: BWG. 

( 18 ) Inklusive de syndikerade lån som beviljas tillsammans med IMMO 
Bank, som är experten på finansiering av privatbostäder inom 
Volksbanken-sektorn.



N o n - c o r e - s e g m e n t e t 

(41) Non-core-segmentet omfattar samtliga ägarintressen och 
tidigare verksamhetsområden som inte längre kommer 
att ingå i ÖVAG:s kärnverksamhet. Segmentets totala till­
gångar uppskattas till 11,7 miljarder euro 2012 (RJT: 
11,0 miljarder euro) och [3–5] miljarder euro (RJT: [3–5] 
miljarder euro) 2017. ÖVAG vill minska detta segments 
RJT till mindre än 1 miljard euro fram till 2026. De 
portföljer som tillhör detta segment är under avveckling 
eller ska avyttras. 

(42) Den del av non-core-segmentet som ska avvecklas inne­
håller framför allt portföljen med företagsfinansiering 
som omfattar stora delar av det nuvarande affärsområdet 
corporate lending i Central- och Östeuropa, hela affärs­
området finance i Österrike och Central- och Östeuropa, 
affärsområdet internationell projektfinansiering samt fö­
retagskundverksamheten, förutsatt att denna inte avser 
konsortieverksamheten med Volksbanken. Filialen i Frank­
furt kommer inte längre att ingå i ÖVAG:s kärnportfölj. 
Vidare avvecklas hela fastighetsportföljen och kommer 
inte längre att ingå i bankens affärsmodell. Fastighets­
portföljen från Europolis, ett kapitalförvaltningsbolag 
inom fastighet, avyttrades redan 2010. 

(43) Ytterligare en del av segmentet utgörs av VBLI, ett lea­
singdotterbolag som ägs till 50 % av ÖVAG ( 19 ). VBLI- 
gruppen tillhandahåller leasingtjänster i åtta länder i Cen­
tral-, Öst- och Sydeuropa. Den har även ett minoritets­
innehav på ca 8 % i ett leasingföretag i Ungern vars 
största ägare är VR-Leasing. VBLI:s verksamhet utgjorde 
ett komplement till VBI:s internationella kreditverksam­
het. Med tanke på att bankens internationella bankverk­
samhet ska upphöra planerar banken att avyttra sin andel 
i VBLI senast den 31 december [2013–2017]. För att 
underlätta avyttringen har ÖVAG i sin redovisning enligt 
IFRS redan skrivit av sin andel med [30–60] % till [50- 
70] miljoner euro. Om en avyttring före utgången av 
[2013–2017] inte framstår som realistisk avslutas hela 
den nya affärsverksamheten senast den 31 december 
[2013–2017] och VBLI avvecklas i enlighet med relevant 
lagstiftning ( 20 ). 

(44) Ytterligare en del av non-core-segmentet utgörs av VBRO 
som undantogs när VBI avyttrades 2010. VBRO är den 
sjunde största banken i Rumänien, sett till balansomslut­
ningen. På den rumänska marknaden hade banken en 
tydlig inriktning på krediter med fastigheter som säker­

het, huvudsakligen i utländsk valuta, för privatkunder och 
mindre företagskunder. VBRO omstruktureras för närva­
rande av ÖVAG. 2011 omstrukturerades filialstrukturen, 
vilket ledde till en klar minskning av antalet filialer. An­
talet medarbetare i filialnätverket reducerades med 25 %. 
Med hänsyn till de aktuella ramvillkoren har anskaff­
ningen av inlåning och betalningstjänster högst prioritet, 
medan den nya kreditaffärsverksamheten avvecklas kraf­
tigt. Den nya affärsstrategin består av att vidareutveckla 
VBRO till en universalbank med en välbalanserad pro­
duktmix och en sänkning av den jämförelsevis höga pro­
centandelen krediter med fastigheter som säkerhet i ut­
ländsk valuta. VBRO:s beroende av finansiering från ak­
tieägarna ska minskas och förhållandet mellan kredit och 
inlåning förbättras. Planen omfattar även en särskild stra­
tegi för att omförhandla de nödlidande krediterna. Trots 
att VBRO räknar med positiva resultat under hela om­
struktureringsperioden, utgår man i omstruktureringspla­
nen på ett återhållsamt sätt från neutrala resultat. ÖVAG 
vill avyttra VBRO före utgången av [2013–2017]. För att 
underlätta avyttringen har ÖVAG i sin redovisning enligt 
IFRS redan skrivit ner sin andel till [0–50] euro. Om en 
avyttring av VBRO före utgången av [2013–2017] inte 
framstår som realistisk avslutas hela den nya affärsverk­
samheten senast den 31 december [2013–2017] och 
VBRO avvecklas i enlighet med relevant lagstiftning ( 21 ). 
Alternativt kan delar av VBRO avyttras senast den 31 de­
cember [2013–2017] och endast de återstående portföl­
jerna avvecklas i överensstämmelse med relevant lagstift­
ning ( 22 ). 

(45) Slutligen ska bankverksamheten på Malta avyttras före 
utgången av [2013–2017]. Om en avyttring före ut­
gången av [2013–2017] inte är möjlig avslutas hela 
den nya affärsverksamheten senast den 31 december 
[2013–2017] och affärsverksamheten avvecklas i enlighet 
med relevant lagstiftning ( 23 ). Även andelen i RZB ska 
avyttras senast vid utgången av [2013–2017]. Om detta 
inte har gjorts vid den nämnda tidpunkten kommer en 
avyttringsförvaltare med fullmakt att överta avyttrings­
processen ( 24 ). 

F i n a n s i e r i n g 

(46) ÖVAG har lämnat in uppgifter om sin likviditetsposition 
per maj 2012 och har presenterat åtgärder gällande sitt 
aktuella och framtida finansieringsbehov.
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( 19 ) Den andra aktieägaren är VR Leasing (ett dotterbolag till DZ Bank). 
( 20 ) Jfr punkt 6.3 i bilagan. 

( 21 ) Jfr punkt 6.3 i bilagan. 
( 22 ) Jfr punkt 6.3 i bilagan. 
( 23 ) Jfr punkt 6.3 i bilagan. 
( 24 ) Jfr punkt 6.4 i bilagan.



(47) Vad gäller det tidigare beroendet av refinansiering utan 
säkerhet på interbankmarknaden gör ÖVAG gällande att 
detta i första hand kunde härledas till dotterbolagen, som 
i stor utsträckning var beroende av de medel som ÖVAG 
tillhandahöll. Detta problem tog man delvis itu med re­
dan i och med avyttringen av VBI 2011 (en minskning 
av finansieringsbehovet med 1,1 miljarder euro). Des­
sutom bör omstruktureringen av VBRO och den efter­
följande försäljningen tillsammans med avyttringen av 
VBLI frigöra ytterligare likviditet på 2,4 miljarder euro. 

(48) Banken har visat att åtgärder har vidtagits som ger till­
gång till fler finansieringskällor eller underlättar täck­
ningen av likviditetsbehovet. Övertagandet av Livebank 
(från en av Volksbanken) gav ÖVAG tillgång till 470 mil­
joner euro i retailfinansiering, vilket minskade bankens 
tidigare beroende av refinansiering på interbankmark­
naden. De åtgärder som minoritetsaktieägarna har för­
bundit sig att vidta ( 25 ) ska bidra till att reducera finan­
sieringsbehovet. Slutligen kan ÖVAG minska sitt finan­
sieringsbehov med 2,7 miljarder euro ( 26 ) genom att in­
föra sammanslutningsmodellen tillsammans med de re­
gionala Volksbanken. Dessutom kommer ÖVAG vid be­
hov att kunna använda vissa tillgångar hos de anslutna 
Volksbanken som säkerhet för obligationer (för närvarande 
[2–4] miljarder euro). 

2.4. Bidrag från andra aktieägare och hybridkapital­
innehavare 

(49) DZ Bank, ERGO och RZB bidrog inte till kapitaltillskot­
tet, men har förbundit sig att ge följande bidrag för att 
rädda omstruktureringen av ÖVAG: 

a) DZ Bank ska upprätthålla de befintliga likviditetsfaci­
liteterna åt de dotterbolag som ägs gemensamt av DZ 
Bank och ÖVAG (t.ex. VBLI). Dessutom ska DZ Bank 
överta ÖVAG-filialen i Frankfurt (tillgångar på 
[400–500] miljoner euro) och det tillhörande finan­
seringsbehovet. 

b) ERGO ska behålla sina befintliga likviditetsfaciliteter 
hos ÖVAG och förbinder sig att inte avyttra de 
ÖVAG-finansinstrument som dess försäkringsavdel­
ning Victoria har. 

c) RZB ska genomföra åtgärder som stärker ÖVAG:s 
kapital med 100 miljoner euro samt tillföra ÖVAG 
ytterligare likviditet på 500 miljoner euro. 

(50) I och med nedsättningen av kapitalet med 70 % deltar 
även alla historiska aktieägare ( 27 ) i de förluster som har 
uppstått tidigare. Dessutom späddes deras andelar ut av­
sevärt vid det senaste kapitaltillskottet ( 28 ). Därutöver bi­
drar Volksbanken till den senaste kapitalökningen med 
nytt kapital på totalt 230 miljoner euro. 

(51) För att säkerställa att bankens aktieägare bidrar till att 
återuppbygga en rimlig kapitalbas under omstrukture­
ringsperioden kommer banken att hålla inne utdelningar 
och inte betala ut några kuponger på hybridkapital, för­
utsatt att utbetalningarna i fråga inte måste göras enligt 
lag. Detta beslut kompletteras av en kraftig begränsning 
av de utdelningar som Volksbanken får dela ut under 
omstruktureringsfasen för att underlätta kapitaluppbygg­
naden i sammanslutningen. 

(52) ÖVAG har lämnat in uppgifter om en tillbakagång på 
totalt 300 miljoner euro hos hybridinstrument som ut­
färdats av två dotterbolag till ÖVAG. Från maj till juli 
2012 erbjöd ÖVAG att köpa tillbaka dessa instrument 
från investerarna för ca 40 % av det nominella värdet. 
Det erbjudna återköpspriset fastställdes baserat på instru­
mentens marknadsvärde plus en premie på maximalt 10 
procentenheter, som lades till för att locka investerarna 
att delta i återköpet. Transaktionen genomfördes i mitten 
av juli 2012. Den ledde till att knappt 80 % av det 
nominella värdet av instrumenten återköptes och resulte­
rade i en vinst på 129,9 miljoner euro för ÖVAG efter 
avdrag för transaktionskostnaderna. 

2.5. Finansplanering 

(53) Österrike har presenterat en detaljerad affärsplan för 
ÖVAG för perioden 2012–2017. Planen innehåller ett 
basscenario och ett stresscenario; med hjälp av dessa 
scenarier ska ÖVAG:s förmåga att återställa den långsik­
tiga lönsamheten visas. 

B a s s c e n a r i o 

(54) Vad gäller utvecklingen i euroområdet, dess BNP-tillväxt 
och de korta och medellånga räntorna, baseras den nya 
omstruktureringsplanen på antaganden som i stor ut­
sträckning motsvarar förväntningarna hos stora mark­
nadsdeltagare och internationella institutioner som IMF. 
Även inflationen i euroområdet, oljepriserna och väx­
elkurserna EUR/USD och EUR/CHF ingår i antagandena. 
Planen utgår från en måttlig återhämtning av BNP-till­
växten från och med 2013. 

(55) Som framgår av tabell 2 utgår basscenariot från att 
ÖVAG fortlöpande förbättrar sina resultat fram till 2016.
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( 25 ) Se skäl 49. 
( 26 ) […]. 

( 27 ) Jfr skäl 10. 
( 28 ) Jfr skäl 23.



Tabell 2 

Finansiella fundamenta för ÖVAG - basscenario (i miljoner euro resp. %). 

ÖVAG-gruppen 2012P 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 2018P 

Resultat (efter skatt) [60–80] [10–30] – [30-10] [40–60] [130–150] [90–110] ej tillämpligt 

Räntabilitet på eget 
kapital efter skatt 

[3–5] [1–3] – [3-1] [3–5] [10–12] [8–10] ej tillämpligt 

Balansomslutning [20 000– 
30 000] 

[26 000– 
28 000] 

[22 000– 
24 000] 

[20 000– 
22 000] 

[19 000– 
21 000] 

[18 000– 
20 000] 

ej tillämpligt 

RJT [18 000– 
20 000] 

[16 000– 
18 000] 

[13 000– 
15 000] 

[11 000– 
13 000] 

[10 000– 
12 000] 

[9 000– 
11 000] 

[8 000– 
10 000] 

CET 1 [9–10] [10–11] [11–12] [11-12] ( 1 ) [11-12] ( 1 ) [12-13] ( 2 ) [12-13] ( 2 ) 

Kapitalkvot [13–14] [12–13] [14–15] [14-15] ( 1 ) [15-16] ( 1 ) [15-16] ( 2 ) [14-15] ( 2 ) 

Källa: ÖVAG:s nya omstruktureringsplan 
( 1 ) med hänsyn till effekterna av att tillgångsgarantin löper ut; 
( 2 ) med hänsyn till effekterna av att tillgångsgarantin löper ut och av återbetalningen av det statliga andelskapitalet. 

(56) Bankens räntabilitet på eget kapital (REK) stiger under 
omstruktureringsperioden till 8,0 % efter skatt. Banken 
anser att en REK på 8 % efter skatt är en tillräcklig och 
marknadsmässig kapitalersättning med tanke på kärnban­
kens låga riskprofil. I synnerhet anser sig banken inte 
vara inblandad i volatil verksamhet som investment ban­
king eller egenhandel, utan koncentrerar sig på sin roll 
som centralt institut för de lokala Volksbanken. 

S t r e s s c e n a r i o 

(57) ÖVAG har lagt fram ett stresscenario på gruppnivå som 
baseras på mindre gynnsamma marknadsprognoser. Där 
har man bland annat utgått från en fortsatt kursvinst för 
US-dollarn gentemot euron och en kursförlust för ru­
mänska leu gentemot euron, en långsammare ökning 
av räntesatserna än i basscenariot, en fortsatt försämring 
av vissa kreditbetyg på statspapper och långsammare 
ekonomisk tillväxt i euroområdet. Enligt bankens upp­
skattningar skulle denna utveckling kunna leda till ytter­
ligare en kapitalinsättning på upp till [600–650] miljoner 
euro och en sänkning av ÖVAG:s CET1-kvot för den 
totala risken till [6,0–7,0] % 2017. 

Tabell 3 

Finansiella fundamenta för ÖVAG - stresscenario (i miljoner 
euro resp. %). 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 

CET1 [7-8] [7-8] [7-8] [5,5-6,5] [6-7] [6-7] 

Kapitalkvot [11-12] [10-11] [10-11] [8-9] [9-10] [8-9] 

K ä n s l i g h e t s s c e n a r i e r 

(58) Banken har även presenterat känslighetsscenarier som 
tagits fram av en extern expert där även följande ogynn­
samma utvecklingar antas: fördröjd avyttring av VBRO 

till ett […] pris på […] miljoner euro, en ökning av 
dess refinansieringskostnader; ett försök att avyttra VBLI 
utan resultat; sämre kvalitet på tillgångarna i non-core- 
segmentet (ökning av RJT med 20 %, ökning av de risk­
förebyggande åtgärderna med 50 % och nedskrivningar 
av investeringar på 100 miljoner euro); ökning av RJT 
med 10 % i kärnsegmentet; ingen vinstökning under 
2016 och 2017. 

(59) Om alla dessa stressfaktorer skulle uppträda samtidigt 
skulle det, enligt den externa experten, för ÖVAG under 
2017/2018 innebära en kapitalbrist på [150-200] miljo­
ner euro ( 29 ), vilken dock skulle täckas av Volksbankens 
(dvs. ansvarssammanslutningens) överskott av det lag­
stadgade kapitalet som 2017/2018 uppgår till [650–750] 
miljoner euro. Banken skulle därmed på det hela tagen 
kunna klara av detta ogynnsamma scenario. 

K o s t n a d s s ä n k n i n g a r 

(60) Enligt ÖVAG:s finansprognoser kommer dess förvalt­
ningskostnader att minska från 166 miljoner euro 2012 
till 105,5 miljoner euro 2017, vilket motsvarar en sänk­
ning på 36 %. Förutom åtgärderna för att optimera kost­
naderna (t.ex. stängningen av filialen i Frankfurt och IK:s 
kontor i de central- och östeuropeiska länderna, synergier 
från sammanslagningen av ÖVAG och IK, personal­
avveckling, disponering av byggnader och kostnader för 
konsulter, outsourcing av IT-infrastrukturen) omfattar
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( 29 ) Detta belopp omfattar effekterna av att tillgångsgarantin löper ut år 
2015 och återbetalningen av vinstandelsbevisen på 300 miljoner 
euro.



denna minskning även effekterna av avyttringarna och 
avvecklingen av affärsverksamheterna i non-core-segmen­
tet. Därför har banken även angett de förväntade resul­
taten för kostnadssänkningsåtgärderna i kärnsegmentet. I 
detta segment bör åtgärderna för att optimera kost­
naderna fram till slutet av omstruktureringsperioden ge 
en sänkning av de årliga kostnaderna på 15 miljoner 
euro (ca 12 % av de totala kostnaderna 2012). 

Å t e r b e t a l n i n g a v v i n s t a n d e l s b e v i s e n 
2 0 1 7 / 2 0 1 8 

(61) Inom ramen för nedsättningen av kapitalet år 2012 sänk­
tes det andelskapital som Österrike beviljade 2009 till 
300 miljoner euro. Banken avser att betala tillbaka 
50 % av detta belopp under 2017 och resterande 50 % 
i början av 2018. Volksbanken kommer vid behov att 
förse ÖVAG med de medel som krävs för denna återbe­
talning. 

3. SKÄL TILL ATT INLEDA DET FORMELLA GRANSK­
NINGSFÖRFARANDET 

(62) Kommissionen påminner om att den har inlett det for­
mella granskningsförfarandet i enlighet med artikel 108.2 
i EUF-fördraget för att granska om omstruktureringsstö­
det för ÖVAG är förenligt med den inre marknaden, 
eftersom kommissionen baserat på den ursprungliga om­
struktureringsplanen hyste allvarliga tvivel om huruvida 
ÖVAG skulle klara av att återställa sin långsiktiga lön­
samhet ( 30 ). Kommissionen ställde sig även tvivlande till 
om en rimlig bördefördelning hade garanterats och om 
tillräckliga åtgärder för att begränsa eventuell snedvriden 
konkurrens hade planerats ( 31 ). 

4. ÖSTERRIKES SYNPUNKTER 

(63) Österrike betonar att ÖVAG är en systemrelevant bank 
vars insolvens skulle ha gett mycket negativa effekter på 
det österrikiska banksystemet och den reala österrikiska 
ekonomin. Denna bedömning har bekräftats genom en 
skrivelse från Österrikes nationalbank. 

(64) Österrike förnekar inte att det handlar om stöd i de 
åtgärder som beskrivs i avsnitt 2.2. 

(65) Enligt Österrikes uppfattning beviljades de åtgärder som 
beskrivs i avsnitt 2.2.1 i enlighet med den godkända 
österrikiska bankstödordningen. Österrike står fast vid 
att ÖVAG vid tidpunkten för kapitaltillskottet inte var 
en nödlidande bank i enlighet med rekapitaliseringsmed­
delandet. Landet har dock godkänt ett förslag på om­
struktureringsplan för banken. 

(66) Österrike förnekar heller inte att det andra kapitaltillskott 
och den tillgångsgaranti som avtalades den 27 februari 
2012 (nedan kallade åtgärder under 2012) utgör statligt 
stöd i enlighet med artikel 107.1 i EUF-fördraget. Öster­
rike betraktar dock åtgärderna som förenliga med den 
inre marknaden utifrån artikel 107.3 b i EUF-fördraget, 
eftersom de anses vara nödvändiga för att åtgärda en 
avsevärd störning i ekonomin i en medlemsstat och anses 
överensstämma med relevanta meddelanden från kom­
missionen. 

(67) Österrike har lämnat särskild information och jäm­
förande marknadsuppgifter och hävdat utifrån dessa att 
åtgärderna under 2012 uppfyllde kraven i meddelandet 
från kommissionen om tillämpning, från och med den 
1 januari 2012, av reglerna om statligt stöd på stöd­
åtgärder till förmån för banker med anledning av finan­
skrisen ( 32 ) (nedan kallat förlängningsmeddelandet från 
2011). 

(68) Vad gäller kapitaltillskottet 2012 uppskattades värdet på 
(ej börsnoterade) ÖVAG före kapitaltillskottet 2012 ge­
nom en rimlig marknadsorienterad bedömning som ba­
serades på P/B-talet hos en motsvarande grupp. Baserat 
på de observerbara marknadsuppgifterna för en lämplig 
motsvarande grupp ( 33 ) beräknade Österrike ett P/B-tal 
(Price/Book-multiple) som användes som underlag för 
att fastställa ett intervall för bolagets värde på mellan 
[270–300] miljoner euro och [320–360] miljoner euro. 
Med hänsyn till kapitaltillskottet från Volksbanken skulle 
bolagets värde uppgå till mellan [500–530] miljoner 
euro och [550–580] miljoner euro, vilket skulle ge ett 
pris per aktie på [3–4] euro. Eftersom Österrike tecknade 
aktierna till ett pris på 2,2 euro ligger den faktiska sänk­
ningen på mellan [35 % och 45 %]. I och med denna 
sänkning uppfylls enligt Österrikes uppfattning de krav 
i punkt 8 i förlängningsmeddelandet från 2011 på att 
statliga kapitaltillskott ska tecknas med en tillräcklig 
sänkning av aktiepriserna (som redan anpassats för att 
ta hänsyn till utspädningseffekten). 

(69) Vad gäller tillgångsgarantin hävdar Österrike att den en­
bart är avsedd för att öka ÖVAG:s kapital med 100 mil­
joner euro. Då den är jämförbar med ett kapitaltillskott 
och har en avgift på 10 % årligen anses den överens­
stämma med rekapitaliseringsmeddelandet. 

(70) Enligt Österrikes uppfattning säkerställer omstrukture­
ringsplanen att ÖVAG åter uppnår sin långsiktiga lön­
samhet, att banken åstadkommer ett tillräckligt eget bi­
drag till omstruktureringskostnaderna och att eventuell 
snedvriden konkurrens begränsas genom djupgående 
strukturella åtgärder och förhållningsregler.
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( 30 ) Inledningsbeslutet, skälen 58–62. 
( 31 ) Inledningsbeslutet, skälen 65–69 och 73–74. 

( 32 ) EUT C 356, 6.12.2011, s. 7. 
( 33 ) Valet av motsvarande grupp baserades på objektiva kriterier, t.ex. ett 

jämförbart produktutbud och ett jämförbart geografiskt verksam­
hetsområde.



(71) Österrike har gjort en rad åtaganden, som framläggs i 
bilagan och utgör en del av detta beslut. För att säker­
ställa att dessa åtaganden verkligen genomförs utses en 
övervakningsförvaltare för hela omstruktureringsperioden 
fram till 2017. Åtagandena omfattar flera förhållnings­
regler för ÖVAG som utdelnings- och kupongförbud ( 34 ), 
ett förbud mot att använda det erhållna statliga stödet för 
att göra reklam, ett förbud mot prisledarskap för onli­
neplattformen ”Livebank” ( 35 ), ett förvärvsförbud ( 36 ) och 
en skyldighet att ompröva styrelseledamöternas ersätt­
ning för att skapa en struktur som uppmuntrar till var­
aktig utveckling ( 37 ). Dessutom omfattar åtagandena en 
skyldighet att avyttra VBLI senast [2013–2017], VBRO 
och bankverksamheten på Malta senast [2013–2017] och 
andelen i RZB senast [2013–2017] ( 38 ). 

5. BEDÖMNING 

5.1. Förekomst av statligt stöd och stödbelopp 

(72) Enligt artikel 107.1 i EUF-fördraget är stöd som beviljas 
av en stat eller med hjälp av statliga medel, av vilket slag 
det än är, och som snedvrider eller hotar att snedvrida 
konkurrensen genom att gynna vissa företag eller viss 
produktion oförenligt med den inre marknaden, förutsatt 
att det påverkar handeln mellan medlemsstaterna. 

(73) Följande förutsättningar måste uppfyllas för att en åtgärd 
ska räknas som statligt stöd: Åtgärden finansieras av sta­
ten eller med statliga medel, den ger vissa företag eller 
viss produktion en fördel som gynnar företagen/produk­
tionen, åtgärden snedvrider eller hotar att snedvrida kon­
kurrensen, och åtgärden lämpar sig för att inverka nega­
tivt på handeln mellan medlemsstaterna. 

(74) Kommissionen har redan i besluten om den österrikiska 
bankstödordningen fastställt att de likviditetsgarantier 
och kapitaltillskott som beviljades genom ordningen un­
der 2009 utgör statligt stöd. Denna bedömning bestrids 
inte av Österrike. 

(75) Vad gäller de stödåtgärder som avtalades den 27 februari 
2012 anser kommissionen att förutsättningarna i skäl 73 
uppfylls även för kapitaltillskottet på 250 miljoner euro 
och tillgångsgarantin på 100 miljoner euro. 

(76) Åtgärderna under 2012 beviljades av Österrike och ska 
därmed direkt tillskrivas staten. Kommissionen drar där­
för slutsatsen att de finansieras med statliga medel. 

(77) Åtgärderna under 2012 gav ÖVAG möjlighet att under 
den ekonomiska krisen anskaffa kapital (och tillgångs­
garantin ger faktiskt banken kapital) som banken inte 
hade kunnat låna på marknaden under samma förutsätt­
ningar. Kommissionen konstaterar att ÖVAG:s minori­
tetsaktieägarna (ERGO-gruppen, RZB och DZ-Bank) be­
slutade sig att inte bidra till rekapitaliseringen av ÖVAG. 
Volksbanken bidrog till kapitalökningen. Som bestående 
majoritetsaktieägare och med anledning av sin nära eko­
nomiska koppling till ÖVAG investerade de dock av an­
dra ekonomiska skäl än staten. Insolvens hos ÖVAG 
skulle ha lett till allvarliga konsekvenser för Volksbanken, 
som under vissa omständigheter hade kunnat äventyra 
sin egen överlevnad. Mot denna bakgrund bidrog de till 
att rädda ÖVAG för att säkra sin egen ekonomiska fram­
tid. Man kan därför utgå från att åtgärderna under 2012 
ger ÖVAG en fördel. Dessutom är denna fördel selektiv 
eftersom den endast gynnar en bank. 

(78) Eftersom ÖVAG är verksam inom finanssektorn, som 
kännetecknas av hård internationell konkurrens, bör de 
fördelar som banken får genom de statliga medlen be­
traktas som lämpliga för att inverka negativt på handeln 
på den inre marknaden och för att snedvrida konkurren­
sen. Därför utgör åtgärderna statligt stöd i enlighet med 
artikel 107.1 i EUF-fördraget. Inte heller denna bedöm­
ning bestrids av Österrike. 

(79) Kapitalåtgärderna under 2009 och 2012 uppgår totalt till 
1,35 miljarder euro och utgör i slutet av 2008 3,8 % av 
bankens RJT (35,2 miljarder euro). Dessutom har Öster­
rike beviljat banken garantier på 3,0 miljarder euro. 

5.2. Rättslig grund för bedömningen av åtgärdernas 
förenlighet med den inre marknaden 

(80) Enligt artikel 107.3 b i EUF-fördraget kan stöd som be­
viljas ”för att avhjälpa en allvarlig störning i en medlems­
stats ekonomi” betraktas som förenliga med den inre 
marknaden. Kommissionen har erkänt att den globala 
finanskrisen kan orsaka en allvarlig störning i en med­
lemsstats ekonomi och att åtgärder till förmån för banker 
är lämpliga för att avhjälpa sådana störningar. Denna 
bedömning bekräftades i rekapitaliseringsmeddelandet 
och i kommissionens meddelande om rekapitalisering 
av finansinstitut under den rådande finanskrisen: begräns­
ning av stödet till minsta möjliga och garantier mot otill­
börlig snedvridning av konkurrensen ( 39 ) (nedan kallat 
omstruktureringsmeddelandet). Med hänsyn till det återigen
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( 34 ) Jfr punkterna 8.2–8.3 i bilagan. 
( 35 ) Jfr punkterna 8.4–8.5 i bilagan. 
( 36 ) Jfr punkt 8.1 i bilagan. 
( 37 ) Jfr punkt 8.6 i bilagan. 
( 38 ) Jfr punkterna 6.1–6.4 i bilagan. ( 39 ) EUT C 195, 19.8.2009, s. 9.



spända läget på finansmarknaderna anser kommissionen 
att villkoren för att kunna godkänna stöd baserat på 
artikel 107.3 b i EUF-fördraget fortfarande är uppfyllda. 
I december 2011 bekräftade kommissionen denna upp­
fattning genom att anta förlängningsmeddelandet från 
2011, som förlänger tillämpningen av stödreglerna på 
åtgärder till förmån för banker med anledning av finan­
skrisen. 

(81) Vad gäller Österrikes ekonomi har kommissionen, i och 
med godkännandet av den österrikiska bankstödordning­
en ( 40 ) och godkännandet av det statliga stöd som Ös­
terrike har beviljat enskilda banker ( 41 ), erkänt att den 
österrikiska ekonomin hotas av en allvarlig störning 
och att statligt stöd till förmån för banker är lämpligt 
för att avhjälpa denna störning. Därför ska bedömningen 
av stödåtgärderna göras utifrån artikel 107.3 b i EUF-för­
draget ( 42 ). 

(82) Kapitaltillskottets förenlighet ska - i synnerhet med hän­
syn till ersättningen - först bedömas baserat på rekapita­
liseringsmeddelandet och förlängningsmeddelandet från 
2011. 

5.3. Förenlighet med rekapitaliseringsmeddelandet 
och förlängningsmeddelandet från 2011 

(83) Andelskapitalet år 2009 beviljades i enlighet med före­
skrifterna för sådana instrument i den godkända österri­
kiska bankstödordningen. Kommissionen konstaterar 
också att detta även gäller för de refinansieringsgarantier 
som beviljades under denna period ( 43 ). 

(84) Vad gäller kapitaltillskottet 2012 kan man konstatera att 
kapitalökningar för icke börsnoterade banker (som 
ÖVAG), i sådana fall där det inte finns något observerat 
marknadspris, enligt bilagan i rekapitaliseringsmeddelan­
det och enligt förlängningsmeddelandet från 2011 ska 
bedömas på ett rimligt marknadsorienterat sätt (inklusive 

en bedömning som baseras på P/E-talet hos en motsva­
rande grupp eller andra allmänt erkända bedömnings­
metoder). 

(85) Kommissionen påpekar att Österrike framlade beräk­
ningar som baserades på P/B-talet för att fastställa värdet 
på ÖVAG före kapitaltillskottet 2012. I förlängningsmed­
delandet från 2011 omnämns bara beräkningen av P/E- 
talet uttryckligen, men i meddelandet hänvisas också till 
andra allmänt erkända bedömningsmetoder. Kommissio­
nen betraktar i föreliggande fall tillämpningen av beräk­
ningen av P/B-talet som befogad. För det första kan man 
konstatera att beräkningen av P/B-talet också är en eta­
blerad marknadsorienterad bedömningsmetod. För det 
andra framstår det som meningsfullt att beräkna bankens 
värde utifrån en stabilare bas med tanke på den volatilitet 
i ÖVAG:s resultat som har fastställts tidigare. 

(86) Kommissionen har kritiskt granskat den motsvarande 
grupp som Österrike valde och intervallet för det till­
lämpliga P/B-talet (Price/Book-multiple) och anser dem 
vara lämpliga. 

(87) Sedan har kommissionen även granskat huruvida 
ÖVAG:s aktieägare under kapitaltillskottet har förvärvat 
en rimlig andel i banken och utgick då från den nedre 
delen av intervallet för bolagets värde ([270–300] miljo­
ner euro). Om man kan konstatera att staten, som bidrog 
till att rekapitalisera banken, har fått en rimlig andel i 
banken även om det lägsta bolagsvärdet antas, kan enligt 
kommissionens uppfattning slutsatsen dras att åtgärderna 
också uppfyller kommissionens krav ifall bolagsvärdet är 
högre än det lägsta värdet i intervallet. Innan denna be­
dömning kan göras måste hänsyn även tas till att den 
nya kapitalgivaren skulle få en tillräcklig prissänkning. 

(88) Enligt punkterna 8-9 i förlängningsmeddelandet från 
2011 ska kapitaltillskott göras med en tillräcklig sänk­
ning av de aktiepriser som redan anpassats med hänsyn 
till utspädningseffekten; denna sänkning kan kvantifieras 
med hjälp av allmänt vedertagna marknadsmetoder 
(TERP ( 44 )). Denna metod tillämpas på kapitaltillskottet 
2012. 

(89) I sin senaste beslutspraxis har kommissionen uppskattat 
en sänkning på minst 25 % som acceptabel ( 45 ). Detta 
värde måste anpassas med hänsyn till omfattningen på 
åtgärderna för att stärka kapitalet i förhållande till ban­
kens befintliga kapital. Kommissionen konstaterar i detta 
sammanhang att staten tecknade kapitalet med en sänk­
ning på [35–45 %] ( 46 ).
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( 40 ) Kommissionens beslut av den 9 december 2008 i stödärendet 
N 557/2008 om åtgärder enligt lagen om stabilitet på finansmark­
naden (Finanzmarktstabilitätsgesetz) och lagen om stärkande av inter­
bankmarknaden (Interbankmarktstärkungsgesetz) för kreditinstitut och 
försäkringsföretag i Österrike (EUT C 3, 8.1.2009, s. 2), förlängt 
genom kommissionens beslut i stödärendet N 352/2009 av den 
30 juni 2009 (EUT C 172, 24.7.2009, s. 4), återigen förlängt 
genom kommissionens beslut i stödärendet N 663/2009 av den 
17 december 2009 (EUT C 28, 4.2.2010, s. 6), återigen förlängt 
genom kommissionens beslut i stödärendet N 241/2010 av den 
25 juni 2010 (EUT C 250, 17.9.2010, s. 4), återigen förlängt 
genom kommissionens beslut i stödärendet SA.32018 av den 16 de­
cember 2010 (EUT C 20, 21.1.2011, s. 3). 

( 41 ) Jfr förutom besluten om den österrikiska bankstödordningen även 
kommissionens beslut i stödärendet N 698/2009 om Hypo Group 
Alpe Adria (EUT C 85, 31.3.2010, s. 21), kommissionens beslut i 
stödärendet N 261/2010 om det andra omstruktureringsstödet för 
BAWAG (EUT C 250, 17.9.2010, s. 5) och kommissionens beslut i 
stödärendet SA.32745 om omstrukturering av Kommunalkredit 
Austria AG (EUT C 239, 17.8.2011, s. 2). 

( 42 ) I detta sammanhang är det också värt att nämna att Österrike 
beviljade ÖVAG stödet inom ramen för den österrikiska bankstöd­
ordningen, som godkändes av kommissionen baserat på arti­
kel 107.3 b i EUF-fördraget. 

( 43 ) Jfr fotnoterna 2-3 i detta beslut. 

( 44 ) Theoretical ex-rights price (teoretiskt pris exklusive teckningsrätt). 
( 45 ) Kommissionens beslut av den 30 maj 2012 i stödärendet 

SA.34055 om en ny rekapitaliseringsordning för kreditinstitut i 
Portugal, ännu inte offentliggjort. 

( 46 ) Eftersom TERP-metoden tillämpas för denna beräkning har hänsyn 
redan tagits till utspädningseffekten.



(90) Baserat på intervallet för företagsvärderingen har kom­
missionen beräknat ÖVAG:s teoretiska aktieägarstruktur 
efter kapitaltillskottet 2012 och jämfört denna med den 
aktieägarstruktur för banken som faktiskt avtalades till 
följd av åtgärden. Kommissionen konstaterar att staten, 
som gav det största bidraget till rekapitaliseringen, fick en 
obetydligt större andel i ÖVAG:s nya aktieägarstruktur, 
som avtalades av aktieägarna, än vad kommissionen an­
såg nödvändigt för att uppfylla stödreglerna ( 47 ). Därför 
drar kommissionen slutsatsen att rekapitaliseringen av 
ÖVAG år 2012 skedde i enlighet med rekapitaliserings­
meddelandet och förlängningsmeddelandet från 2011. 

(91) Vad gäller tillgångsgarantins förenlighet med den inre 
marknaden konstaterar kommissionen att åtgärden ger 
ÖVAG möjlighet att återföra de redan gjorda avsättning­
arna för förluster från beviljad kredit. Detta möjliggör en 
ökning av kapitalbasen. Garantins struktur gör att denna 
åtgärd, till skillnad från vanliga lättnadsåtgärder för vär­
deminskade tillgångar, endast gynnar reduceringen av av­
sättningarna för förluster från beviljad kredit och inte 
bankens RJT. Vidare täcker tillgångsgarantin den första 
förlusten och skiljer sig på så vis också från en traditio­
nell lättnadsåtgärd för värdeminskade tillgångar. Des­
sutom måste alla begärda belopp betalas tillbaka till sta­
ten. Mot denna bakgrund och med tanke på garantins 
utformning gör åtgärden att ÖVAG:s kapitalbas tillfälligt 
höjs och skyddas; den påminner därför om ett kapital­
tillskott till ÖVAG och måste bedömas som sådant. Kom­
missionen anser att åtgärden utifrån de framlagda grun­
derna kan jämföras med ett kapitaltillskott. 

(92) ÖVAG har fått en tillgångsgaranti på 100 miljoner euro 
mot en avgift på 10 % årligen på det totala belopp som 
beviljats men inte begärts (minus återkallanden) mellan 
den 30 september 2012 och den 1 januari 2016. De 
begärda beloppen ersätts genom en avgift på 10 % årli­
gen, som betalas från den tidpunkt då beloppen begärs 
till den tidpunkt då det begärda beloppet helt har betalats 
tillbaka till staten. Den senare ersättningen är kopplad till 
huruvida banken går med vinst och uppnår en CET1- 
kvot på 10 %. Den är inte kumulativ. Kommissionen 
konstaterar att både strukturen och storleken på ersätt­
ningen är jämförbara med den ersättning som vanligtvis 
begärs för ett kapitaltillskott till en nödlidande bank 
inom ramen för rekapitaliseringsmeddelandet. Storleken 
på ersättningen stämmer även överens med skäl 29 i den 
österrikiska ordningen om undsättningsstöd till nödli­
dande banker ( 48 ). 

5.4. Förenlighet med omstruktureringsmeddelandet 

(93) Alla åtgärder som identifierats som statligt stöd har be­
viljats inom ramen för omstruktureringen av ÖVAG. I 
omstruktureringsmeddelandet finns gällande föreskrifter 

för beviljandet av omstruktureringsstöd riktat till finans­
institut med anledning av den rådande krisen. Enligt om­
struktureringsmeddelandet är en omstrukturering av ett 
finansinstitut med anledning av den rådande krisen en­
dast förenlig med den inre marknaden, i enlighet med 
artikel 107.3 b i EUF-fördraget, om den leder till att 
bankens lönsamhet återställs, innehåller ett tillräckligt 
eget bidrag och en rimlig bördefördelning samt omfattar 
tillräckliga åtgärder för att begränsa en snedvridning av 
konkurrensen. 

5.4.1. Lönsamhet 

(94) En omstruktureringsplan måste säkerställa att finansinsti­
tutet vid tillämpningen av denna klarar av att återställa 
sin långsiktiga lönsamhet (jfr avsnitt 2 i omstrukture­
ringsmeddelandet). 

(95) Enligt omstruktureringsmeddelandet har långsiktig lön­
samhet uppnåtts när banken i fråga kan konkurrera på 
kapitalmarkanden av egen kraft, med iakttagande av kri­
terierna i relevanta rättsregler. Banken måste täcka alla 
sina kostnader och kunna uppvisa en rimlig räntabilitet 
på eget kapital med hänsyn till sin riskprofil. Omstruk­
tureringsplanen måste redogöra för orsakerna till ban­
kens svårigheter och dess brister samt visa hur dessa 
kan avhjälpas genom omstruktureringen. För att en om­
strukturering ska lyckas krävs framför att alla verksam­
hetsområden som av strukturella skäl skulle fortsätta vara 
förlustbringande på medellång sikt upphör. 

(96) I enlighet med punkterna 9–11 i omstruktureringsmed­
delandet lade Österrike fram en omfattande, detaljerad 
omstruktureringsplan med fullständiga uppgifter om af­
färsmodellen. Planen redogör även för orsakerna till ban­
kens problem. 

(97) Vad gäller ÖVAG:s affärsmodell kommer banken att be­
gränsa sitt verksamhetsområde till att endast fungera som 
centralt institut för de lokala och regionala Volksbanken. 
Banken kommer att erbjuda de anslutna Volksbanken 
tjänster inom likviditetsförvaltning, fungera som interme­
diär för att ge dem tillgång till kapitalmarknaderna och 
dessutom erbjuda produkter som inte ingår i Volksbankens 
kapacitet eller kompetensområde och gemensamma in­
ternadministrativa tjänster, t.ex. inom regelefterlevnad, 
marknadsföring och IT. Följaktligen kommer ÖVAG att 
koncentrera sig på sina stadgeenliga affärsområden, ut­
nyttja sin kärnkompetens och lämna de områden som 
har orsakat bankens finansiella svårigheter eller som 
inte ligger inom ramen för den nydefinierade affärs­
modellen. Mer specifikt kommer ÖVAG att lämna ifrån 
sig sin fastighetsverksamhet, sälja de delar av företags­
finansierings- och investeringsportföljerna som inte är 
nödvändiga för att fungera som centralt institut samt
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( 47 ) Jfr skäl 23. 
( 48 ) Jfr fotnoterna 2–3.



avyttra alla dotterbolag som inte tillhör kärnverksamhe­
ten. Kommissionen anser att bankens nya affärsmodell är 
lämplig för att kunna säkerställa bankens långsiktiga lön­
samhet och hållbarhet. 

(98) ÖVAG:s svårigheter kunde huvudsakligen härledas till 
följande faktorer: bankens engagemang i central- och ös­
teuropeiska länder genom sina retaildotterbolag i VBI, 
verksamheten inom kommunal finansiering och infra­
strukturfinansiering, fastighetsverksamheten och delar av 
bolagsportföljen, investeringsportföljen samt beroendet 
av refinansiering på interbankmarknaden. 

(99) Kommissionen bedömer som positivt att ÖVAG redan 
under 2011 avyttrade alla sina VBI-dotterbolag med un­
dantag för ett (VBRO). Kommissionen påminner om att 
den i inledningsbeslutet uttryckte tvivel på att den ur­
sprungliga omstruktureringsplanen skulle kunna lösa 
bankens problem, med tanke på det resultatlösa försöket 
att avyttra VBRO och på de noterade förlusterna 2011. 
Kommissionen konstaterar att den nya omstrukturerings­
planen redogör för orsakerna till problemen med VBRO 
och föreslår som lösning på dessa att dotterbolaget om­
struktureras på ett sådant sätt att det fortsättningsvis inte 
inverkar negativt på ÖVAG:s lönsamhet och istället bli 
attraktivare för potentiella investerare ( 49 ). I detta sam­
manhang påpekar kommissionen att omstrukturerings­
planen för de kommande åren utgår från positiva resultat 
för VBRO. För att underlätta avyttringen har ÖVAG i sin 
redovisning redan skrivit ner värdet på VBRO till [0–50] 
euro. Därmed kommer banken inte att drabbas av några 
eventuella förluster om försäljningspriset för VBRO inte 
blir högt. ÖVAG och Österrike har samtyckt till att 
VBRO inte ska göra några nya affärer utan istället av­
vecklas i enlighet med relevant lagstiftning, om ännu 
ingen försäljning har skett vid utgången av [2013–2017]. 
(Alternativt kan delar av VBRO avyttras fram till den 
31 december [2013–2017] och endast de återstående 
portföljerna avvecklas i enlighet med relevant lagstift­
ning.) Därför anser sig kommissionen ha fått bekräftat 
att de risker som kan härledas till VBRO redan har mins­
kats och kommer att vara under kontroll inom en över­
skådlig tid. I detta sammanhang konstaterar kommissio­
nen att VBRO har minskat antalet filialer och medarbe­
tare samt avvecklat sin kreditverksamhet. 

(100) Vad gäller ÖVAG:s verksamhet inom affärsområdena fas­
tighetsfinansiering, kommunal finansiering och infra­
strukturfinansiering konstaterar kommissionen att de re­
spektive dotterbolagen (KA, Europolis) har sålts och att 
förlusterna från dessa ägarintressen har bokförts i 
ÖVAG:s redovisning. ÖVAG:s återstående fastighetsverk­
samhet har placerats i non-core-portföljen och ska av­
vecklas. 

(101) Att de verksamheter som tas upp i skälen 99-100 helt 
upphör är en nödvändig och lämplig åtgärd för att un­
dandröja kommissionens betänkligheter, eftersom alla de 
framtida förluster och risker som är kopplade till dessa 
dotterbolag kan undvikas genom att de avyttras. Genom 
dessa åtgärder frigörs dessutom förvaltningskapacitet som 
kan utnyttjas i bankens kärnverksamhet. 

(102) Vad gäller de delar av företagsfinansierings- och investe­
ringsportföljerna som tidigare har orsakat förluster kon­
staterar kommissionen att banken har bokfört de nöd­
vändiga förlusterna i sin redovisning. Dessutom har CDS- 
positionerna ( 50 ) balanserats eller säkrats. De affärsverk­
samheter som inte fyller någon funktion för ÖVAG i 
rollen som centralt institut har placerats i non-core-port­
följen och ska avvecklas. 

(103) Vad gäller det tidigare beroendet av refinansiering på 
interbankmarknaden utan säkerhet konstaterar kommis­
sionen att ÖVAG och dess majoritetsaktieägare för när­
varande genomför åtgärder som kommer att garantera en 
komfortabel likviditetsposition för banken. Framför allt 
bör inrättandet av en likviditetspool tillsammans med 
de regionala Volksbanken och avyttringen av de dotterbo­
lag som är starkt beroende av refinansiering från ÖVAG 
minska bankens finansieringsbehov med 6,2 miljarder 
euro. Genom att överta Livebank har ÖVAG dessutom 
fått tillgång till 470 miljoner euro i retailfinansiering, vil­
ket gör att dess beroende av refinansiering på interbank­
marknaden kan minskas avsevärt. Baserat på informatio­
nen i den nya omstruktureringsplanen anser kommissio­
nen att ÖVAG, men hänsyn till den nära förestående 
förfallodagen för de resterande statligt garanterade lånen 
på 1 miljard euro, själv kan klara att säkerställa en kom­
fortabel finansieringsposition. 

(104) Enligt punkt 13 i omstruktureringsmeddelandet måste 
banken klara att uppvisa en rimlig räntabilitet på eget 
kapital och samtidigt täcka alla sina kostnader från den 
normala affärsverksamheten samt uppfylla kriterierna i 
relevanta rättsregler. Kommissionen anser att denna för­
utsättning är uppfylld i enlighet med beskrivningarna i 
skälen 105-107. 

(105) För det första har ÖVAG lämnat in finansprognoser för 
tidsperioden 2012–2017 med uppgifter om bankens in­
täkter, kostnader, riskförebyggande, vinster och kapital­
positioner. Kommissionen anser att de lämnade
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( 49 ) Jfr skäl 44. ( 50 ) Credit Default Swaps.



prognoserna för basscenariot baseras på rimliga makro­
ekonomiska antaganden. Med undantag för 2014 ( 51 ) ut­
går banken från att kunna uppvisa vinster och kontinu­
erligt förbättra sina årsresultat under omstrukturerings­
perioden. Dessutom kommer räntabiliteten på eget ka­
pital år 2017 att uppgå till 8,0 %, vilket framstår som 
en rimlig ersättning för en bank med en sådan riskprofil 
som ÖVAG har. Bankens kapitalkvoter ligger under hela 
omstruktureringsperioden kvar ovanför de lagstadgade 
minimikraven, och CET1-kvoten ökar från [9–10] % 
2012 till [12–13] % ( 52 ) 2017. 

(106) För det andra visar den nya omstruktureringsplanen att 
ÖVAG klarar att hantera ett stresscenario. Förutsättning­
arna för stresscenariot har bedömts som rimliga. Efter­
som stresscenariot visar att ÖVAG kommer att över­
skrida de lagstadgade kraven på eget kapital kan man 
utgå från att banken uppfyller villkoren i punkt 13 i 
omstruktureringsmeddelandet. 

(107) För det tredje vill ÖVAG avveckla non-core-segmentet 
internt, utan att göra någon rättslig åtskillnad. I detta 
sammanhang konstaterar kommissionen att ÖVAG har 
beställt simuleringar för att få redan på hur stor påverkan 
riskerna från non-core-segmentet maximalt skulle kunna 
ha på bankens kapitalposition. Den känslighetsanalys 
som en extern expert har framlagt ( 53 ) visar att ÖVAG 
klarar att stå emot ogynnsamma utvecklingar i sin non- 
core-portfölj, så att reduceringen av balansomslutningen 
inte borde ha någon negativ inverkan på bankens lång­
siktiga lönsamhet. 

(108) ÖVAG har även presenterat en strategi för att delvis 
återföra det statliga kapitalet, enligt vilken tillgångsgaran­
tin löper ut 2015 och en tranch av det statliga andel­
skapitalet på 150 miljoner euro betalas tillbaka 2017 och 
resterande lika stora tranch omedelbart efter den 31 de­
cember 2017. ÖVAG kommer att hålla inne sina vinster 
under omstruktureringsperioden för att utöka sin kapital­
position. På så sätt bör banken kunna hantera det faktum 
att tillgångsgarantin löper ut 2015 och betala tillbaka det 

statliga andelskapitalet med egna medel inom den avta­
lade tiden och med hänsyn till de lagstadgade kraven på 
eget kapital. Kommissionen konstaterar att banken i fi­
nansprognoserna för basscenariot har presenterat infor­
mation om sin kapitalposition fram till 2018 ( 54 ), där det 
framgår att genomförandet av exitstrategin kommer att 
leda till en CET1-kvot på [12–13] % och en kapitaltäck­
ningskvot på [14–15] %. Kommissionen välkomnar att 
de anslutna Volksbanken åtar sig att hjälpa ÖVAG att 
genomföra exitstrategin för det statliga andelskapita­
let ( 55 ). Enligt den känslighetsanalys som banken har pre­
senterat skulle de anslutna Volksbanken vid en eventuell 
ogynnsam utveckling i ÖVAG:s non-core-segment för­
foga över en tillräcklig kapitalbas för att ÖVAG ska 
kunna återbetala det statliga andelskapitalet i enlighet 
med rättsreglerna. Kommissionen anser att exitstrategin 
och den rimliga räntabilitet på eget kapital som beräknas 
nås mot slutet av omstruktureringsperioden säkerställer 
att det statliga stöd som ÖVAG beviljats kommer att 
avslutas genom att det återbetalas, löper ut eller ersätts 
enligt marknadsmässiga villkor. 

(109) Följaktligen drar kommissionen slutsatsen att den nya 
omstruktureringsplan för ÖVAG som Österrike har pre­
senterat uppfyller kriterierna i omstruktureringsmedde­
landet vad gäller återställning av den långsiktiga lönsam­
heten och att därmed de betänkligheter gällande konkur­
rensen som kommissionen uttryckte i inledningsbeslutet 
undanröjs. 

5.4.2. Eget bidrag och bördefördelning 

(110) Enligt omstruktureringsmeddelandet måste banker och 
deras kapitalägare i så stor utsträckning som möjligt bi­
dra till omstruktureringen för att kunna säkerställa att 
stödet begränsas till minsta möjliga. Bankerna bör där­
med använda sina egna medel för att finansiera omstruk­
tureringen, genom att exempelvis avyttra tillgångar, me­
dan kapitalägarna om möjligt bör absorbera finansinstitu­
tets förluster. De åtgärder som ÖVAG har förbundit sig 
att genomföra säkerställer att egna medel används och att 
de ursprungliga aktieägarna och de privata investerare 
som har hybridkapital i banken bidrar till omstrukture­
ringen. 

(111) I den nya omstruktureringsplanen finns inget som tyder 
på att stödet överskrider de kostnader som är kopplade 
till återställandet av lönsamheten. Det beviljade stödet ska 
säkerställa att ÖVAG i basscenariot förfogar över rimliga 
kapitalbuffertar som ligger över de minimikrav som
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( 51 ) I gruppens årsredovisning, upprättad enligt internationella redovis­
ningsstandarder, räknar ÖVAG med en förlust efter skatt på [10- 
30] miljoner euro för år 2014, som huvudsakligen kan härledas till 
en extraordinär post: avyttringen av VBLI till priset [40-70] miljo­
ner euro, vilket ligger under det IFRS-bokförda värdet på [90-120] 
miljoner euro. I ÖVAG:s separata redovisning, upprättad i enlighet 
med Österrikes allmänt godkända redovisningsprinciper, har det 
bokförda värdet för VBLI redan skrivits ner till [40-70] miljoner 
euro. ÖVAG:s förväntade resultat för år 2014 kommer, i enlighet 
med Österrikes allmänt godkända redovisningsprinciper, därför an­
tagligen inte att påverkas av intäkterna från försäljningen och bli 
positivt. 

( 52 ) Med hänsyn till att tillgångsgarantin löper ut 2015 och att en 
tranch av det statliga andelskapitalet på 150 miljoner betalas till­
baka 2017. 

( 53 ) Jfr skälen 58–59. 
( 54 ) Jfr skäl 55. 
( 55 ) Jfr skäl 60.



CRD IV/CRR ( 56 ) föreskriver och att banken även i stres­
scenariot klarar att uppfylla dessa krav på eget kapital. 
Bankens och Österrikes åtaganden säkerställer att de re­
versibla stödåtgärderna (andelskapital och tillgångsgaran­
ti) upphör vid utgången av 2015, så fort bankens ka­
pitalposition tillåter detta ( 57 ). 

(112) Kommissionen konstaterar att ÖVAG redan har genom­
fört och kommer att fortsätta genomföra åtgärder för att 
sänka kostnaderna och på så sätt själv bidrar till om­
struktureringskostnaderna genom de interna medel som 
generas ( 58 ). I kärnsegmentet kommer dessa åtgärder för 
att sänka kostnaderna att leda till en sänkning av de 
årliga kostnaderna med 15 miljoner euro (ca 12 % av 
de totala kostnaderna år 2012) i slutet av omstrukture­
ringsperioden. Vad beträffar ÖVAG som helhet (inklusive 
non-core-segmentet) kommer kostnaderna till och med 
att sänkas ännu mer (105,5 miljoner euro 2017 jämfört 
med 166 miljoner euro 2012, vilket motsvarar en sänk­
ning på 36 %) ( 59 ). 

(113) Dessutom kommer omstruktureringskostnaderna att fi­
nansieras med hjälp av inkomster från försäljningen av 
vinstgivande ägarintressen i non-core-segmentet (RZB, 
österrikiska retailbanker (skedde redan 2009–2010) och 
VBLI). 

(114) Enligt punkt 24 i omstruktureringsmeddelandet kan bör­
defördelningen även säkerställas genom en rimlig ersätt­
ning för det statliga stödet. I detta sammanhang påmin­
ner kommissionen om att ha konstaterat i skäl 90 att 
staten, som bidrog till kapitaltillskottet 2012, fick en 
rimlig andel i banken. Denna andel baserades på ett 
bolagsvärde som beräknades på ett objektivt sätt med 
hjälp av P/B-talet. Som det konstateras i skäl 89 gjordes 
teckningarna i samband med kapitaltillskottet 2012 des­
sutom med en tillräcklig sänkning, vilket motsvarar ett 
slags förhandsersättning för kapitaltillskottet. Därför an­
ser kommissionen att ersättningen, tillsammans med de 
andra åtgärderna för att fördela bördan, är rimlig. 

(115) Vad gäller det resterande statliga andelskapitalet på 
300 miljoner euro påminner kommissionen om att sta­
ten har tillhandahållit ÖVAG kapitalet inom ramen för 
den österrikiska bankstödordningen och att ersättningen 

för instrumentet har fastställts i överensstämmelse med 
denna ordning. Kommissionen konstaterar att kupongen 
under det sjätte och sjunde hela verksamhetsåret efter 
tecknandet av instrumenten ökar med 50 baspunkter 
per år, vilket ger en kupong på 9,8 % 2016 och på 
10,3 % 2017 ( 60 ). Dessutom konstaterar kommissionen 
att återbetalningsbeloppet för dessa instrument under 
2017 och 2018 kommer att ligga på 100 % av det no­
minella värdet plus de procentenheter med vilka den i 
avtalet fastställda kupongen för vinstandelsbevisen under­
skreds, förutsatt att utbetalningsbara årsvinster som 
skulle ha räckt till utbetalning har sparats ( 61 ). Utifrån 
bankens finansprognoser kan man utgå från att det be­
lopp som ska återbetalas till staten 2017 och 2018 kom­
mer att omfatta ersättningen för andelskapitalet för de 
sista åren av omstruktureringsperioden. Därför anser 
kommissionen att ÖVAG kommer att betala en ersätt­
ning för den statliga kapitalandelen som motsvarar ban­
kens riskprofil. 

(116) Vad gäller tillgångsgarantin konstaterar kommissionen att 
banken kommer att erlägga en avgift på 10 % av garan­
tibeloppet (100 miljoner euro) årligen. Denna avgift ut­
gör rent bokföringsmässigt en löpande kostnadspost och 
är inte beroende av huruvida banken går med vinst. 
Räntan för samtliga belopp som beviljas inom garantin 
är 10 % tills de återbetalas. Med tanke på den tillförlitliga 
typen av avgift och storleken på denna anser kommis­
sionen att ersättningen för tillgångsgarantin, som mot­
svarar en tillfällig kapitalökning, är rimlig. 

(117) För att säkerställa att bankens aktieägare bidrar till att 
återuppbygga en rimlig kapitalbas under omstrukture­
ringsperioden har Österrike samtyckt till att banken 
fram till slutet av omstruktureringsperioden eller ännu 
längre (om det statliga andelskapitalet ännu inte har åter­
betalats) håller tillbaka utdelningar och inte betalar ut 
några kuponger, förutsatt att banken inte är skyldig enligt 
lag att göra det. På så sätt bör ÖVAG i överensstämmelse 
med punkt 26 i omstruktureringsmeddelandet inte an­
vända det statliga stödet för att betala en ersättning för 
kapitalbasen om vinsterna inte räcker för sådana betal­
ningar. 

(118) Kommissionen konstaterar även att ÖVAG har erbjudit 
sig att köpa tillbaka hybridinstrument från privata inve­
sterare till ett pris på ca 40 % av det nominella vär­
det ( 62 ). Det erbjudna återköpspriset fastställdes utifrån 
instrumentens marknadsvärde och omfattar en premie 
på maximalt 10 procentenheter, som lades till för att 
locka investerare att delta i återköpet. Detta erbjudande 
accepterades för knappt 80 % av instrumentens totala 
nominella värde, vilket efter avdrag för transaktionskost­
naderna gav en vinst på 130 miljoner euro för ÖVAG. 
För de instrument som fortfarande är utestående gäller 
det kupongförbud som beskrivs i skäl 117. Därför anser
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( 56 ) Förkortningen CRD IV/CRR (kapitalkravsdirektivet IV (Capital Re­
quirements Directive IV)/kapitalkravsförordningen (Capital Require­
ments Regulation)) syftar på Europeiska kommissionens förslag att 
omvandla Basel III-reglerna till unionslagstiftning. I Basel III-reg­
lerna, som lades fram och antogs som en reaktion på de brister i 
bankregleringen som blottades av den senaste finanskrisen, fastställs 
globala rättsliga standarder för bankers eget kapital, genomförandet 
av stresstester samt likviditetsrisken. I dessa regler fastställs bland 
annat både kvantitativt och kvalitativt hårdare krav på bankernas 
eget kapital. De nya kraven ska stegvis börja träda i kraft under 
2013. 

( 57 ) Jfr skälen 25-27. 
( 58 ) Jfr skäl 60. 
( 59 ) Här ingår även effekten av avyttringarna och reduceringen av affärs­

verksamheten i non-core-segmentet. 

( 60 ) Jfr skäl 18. 
( 61 ) Jfr skäl 19. 
( 62 ) Jfr skäl 52.



kommissionen att ett rimligt deltagande i bördan för 
ÖVAG:s privata hybridkapitalägare säkerställs och att kri­
terierna i omstruktureringsmeddelandet uppfylls i detta 
sammanhang. 

(119) En annan aspekt gäller ÖVAG:s minoritetsaktieägare ER­
GO-gruppen, RZB och DZ Bank. Kommissionen konsta­
terar att deras andelar späddes ut avsevärt vid kapital­
ökningen 2012. Som beskrivs i skäl 49 gav bankerna 
sitt stöd till omstruktureringen av ÖVAG, närmare be­
stämt genom att behålla de likviditetsfaciliteter som till­
handahålls ÖVAG och de dotterbolag som bankerna har 
tillsammans med ÖVAG, genom att överta tillgångsport­
följerna och genom att stötta ÖVAG i dess försök att 
avyttra de dotterbolag som bankerna har tillsammans 
med ÖVAG (VBRO och VBLI), vilket påskyndar avveck­
lingen av de affärsområden som inte ingår i kärnverk­
samheten. 

(120) Därmed utgör kostnadssänkningarna, avyttringen av 
vinstgivande dotterbolag som inte ingår i kärnverksam­
heten samt säkerställandet av en rimlig ersättning för 
kapitalåtgärderna och tilläggsgarantin ett tillräckligt eget 
bidrag från ÖVAG för att finansiera sin omstrukturering. 
De noterade förlusterna hos innehavarna av hybrida ka­
pitalinstrument, utspädningen av de ursprungliga aktieä­
garnas andelar, dessas åtgärder för att bidra till omstruk­
tureringen av ÖVAG samt de innehållna vinsterna säker­
ställer en rimlig bördefördelning. Eftersom man kan utgå 
från att den nya omstruktureringsplanen omfattar ett till­
räckligt eget bidrag och en rimlig bördefördelning undan­
röjs de betänkligheter gällande detta som uttrycktes i 
inledningsbeslutet. 

5.4.3. Åtgärder för att begränsa snedvridningen av konkurren­
sen 

(121) Enligt omstruktureringsmeddelandet måste omstrukture­
ringsplanen innehålla åtgärder för att begränsa snedvrid­
ningen av konkurrensen och säkra en konkurrenskraftig 
banksektor. Dessutom måste den bemöta problemet med 
den moraliska risken och säkerställa att det statliga stödet 
inte används för att finansiera konkurrenshämmande be­
teenden. 

(122) Enligt punkt 31 i omstruktureringsmeddelandet måste 
kommissionen, då den bedömer storleken på stödet 
och dess snedvridande effekter på konkurrensen, ta hän­
syn till både det absoluta och det relativa stödbeloppet 
samt till omfattningen av bördefördelningen och finans­
institutets marknadsposition efter omstruktureringen. I 
detta sammanhang påminner kommissionen om att 
ÖVAG har erhållit ett statligt kapitaltillskott som mot­
svarar 3,8 % av dess RJT. Dessutom har ÖVAG erhållit 
likviditetsgarantier motsvarande 5,4 % av sin balans­
omslutning. Det stödbelopp som har beviljats banken 
är därmed ansenligt. Trots det tillräckliga egna bidraget 

och den rimliga bördefördelningen mellan banken som 
erhåller stödet och dess aktieägare krävs därför betydande 
åtgärder under omstruktureringsperioden för att begränsa 
en eventuell snedvridning av konkurrensen. 

(123) Den planerade minskningen av balansomslutningen blir 
större i den nya omstruktureringsplanen än i den ur­
sprungliga planen. ÖVAG vill minska sin balansomslut­
ning i förhållande till tillgångarna i slutet av 2008 med 
67 %, dvs. från 55,8 miljarder euro till 18,4 miljarder 
euro 2017. Om man endast tittar på kärnsegmentets 
totala tillgångar ([12–15] miljarder euro 2017) uppgår 
minskningen av balansomslutningen till [60–80] %. 
Vad gäller RJT strävar banken efter att minska dem 
med 71 % (35,2 miljarder euro 2008 jämfört med 10,1 
miljarder euro 2017). [4–6] miljarder euro av dessa 10,1 
miljarder euro gäller kärnsegmentet, vilket innebär en 
reducering av RJT i kärnsegmentet med [70–90] %. 

(124) För detta ändamål avyttrar ÖVAG för närvarande ett stort 
antal dotterbolag både i Österrike och utomlands. Dessa 
avyttringar måste ha slutförts vid den tidpunkt som fast­
ställs i åtagandena i bilagan; annars måste dotterbolagen i 
fråga avsluta sin nya affärsverksamhet. Tabell 4 ger en 
översikt över de viktigaste avyttringarna: 

Tabell 4 

De viktigaste avyttringarna 

Namn 
Balansomslut­

ning (miljarder 
euro) 

RJT (miljarder 
euro) 

Österrikiska retailbanker 5,1 2,0 

Europolis 1,7 0,1 

Försäljning av VBI år 2011 9,1 6,0 

VBLI 2,1 1,6 

VBRO 1,7 1,6 

Malta 0,2 0,1 

(125) Dessa avyttringar omfattar alla bankens internationella 
dotterbolag. Kommissionen anser att avyttringen av KA, 
som 2008 behövde ta statliga räddningsåtgärder i an­
språk, har bidragit till att stabilisera ÖVAG. Därför kan 
inte avyttringen av KA betraktas som en åtgärd för att 
begränsa snedvridningen av konkurrensen. Dessutom tas 
ingen hänsyn till KA varken i den balansomslutning eller 
i den storlek på RJT som tillämpades som referensstor­
heter vid beräkningen av bankens nedskärning ( 63 ).
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( 63 ) ÖVAG:s balansomslutning och RJT som tillämpades som referens­
storheter gäller per den 31 december 2008; KA förstatligades dock 
redan i november 2008.



(126) ÖVAG planerar även att stänga sin filial i Frankfurt. 

(127) Totalt betraktar kommissionen minskningen av bankens 
balansomslutning med mer än hälften som tillräcklig för 
att begränsa de snedvridande effekterna av stödet på kon­
kurrensen i tillräckligt stor utsträckning. 

(128) Förutom dessa omfattande strukturella åtgärder har Ös­
terrike och ÖVAG även åtagit sig att följa olika förhåll­
ningsregler. Banken har åtagit sig att iaktta ett förvärvs- 
och reklamförbud, ett förbud mot egenhandel och ett 
förbud mot prisledarskap för onlinebankingplattformen 
Livebank. Detta bör säkerställa att det statliga stödet 
inte används för att finansiera konkurrenshämmande be­
teenden ( 64 ). 

(129) Dessutom har Österrike samtyckt till att ÖVAG inte ska 
bedriva någon utlåningsverksamhet i eget namn och på 
egen bekostnad med tredjepartskunder utanför Volksban­
ken-sammanslutningen och dess kunder. Banken får en­
dast vara verksam inom Volksbanken-sammanslutning­
en ( 65 ). Tillsammans med avyttringen av vinstgivande dot­
terbolag (VBLI, österrikiska retailbanker) ger den stränga 
begränsningen av ÖVAG:s verksamhetsområden till kärn­
marknaderna andra aktörer möjlighet att utöka sin när­
varo på marknaden. 

(130) Mot bakgrund av iakttagelserna i skälen 122-129 och 
med hänsyn till slutsatsen att det egna bidraget och bör­
defördelningen är rimliga drar kommissionen slutsatsen 
att den typ av åtgärder som Österrike och ÖVAG föreslår 
och omfattningen på dessa är tillräckliga för att begränsa 
den snedvridning av konkurrensen som uppstår på grund 
av det stöd som beviljats ÖVAG. Därmed undanröjs de 
tvivel som yttrades i detta avseende i inledningsbeslutet. 

5.5. Övervakning 

(131) Enligt avsnitt 5 i omstruktureringsmeddelandet måste re­
gelbundna rapporter lämnas för att kommissionen ska 
kunna kontrollera om den nya omstruktureringsplanen 
genomförs på vederbörligt sätt. Österrike kommer att 
utse en övervakningsförvaltare som ska hjälpa kommis­
sionen att uppfylla sin skyldighet att kontrollera att be­
slutet genomförs på korrekt sätt. Övervakningsförvaltaren 
ska lämna en övervakningsrapport var sjätte månad. Den 
första rapporten ska lämnas senast sex månader efter 
godkännandet av omstruktureringsplanen. Kommissionen 
anser därmed att det säkerställs att övervakningen av 
omstruktureringsplanens genomförande sker på veder­
börligt sätt. 

6. SLUTSATS 

(132) Kommissionen drar slutsatsen att åtgärderna i den nya 
omstruktureringsplanen tillsammans med de åtaganden 
som framläggs i bilagan ( 66 ) är lämpliga för att säkerställa 
ÖVAG:s långsiktiga lönsamhet, att de är tillräckliga med 
hänsyn till bördefördelningen och det egna bidraget samt 
att de på ett rimligt och proportionerligt sätt absorberar 
de snedvridande effekter på konkurrensen som de stöd­
åtgärder som granskas i detta beslut har. Den framlagda 
omstruktureringsplanen uppfyller kriterierna i omstruk­
tureringsmeddelandet, vilket gör att omstrukturerings­
åtgärderna kan betraktas som förenliga med den inre 
marknaden. 

HÄRIGENOM FÖRESKRIVS FÖLJANDE: 

Artikel 1 

1. Följande åtgärder som Österrike har genomfört eller pla­
nerar att genomföra utgör statligt stöd i enlighet med arti­
kel 107.1 i fördraget om Europeiska unionens funktionssätt: 

a) Kapitaltillskott från Österrike till Österreichische Volksban­
ken-AG på 1 miljard euro och 250 miljoner euro. 

b) De likviditetsgarantier på 3 miljarder euro som Österrike har 
beviljat Österreichische Volksbanken-AG. 

c) Den tillgångsgaranti som Österrike tillhandahåller Österrei­
chische Volksbanken-AG med en effekt på sänkningen av 
kapitalkravet på 100 miljoner euro. 

2. Med förbehåll för förutsättningarna i artikel 2 är det stat­
liga stödet i första stycket förenligt med den inre marknaden i 
enlighet med artikel 107.3 b i fördraget om Europeiska unio­
nens funktionssätt. 

Artikel 2 

Österrike säkerställer att den omstruktureringsplan som presen­
terades den 4 september 2012, inklusive de åtaganden som 
bifogas i bilagan till detta beslut, genomförs i sin helhet. 

Artikel 3 

Detta beslut riktar sig till Republiken Österrike. 

Utfärdat i Bryssel den 19 september 2012. 

På kommissionens vägnar 

Joaquín ALMUNIA 
Vice ordförande
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( 64 ) Eftersom Livebank är ÖVAG:s enda verksamhetsområde där inlå­
ning tas emot krävs inget förbud mot prisledarskap i något annat 
marknadssegment. 

( 65 ) Jfr punkt 4.1 i bilagan. 
( 66 ) Om beslutets ordalydelse skulle strida mot bilagans ordalydelse 

gäller beslutets ordalydelse.



BILAGA 

Lista med åtaganden i stödförfarandet SA.31883 Österreichische Volksbanken AG 

I enlighet med artikel 7.4 i rådets förordning (EG) nr 659/1999 i dess ändrade lydelse gör Republiken Österrike (Österrike) 
följande åtaganden beträffande Österreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (ÖVAG) för att Europeiska kommissionen 
genom ett beslut i enlighet med artikel 107.3 b i fördraget om Europeiska unionens funktionssätt ska kunna fastställa att 
det stöd som beviljats ÖVAG är förenligt med den inre marknaden. 

Åtagandena träder i kraft samma dag som beslutet antas. 

Denna text ska tolkas inom den allmänna ramen för unionsrätten och med hänvisning till rådets förordning (EG) nr 
659/1999 samt med hänsyn till det beslut där åtagandena bifogas som åtaganden och/eller förutsättningar och villkor. 

1. Allmänt 

1.1. Österrike säkerställer att den omstruktureringsplan för ÖVAG som lämnades in den 4 september 2012 (omstruk­
tureringsplanen) kommer att genomföras korrekt och i sin helhet. 

1.2. Österrike säkerställer att åtagandena nedan (åtagandena) helt kommer att uppfyllas vid genomförandet av omstruk­
tureringsplanen. 

1.3. Omstruktureringsperioden slutar den 31 december 2017. Åtagandena nedan är tillämpliga under omstrukture­
ringsperioden såvida inget annat anges i dem. 

2. Kärnsegment och avvecklingssegment 

2.1. ÖVAG har inrättat ett internt avvecklingssegment där sådana tillgångar som ska avvecklas placeras. Avvecklings­
segmentet styrs som ett eget segment med separat redovisning i form av egen rapportering. 

3. Minskning av balansomslutningen och RJT 

3.1. [Minskning av balansomslutningen - koncernen] Om man utgår från ÖVAG:s granskade balansomslutning på 
48 116 miljoner euro på balansdagen den 31 december 2009 kommer summan av koncernens balanstillgångar att 
minska till [26 000–28 000] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till [22 000–24 000] miljoner euro 
fram till den 31 december 2014, till [20 000–22 000] miljoner euro fram till den 31 december 2015, till 
[18 000–20 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till 18 390 miljoner euro fram till den 
31 december 2017. 

3.2. [Minskning av RJT - koncernen] Om man utgår från summan av koncernens riskjusterade tillgångar (av den 
totala risken) på 29 505 miljoner euro på balansdagen den 31 december 2009 kommer summan av koncernens 
riskjusterade tillgångar att minska till [16 000–18 000] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till 
[14 000–16 000] miljoner euro fram till den 31 december 2014, till [10 000–12 000] miljoner euro fram till 
den 31 december 2015, till [10 000–12 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till 10 081 mil­
joner euro fram till den 31 december 2017. 

3.3. [Minskning av balansomslutningen - kärnsegmentet] Summan av kärnsegmentets balanstillgångar kommer att 
minskas till [15 000–17 000] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till [15 000–17 000] miljoner euro 
fram till den 31 december 2014, till [14 000–16 000] miljoner euro fram till den 31 december 2015, till 
[13 000–15 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till [13 000–15 000] miljoner euro fram 
till den 31 december 2017. Beloppen får överskridas med upp till 2 %, förutsatt att orsaken är utökad konsortie­
verksamhet med de lokala kreditkooperativen, högre lagstadgade krav på likviditetshållning eller större behov av 
refinansiering bland de lokala kreditkooperativen än beräknat. Sådana överskridanden ska noga motiveras för 
övervakningsförvaltaren. 

3.4. [Minskning av RJT - kärnsegmentet] Summan av kärnsegmentets riskjusterade tillgångar (av den totala risken) 
kommer att minskas till [5 500–6 500] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till [5 000–6 000] miljoner 
euro fram till den 31 december 2014, till [5 000–6 000] miljoner euro fram till den 31 december 2015, till 
[5 000–6 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till [5 000–6 000] miljoner euro fram till den 
31 december 2017. Beloppen får överskridas med upp till 2 %, förutsatt att orsaken är utökad konsortieverk­
samhet med de lokala kreditkooperativen, högre lagstadgade krav på likviditetshållning eller större behov av 
refinansiering bland de lokala kreditkooperativen än beräknat. Sådana överskridanden ska noga motiveras för 
övervakningsförvaltaren. 

3.5. [Minskning av balansomslutningen - avvecklingssegmentet] Summan av avvecklingssegmentets balanstill­
gångar kommer att minskas till [10 000–12 000] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till 
[6 000–8 000] miljoner euro fram till den 31 december 2014, till [6 000–8 000] miljoner euro fram till den 
31 december 2015, till [5 000–7 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till [4 000–6 000] 
miljoner euro fram till den 31 december 2017.
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3.6. [Minskning av RJT - avvecklingssegmentet] Summan av avvecklingssegmentets riskjusterade tillgångar (av den 
totala risken) kommer att minskas till [11 000–13 000] miljoner euro fram till den 31 december 2013, till 
[8 000–10 000] miljoner euro fram till den 31 december 2014, till [5 000–7 000] miljoner euro fram till den 
31 december 2015, till [5 000–7 000] miljoner euro fram till den 31 december 2016 och till [4 000–6 000] 
miljoner euro fram till den 31 december 2017. 

3.7. Förlängningar i avvecklingssegmentet får endast göras om det finns en realistisk, faktabaserad och rimlig möjlighet 
att finansieringen kan hanteras eller utnyttjas bättre i framtiden genom en förlängning. Förlängningar får inte göras 
mer än totalt tre gånger och med högst ett år per gång; motiverade undantagsfall med längre förlängningsperioder 
ska i varje enskilt fall framläggas för övervakningsförvaltaren med en tillräcklig motivering. Hela avvecklingsverk­
samheten kommer även efter omstruktureringsperiodens slut att fortsätta avvecklas så snabbt som möjligt. 

3.8. Vid beräkningen av summorna i punkterna 3.1–3.6 bortses från förändringar som beror på ändrade lagbestäm­
melser till följd av tillämpningen av CRD IV/CRR. 

4. Begränsning av verksamheten 

4.1. I kärnsegmentet får endast verksamhet med koppling till sammanslutningen bedrivas. Med koppling till samman­
slutningen avses i detta sammanhang att ÖVAG i) fungerar som centralorganisation för Volksbanken och därmed 
erbjuder tjänster för de direkt anslutna instituten och ii) tillhandahåller eller förmedlar produkter och tjänster för 
Volksbanken och deras kunder. ÖVAG kommer inte att i eget namn och på egen bekostnad göra några kreditt­
ransaktioner eller bedriva annan utlåningsverksamhet med tredjepartskunder. 

5. Verksamhetsområden som upphör 

5.1. [Verksamhetsområden som upphör] ÖVAG kommer att införa den affärsmodell som beskrivs i omstrukture­
ringsplanen och i samband med detta avsluta vissa verksamhetsområden enligt beskrivningen i omstrukturerings­
planen; framför allt kommer följande verksamhetsområden helt att upphöra: 

5.1.1. Verksamhetsområdet ”förnyelsebar energi”. Verksamhetsområdet omfattar projektfinansieringar inom ”förnyelsebar 
energi” i Österrike, Tyskland samt Central- och Östeuropa. Ett undantag är de finansieringar som de lokala 
kreditkooperativen har uppvisat för att överta konsortieandelar, förutsatt att det lokala kreditkooperativet själv 
övertar en finansieringsandel som är rimlig i förhållande till sin storlek. 

5.1.2. Verksamhetsområdet ”modellfinansiering”. Inom verksamhetsområdet ”modellfinansiering” finansieras köp och 
sanering av centralt belägna bostäder med hjälp av stödmedel åt privatpersoner med hög kreditvärdighet. Ett 
undantag är de finansieringar som de lokala kreditkooperativen har uppvisat för att överta konsortieandelar, 
förutsatt att det lokala kreditkooperativet själv övertar en finansieringsandel som är rimlig i förhållande till sin 
storlek. 

5.2. [Egenhandel] ÖVAG kommer inte att bedriva någon s.k. dedicated proprietary trading. Detta innebär att ÖVAG 
endast kommer att bedriva sådan handelsverksamhet som ingår i bankens handelslager och som antingen a) är 
nödvändig för att anta, vidarebefordra eller utföra sina kunders köp- och säljorder (dvs. erbjuda handel med 
finansiella instrument) eller b) är nödvändig för att risksäkra kundverksamheten respektive ränte- och likviditets­
styrningen på området treasury eller c) är nödvändig för att genomföra den ekonomiska överföringen av poster i 
balansräkningen till uppbyggnadssegmentet eller tredje part. Under alla omständigheter måste det säkerställas att 
dessa transaktioner endast ingås inom gränserna för Value at Risk (VaR) på 3 miljoner euro för en dag med 
konfidensnivån 99 % och att de inte äventyra ÖVAG:s risktålighet och likviditetssituation. ÖVAG kommer inte 
under några omständigheter att bedriva affärsverksamhet som uteslutande syftar till att nå vinster utanför de syften 
som anges ovan. 

6. Försäljning 

6.1. [Försäljning] ÖVAG kommer senast vid de angivna tidpunkterna att helt avyttra följande enheter (”signing”): 

6.1.1. Försäljning av alla andelar i leasingdotterbolaget VBLI senast den 31 december [2013–2017]. 

6.1.2. Försäljning av alla andelar i VB Malta/IK Malta senast den 31 december [2013–2017]. 

6.1.3. Försäljning av alla andelar i Volksbank Rumänien senast den 31 december [2013–2017]. 

6.1.4. Försäljning av alla andelar i RZB senast den 31 december [2013–2017]. 

6.2. Köparna av de enheter som anges i punkterna 6.1.1–6.1.4 måste vara personer som är juridiskt och ekonomiskt 
oberoende av republiken Österrike och VB Holding/de lokala kreditkooperativen.

SV L 168/48 Europeiska unionens officiella tidning 20.6.2013



6.3. Om ägarintressena i punkterna 6.1.1–6.1.3 inte har avyttrats på de slutdatum som anges där kommer ÖVAG att 
vidta alla åtgärder som är möjliga för att avsluta den nya affärsverksamheten i dessa enheter och avveckla 
enheterna. ÖVAG kommer att anstränga sig för att komma överens med medägarna så pass tidigt (6.1.1 resp. 
6.1.3) att den nya affärsverksamheten kan avslutas senast på de fastställda slutdatumen. 

6.4. Om ägarintresset i punkt 6.1.4 inte har avyttrats på det datum som anges där övertas avyttringen av ett avytt­
ringsombud. 

7. Åtgärder från DZ Bank, ERGO och RZB 

7.1. Österrike säkerställer att de planerade åtgärderna från Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO- 
gruppen och Raiffeisen Zentralbank Österreich AG (RZB), som fastställdes i det omstruktureringsavtal som slöts 
den 26 april 2012 mellan Republiken Österrike, DZ Bank AG, ERGO Versicherung AG och ERGO Versicherungs­
gruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Österreich AG, Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaft, Österreichi­
scher Genossenschaftsverband och ÖVAG (omstruktureringsavtalet), genomförs. 

8. Övriga förhållningsregler/företagsstyrning 

8.1. [Avstående från förvärv] ÖVAG förbinder sig att följa ett förvärvsförbud. Det gäller både förvärv av företag med 
status som juridisk person och andelar i företag och tillgångspaket som utgör en verksamhet eller verksamhetsgren. 
Ett undantag är sådana förvärv som måste göras för att upprätthålla finans- och/eller sammanslutningsstabiliteten 
eller för att bevara en fungerande konkurrenssituation, förutsatt att förvärven först godkänns av kommissionen. Ett 
annat undantag är sådana förvärv som med avseende på förvaltningen av befintliga åtaganden hos kunder med 
betalningssvårigheter ingår i en banks normala löpande verksamhet. Åtagandet kvarstår fram till omstrukturerings­
periodens slut. 

8.2. [Utdelningsförbud] ÖVAG betalar inte ut några utdelningar fram till och med verksamhetsåret som slutar den 
31 december 2017. Betalningarna i punkt 10 berörs inte av detta, om så är rättsligt möjligt. 

8.3. [Hybrider] Till och med den 31 december 2017 får ÖVAG inte grunda några betalningar på vinstberoende 
egetkapitalinstrument (som hybridinstrument och vinstandelsbevis), såvida dessa inte är obligatoriska enligt avtal 
eller lag. Dessa instrument ska med hänsyn till tillsynsrättsliga och civilrättsliga möjligheter också helt användas för 
att täcka förluster, om ÖVAG:s balansräkning utan frigörande av avsättningar och reserver skulle uppvisa en 
förlust. I detta sammanhang förbinder sig ÖVAG att vid förlust inte frigöra några reserver till och med den 
31 december 2017. 

8.4. [Förbud mot prisledarskap] Utan föregående godkännande från kommissionen får Live Bank till och med den 
31 december 2015 inte erbjuda några bättre räntevillkor (för samtliga löptider) inom inlåning än den konkurrent 
på den österrikiska direct online banking-marknaden som har de tredje bästa villkoren. 

8.5. [Reklam] ÖVAG kommer inte att använda de beviljade stödåtgärderna eller de fördelar som dessa ger för att göra 
reklam. 

8.6. [Ersättning till organ, anställda och väsentliga agenter] ÖVAG ska kontrollera att dess ersättningssystem ger 
rätt incitament och är lämpliga samt säkerställa inom ramen för sina civilrättsliga möjligheter att systemen inte 
uppmuntrar till olämpliga risker utan är inriktade på hållbara och långsiktiga företagsmål och öppna för insyn. 

8.7. [Övriga förhållningsregler] ÖVAG ska fortsätta utöka riskstyrningen och riskövervakningen och ha en affärs­
policy som präglas av försiktighet, soliditet och principen om hållbarhet. 

9. ÖVAG och de lokala kreditkooperativen 

9.1. [Ersättning för likviditetsreserv] För sin inlåning ur likviditetsreserven i ÖVAG i enlighet med § 25 stycke 13 i 
BWG får de lokala kreditkooperativen högst en ersättning på 3 månaders Euribor plus [40-70] baspunkter (bp). 
Den 1 januari 2014 och 2015 kommer avräkningssatsen att minskas med [5–10] bp, den 1 januari 2016 och 
2017 med ytterligare [3–7] bp, så att villkoret från och med den 1 januari 2017 är 3 månaders Euribor plus 
[20–40] bp. Med uttalat bifall från kommissionen kan alternativt även andra delar av fund transfer pricing 
användas, förutsatt att det kan styrkas att minst det resultat av det sänkta räntevillkoret för likviditetsreserven 
som beskrivs här uppnås. 

9.2. [Provisioner] ÖVAG:s provisioner för verksamhet som sker på internet genom LiveBank stannar i sin helhet i 
ÖVAG. 

9.3. [Utbetalningar från de lokala kreditkooperativen] Utbetalningar från de lokala kreditkooperativen kan göras 
inom de gränser som fastställts i omstruktureringsavtalet, med den begränsning att gränsen på [7–10] miljoner 
euro som där anges i punkt 7.2 sänks till [5–8] miljoner euro, och endast i den omfattningen, eftersom tillräckliga
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vinster har kunnat uppvisas för sådana utbetalningar som ska göras i enlighet med punkt 7.2 och dessutom nytt 
externt kärnprimärkapital (netto, efter avdrag för återbetalningar) som minst uppgår till storleken på utbetalnings­
beloppet (till aktieägarna och sammanslutningen) har uppbringats (ersättning för saknade sparade medel). 

10. Ersättning för stödet 

10.1. [Ersättning för tillgångsgarantin] Den av Österrike tillhandahållna tillgångsgarantin på 100 miljoner euro ersätts 
genom en vinstoberoende premie på 10 % årligen. 

10.2. [Ersättning för andelskapitalet] Det andelskapital som staten ställt till förfogande ska ersättas i enlighet med vad 
som anges i principavtalet. 

11. Exitstrategi för tillgångsgaranti, andelskapital och aktiekapital 

11.1. [Återbördande av tillgångsgarantin] Den av Österrike tillhandahållna tillgångsgarantin på 100 miljoner euro ska 
utformas på ett sådant sätt att löptiden tar slut omedelbart efter den 31 december 2015. 

11.2. [Återbetalning av andelskapitalet] ÖVAG förbinder sig att vidta alla lämpliga åtgärder för att Republiken 
Österrike ska frigöras från sin ställning som andelsägare till hälften (150 miljoner euro) under första halvan av 
2017 och helt senast omedelbart efter den 31 december 2017. De lokala kreditkooperativen kommer i så stor 
utsträckning som de lagstadgade minimikraven tillåter att medverka till att möjliggöra detta. 

11.3. [Exitstrategi] Österrike ska inte betraktas som en långsiktig ägare i ÖVAG och kommer därför att försöka avyttra 
de tecknade aktierna igen så snart som möjligt med hänsyn till budgetintressen och bestämmelserna i banklagen 
(Bankwesengesetz) och i § 2 tredje stycket i lagen om stabilitet på finansmarknaden (Finanzmarktstabilitätsgesetz). 

12. Övervakningsförvaltare 

12.1. Österrike säkerställer att en oberoende, tillräckligt kvalificerad övervakningsförvaltare med tystnadsplikt löpande 
övervakar att ÖVAG:s omstruktureringsplan implementeras i sin helhet och på ett korrekt sätt samt att alla 
åtaganden i denna lista genomförs i sin helhet och på ett korrekt sätt. 

12.2. Tillsättningen av förvaltaren, dennas uppgifter och skyldigheter samt befriandet från uppdraget måste följa det 
förfarande som beskrivs i bilagan ”Förvaltare”. 

12.3. Österrike säkerställer att kommissionen resp. förvaltaren under genomförandet av detta beslut får obegränsad 
tillgång till all information som krävs för att kunna övervaka genomförandet av beslutet. Kommissionen resp. 
förvaltaren kan begära förklaringar och klargöranden från ÖVAG. Österrike och ÖVAG kommer att ha ett 
omfattande samarbete med kommissionen och övervakningsförvaltaren vid alla förfrågningar gällande övervak­
ningen av genomförandet av beslutet.
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Bilaga till listan med åtaganden - övervakningsförvaltaren 

A. Utnämnande av övervakningsförvaltaren 

(i) Republiken Österrike förbinder sig att säkerställa att ÖVAG utnämner en övervakningsförvaltare för de uppgifter 
som enligt punkt C (x) i denna bilaga ska utföras av en övervakningsförvaltare (förvaltare). Uppdraget sträcker sig 
över hela omstruktureringsperioden, dvs. till och med den 31 december 2017. Vid uppdragets slut måste 
förvaltaren lämna in en slutrapport. 

(ii) Förvaltaren måste vara oberoende av ÖVAG. Förvaltaren måste ha tillräckliga ämneskunskaper, t.ex. i egenskap 
av investeringsbank, rådgivare eller revisor, för att kunna utföra sitt uppdrag och får aldrig befinna sig i intres­
sekonflikt. Förvaltaren får ersättning av ÖVAG på ett sätt som inte hindrar denna från att utföra sitt uppdrag på 
ett oberoende och effektivt sätt. 

(iii) Österrike förbinder sig att säkerställa att ÖVAG senast fyra veckor efter anmälan av beslutet lämnar förslag på 
minst två personer till kommissionen för godkännande som förvaltare. 

(iv) Förslagen måste innehålla tillräcklig information om dessa personer för att kommissionen ska kunna kontrollera 
om den föreslagna förvaltaren uppfyller förutsättningarna i punkt A(ii) och måste särskilt innehålla följande 
uppgifter: 

a) De fullständiga villkoren för det föreslagna uppdraget med alla bestämmelser som krävs för att förvaltaren ska 
kunna fullgöra sina uppgifter. 

b) Ett utkast till arbetsplan där det beskrivs hur förvaltaren ska utföra sina uppgifter. 

(v) Det står kommissionen fritt att godkänna eller förkasta förslagen på förvaltare och att godkänna det föreslagna 
uppdraget med eventuella ändringar som den anser vara nödvändiga för att förvaltaren ska kunna fullgöra sina 
skyldigheter. Om endast ett namn godkänns utnämner ÖVAG personen eller institutet i fråga till förvaltare, eller 
ser till att personen eller institutet utnämns, i enlighet med det uppdrag som kommissionen har godkänt. Om 
mer än ett namn godkänns får ÖVAG avgöra vilken av de godkända personerna som ska utnämnas till 
förvaltare. Förvaltaren utnämns inom en vecka efter kommissionens godkännande, i enlighet med det uppdrag 
som kommissionen har godkänt. 

(vi) Om alla föreslagna förvaltare förkastas förbinder sig Österrike att säkerställa att ÖVAG lämnar in namnen på 
ytterligare minst två personer eller institut inom två veckor efter underrättelsen om avslaget, i enlighet med de 
krav och det förfarande som anges i punkterna A(i) och A(iv). 

(vii) Om kommissionen även förkastar de nya förslagen på förvaltare nominerar kommissionen en förvaltare som 
ÖVAG utnämner eller låter utnämna, i enlighet med ett förvaltaruppdrag som godkänts av kommissionen. 

B. Allmänna uppgifter och skyldigheter 

(viii) Förvaltaren hjälper kommissionen att säkerställa att ÖVAG fullgör sina skyldigheter och utför även de uppgifter 
som anges som övervakningsförvaltarens uppgifter i listan med åtaganden. Förvaltaren utför sina uppgifter enligt 
detta uppdrag i överensstämmelse med arbetsplanen och de reviderade versioner av den som kommissionen har 
godkänt. Kommissionen kan på eget initiativ eller på förvaltarens eller ÖVAG:s begäran utfärda order eller 
instruktioner för att säkerställa att skyldigheterna fullgörs. ÖVAG har inte rätt att utfärda instruktioner. 

C. Förvaltarens uppgifter och skyldigheter 

(ix) Förvaltarens uppgift är att säkerställa att de skyldigheter som anges i åtagandena fullgörs i sin helhet och på ett 
korrekt sätt samt att ÖVAG:s omstruktureringsplan implementeras i sin helhet och på ett korrekt sätt. Kom­
missionen kan på eget initiativ eller på förvaltarens eller ÖVAG:s begäran utfärda order eller instruktioner till 
förvaltaren för att säkerställa att de åtaganden som bifogas beslutet fullgörs. 

(x) Förvaltaren 

a) föreslår en detaljerad arbetsplan för kommissionen med en beskrivning av hur förvaltaren avser övervaka att 
de åtaganden som bifogas beslutet fullgörs, 

b) övervakar att ÖVAG:s omstruktureringsplan implementeras i sin helhet och på ett korrekt sätt, i synnerhet 

(I) att balansomslutningen och RJT minskas, 

(II) att verksamheten begränsas, 

(III) att fastställda verksamhetsområden upphör, 

(IV) att andelarna i de fastställda bolagen säljs,
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c) övervakar att alla övriga åtaganden fullgörs, 

d) tar på sig de övriga uppgifter som tilldelas förvaltaren i de åtaganden som bifogas beslutet, 

e) föreslår de åtgärder för ÖVAG som förvaltaren anser vara nödvändiga för att säkerställa att ÖVAG fullgör de 
åtaganden som bifogas beslutet, 

f) lämnar ett utkast på en skriftlig rapport till kommissionen, Österrike och ÖVAG inom 30 dagar efter 
utgången av varje halvårsperiod. Kommissionen, Österrike och ÖVAG får lämna in synpunkter på utkastet 
inom fem arbetsdagar. Inom fem arbetsdagar från mottagandet av synpunkterna utarbetar förvaltaren den 
slutliga rapporten, med hänsyn till synpunkterna i den mån det är möjligt och efter eget gottfinnande, och 
överlämnar den till kommissionen. Först därefter överlämnar förvaltaren en kopia av den slutliga rapporten 
till Österrike och ÖVAG. Om utkastet till rapporten eller den slutliga rapporten innehåller information som 
inte får avslöjas för ÖVAG får ÖVAG endast en icke-konfidentiell version av utkastet till rapporten resp. av 
den slutliga rapporten. Förvaltaren får under inga omständigheter överlämna en version av rapporten till 
Österrike och/eller ÖVAG innan den har överlämnats till kommissionen. 

g) Rapportens ska handla om huruvida förvaltaren har fullgjort sina skyldigheter enligt uppdraget och huruvida 
ÖVAG har fullgjort sina skyldigheter, för att kommissionen ska kunna bedöma om ÖVAG förvaltas i enlighet 
med skyldigheterna. Vid behov kan kommissionen ange närmare vad rapporten ska omfatta. Utöver dessa 
rapporter ska förvaltaren utan dröjsmål skriftligen underrätta kommissionen om förvaltaren har anledning att 
anta att ÖVAG inte fullgör dessa skyldigheter och ska samtidigt översända en icke-konfidentiell version till 
ÖVAG. 

D. ÖVAG:s uppgifter och skyldigheter 

(xi) ÖVAG säkerställer det samarbete, det stöd och den information som förvaltaren rimligen kan behöva för att 
fullgöra sina uppgifter i enlighet med detta uppdrag och kräver detsamma av sina rådgivare. Förvaltaren har 
obegränsad tillgång till räkenskaper, register, underlag, företagsledning och annan personal, anläggningar, kontor 
och teknisk information gällande ÖVAG, eller den verksamhet som ska avyttras, som är nödvändiga för att 
förvaltaren ska kunna fullgöra sina uppgifter enligt uppdraget. ÖVAG ger förvaltaren tillgång till ett eller flera 
kontor i sina affärslokaler och alla ÖVAG:s medarbetare står till förfogande för möten med förvaltaren för att 
lämna all den information som krävs för att denna ska kunna fullgöra sina uppgifter. 

(xii) Förvaltaren får på ÖVAG:s bekostnad utse rådgivare (särskilt företagsfinansiella och rättsliga rådgivare), förutsatt 
att ÖVAG godkänner detta (godkännandet får inte nekas eller fördröjas utan rimlig anledning), om förvaltaren 
anser det vara nödvändigt eller lämpligt för att kunna fullgöra sina uppgifter och skyldigheter enligt uppdraget, 
förutsatt att kostnaderna och andra utgifter för detta är rimliga. Om ÖVAG inte godkänner de rådgivare som 
förvaltaren föreslagit kan kommissionen istället godkänna utnämningen av dessa rådgivare efter att ha samrått 
med ÖVAG. Endast förvaltaren har rätt att utfärda instruktioner till rådgivarna. 

E. Utbyte, befriande från uppdraget och återinsättning av förvaltaren 

(xiii) Om förvaltaren avbryter sina uppgifter enligt åtagandena i förtid eller om en annan god anledning föreligger, 
t.ex. att förvaltaren ställs inför en intressekonflikt, får 

a) kommissionen efter att ha samrått med förvaltaren kräva att ÖVAG ska byta ut förvaltaren, eller 

b) ÖVAG byta ut förvaltaren med kommissionens godkännande. 

(xiv) Om förvaltaren avsätts enligt punkt E(xiii) kan denna åläggas att fortsätta sitt arbete tills en ny förvaltare övertar 
arbetet efter att ha fått all relevant information av förvaltaren. Den nya förvaltaren utnämns enligt förfarandet i 
punkterna A(i)-A(vi). 

(xv) Med undantag för en avsättning enligt punkt E(xiii) upphör förvaltaren att fungera som förvaltare först när 
kommissionen har löst denna från sina uppgifter. Detta sker när alla de skyldigheter som förvaltaren ålades har 
fullgjorts. Kommissionen kan dock när som helst begära att förvaltaren återinsätts om det senare visar sig att 
stödåtgärderna inte har genomförts fullständigt och på vederbörligt sätt.
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