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ROZHODNUTIA

ROZHODNUTIE KOMISIE
z 19. septembra 2012

o Stdtnej pomoci SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010), ktord Rakisko poskytlo a plénuje poskytnit
v prospech spolo¢nosti Osterreichische Volksbanken-AG

[ozndmené pod cislom C(2012) 6307]

(Iba nemecké znenie je autentické)

(Text s vyznamom pre EHP)
(2013/298/EU)

EUROPSKA KOMISIA

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie, a najmé na
jej ¢lanok 108 ods. 2 prvy pododsek,

so zretefom na Dohodu o Eurépskom hospodérskom priestore,
a najmd na jej ¢ldnok 62 ods. 1 pism. a),

po vyzvani zainteresovanych strdn, aby predlozili pripomienky
v stilade s uvedenymi ustanoveniami (1), a so zretefom na tieto
pripomienky,

kedZe:

1. POSTUP

(1)  Dna 9. decembra 2008 () Komisia schvdlila rakisku
schému podpory bank, ktord sa neskor Styrikrat predlzi-
la (%) a 30. jtina 2011 nakoniec skon¢ila jej platnost.

() V aprili 2009 dostala spolocnost Osterreichische Volks-
banken-AG (dalej len ,OVAG) v rdmci schémy podpory
bank kapitdlovii injekciu vo vyske 1 mld. EUR. Okrem
toho v rdmci schémy vydala 9. februdra, 18. marca
a 14. septembra 2009 tri Stitom garantované emisie,
zakazdym v objeme 1mld. EUR. Rakisko poskytlo
tito $tatnu pomoc za predpokladu, ze OVAG je zdravd
finan¢nd institdcia, a 29. septembra 2009 predlozilo plan
obnovenia Zivotaschopnosti.

(3)  Komisia pri kontrole oprdvnenosti poskytnutia Stitnej
pomoci dospela k zdveru, ze podla kritérii uvedenych
v prilohe ozndmenia Komisie — Rekapitalizdcia financ-
nych ingtiticii v sdcasnej financnej krize: obmedzenie
pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti

() U.v. EU C 46, 17.2.2012, s. 3.

() Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2008 o S3tdtnej pomoci
N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und dem
Interbankmarkstarkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunter-
nehmen in Osterreich (U. v. EU C 3, 8.1.2009, s. 2).

() Prvé predlzenie schemy Stdtnej pomoci vritane urcitych zmien bolo
schvilené 30. jina 2009 (U. v. EU C 172, 24.7.2009, s. 4), druhé
predlzenle 17. decembra 2009 (U. v. EU C 28, 4. 2.2010, s. 6), tretie
predizenie bolo schvilené 25. jana 2010 (U. v. EU C 250,
17.9.2010, s. 4) a Stvrté predfzeme 16. decembra 2010 (U. v. EU
C 20, 21.1.2011, s. 3).

neprimeranému naruseniu hospodarskej sitaze (%) (dalej
len ,o0zndmenie o rekapitalizdcii‘) sa banka v case poskyt-
nutia kapitdlovej injekcie nemohla povazovat za zdravi
banku v zmysle ozndmenia o rekapitalizacii. Vyziadala si
preto plan reStrukturalizdcie. Rakisko sice aj nadalej
trvalo na tom, e v pripade OVAG ide o zdravi banku,
ale 2. novembra 2010 predlozilo plan restrukturalizcie
OVAG (dalej len ,povodny plan restrukturalizécie®).
Tento pldn neskér doplnilo mnozstvom informacii pred-
lozenych pisomne.

(4 Listom z 9. decembra 2011 (°) Komisia informovala
Raktsko o svojom rozhodnuti zacat konanie podl’a
¢lanku 108 ods. 2 Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie
(dalej len ,ZFEU“) vzhladom na skuto¢nost, Ze Rakiisko
poskytlo spolo¢nosti OVAG kapitélovii injekciu vo vyske
1 mld. EUR a zdruky vo vyske 3 mld. EUR, a poziadala
Rakisko o zaslanie zmeneného planu restrukturalizécie.

(5 Rozhodnutie Komisie o zacati konania (d’alej len ,roz-
hodnutie o zacati konania“) bolo uvere]nene 17. februdra
2012 v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie. Komisia pozia-
dala zainteresované strany, aby predlozili svoje stano-
viskd.

(6)  Komisia nedostala od zainteresovanych strdn Ziadne
stanoviskd.

(7)  Dfia 28. marca 2012 Rakdsko ozndmilo novy plan
reStrukturalizdcie. Pred tymto ozndmenim Rakisko vo
viacerych listoch, najmi v listoch zo 16. decembra
2011, ako aj v listoch z 1., 13. a zo 16. marca 2012
predlozilo informdcie k pripadu.

(8)  Rakiisko a Komisia si v obdobi od aprila 2012 do
augusta 2012 vyjasiiovali novy plan restrukturalizacie
a opatrenia §tdtnej pomoci, a to na viacerych stretnu-
tiach, prostrednictvom videokonferencii a inych foriem
vymeny informdcil. Kone¢né znenie nového plinu
restrukturalizicie bolo predlozené 4. septembra 2012
(dalej len ,novy plén restrukturalizacie®).

(%) Porovnaj bod 13 a prilohu k oznimeniu Komisie (U. v. EU C 10,

15.1.2009, s. 2).

(°) Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2011 o $tdtnej pomoci vo veci
SA.31883 — Restrukturalizécia spolocnosti Osterreichische Volksban-
ken-AG (U. v. EU C 46, 17.2.2012, s. 3).
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Dna 4. septembra 2012 Rakisko predlozilo zoznam
zdvazkov, ktory je stcastou prilohy k tomuto rozhodnu-
tiu.

2. OPIS
2.1. Prijemca pomoci a jeho tazkosti

Spolo¢nost OVAG je centrélna institdcia raktskych bank
typu Volksbank (miestne tiverové druzstvd), ktord tymto
bankdm poskytuje centralizované obsluzné (back-office)
sluzby, riadenie likvidity a finanéné produkty. Banky typu
Volksbank sti univerzdlne banky s miestnou az regio-
nalnou obchodnou posobnostou. Spolu so svojou
centrdlnou institiciou OVAG vytvérajii skupinu Volks-
bank-Gruppe. Banky typu Volksbank prostrednictvom
spolotného  holdingu vlastnia 60,2 %  spolo¢nosti
OVAG. Dalsimi akcionirmi st DZ-Bank (23,8 %),
skupina ERGO (9,5 %) a Raiffeisen Zentralbank Oster-
reich AG (dalej len ,RZB“ centrdlna institicia skupiny
Raiffeisen, druhej raktiskej skupiny druzstevnych bénk)
(5,8 %). Zvysnych 0,6 % je v rukdch drobnych vlastni-
kov (f). Koncom roka 2008 bola OVAG stvrtou
najvi¢Sou bankou Rakiska s bilan¢nou sumou 52,9 mld.
EUR (’), ratingom Aa3, udelenym agentirou Moody’s,
a ratingom A od agentiry Fitch (3).

Pre spolocnost OVAG je tizemne najdolezitejsim trhom
Rakusko. Okrem toho sa banka angaZovala vo viacerych
krajindch strednej a vychodnej Eurdpy, kde vsak mala,
okrem Rumunska, len velmi maly podiel na trhu.
V obmedzenom rozsahu spolo¢nost OVAG posobi aj
v Nemecku, a to v obchode s firemnymi klientmi a vo
financovani nehnutelnosti.

Az doneddvna spolocnost OVAG vyvijala ¢innost
v piatich obchodnych oblastiach: firemni klienti, retailové
bankovnictvo, nehnutelnosti, finanéné trhy a bankovd
kniha/ostatné operécie. V roku 2008 spolo¢nost OVAG
ukoncila svoju ¢innost v oblasti financovania verejnych
podnikov a financovania infrastruktdry, pricom svoj
podiel v Kommunalkredit Austria AG (dalej len ,KA“)
previedla za 1 euro (nomindlna hodnota) na S§tt
Rakisko. Dalsie podrobnosti o  predchddzajicom
obchodnom modeli OVAG obsahuje rozhodnutie o zacati
konania (°).

Problémy spolocnosti OVAG vznikli v dosledku
mnohych skuto¢nosti. Ako sa uz uviedlo v rozhodnuti
o zacati konania (19), tazkosti spolo¢nosti OVAG zaprici-
nili tieto faktory: angaZovanost v krajindch strednej
a vychodnej Eurdpy prostrednictvom retailovych dcér-
skych spolo¢nosti, zdruzenych vo VB International AG
(dalej len ,VBI“) &innost v oblasti komundlneho financo-
vania a financovania infrastruktiry, jej ¢innost v obchode

(%) Tieto percentudlne podiely odzrkadluji $truktdru hlasovacich prav

a neobsahuji vlastné akcie vo vlastnictve OVAG. Pred znizenim
zékladného imania o 70 % a plinovanym zvySenim kapitdlu
0 484 mil. EUR mala spolo¢nost OVAG 1,63 % svojich vlastnych
akci.

(7) Koncom roka 2007 to bolo este 78,6 mld. EUR. Zdroj: Vyro¢nd

spréva koncernu OVAG 2009.

(8) Agenttira Fitch berie do tvahy, Ze OVAG patri do zdru¢ného zdru-

7enia bank typu Volksbank. Preto OVAG dostala rovnaky rating
zlyhania emitenta ako celd skupina (,A“ resp. ,F1%).

() Rozhodnutie o zacati konania, odovodnenia 7 az 12.
(9 Rozhodnutie o zacati konania, odovodnenia 13 az 19.

(14)

(16)

s nehnutelnostami, skuto¢nost, Ze investicné portfélio
obsahovalo, okrem iného, ndstroje emitované Lehman
Brothers a islandskymi bankami, ako aj jej zdvislost od
refinancovania na medzibankovom trhu. Uvedené faktory
viedli k tomu, Ze OVAG utrpela v rokoch 2008 a 2009
znacné straty, aZz jej Rakasko v roku 2009 poskytlo
podporné opatrenia.

Uz v roku 2009 spolo¢nost OVAG pristtipila k procesu
restrukturalizécie, ktorého ciefom bolo okrem iného
zbavit sa cinnosti, ktoré boli hlavnymi pricinami
problémov dverovej institdcie. Urcité rizikd vyplyvajiice
zo starého portfélia viak banke sposobili problémy aj

v roku 2011. Blo pritom najmi o tieto skuto¢nosti:

a) straty dcérskych spolocnosti VBI a opravné polozky
k ich t¢tovnej hodnote v obchodnych knihdch OVAG
v celkovej vyske 380 mil. EUR;

b) opravné polozky vo vyske 300 mil. EUR k investicidm
OVAG, ktoré stvisia s dlhovou krizou najviac postih-
nutych krajin;

¢) odpis zostdvajiicecho podielového kapitalu, ktory
drzala OVAG v KA, vo vyske 142 mil. EUR;

d) oprava tctovnej hodnoty Investkredit (') (dalej len
LK) o minus 323 mil. EUR v ramci fazie s OVAG.

Straty uvedené v odovodneni 14 viedli k druhému
zéchrannému opatreniu Rakaska v prospech OVAG,
dohodnutému s poévodnymi akcionarmi 27. februdra
2012. Okrem toho spolo¢nost OVAG prepracovala svoj
povodny plan restrukturalizicie a rozhodla sa pre
zdsadnt restrukturalizdciu.

2.2. Opatrenia Stitnej pomoci
2.2.1. Opatrenia Stdtnej pomoci od roku 2009

V roku 2009 situdciu spolocnosti OVAG v oblasti likvi-
dity a kapitdlu v rdmci rakaskej schémy podpory bank
posilnila kapitdlovd injekcia vo vyske 1 mld. EUR a Stdtne
zéruky na dlhopisy OVAG vo vyske 3 mld. EUR. Na
zdklade kapitdlovej injekcie stipol koncom roka 2009
podiel zdkladného kapitdlu OVAG na 9,2 % a podiel jej
vlastného kapitdlu na 12,5 %.

(") Investkredit Bank AG je dcérska spoloénost OVAG, ktord poskytuje
sluzby v oblasti financovania podnikov, faktoringu, projektového
financovania, ako aj financovania obchodu a vyvozu. Dalsie stvi-
siace tdaje s uvedené v od6vodneni 7 rozhodnutia o zacati kona-
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Kapitdlova injekcia vo vyske 1 mld. EUR

(17) 'V aprili 2009 Rakisko upisalo podielové listy spoloc-
nosti OVAG vo vyske 1 mld. EUR (dalej len ,kapitdlovd
injekcia 2009%). Pouzitim tohto ndstroja $tit neziskal
hlasovacie pravo, ale prednostny kupén a pravo vymeny
za akcie. Néstroj nemda ohranicend Casovi platnost a bol
zaknihovany ako kmerovy kapital ¢. 1.

(18)  Ako sa uvddza v rakiskej schéme podpory bank, podie-
lové listy zahfiiaji kupén na prednostnd vyplatu divi-
dend vo vyske 9,3% p. a. V Siestom alebo siedmom
tplnom obchodnom roku po upisani podielovych listov
sa kupén zvysuje o 50 bézickych bodov, v ésmom roku
o0 75 bézickych bodov a pocinajic deviatym obchodnym
rokom zasa o 100 bazickych bodov. Maximalna hodnota
tejto dividendy sa vSak obmedzuje na vysku 12-mesac-
ného EURIBOR-u plus 1000 béazickych bodov p. a.
Kupén sa vyplica len v pripade, Ze banka dosiahne
zisk a rozhodne o jeho vyplateni. Kupény nevyplatené
v jednom roku sa neprendsaja do dalsieho roka. Podie-
lové listy sa podielaji na pripadnej strate priamo timerne
k vlozenému kapitélu.

(19) Banka md prdvo kedykolvek splatit podielové listy bud
veelku, alebo v tranziach. V prvych desiatich obchodnych
rokoch po upisani predstavuje splatnd suma 100 %
nomindlnej hodnoty podielovych listov, po uplynuti
tohto obdobia 150 % nomindlnej hodnoty ('2).

(20)

1)

Tabulka 1

Stit ma prévo zamenit podielové listy za kmenové akcie
spolo¢nosti OVAG. Do 1. janudra 2019 na to potrebuje
sthlas banky, zdmenu si vSak moéze uplatnit aj bez jej
sthlasu,

a) ak sa dividenda za obchodny rok 2011 nevypldca
alebo sa nevypldca v plnej vyske, alebo

b) ak sa po 31. decembri 2011 v dvoch po sebe nasle-
dujacich obchodnych rokoch dividenda nevypldca
alebo sa nevypldca v plnej vyske, alebo

¢) ak stat k 1. janudru 2012 vlastni eSte podielové listy
v nomindlnej hodnote minimélne 700 mil. EUR, alebo

d) ak stat k 1. janudru 2015 vlastni eSte podielové listy
v nomindlnej hodnote minimdlne 400 mil. EUR.

Zaruky za nové emisie

Spolo¢nost OVAG dostala v rdmci rakdskej schémy
podpory bank $titne zdruky a v roku 2009 vydala emisie
so zdrukou 3tdtu vo vyske 3 mld. EUR.

Stitom garantované emisie OVAG v roku 2009

Nomindlna

Tranza
hodnota

Détum vydania Splatnost

Kupén Celkové ndklady

1. 1 mld. EUR 9. 2.2009 9. 2.2012

3,000 % 157 bdzickych bodov nad 6M Euribor

2. 1 mld. EUR 18. 3. 2009 19. 3. 2013

3,375 % 194 bazickych bodov nad 6M Euribor

3. 1 mld. EUR 14. 9. 2009 14. 9. 2012

2,250 % 155 bazickych bodov nad 6M Euribor

Zdroj: Novy plan restrukturalizdcie, s. 36.

2.2.2. Opatrenia Stdtnej pomoci v roku 2012

(22) Vyska strit spolocnosti OVAG v roku 2011 mé za
nasledok dalsie opatrenia 3tatnej pomoci, a to kapitdlovii
injekciu zo strany $tdtu vo vyske 250 mil. EUR vo forme
kmenovych akcii (dalej len ,kapitdlovd injekcia z roku
20129 a zdruku na aktiva, ktord sa prejavi zvysenim
kapitdlu o 100 mil. EUR (dalej len ,zdruka na aktiva®).

('?) Splatnd suma sa zvySuje o tolko percentudlnych bodov, o kolko je
dosiahnutd dividenda nizsia ako zmluvne dohodnutd dividenda za
podielové listy, ak rozdelitelné rocné zisky, ktoré by stacili na
vyplatenie, sa nerozdelili, hoci na to neexistoval pravny dovod
alebo prislusné nariadenie orgdnu finanéného dohladu.

(23)

Zvysenie kapitdlu o 250 mil. EUR

ZvySenie kapitdlu sa md uskuto¢nif v dvoch krokoch.
Najprv sa kapitdl banky zniZi o vy$ku zaznamenanej
straty o 70 %. Tym sa pomerne znizia aj podielové listy,
ktoré Rakisko vlozilo v roku 2009. V druhom kroku
OVAG dostane novy kapitdl v celkovej vyske 484 mil.
EUR. Z toho 250 mil. EUR md poskytnut $tat, zvySok
upiSu banky typu Volksbank. Upisovacia cena akcii pre
Rakasko i banky typu Volksbank bude 2,181 EUR na
akciu. Podiel titu potom v banke dosiahne 43,4 %,
¢im sa stane druhym najviacsim akciondrom hned po
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bankdch typu Volksbank (50,2 %). Podiely ostatnych
akciondrov, ktori sa nepodielali na kapitalovej injekcii,
sa zmen$ia: DZ-Bank: 3,8 %, ERGO: 1,5 %, RZB: 0,9 %,
drobni akciondri: 0,1 %.

Ziruka za aktiva

(24)  Okrem kapitdlovej injekcie vo vyske 250 mil. EUR
Rakusko poskytne aj zdruku za aktiva vo vyske 100 mil.
EUR, &m sa kapitdl spolocnosti OVAG zvysi o rovnakd
sumu. Sadzba nahrad pri tomto zvy3eni predstavuje 10 %
p- a. (t. j. ako pri kapitdlovej injekcii). Zdrukou za aktiva
sa ma znizit potreba tvorby rezerv a odpisov v banke
a posilnit jej kapitdlovy zdklad. Toto opatrenie sa od
Standardného odbremenenia od znehodnotenych aktiv
odlisuje tym, Ze zdruka je koncipovand tak, ze md
vplyv na rezervy za straty z poskytovania tverov, ktoré
uz banka vytvorila na ocakdvané straty na prislusnych
aktivach. Zdruka sa teda poskytuje na (ictovné) straty,
ktoré uz vznikli.

(25)  Spolo¢nost OVAG si moze uplatnit zdruku a poziadat
§tat (rucitela) o pomoc, ked preukdze, Ze prislusny
zdvazok je nedobytny alebo Ze dlznik je predmetom
konkurzného konania; to vSak plati len vtedy, ked takéto
Cerpanie je potrebné na to, aby sa zabrdnilo poklesu
podielu vlastného kapitdlu Tier 1/ (**) (dalej len podiel
,CET1%) skupiny OVAG (%) k 31. decembru 2015 pod
11 %. Tato hrani¢nd hodnota CET1 sa zniZi na 10 %, ak
OVAG k tomuto momentu predd vietky svoje podiely vo
Volksbank Romania S.A (dalej len ,VBRO*) alebo vo VB
Leasing International Holding GmbH (dalej len ,VBLIY).

(26)  Cerpanie zdruky sa nemoze uskutocnit pred 31. decem-
brom 2015. Prichddzajice platby, ktoré sa vztahuji na
dotknuté aktiva, sa zapocitavaji s  pripadnymi
pohladédvkami, ktoré banka moze mat vodi $titu, ak
tieto neprevysuji nezniZend a nezarucent hodnotu aktiv.

(27)  Platobné zdvizky stitu vyplyvajice zo zdruky sa odkla-
daju do 31. jula 2016 bez toho, aby za odklad platby
bolo potrebné platit drok. Cerpané sumy je potrebné
vratit $tatu, hned ako to umozni finan¢nd situdcia banky.

(28)  Zaruka sa spoplatiluje sadzbou 10 % p. a. (**) z celkovej
sumy poskytnutej v obdobi od 30. septembra 2012 do
1. janudra 2016. Pri Cerpanych sumdch sa tdto sadzba
nahradza poplatkom vo vyske 10 % p. a., ktory sa Gctuje

(1) Vlastny kapitdl Tier 1 podla definicie Bazilejského vyboru pre
bankovy dohlad (,Basel III: A global regulatory framework for
more resilient banks and banking systems®, december 2010 (rev.
jun 2011) http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm).

(") OVAG a jej dcérske/podielové spolo¢nosti, hlavne VB Factoring
Bank Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m.
b. H. a Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

(%) Tento poplatok patri medzi bezné ndkladové polozky banky,
a preto nezdvisi od toho, ¢i OVAG dosahuje zisk.

(30)

(31)

(32)

od momentu vyZziadania tychto sim az do momentu,
ked bude celd vyziadand suma $ttu vratend. Poslednd
uvedend sadzba sa viaze na skutocnost, Ze banka dosa-
huje zisk a podiel CET1 vo vyske 10 %; nie je kumula-
tivna.

Rucenie $tatu v ramci tejto zdruky zanikd k 1. janudru
2016; okrem pripadnych cerpani uplatnenych pred
tymto datumom.

2.3. Novy obchodny model
Prehlad

Podla nového planu restrukturalizicie sa spolo¢nost
OVAG usiluje o vysoky stupefi integrcie s jednotlivymi
bankami typu Volksbank. Medzi OVAG a bankami typu
Volksbank sa vytvoril model zdruzenia. Funkcie OVAG
sa obmedzuji na funkcie centralnej instittcie rakaskych
bank typu Volksbank. Jej hlavnou tlohou bude vykon
sluzieb pre banky typu Volksbank: zdruzovanie likvidity,
pomoc pri poskytovani rozsiahlych dverov a ponuka
produktov treasury (Stitnych cennych papierov) pre
banky typu Volksbank a ich klientov. Tymto sa stvaha,
ako aj zlozitost jej obchodného modelu vyrazne zredu-
kuje. Obchodné ¢innosti, ktoré zapricinili problémy
banky, resp. také, ktoré nie st zahrnuté do posobnosti
centrdlnej institicie pre banky typu Volksbank, sa zrusia
alebo predajii. Banka zdruzi tieto obchodné ¢innosti do
interného redukéného segmentu (vedlajsi segment, tzv.
non-core-segment).

Bilan¢nd suma sa z hodnoty 91 mld. EUR koncom
septembra 2008 (19 znizi na 19 mld. EUR v roku
2017, z ktorej [12 — 15] (*) mld. EUR pripadne na
novi  kldcovii  obchodnii  &innost  (obchodovanie
vedlajsiecho segmentu, ktory je v ttlme). Rizikovo vdzené
aktiva (dalej len ,RVA®) podla zdkladného scendra klesnt
z 35,2 mld. EUR v roku 2008 na [9 — 12] mld. EUR
v roku 2017.

Model zdruzZenia

Vytvoreny model zdruZenia predpokladd spolocné
ruCenie a kontrolovany prevod likvidity medzi jednotli-
vymi Clenmi (,zdruZenie likvidity), ako aj spolo¢né
finan¢né zaistenie veritelov vSetkych ¢lenov (,zdru¢né
zdruZenie®). Prdvna nezdvislost ztcastnenych bdnk sa
v ramci zdruZenia zachovd, jeho ¢lenovia mozu vyuzivat
spolo¢nd organizaénd infrastruktdru ,siete”.

(*%) Po predaji dcérskej spolo¢nosti na komundlne financovanie KA
Rakutsku bilanénd suma spolo¢nosti OVAG koncom roka 2008
dosiahla 52,9 mld. EUR.

(*) Obchodné tajomstvd; pasmovy rozsah sa podla moznosti uddva

v [zétvorkdch].
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(33)

(34)

(35)

V tejto savislosti je tdlohou spolo¢nosti OVAG ako
centrdlnej institdcie zabezpecovat a kontrolovat prostred-
nictvom konsolidovaného vykaznictva solventnost a likvi-
ditu jednotlivych bank typu Volksbank, ktoré st ¢lenmi
zdruZenia. Okrem toho je OVAG zodpovednd za zastu-
povanie zdujmov skupiny ako celku, za styk s verejnostou
na udrovni skupiny a za back-office podporu ur¢itych
tloh, ako st transakcie s cennymi papiermi, logistika,
vypracovanie skupinovych $tandardov pre oblast dodrzia-
vania predpisov (compliance) a boj proti praniu Spina-
vych penazi. Banka bude takisto vykondvat aj dalsie
funkcie (,funkcie zdruzenia), ktoré si vyzaduji ustano-
venia finanéného dohladu, resp. ktoré je z hladiska efek-
tivnosti vyhodnejsie vykondvat centrdlne. Zahfia to
predovietkym zodpovednost za plnenie vSeobecnych
ustanoveni bankového dohladu (napr. solventnost, likvi-
dita, interny hodnotiaci proces kapitdlovej primeranosti
v zdruZeni, vniutornd kontrola). Patri sem tiez podpora
predaja a marketingu (individualizovanych) produktov.

Podla rakaskeho zdkona o bankédch (7) spolo¢nost
OVAG ako centrélna ingtiticia v rdmci modelu zdruZenia
rudf za vietky zdvizky zdruzenia, zatial ¢o ruenie jedno-
tlivych bank typu Volksbank za zdruZenie sa obmedzuje
len na td cast vlastnych prostriedkov, ktord prevysuje
minimélnu  hodnotu potrebni na pokrytie vlastnych
RVA, stanovent orgdnmi finan¢ného dohladu. ,Preby-
to¢ny kapital“ vSetkych bank typu Volksbank v zdruZeni
predstavoval k 31. decembru 2011 [450 — 500] mil.
EUR, ked vypocet vychddza z podielu CET1 vo vyske
8 %, alebo [600 — 650] mil. EUR, ked vypocet vychiddza
z podielu CETI vo vyske 7 %.

Dalsim délezitym znakom modelu zdruZenia je spolu-
praca v oblasti likvidity. Podla rakiskeho prava tito
spolupréca ustanovuje okrem iného zdvizok, aby banky
typu Volksbank drzali 14 % svojich vkladov v OVAG ako
minimdlnu rezervu. Okrem toho moze OVAG zlacit
vietky zabezpelenia (Gvery zabezpecené nehnu-
telnostami), ktoré pochddzaji z bank typu Volksbank
a pouzit ich na refinancovanie zdloZnych listov. Banky
typu Volksbank vlastnia v sticasnosti aktiva v hodnote [2
- 5] mld. EUR, ktoré mozno v pripade potreby pouzit na
takéto zabezpecenie. Dalsim vyznamnym prvkom zabez-
pecenia stabilnej pozicie likvidity OVAG bol prevod plat-
formy on-line bankovnictva Livebank z jednej z miest-
nych bank typu Volksbank na OVAG v roku 2011. Po
prvé, spolo¢nosti OVAG to zabezpei priamy pristup
k vkladom sdkromnych klientov a zniZi jej zéavislost od
refinancovania na medzibankovom trhu, ¢o bola jedna
z pri¢in vzniknutych problémov OVAG. Po druhé,
umozn{ to centralizované prezentovanie internetového
bankovnictva (online banking) v sektore bank typu
Volksbank, ¢o je v stilade s modelom zdruZenia.

('7) Skratka: BWG.

(37)

(38)

(39)

Kldcovy segment

Kltacovy segment tvoria tri Ciastkové segmenty: tvery/
konzorény, finanéné trhy a bankova kniha/ostatné opera-
cie. Spolo¢nost OVAG odhaduje celkové aktiva
kli¢ového segmentu na [12 — 15] mld. EUR v roku
2017 (16,8 mld. EUR koncom roka 2012) a RVA na
[4 — 6] mld. EUR koncom roka 2017.

Segment tvery/konzorény zahfia tri obchodné jednotky:
Kredit Verbundbank (Gvery zdruZenej banky), VB Facto-
ring a Mobilienleasing Osterreich (lizing hnutelnosti,
dalej len ,VBLFY). Spolotnost OVAG povazuje tieto
Cinnosti za sucast svojej klticovej ¢innosti zameranej na
banky typu Volksbank. Obchodnd ¢innost sa ststreduje
na Rakdsko.

Jednotka Kredit Verbundbank zahffia dverové a konzor-
cidlne obchody s bankami zdruZenia ('8). Aj cinnosti
obidvoch dcérskych bank VB Factoring a VBLF sa pova-
Zuja za centrdlne funkcie zdruZenia. V oblasti osobnych
a nakladnych motorovych vozidiel a kanceldrskeho vyba-
venia patri VBLF medzi najvacsich poskytovatelov lizingu
v Raktisku. Napojenim na banky typu Volksbank zostava
VBLF aj v buddcnosti sacastou obchodnej stratégie
spolo¢nosti OVAG. VB Factoring, ktory je 100 % dcérou
spolo¢nosti OVAG, pokryva velkt cast faktoringovych
obchodov pre banky typu Volksbank.

Segment finan¢né trhy zahfna hlavne Gc¢tovnt jednotku
skupiny treasury, Volksbank Investments, Immo KAG
a oblast internetového bankovnictva (Live Bank).
Segment finanéné trhy zodpovedd za krtkodobé a dlho-
dobé pozicie likvidity, obchod s cennymi papiermi a devi-
zami, ako aj za riadenie rizika likvidity a rizika trhovej
ceny. Okrem toho funguje tdto oblast ako dodavatel
produktov pre banky typu Volksbank, ako aj pre institu-
ciondlnych klientov doma i v zahrani¢i.

Segment bankovd kniha/ostatné operdcie zahifia oblasti
kapitdlové trhy a riadenie aktiv a pasiv. Okrem toho sa
sem zaradujd aj aktivity VB Services pre Banken GesmbH
(outsourcovand servisnd spolo¢nost) a rozlicné holdin-
gové spolo¢nosti.

(*$) Vratane syndikovanych tverov poskytovanych spolo¢ne s IMMO
Bank, odbornikom na financovanie byvania v rdmci sektora bdnk

typu Volksbank.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Vedlajs$i segment

Vedlajsi segment zahffia vietky podiely, ako aj byvalé
obchodné ¢innosti, ktoré v buddcnosti prestant byt
stcastou klta¢ového obchodu spolocnosti OVAG. Pred-
pokladd sa, Ze celkové aktiva tohto segmentu sa
z 11,7 mld. EUR v roku 2012 (RVA: 11,0 mld. EUR)
znizia na [3 — 5] mld. EUR (RVA: [3 - 5] mld. EUR)
v roku 2017. Do roku 2026 chce spolo¢nost OVAG
znizit RVA tohto segmentu pod 1 mld. EUR. Portfélid,
ktoré st zahrnuté do tohto segmentu, sa zrusia alebo
predaja.

Utlmovd cast vedlajsicho segmentu sa tyka najmi
portfélia financovania podnikov, ktoré zahfna velkd
ast sucasnej obchodnej oblasti firemnych dverov
v strednej a vychodnej Eurépe, obchodnej oblasti medzi-
ndrodného projektového financovania, ako aj obchodu
s firemnymi klientmi, pokial nejde o konzorcidlne
obchody s bankami typu Volksbank. Pobo¢ka vo Frank-
furte prestane byt castou kltGcového portfolia OVAG.
Okrem toho do dtlmu prechddza celé portfélio nehnu-
telnosti a v budticnosti uz nebude sticastou obchodného
modelu banky. Portfélio nehnutelnosti Europolisu,
spolo¢nosti na sprdvu aktiv v oblasti nehnutelnosti,
bolo predané uz v roku 2010.

Dalsiu ¢ast tohto segmentu tvori VBLI, lizingové dcéra,
ktorej 50 % vlastni spolo¢nost OVAG (*9). Skupina VBLI
realizuje lizingovy obchod v 6smich krajindch strednej,
vychodnej a juhovychodnej Eurépy. Okrem toho vlastni
mensinovy podiel okolo 8 % v jednej lizingovej spoloé-
nosti v Madarsku, ktorej hlavnym spolo¢nikom je VR-
Leasing. Aktivity VBLI st doplnkovou ¢innostou medzi-
narodného tverového obchodu VBI. V désledku rusenia
medzindrodnej bankovej Cinnosti banka plianuje predaj
svojich podielov vo VBLI k 31. decembru [2013 -
2017]. S cielom ulahcit predaj spolo¢nost OVAG uz
odpisala svoje podiely v zavierke podla IFRS o [30 —
60] % na [50 — 70] mil. EUR. Ak sa predaj do konca
roka [2013 — 2017] nepodari, vietky nové obchody
k 31. decembru [2013 — 2017] sa zastavia a VBLI sa
zlikviduje v stlade s prislusnymi pravaymi predpismi ().

Dalsiu cast vedlajsieho segmentu tvori VBRO, ktord bola
v roku 2010 vynatd z predaja VBIL. Svojou bilan¢nou
sumou je VBRO siedma najvicsia banka v Rumunsku.
Banka vstdpila na rumunsky trh so silnym zameranim

(") Druhym akciondrom je VR Leasing (dcérska spolo¢nost DZ Bank.)
(*%) Porovnaj bod 6.3 prilohy.

(45)

(46)

¢
(*?)
*)
*9

24

na uvery pre sikromnych a malych firemnych klientov,
zabezpecené nehnutelnostami, znejiice prevazne na
cudziu menu. Spolocnost OVAG v sdcasnosti banku
VBRO restrukturalizuje. V roku 2011 prebehla restruktu-

ralizicia Struktiry pobociek s vyznamnym zniZenim
poctu pobociek. Pocet zamestnancov siete pobociek
klesol o 25%. Vzhladom na stcasné rdmcové

podmienky méd prednost akvizicia vkladov a sluzby
platobného styku, zatial ¢o tverovy obchod je v utlme.
Novd obchodnd stratégia predpokladd vyvoj VBRO
smerom k univerzdlnej banke s vyvaZzenym mixom
produktov a redukciou pomerne vysokého percentudl-
neho podielu tverov v cudzej mene, zabezpecenych
nehnutelnostami. Zavislost VBRO od financovania
prostrednictvom akciondrov sa md znizif a vzdjomny
pomer Gverov a vkladov zlepsit. Plan zahifia aj urcitd
stratégiu sprdvy ohrozenych dverov. Hoci VBRO pocita
s tym, Ze pocas celého procesu restrukturalizacie bude
dosahovat pozitivny vysledok, v pldne restrukturalizdcie
sa nepriamo pocita s neutrdlnym vysledkom. Spolo¢nost
OVAG plénuje predaj VBRO do konca roka [2013 -
2017]. S ciefom ulaheit predaj spolotnosti OVAG uz
odpisala svoje podiely v zdvierke podla IFRS na hodnotu
[0 — 50] EUR. Ak sa predaj do konca roka [2013 -
2017]  neuskutocni, vSetky nové obchody sa
k 31. decembru [2013 — 2017] zastavia a VBRO ukondi
svoju ¢innost v stlade s prislusnymi pravnymi predpis-
mi (2!). Alternativou je predaj ¢asti VBRO k 31. decembru
[2013 - 2017] a likviddcia zvys$nych portfdlii v stlade
s prislusnymi pravnymi predpismi. (2?)

Takisto sa maji predat bankové aktivity na Malte do
konca roka [2013 - 2017]. Ak sa predaj do konca
roka [2013 - 2017] neuskutoéni, vSetky nové obchody
sa k 31. decembru [2013 — 2017] zastavia a obchodné
Cinnosti sa ukoncia v stlade s prislusnymi pravnymi
predpismi (¥)). Aj podiel v RZB sa md najneskor do
konca roka [2013 — 2017] predat. Ak sa tak k stanove-
nému terminu nestane, procesom predaja bude povereny
splnomocneny spravca predaja (24).

Financovanie

Spolo¢nost OVAG oznémila svoje pozicie v oblasti likvi-
dity k mdju 2012 a predstavila opatrenia v stvislosti so
svojou sticasnou a budicou potrebou financovania.

Porovnaj bod 6.3 prilohy.
P b
P
P

orovnaj bod 6.3 prilohy.
orovnaj bod 6.3 prilohy.
orovnaj bod 6.4 prilohy.
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(47)  Pokial ide o predchddzajicu zdvislost od nekrytého refi- (50) Vsetci dlhodobi akciondri () sa prostrednictvom
nancovania na medzibankovom trhu, spolo¢nost OVAG znizenia kapitdlu o 70 % podielaji aj na stratich, ktoré
ozndmila, Ze sa to tyka predovietkym jej dcérskych vznikli v minulosti. Okrem toho sa ich podiely pri
spolo¢nosti, ktoré vo velkom rozsahu zaviseli od poslednej kapitdlovej injekcii znacne rozriedili (9).
prostriedkov, ktoré im poskytla spolocnost OVAG. Banky typu Volksbank zasa novym kapitdlom v celkovej
Riesenie tohto problému sa do urcitej miery zacalo uz vyske 230 mil. EUR prispeli k neddvnemu zvySeniu kapi-
predajom VBI v roku 2011 (zniZenie potreby financo- talu.
vania o 1,1 mld. EUR). Restrukturalizicia VBRO a jej
nésledny predaj spolu s predajom VBLI by mali uvolnit
este dalsiu likviditu vo vyske 2,4 mld. EUR.

(51)  V snahe dosiahnut, Ze akciondri banky prispejii k obno-
veniu primeranej kapitdlovej zdkladne, banka zadrzi
vyplatu dividend a nebude vypldcat kupény na hybridny
kapitdl okrem pripadoy, kde je k tomu prédvne zaviazand.

(48) Banka ozndmila, Ze prijala opatrenia, ktoré jej ulahcia Toto ustanovenie dopliia aj prisne obmedzenie dividend,
pristup k dalsim zdrojom financovania alebo pokrytie ktoré mozu banky typu Volksbank vyplatit pocas
potreby likvidity. Prevzatie Livebank (od jednej z bank obdobia restrukturalizacie, ¢o ma podporit tvorbu kapi-
typu Volksbank) umoznilo OVAG pristup k 470 mil. tdlu v zdruzeni.

EUR retailového financovania, ¢im sa zredukovala pred-

chédzajica zdvislost OVAG od refinancovania na medzi-

bankovom trhu. Opatrenia, ktoré prislibili mensinovi .

akciondri (%), majd prispiet k znizeniu potreby financo- (52)  Spolo¢nost OVAG poskytla informdcie o spitnom odku-

vania. A nakoniec spolo¢nost OVAG moze zniZif svoju peni hybridnych ndstrojov, ktoré vydali dve dcérske

potrebu financovania zavedenim modelu zdruzenia spolu SP,OIOCHOSti) OVAG v celkovej vyske 300 mﬂ: EUR. Od

s regiondlnymi bankami typu Volksbank o 2,7 mld. mdja do jila 2012 spolocnost OVAG pontkla inves-

EUR (). Okrem toho bude moct v pripade potreby torom odkdpenie tychto ndstrojov za priblizne 40 %

pouzit ur¢ité aktiva vo vlastnictve pridruzenych béank ich nomindlnej hodnoty. Pontknutd kipna cena bola

na zabezpeenie zdloznych listov (v sticasnosti [2 — 4] stanovend na zdklade trhovej hodnoty ndstrojov plus

mld. EUR). prémia maximdlne 10 percentudlnych bodov, ktord
bola pridand ako motivacia investorov na ticast na odku-
peni. Transakcia sa uskuto¢nila v polovici jala 2012. Jej
vysledkom bolo spitné odktpenie takmer 80 % nomi-
nélnej hodnoty néstrojov a po odpocitani transakénych

2.4. Prispevok inych akciondrov a vlastnikov hybrid- néklado‘{ priniesla spolo¢nosti OVAG zisk v hodnote

ného kapitdlu 129,9 mil. EUR.

(49) DZ Bank, ERGO a RZB sa na kapitdlovom vklade nepo-
dielali, prisltibili vSak nasledujtci prispevok k zachrane
a restrukturalizdcii spolocnosti OVAG: 2.5. Finan¢né plinovanie

(53)  Rakisko predlozilo podrobny obchodny plan spolo¢nosti
OVAG na obdobie 2012 — 2017. Tento plin obsahuje
zdkladny a stresovy scendr; tlohou scendrov je preukdzat

a) DZ Bank zachovd existujuce facility likvidity pre SChQPHOSt OVAG obnovit svoju dihodobi Zivotaschop-
dcérske spolocnosti, ktoré st v spoloénom vlastnictve nost.
DZ Bank a OVAG (napr. VBLI). Okrem toho
prevezme obchodnti ¢innost pobocky OVAG vo
Frankfurte (aktiva vo vyske [400 — 500] mil. EUR) Z4ikladny .
p o ' . dkladny scendr
a s tym spojentd potrebu financovania.

(54)  Pokial ide o vyvoj v eurozdne, rast jej HDP, ako aj vyvoj
kratkodobych a strednodobych trokov, plan restruktura-
lizdcie vychddza z predpokladov, ktoré do zna¢nej miery
zodpovedaji  ocakdvaniam velkych trhovych hricov

b) ERGO si ponechd svoje existujice facility likvidity a medzindrodnych instittcii ako napr. MMF. Aj inflicia
A\ SpOlOénpSti OVAG a prisl’ﬁbﬂa, ze nepredé finanéné v euroz()ne, Ceny nafty a V}’/menné kurzy EUR/USD
nastroje OVAG, drzané cez svoju poistovitu Victoria. a EUR/CHF st stcastou predpokladov. Plin vychddza

z mierneho zotavenia rastu HDP pocinajic rokom 2013.
¢) RZB vykond opatrenia na posilnenie kapitdlu spolo¢- (55 Ako sa uvddza v tabulke 2, zdkladny scendr vychddza

nosti OVAG o 100 mil. EUR a poskytne OVAG doda-
to¢nt likviditu vo vyske 500 mil. EUR.

(%%) Pozri oddvodnenie 49.

o) L.

1.

z toho, Ze spolo¢nost OVAG bude svoje vysledky do
roku 2016 nepretrzite zlepSovat.

(¥’) Porovnaj odovodnenie 10.

(*%) Porovnaj odovodnenie 23.
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Tabulka 2
Hlavné finanéné ukazovatele spoloénosti OVAG - zdkladny scendr (v mil. EUR, resp. v %)
Skupina OVAG 2012P 2013P 2014pP 2015P 2016P 2017pP 2018P
zisk (po zdaneni) [60 — 80] | [10 — 30] | —[30 —10] | [40 - 60] [130 - [90 - 110 neuv. sa
150]

vynos vlastného [3 - 5] [T - 3] -[3-1] [3 - 5] [10 = 12] [8 = 10] neuv. sa
imania po zdanen{
bilan¢nd suma [20 000- [26 000- [22 000- [20 000- [19 000- [18 000- neuv. sa

30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]
RVA [18 000 — | [16 000 — | [13000 — [ [11000 - | [10 000 — [9 000 - [8 000 -

20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]
CET 1 [9-10] | [10-11] | [11 - 12] 1 - [11 - n2- |n2-130

121 (Y 121 () 1310)
kapitalovy podiel [13-14] | [12-13] | [14 - 15] [14 - [15 - s- |[4-1s50
151 () 16] () 16] ()
Zdroj: Novy pldn restrukturalizicie OVAG
(") so zretelom na dosledky skoncenia zdruky za aktiva;
(») so zretefom na dosledky skoncenia zdruky za aktiva a splatenia $tatneho participacného kapitalu.
(56)  Navratnost vlastného imania (RoE) banky vzrastie v prie- Scendre zohladiujtce vplyv mozného

(57)

behu obdobia restrukturalizcie na 8,0 % po zdaneni.
Banka sa domnieva, Ze 8 % RoE po zdaneni je vzhladom
na nizky rizikovy profil hlavnej banky dostato¢né
a trhovo primerané protiplnenie za poskytnuty kapitl.
Zdoraziuje, ze banka sa nepodiela na ¢innostiach, ako je
investiéné bankovnictvo alebo obchodovanie na vlastny
tcet, ale koncentruje sa na svoju dlohu centrélneho insti-
titu pre miestne banky typu Volksbank.

Stresovy scendr

Spolo¢nost OVAG predlozila stresovy scendr na trovni
skupiny, ktory vychddza z menej priaznivych prognéz
trthu. Jeho zdkladom je dalsi rast kurzu amerického
doldra oproti euru a strata kurzu rumunského leu oproti
euru, pomalsi rast trokovych sadzieb ako v zdkladnom
scendri, dalsie zhorSovanie ratingov urcitych krajin
a spomalenie hospoddrskeho rastu v eurozéne. Podla
odhadov banky by takyto vyvoj mohol viest k dodato¢nej
potrebe kapitdlu vo vyske az [600 — 650] mil. EUR a k
poklesu podielu CET1 v spolo¢nosti OVAG pre celkové
riziko na [6,0 — 7,0] % v roku 2017.

Tabulka 3

Hlavné finan¢né ukazovatele spoloénosti OVAG - stresovy
scendr (v mil. EUR, resp. v %)

2012 2013 2014 2015 2016 2017
CET1 7 - 8117 - 81|17 - 81| 55 - |16 - 71|[6 - 7]
6,5]
Kapitalovy | [11 - | [10- | (10— |[8-9]| [9 - |[8 - 9]
podiel 12] 11] 11] 10]

nepriaznivého vyvoja okolnosti{

Okrem toho banka predlozila scendre zohladnujice
vplyv mozného nepriaznivého vyvoja okolnosti, vypraco-
vané externym odbornikom, v ktorych sa uvadzaju dalsie
moznosti nepriaznivého vyvoja: zdlhavy predaj VBRO za
cenu [...] [...] mil. EUR, rast ndkladov na jej refinanco-
vanie; netspe$ny pokus predat VBLL nizka kvalita aktiv
vo vedlajom segmente (ndrast RVA o 20 %, rast
prevencie rizik o 50 % a odpisy investicii vo vyske
100 mil. EUR); ndrast RVA o 10% v kltacovom
segmente; nulovy rast ziskov v rokoch 2016 a 2017.

V pripade, Ze by vsetky tieto stresové faktory nastali
stcasne, vznikla by OVAG podla odhadov externych
odbornikov v rokoch 2017/2018 kapitdlovd medzera
vo vyske [150 — 200] mil. EUR (?%), ktort by v3ak pokryl
prebytok kapitdlu bank typu Volksbank (t. j. zdruénym
zdruzenim), ktory md v rokoch 2017/2018 dosiahnut
[650 — 750] mil. EUR. Celkovo by teda banka mohla
tento nepriaznivy scendr zvlddnut.

Znizenie nédkladov

Podla finanénych prognéz OVAG budd jej sprdvne
ndklady klesat zo 166 mil. EUR 2012 na 105,5 mil.
EUR 2017, ¢o je pokles o 36 %. Okrem opatreni sldZia-
cich na optimalizdciu ndkladov (ako je napr. zatvorenie
pobocky vo Frankfurte a zastipeni IK v krajindch
strednej a vychodnej Eurdpy, synergické efekty zo
zliCenia OVAG a IK, zniZovanie stavu personalu,

(*%) Tento &iselny tdaj zahfna dosledky skoncenia zdruky na aktiva

v roku 2015 a splatenie podielovych listov v hodnote 300 mil.
EUR.
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(61)

(62)

(63)

(64)

(65)

zmeny obsadenia budov a zniZovanie ndkladov na
konzultatné sluzby, outsourcing infrastruktiry IT) tento
pokles zahftia aj dosledky predaja a ruenia obchodnych
¢innosti vo vedlajSom segmente. Banka preto predlozila
aj ddaje o ocakdvanych vysledkoch opatreni na znizo-
vanie ndkladov aj v klticovom segmente. V tomto
segmente by opatrenia sliziace na optimalizdciu
ndkladov mohli koncom obdobia restrukturalizdcie
priniest pokles ro¢nych nékladov o 15 mil. EUR (okolo
12 % celkovych ndkladov v roku 2012).

Splatenie podielovych listov 201720138

V rdmci zniZenia kapitdlu v roku 2012 sa participatny
kapitdl, ktory Rakiisko poskytlo v roku 2009, znizil na
300 mil. EUR. Zdmerom banky je splatit 50 % tejto sumy
v roku 2017 a zvy$nych 50 % zaciatkom roka 2018.
V pripade potreby banky typu Volksbank poskytni
spolocnosti OVAG prostriedky na splatenie zdvizku.

3. DOVODY NA ZACATIE KONANIA VO VECI
FORMALNEHO ZISTOVANIA

Komisia pripomina, Ze konanie vo veci formdlneho zisto-
vania podla clanku 108 ods. 2 ZFEU, tykajice sa zludi-
telnosti  restrukturalizacnej pomoci pre  OVAG
s vnatornym trhom zacala preto, lebo na zaklade povod-
ného planu restrukturalizicie mala vdzne pochybnosti
o tom, & spolo¢nost OVAG bude schopnd obnovit
svoju  zivotaschopnost v dlhodobom horizonte (3°).
Komisia takisto vyjadrila pochybnosti, ¢i sa zabezpecilo
primerané rozdelenie zdtaze a ¢i sa prijali dostato¢né
opatrenia na obmedzenie mozného narusenia hospodar-
skej sttaze (31).

4. PRIPOMIENKY RAKUSKA

Rakiisko zdéraziuje, Ze spolocnost OVAG je systémovo
vyznamna banka, ktorej platobnd neschopnost by mala
negativny vplyv na rakiisky bankovy systém a redlne
hospodarstvo Raktiska. Toto hodnotenie potvrdil aj list
Rakiiskej ndrodnej banky.

Rakuisko nepopiera, Ze opatrenia opisané v oddiele 2.2 st
opatreniami Stdtnej pomoci.

Podla ndzoru Rakuska boli opatrenia uvedené v oddiele
2.2.1 v sulade so schvélenou rakiskou schémou podpory
bénk. Rakisko trvd na tom, Ze spolocnost OVAG nebola
v Case poskytnutia kapitdlovej injekcie bankou v nidzi
v zmysle ozndmenia o rekapitalizdcii. Stat vsak aj tak
sahlasil s predlozenim pldnu restrukturalizdcie pre banku.

(%) Rozhodnutie o zacati konania, odovodnenia 58 az 62.
(") Rozhodnutie o zacati konania, odovodnenia 65 az 69, 73 a 74.

(66)

(67)

(68)

Raktsko takisto nepopiera, ze druhd kapitdlovd injekcia
a zdruka za aktiva schvdlené 27. februdra 2012 (dalej len
,opatrenia z roku 2012 st §tditnou pomocou v zmysle
¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Rakdsko vsak povazuje tieto
opatrenia za zluditelné s vnttornym trhom podla ¢lanku
107 ods. 3 pism. b) ZFEU, kedze boli potrebné na to,
aby odstranili vdZne narusenie v hospodarstve ¢lenského
§tdtu a boli v stilade s prislusnymi ozndmeniami Komisie.

Raktsko poskytlo hlavne informécie a komparativne
trhové tdaje, na zdklade ktorych argumentovalo, Ze opat-
renia z roku 2012 splnili poziadavky ozndmenia o reka-
pitalizécii a ozndmenia Komisie o uplatilovani pravidiel
§titnej pomoci na podporné opatrenia v prospech bank
v suvislosti s finan¢nou krizou od 1. janudra 2012 (3?)
(dalej len ,opatrenie o predizeni z roku 2011).

Pokial ide o kapitdlovii injekciu z roku 2012, podnikova
hodnota OVAG (podnik, ktory nie je kdtovany na burze)
pred kapitdlovou injekciou v roku 2012 bola uréend na
zdklade primeraného hodnotiaceho pristupu s orientdciou
na trh, ktory sa zakladal na pomere trhovej ceny
k Gc¢tovnej cene porovnatelnej skupiny. Na zdklade ziste-
nych trhovych ddajov pre vhodnd podobnt skupinu (33)
stanovilo Raktsko pomer trhovej ceny k détovnej cene
(Price/Book-multiple), na zdklade ktorého sa potom
hodnota podniku odhadla v rozpiti [270 — 300] mil.
EUR az [320 — 360] mil. EUR. So zohladnenim kapitd-
lovej injekcie pre banky typu Volksbank by podnikovd
hodnota dosiahla od [500 — 530] mil. EUR do [550 —
580] mil. EUR, z ¢oho by vyplynula cena za jednu akciu
[3 - 4] EUR. KedZe Rakiisko upisalo akcie za cenu
2,2 EUR, efektivna zlava sa pohybuje od [35% do
45 %]. Podla ndzoru Rakiska tdto zlava spliia pozia-
davku uvedend v bode 8 ozndmenia o predlzeni
z roku 2011, podla ktorej md byt statny kapitdl upisany
s dostato¢nou zlavou z ceny akcie (uz prisposobenej na
efekt ,zriedenia®).

Pokial ide o zdruku za aktiva, Rakisko argumentuje, Ze
slazila vyluéne na zvysenie kapitdlu OVAG o 100 mil.
EUR. KedZe je porovnatelnd s kapitdlovou injekciou
a bola odmenend 10 % p. a., je v stulade s ozndmenim
o rekapitalizdcii.

Podla ndzoru Rakdska planom restrukturalizicie sa
zabezpetilo, aby spolo¢nost OVAG mohla opif
dosiahnut dlhodobti  Zivotaschopnost, prispief dosta-
to¢nym vlastnym prispevkom k ndkladom na restruktu-
ralizéciu a hlboké Strukturdlne opatrenia spolu s dodrzia-
vanim etickych principov pomdzu obmedzit mozné
narusenie hospodarskej sttaze na minimum.

(2 U. v. EU C 356, 6.12.2011, s. 7.

(*3) Vyber podobnej skupiny vychddzal z objektivnych kritérii, naprik-

lad, z porovnatelnej ponuky produktov a porovnatelnej zemepisnej
oblasti ¢innosti.
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(71)  Rakusko predlozilo mnohé zavizky, ktoré st uvedené (76)  Opatrenia z roku 2012 poskytlo Rakisko a mozno ich
v prilohe a st neoddelitenou stcastou tohto rozhodnu- teda pristidi priamo S$titu. Komisia preto dospela
tia. V snahe zabezpecit, aby sa tieto zdvizky skutocne k zdveru, ze pochddzaji zo Stitnych prostriedkov.
realizovali, bude na celé obdobie restrukturalizicie planu
az do roka 2017 vymenovany monitorovaci sprdvca.
Zéavizky obsahuji dodrziavanie viacerych etickych zdsad
zo strany OVAG, ako je zdkaz vyplaty dividend a kupé- )
nov (34)y zakaz Vyuilf poskytnutﬁ Statnu pomoc ako (77) Opatrenia z roku 2012 umoZnili SpOlOél’lOSti OVAG
reklamny argument v hospodarskej stifazi, ako aj zdkaz zadovdzit si v Casoch finan¢nej a hospodarskej krizy
najlepsej ceny pre svoju platformu internetového bankov- kapitdl (zdruka za aktiva je pre banku de facto kapitd-
nictva ,Livebank* (*), zdkaz akvizicie (*%), ako aj zdvazok lom), ktory by si za rovnakych podmienok nemohla
prehodnotit odmefiovanie clenov predstavenstva s cielom pozicat na trhu. Komisia konstatovala, Ze mensinovi
vytvori motivaénd  Struktiru pre trvaly rozvoj (7). akciondri OVAG (skupina ERGO, RZB a DZ-Bank) sa
Okrem toho prfsruby Qbsahujﬁ aj zaviazok uskutocnit rozhodli nepodiel’at’ sa na rekapitalizécii OVAG. Banky
predaj VBLI do roka [2013 — 2017], VBRO a bankového typu Volksbank sa ziicastnili na zvySovani kapitdlu. Ako
zasttipenia na Malte do roka [2013 — 2017] a podiel vacsinovi akciondri a na zdklade svojho tizkeho hospo-
v RZB do roka [2013 — 2017] (). darskeho prepojenia s OVAG viak investovali z inych
hospodarskych pohndtok ako stat. Platobnd neschopnost
OVAG by mala dalekosiahle dosledky pre banky typu
Volksbank, ktoré by za ur¢itych okolnosti mohli ohrozit
vlastné prezitie. Z tychto dovodov sa rozhodli podielat sa
5. POSUDENIE $TATNE] POMOCI na zéchrane OVAG, aby tym zabezpecili vlastni hospo-
dérsku budtcnost. Preto treba vychddzat z toho, ze opat-
5.1. Existencia $titnej pomoci a vyska pomoci renia z roku 2012 priniesli spolo¢nosti OVAG hospo-
i , dérsku vyhodu. Okrem toho je tdto vyhoda selektivna,
(72)  Podla ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU je pomoc poskytovand kedze zvjhodiuje iba jednu banku.
v akejkolvek forme ¢lenskym $titom alebo zo statnych
prostriedkov, ktord nardsa hospodarsku sttaz alebo hrozi
naruSenim hospodarskej sttaze tym, ze zvyhodnuje urci-
tych podnikatelov alebo vyrobu ur¢itych druhov tovaru,
je nezlucitelnd s vndtornym trhom, pokial ovplyviiuje (78)  Kedze spolocnost OVAG posobi vo finanénom sektore,
obchod medzi ¢lenskymi Stdtmi. pre ktory je charakteristickd silnd medzindrodnd hospo-
dérska sataz, treba vyhody poskytnuté banke zo $tatnych
prostriedkov povazovat za schopné narusit obchod
v rémci vndtorného trhu. Preto si opatrenia $tdtnou
pomocou v zmysle ¢lanku 107 ods. 1 ZFEU. Ani vodi
(73)  Na to, aby sa opatrenie dalo povazovat za $titnu pomoc, tomuto hodnoteniu Rakdsko nenamietalo.
musia byt splnené tieto predpoklady: opatrenie musi byt
financované $titom alebo zo $ttnych prostriedkov, musi
zvyhodnovat ur¢ité podniky alebo vyrobné odvetvia,
narG$at hospoddrsku sttaz alebo hrozit naruSenim
hospodarskej stitaze a takisto musi byt schopné ovplyv- (79)  Kapitalové opatrenia z roku 2009 a 2012 spolo¢ne dosa-
fiovat obchod medzi clenskymi §tétmi. hujd 1,35 mld. EUR a koncom roka 2008 tvorili 3,8 %
RVA banky (35,2 mld. EUR). Rakasko okrem toho
poskytlo banke zdruky vo vyske 3,0 mld. EUR.
(74)  Komisia uz v rozhodnutiach o rakaskej schéme podpory
bank konstatovala, 7e zdruka za likviditu a kapitdlové 3 3 . e B
injekcie, ktoré boli poskytnuté v roku 2009 v rimci 5.2. Pravny zdklad p}osude}ma zlucitelnosti opatreni
schémy, predstavujt $tétnu pomoc. Voéi tomuto hodno- s vnitornym trhom
teniu Rakiisko nevznieslo ndmietky. (80)  Podla ¢lanku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU sa moze pomoc,
ktord bola poskytnutd ,na ndpravu védznej poruchy
fungovania v hospodarstve ¢lenského $titu“, povazovat
za zluditelnd s vnitornym trhom. Komisia uzndva, Ze
. 3 . B B lobdlna finan¢nd kriza moze olat zdvazné poruch
(75)  Pokial ide o Podporr’le opz}tremav dohodnuté 27. februarz} %ungovania v hospodarstve élens‘gé‘;lo $tatu a Ze ogatreniz
20121 Kom1s1a zast‘?va nazor, z¢€ predp(.)k,lady/ P‘V?del?e na podporu bank st vhodné na to, aby tieto poruchy
v odqyodnem 73, su_splnené 4 pre kaplta,lovu mJel/(ch odstranili. Tento ndzor bol potvrdeny v ozndmeni o reka-
vo vys.ke 250 mil. EUR a zdruku za aktiva vo vyske pitalizdcii a v ozndmeni Komisie — rekapitalizdcia finan¢-
100 mil. EUR. nych institdcii v sacasnej hospodarskej krize: obmedzenie
S pomoci na nevyhnutné minimum a opatrenia proti
(:) gorovnaj Eog)’ gg a 2431 PH%OEY- neprimeranému naruseniu hospodérskej sataze (>%) (dalej
236; PE;SZEZ; bg dysi piﬂo'hyprlo Y len ,ozndmenie o reStrukturalizdcii). Vzhladom na
(*’) Porovnaj bod 8.6 prilohy. S
(*%) Porovnaj body 6.1 — 6.4 prilohy. (% U. v. EU C 195, 19.8.2009, s. 9.
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(81)

(82)

(84)

(85)

opatovne napdtd situdciu na finanén}'/ch trhoch Komisia
aj nadalej zastiva ndzor, Ze predpoklady schvalenia
pomoci na zklade ¢linku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU
boli splnené. Tento ndzor Komisia potyrdila aj v decembri
2011, ked prijala ozndmenie o predizeni z roku 2011,
ktorym sa predlzuje uplatiiovanie pravidiel Stdtnej
pomoci na opatrenia na podporu bink v stvislosti
s finan¢nou krizou.

Pokial ide o rakdske hospodarstvo, Komisia schvilenim
rakiaskej schémy podpory béank (49), ako aj schvédlenim
Statnej pomoci, ktord Rakdsko poskytlo jednotlivym
bankdm (), uznala, Ze hrozia zdvainé poruchy fungo-
vania raktskeho hospodarstva a Ze §tdtne opatrenia na
podporu bank st vhodnym prostriedkom na odstrdnenie
tychto portch. Preto by sa postdenie opatreni Stitnej
pomoci malo vykondvat podla ¢ldinku 107 ods. 3
pism. b) ZFEU (+2).

Postidenie kapitdlovych injekcif z hladiska zlucitelnosti
Statnej pomoci — hlavne pokial ide o protiplnenie - by
sa malo posudzovat najskor na zdklade ozndmenia
o rekapitalizécii a oznimenia o predizeni z roku 2011.

5.3. Sdlad s oznimenim o rekapitalizicii a s ozni-
menim o prediZeni z roku 2011

Poskytnutie participacného kapitdlu v roku 2009 sa
uskutocnilo v stlade s predpismi, ktoré su pre takéto
nastroje uvedené v schvilenej rakiiskej schémy podpory
bank. Komisia takisto konstatovala, Ze sa to vztahuje aj
na zdruky na refinancovanie poskytnuté v sticasnosti (*3).

Pokial ide o kapitdlovil injekciu z roku 2012, treba
uviest, Ze zvySenie kapitdlu pre banky, ktoré nie si kéto-
vané na burze (ako OVAG) sa v pripadoch, ked nie je
k dispozicii pouzitelnd trhovd cena, ocefiuje podla
prilohy ozndmenia o rekapitalizicii a oznimenia
o predizeni z roku 2011. Zakladom je primerany pristup
ocenenia reSpektujici situdciu na trhu (vritane pristupu
vychddzajiceho z pomeru kurz/zisk vhodnej podobnej
skupiny alebo ind veobecne uzndvand metdda ocenenia).

Komisia uvadza, Ze Rakisko vo veci stanovenia hodnoty
OVAG pred kapitdlovou injekciou z roku 2012 pred-
lozilo vypocty, ktoré vychddzaji z pristupu pomer trhové

() Rozhodnutie Komisie z 9. decembra 2008 o $tdtnej pomoci vo veci

(41

(*2

N

)

N 557/2008 — opatrenia podla zdkona o posﬂnem stablllty financ-
ného trhu a posilneni medzibankového trhu pre tiverové institicie
a poistovne v Rakisku (U. v. EU C 3, 8.1.2009, s. 2), predizené
rozhodnutim Komisie o Stdtnej pomoci vo veci N 352/2009
z 30. jana 2009 (U. v. EU C 172, 24.7.2009, s. 4), opitovne
predizené¢ rozhodnutim Komisie o Stitnej pomoci vo veci
N 663/2009 zo 17. decembra 2009 (U. v. EU C 28, 4.2.2010,
s. 6), opdtovne predlzené rozhodnutim Komisie o $titnej pomoci
vo veci N 241/2010 z 25. jina 2010 (U. v. EU C 250, 17.9.2010,
s. 4) a opitovne predizené rozhodnutim Komisie 0 Stdtnej pomoci
vo veci SA.32018 zo 16. decembra 2010 (U. v. EU C 20,
21.1.2011, s. 3).

Porovnaj okrem rozhodnuti o rakiskej schéme podpory bank aj
rozhodnutle Komisie o stitnej pomoci vo veci N 698/2009 -
Hypo Group Alpe Adria (U. v. EU C 85, 31.3.2010, s. 21), rozhod-
nutie Komisie o Stdtnej pomoci vo veci N 261/2010 - druhd
pomoc na restrukturaliziciu pre BAWAG (U. v. EU C 250,
17.9.2010, s. 5) a rozhodnutie Komisie o $titnej pomoci vo veci
SA.32745 - restrukturalizdcia banky Kommunalkredit Austria AG (
U. v. EU C 239, 17.8.2011, s. 2).

V tejto stvislosti treba upozornif aj na to, Ze Rakisko poskytlo
pomoc OVAG v rdmci rakiaskej schémy podpory bank, ktort
Komisia schvilila na zdklade ¢linku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU.

(¥) Porovnaj pozndmky pod ¢&iarou ¢. 2 a 3 tohto rozhodnutia.

(86)

(88)

(89)

(*9
*)

(*9)

cena — Gctovnd cena. V oznimeni o predizeni z roku
2011 sa vyslovne uvadza len pristup kurz — zisk, ale
spomina sa aj moznost pouZitia inych, vSeobecne uzné-
vanych metdéd ocenenia. Komisia povazuje pouzitie
metody pomeru trhovd cena — G¢tovnd cena v danom
pripade za opravnené. Po prvé, metéda pomeru kurzovej
ceny a uctovnej hodnoty je takisto etablovand metdda
ocefiovania v trhovom prostredi. Po druhé, stanovenie
hodnoty banky na zéklade stabilnejsej bazy sa vzhladom
na volatilitu vysledkov OVAG v minulosti zdd byt
rozumné.

Komisia kriticky prehodnotila podobnd skupinu vybrana
Raktskom, ako aj rozpitie pouzitelného pomeru
kurzovej ceny a détovnej ceny (Price/Book — multiple),
a povazuje ich za primerané.

Komisia dalej preskiimala, ¢i vlastnici akcii spolo¢nosti
OVAG ziskali pri poskytnuti kapitdlovej injekcie prime-
rany podiel v banke, pricom za zdklad sa zobrala dolnd
hranica rozpitia ceny podniku ([270 — 300] mil. EUR).
V pripade, Ze sa da konstatovat, Ze $tat, ktory prispel na
rekapitalizaciu banky, ziska primerany podiel v banke aj
vtedy, ked sa berie do tvahy najnizsia cena podniku,
Komisia zastiva nazor, Ze opatrenia spliiajii poziadavky
Komisie aj vtedy, keby cena podniku bola v skuto¢nosti
vyssia ako najnizsia hodnota rozpitia. Pred prijatim také-
hoto posidenia je potrebné prihliadat aj na to, ¢i novy
investor dostal dostato¢nt zlavu.

Podla bodov 8 a 9 ozndmenia o predizeni z roku 2011
sa kapitdlové injekcie majii poskytovat s dostato¢nou
zlavou z ceny akcii, ktoré uz zohladruju efekt ,zriede-
nia“; tato zlava sa dd vycislit pouzitim vSeobecne uzni-
vanych trhovych technik (TERP (*4). Tento pristup sa
uplatiiuje aj na kapitdlovt injekciu z roku 2012.

Vo svojej poslednej rozhodovacej praxi Komisia uznala
za prijatelnt zlavu vo vyske minimélne 25 % (*). Tato
hodnotu je potrebné prisposobit vzhladom na rozsah
opatreni na posilnenie kapitalu v pomere k existujicemu
kapitdlu banky. Komisia v tejto stvislosti konstatuje, ze
§tat upisal svoj kapitdl so zlavou [35 % az 45 %] (*9).

Theoretical ex-rights price (rozdiel medzi upisovacou cenou a teore-

tickou cenou bez upisovacich prav).

Rozhodnutie Komisie z 30. mdja 2012 o $titnej pomoci vo veci
SA.34055 - novd schéma rekapitalizicie pre dverové institiicie
v Portugalsku, zatial neuverejnené.

Na zdklade uplatnenia metdédy TERP tdto zlava uz zodpovedd
efektu ,zriedenia“.
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(90) Na zdklade rozpitia odhadu ceny podniku Komisia vypo- pravidld  poskytovania  restrukturalizanej ~ pomoci

(91)

(92)

(93)

¢itala teoretickd Struktdru akciondrov OVAG po kapita-
lovej injekcii 2012 a porovnala ju so Struktirou akcio-
narov banky, ktord bola nasledkom tejto akcie de facto
dohodnutd. Komisia konstatovala, ze §tdt, ktory vniesol
najvacsi vklad do rekapitalizacie banky, dostal v rdmci
novo dohodnutej §truktiry akciondrov  OVAG (V)
o trocha vyssi podiel, ako by Komisia povazovala za
potrebné na splnenie pravidiel Stitnej pomoci. Na
zaklade toho Komisia dospela k ndzoru, Ze rekapitalizacia
spolocnosti OVAG v roku 2012 bola v silade s oznd-
menim o rekapitalizicii a s ozndmenim o predlZeni
z roku 2011.

Pokial ide o zlucitelnost zdruky za aktiva s vndtornym
trhom, Komisia konstatuje, Ze opatrenie umoziuje
spolo¢nosti OVAG rozpustif uz vytvorené rezervy na
straty z poskytovania Gverov. Tym sa zvysi kapitdlovy
zdklad. Na rozdiel od typického opatrenia na odbreme-
nenie znehodnotenych aktiv mé toto opatrenie z dévodu
Struktary zdruky vplyv len na redukciu rezerv na straty
z poskytovania tverov, ale nie na RVA banky. Okrem
toho zdruka za aktiva pokryva prva stratu, ¢im sa takisto
odlisuje od typického opatrenia na odbremenenie
znehodnotenych aktiv. Okrem toho sa vietky vycerpané
sumy musia vratit $tatu. Z uvedeného vyplyva, ze podoba
zéruky sposobuje, Ze kapitdlovy zdklad OVAG sa
prechodne zvy3i a bude chraneny; vyrovnd sa teda kapi-
tdlovému vkladu do OVAG, a tak ju treba aj posudzovat.
Komisia preto zastdva ndzor, Ze opatrenie je porovna-
telné s kapitdlovou injekciou.

Spolo¢nost OVAG ziskala zdruku na aktiva vo vyske
100 mil. EUR, ktord je spoplatnend poplatkom vo
vyske 10 % p. a. z celkovej sumy (minus vypovede),
poskytnutej a nevycerpanej v obdobi od 30. septembra
2012 do 1. Janudra 2016. Pri Cerpanych suméch sa tito
odmena nahradi poplatkom 10 % p. a., splatnym od
momentu Cerpania sim do momentu, ku ktorému
bude splatend $tatu ¢erpand suma v plnej vyske. Posledny
poplatok je viazany na stav, Ze banka dosahuje zisky
a podiel CET1 dosiahne 10 %. Nie je kumulativny.
Komisia konstatuje, Ze Struktiira, ako aj vyska proti-
plnenia je porovnatelnd s protiplnenim, ktoré sa zvycajne
vyZaduje v rdmci ozndmenia o rekapitalizdcii v pripade
kapitdlovej injekcie v prospech banky v nidzi. Vyska
odmeny je takisto v stlade s odovodnenim 29 rakdskej
schémy na zichranu bank v nadzi (43).

5.4. Zlucitelnost s ozndmenim o restrukturalizdcii

Vsetky opatrenia, oznacené ako S§titna pomoc, boli
poskytnuté v rdmci restrukturalizdcie spolo¢nosti
OVAG. Ozndmenie o restrukturalizdcii obsahuje platné

(*) Porovnaj oddvodnenie 23.
(*%) Porovnaj pozndmky pod Ciarou ¢. 2 a 3.

(95)

(96)

v prospech finanénych institiicii v stcasnej hospodarskej
krize. Podla ozndmenia o restrukturalizécii sa restruktu-
ralizdcia moze povazovat za zlucitelnd s vnatornym
trhom podla ¢linku 107 ods. 3 pism. b) ZFEU len vtedy,
ked vedie k obnoveniu Zivotaschopnosti banky, je
spojend s dostato¢nym vlastnym vkladom a primeranym
rozdelenim zdfaze a obsahuje dostatoéné opatrenia na
obmedzenia naru$enia hospodarskej stitaze.

5.4.1. Zivotaschopnost

Plan reStrukturalizdcie musi zabezpecif, aby finan¢na
indtiticia po jeho sprdvnej realizdcii bola schopnd
obnovit svoju dlhodobti Zivotaschopnost (porovnaj
oddiel 2 ozndmenia o reStrukturalizacii).

Podla ozndmenia o re$trukturalizcii sa dlhodoba Zivota-
schopnost povazuje za dosiahnutti, ked je uvedend banka
schopnd vlastnymi prostriedkami a v stilade s prislusnymi
kritériami finanéného dohladu obstit v konkurencii
o ziskanie kapitdlu. Banka musi byt schopnd pokryt
vSetky svoje ndklady a v sdlade so svojim rizikovym
profilom dosiahnut primerany ndvratnost vlastného kapi-
tdlu. V pldne restrukturalizicie sa musi poukdzat na
priciny tazkosti banky a ukdzat sposob, ako ich mozno
vdaka planu reStrukturalizdcie odstrdnit. Potrebnd je
hlavne reStrukturalizacia dloh vsetkych obchodnych
oblasti, ktoré v strednodobom horizonte nesmii preuka-
zovat Strukturdlne deficity.

V stilade s bodmi 9 az 11 ozndmenia o restrukturalizacii
Rakusko predlozilo rozsiahly a podrobny plan restruktu-
ralizdcie obsahujtici vycerpavajice tdaje o obchodnom
modeli. Plin sa okrem toho zaoberd aj pricinami
problémov banky.

Pokial ide o obchodny model spolo¢nosti OVAG, banka
sa obmedzi na svoju dlohu centrdlnej institGcie pre
miestne a regiondlne banky typu Volksbank. Pridru-
zenym bankdm bude poskytovat sluzby v oblasti riadenia
likvidity, bude sprostredkovatelom ich pristupu na kapi-
tdlové trhy, pontikat produkty, ktoré presahuji kapacity
alebo prévomoc bank typu Volksbank, ako aj spolo¢né
sluzby back-office, napr. v oblastiach dodrziavania pred-
pisov, marketing a IT. Spolo¢nost OVAG sa teda stistredi
na Cinnosti urCené stanovami, vyuZije svoje kltGcové
prévomoci a stiahne sa z oblasti, ktoré jej sposobili
finan¢éné tazkosti alebo ktoré nie si zahrnuté do novo
definovaného obchodného modelu. Konkrétne sa OVAG
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(98)

(99)

(100)

vzdd svojich aktivit v oblasti nehnutelnosti, predd casti
svojho portfélia zameraného na podnikové financovanie
a investi¢né obchody, ktoré nie sii potrebné pre jej tilohu
centralnej institiicie, a odpredd vietky dcérske spoloc-
nosti, ktoré nepatria ku kla¢ovému obchodu. Komisia
zastdva ndzor, Ze novy obchodny model banky zabezpeci
dosiahnutie dlhodobej Zivotaschopnosti a trvaly rozvoj.

Tazkosti spolo¢nosti OVAG sa tykali hlavne tychto fakto-
rov: jej angazovanost v krajinich strednej a vychodnej
Eurépy prostrednictvom retailovych dcérskych spoloc-
nosti zdruzenych v segmente komunélneho financovania
a vo VBIL jej ¢innost vo financovani infrastruktary,
v oblasti nehnutelnosti a casti jej podnikatelského
portfolia, jej investi¢né portfdlio, ako aj zavislost od refi-
nancovania na medzibankovom trhu.

Za pozitivum Komisia povazuje skutocnost, Ze v roku
2011 spolocnost OVAG okrem jedinej vynimky (VBRO)
predala vetky dcérske spolo¢nosti VBI. Komisia pripo-
mina, Ze vzhladom na nedspesny pokus o predaj VBRO
a straty zaznamenané v roku 2011 v rozhodnuti o zacati
konania vyjadrila pochybnosti, ¢i povodny plan restruk-
turalizdcie umozni vyrie$it problémy banky. Komisia
konstatuje, Ze novy plan reStrukturalizicie sa zameriava
na problémy VBRO a ako rieSenie navrhuje reorganizovat
dcérsku spolocnost tak, aby v budiicnosti uz neohrozo-
vala Zivotaschopnost OVAG a stala sa atraktivnejou pre
potencidlneho investora (*%). V stvislosti s tym Komisia
poukazuje na to, Ze plan restrukturalizicie pocita v nasle-
dujticich rokoch s priaznivym vysledkom VBRO. S cielom
ulah¢it predaj spolo¢nost OVAG odpisala hodnotu
VBRO vo svojej uctovnej zdvierke na [0 — 50] EUR.
Takto uz banka neutrpi potencidlne straty, ani ked sa
VBRO nepredd za vysokd cenu. Spolo¢nost OVAG
a Rakiisko prisltbili, Ze ak sa do konca roka [2013 -
2017] nepodari VBRO predaf, nebudi sa realizovat
ziadne nové obchody a v stlade s prislusnymi pravnymi
predpismi pojde do likviddcie. (Alternativne sa Casti
VBRO mozu predat k 31. decembru [2013 - 2017]
a do likviddcie pojde len zostdvajiica Cast portfélia
v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi.) Komisiu to
utvrdzuje v predpoklade, Ze rizikd spojené s VBRO sa uZ
zredukovali a v blizkej budiicnosti sa ich podari zvlddnut.
V tejto savislosti Komisia konstatuje, Ze VBRO znizila
pocet svojich pobociek a zamestnancov a zrusila Gverovy

obchod.

Pokial ide o aktivity spolocnosti OVAG v obchodnych
oblastiach financovanie nehnutelnosti, komunélne a infra-
Strukturdlne financovanie, Komisia konstatuje, Ze
prislusné dcérske spolocnosti (KA, Europolis) st predané
a straty z tychto tcastin zaknihované v G¢tovnej zavierke

(*) Porovnaj odovodnenie 44.

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

OVAG. Zostdvajice oblasti aktivity OVAG v oblasti
nehnutelnosti boli zaradené do portfélia vedlajsej
¢innosti a budd zrusené.

Uplné zrusenie ¢innosti uvedenych v odovodneniach 99
a 100 je potrebné a vhodné opatrenie na to, aby sa
rozptylili pochybnosti Komisie, kedZe predajom sa
zabrdni vietkym budicim stratdm a rizikdm v savislosti
s tymito dcérskymi spolo¢nostami. Opatrenim sa takisto
uvolnia kapacity, ktoré sa budd dat vyuzit v klticovom

obchode banky.

Pokial ide o portfélio financovania podnikov a investi¢né
portfélio, ktoré v minulosti zaznamenali straty, Komisia
konstatuje, 7Ze banka zaGctovala potrebné straty
v actovnej zdvierke. Pozicie CDS (°°) boli vyrovnané
alebo zabezpecené. Obchodné ¢innosti, ktoré pre spoloé-
nost OVAG ako centrdlnu institdciu nemaji vyznam, sa
zaradili do portfdlia vedlajsej ¢innosti a zrusia sa.

Pokial ide o v minulosti existujicu zdvislost od nekry-
tého refinancovania na medzibankovom trhu, Komisia
dospela k zdveru, Ze OVAG a jej vicinovi vlastnici
v stcasnosti prijimaji opatrenia, ktoré by zabezpeili
bezproblémovii likvidnii poziciu banky. Potrebu financif
v banke by o 6,2 mld. EUR mohlo zredukovat najmi
zriadenie likvidného zdruzenia s regiondlnymi bankami
a predaj dcérskych spoloénosti OVAG, ktoré vo velkej
miere zdvisia od refinancovania. Okrem toho prevzatim
Livebank OVAG ziskal pristup k 470 mil. EUR financo-
vania z retailu, ¢o znacne prispelo k zniZeniu zévislosti
od refinancovania na medzibankovom trhu. Na zdklade
informdcif, predloZenych v novom plane restrukturaliza-
cie, Komisia zastdva ndzor, ze OVAG je aj napriek
bliziacej sa splatnosti zvy$nych $titom garantovanych
dlhopisov v objeme 1 mld. EUR schopnd zabezpecit si
bezproblémové financovanie.

Podla bodu 13 ozndmenia o restrukturalizdcii banka
musi dokdzat dosiahnuf primerand ndvratnost vlastného
kapitdlu, stcasne pokryt vietky ndklady na beznt
prevadzku a dodrziavat vsetky pravidld bankového
dohladu. Ako sa uz uviedlo v odovodneniach 105 az
107, Komisia povazuje tieto poziadavky za splnené.

Po prvé, spolocnost OVAG predlozila finanéné prognézy
na obdobie 2012 - 2017 s tdajmi o prijmoch, ndkla-
doch, prevencii rizik, ziskoch a kapitdlovych pozicidch
banky. Komisia zastdva ndzor, Ze predlozené prognozy

(*%) Credit Default Swaps (swapy na tverové zlyhanie)
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(106)

107)

(108)

(52

)

pre zdkladny scendr vychddzaji z primeranych makroe-
konomickych predpokladov. S vynimkou roka 2014 (°!)
banka vychddza z toho, ze v obdobi restrukturalizdcie
bude dosahovat zisky a jej ro¢né vysledky sa budi prie-
bezne zlep$ovat. Okrem toho v roku 2017 vynos zaklad-
ného kapitdlu dosiahne 8,0 %, ¢o je pre banku s rizi-
kovym profilom ako OVAG dobré protiplnenie. Kapitd-
lové podiely banky zostanii pocas celého obdobia
restrukturalizdcie nad droviiou minimalnych poziadaviek
bankového dohladu, pricom podiel CET1 sa z [9 — 10] %
v roku 2012 zvysi na [12 — 13] % (°}) v roku 2017.

Po druhé, novy plan restrukturalizicie ukazuje, Ze spoloé¢-
nost OVAG je schopnd zvlddnut aj stresovy scendr.
Vychodiskd stresového scendra sa hodnotia ako prime-
rané. KedZe stresovy scendr ukazuje, ze OVAG prekroci
poziadavky finan¢ného dohladu na vlastny kapitdl, da sa
predpokladat, ze banka splni poziadavky uvedené v bode
13 ozndmenia o restrukturalizcii.

Po tretie, OVAG pldnuje zrusenie vedlajsieho segmentu
realizovat interne, bez pravneho oddelenia tejto casti od
banky. V tejto savislosti Komisia konstatuje, Ze spolo¢-
nost OVAG si dala vypracovat modelové stavy, aby
zistila, do akej miery moZu rizikd, ktoré vyplyvaju
z vedlajsiecho segmentu, ovplyviiovat kapitdlovi poziciu
banky. Analyza zohladiujtca vplyv mozného nepriazni-
vého vyvoja okolnosti (*3), ktord je vysledkom prace
externych odbornikov, ukazuje, ze OVAG je schopnd
zvlddnut nepriaznivy vyvoj vo svojom vedlajSom
portfoliu tak, aby redukcia jej bilanénej sumy nemala
negativny vplyv na dlhodobi Zivotaschopnost banky.

Okrem toho OVAG predstavila stratégiu postupného
spldcania stdtneho kapitdlu, ktord predpoklada ukonéenie
zdruky za aktiva v roku 2015, ako aj splatenie tranze
Statneho participa¢ného kapitdlu vo vyske 150 mil. EUR
v roku 2017 a zvysnej tranZe v rovnakej vyske bezpro-
stredne po 31. decembri 2017. S tymto cielom spolo¢-
nost OVAG zadrzi svoje zisky v obdobi restrukturaliza-
cie, aby mohla posilnit svoju kapitdlovii poziciu. To by
malo banke umoznit zvladnuf ukoncenie ziruky za
aktiva v roku 2015, ako aj splatit Stitny participacny
kapitdl v dohodnutom casovom rozpiti z vlastnych
prostriedkov, pri dodrzani poziadaviek bankového
dohladu na vlastny kapitdl. Komisia konstatuje, Ze

(*") V rocnej zédvierke skupiny, vypracovanej podla medzindrodnych
Standardov, OVAG na rok 2014 pocita so stratou po zdaneni vo
vyske [10 — 30] mil. EUR, ktord spdsobuje hlavne jedna mimo-
riadna polozka: predaj VBLI za cenu [40 — 70] mil. EUR, ktord je
0 [90 - 120] mil. EUR niz$ia ako d¢tovnd hodnota podla IFRS.
V individudlnej Gctovnej zdvierke OVAG, vypracovanej v silade
s rakiskymi zdsadami osvedCenej wCtovnej praxe, je dCtovnd
hodnota VBLI uz zniZend na [40 — 70] mil. EUR. Vysledok spolo¢-
nosti OVAG na rok 2014, o¢akdvany podla rakiiskych zdsad osved-
Cenej uctovnej praxe, nebude uz pravdepodobne ovplyviiovat
vysledok z predaja a bude pozitivny.

So zretelom na ukonéenie zdruky za aktiva v roku 2015 a splatenie
tranZe Statneho participacného kapitdlu vo vyske 150 mil. EUR
v roku 2017.

(**) Porovnaj odovodnenia 58 a 59.

(109)

(110)

(111)

banka v rdmci finanénych prognéz zdkladného scendra
predlozila informdcie o svojej kapitdlovej pozicii do roka
2018 (*%), z ktorych vyplyva, Ze realizdciou stratégie
odburavania sa dosiahne podiel CET1 [12 - 13] %
a podiel vlastného imania [14 — 15] %. Komisia vita
prislub pridruzenych bank typu Volksbank, Ze budi
podporovat OVAG pri realizdcii stratégie odbtiravania
pre Stitny participaény kapitdl (**). Podla analyzy
zohladriujicej vplyv mozného nepriaznivého vyvoja
okolnosti, ktorti banka predlozila, budd pridruzené
banky typu Volksbank v pripade nepriaznivého vyvoja
vo vedlajsom segmente OVAG disponovat dostatoénym
mnozstvom vlastnych prostriedkov, aby spolo¢nost
OVAG mohla splatit $titny participacny kapitdl pri
dodrzani poziadaviek bankového dohladu. Komisia
zastdva ndzor, Ze stratégia odburavania a dosiahnutie
primeraného vynosu zdkladného kapitdlu ku koncu
obdobia restrukturalizacie zabezpecia, Ze $titna pomoc
poskytnutd spolocnosti OVAG sa ukoné&i splatenim,
skoncenim alebo protiplnenim za bezné trhové ceny.

Na zdklade tejto skutocnosti Komisia dospela k zdveru,
ze novy plan restrukturalizdcie, ktory Rakisko predlozilo
pre spolo¢nost OVAG, splha kritérid ozndmenia
o restrukturalizacii tykajice sa obnovenia dlhodobej Zivo-
taschopnosti, ¢im sa prislusné pochybnosti Komisie
o vplyve na hospodarsku sutaz, vyjadrené v rozhodnuti
o zalati konania, stivaji bezpredmetnymi.

5.4.2. Vlastny prispevok a rozdelenie zdfaZe

Podla ozndmenia o restrukturalizdcii sa musia banky
a ich kapitdlovi vlastnici ¢o najviac podielat na restruk-
turalizdcii, aby sa zabezpecilo obmedzenie pomoci len na
pozadované minimum. Banky by teda mali na financo-
vanie reStrukturalizicie pouzivat vlastné prostriedky, ¢o
sa dd dosiahnut, napriklad, predajom majetku, zatial ¢o
vlastnici kapitdlu sa podla moznosti majii snazit vykryt
straty finan¢nej institticie. Opatrenia, ku ktorym sa zavia-
zala spolo¢nost OVAG, zabezpeCujii pouzitie vlastnych
prostriedkov a dcast povodnych akciondrov a stkrom-
nych investorov, ktori vlastnia hybridny kapitdl banky,
na restrukturalizacii.

Novy plan re$trukturalizicie neobsahuje Ziadne prvky,
z ktorych by sa dalo usudzovat, Ze $titna pomoc presa-
huje rdmec nédkladov spojenych s obnovenim Zivota-
schopnosti. Poskytnutd pomoc md zabezpelit, aby
spolo¢nost OVAG v zdkladnom scendri disponovala
dostato¢nou kapitalovou rezervou presahujiicou mini-
mélne poziadavky urcené v smernici o kapitdlovych

(*%) Porovnaj odovodnenie 55.

(*%) Porovnaj oddvodnenie 60.
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(112)

(113)

(114)

(115)

poziadavkdch IV/nariadeni o kapitdlovych poziadav-
kéch (°%), a v stresovom scendri bola este vidy schopnd
plnit tieto kapitdlové poziadavky. Zavizky, ktoré prevzali
banka a Raktisko, zabezpecia, aby sa reverzibilné opat-
renia pomoci (participacny kapitdl a zdruka za aktiva) po
roku 2015 ukonéili, hned ako to umozni kapitdlovd
pozicia banky (°7).

Komisia konstatovala, Ze spolocnost OVAG uZ prijala
opatrenia zamerané na zniZovanie ndkladov a bude
v nich pokracovat, a takto ziskané interné prostriedky
budi jej vlastnym prispevkom k reStrukturalizaénym
nakladom (*3). V kltcovom segmente budd tieto opat-
renia na znizovanie nékladov do konca obdobia restruk-
turalizdcie znamenat pokles ro¢nych nakladov o 15 mil.
EUR (okolo 12 % celkovych ndkladov roku 2012). Pokial
ide o spolo¢nost OVAG ako celok (vrétane vedlajsieho
segmentu), tieto ndklady klesnti dokonca este viac
(105,5mil. EUR v roku 2017 oproti 166 mil. EUR
v roku 2012, ¢&o zodpovedd znizeniu nédkladov
0 36 %) (*%).

Okrem toho ndklady na restrukturalizdciu budd financo-
vané prijmami z predaja ziskovych casti vedlajsieho
segmentu (RZB, rakiske retailové banky (uskuto¢nené
uz v rokoch 2009 - 2010) a VBLI).

Podla bodu 24 ozndmenia o reStrukturalizdcii moze
rozdelenie zdtaze zabezpecit aj primeranym protiplnenim
za $tatnu podporu. V tejto stvislosti Komisia pripomina
svoje tvrdenie v odévodneni 90, Ze $tdt, ktory prispel ku
kapitdlovej injekcii 2012, dostal za to primerany podiel
v banke. Tento podiel vychddzal z ceny podniku, vypo-
¢itanej z pomeru kurzu a aétovnej hodnoty trhovo orien-
tovanou metdédou. Ako sa uvddza v odovodneni 89,
upisovanie v rdmci kapitdlovej injekcie 2012 prebiehalo
s dostato¢nou zlavou, ¢o mozno hodnotit ako predbezné
protiplnenie za kapitdlovd injekciu. Z tohto dovodu
Komisia povazuje odmenu v spojeni s inymi opatreniami
na rozdelenie zdfaZze za dostatocné.

Pokial ide o zvys$ny participaény kapitdl stitu vo vyske
300 mil. EUR, Komisia upozorfizje na to, Ze $tit ho
poskytol spolo¢nosti OVAG v rdmci rakiskej schémy

(°%) Skratka ,CRD IV/CRR* (smernica o kapitdlovych poziadavkich IV
(Capital Requirements Directive IV)/nariadenie o kapitdlovych poZzia-
davkdch (Capital Requirements Regulation)) sa vztahuje na ndvrh
Eurépskej komisie na zakotvenie predpisov Bazilej Il v prave Unie.
V predpisoch Bazilej III, ktoré boli schvdlené ako reakcia na slabé
miesta bankového dohladu, ktoré odhalila najnovsia finan¢nd kriza,
sa stanovuju globdlne $tandardy finanéného dohladu pre vlastny
kapitdl bank, vykondvanie stresovych testov a kontrola trhového
rizika likvidity. Tieto predpisy znamenaji tak kvantitativne, ako aj
kvalitativne sprisnenie poziadaviek na vlastny kapitdl pre banky.
Postupne za¢nt nadobudat déinnost v roku 2013.

(°7) Porovnaj odovodnenia 25 az 27.

(°%) Porovnaj oddvodnenie 60.

(*%) Vrdtane vplyvu predajov a obmedzenia obchodnych ¢innosti vo
vedlajSom segmente.

(116)

117)

(118)

podpory bank a protiplnenie za tento nastroj bolo stano-
vené podla pravidiel schémy. Komisia konstatuje, Ze
hodnota kupénu sa v Siestom a siedmom ukoncenom
roku po upisani zvysuje vidy o 50 bazickych bodov,
z &oho vychddza kupén s 9,8 % v roku 2016 a 10,3 %
v roku 2017 (¢9). Okrem toho Komisia konstatuje, Ze
splatnd suma tychto ndstrojov v rokoch 2017 a 2018
bude tvorit 100 % ich nomindlnej hodnoty plus tie
percentudlne body, o ktoré bol zmluvne dohodnuty
kupén podielovych listov nizsi, kedZe rozdelitelny
ro¢ny zisk, ktory by bol na platby postacoval, sa zadrzia-
val (°!). Podla finan¢nych prognéz banky mozno ocakd-
vat, Ze suma, ktord sa vréti tatu v rokoch 2017 a 2018,
bude obsahovat protiplnenie za participaény kapitdl
z poslednych rokov obdobia restrukturalizdcie. Preto sa
Komisia domnieva, Ze spolotnosti OVAG poskytne
Sttny participatny kapitdl také protiplnenie, aké
prislicha jej rizikovému profilu.

Pokial ide o zdruku za aktiva, Komisia konstatuje, Ze
banka uhradi poplatok vo vyske 10 % p. a. zo sumy
zdruky (100 mil. EUR). Z dc¢tovného hladiska je tento
poplatok polozkou beznych ndkladov a nie je zavisly
od toho, ¢i banka dosahuje zisky. Vsetky sumy poskyt-
nuté v rdmci zdruky sa az do ich splatenia drocia
sadzbou 10 %. So zretelom na spolahlivost a vysku
poplatku Komisia zastdva ndzor, Ze protiplnenie za
zdruku za aktiva, ktord je porovnatelnd s docasnym
zvySenim kapitdlu, je primerané.

V snahe zabezpedit, aby akciondri banky pocas obdobia
restrukturalizdcie ¢o najviac prispeli k obnoveniu prime-
ranej kapitdlovej zakladne, Rakisko prislabilo, Ze banka
az do konca obdobia restrukturalizicie alebo este aj po
jeho skonceni (ak Stitny participacny kapitdl nebude
dovtedy splateny) bude zadrziavat dividendy a nebude
vyplacat kupény okrem pripadov, kde je na to pravne
zaviazand. Na zéklade toho by spolo¢nost OVAG v stlade
s bodom 26 ozndmenia o reStrukturalizdcii nemohla
pouzit $titnu pomoc na dhradu protiplnenia za vlastné
prostriedky, ak by zisk na takéto platby nepostacoval.

Komisia dalej konstatuje, ze spolotnost OVAG navrhla
stkromnym investorom odkdpenie hybridnych néstrojov
za cenu priblizne 40 % ich nomindlnej hodnoty (°2).
Pontknutd kipna cena bola uréend na zdklade trhovej
hodnoty néstrojov a obsahovala proviziu vo vyske maxi-
mélne 10 percentudlnych bodov, ktord bola pridand na
zvySenie zdujmu investorov o Ucast na odkdpeni. Tdto
ponuka bola akceptovand pre takmer 80 % celkovej
nomindlnej hodnoty ndstrojov, ¢o po odrdtani transaké-
nych nakladov prinieslo spolo¢nosti OVAG zisk vo vyske

(°%) Porovnaj oddévodnenie 18.

(°') Porovnaj odovodnenie 19.
(°?) Porovnaj odovodnenie 52.
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(119)

(120

(121)

(122)

130 mil. EUR. Ndstroje, ktoré eSte neboli splatené,
podlichaji  zdkazu vyplaty kupénov, ako sa uvddza
v odovodneni 117. Komisia preto zastiva ndzor, Ze
primerané zatazenie sukromnych vlastnikov hybridného
kapitilu OVAG je zabezpecené a kritérid ozndmenia
o reStrukturalizdcii st v tejto suvislosti splnené.

Dalsi aspekt sa tyka skupiny ERGO, RZB a DZ Bank,
ktori si mensinovymi vlastnikmi spolo¢nosti OVAG.
Komisia konstatuje, Ze ich akcie sa pri zvySeni kapitalu
v roku 2012 znaéne rozriedili. Ako sa uvddza v odovod-
neni 49, banky prisltbili svoju pomoc pri restrukturali-
zécii OVAG tym, Ze zachovaji facilitu likvidity, ktoré
poskytli OVAG a dcérskym spolo¢nostiam, ktoré vlastnia
spolu s nou, prevezmu portf6lid aktiv a budi podporovat
snahy OVAG o predaj spolocne vlastnenych dcérskych
spolo¢nosti (VBRO a VBLI), ¢im sa urychli odburanie
obchodnych ¢innosti, ktoré nie si zahrnuté medzi
kltcové.

Z tohto dovodu predstavuje znizovanie ndkladov, predaj
rentabilnych dcérskych spolo¢nosti mimo rdmca hlavnej
obchodnej ¢innosti a zabezpecenie primeraného proti-
plnenia za kapitdlové opatrenia a zdruku za aktiva dosta-
toény vlastny prispevok OVAG k financovaniu svojej
restrukturalizdcie. Straty, ktoré zaznamenali vlastnici
hybridnych kapitdlovych ndstrojov, rozriedenie podielov
povodnych akciondrov, opatrenia, ktorymi vnasajui svoj
prispevok k restrukturalizdcii spolo¢nosti OVAG, ako aj
nerozdelenie zisku si zasa sposoby, ako zabezpecit
primerané rozdelenie zdtaze. KedZe mozno predpokladat,
ze mnovy plidn restrukturalizicie prinesie dostatoény
vlastny prispevok a primerané rozdelenie zataze, pochyb-
nosti, vyjadrené v tomto smere v rozhodnuti o zacati
konania, stricaji svoje opodstatnenie.

5.4.3. Opatrenia na obmedzenie naruSenia hospoddrskej
sutaze

Podla ozndmenia o restrukturalizacii musi plan restruk-
turalizdcie obsahovat opatrenia na obmedzenie narusenia
hospoddrskej sataze a na zabezpecenie konkurencie-
schopnosti v bankovom sektore. Plany by sa mali zame-
riavat aj na otdzky mordlneho rizika a zabezpetit, aby sa
§tdtna pomoc nepouzila na financovanie spravania nard-
Sajliceho hospodarsku sttaz.

Podla bodu 31 ozndmenia o restrukturalizdcii Komisia
musi pri hodnoteni vysky $titnej pomoci a stvisiaceho
naruSenia hospoddrskej stitaze zohladnit tak absolatnu,
ako aj relativnu vysku pomoci, ako aj mieru rozdelenia
zdtaze a trhovl poziciu financnej institdcie po restruktu-
ralizdcii. V tejto stivislosti Komisia pripomina, Ze spolo¢-
nost OVAG dostala $tatny kapitdlovy vklad, ktory zodpo-
vedd 3,8 % jej RVA. Okrem toho OVAG dostala zdruky
za likviditu vo vyske 5,4 % jej bilan¢nej sumy. Prispevok,
ktory dostala banka, je teda znacny. Preto si napriek

(123)

(124)

(125)

dostatoénému  vlastnému prispevku a primeranému
rozdeleniu zdfaze medzi prijemcom pomoci a jeho akcio-
ndrmi v obdobi reStrukturalizdcie potrebné vyznamné
opatrenia na obmedzenie potencidlneho narusenia
hospodérskej sataze.

bilanénej sumy ako povodny plan. Oproti stavu aktiv
koncom roka 2008 spolo¢nost OVAG plénuje zredu-
kovat svoju bilanénd sumu o 67 %, t. j. z 55,8 mld.
EUR na 18,4 mld. EUR v roku 2017. Ked berieme do
tivahy vylucne celkové aktiva v klicovom segmente ([12
- 15] mld. EUR v roku 2017), predstavuje redukcia
bilanénej sumy [60 — 80] %. Pokial ide o RVA, cielom
banky je redukcia o 71 % (35,2 mld. EUR v roku 2008
oproti 10,1 mld. EUR v roku 2017). [4 — 6] mld. EUR
z tychto 10,1 mld. EUR sa tyka kltcového segmentu, ¢o
zodpovedd redukcii RVA v kliCovom segmente o [70 —
90] %.

S tymto cieflom spolocnost OVAG v stcasnosti predéva
pocetné domdce a zahrani¢né dcérske spolo¢nosti. Predaj
sa musi ukoncit k terminu uvedenému v zdvizkoch
v prilohe; ak by sa tak nestalo, prislusné dcérske spoloc¢-
nosti musia prestat uzatvdrat nové obchody. Prehlad
najdolezitejsich predajov prindsa tabulka 4:

Tabulka 4

NajddlezitejSie predaje

Nézov Biéﬁﬁﬁ‘fiaﬁ)“a RVA (mld. EUR)
rakiske retailové banky 5,1 2,0
Europolis 1,7 0,1
predaj VBI v roku 2011 9,1 6,0
VBLI 2,1 1,6
VBRO 1,7 1,6
Malta 0,2 0,1

Tieto predaje zahfiaji vSetky medzindrodné dcérske
spolo¢nosti banky. Komisia zastdva ndzor, Ze predaj
KA, ktord musela v roku 2008 cerpat $titne prostriedky
na zéchranu, prispel k stabilizdcii spolo¢nosti OVAG.
Predaj KA sa preto nemdze povazovat za opatrenie na
obmedzenie narusenia hospodarskej sttaze. Okrem toho
sa KA ani svojou bilan¢nou sumou, ani mierou RVA,
ktoré st referenéné veli¢iny pri vypocte redukcie banky,
neberie do tvahy (°).

(63) Bilanénd suma a RVA OVAG, pouzité ako referencné veliCiny, sa

rozumeji k 31. decembru 2008; KA viak bola zostitnend uz
v novembri 2008.
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(126) Okrem toho spolo¢nost OVAG este planuje zatvorit
svoju pobocku vo Frankfurte.

(127) Celkovo Komisia povazuje zredukovanie bilancnej sumy
banky o viac ako polovicu za dostato¢né na to, aby sa
obmedzilo naruSenie hospodarskej sufaze vplyvom
$tdtnej pomoci.

(128) Okrem tychto dalekosiahlych opatreni sa Rakisko
a OVAG zaviazali v tomto smere aj k etickému sprdva-
niu. Banka sa zaviazala, Ze bude dodrZiavat zdkaz akvi-
zicie a reklamy, zdkaz obchodovania na vlastny tcet, ako
aj zdkaz najvyhodnejsej ceny na trhu pre svoju platformu
internetového bankovnictva Livebank. To by malo zabez-
pecit, Ze Stitna pomoc sa nebude pouzivat na financo-
vanie sprdvania narusajiceho hospodarsku sttaz (°4).

(129) Okrem toho sa Rakisko zaviazalo, Ze spolo¢nost OVAG
nebude okrem zdruzenia Volksbankenverbund a jeho
klientov uzatvarat Ziadne aktivne obchody s tretimi stra-
nami vo vlastnom mene a na vlastny dcet. Svoju ¢innost
moze vyvijat len v rdmci zdruzenia Volksbankenver-
bund (). Spolu s predajom rentabilnych dcérskych
spolo¢nosti  (VBLI, rakdske retailové banky) striktné
obmedzenie poOsobnosti OVAG na svojich kltcovych
trthoch poskytuje moznost inym hrdc¢om, aby posilnili
svoju pritomnost na trhu.

(130) Na zédklade vah uvedenych v oddévodneniach 122 az
129 a so zretelom na zdver, Ze vlastny prispevok
a rozdelenie zataZenia s dostato¢né, Komisia zastdva
ndzor, Ze rozsah a druh opatreni, ktoré Rakisko a spoloc-
nost OVAG navrhli, st dostato¢né na to, aby sa obme-
dzilo naruSenie hospodarskej sttaze v dosledku poskyt-
nutia pomoci OVAG. Tym sa odstranili pochybnosti
vyjadrené v rozhodnuti o zacati konania.

5.5. Monitorovanie

(131) Podla oddielu 5 ozndmenia o restrukturalizcii je
potrebné pravidelne predkladat spravy o pokroku, aby
Komisia mohla preskiimat, ¢i sa plan reStrukturalizdcie
spravne realizuje. Rakdsko vymenuje monitorujiceho
spravcu, ktory bude Komisiu podporovat pri plneni jej
tloh v zdujme sprdvnej realizdcie rozhodnutia. Monito-
rujtci spravca kazdych Sest mesiacov predlozi monitoro-
vaciu spravu. Prvd sprava musi byt predlozend najneskor
Sest mesiacov po schvéleni pldnu restrukturalizécie. Podla
ndzoru Komisie je teda dosledné sledovanie realizicie
planu restrukturalizacie tymto zabezpecené.

6. ZAVER

(132) Komisia dospela k zdveru, Ze opatrenia navrhnuté
v novom pldne restrukturalizicie spolu so zdvizkami

(6% KedZze Livebank je jedind oblast posobnosti OVAG, kde sa prijimaja
vklady, nie je potrebné vydavat zakaz cenového liderstva pre ziadny
iny segment trhu.

(°%) Porovnaj bod 4.1 prilohy.

uvedenymi v prilohe (°°) st vhodné na to, aby sa zabez-
pecila dlhodobd Zivotaschopnost spolocnosti OVAG,
dostatocne zabezpeCuji rozdelenie zdfaze i vlastny
prispevok k pomoci, ako aj primerane obmedzujii naru-
Senie hospodarskej stitaze opatreniami $tdtnej pomoci,
ktoré st predmetom tohto rozhodnutia. KedZe pred-
lozeny plan restrukturalizdcie zodpoveda kritéridm oznd-
menia o reStrukturalizdcii, restrukturalizatné opatrenia
mozeme povazovat za zlucitelné s vndtornym trhom,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Clanok 1

1. Nasledujtce opatrenia, ktoré Rakusko prijalo alebo planuje
prijat, predstavuji $tdtnu pomoc podla ¢linku 107 ods. 1
Zmluvy o fungovani Eurdpskej tnie:

a) kapitdlové injekcie Rakiska pre Osterreichische Volksban-
ken-AG vo vyske 1 mld. EUR a 250 mil. EUR;

b) zdruka za likviditu pre Osterreichische Volksbanken-AG,
ktorti poskytlo Rakisko, vo vyske 3 mld. EUR;

c) zdruka za aktiva, ktori Rakdsko poskytlo skupine Osterrei-
chische Volksbanken-AG s efektom odbremenenia kapitalu
vo vyske 100 mil. EUR.

2. Pri dodrzani podmienok uvedenych v ¢lanku 2 je Stitna
pomoc uvedend v odseku 1 podla clanku 107 ods. 3 pism. b)
Zmluvy o fungovani Eurdpskej dnie zlucitelnd s vnitornym
trhom.

Cldnok 2
Raktsko zabezpeci, aby plan restrukturalizdcie, predlozeny

4. septembra 2012 vritane zdvdzkov uvedenych v prilohe
tohto rozhodnutia, sa realizoval v plnom rozsahu.

Cldnok 3

Toto rozhodnutie je uréené Rakuskej republike.

V Bruseli 19. septembra 2012

Za Komisiu
Joaquin ALMUNIA
podpredseda

(%6) V pripade nezrovnalosti medzi znenim rozhodnutia a znenim
prilohy sa za zdvdzné povazuje znenie rozhodnutia.
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PRILOHA

Zoznam zdvizkov vo veci $titnej pomoci SA.31883 Osterreichische Volksbanken AG

Rakdska republika (,Rakdsko”) poskytuje podla ¢clinku 7 ods. 4 nariadenia Rady (ES) €. 659/1999 v zneni neskorsich
zmien a doplnen{ nasledujice zavizky tykajice sa spolocnosti Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (,OVAG®),
aby Eurdpska komisia mohla svojim zdverom podla ¢ldnku 107 ods. 3 pism. b) Zmluvy o fungovani Eurépskej tinie
posudit, ¢ pomoc poskytnutd OVAG je zluitelnd s vnttornym trhom.

Zéavazky nadobudaji Gcinnost diiom prijatia rozhodnutia.

Tento text sa md vykladat v ramci pravnych predpisov Unie a so zretelom na nariadenie Rady (ES) ¢. 659/1999, ako aj so
zretelom na rozhodnutie, ku ktorému sa zdvizky afalebo podmienky a poziadavky prilozené.

1.1.

1.2.

1.3.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Vseobecné ustanovenia

Rakusko zabezpedi, aby pldn restrukturalizdcie (,plin restrukturalizdcie) predlozeny 4. septembra 2012, sa reali-
zoval v plnom rozsahu.

Rakisko zabezpedi, aby pri realizdcii planu restrukturalizdcie sa v plnom rozsahu dodrzali aj zdvizky (,zédvizky*)
uvedené v daldej Casti tohto textu.

Féza restrukturalizdcie sa konci 31. decembra 2017. Tieto zdvizky budi splnené vo féze restrukturalizdcie okrem
pripadov, ak by z nich vyplynulo nieco iné.

Klicovy segment a redukény segment

Spolo¢nost OVAG vytvorila interny redukény segment, do ktorého sa zaradia aktiva urcené na zrusenie. Redukény
segment sa bude viest ako samostatny segment s oddelenym dctovnictvom — vlastnym reportingom.

ZniZenie bilan¢nej sumy a RVA

[ZniZenie bilan¢nej sumy - koncern] Oproti skimanej hodnote bilanénej sumy spolocnosti OVAG k rozhod-
nému diu G¢tovnej zavierky 31. decembru 2009 vo vyske 48 116 mil. EUR sa stivahova hodnota bilan¢nych aktiv
koncernu k 31. decembru 2013 zniZi na [26 000 — 28 000] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [22 000 —
24 000] mil. EUR, k 31. decembru 2015 na [20 000 — 22 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [18 000 —
20 000] mil. EUR, a k 31. decembru 2017 na 18 390 mil. EUR.

[ZniZenie RVA - koncern] Oproti rizikovo vazenym aktivam (z celkovych rizikovych aktiv) koncernu k uzdvierke
31. decembra 2009 vo vyske 29 505 mil. EUR sa hodnota rizikovo vdzenych aktiv koncernu k 31. decembru
2013 znizi na [16 000 — 18 000] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [14 000 — 16 000] mil. EUR, k 31. decembru
2015 na [10 000 — 12 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [10 000 — 12 000] mil. EUR, a k 31. decembru
2017 na 10 081 mil. EUR.

2 .

[ZniZenie bilan¢nej sumy - kltdcovy segment] Bilanénd suma klticového segmentu sa k 31. decembru 2013
znizi na [15 000 — 17 000] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [15 000 — 17 000] mil. EUR, k 31. decembru
2015 na [14 000 — 16 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [13 000 — 15 000] mil. EUR, a k 31. decembru
2017 na [13 000 — 15 000] mil. EUR. Prekrocenie pldnovanej hodnoty o 2 % je povolené v pripadoch, ked
obchod s primédrnym stupiiom, poziadavky finanéného dohladu na likviditu alebo potreba refinancovania primér-
neho stupnia buddi vyssie, ako sa predpokladalo v pldne. Takéto prekrocenie je potrebné podrobne zdovodnit
monitorujiicemu Spravcovi.

[Znizenie RVA - klicovy segment] Hodnota rizikovo vézenych aktiv (z celkovych rizikovych aktiv) kltcového
segmentu sa k 31. decembru 2013 zniZi na [5 500 — 6 500] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [5 000 — 6 000]
mil. EUR, k 31. decembru 2015 na [5 000 — 6 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [5 000 — 6 000] mil.
EUR, a k 31. decembru 2017 na [5 000 — 6 000] mil. EUR. Prekrocenie planovanej hodnoty o 2 % je povolené
v pripadoch, Ze obchod s primdrnym stupiiom, poziadavky finanéného dohladu na likviditu alebo potreba
refinancovania primdrneho stupna budi vyssie, ako sa predpokladalo v pline. Takéto prekrocenie je potrebné
podrobne zdovodnit monitorujiicemu spravcovi.

[ZniZenie bilan¢nej sumy — redukény segment] Bilancnd suma redukéného segmentu sa k 31. decembru 2013
auf EUR zniZzi na [10 000 — 12 000] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [6 000 — 8 000] mil. EUR, k 31. decembru
2015 na EUR [6 000 — 8 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [5 000 — 7 000] mil. EUR, a k 31. decembru
2017 na [4 000 — 6 000] mil. EUR.
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3.6.

3.7.

3.8.

5.2.

6.1.1.

6.1.2.

6.2.

[Znizenie RVA - redukény segment] Hodnota rizikovo vazenych aktiv (z celkovych rizikovych aktiv) reduke-
ného segmentu sa k 31. decembru 2013 zniZi na [11 000 — 13 000] mil. EUR, k 31. decembru 2014 na [8 000 —
10 000] mil. EUR, k 31. decembru 2015 na [5 000 — 7 000] mil. EUR, k 31. decembru 2016 na [5 000 — 7 000]
mil. EUR a k 31. decembru 2017 na [4 000 — 6 000] mil. EUR.

PrediZenie terminu v redukénom segmente je mozné len vtedy, ked existujd realistické a faktami podlozené
vyhliadky, Ze sa tym zlepsi obsluznost alebo zhodnotenie financii v budtcnosti. PredlZenie je mozné maximélne
trikrdt na jeden termin maximdlne o rok; odovodnené vynimky s dlh$imi terminmi je potrebné v kazdom
osobitnom pripade ozndmif monitorujicemu spravcovi a dostato¢ne zdovodnit. Cely redukéného segment je aj
po uplynuti obdobia restrukturalizicie potrebné o najrychlejsie zrusit.

Pri stanoveni sim uvedenych v bodoch 3.1 — 3.6 zostdvaji nepovsimnuté zmeny zdkonnych ustanoveni vyply-
vajlice z uplatnenia smernice o kapitdlovych poziadavkdch IV/nariadenia o kapitdlovych poziadavkéch.

Obmedzenie obchodnej ¢innosti

V kldcovom obchode sa bude uskutociiovat len obchod v rdmci zdruzenia. Pracovat v rdmci zdruZenia v tejto
stvislosti znamend, ze i) OVAG funguje ako centrédlna ingtitticia pre banky typu Volksbank, a teda poskytuje sluzby
pre bezprostredne pripojené banky, a ii) poskytuje alebo sprostredkuje produkty a sluzby pre banky typu Volks-
bank a ich klientov. Vo svojom mene a na svoj vlastny acet OVAG nebude uzatvarat Ziadne tverové ¢i iné aktivne
obchody s tretimi stranami.

ZruSenie obchodnych oblasti

[ZruSenie obchodnych oblasti] OVAG bude realizovat obchodny model opisany v plane restrukturalizicie a v
tejto suvislosti aj planované rusenie obchodnych oblasti. Uplne sa maji zrusit tieto oblasti:

. Obchodnd oblast ,obnovitelné energie“. Tato obchodnd oblast zahffia financovanie projektov v oblasti ,,obnovi-

te[né energie* v Raktisku, Nemecku a strednej a vychodnej Eurdpe. Vynimkou je financovanie postipené
primdrnym stupfiom na prevzatie konzorcidlnych podielov v pripade, Ze hlavnd banka sama znasa podiel prime-
rany jej velkosti.

. Obchodné oblast ,modelové financovanie“. Obchodnd oblast ,modelové financovanie* sa zaoberd financovanim

ndkupu a obnovy obytnych objektov v mestskych centrich s vyuzitim podpornych prostriedkov pre sikromné
osoby s dobrou bonitou. Vynimkou je financovanie postipené primarnym stupfiom na prevzatie konzorcidlnych
podielov v pripade, Ze hlavnd banka sama zndSa podiel primerany jej velkosti.

[Obchod na vlastny cet] Spolocnost OVAG neuskutocn{ $pecializované obchodovanie na vlastny déet (Dedi-
cated Proprietary Trading). To znamend, ze OVAG bude realizovat len obchodné transakcie zahrnuté v obchodnej
knihe, potrebné a) na prevzatie, postipenie a vykonanie prikazu svojich klientov na kdpu alebo predaj (t. j. obchod
s finanénymi ndstrojmi ako sluzba); alebo b) na tcely hedzingu v klientskom obchode, resp. na riadenie trokov
a likvidity v oddeleni treasury alebo ¢) s cielom hospoddrskeho prevodu bilan¢nych poloZiek na vyssi stuperi alebo
tretie strany. V kazdom pripade je potrebné zabezpecit, aby tieto polozky sa prijimali len do vysky celkovej
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR) v hodnote 3 mil. EUR/1-dfové lehota drzania[99 % koeficient spolahlivosti
a aby nebola ohrozend rizikovad tinosnost alebo likvidita OVAG. Spolocnost OVAG nesmie v Ziadnom pripade
realizovat obchody, ktoré slizia vylu¢ne na dosahovanie ziskov nad rdémec uvedenych tcelov.

Predaje
[Predaje] Najneskor do uvedeného terminu OVAG dplne predé tieto obchodné jednotky (,Signing®):

Predaj vetkych akcii v lizingovej dcére VBLI do 31. decembra [2013 — 2017];

Predaj vSetkych akcii vo VB Malta/IK Malta do 31. decembra [2013 - 2017];

. Predaj vsetkych akcif vo Volksbank Rumunsko do 31. decembra [2013 - 2017];

. Predaj vsetkych akcii v RZB do 31. decembra [2013 — 2017].

Kupujtci vietkych obchodnych jednotiek uvedenych v bodoch 6.1.1 — 6.1.4 musia byt osoby préavne a ekonomicky
nezdvislé od Rakiskej republiky a od VB Holdingu/bdnk primdrneho stupna.
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6.3.

6.4.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.2.

9.3.

Ak sa podiely uvedené v bodoch 6.1.1 az 6.1.3 v uvedenych terminoch nepredaj, spolo¢nost OVAG podnikne
vietky moZné opatrenia na pozastavenie novych obchodov v tychto jednotkdch a ich likviddciu. OVAG vyvinie
maximdlne Usilie, aby vcas dosiahla dohodu so svojimi partnermi (6.1.1, resp. 6.1.3) tak, aby sa pozastavenie
novych obchodov mohlo uskuto¢nit v uvedenych terminoch.

Ak sa podiely uvedené v bode 6.1.4 nepodari v uvedenom termine predat, predajom bude povereny osobitny
splnomocnenec pre predaj.

Opatrenia DZ Bank, ERGO a RZB

Rakisko zabezpeci, aby sa opatrenia, ktoré plinuji Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO
Gruppe a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB), ako sa ustanovuje v dohode o restrukturalizicii (,dohoda
o restrukturalizdcii) z 26. aprila 2012 medzi Rakdskou republikou, DZ Bank AG, ERGO Versicherung AG
a ERGO Versicherungsgruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Volksbanken Holding eingetragene
Genossenschaft, Osterreichischer Genossenschaftsverband a OVAG, zaviedli.

Ostatné etické zdvizky/Corporate Governance

[Zrieknutie sa akvizicif] Spolocnost OVAG sa zavizuje k zdkazu akvizicii. Tyka sa to tak prevzatia podnikov
s pravnou subjektivitou, ako aj podielov v podnikoch a balikov aktiv, ktoré predstavuji komercnd aktivitu alebo
odvetvie ¢innosti. Vynimku tvoria akvizicie sliZiace na zachovanie fiancnej stability alebo stability samotného
zdruzenia, alebo st nevyhnutné v zdujme fungujicej hospodarskej sitaze za predpokladu, Ze ich Komisia predtym
schvidlila. Vynimkou st tiez akvizicie tykajiice sa spravy existujicich zdvazkov klientov v platobnych tazkostiach,
zahrnuté do normdlnej beznej Cinnosti banky. Platnost zdvizku trvd do skoncenia obdobia restrukturalizdcie.

[Zékaz vyplaty dividend] A% do obchodného roka konéiaceho sa 31. decembra 2017 vrétane spolo¢nost OVAG
nebude vypldcat ziadne dividendy. Zdkaz sa nevztahuje na vyplaty podla bodu 10 v pripade, Ze sa daji pravne
oddelit.

[Hybridy] Az do 31. decembra 2017 nesmie OVAG robit vyplaty na néstroje vlastného kapitélu zdvislé od zisku
(ako st hybridné finan¢né ndstroje a podiely na zisku) okrem pripadov, ked je vyplata dand zmluvne alebo zo
zdkona. V pripadoch, kde to umoziuja pravidld financného dohladu a obcianskeho préva, sa tieto ndstroje budd
v plnej miere podielat aj na stratich, ak stvaha spolo¢nosti OVAG bez rozpustenia rezerv a rezervného fondu
bude vykazovat stratu. V tejto stvislosti sa OVAG zavizuje, ze do 31. decembra 2017 Zadne rezervy v pripade
straty nerozpusti.

[Zikaz cenového liderstva] Bez predchddzajiicej dohody s Komisiou nesmie Live Bank do 31. decembra 2015
poskytovat v segmente vkladov lepsie tirokové podmienky (pre vSetky lehoty viazanosti) ako konkurencia s tretimi
najlepsimi podmienkami na rakdskom trhu v oblasti Direct-Online Banking.

[Reklama] OVAG nebude vyuzivat poskytnutie titnej pomoci a z toho plyntce vyhody na reklamu.

[Odmeifiovanie orgdnov, zamestnancov a realizaénych pomocnikov] Spolocnost OVAG prehodnoti svoje
systémy odmenovania z hladiska motivicie a primeranosti a v rdmci pravnych moznosti zabezpedi, aby nezvddzali
pracovnikov k neprimeranému riziku, boli zamerané na udrzatelné a dlhodobé ciele podniku a zdroven trans-
parentné.

[Ostatné etické zdvizky] Spolocnost OVAG bude dalej rozvijat monitoring a kontrolu rizika a realizovat
obozretnti a solidnu obchodnt politiku zamerant na udrzatelny rozvoj.

Spoloénost OVAG a hlavné banky

[Odmeny za likvidné rezervy] hlavné banky dostand za svoje vklady z likvidnej rezervy v OVAG podla &lanku
25 ods. 13 zdkona o bankdch maximdlne protiplnenie vo vyske 3-mesacného Euriboru plus [40 — 70] bazickych
bodov (,bb“). V rokoch 2014 a 2015, vzdy k 1. janudru, sa zictovacia sadzba znizi o [5 — 10] bb, v rokoch 2016
a 2017, vzdy k 1. janudru, o dalsich [3 — 7] bb, takZe k 1. janudru 2017 sadzba dosiahne 3-mesacny Euribor plus
[20 — 40] bb. S vyslovnym stihlasom Komisie bude mozné pouzit aj iné zloZky ocefiovania prevodu prostriedkov,
ak sa preukdze dosiahnutie zisku z poklesu sadzieb na drocenie likvidnych rezerv.

[Provizie] Provizie OVAG z obchodov, dosiahnuté posobenim LiveBank na internete, zostanti v celom objeme
OVAG.

[Vyplata dividend hlavnymi bankami] Vyplata dividend hlavnymi bankami je moznd s obmedzenim v rdmci
uréenom v dohode o restrukturalizicii, ktord v bode 7.2 zniZuje tito hranicu zo [7 — 10] mil. EUR na [5 — 8] mil.
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10.1.

10.2.

11.

12.
12.1.

EUR a len v tom pripade, Ze na vyplaty, ktoré sa maji uskuto¢nit podla bodu 7.2, je k dispozicii dostato¢ny zisk
a okrem toho bol ziskany novy externy zdkladny kapital (netto, po odritani splatenia), ktory dosahuje aspon vysku
vypldcanej sumy (poskytovatelom vlastného kapitdlu a $tdtu) (ndhrada za chybajiice tezaurovanie).

Protiplnenie za $titnu pomoc

[Protiplnenie za zidruku na aktiva] Protiplnenie za zdruku za aktiva, ktoré poskytlo Rakisko vo vyske 100 mil.
EUR, predstavuje prémiu vo vyske 10 % p. a. nezévisle od zisku.

[Protiplnenie za participacny kapitdl] Protiplnenie za kapitdlovy vklad stitu je dohodnuté v zdkladnej zmluve.

Stratégia redukcie zdruky na aktiva, participa¢ny kapitdl a akciovy kapitdl

. [Splatenie zdruky na aktiva] Splatnost zdruky na aktiva, ktoré poskytlo Rakisko vo vyske 100 mil. EUR, treba

stanovit tak, aby sa skoncila bezprostredne po 31. decembri 2015.

. [Splatenie participaného kapitdlu] Spolocnost OVAG sa zavizuje, ze prijme vietky mozné opatrenia, aby

Rakdsku republiku odbremenila od jej podielu na rekapitalizacii — v prvom polroku 2017 o polovicu sumy
(150 mil. EUR) a najneskor do 31. 12. 2017 v celom rozsahu. Podielat sa na tom budd aj hlavné banky,
kedZe to poziadavky finanéného dohladu umoznia.

. [Stratégia redukcie] Rakisko sa nepokladd za dlhodobého vlastnika OVAG, a preto sa bude usilovat upisané

akcie ¢o najskor predat so zretelom na rozpoctové zdujmy, ustanovenia zdkona o bankdch a ustanovenia ¢lanku 2
ods. 3 zdkona o stabilite finan¢ného trhu.

Monitorujiici spravca

Rakisko zabezpedi, aby dplnost a sprévnost realizdcie plinu restrukturalizdcie OVAG, ako aj iplnost a spravnost
realizdcie vSetkych zdvizkov tohto zoznamu kontroloval nezavisly, dostato¢ne kvalifikovany monitorujiici sprévca,
viazany povinnostou zachovdvat mlcanlivost.

. Vymenovanie, poverovanie ulohami a povinnostami a absolutérium monitorujiceho spravcu st stanovené

postupom uvedenym v prilohe ,Sprévca“.

. Rakiisko zabezpe¢i, aby Komisia, resp. sprdvca, mali pocas realizicie rozhodnutia neobmedzeny pristup ku

vietkym informdcidm potrebnym na kontrolu vykonania tohto rozhodnutia. Komisia, resp. sprévca, maji pravo
pozadovat od spolocnosti OVAG vysvetlenia a spresnenia. Rakiisko a OVAG budii s Komisiou a monitorujicim
spravcom Co najuzsie spolupracovat pri vietkych zdlezitostiach v stivislosti s vykondvanim tohto rozhodnutia.
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Priloha k zoznamu zdvizkov — monitorujiica sprdvca

A. Vymenovanie monitorujiiceho sprivcu

i) Rakdska republika sa zavizuje, Ze zabezped, aby spolocnost OVAG vymenovala monitorujtceho spravcu, ktory
bude plnit dlohy monitorujiiceho spravcu (,spravca“), uvedené v bode C tejto prilohy. Jeho mandat plati na celé
obdobie trvania restrukturalizicie, t. j. do 31. 12. 2017. Na konci manddtu musi spravca predloZit zdverecnd
spravu.

Sprévca mus{ byt nezavisly od spolocnosti OVAG. Spravca, napr. ako investicnd banka, poradca alebo auditor,
musi mat odborné vedomosti pozadované na vykon jeho mandétu a po cely cas nesmie byt v konflikte zdujmov.
Sprévca dostdva od spolocnosti OVAG odmenu, ktord nesmie byt prekdzkou nezdvislého a efektivneho vykonu
jeho mandétu.

ii

iii

Rakdsko sa zavizuje, Ze zabezpedi, aby spoloénost OVAG najneskor do tyroch tyzdiiov po doruceni rozhod-
nutia Komisie vymenovala dve osoby alebo viacero osob na schvélenie do funkcie spraveu.

iv) Navrhy musia obsahovat dostatocné informécie o tychto osobdch, aby sa Komisia mohla presvedcit, ¢i navrho-
vany spravca splia predpoklady uvedené v bode A ii), a to tieto tdaje:

a) plné znenie podmienok navrhovaného manditu so vSetkymi ustanoveniami potrebnymi na to, aby spravca
mohol plnit svoje dlohy;

b) ndvrh pldnu price s opisom, ako bude sprvca zverené dlohy plnit.

Zélezi od Komisie, ¢i navrhnutych spravcov schvéli, alebo zamietne. Navrhnuty manddt moéze schvilit so
zmenami, ktoré povazuje za potrebné, aby sprévca mohol vykondvat svoje povinnosti. Ak je schvilené len
jedno meno, potom spolo¢nost OVAG vymenuje prislusnii osobu alebo institiciu za sprdvcu v stlade
s manddtom Komisie, alebo sa o vymenovanie postard. Ak Komisia schvéli viac ako jedno meno, spolo¢nost
OVAG sa moze rozhodndt, ktor zo schvdlenych osob chce vymenovat za sprévcu. Sprévca bude vymenovany
do jedného tyzdna po schvileni Komisiou v siilade so schvilenym manddtom.

=

Ak sa zamietnu vietky ndvrhy sprévcov, Rakiisko sa zavizuje, ze zabezpedi, aby spolocnost OVAG do dvoch
tyzdiiov od dorucenia zamietnutia navrhla minimalne dve dalsie osoby alebo institticie za predpokladov a podla
postupu uvedeného v bode A i) a A iv).

vi

vi) Ak Komisia zamietne aj vietkych dalsich navrhnutych sprdvcov, potom Komisia vymenuje sprévcu, ktorého
vymenuje OVAG v stlade s manddtom schvilenym Komisiou alebo jeho vymenovanie zabezpeci OVAG.

B. VSeobecné dlohy a povinnosti

viii) Sprdvca pomédha Komisii zabezpecovat plnenie povinnosti zo strany OVAG a preberd na seba plnenie dloh
monitorujiiceho sprdvcu, uvedenych v zozname zdvizkov. Spravca plni dlohy podla tohto manditu v sdlade
s pldnom price a prepracovanym znenim plénu prace, ktoré schvaluje Komisia. Komisia moze z vlastnej
iniciativy, na poziadanie sprévcu alebo OVAG vyddvat sprdvcovi nariadenia a pokyny, aby sa zabezpecilo plnenie
povinnosti. Spolo¢nost OVAG nie je oprdvnend udelovat pokyny sprévcovi.

C. Ulohy a povinnosti spravcu
ix) Ulohou sprévcu je zabezpetit Gplné a spravne plnenie zdvizkov, ako aj tplné a spravne plnenie plinu restruk-

turalizdcie OVAG. Komisia moze z vlastnej iniciativy na poziadanie spravcu alebo OVAG vydévat nariadenia
a pokyny, aby sa zabezpecilo plnenie zdvizkov prilozenych k rozhodnutiu.

x) Spravca

a) navrhne Komisii podrobny pldn price, v ktorom uvedie, ako zamysla monitorovat plnenie zdvizkov prilo-
zenych k rozhodnutiu;

b) sleduje tplnost a sprévnost realizdcie plénu restrukturalizicie OVAG, najma
I) redukciu bilanénej sumy a RVA;
II) obmedzenie obchodnych aktivit;
1) rudenie urcenych obchodnych oblasti;

IV) proces predaja akcii urcenych spolo¢nosti;
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kontroluje plnenie vetkych ostatnych zdvizkov,

o

&

preberd ostatné tlohy, ktorymi sa poveruje spravca podla zavizkov pripojenych k rozhodnutiu;

navrhuje OVAG opatrenia, ktoré povazuje za potrebné, aby OVAG mohla zabezpecit zdvizky uvedené
v prilohe k rozhodnutiu;

o

f) predkladd Komisii, Raktisku a OVAG do 30 dni po ukonceni kazdého polroka ndvrh pisomnej spravy.
Komisia, Raktisko a OVAG mézu do piatich pracovnych dni zaujat k ndvrhu stanovisko. Do piatich pracov-
nych dni od dorucenia stanovisk sprdvca vypracuje kone¢nii spravu, kde sa podla vlastného uvdzenia usiluje
maximdalne odzrkadlit stanoviskd, a predlozi ju Komisii. AZ potom odovzdd sprdvca képiu konecnej spravy
Rakisku a OVAG. Ak ndvrh alebo kone¢nd verzia spravy obsahuji informacie, ktoré sa vo vztahu k spolo¢-
nosti OVAG nesmti zverejnit, dostane OVAG len znenie ndvrhu alebo konecnej spravy, ktoré nemd doverny
charakter. Spravca nesmie za Ziadnych okolnosti predlozit znenie spravy Rakdsku afalebo OVAG skor, ako ho
predlozi Komisii.

Predmetom sprdvy je plnenie manddtnych povinnosti sprdvcu a plnenie zdvizkov zo strany OVAG, aby
Komisia mohla posadit, ¢i je spolocnost OVAG vedend v stilade so zdvizkami. Komisia moze podla potreby
blizsie urcit rozsah spravy. Okrem tychto sprdv sprdvca obratom predkladd Komisii pisomnd spravu, ak md
dovod predpokladat, ze OVAG si neplni svoje zdvizky. Verziu bez dovernych tidajov sicasne predlozi OVAG.

©

D. Ulohy a povinnosti spolo¢nosti OVAG

xi) Spolo¢nost OVAG zabezpecuje spolupréacu, podporu a informdcie, ktoré moze odovodnene potrebovat spravca na
plnenie svojich dloh podla tohto mandétu, a vyzaduje ich aj od svojich poradcov. Sprdvca md neobmedzeny
pristup k obchodnym knihdm, zdznamom, podkladom, vedicim pracovnikom a inym ¢lenom persondlu, k zaria-
deniam, prevddzkam a technickym informacidm OVAG alebo predévanej prevadzky, ktoré sti potrebné na plnenie
jeho dloh podla tohto mandatu. Spolo¢nost OVAG poskytne spravcovi jednu kancelariu alebo viac kanceldrif vo
svojich obchodnych priestoroch a vietci zamestnanci OVAG st mu k dispozicii na rozhovory, aby mohol ziskat
informdcie, ktoré potrebuje na splnenie svojich dloh.

So sthlasom spolo¢nosti OVAG (ktory nemdze byt bezdovodne odmietnuty alebo odkladany) moze sprévca na
néklady OVAG vymenovat poradcov (predovietkym pre podnikové financovanie a pravne otdzky), ak ich vyme-
novanie potrebuje na plnenie svojich dloh a povinnosti podla manditu alebo to povazuje za Gcelné. Néklady
stvisiace s poradcom a iné vydavky musia pritom zostat primerané. Ak spolotnost OVAG odmietne schvalit
poradcov, ktorych navrhne spravca, Komisia ich moze vymenovat namiesto nej po predchddzajiicom vypocuti
OVAG. Privo udelovat pokyny poradcom mi iba sprévca.

xii

=

E. Nahradenie, uvolnenie a nové vymenovanie sprivcu

xii) Ak poradca predcasne prerusi plnenie svojich tloh na realizdcii zdvizkov, alebo ak sa vyskytne iny zdvazny
dovod na ukoncenie, napr. konflikt zdujmov spravcu, potom

a) Komisia moze po vypocuti spravcu poziadat spolocnost OVAG, aby ho nahradila inym sprdvcom, alebo
b) spolo¢nost OVAG méze nahradif spravcu inym sprdvcom po tom, ako ho Komisia schvéli.

Xiv)

=

Ak je sprdvca odvolany podla bodu E (xiii), mozno ho poziadat, aby pokracoval vo svojej ¢innosti tak dlho, kym
nezacne svoju ¢innost novy spravca, ktorému predchddzajici spravca musi odovzdat vSetky dolezité informdcie.
Novy sprdvca bude vymenovany podla postupu uvedeného v bode A i) az A vi).

XV,

=

Bez ohladu na odvolanie podla bodu E xiii) ¢innost sprdvcu sa kondi az vtedy, ked ho Komisia oslobodi od
plnenia tloh. Sprdvca dostane absolutérium az vtedy, ked st splnené vetky zdvizky, ktorymi bol povereny.
Komisia v§ak moze kedykolvek pozadovat opiatovné vymenovanie spravcu, ak sa zisti, Ze ndpravné opatrenia sa
nerealizovali v plnom rozsahu alebo sa realizovali chybne.
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