L 168/30

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

20.6.2013

DECIZII

DECIZIA COMISIEI
din 19 septembrie 2012

privind ajutorul de stat SA.31883 (2011/C) (ex N516/10) acordat de Austria si pe care Austria
intentioneazd si il acorde in favoarea Osterreichische Volksbanken AG

[notificat cu numdrul C(2012) 6307]

(Numai textul in limba germani este autentic)

(Text cu relevantd pentru SEE)

(2013/298/UE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
in special articolul 108 alineatul (2) primul paragraf,

avand in vedere Acordul privind Spatiul Economic European, in
special articolul 62 alineatul (1) litera (a),

dupd ce pirtile interesate au fost invitate sd isi prezinte obser-
vatiile in conformitate cu dispozitia (dispozitiile) de mai sus (1),

intrucat:
1. PROCEDURA

(1)  La data de 9 decembrie 2008 () Comisia a aprobat
schema de sprijinire a sistemului bancar austriac, care a
fost ulterior prelungitd de patru ori (%) si care a expirat la
30 iunie 2011.

) iIn aprilie 2009 Osterreichische Volksbanken-AG
(,LOVAG”) a fost recapitalizati cu 1 miliard EUR in
cadrul schemei de sprijinire a sistemului bancar
austriac. In plus, OVAG a plasat pe piatd trei instrumente
de reducere a datoriilor garantate de stat in baza schemei,
fiecare in valoare de 1 miliard EUR, la 9 februarie, la
18 martie §i, respectiv, la 14 septembrie 2009. Austria
a furnizat respectivele ajutoare de stat plecind de la
premisa ¢ OVAG reprezinti o bancd solidi si a
prezentat un plan de viabilitate la 29 septembrie 2009.

(3)  Analiza ulterioard a determinat Comisia sd concluzioneze
cd aplicarea criteriilor previzute in anexa la Comunicarea
Comisiei privind recapitalizarea institutiilor financiare in
contextul actualei crizei financiare: limitarea ajutorului la
minimul necesar §i garantiile impotriva denaturirilor
nejustificate ale concurentei (¥) (,Comunicarea privind
recapitalizarea”) a indicat faptul cd banca nu putea fi

(") JO C 46, 17.2.2012, p. 3.

(®) Decizia Comisiei din 9 decembrie 2008 in cazul N 557/2008

privind ajutorul de stat — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitats-

und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fir Kreditinstitute und Versiche-

rungsunternehmen in Osterreich, JO C 3, 8.1.2009, p. 2.

Prima prelungire a schemei, care a inclus anumite modificari, a fost

aprobatd la 30 iunie 2009 (JO C 172, 24.7.2009, p. 4), a doua la

17 decembrie 2009 (JO C 28, 4.2.2010, p. 6), a treia la 25 iunie

2010 (JO C 250, 17.9.2010, p. 4), iar a patra la 16 decembrie 2010

(O C 20, 21.1.2011, p. 3).

() A se vedea punctul 13 si anexa la Comunicarea Comisiei, JO C 10,
15.1.2009, p. 2.

[
N

consideratd ca avand o situatie solidd in sensul Comu-
nicdrii la momentul recapitalizdrii. Prin urmare, a fost
solicitat un plan de restructurare. Desi si-a mentinut
pozitia potrivit cdreia banca ar fi avut o situatie solida,
Austria a prezentat la 2 noiembrie 2010 un plan de
restructurare a OVAG (,plan de restructurare initial”).
Acest plan a fost completat ulterior de o serie de
scrisori de informare.

(4 Printr-o scrisoare din data de 9 decembrie 2011 (%),
Comisia a informat Austria ci a decis sd initieze
procedura previzuti la articolul 108 alineatul (2) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene (,Tra-
tatul”) privind recapitalizarea cu 1 miliard EUR si
garantia de 3 miliarde EUR acordate de Austria in
favoarea OVAG, solicitind Austriei si prezinte un plan
de restructurare modificat.

(5)  Decizia Comisiei de a initia procedura (,decizia de
initiere”) a fost publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene la 17 februarie 2012. Comisia a invitat pdrtile
interesate si isi prezinte observatiile.

(6)  Comisia nu a primit observatii de la partile interesate.

(7)  La data de 28 martie 2012 Austria a comunicat un plan
de restructurare care a fost precedat de mai multe scrisori
de informare trimise in special la 16 decembrie 2011 si
la 1, 13 si 16 martie 2012.

(8)  Noul plan de restructurare si masurile de ajutor au fost
discutate intre Austria si Comisie in cadrul unei serii de
reuniuni, teleconferinte, precum si in cadrul altor
schimburi de informatii in cursul perioadei aprilie
2012-august 2012. Versiunea finald a noului plan de
restructurare a fost prezentatd la 4 septembrie 2012
(;noul plan de restructurare”).

(°) Decizia Comisiei din 9 decembrie 2011 in cazul SA.31883, Restruc-

turarea Osterreichische Volksbanken AG, JO C 46, 17.2.2012, p. 3.
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La 4 septembrie 2012 Austria a prezentat un set de
angajamente, care sunt atagate in anexa la prezenta
decizie.

2. DESCRIERE
2.1. Beneficiarul si dificultitile acestuia

OVAG este institutia centrald a cooperativelor locale de
credit din Austria (Volksbanken) care le furnizeazi
acestora servicii centralizate de sprijin administrativ,
produse de gestionare a lichiditdtii si produse financiare.
Volksbanken sunt banci universale ce desfdsoard activititi
cu un domeniu de aplicare ce variazd de la nivel local la
nivel regional. Impreund cu OVAG, ca institutie centrald
a acestora, alcituiesc grupul Volksbank. Acestea detin,
prin intermediul unui entitdti comune de investitii,
60,2% din OVAG. Alti proprietari sunt DZ Bank
(23,8 %), ERGO Versicherungsgruppe AG (9,5 %) si Raif-
feisen Zentralbank Osterreich AG (,RZB”, institutia
centrald a grupului Raiffeisen, al doilea grup austriac de
tip cooperativ) (5,8 %). Restul de 0,6 % reprezintd
pachete minoritare (¢). La sfarsitul anului 2008, OVAG
era situatd pe locul patru intre bdncile din Austria ca
importantd, cu un total al bilantului in valoare de 52,9
miliarde EUR (7), cu un rating Aa3 acordat de Moody’s si
cu un rating A acordat de Fitch (8).

Principala piata geografici a OVAG este Austria. De
asemenea, banca este activi in mai multe tdri ale
Europei Centrale si de Est unde cotele de piatd, cu
exceptia Romaniei, au fost mici. Intr-o misurd limitat3,
OVAG este activd si in Germania in domeniul serviciilor
bancare pentru persoane juridice si al creditelor imobi-
liare.

Pani de curind, OVAG a desfisurat activititi in cinci
segmente economice: servicii bancare pentru persoane
juridice, servicii bancare pentru persoane fizice, servicii
imobiliare, piete financiare si portofolii bancare/alte
operatiuni. OVAG a abandonat finantele publice si
finantarea pentru infrastructurd in 2008 cand a vandut
Republicii Austria participatia detinutd in cadrul Kommu-
nalkredit Austria AG (,KA”) pentru suma nominald de
1 EUR. Detalii suplimentare privind modelul de afaceri
anterior al OVAG sunt prezentate in decizia de
initiere (°).

Sursele dificultitilor cu care se confrunti OVAG sunt
diverse. Dupd cum s-a observat deja in decizia de
initiere (1) urmdtorii factori au contribuit la dificultatile
experimentate de OVAG: expunerea acesteia la tdrile

(%) Respectivele procentaje descriu structura drepturilor de vot. Acestea

exclud actiunile de trezorerie detinute de OVAG. Anterior reducerii
de capital cu 70 % si a cresterii de capital estimate de 484 de
milioane EUR, OVAG a detinut 1,63 % din propriile actiuni.
Valoarea totald a activelor la sfarsitul anului 2007, deja in scidere
de la 78,6 miliarde EUR. Sursa: raportul anual al OVAG pentru
2009.
Fitch ia in considerare faptul cd OVAG este membru al schemei de
protectie a Volksbanken Verbund. Acesta este motivul pentru care
OVAG are acelasi rating implicit acordat de entitatea emitentd pe
termen lung si pe termen scurt ca intregul grup (,A” si respectiv
JE1).

(%) Decizia de initiere, considerentele (7)-(12).
(%) Decizia de initiere, considerentele (13)-(19).

(14)

(15)

(16)

Europei Centrale si de Est prin filialele prestatoare de
servicii bancare pentru persoane fizice grupate in VB
International AG (,VBI"); implicarea acesteia in finantele
publice si in finantarea pentru infrastructuri; activitati
imobiliare; un portofoliu de investitii cuprinzand printre
altele instrumente emise de Lehman Brothers si de
bincile islandeze; si dependenta de finantarea inter-
bancari. Acesti factori au condus la pierderi semnificative
pentru OVAG in 2008 si in 2009 si la misurile de
sprijin acordate bancii de catre Austria in 2009.

OVAG initiase deja un proces de restructurare in 2009,
care a vizat, printre altele, separarea bancii de activitdtile
care au constituit principala sursd a problemelor sale. Cu
toate acestea, anumite riscuri implicate de portofoliul
mostenit au afectat banca din nou in 2011. Acestea au
fost, in special:

(a) pierderile generate de filialele VBI si deprecierile
valorii contabile a acestora in conturile OVAG in
valoare totali de 380 de milioane EUR;

(b) deprecieri in valoare de 300 milioane EUR ale
investitiilor OVAG legate de tdrile cele mai afectate
de criza datoriilor suverane;

(c) reducerea valorii contabile a capitalului de participatie
ramas, detinut de OVAG in cadrul KA, la suma de
142 de milioane EUR;

(d) reevaluarea valorii contabile a Investkredit (') (,IK”)
redusd cu 323 milioane EUR in contextul fuziunii
prin absorbtie cu OVAG.

Impactul pierderilor enumerate la considerentul (14) au
condus la a doua salvare a OVAG de citre Austria,
convenitd cu actionarii initiali la 27 februarie 2012. In
plus, OVAG si-a revizuit planul de restructurare initial si
a decis o restructurare mai ampla.

2.2. Misurile de ajutor
2.2.1. Mdsurile de ajutor aferente anului 2009

In 2009 situatia lichidititii si a capitalului OVAG a fost
consolidatd in cadrul schemei de sprijinire a sistemului
bancar austriac prin intermediul unei recapitalizari de 1
miliard EUR si al unor garantii de stat acoperind 3
miliarde EUR din instrumentele de reducere a datoriilor.
Datoritd punerii in aplicare a recapitalizdrii, cota de
capital de rangul 1 a OVAG a crescut la 9,2 %, iar cota
de capital propriu a crescut la 12,5 % pénd la sfarsitul
anului 2009.

(") Investkredit Bank AG este o filialdi a OVAG, care presteazi servicii
de creditare pentru persoanele juridice, de factoring, de finantare de
proiecte, de finantare a comertului si exportului. Informatii supli-
mentare in acest sens sunt furnizate in considerentul (7) din decizia
de initiere.
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Recapitalizarea de 1 miliard EUR

In aprilie 2009, Austria a subscris certificate de parti-
cipatie (Partizipationsscheine, ,PS”) la OVAG in valoare de
1 miliard EUR (,recapitalizarea din 2009”). Prin inter-
mediul respectivului  instrument, statul nu obtine
drepturi de vot, c¢i un cupon preferential si o optiune
de conversie. Instrumentul este perpetuu si este
considerat drept capital de bazd de rangul 1.

Certificatele de participatie beneficiazd, astfel cum se
prevede in schema de sprijinire a sistemului bancar
austriac, de un cupon preferential de 9,3 % pe an. In
cel de al saselea si cel de al saptelea exercitiu financiar
complet, dupd subscrierea instrumentelor, cupoanele au
inregistrat o crestere anuald cu 50 de puncte de bazd, in
cel de-al optulea an cu 75 de puncte de bazd, iar
incepand cu al noudlea exercitiu financiar cu 100 de
puncte de bazd, dar numai pand la valoarea maximi a
ratei EURIBOR la 12 luni plus 1 000 de puncte de bazi
pe an. Plata cuponului depinde de realizarea de citre
bancd a unui profit si de decizia OVAG de a distribui
respectivul profit. Cupoanele neplitite in termen de un
an nu sunt amanate pentru un an ulterior. Certificatele de
participatie absorb pierderile in mod proportional cu
capacitatea de absorbtie a capitalului total.

Banca are dreptul de a riscumpdra, in orice moment,
integralitatea certificatelor de participatie sau trange ale
acestora. Valoarea de rdscumpdrare in primele zece

(20)

(21)

Tabelul 1

exercitii financiare de la data subscrierii este de 100 %
din valoarea nominald a certificatelor de participatie,
ulterior fiind de 150 % (12).

Statul are dreptul de a converti certificatele de participatie
in actiuni ordinare ale OVAG. Cu toate ci pani la
1 ianuarie 2019 o astfel de conversie face obiectul
unui acord cu banca, acordul bincii in ceea ce priveste
conversia nu este necesar in urmdtoarele cazuri:

(a) dividendul pentru exercitiul financiar 2011 nu este
achitat integral sau partial; sau

(b) pe durata a doud exercitii consecutive ulterior datei
de 31 decembrie 2011 dividendul nu este achitat
integral sau partial; sau

(c) la 1 ianuarie 2012 statul incd detine certificate de
participatie cu o valoare nominali de minimum
700 de milioane EUR; sau

(d) la 1 ianuarie 2015 statul incd detine certificate de
participatie cu o valoare nominald de minimum
400 de milioane EUR.

Garantii care acoperd noi emisiuni de

titluri de creante

In 2009 OVAG a beneficiat de garantii guvernamentale
in cadrul schemei de sprijinire a sistemului bancar
austriac si a emis obligatiuni garantate de stat in
valoare totald de 3 miliarde EUR.

Emisiunile de titluri de creante garantate de stat ale OVAG in 2009

Transd ;;arlr?;r:g Data emisiunii Durata Cupon Costuri totale
1. 1 miliard EUR 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 de puncte de bazi peste Euribor 6M
2. 1 miliard EUR | 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 de puncte de bazi peste Euribor 6M
3. 1 miliard EUR | 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 de puncte de bazi peste Euribor 6M

Sursa: Noul plan de restructurare, p. 36.

2.2.2. Mdsurile de ajutor aferente anului 2012

Amploarea pierderilor raportate de OVAG pentru 2011
vor conduce la mdsuri suplimentare de ajutor de stat,
care constau intr-o infuzie de capital de 250 de
milioane EUR din partea statului sub formd de actiuni
ordinare (,recapitalizarea din 2012”) si o garantie pentru
active cu efectul majordrii capitalului cu 100 de milioane
EUR (,garantia pentru active”).

Cresterea capitalului cu 250 de milioane
EUR

Cresterea capitalului va fi realizatd in doud etape. Intr-o
primd etapd este redus capitalul bancii cu 70 % in
vederea compensdrii pierderilor acumulate. Aceastd

reducere de capital diminueazd, de asemenea, in mod
proportional, certificatele de participatie infuzate de
Austria in 2009. In cea de a doua etapi, OVAG
primeste capital nou in valoare totald de 484 milioane
EUR. Din aceastd sumd, 250 de milioane EUR urmeazd
sd fie subscrise de citre Austria, iar restul de citre
Volksbanken. Austria si Volksbanken vor subscrie
actiunile la pregul de 2,181 EUR pentru fiecare actiune.
Prin urmare, statul va ob'gine 0 participatie de 43,4 % in
cadrul bancii si va deveni al doilea cel mai mare actionar

() Aceastd valoare de rdscumpdrare este majoratdi cu punctele
procentuale prin care dividendul aferent capitalului certificatelor
de participatie a scizut din valoarea contractuald, in momentul in
care profiturile anuale au fost repartizabile ar fi fost suficiente
pentru platd, insd au fost retinute, desi banca nu a fost obligatd
sd facd acest lucru prin cerinte de reglementare sau de supraveghere.
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dupd Volksbanken (50,2 %). Participatiile celorlalti
actionari, care nu participd la infuzia de capital, vor fi
diluate: DZ-Bank 3,8 %, ERGO 1,5%, RZB 0,9 %,
pachete minoritare 0,1 %.

Garantia pentru active

In plus fatd de infuzia de capital de 250 de milioane
EUR, Austria va acorda o garantie pentru active in
valoare de 100 de milioane EUR, care va avea ca efect
cresterea capitalului OVAG cu aceeasi valoare, si care va
fi remuneratd cu 10 % pe an (de exemplu, ca o infuzie de
capital). Scopul garantiei pentru active este de a reduce
nevoile constituirii de provizioane sau de reducere a
valorii contabile ale bancii si de a proteja baza de
capital a acesteia. Misura diferd de mdsurile standard
privind activele depreciate, deoarece garantia va fi struc-
turatd astfel incit va influenta provizioanele pentru
pierderi din imprumuturi pe care banca le-a constituit
deja pentru pierderile previzute privind activele acoperite.
Prin urmare, garantia va fi acordatd pentru pierderile
(contabile) care au fost deja suportate.

OVAG va putea si retragd respectiva garantie si si
solicite recursul din partea statului (garantul) dacd
demonstreazd faptul ci datoria este irecuperabild sau
dacd debitorul face obiectul unor proceduri formale de
stabilire a insolventei si numai in mdsura in care recursul
este necesar pentru a evita ca respectiva cotd a capitalului
comun de rang 1 (%) (,CET1") a grupului OVAG (1% si
scadd sub un nivel de 11 % pand la 31 decembrie 2015.
Pragul stabilit pentru CET1 este redus la 10 % daci la
aceeasi dati OVAG si-a vandut integral actiunile din
cadrul Volksbank Romania S.A (,VBRO") sau din cadrul
VB Leasing International Holding GmbH (,VBLI").

Utilizarea garantiei nu va fi permisi Inainte de
31 decembrie 2015. Plitile primite aferente activelor
acoperite vor fi deduse din creantele bancii fatd de stat,
dacd acestea depdsesc valoarea nedepreciatd si nega-
rantatd a activului.

Plata obligatiilor statului care rezultd din garantie vor fi
inregistrate in avans pand la 31 iulie 2016 fird nicio
dobandi fixatd pentru plata aménatd. Toate sumele
retrase trebuie rambursate statului imediat dupd ce
situatia financiard a bancii permite acest lucru.

Garantia va fi remuneratd cu un comision anual 10 % (1°)
din suma totald acordatd in perioada 30 septembrie
2012-1 ianuarie 2016. Pentru sumele solicitate,
respectiva remunerare va fi inlocuitd cu un comision

(%) Capitalul comun de rang 1 astfel cum este definit de Comitetul de

la Basel pentru supravegherea bancard (,Basel IIl: Un cadru de
reglementare general pentru bdnci mai rezistente §i sisteme de
servicii bancare”, decembrie 2010 (rev. iunie 2011) http://www.
bis.org/publ/bcbs189.htm).

anual de 10 % care va fi achitat din momentul solicitdrii
sumelor si pand cand suma solicitatd este rambursatd
integral statului. Aceastd din urmd remunerare este
legatd de realizarea de profituri de citre bancd si de
conformitatea cu o cotdi CET1 de 10% si nu este
cumulativa.

Responsabilitatea statului in ceea ce priveste aceastd
garantie va expira la 1 ianuarie 2016, cu exceptia
oricdrei revendicdri care a fost adresatd inainte de
aceastd datd.

2.3. Noul model economic
Tabel de sintezd

Conform noului plan de restructurare OVAG se va
integra mai bine in Volksbanken. Un sistem de respon-
sabilitate solidard (,Verbundmodell”) va fi stabilit intre
OVAG si Volksbanken. OVAG este redusd la functiile
unei institutii centrale a sectorului Volksbanken. Aceasta
se va axa pe prestarea de servicii in favoarea Volksbanken
prin gruparea lichiditatii, furnizarea de asistentd privind
acordarea de imprumuturi pe scard largd si prin
furnizarea de produse de trezorerie in favoarea
Volksbanken si a clientilor sdi. Astfel, totalul bilantului
precum si complexitatea propriului model economic vor
fi substantial reduse. Activitdtile care au creat probleme
bancii sau care nu apartin domeniului de activitate
specific unei institutii centrale a Volksbanken se afld in
curs de lichidare sau vor fi cesionate. Banca concentreazd
aceste activitdti intr-un segment intern conex.

Bilantul va fi redus de la 91 miliarde EUR la sfarsitul lunii
septembrie 2008 (%) la 19 miliarde EUR in 2017, dintre
care [12-15] (*) miliarde EUR vor apartine noii activitdti
de bazd (restul reprezentdnd activitdti conexe in lichi-
dare). Activele ponderate in functie de risc (,(RWA”) vor
scidea de la 35,2 miliarde EUR in 2008 la [9-12]
miliarde EUR in 2017, conform scenariului de bazi.

Sistemul Verbundmodell

Sistemul ,Verbundmodell” este un sistem de rdspundere
solidard cu un transfer bine reglementat al lichiditatii
intre membrii sdi (,Liquiditdtsverbund”), combinat cu o
protectie financiard comund a creditorilor tuturor
membrilor (,Haftungsverbund”). in acelasi timp, Verbun-
dmodell prevede mentinerea independentei juridice a
bancilor asociate, dar permite in acelasi timp membrilor
acestora sd utilizeze infrastructura organizationald
comund a ,retelei”.

(14

OVAG si filialele/participatiile sale, in special VB Factoring Bank

Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m. b. H. (*%) Dupd vanzarea filialei sale axate pe finante publice, KA, in favoarea

si Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H. Austriei, totalul bilantului OVAG a fost de 52,9 miliarde EUR la
(**) Respectivul comision va constitui o cheltuiald regulatd a béncii si sfarsitul anului 2008.

prin urmare nu depinde de nivelul rentabilititii inregistrat de (*) Include secrete comerciale; unde a fost posibil, categoriile au fost

OVAG. prezentate in [paranteze]
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In acest context, OVAG ca institutie centrali trebuie si
asigure si sd controleze solvabilitatea si lichiditatea
bancilor cooperatiste care fac parte din ,Verbund” pe
baza conturilor consolidate. Mai mult, OVAG este,
printre altele, responsabil pentru reprezentarea intereselor
grupului in ansamblu, pentru relatiile publice la nivel de
grup si pentru furnizarea de sustinere in contextul
anumitor activitdti de sprijin administrativ, precum tran-
zactiile cu valori mobiliare, logisticd, definirea de
standarde de grup in materie de conformitate si de
combatere a spldrii banilor. In plus, bincii ii vor fi
atribuite functii suplimentare (,Verbundfunktionen”) care
par a fi necesare, din punct de vedere al reglementarii,
grupului in ansamblu sau din motive de eficientd. Acestea
includ in special responsabilitatea pentru indeplinirea
acelor cerinte de reglementare care trebuie respectate in
mod colectiv (de exemplu, in ceea ce priveste solvabili-
tatea, lichiditatea, procesul intern de adecvare a capi-
talului pentru ,Verbund”, auditul intern). De asemenea,
acestea includ furnizarea de sustinere cu privire la
vanzarea §i la comercializarea de produse (individuali-
zate).

In conformitate cu legea bancara austriaca (17) sistemul de
rispundere solidard inseamni ci OVAG, avand in vedere
rolul pe care il joacd in calitate de institutie centrald, isi
asumd responsabilitatea pentru totalitatea obligatiilor in
ceea ce priveste ,Verbund”, in timp ce ridspunderea
bancilor cooperatiste individuale in ceea ce priveste
Verbund este limitatd la acea parte a fondurilor
acestora care depdseste limita minimd reglementatd
necesard pentru acoperirea propriilor active ponderate
in functie de risc. Acest ,exces de capital” al tuturor
bancilor cooperatiste din cadrul ,Verbund” se ridica,
pand la 31 decembrie 2011, la [450-500] de milioane
EUR, dacd este calculat pe baza unei cote de 8 % CET1 si
la [600-650] de milioane EUR daci este calculat pe baza
unei cote de 7 % CETL.

O altd caracteristicdi importantd a Verbundmodell este
cooperarea in zona lichiditdtii. Conform legii bancare
austriece, cooperarea in zona lichidititii inseamnd,
printre altele, faptul ¢i bincile cooperatiste sunt
obligate sd pistreze in cadrul OVAG 14 % din propriile
depozite, ca rezervd minimd. In plus, OVAG poate reuni
garantiile colaterale provenind de la Volksbanken (cre-
ditele ipotecare) care pot fi utilizate ulterior pentru
finantarea obligatiunilor garantate. In prezent, bincile
cooperatiste detin active in valoare de [2-5] miliarde
EUR care pot fi utilizate ca astfel de garantii colaterale.
Un alt element esential pentru a asigura o situatie a
lichidititii stabili pentru OVAG, a fost transferul, in
2011, a platformei de servicii bancare electronice
Livebank de la una dintre cooperativelor locale de
credit la OVAG. Pe de o parte, aceasta va asigura
pentru OVAG accesul direct la depozitele persoanelor
fizice si prin aceasta, reducerea dependentei acesteia de
finantarea interbancard care a reprezentat una dintre
sursele problemelor cu care s-a confruntat OVAG. Pe

(7) Bankwesengesetz (BWG).

(36)

(37)

(39)

de altd parte, aceasta va permite o prezentd centralizatd a
serviciilor bancare electronice a sectorului Volksbanken,
in conformitate cu Verbundmodell.

Segmentul central

Segmentul central este impdrtit in trei sectoare: Activitati
de creditare[subscriere, piete financiare si portofolii
bancare/alte operatiuni. OVAG prevede ca activele totale
ale segmentului central si insumeze [12-15] miliarde
EUR in 2017 (16,8 miliarde EUR la sfarsitul anului
2012), iar activele ponderate in functie de risc si
insumeze [4-6] miliarde EUR pand la sfarsitul anului
2017.

Sectorul de activitdti de creditare/subscriere cuprinde trei
unitdti Credit Verbundbank, VB Factoring si Product
Leasing (,Mobilienleasing’) Austria (,VBLF’). OVAG
considerd aceastd activitate ca ficand parte din activititile
sale de bazd cu bincile cooperatiste. Activititile
comerciale se axeazd pe Austria.

Credit Verbundbank include activititile de creditare si de
imprumuturi  sindicalizate cu  Verbundbanken ('$).
Serviciile prestate de cele doud filiale, VB Factoring si
VBLF, sunt considerate, de asemenea, operatiuni de
bazd pentru ,Verbund”. VBLF este unul dintre principalii
prestatori de servicii de leasing in domeniul vehiculelor,
al camioanelor si al articolelor de biroticd din Austria. Ca
urmare a interconectdrii filialei VBLF cu béncile coopera-
tiste, aceasta va face parte din viitoarea strategie de
afaceri a OVAG. VB Factoring, o filiald detinutd in
intregime de OVAG, asigurd servicii pentru cea mai
mare parte a activititilor de factoring derulate de
bincile cooperatiste.

Sectorul de piete financiare include in special unititile
trezoreria grupului, investitiile Volksbanken, Immo KAG
si servicii bancare electronice (Livebank). Sectorul de piete
financiare este responsabil cu gestionarea lichiditatii pe
termen scurt si pe termen lung, cu tranzactionarea de
valori mobiliare si cu tranzactionarea valutard, precum
si cu activititile de control al riscurilor privind lichiditatea
si preul de piatd. In plus, acesta furnizeazd produse
pentru béncile cooperatiste si pentru clientii institutionali
nationali si internationali.

Sectorul de portofolii bancarefalte operatiuni include
unitdtile piete de capital si gestionarea activelor si pasi-
velor. In plus, activititile companiei VB Services fiir
Banken GesmbH (un prestator de servicii extern) si ale
diferitelor holdinguri au fost transferate acestui sector.

('%) Inclusiv imprumuturile sindicalizate puse la dispozitie in colaborare
cu IMMO Bank, expertul in materie de finantare a proprietatilor
rezidentiale din cadrul sectorului Volksbanken.
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Segmentul conex

Segmentul conex include ansamblul participatiilor si
domeniilor de activitate anterioare care nu mai fac
parte din activitatea de bazi a OVAG. Activele totale
ale acestui segment sunt bugetate cu 11,7 miliarde EUR
(RWA: 11,0 miliarde EUR) in 2012 si cu [3-5] miliarde
EUR (RWA: [3-5] miliarde EUR) in 2017. OVAG prevede
reducerea activelor ponderate in functie de risc ale acestui
segment la sub 1 miliard EUR pand in 2026. Portofoliile
atribuite acestui segment se afld in curs de lichidare sau
vor fi cesionate.

Partea in declin a segmentului conex include in special
portofoliul de servicii financiare pentru persoanele
juridice ce cuprinde o parte semnificativd din activititile
actuale de creditare pentru persoanele juridice din Europa
Centrald si de Est, ansamblul de sectoare de finantare cu
efect de levier din Austria si din Europa Centrald si de Est
si liniile de activititi comerciale finantarea de proiecte
internationale i servicii bancare pentru persoane
juridice, in masura in care acestea din urmd nu sunt
legate de activititile de subscriere cu bancile cooperatiste.
Sucursala din Frankfurt nu va mai face parte din porto-
foliul de bazi al OVAG. In plus, portofoliul de proprietiti
imobiliare in ansamblu a fost stabilit pentru lichidare si
va inceta si facd parte din modelul de afaceri al bancii.
Portofoliul de proprietiti imobiliare al Europolis, o
companie de gestionare de active care desfisoard activitati
in sectorul imobiliar, a fost deja vandut in 2010.

O altd parte a acestui segment este reprezentatd de VBLI,
o filiald specializatd in leasing, care este detinuti in
proportie de 50 % de OVAG (1%). Grupul VBLI desfisoara
activititi de leasing in 8 tdri din Europa Centrald si de Est
si din Europa de Sud-Est. Acesta detine, de asemenea, o
participatie minoritard de 8 % in cadrul unei companii de
leasing din Ungaria a cdrei actionar principal este VR-
Leasing. VBLI a constituit o activitate comerciald comple-
mentard activitdtii de creditare internationale gestionate
de VBI. Ca urmare a intreruperii activitdtilor bancare
internationale, banca intentioneazd si-si vandd parti-
cipatia in cadrul VBLI pand la 31 decembrie [2013-
2017]. Pentru a facilita vanzarea, OVAG a redus deja
valoarea contabild a propriei participatii in conturile
sale IFRS cu [30-60] % la [50-70] de milioane EUR.
Dacd vanzarea VBLI pand la sfarsitul anului 2014 nu se
dovedeste a fi realistd, toate activititile noi vor fi
intrerupte pand la 31 decembrie [2013-2017], iar VBLI
va fi lichidatd in conformitate cu cadrul juridic rele-
vant (20).

O altd parte a segmentului conex este VBRO, care a fost
exclusd de la vanzarea VBI in 2010. Pe baza activelor sale

importantd. Banca a fost activd pe piata romaneascd, fiind
axatd pe creditele ipotecare pentru persoane fizice si
pentru clienti reprezentdnd intreprinderi mai mici,
exprimate in principal in valute externe. VBRO este in
prezent in curs de restructurare de citre OVAG. in 2011,
structura sucursalelor a fost reorganizatd, ceea ce a
condus la o reducere substantiald a acestora. Numdrul
angajatilor din reteaua de sucursale a fost redus cu
25 %. In contextul actual, este prioritizatd achizitionarea
de depozite si de servicii de tranzactii cu plati, in timp ce
noile activitdti de creditare sunt puternic reduse. Noua
strategie de afaceri vizeazd dezvoltarea VBRO intr-o
bancd universald cu o gamd de produse mai echilibratd
si cu o reducere a procentajului relativ ridicat al creditelor
ipotecare in valute externe. Se intentioneazd reducerea
gradului de dependentd a VBRO fati de finantarea din
partea actionarilor sdi si imbundtitirea raportului credite-
depozite. De asemenea, este vizatd includerea unei
strategii de probad specifice pentru creditele neperfor-
mante. Desi VBRO intentioneazd sd genereze pe
parcursul perioadei de restructurare, rezultate pozitive,
planul de restructurare prevede cu precautie, rezultate
neutre. OVAG intentioneazd si cesioneze VBRO pani
la finalul perioadei [2013-2017]. Pentru a facilita
vanzarea, OVAG a redus deja valoarea contabild a
propriei participatii in conturile sale IFRS la [0-50]
EUR. Dacd vdnzarea VBRO pand la finalul perioadei
[2013-2017] nu se dovedeste a fi realistd, toate noile
activitdti vor fi intrerupte pand la 31 decembrie [2013-
2017], iar VBRO va fi lichidatd in conformitate cu cadrul
juridic relevant (*!). Ca o solutie alternativd, panid la
31 decembrie [2013-2017] ar putea fi vandute parti
din VBRO si doar portofoliile rimase si fie lichidate in
conformitate cu cadrul juridic relevant (?2).

in final, activititile bancare derulate in Malta urmeazi si
fie cesionate pand la finalul perioadei [2013-2017]. Daca
vanzarea nu este finalizatd pand la finalul perioadei
[2013-2017], toate activitdtile noi vor fi intrerupte
pand la 31 decembrie [2013-2017], iar activitdtile vor
fi lichidate in conformitate cu cadrul juridic relevant (23).
De asemenea, participatia in cadrul RZB va fi cesionatd
pand la finalul perioadei [2013-2017], cel mai tarziu. In
cazul in care participatia in cadrul RZB nu este vandutd
pind la data-limitd indicatd, un cesionar mandatat,
autorizat in mod corespunzdtor, va prelua procesul de
vanzare (*4).

Finantare

luna mai 2012 si a prezentat mdsuri ce abordeazi
nevoile de finantare actuale si viitoare.

totale, VBRO este cea de a saptea bancd din Romania ca -

22

(®) A se vedea punctul 6.3 din anexa.
(*?) A se vedea punctul 6.3 din anexa.
(*) A se vedea punctul 6.3 din anexa.
9 A

24 A se vedea punctul 6.4 din anexa.

(%) Celalalt actionar este VR Leasing (o filiald a DZ Bank).
(*%) A se vedea punctul 6.3 din anexa.
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In ceea ce priveste dependenta anterioard a acesteia de
finantarea interbancari negarantatd, OVAG sustine ci
aceasta s-a datorat in special filialelor care s-au bazat
intr-o mare misurd pe finantarea acordati de OVAG.
Aceastd problema a fost deja abordatd intr-o oarecare
mdsurd prin vinzarea VBO in 2011 (reducerea nevoilor
de finantare cu 1,1 miliarde EUR). In plus, restructurarea
VBRO si vanzarea ulterioard a acesteia, alituri de
cesionarea VBLI vor elibera o lichiditate suplimentard in
valoare de 2,4 miliarde EUR.

Banca a demonstrat c¢d a pus in aplicare masuri care ii
oferd acces la surse de finantare suplimentare sau care ii
faciliteazd acoperirea nevoilor de lichiditate. Prin
achizitionarea Livebank (de la una dintre cooperativele
locale de credity OVAG a dobandit acces la finantarea
cu amdnuntul in valoare de 470 de milioane EUR,
reducind-si astfel dependenta anterioard de finantarea
interbancard. Mdsurile la care s-au angajat actionarii
minoritari (**) au ca scop contribuirea la reducerea
nevoilor de finantare. In final, crearea sistemului de
responsabilitate solidard, aldturi de filiala regionald a
Volksbanken oferi OVAG posibilitatea de a-si reduce
nevoile de finantare cu 2,7 miliarde EUR (%6). In plus,
in cazul in care este necesar, va fi posibild utilizarea
unei pdrti din activele detinute de cooperativele locale
de credit asociate ca asigurare colaterald pentru obli-
gatiunile garantate (in prezent [2-4] miliarde EUR).

2.4. Contributia altor actionari si investitori hibrizi

DZ Bank, Ergo si RZB nu au participat la infuzia de
capital, dar s-au angajat si contribuie la salvarea si la
restructurarea OVAG astfel:

() DZ Bank 1isi va mentine facilitdtile de lichiditate
pentru filialele detinute in comun cu OVAG (de
exemplu, VBLI). In plus, aceasta va prelua activitatea
sucursalei  OVAG din Frankfurt ([400-500] de
milioane EUR din punct de vedere al activelor) si
nevoile de finantare conexe.

(b) ERGO isi va mentine facilititile de lichiditate din
cadrul OVAG si este de acord si nu vindi instru-
mentele financiare provenind de la OVAG, detinute
de departamentul sdu de asigurdri Victoria.

(c) RZB va pune in aplicare mdsuri care vor avea un
efect pozitiv asupra capitalului OVAG in valoare de
100 de milioane EUR si va furniza o lichiditate supli-
mentard in favoarea OVAG in valoare de 500 de
milioane EUR.

e vedea considerentul (49).

1

In plus, toti actionarii traditionali (7) participd la pier-
derile anterioare rezultate in urma reducerii capitalului
cu 70 %. Mai mult, actiunile acestora au fost diluate in
mod semnificativ cu ocazia ultimei recapitaliziri (28). Tn
plus, Volksbanken contribuie la recenta crestere de
capital cu un capital nou in valoare totald de 230 de
milioane EUR.

Pentru a asigura faptul cd proprietarii bancii participd la
reconstituirea unei baze de capital corespunzitoare in
perioada de restructurare, banca va retine dividende si
nu va pliti cupoanele pe capital hibrid pe care legea
nu o obligd si le pliteascd. Aceastd dispozitie este
completatd de o limitd strictd a dividendelor care pot fi
alocate de citre bdncile cooperatiste in perioada de
restructurare, in vederea sprijinirii acumuldrii de capital
in cadrul ,Verbund”.

OVAG a furnizat informatii referitoare la un exercitiu de
rdscumpdrare privind instrumentele hibride emise de
doud filiale ale OVAG cu o valoare totald de 300 de
milioane EUR. Intre perioada mai-iulie 2012, OVAG s-a
oferit sd rascumpere respectivele instrumente de la inves-
titori la aproximativ 40 % din valoarea nominald a
acestora. Pretul de rdscumpdrare oferit a fost determinat
pe baza valorii de piatd a instrumentelor, plus o primi de
maximum 10 puncte procentuale, care a fost addugatd
pentru a-i incuraja pe investitori sd participe la rdscum-
pdrare. Tranzactia a fost efectuatd la jumdtatea lunii iulie
2012. Aceasta a avut ca rezultat rdscumpdirarea a 80 %
din valoarea nominald a instrumentelor §i un profit
pentru  OVAG, dupi deducerea costurilor de tran-
zactionare, de 129,9 milioane EUR.

2.5. Programarea financiara

Austria a prezentat un plan de afaceri detaliat pentru
OVAG pentru perioada 2012-2017. Planul include un
scenariu de bazd §i un scenariu de crizd cu scopul de a
demonstra capacitatea OVAG de a-si restabili viabilitatea
pe termen lung.

Scenariu de bazi

Noul plan de restructurare se bazeazd pe o serie de
ipoteze legate de evolutia zonei euro, pe cresterea
produsului intern brut al acesteia §i pe modificirile
ratelor la dobanzi pe termen scurt si mediu care, intr-o
mare mdsurd, corespund asteptdrilor unor importanti
actori de pe piatd si ale unor institutii internationale,
precum FML Inflatia din zona euro, pretul petrolului si
ratele de schimb EUR/USD sau EUR/CHF fac, de
asemenea, parte din ipoteze. Planul estimeazd o recu-
perare moderatd a cresterii produsului intern brut in
2013 si dupd 2013.

Astfel cum este ilustrat in tabelul 2, in scenariul de bazi
se preconizeazd ca OVAG si-si imbunititeascd rezul-
tatele in mod constant pand in 2016.

() A se vedea considerentul (10).
(%8) A se vedea considerentul (23).
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Tabelul 2
Principalele date financiare ale OVAG - scenariu de bazi (in milioane EUR si respectiv %)
Grupul OVAG 2012P 2013P 2014pP 2015P 2016P 2017pP 2018P
Rezultat (dupa [60-80] [10-30] —-[30-10] [40-60] [130-150] [90-110] n.a
impozitare)
Rentabilitatea ~ capi- [3-5] [1-3] —-[3-1] [3-5] [10-12] [8-10] na.
talului propriu,
dupd impozitare
Totalul bilantului [20 000- [26 000- [22 000- [20 000- [19 000- [18 000- n.a.
30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]
RWA [18 000- [16 000- [13 000- [11 000- [10 000- [9 000- [8 000-
20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]
CET 1 [9-10] [10-11] [11-12] | [11-1210) | (1-121¢) | 12-1319) | [12-13109
Cota de capital [13-14] [12-13] [14-15] | [14-15]() | [15-16] () | [15-16]() | [14-15]()
Sursa: Noul plan de restructurare al OVAG
(") luand in considerare efectul expirdrii garantiei pentru active;
(3) luand in considerare efectul expirdrii garantiei pentru active si rdscumpdrarea capitalului aferent certificatelor de participatie.
(56) Randamentul capitalului propriu (RoE) al bancii creste pe Scenarii sensibile

(57)

parcursul perioadei de restructurare la un nivel de 8,0 %
dupd impozitare. Banca sustine cd, luand in considerare
modelul de afaceri al bancii centrale cu un profil de risc
scdzut, nivelul de 8% al randamentului capitalului
propriu dupd impozitare reprezintd o remunerare de
capital suficientd si orientati citre piatd. In special,
banca nu este implicatd in astfel de activitdti volatile
precum serviciile bancare de investitii sau tranzactionarea
specificd in nume propriu, dar se axeazd pe rolul pe care
il joacd in calitate de institutie centrald pentru bincile
cooperatiste.

Scenariu de crizi

OVAG a prezentat un scenariu de crizd la nivelul
grupului pe baza unor ipoteze mai putin favorabile
privind piata. Printre altele, au fost invocate o apreciere
ulterioard a dolarului american in raport cu moneda euro
si sldbirea leului roménesc in raport cu moneda euro, o
crestere a ratelor de dobandd, mai lentd in raport cu
estimdrile din scenariul de bazd, deteriorarea ulterioard
a anumitor datorii suverane si un declin al cresterii
economice in zona euro. Potrivit estimarilor bancii,
aceste evolutii pot conduce in ansamblu la o utilizare
suplimentard de capital de pand la [600-650] de
milioane EUR si la o reducere a cotei CET 1 a OVAG
pentru risc general la [6,0-7,0] % in 2017.

Tabelul 3

Principalele date financiare ale OVAG - scenariu de crizd
(in milioane EUR si respectiv %)

2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
CET1 [7-8] | [7-8] | [7-8] |[5,5-6,5]| [6-7] | [6-7]
Cota de [[11-12]|[10-11]|[10-11]| [8-9] |[9-10]| [8-9]
capital

(58)

In continuare, banca a prezentat scenarii sensibile
realizate de un consultant extern, in care au fost
incluse ca ipoteze urmdtoarele evolutii adverse supli-
mentare: vanzarea intdrziati a VBRO la [...] la un preg
de [...] milioane EUR, cresterea costurilor de refinantare;
incapacitatea cesiondrii VBLI; calitatea scizutd a activelor
in cadrul segmentului conex (cresterea activelor
ponderate in functie de risc cu 20 %, cresterea provi-
zionului de risc cu 50 % si deprecieri ale investitiilor de
100 de milioane EUR); cresterea activelor ponderate in
functie de risc cu 10 % in segmentul central; stagnarea
profiturilor inregistrate in 2016 si in 2017.

Consultantul a considerat ci, in eventualitatea in care s-ar
materializa toti acesti factori de crizd, OVAG ar inregistra
un deficit de capital de [150-200] de milioane EUR in
2017/2018 (*%), care ar putea fi totusi acoperit prin
excesul de capital de reglementare al bancilor coope-
ratiste (adicd, ,Haftungsverbund”) care se ridicd la [650-
750] de milioane EUR in 2017/2018. Prin urmare, in
general, banca ar putea gestiona acest scenariu advers.

Reducerea costurilor

Conform estimdrilor financiare ale OVAG, costurile sale
administrative vor fi reduse de la 166 de milioane EUR in
2012 la 105,5 milioane EUR in 2017, ceea ce reprezintd
o reducere cu 36 %. Cu toate acestea, in afara masurilor
de optimizare a costurilor (precum inchiderea sucursalei
din Frankfurt si a reprezentantelor IK in tdrile din Europa
Centrald si de Est; sinergiile rezultdnd in urma fuziunii
dintre OVAG si IK; reducerea personalului, a gradului de
ocupare a cladirilor si a cheltuielilor de consultants;
externalizarea  infrastructurii informatice), impactul

(*%) Aceastd cifrd include efectul expirdrii garantiei pentru active in
2015 si rascumpdrarea certificatelor de participatie in valoare de
300 de milioane EUR.
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include si efectele cesiondrilor si ale reducerii (66)  Mai mult, Austria nu contestd faptul cd a doua masurd de
operatiunilor din cadrul segmentului conex. Prin recapitalizare convenitd la 27 februarie 2012 si garantia
urmare, banca a prezentat, de asemenea, informatii pentru active (,masurile aferente anului 2012”) constituie
privind rezultatele preconizate in urma mdsurilor de ajutor de stat in sensul articolului 107 alineatul (1) din
reducere a costurilor in segmentul central. In cadrul Tratat. Cu toate acestea, Austria le considerd compatibile
acestui segment, masurile de optimizare a costurilor ar cu piata internd in conformitate cu 107 alineatul (3)
trebui si aibd ca rezultat reducerea costurilor anuale cu litera (b) din Tratat, pentru cd sunt necesare pentru a
15 milioane EUR pand la finalul perioadei de restruc- remedia perturbdri grave ale economiei unui stat
turare, ceea ce reprezintd aproximativ 12 % din membru, fiind in concordantd cu respectivele comunicari
costurile totale din 2012. ale Comisiei relevante.

. . o . (67) In special, Austria a prezentat informatii si date de piatd
R.ascu.mpararea certificatelor de parti- comparative pe baza cirora Austria sustine c¢i masurile
cipatie in 2017/2018 aferente anului 2012 respectd cerintele Comunicarii

(61) Ca parte a actiunii de reducere a capitalului in 2012, privindA reca?italizarea §_i ale 'Comunicérii p{iVinfi apli-
certificatele de participatie acordate de Austria in 2009 carea, 1ncepanfj cu 1 fanuarie .2.01V2, a n}asurllor de
au fost reduse la 300 de milioane EUR. Banca ajutor d.e stat in ;Jzederea sprijinirii ban.c11.0r in conte{(tul
intentioneazd sd riscumpere 50 % din aceastd sumd in glzel fmgnaare( ) (;Comunicarea privind prelungirea
2017, iar restul de 50 % la inceputul anului 2018. in in 20117).
cazul in care se dovedeste a fi necesar pentru riscum-
parare, Volksbanken va oferi OVAG mijloacele necesare. .

(68) In ceea ce priveste mdsura de recapitalizare din 2012,
valoarea companiei OVAG (o banci necotatd) anterior
recapitalizirii din 2012 a fost estimati pe baza unor

3. MOTIVELE = INVOCATE  PENTRU  INITIEREA criterii de evaluare adecvate, bazate pe piatd reprezentand
PROCEDURII OFICIALE DE INVESTIGARE o abordare bazatd pe raportul pret/valoare contabild in
cazul intreprinderilor similare. Pe baza datelor de piatd

(62) Comisia aminteste cd a initiat o procedurd de investigare observabile pentru un grup de intreprinderi similare
in conformitate cu articolul 108 alineatul (2) din Tratat corespunzitor (%), Austria a stabilit un multiplicator al
cu privire la compatibilitatea ajutorului de restructurare raportului preg/valoare contabili, ceea ce a avut ca
pentru OVAG cu piata internd, deoarece, pe baza rezultat o valoare a companiei cuprinsd intre [270-300]
planului initial de restructurare, a avut indoieli serioase de milioane EUR si [320-360] de milioane EUR. Ulterior
priVind Capacitatea OVAG de a—si restabili Viabilitatea de luéru in Considerare a recapitahzérii de catre
termen lung (*%). De asemenea, Comisia si-a exprimat Volksbanken, valoarea companiei ar fi cuprinsd intre
indoielile referitoare la asigurarea unui nivel adecvat de [500-530] de milioane EUR si [550-580] de milioane
partajare a sarcinii si la gradul suficient de limitare a EUR si ar avea ca rezultat un pref pe actiune de [3-4]
denaturdrii concurentei (*'). EUR. Deoarece Austria a subscris actiunile la preful de

2,2 EUR, reducerea efectivd este cuprinsd intre [35 % si
45 %]. Austria considerad cid aplicarea acestei reduceri
abordeazd in mod corespunzitor cerintele stipulate la
4. OBSERVATIILE PREZENTATE DE AUSTRIA punctul 8 din Comunicarea privind prelungirea din
(63) Austria subliniazi faptul ci OVAG este o banci cu 20111. o nf.formbcar.ora lr}ﬁéZl}le dz capital dde stat ;r
relevantd sistemicd a cdrei insolventd ar avea implicatii trebui sa fie subscrise avand In vedere o reducere Sull-
. 3 . S cientd dupd ajustare pentru a tine cont de efectul de
negative masive pentru sistemul bancar austriac §i pentru dil
. < S 9 iluare.
economia reald austriaci. Aceastd evaluare a fost
confirmatd printr-o scrisoare transmisi de Osterreichische
Nationalbank, banca centrald austriaci. .

(69) In ceea ce priveste garantia pentru active, Austria sustine
cd aceasta este 0 masurd care vizeazd exclusiv cresterea
capitalului OVAG cu 100 de milioane EUR. Deoarece

(64) Austria nu respinge caracterul de ajutor de stat al aceasta este comparabild cu recapitalizarea si este remu-
masurilor descrise in sectiunea 2.2. neratd cu 10 % pe an, aceastd mdsurd este in confor-

mitate cu respectiva Comunicare privind recapitalizarea.

(65)  Austria subliniazd cd masurile descrise in sectiunea 2.2.1 (70)  Austria considera c planul de restructurare asigurd resta-

au fost acordate in conformitate cu schema aprobatd de
sprijinire a sistemului bancar austriac. Aceasta afirmd cd,
la momentul recapitalizirii, OVAG nu era o banci in
dificultate in sensul Comunicarii privind recapitalizarea.
Cu toate acestea, Austria a fost de acord cu prezentarea
unui plan de restructurare pentru banci.

(%% Decizia de initiere, considerentele (58)-(62).
(*') Decizia de initiere, considerente (65)-(69), (73) si (74).

bilirea viabilititi OVAG pe termen lung, ci OVAG
asigurd o contributie proprie suficientd la costurile de
restructurare si cd denaturdrile concurentei sunt limitate
prin mdsuri structurale si comportamentale substantiale.

(3 JO C 356, 6.12.2011, p. 7.

(*%) Selectarea grupului de intreprinderi similare a fost realizatd pe baza

unor criterii obiective, precum gama de produse comparabile si
domeniul geografic de aplicare a activitatilor.
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(71)  Austria a prezentat o serie de angajamente care sunt (76)  Masurile pentru 2012 sunt asigurate de Austria, fiind
stabilite in anexd si care fac parte integrantd din astfel direct atribuibile statului. Prin urmare, Comisia
prezenta decizie. Pentru a asigura faptul cd aceste anga- concluzioneazd cd acestea provin din resurse de stat.
jamente vor fi puse in aplicare, va fi numit un adminis-
trator fiduciar de monitorizare. Activititile administra-
torului fiduciar de monitorizare se aplicd pe intreaga (77)  Misurile pentru 2012 permit obtinerea de capital de
duratd a perioadei de restructurare care dureazd pand in citre: OVAG (si intr-adevir, garantia pentru active
2017. Angajamentele includ mai multe constrangeri de furnizeazd de facto capital bincii) intr-o situatie de
ordin comportamental pentru OVAG precum interdictii crizd financiard si economicd in care OVAG nu ar fi
privind dividendele si cupoanele (4, o interdic;ie privind avut capacitatea de a gdsi acest capital in ace]ea@i
lansarea de reclame privind ajutorul de stat primit si conditii pe piatd. Comisia mentioneazd cd actionarii
privind determinarea pretului de piatd pentru platforma minoritari ai OVAG (ERGO Group, RZB si DZ Bank)
sa_ online Livebank” (¥}, o interdictie privind au decis si nu participe la recapitalizarea OVAG.
achizitiile (%), precum si un angajament privind Volksbanken a participat la cresterea de capital. Cu
evaluarea remunerdrii membrilor consiliului de adminis- toate acestea, ca acgionari majoritari existen;i §i datorita
tratie cu scopul de a crea un stimulent pentru o faptului cd sunt strans legati de OVAG din punct de
dezvoltare durabild (*’). In plus, angajamentele includ vedere comercial, acestia au investit din considerente
obligatia de a cesiona VBLI pand la [2013-2017], economice diferite de cele ale statului. Firi indoiali o
VBRO §i activité’;ile bancare derulate in Malta péné la inso]ven;é a OVAG ar fi avut consecin;e grave pentru
[2013-2017] si participatia in cadrul RZB pand la Volksbanken, ce ar fi putut constitui o amenintare
[2013-2017] (%%). chiar pentru supraviefuirea Volksbanken. In acest
context, Volksbanken s-a implicat in salvarea OVAG in
vederea asigurdrii propriului viitor comercial. Prin
urmare, se considerd cd mdsurile aferente anului 2012
5. EVALUARE conferd un avantaj in favoarea OVAG. Mai mult, acest
51 Exi . . . avantaj este selectiv deoarece o singurd bancd beneficiazd
.1. Existenta si cuantumul ajutorului 4
e acesta.
(72)  In conformitate cu articolul 107 alineatul (1) din Tratat,
orice ajutor acordat de un stat membru sau prin inter- .
mediul resurselor de stat, sub orice form3, care dena- (78)  Deoarece OVAG este activd in sectorul financiar care este
tureazd sau amenintd sd denatureze concurenta prin favo- deschis unei intense concurente internationale, orice
rizarea anumitor intreprinderi sau a productiei anumitor avantaj provenit din resursele de stat in favoarea bancii
mirfuri si care afecteazd comertul intre statele membre are potentialul de a afecta comertul in interiorul Uniunii
este incompatibil cu piata interna. si de a denatura concurenta. Prin urmare, mdsurile
constituie ajutor de stat in sensul articolului 107
alineatul (1) din Tratat. Nici aceastd evaluare nu este
respinsd de Austria.
(73)  Calificarea unei mdsuri drept ajutor de stat necesitd inde-
plinirea urmdtoarelor conditii: trebuie s fie finantatd de
un stat membru sau prin intermediul resurselor de stat; (79)  Masurile de capital aferente anilor 2009 si 2012 au o
trebuie sd confere un avantaj susceptibil de a favoriza valoare totali de 1,350 de milioane EUR si reprezinti
anumite intreprinderi sau producerea de anumite 3,8% din activele ponderate in functie de risc la
marfuri; trebuie si denatureze concurenta sau sd sfarsitul anului 2008 (35,2 miliarde EUR). in plus,
ameninge a o denatura; trebuie sd aibd potentialul de a garantii in valoare de 3,0 miliarde EUR au fost
afecta schimburile comerciale intre statele membre.. obtinute de citre banci din partea Austriei.
. . y e L 5.2. Baza juridicd a evaludrii compatibilitatii
(74)  Comisia aminteste cd s-a stabilit deja in deciziile privind
schema de sprijinire a sistemului bancar austriac ci 80) In temeiul articolului 107 alineatul (3) litera (b) din
infuziile de capital si garantiile de lichiditate acordate in Tratat, pot fi considerate compatibile cu piata interni
baza schemei din 2009 reprezintd ajutor de stat. Aceastd ajutoarele de stat care sunt destinate ,si remedieze
calificare nu este respinsd de Austria. perturbdri grave ale economiei unui stat membru”.
Comisia a admis cd actuala crizd financiard globald
poate crea o perturbare gravd a economiei unui stat
. . ) L e membru si cd mdsurile de sprijinire a bancilor pot
(75 In plus, in ceea ce priveste misurile de sprijinire

(
(
(
(
(

34
35
36
37
38

) A
) A
) A
) A
) A

convenite la 27 februarie 2012, Comisia considerd inde-
plinite si conditiile amintite in considerent (73) pentru
recapitalizarea cu 250 de milicane EUR si a garantiei
pentru active in valoare de 100 de milioane EUR.

se vedea punctele 8.2 si 8.3 din anexd.
se vedea punctele 8.5 si 8.4 din anexa.
se vedea punctul 8.1 din anexa.

se vedea punctul 8.6 din anexd.

se vedea punctele 6.1-6.4 din anexa.

remedia aceastd perturbare. Aceastd evaluare a fost
confirmatd in Comunicarea privind recapitalizarea si in
Comunicarea Comisiei — Recapitalizarea institutiilor
financiare in contextul actualei crize financiare:
limitarea ajutorului la minimul necesar i garantii
impotriva denaturdrilor nejustificate ale concurentei (*%)
(,Comunicarea privind restructurarea”). Comisia incd
mai considerd cd sunt indeplinite cerintele privind

(%) JO C 195, 19.8.2009, p. 9.
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(81)

(82)

(83)

(84)

ajutorul de stat care urmeazd si fie aprobat in confor-
mitate cu articolul 107 alineatul (3) litera (b) din Tratat
avand in vedere reaparitia crizei pe pietele interne.
Comisia a confirmat aceastd pozitie in decembrie 2011
prin adoptarea Comunicrii privind prelungirea din 2011
care extinde durata aplicdrii normelor privind ajutorul de
stat pentru a sprijini masurile in favoarea bancilor in
contextul crizei financiare.

In ceea ce priveste economia austriacd, Comisia a recu-
noscut, prin aprobarea schemei austriece (*°) si prin
aprobarea mdsurilor de ajutor de stat acordate de
Austria bancilor individuale (*!) ci existd o amenintare
de perturbare gravad a economiei austriece §i ¢ sprijinirea
de citre stat a bancilor constituie o modalitate adecvati
de remediere a acestei perturbdri. Prin urmare,
articolul 107 alineatul (3) litera (b) din Tratat ar trebuie
sd constituie baza juridici pentru evaluarea mdsurilor de
ajutor (+2).

Compatibilitatea cu masurile de recapitalizare, in special
in ceea ce priveste remunerarea acestora, ar trebui
evaluate in primul rdnd pe baza Comunicdrii privind
recapitalizarea si pe baza Comunicdrii privind prelungirea
din 2011.

5.3. Compatibilitatea cu Comunicarea privind recapi-
talizarea si cu Comunicarea privind prelungirea din
2011

In ceea ce priveste acordarea de certificate de participatie
in 2009, se poate observa cd acestea au fost acordate in
conformitate cu prevederile schemei aprobate de spri-
jinire a sistemului bancar austriac pentru acest tip de
instrumente. In plus, Comisia mentioneazd ci acelasi
lucru este valabil pentru garantiile de refinantare
acordate in acea perioadd (*3).

In ceea ce priveste infuzia de capital in 2012, conform
anexei la Comunicarea privind recapitalizarea si la Comu-
nicarea privind prelungirea din 2011, cresterea de capital
pentru bincile necotate (precum OVAG) ar trebui, acolo

() Decizia Comisiei din 9 decembrie 2008 in cazul N 557/2008

@

*2

)

-~

privind ajutorul de stat - Malnahmen nach dem Finanzmarktstabi-
litits- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute
und Versicherungsunternehmen in Osterreich, JO C 3, 8.1.2009,
p- 2; prelungitd prin Decizia N 352/2009 a Comisiei din
30 iunie 2009 (JO C 172, 24.7.2009, p. 4), prelungitd ulterior
prin Decizia N 663/2009 a Comisiei din 17 decembrie 2009 (JO
C 28, 4.2.2010, p. 6), prelungitd ulterior prin Decizia N 241/2010
a Comisiei din 25 iunie 2010 (JO C 250, 17.9.2010, p. 4) si
prelungitd ulterior prin Decizia SA.32018 a Comisiei din
16 decembrie 2010 (JO C 20, 21.1.2011, p. 3).

in afara deciziilor privind schema de sprijinire a sistemului bancar
austriac, a se vedea Decizia Comisiei in cazul N 698/2009 privind
ajutorul de stat, Hypo Group Alpe Adria, JO C 85, 31.3.2010,
p. 21; Decizia Comisiei in cazul N 261/2010 privind ajutorul de
stat, Al doilea ajutor pentru restructurarea in favoarea BAWAG, JO
C 250, 17.9.2010, p. 5; si Decizia Comisiei in cazul SA.32745
privind ajutorul de stat, Restructurarea Kommunalkredit Austria
AG, JO C 239, 17.8.2011, p. 2.

De asemenea, se poate observa ci Austria a acordat ajutor OVAG in
baza schemei de salvare a sistemului bancar austriac care a fost
autorizatd de Comisie in conformitate cu articolul 107 alineatul
(3) litera (b) din Tratat.

(*) A se vedea nota de subsol 2 si nota de subsol 3 la prezenta decizie.

unde nu existd un pret de piatd observabil, s fie evaluatd
pe baza unor criterii de evaluare adecvate, bazate pe piatd
linclusiv o abordare bazatd pe raportul pret/beneficii in
cazul intreprinderilor similare sau alte metodologii de
evaluare general acceptate].

(85) Comisia mentioneazd cd Austria a prezentat calcule

bazate pe raportul pret/valoare contabild pentru a
determina valoarea OVAG anterior recapitalizirii din
2012. Comunicarea privind prelungirea din 2011
mentioneazd in  mod explicit numai raportul
pret/beneficii, dar face trimitere si la alte metodologii
de evaluare general acceptate. Comisia considerd justi-
ficatd alegerea abordirii bazate pe raportul pret/valoare
contabild in cazul de fatd. In primul rand, abordarea
bazatd pe raportul pret/valoare contabild este, de altfel,
o metodd consacratd de evaluare bazatd pe piatd. In al
doilea rand, avand in vedere volatilitatea anterioard a
rezultatelor OVAG, stabilirea valorii bincii utilizind o
bazd mai stabild pare abordarea cea mai adecvata.

(86) Comisia a revizuit in mod critic grupul de intreprinderi

similare selectat de Austria si categoria aferentd multipli-
catorului aplicabil in cazul raportului pret/valoare
contabild si le considerd adecvate.

87) In plus, Comisia a analizat daci actionarii OVAG au

dobandit o participatie corespunzitoare in cadrul bancii
pe parcursul perioadei de recapitalizare, plecind de la
limitele inferioare ale valorilor companiei ([270-300] de
milioane EUR). Comisia a considerat ci, dacd se poate
concluziona ci statul, care a contribuit la recapitalizarea
bancii, a obtinut o participatie corespunzitoare in cadrul
bancii, chiar dacd pornind de la limitele inferioare ale
valorii companiei, atunci se poate concluziona ci
misurile indeplinesc cerintele Comisiei, chiar dacd
valoarea companiei este de fapt mai mare decat limitele
sale inferioare. inainte de a realiza aceastd evaluare,
trebuie, de asemenea, avut in vedere faptul cd noul
furnizor de capital va primi o reducere suficientd.

(88)  De fapt, in conformitate cu punctele 8 si 9 din Comu-

nicarea privind prelungirea din 2011, infuzii de capital ar
trebui subscrise la o ratd de actualizare suficientd a
pretului actiunii dupd ajustare, pentru a se tine cont de
efectul de diluare, care poate fi cuantificat prin utilizarea
unor tehnici de piatd general acceptate (TERP (*4).
Aceastd abordare este aplicatdi mdsurii de recapitalizare
aferente anului 2012.

(89) Comisia a acceptat reducerea de minimum 25 % ca

acceptabili in practica sa decizionald recentd (+%).
Nivelul trebuie sd fie ajustat, ludnd in considerare dimen-
siunea masurilor de consolidare a capitalului in legaturd
cu capitalul actual al bdncii. Comisia mentioneazd in
acest sens cd statul a subscris capitalul cu o reducere
cuprinsd intre [35 % si 45 %] (*9).

(*4) Pretul teoretic fard exercitarea de drepturi.

Decizia Comisiei din 30 mai 2012 in cazul SA.34055 privind
ajutorul de stat, Noua schemd de recapitalizare pentru institutia
de credit din Portugalia, incd nepublicat.

(*6) Ca urmare a aplicirii metodologiei TERP, reducerea ia deja in

considerare efectul de diluare.
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(90) Pe baza sferei evaludrii companiei, Comisia a calculat 5.4. Compatibilitatea cu Comunicarea privind
structura teoretici a actionarilor OVAG ulterior masurii restructurarea
de recapitalizare din 2012 si a realizat o comparatie intre
aceasta si structura actionarilor de facto ai bincii (93)  Toate mdsurile identificate ca ajutor de stat au fost
conveniti ca urmare a respectivei misuri. Comisia acordate in contextul restructurdrii OVAG. Comunicarea
observi ci noua structurd a actionarilor OVAG, (¥) privind restructurarea  stabileste normele aplicabile
astfel cum a fost convenitd de actionarii bincii, oferd acorddrii de ajutor de restructurare institutiilor financiare
statului care a avut cea mai importantd contributie la in contextul crizei actuale. Conform Comunicarii privind
recapitalizarea bincii, o participatie relativ mai mare in restructurarea, pentru a fi compatibild cu piata internd, in
raport cu cea determinati de Comisie, ca fiind necesara conformitate cu articolul 107 alineatul (3) litera (b) din
pentru respectarea normelor privind ajutorul de stat. Pe Tratat, restructurarea unei institutii financiare in contextul
aceastd bazd, Comisia concluzioneazi ci recapitalizarea actualei crize financiare trebuie si aibd ca rezultat resta-
din 2012 a OVAG este in conformitate cu Comunicarea bilirea viabilitatii bancii, sd includd o contributie proprie
privind recapitalizarea si Comunicarea din 2011 privind suficientd si partajarea sarcinii si sd contind masuri sufi-
prelungirea. ciente de limitare a denaturdrii concurentei.
. 5.4.1. Viabilitate
(91) In ceea ce priveste compatibilitatea garantiei pentru
active, Comisia mentioneazd c¢d mdsura serveste (94)  Un plan de restructurare, atunci cand este pus in aplicare
scopului de a permite OVAG sd-si corecteze provi- in mod corespunzitor, trebuie si asigure faptul cd
zioanele pentru pierderi din imprumuturi deja constituite. institutia financiard are capacitatea de a-si restabili viabi-
De fapt, mdsura permite cresterea bazei de capital. Cu litatea pe termen lung (sectiunea 2 din Comunicarea
toate aceste, spre deosebire de o masurd tipicd privind privind restructurarea).
activele  depreciate, aceasta nu afecteazd activele
ponderate in functie de risc ale bancii datoritd structurii
garantiei care are ca scop doar reducerea provizioanelor
pentru pierderi din imprumuturi ale bincii. In plus,
garantia pentru active acoperd prima pie.rd.ere, depse- (95) Conform Comunicarii privind restructurarea, viabilitatea
bindu-se astfel_ si de mé'surlle stflndard Vprlvmd. actvwe!e pe termen lung este garantatd dacd banca restructuratd
deprec1ate.v Mai mult, orice suma_retrasd trebuie s3 fie este in misurd si concureze pe piatd pentru obtinerea de
ram})ursata Statlej Pe aceastd bazd, garantia fiind consti- capital, pe baza calititilor sale proprii, in conformitate cu
tuitd, efectul masurii este acela de a creste §i d? a proteja ceringele de reglementare relevante. Banca trebuie si aibi
temporar baza de ce}p1tal a OVAG, fiind, prin urmare, capacitatea de a-si acoperi toate costurile si de a obtine
similard o infuzie fie capital in cadrul OVAG si un nivel adecvat de randament al capitalului propriu,
trebuind sd fie evaluacd ca atare. Pentru toate aceste luand in considerare profilul de risc al bincii. Planul de
motive, vComls{a cpnmdera Cd aceasta masura - se restructurare trebuie si identifice cauzele dificultitilor si
aseamand cu o infuzie de capital. punctele slabe ale bincii si si explice modul in care
acestea vor fi abordate in contextul restructuririi. In
special, o restructurare reusitd implicd o dezangajare a
tuturor activitdgilor care, pe termen mediu, ar continua
sd producd pierderi din punct de vedere structural.
(92) OVAG a primit o garantie pentru active in valoare de
100 de milioane EUR care va fi remuneratd cu un
comision de 10 % pe an din suma totald acordatd si
nesolicitatd  (cu exceptia anuldrilor) 1in perioada .
30 septembrie 2012-1 ianuarie 2016. Pentru sumele soli- (96) In conformitate cu punctele 9-11 din Comunicarea
citate, respectiva remunerare va fi inlocuitd cu un privind restructurarea, Austria a prezentat un plan de
comision de 10% pe an care va fi achitat din restructurare  exhaustiv si  detaliat care furnizeaza
momentul solicitdrii sumelor si pand cind suma solicitatd informatii complete privind modelul de afaceri. De
este rambursatd integral statului. Aceastd din urma remu- asemenea, planul identificd cauzele dificultitilor cu care
nerare este legatd de realizarea de profituri de citre bancad se confruntd banca.
si de conformitatea cu o cotd CET1 de 10 % si nu este
cumulativi. Comisia mentioneazi cd structura si nivelul
remunerdrilor sunt similare cu remunerarea necesard in
mod obignuit pentru o infuzie de capital pentru o banci
in dificultate in conformitate cu Comunicarea privind (97)  In ceea ce priveste modelul de afaceri, OVAG isi va limita

recapitalizarea. Nivelul remunerdrii este, de asemenea, in
conformitate cu punctul 29 din schema austriacd de
mdsuri de ajutor de urgentd in favoarea bancilor in difi-
cultate (43).

(*) A se vedea considerentul (23).
(*8) A se vedea referinta de la notele de subsol 2 si 3.

domeniul de activitate la rolul pe care il joacd in calitate
de institutie centrald a cooperativelor de credit locale si
regionale. Aceasta va presta servicii de gestionare a lichi-
ditdtii si de intermediere a accesului la pietele de capital
in favoarea cooperativelor de credit asociate, produse care
depidsesc capacitatea sau expertiza acestor cooperative, si
va oferi infrastructura internd comuni in domeniul
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(98)

(99)

(100)

conformitdtii, al marketingului si al informaticii. In
consecinti, OVAG se va axa pe activititile sale statutare
si 1si va valorifica principalele competente, retrigandu-se
in acelasi timp din activitdtile care au stat la baza dificul-
titilor sale financiare sau care nu se incadreazi in
domeniul de aplicare a modelului de afaceri recent
definit. In special, OVAG fisi inceteazd activititile
imobiliare si partile legate de finantarea persoanelor
juridice si de portofoliile de investitii care nu sunt
necesare rolului pe care il joacd in calitate de institutie
centrald si isi cesioneazd toate filialele conexe. Comisia
considerd cd noul model de afaceri al bincii este adecvat
pentru a asigura durabilitatea si viabilitatea pe termen
lung ale acesteia.

Dificultitile cu care s-a confruntat OVAG s-au datorat in
principal urmdtorilor factori: expunerea acesteia la tarile
din Europa Centrald si de Est prin filialele sale prestatoare
de servicii bancare grupate in VBL implicarea sa in
finangele publice si finantarea pentru infrastructurd; acti-
vititile sale imobiliare si parti din portofoliul persoanelor
juridice; portofoliul sdu de investitii; dependenta sa de
finantarea interbancari.

Comisia mentioneazd in sens pozitiv cd OVAG si-a
vandut deja, in 2011, toate filialele VBI cu exceptia
unei singure filiale (VBRO). Comisia aminteste cd, in
lumina incercdrii nereusite de a cesiona VBRO si a
valorii pierderilor generate de aceasta in 2011, Comisia
a exprimat in decizia de initiere indoieli referitoare la
capacitatea planului de restructurare de a permite bancii
sd-si rezolve problemele. Comisia mentioneazd cd noul
plan de restructurare identifici sursele problemelor
VBRO, abordandu-le prin restructurarea VBRO intr-un
mod in care filiala si nu afecteze in viitor, in mod
negativ, rentabilitatea OVAG si in care atractivitatea
pentru un potential investitor si creasci (4%). In acest
sens, Comisia mentioneazd cd in conformitate cu planul
de restructurare, VBRO prevede rezultate pozitive in
urmdtorii ani. In plus, OVAG a redus valoarea VBRO
in conturile sale la [0-50], pentru a facilita procesul de
vanzare. Astfel, in cazul in care nu poate fi obtinut un
pret ridicat de vanzare pentru VBRO, banca nu se mai
confruntd cu posibile pierderi. OVAG si Austria s-au
angajat ca in cazul in care VBRO nu este vandutd pand
la finalul perioadei [2013-2017], nu vor fi intreprinse
alte activitdti, iar filiala va fi lichidatd in conformitate
cu cadrul juridic relevant. (Ca o solutie alternativa, parti
ale VBRO ar putea fi vandute pand la 31 decembrie
[2013-2017] si doar portofoliile rimase urmand a fi
lichidate in conformitate cu cadrul juridic relevant.) Pe
aceastd bazd, Comisia este asiguratd cd riscurile
implicate de VBRO sunt deja reduse si vor fi gestionate
intr-un interval de timp previzibil. In acest context,
Comisia mentioneazd c¢d VBRO a redus numdrul de
sucursale si de angajati, precum si activititile de creditare.

In ceea ce priveste activititile desfisurate de OVAG in
sectorul imobiliar, al finantelor publice si al finantarii

(*9) A se vedea considerentul (44).

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

pentru infrastructurd, Comisia mentioneazd ci filialele
relevante (KA; Europolis) au fost vandute, iar pierderile
din participatii au fost recunoscute de OVAG in conturile
sale. Activititile imobiliare rimase in cadrul OVAG au
fost alocate portofoliilor conexe si se afld intr-o etapd
de reducere a activitatii.

Incetarea completd a activititilor specificate in conside-
rentele (99) si (100) reprezintd o masurd necesard si
adecvati de eliminare a preocupdrilor Comisiei,
deoarece cesiondrile stabilite previn riscul expunerii sau
viitoare pierderi cauzate de aceste filiale. In plus, aceste
mdsuri elibereazd capacititile de gestionare, care pot fi
reutilizate in sectorul central de activitate a bancii.

In ceea ce priveste partile din finantarea pentru persoane
juridice si portofoliile de investitii care au condus in
trecut la pierderi, Comisia mentioneaza ci banca a recu-
noscut pierderile necesare in conturile sale. Mai mult,
expunerile CDS (°%) au fost solutionate sau acoperite. In
final, operatiunile care nu sunt necesare pentru ca OVAG
sd-si indeplineascd rolul de institutie centrald au fost
alocate portofoliilor conexe si se afld intr-o etapd de
reducere a activitdtii.

Referitor la dependenta anterioard de finantarea inter-
bancard negarantati, Comisia mentioneazd ci OVAG si
actionarii s3i majoritari pun in aplicare mdsuri care vor
asigura o situatie confortabili a lichidititii bincii. In
special, gruparea lichiditdtii cu cooperativele regionale
de credit §i cesiondrile filialelor care depind intr-o
foarte mare misurd de refinantarea OVAG ar putea
reduce nevoile de finantare ale bincii cu 6,2 miliarde
EUR. In plus, odatd cu achizitia Livebank, OVAG a
dobandit acces la o finantare cu aminuntul de 470 de
milioane EUR, reducidnd-si in mod semnificativ
dependenta anterioard de finantarea interbancard. Pe
baza informatiilor furnizate in contextul noului plan de
restructurare, Comisia considerd cd OVAG are capacitatea
de a asigura o situatie confortabild a lichidittii bancii,
chiar dacd se apropie data scadentd a datoriei garantate
de stat restante de 1 miliard EUR.

In conformitate cu punctul 13 din Comunicarea privind
restructurarea, banca trebuie si aibd capacitatea de a
genera un nivel adecvat de randament al capitalului,
acoperind in acelasi timp toate costurile aferente
operatiunilor sale obisnuite si respectdnd cerintele de
reglementare relevante. Comisia considerd indeplinitd
aceastd conditie, conform explicatiilor de la conside-
rentele (105)-(107).

In primul rand, OVAG a prezentat estimdrile financiare
pentru perioada 2012-2017, furnizand informatii privind
veniturile, costurile, provizioanele de risc, profiturile si
situatia capitalului bancii. Comisia constantd ca estimdrile

(*%) Swapurile pe riscul de credit.
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(106)

(107)

(108)

()

)

)

de bazd prezentate se bazeazd pe ipoteze macroeco-
nomice fundamentale rezonabile. Cu exceptia anului
2014 ('), banca estimeazd o generare de profituri si
imbunitdtirea constantd a rezultatelor sale anuale pe
parcursul perioadei de restructurare. In plus, in 2017,
randamentul capitalului propriu va atinge un nivel de
8,0 % care pare a fi un nivel adecvat de remunerare
pentru o banci cu un profil de risc precum OVAG.
Cotele de capital ale bancii rimén peste nivelul ceringelor
de reglementare minime pe parcursul intregii perioade de
restructurare, cu o cotd CET1 in proces de imbunatitire
de la [9-10] % in 2012 la [12-13] % (°*3) in 2017.

In al doilea rand, noul plan de restructurare ilustreazi
faptul ci OVAG este in misurd si reziste in conditiile
unui scenariu de crizd. Ipotezele pe care se bazeazd
scenariul de crizd au fost evaluate ca fiind rezonabile.
Astfel cum demonstreazd scenariul de crizi, OVAG va
depdsi cerintele de reglementare in materie de capital si
astfel se poate considera ci banca indeplineste cerintele
de la punctul 13 din Comunicarea privind restructurarea.

In final, OVAG va lichida segmentul conex intern, fird o
separare legald. In acest context, Comisia mentioneaza ci
OVAG a comandat simuliri pentru a cuantifica un
posibil impact minim asupra riscurilor segmentului
conex asupra situatiei capitalului. Analiza de sensibilitate
prezentatd de expert (*3) demonstreazd capacitatea OVAG
de a sustine evolutiile adverse in portofoliul sdu conex,
astfel incat lichidarea bilantului OVAG si nu submineze
viabilitatea pe termen lung a bancii.

De asemenea, OVAG a prezentat o strategie pentru
rambursarea partiald a capitalului de stat, care include
expirarea garantiei pentru active in 2015 si rdscum-
pdrarea certificatelor de participatie ale statului cu 150
de milioane EUR in 2017 si a trangei restante de 150 de
milioane EUR imediat dupd 31 decembrie 2017. In acest
sens, OVAG va isi va mentine profiturile pe parcursul
perioadei de restructurare in vederea consolidarii
situatiei capitalului s3u. Consolidarea capitalului ar
trebui sd permitd bancii sd facd fatd expirdrii garantiei
pentru active in 2015 si sd rdscumpere certificatele de

Pentru anul 2014 in conturile grupului pregitite in conformitate cu

Standardele internationale de raportare financiard, OVAG estimeazi
o pierdere dupd impozitare de [10-30] milioane EUR, cauzatd in
principal de un articol extraordinar, vanzarea VBLI la pregul de [40-
70] de milioane EUR, care se presupune ci este sub valoarea
contabild IFRS de [90-120] de milioane EUR. in conturile OVAG
in calitate de entitate unicd, pregitite in conformitate cu principiile
austriece de contabilitate general acceptate, valoarea contabild a
VBLI a fost deja depreciatd cu [40-70] de milioane EUR. Prin
urmare, se preconizeazd cd rezultatul OVAG pentru anul 2014 in
conformitate cu principiile austriece de contabilitate general
acceptate nu va fi afectat de veniturile obtinute in urma vanzdrii
si va fi pozitiv.

Luand in considerare expirarea garantiei pentru active in 2015 si
rascumpdrarea cu 150 de milioane EUR a certificatelor de parti-
cipatie ale statului in 2017.

A se vedea considerentele (58) si (59).

(109)

(110)

(111)

participatie ale statului conform calendarului stabilit, cu
mijloacele capitalului propriu, in conformitate cu
cerintele de reglementare in materie de capital. Comisia
mentioneazd ci in contextul estimdrilor financiare pentru
cazul de bazd, banca a prezentat informatii privind
situatia capitalului siu pand in 2018 (**), demonstrand
cd punerea in aplicare a strategiei de rambursare
conduce la o cotd CET1 si la rate de capital propriu de
[12-13] % si respectiv [14-15] %. Comisia salutd angaja-
mentul cooperativelor locale de credit asociate de a
sprijini OVAG cu privire la finalizarea strategiei de
rambursare a certificatelor de participatie ale statului (°%).
In conformitate cu analiza de sensibilitate prezentatd de
banci, in conditiile unei evolutii adverse a segmentului
conex al OVAG, cooperativele locale de credit asociate ar
detine suficiente fonduri proprii pentru a permite OVAG
sd rascumpere certificatele de participatie ale statului,
respectdnd in acelasi timp cerintele de reglementare.
Comisia considerd cid strategia de rambursare si nivelul
adecvat de randament de capital realizat pand la finalul
perioadei de restructurare asigurd faptul ci ajutorul de
stat primit de OVAG este incheiat prin rambursare,
expirare sau remunerare in conditii de piatd.

in consecintd, Comisia considerd ci noul plan de restruc-
turare prezentat de Austria si de OVAG indeplineste
cerintele prevdzute in Comunicarea privind restructurarea
in ceea ce priveste restabilirea viabilitdtii pe termen lung
si inldturd astfel indoielile Comisiei, exprimate in decizia
de initiere.

5.4.2. Contributia proprie si partajarea sarcinilor

Astfel cum se specificd in Comunicarea privind restruc-
turarea, bancile si partile interesate ale acestora trebuie sd
contribuie la restructurare intr-o mdsurd cit mai mare
pentru a asigura cd ajutorul este limitat la minimul
necesar. Astfel bancile ar trebuie sd-si utilizeze propriile
resurse pentru a finanta restructurarea, de exemplu prin
vanzarea de active, in timp ce partile interesate ar trebui
sd absoarbi pierderile bincii in situatiile in care absorbtia
este posibild. Masurile asumate de OVAG asigurd ci sunt
utilizate propriile resurse si cd actionarii initiali si inves-
titorii privati ai banci, detindtori de capital hibrid
contribuie la restructurare.

Noul plan de restructurare nu contine elemente care si
sugereze cd ajutorul depdseste mijloacele necesare pentru
acoperirea costurilor pe care le implicd restabilirea viabi-
litdtii. Ajutorul primit este necesar pentru a asigura faptul
cd, in scenariul de bazi, OVAG va dispune de rezerve de
capital rezonabile care si depdseascd cerintele minime

(% A se vedea considerentul (55).

(®°) A se vedea considerentul (60).
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(112)

(113)

(114)

(115)

prevazute de cadrul CRD IV/CRR (*¢) si cd va avea capa-
citatea de a respecta, intr-un scenariu de crizd, respec-
tivele cerinte. Angajamentele prevdzute de bancd si de
Austria asigurd faptul c¢d mdsurile de ajutor reversibil
(certificatele de participatie si garantia pentru active)
sunt incheiate imediat ce situatia capitalului bancii
permite acest lucru, incepind cu sfarsitul anului
2015 ().

Cu privire la contributia necesard pentru acoperirea
costurilor de restructurare utilizdnd resursele interne
generate de OVAG, Comisia mentioneazd ci banca a
pus in aplicare §i va continua si pund in aplicare
misuri de reducere a costurilor (°%). In ceea ce priveste
segmentul central, aceste masuri de reducere a costurilor
vor avea ca rezultat reducerea costurilor anuale cu 15 mi-
lioane EUR pand la sfarsitul perioadei de restructurare,
ceea ce reprezintd aproximativ 12 % din costurile totale
in 2012. In ceea ce priveste OVAG in ansamblu
(incluzand segmentul conex), costul va fi redus in mod
semnificativ mai mult (105,5 milioane EUR in 2017 in
raport cu 166 de milioane EUR in 2012, ceea ce
reprezintd o reducere cu 36 %) (*°).

In plus, costurile de restructurare sunt finantate din
sumele obtinute din cesionarea participatiilor in entitdti
profitabile conexe [RZB, filialele prestatoare de servicii
bancare pentru persoanele fizice din Austria (deja puse
in aplicare in perioada 2009-2010), VBLI].

Punctul 24 din Comunicarea privind restructurarea
prevede ci o remunerare corespunzitoare a capitalului
de stat constituie, de asemenea, un mijloc adecvat de
partajare a sarcinii. In acest context, Comisia aminteste
cd respectivul considerent (90) prevede cd statul, care a
contribuit la recapitalizarea din 2012, a obtinut o parti-
cipatie adecvatd in cadrul bancii. Respectiva participatie s-
a bazat pe o valoare a companiei determinati in mod
obiectiv prin intermediul unei abordari bazate pe raportul
pret/beneficii. in plus, astfel cum se prevede in
considerent (89) masura de recapitalizare pentru 2012
este subscrisd avandu-se in vedere o reducere suficient,
care reprezintd o formd de remunerare ex ante a infuziei
de capital. Prin urmare, Comisia apreciazd ca adecvat
nivelul remunerdrii stabilit impreund cu celelalte masuri
de partajare a sarcinii.

In ceea ce priveste certificatele de participatie ale statului
in valoare de 300 de milioane EUR, Comisia aminteste
faptul ci certificatele de participatie ale statului au fost
acordate OVAG in contextul schemei de sprijinire a
sistemului bancar austriac, iar remunerarea instru-
mentului a fost fixat in conformitate cu schema

(°%) Termenul ,CRD IV/CRR” (Directiva IV privind cerintele de capital/
Regulamentul privind cerintele de capital) face trimitere la
propunerea Comisiei Europene privind modul de transpunere a
regulilor acordului Basel III in legislatia Uniunii Europene. Pe de
altd parte, Basel III reprezintd un standard global de reglementare
a adecvarii capitalului bancar, testarea situatiilor de crizd si a
riscurilor lichidititii pe piatd, dezvoltat si convenit ca rispuns la
lacunele reglementdrii financiare relevate de criza financiara.
Printre altele, acesta stabileste pentru banci cerinte de capital mai
stricte din punct de vedere cantitativ si calitativ. Integrarea treptatd a
noilor cerinte va incepe in anul 2013.

(°7) A se vedea considerentele (25)-(27).

(°%) A se vedea considerentul (60).

(°%) Cu toate acestea, impactul include efectele cesiondrilor si ale
reducerii operatiunilor din cadrul segmentului conex.

(116)

117)

118)

respectivd. Comisia observd cd pe parcursul celui de al
saselea si pe parcursul celui de al saptelea exercitiu
financiar complet, ulterior subscrierii instrumentelor,
cuponul a inregistrat o crestere anuald cu 50 de puncte
de bazi, ceea ce inseamni ci un cupon a crescut cu
9,8% in 2016 si cu 10,3% in 2017 (5%). In plus,
Comisia mentioneazd cd pentru rascumpdrarea respec-
tivelor instrumente in 2017 si in 2018 va fi nevoie de
o rambursare de 100 % din valoarea nominald majoratd
cu punctele procentuale cu care a scdzut cuponul aferent
certificatelor de participatie din valoarea contractuald in
momentul in care profiturile anuale ar fi fost suficiente
pentru platd, insd au fost retinute de bancd (°!). Pe baza
estimdrilor financiare ale béncii, se poate preconiza in
mod rezonabil ca suma de rambursare plititd statului
in 2017 si in 2018 va include remunerarea capitalului
certificatelor de participatie ce poate fi atribuitd ultimilor
ani ai perioadei de restructurare. Prin urmare, Comisia
considerd ci OVAG va pliti remunerarea pentru certifi-
catele de participatie ale statului, ceea ce corespunde
profilului de risc al OVAG.

In ceea ce priveste garantia pentru active, Comisia
mentioneazd cd banca va pliti un comision de 10 %
din valoarea garantiei, adicd 100 de milioane EUR. Din
punct de vedere contabil, comisionul reprezintd o chel-
tuiald regulatd a bincii si nu depinde de rentabilitatea
acesteia. De asemenea, toate sumele antrenate de
garantie sunt remunerate la nivelul de 10 % pénd la
rambursarea acestora. Avand in vedere caracterul fiabil
si nivelul comisionului, Comisia considerd cd remu-
nerarea garantiei pentru active, care are de fapt caracterul
unei cresteri temporare de capital, este adecvati.

In plus, pentru a asigura faptul ci proprietarii bancii
participd in cea mai mare mdsurd posibild la reconsti-
tuirea unei baze de capital corespunzitoare in perioade
de restructurare, Austria s-a angajat ca banca sd retind
dividende si si nu pliteascd cupoane pe care conform
legii nu are obligatia de a le pliti inainte de sfarsitul
perioadei de restructurare sau ulterior perioadei de
restructurare dacd certificatele de participatie ale statului
nu au fost rambursate pand la momentul respectiv.
Astfel, in conformitate cu punctul 26 din Comunicarea
privind restructurarea, OVAG nu ar trebui si utilizeze
ajutorul de stat pentru a efectua pliti aferente propriilor
fonduri dacd nu sunt suficiente profituri pentru a efectua
astfel de plati.

Comisia constatd in plus ci OVAG s-a oferit si
riscumpere instrumente hibride de la investitorii privati
la un pret ce corespunde unui procent de aproximativ
40 % din valoarea nominald a acestora (°2). Pretul de
riscumpdrare oferit a fost stabilit pe baza valorii de
piatd a instrumentelor, incluzdnd o primd de maximum
10 puncte procentuale, care a fost adiugatd pentru a ii
incuraja pe investitori sd participe la rdscumpdrare. Oferta
a fost acceptatd pentru aproximativ 80 % din valoarea
nominald totald a instrumentelor, care, dupd luarea in
considerare a tranzactiei, a produs un profit de 130 de
milioane EUR pentru OVAG. Instrumentele rdmase inci
restante fac obiectul unei interdictii asupra cupoanelor

() A se vedea considerentul (18).

(°) A se vedea considerentul (19).
(62) A se vedea considerentul (52).
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(119)

(120)

121)

(122)

explicatd in considerent (117). Prin urmare, Comisia
considerd cd este asigurat un nivel adecvat de partajare
a sarcinii intre investitorii privati in instrumente hibride
ai OVAG si cd sunt indeplinite cerintele previzute in
Comunicarea privind restructurarea.

Un alt aspect vizeazd ERGO Group, RZB si DZ Bank,
actionarii minoritari ai OVAG. Comisia remarci in
primul rand cd acestia au redus in mod substantial
cresterea de capital in 2012. In al doilea rand, astfel
cum se specificd in considerent(49), acestia s-au angajat
sd sprijine restructurarea bancii ldsand facilititile de lichi-
ditate acordate anterior la dispozitia OVAG si a filialelor
detinute in comun cu OVAG, preluand portofoliile de
active si sprijinind OVAG in eforturile depuse de
aceasta pentru a dezinvesti acele filiale detinute in
comun cu OVAG (VBRO si VBLI), accelerand astfel
reducerea activititilor conexe.

Prin urmare, reducerile de cost, cesionarea filialelor profi-
tabile conexe §i asigurarea unei remunerdri corespun-
zdtoare pentru mdsurile privind capitalul si garantia
pentru active reprezintd o contributie proprie suficientd
a OVAG la costurile de restructurare. Pierderile suportate
de detindtorii de capital hibrid, scdderea numdrului
actionarilor initiali si masurile prin care acestia contribuie
la restructurarea OVAG, precum si retinerea de profit,
asigurd un nivel adecvat de partajare de sarcini.
Deoarece se considerd cd noul plan de restructurare
asigurd o contributie proprie si o partajare a sarcinilor
adecvate, indoielile exprimate in decizia de initiere in
acest sens sunt inldturate..

5.4.3. Mdsuri de limitare a denaturdrii concurentei

Comunicarea privind restructurarea prevede ca planul de
restructurare si propund mdsuri de limitare a denaturdrii
concurentei si de asigurare a competitivitdtii sectorului
bancar. In plus, aceste misuri trebuie si aibd in vedere
aspecte de risc moral §i si garanteze cd ajutorul de stat
nu este utilizat pentru finantarea unui comportament

anticoncurential.

Punctul 31 din Comunicarea privind restructurarea
prevede cd, la momentul evaludrii ajutorului si a dena-
turdrii concurentei ce rezulti, Comisia trebuie si ia in
considerare valoarea absolutd si valoarea relativi a
ajutorului de stat primit, precum si gradul de partajare
a sarcinii si situatia institutiei financiare pe piatd ulterior
restructurdrii. In acest sens, Comisia aminteste faptul ci
OVAG a primit capital de stat reprezentand echivalentul
a 3,8 % din RWA. In plus, OVAG a obtinut garantii de
lichiditate in valoare totald de 5,4 % din bilantul bancii.
Valoarea ajutorului pentru beneficiar este, prin urmare,
substantialdi. In consecinti, sunt necesare mdsuri
importante pentru a limita posibilele denaturdri ale
concurentei, chiar atunci cind sunt avute in vedere
contributia proprie si nivelul de partajare de sarcini ale
beneficiarului si a actionarilor acestuia pe parcursul
perioadei de restructurare.

(123)

(124)

(125)

in noul plan de restructurare, reducerea estimati a
bilantului a fost crescutd ulterior in raport cu planul de
restructurare initial. OVAG va reduce bilantul pe baza
unei comparatii cu activele de la sfarsitul anului 2008
cu 67 %, de la 55,8 miliarde EUR la 18,4 miliarde EUR
in 2017. in cazul in cazul in care sunt luate in
considerare numai activele totale ale segmentului
central [EUR (12-15) milioane EUR in 2017] reducerea
se ridici la [60-80] %. In ceea ce priveste activele
ponderate in functie de risc, banca va reduce proportia
acestora cu 71 % (35,2 miliarde EUR in 2008 fatd de
10,1 miliarde EUR in 2017). [4-6] miliarde EUR din
aceste active ponderate in functie de risc in valoare de
10,1 miliarde EUR vizeazd segmentul central, care se
traduce printr-o reducere a activelor ponderate in
functie de risc cu [70-90] % doar cand este avut in
vedere segmentul central.

In acest scop, OVAG este in curs de cesionare a unui
numdr substantial de filiale nationale si striine. Aceste
cesiondri trebuie sd fie finalizate pand la data indicatd
in angajamente in anexd, sau filialele relevante trebuie
sd inceteze derularea de noi activititi. O prezentare
generald a celor mai importante cesiondri este oferitd in
tabelul 4:

Tabelul 4

Cesiondri importante

Denumire Bilant, in RWA, in
miliarde EUR miliarde EUR
Filialele prestatoare de servicii 51 2,0

bancare pentru persoanele
fizice din Austria

Europolis 1,7 0,1
Vanzarea VBI in 2011 9,1 6,0
VBLI 2,1 1,6

VBRO 1,7 1,6

Malta 0,2 0,1

Respectivele cesiondri includ toate filialele internationale
ale bancii. Comisia considerd ci cesionarea KA, care
necesita o salvare din partea statului in 2008, a contribuit
la stabilizarea OVAG. Prin urmare, KA nu poate fi
consideratd drept o mdisurd de limitare a denaturdrii
concurentei. In plus, mirimea bilantului si volumul
activelor ponderate in functie de risc luate ca punct de
referintd pentru calcularea reducerii marimii bancii nu
include KA (3).

(6% Bilantul si activele ponderate in functie de risc ale OVAG, care au

fost luate ca punct de referinte, sunt valorile inregistrate la
31 decembrie 2008, in timp ce KA a fost vandutd Austriei in
luna noiembrie 2008.



L 168/46

Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

20.6.2013

(126) In plus, OVAG va lichida sucursala detinutd in Frankfurt.

(127) In total, Comisia consideri suficientd reducerea totalului
bilantului bincii cu mai mult de jumdtate pentru
limitarea in mod corespunzitor a denaturirilor
concurentei rezultate in urma ajutorului.

(128) In plus fatd de aceste masuri structurale ample, Austria si
OVAG au convenit, de asemenea, asupra mai multor
constringeri de ordin comportamental. Banca s-a
angajat s respecte interdictiile privind achizitiile si publi-
citatea, o interdictie privind activitatea de tranzactionare
in nume propriu si interdictia privind determinarea
pretului de piatd in legdturd cu LiveBank, platforma sa
de servicii bancare electronice. Aceastd masurd trebuie sd
garanteze faptul ci ajutorul de stat nu este utilizat pentru
finantarea de comportamente anticoncurentiale (°4).

(129) In plus, Austria s-a angajat ¢ OVAG nu va desfisura
activitdti, in nume propriu, in ceea ce priveste aspectele
legate de active cu nicio tertd parte in afara celor din
sectorul Volksbanken si a clientilor acesteia. Aceasta va
actiona in principal in cadrul Volksbankenverbund (¢%).
Aldturi de cesionarea filialelor profitabile (VBLI, filialele
bancilor prestatoare de servicii pentru persoane fizice in
retail Austria), stricta limitare a domeniului activititilor
OVAG pe piata principald a acesteia oferd oportunitatea
celorlalti actori de a-si extinde prezenta pe piata.

(130) Pe baza observatiilor din considerentele (122)-(129) si in
vederea concluziei cd propria contributie si partajarea
sarcinii sunt corespunzitoare, Comisia considerd cid
scara §i natura mdsurilor propuse de Austria si de
OVAG sunt suficiente pentru a limita denaturdrile
concurentei cauzate de ajutorul acordat in favoarea
OVAG. Prin urmare, indoielile exprimate in acest sens
in decizia de initiere sunt inldturate.

5.5. Monitorizare

(131) In conformitate cu sectiunea 5 din Comunicarea privind
restructurarea, pentru a permite Comisiei sd verifice dacd
noul plan de restructurare este pus in aplicare in mod
adecvat, este necesard o raportare periodicd. Austria se va
asigura cd OVAG va numi un administrator fiduciar de
monitorizare care va asista Comisia cu privire la obligatia
acesteia de a verifica dacd decizia este pusd in aplicare in
mod corespunzitor. Administratorul fiduciar va prezenta
rapoarte de monitorizare semestriale. Primul raport
trebuie si fie prezentat in termen de maximum sase
luni dupd aprobarea planului de restructurare. In
consecintd, Comisia considerd cd se asigurd o monito-
rizare adecvatd a punerii in aplicare a planului de restruc-
turare.

(®%) Deoarece Livebank face parte doar din activititile OVAG care
implicd acceptarea de depozite, nu este necesard o interdictie
privind determinarea pretului de piatd pentru niciun alt segment
de piata.

(°%) A se vedea punctul 4.1 din anexa.

6. CONCLUZIE

(132) Comisia considerd cd mdsurile incluse in noul plan de
restructurare si angajamentele din anexd (°°) vor permite
OVAG si-si asigure viabilitatea pe termen lung, ci acestea
sunt suficiente din punctul de vedere al partajirii de
sarcini si al contributiei proprii si cd sunt corespun-
zdtoare si proportionale, putind compensa efectele de
denaturare ale masurilor de ajutor analizate in prezenta
decizie. Planul de restructurare prezentat indeplineste
criteriile Comunicarii privind restructurarea, iar mésurile
de ajutor pot, prin urmare, si fie considerate compatibile
cu piata internd.

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:
Articolul 1

1. Urmitoarele masuri puse in aplicare sau planificate de
Austria reprezintd ajutor de stat in sensul articolului 107
alineatul (1) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene:

(2) masurile de recapitalizare in valoare de 1 miliard EUR si de
250 de milioane EUR 1n favoarea Osterreichische
Volksbanken AG acordate de citre Austria;

(b) garantiile de lichiditate acordate de Austria in favoarea
Osterreichische Volksbanken AG in valoare de 3 miliarde
EUR;

(c) garantia pentru active in favoarea Osterreichische
Volksbanken AG acordati de Austria cu un efect de recu-
perare a capitalului in valoare de 100 de milioane EUR.

2. Ajutorul de stat mentionat la punctul 1 este compatibil cu
piata internd, in sensul articolului 107 alineatul (3) litera (b) din
Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in conformitate
cu prevederile stabilite la articolul 2.

Articolul 2

Austria se asigurd cd planul de restructurare prezentat la
4 septembrie 2012 este pus in aplicare in intregime, inclusiv
in ceea ce priveste angajamentele previzute in anexa la prezenta
decizie.

Articolul 3

Aceastd decizie se adreseazd Republicii Austria.

Adoptatd la Bruxelles, 19 septembrie 2012.

Pentru Comisie
Joaquin ALMUNIA
Vicepresedinte

(*9) In eventualitatea unei discrepante intre textul deciziei si cel al
anexei, va prevala textul deciziei.
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ANEXA

Lista de angajamente in cadrul procedurii de ajutor de stat SA.31883 Osterreichische Volksbanken AG

in conformitate cu articolul 7 alineatul (4) din Regulamentul (CE) nr. 659/1999 al Consiliului, astfel cum a fost modificat,
Republica Austria (,Austria”) prevede urmitoarele angajamente privind Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
(LOVAG”) pentru a permite Comisiei Europene (,Comisia”), in baza deciziei de la articolul 107 alineatul (3) litera (b)
din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, de a considera ajutorul acordat in favoarea OVAG compatibil cu piata
internd.

Angajamentele vor intra in vigoare la data adoptarii deciziei.

Textul ar trebuie sd fie interpretat in cadrul general al dreptului comunitar si cu referire la Regulamentul (CE) nr.
659/1999 al Consiliului, precum si in baza deciziei la care angajamentele sunt atasate ca angajamente si/sau conditii
si obligatii.

1. Dispozitii generale

1.1.  Austria se va asigura ci planul de restructurare (,planul de restructurare”) pentru OVAG prezentat la 4 septembrie
2012 este corect si pus in aplicare in intregime.

1.2.  Austria se va asigura cd angajamentele (,angajamentele”) enumerate mai jos sunt respectate pe deplin pe parcursul
punerii in aplicare a planului de restructurare.

1.3.  Etapa de restructurare se va incheia la 31 decembrie 2017. Urmdtoarele angajamente se vor aplica pe durata etapei
de restructurare, in lipsa unor dispozitii contrare.

2. Segmentul central si segmentul de lichidare

2.1. OVAG a stabilit un segment intern de lichidare ciruia ii sunt transferate anumite active in vederea lichidarii
acestora. Segmentul de lichidare urmeazd si fie gestionat ca un segment autonom cu contabilitate separatd in
sensul cd detine propria procedurd de raportare.

3. Reducerea totalului bilantului si a RWA

3.1. [Reducerea totalului bilantului — grup] Incepand cu totalul bilantului OVAG auditat in valoare de 48 116 de
milioane EUR la 31 decembrie 2009, activele din bilantul total al grupului urmeaza si fie reduse la [26 000-
28 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2013, la [22 000-24 000] de milioane EUR pani la 31 decembrie
2014, la [20 000-22 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2015, la [18 000-20 000] de milioane EUR
pand la 31 decembrie 2016 si la 18 390 de milioane EUR pand la 31 decembrie 2017.

3.2.  [Reducerea RWA - grup] Pornind de la activele ponderate in functie de riscul total - (din riscul total) de 29 505
de milioane EUR la 31 decembrie 2009, aceste active urmeazd si fie reduse la [16 000-18 000] de milioane EUR
pand la 31 decembrie 2013, la [14 000-16 000] de milioane EUR pénd la 31 decembrie 2014, la [10 000-12 000]
de milioane EUR pani la 31 decembrie 2015, la [10 000-12 000] de milioane EUR pénd la 31 decembrie 2016 si
la 10 081 de milioane EUR pand la 31 decembrie 2017.

3.3.  [Reducerea totalului bilantului — segment central] Activele din totalul bilanului din segmentul central urmeazi
sd fie reduse la [15 000-17 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2013, la [15 000-17 000] de milioane
EUR pand la 31 decembrie 2014, la [14 000-16 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2015, la [13 000-
15 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2016 si la [13 000-15 000] de milicane EUR pand la
31 decembrie 2017. Aceste sume pot fi depdsite cu 2 %, dacd acesta este rezultatul unei cresteri a operatiunilor
sindicalizate cu nivelul primar, al unor cerinte de reglementare mai stricte privind mentinerea lichidittii sau al unei
nevoi mai mari decat s-a previzut initial de refinantare a institutiilor primare. In cazul in care aceste sume sunt
depdsite trebuie furnizatid administratorului fiduciar de monitorizare o justificare amanuntita.

3.4. [Reducerea RWA - segment central] Activele ponderate in functie de riscul total din segmentul central (riscul
total) urmeaza si fie reduse la [5 500-6 500] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2013, la [5 000-6 000] de
milioane EUR pénd la 31 decembrie 2014, la [5 000-6 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2015, la
[5000-6 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2016 si la [5000-6 000] de milioane EUR pand la
31 decembrie 2017. Aceste sume pot fi depdsite cu 2 %, dacd acesta este rezultatul unei cresteri a operatiunilor
sindicalizate cu nivelul primar, al unor cerinte de reglementare mai stricte privind mentinerea lichiditdtii sau al unei
nevoi mai mari decat s-a previzut initial de refinantare a institutiilor primare. In cazul in care aceste sume sunt
depdsite trebuie furnizatd administratorului fiduciar de monitorizare o justificare amanuntita.

3.5. [Reducerea totalului bilantului — segmentul de lichidare] Activele din totalul bilantului din segmentul de
lichidare-urmeazd si fie reduse la [10 000-12 000] de milioane EUR pénd la 31 decembrie 2013, la [6 000-
8 000] de milioane EUR pénd la 31 decembrie 2014, la [6 000-8 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie
2015, la [5 000-7 000] de milioane EUR pani la 31 decembrie 2016 si la [4 000-6 000] de milioane EUR pani la
31 decembrie 2017.
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3.6.

3.7.

3.8.

5.1.

5.1.1.

5.2.

6.1.4.

6.2.

[Reducerea RWA - segmentul de lichidare] Activele ponderate in functie de riscul total din segmentul de
lichidare (riscul total) urmeazd sd fie reduse la [11 000-13 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2013, la
[8 000-10 000] de milioane EUR pand la 31 decembrie 2014, la [5000-7 000] de milioane EUR pénd la
31 decembrie 2015, la [5000-7 000] de milioane EUR pani la 31 decembrie 2016 si la [4 000-6 000] de
milioane EUR pénd la 31 decembrie 2017.

Termenele-limitd in cadrul segmentului de lichidare urmeaza si fie prelungite numai daci existd o posibilitate
realistd, factuald §i plauzibild ca respectiva prelungire si faciliteze utilizarea finantarii in viitor. Nu se vor acorda
mai multe de trei prelungiri, de fiecare datd pentru o perioadd maximd de un an. Exceptiile justificate cu perioade
de prelungire mai lungi vor fi aduse la cunostinta administratorului fiduciar de monitorizare si vor fi motivate
corespunzitor pentru fiecare caz in parte. Cu toate acestea, la sfarsitul perioadei de restructurare toate activititile de
lichidare trebuie sd fie finalizate cat mai repede posibil.

La calcularea sumelor de la punctele 3.1-3.6, modificirile generate de prevederi legale rezultand din aplicarea
legislatiei privind cerintele de capital, CRD IV/CRR, nu vor fi luate in considerare.

Limitarea activititilor comerciale

Numai activititile economice legate de asociatie vor fi derulate in cadrul activititilor centrale. In acest sens,
Lactivititile economice legate de asociaie” inseamnd ci OVAG (i) va actiona ca organizatie centrald pentru
Volksbanken si, prin urmare, va presta servicii institutiilor direct afiliate si (i) va pune la dispozitie sau va
achizitiona produse si servicii in favoarea Volksbanken si a clientilor acesteia. OVAG nu se va desfisura in
nume propriu sau pe cont propriu nicio activitate de creditare sau de imprumut cu clienti terte parti.

intreruperea de linii de activitate

[intreruperea de linii de activitate] OVAG va pune in aplicare modelul de afaceri prezentat in planul de
restructurare si, in acest sens, va intrerupe activitdtile astfel cum este descris in planul de restructurare, in
special urmdtoarele activitdti urmand sd fie complet abandonate:

Linia de activitate privind ,energia regenerabild”. Linia de activitate include finantarea de proiecte in domeniul
Lenergiei regenerabile” in Austria, Germania si in tdri din Europa de Est. Aceasta nu include finantarea furnizatd de
cooperativele locale de credit de prim nivel in vederea preludrii actiunilor sindicalizate, in masura in care banca
primard participd la finantare in functie de dimensiunea acesteia.

. Linia de activitate privind ,modelul de finantare”. Linia de activitate privind ,modelul de finantare” vizeaza

acordarea de imprumuturi pentru achizitionarea si renovarea de locuinte din locatii centrale cu ajutorul sprijinului
financiar disponibil in favoarea persoanelor particulare solvabile. Aceasta nu include finantarea furnizatd de
cooperativele locale de credit de prim nivel in vederea preludrii actiunilor sindicalizate, iIn masura in care banca
primard participd la finantare in functie de dimensiunea acesteia.

[Operatiuni pe cont propriu] OVAG urmeazi si se abtini in continuare de la activitatea de tranzactionare
specificd in nume propriu. Aceasta inseamna ci OVAG va desfisura doar activitdtile de tranzactionare indicate in
portofoliul siu de tranzactionare care sunt necesare fie (a) pentru acceptarea, transferul si executarea ordinelor de
vanzare sau de achizitionare ale clientilor sdi (adicd tranzactii cu instrumente financiare ca serviciu), fie (b) in
scopul acoperirii riscurilor pentru activittile sau interesele clientilor sau gestionarea lichidititii in sectorul de
trezorerie sau () in scopul realizdrii transferului economic al posturilor din bilant cdtre unitatea de restructurare
sau citre terti. In orice caz, trebuie asigurat faptul ci aceste posturi sunt introduse numai in limita generald a valorii
expuse riscului de 3 milioane EUR[perioadd de participare de o zi/nivel de incredere de 99 % si in situatiile in care
nu este pusd in pericol capacitatea de asumare a riscurilor a OVAG sau situatia lichidititii OVAG. Sub nicio forma
OVAG nu va desfisura activititi comerciale care servesc exclusiv pentru obtinerea unui profit in afara scopurilor
mentionate.

Vanzari

[Vanziri] OVAG va lichida complet urmatoarele entitdti (,semnatare”’) dar nu mai tarziu de termenele-limitd
stabilite:

. Vanzarea tuturor actiunilor detinute in filiala specializatd in leasing VBLI pand la 31 decembrie [2013-2017];
. Vanzarea tuturor actiunilor detinute in Malta/IK Malta Volksbank pand la 31 decembrie [2013-2017];

. Vanzarea tuturor actiunilor detinute in Volksbank Ruminien pand la 31 decembrie [2013-2017];

Vanzarea tuturor actiunilor detinute in RZB pand la 31 decembrie [2013-2017];

Cumpdritorii entitdtilor mentionate la punctele 6.1.1-6.1.4 trebuie si fie persoane independente din punct de
vedere juridic §i economic de Republica Austria si de VB Holding/banci de prim nivel.
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6.3.

6.4.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.2.

9.3.

Dacd actiunile mentionate la punctele 6.1.1-6.1.3 nu sunt vandute in termenele-limitd stabilite la punctele
respective, OVAG va lua toate misurile disponibile pentru a incheia noile activitdti din cadrul acestor entititi si
pentru a le lichida. OVAG va face toate eforturile pentru a ajunge la un acord cu partenerii comuni suficient de
timpuriu (6.1.1-6.1.3) in vederea incheierii noilor activititi pand la termenele-limitd stipulate.

In cazul in care actiunile mentionate la punctul 6.1.4 nu au fost vandute pani la termenul-limita indicat la punctul
respectiv, un agent de vanzdri oficial va organiza vanzarea.

Misuri ale DZ Bank, ERGO si RZB

Austria va asigura cd Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO Gruppe si Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (RZB) implementeazi misurile previzute, astfel cum sunt stabilite in acordul de restructurare
(»acordul de restructurare”) incheiat la 26 aprilie 2012 intre Republica Austria si DZ Bank AG, ERGO Versicherung
AG si ERGO Versicherungsgruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Volksbanken Holding eingetragene
Genossenschaft, Osterreichischer Genossenschaftsverband si OVAG.

Alte norme de conduitd/Guvernanta corporativd

[Interdictia privind achizitiile] OVAG se angajeazd si se abtind de la a realiza achizitii. Aceasta se aplicd in cazul
achizitiondrii de companii cu propria lor structurd juridicd si de actiuni in cadrul unor companii si in cazul
pachetelor de active reprezentind o tranzactie comerciald sau un domeniu de activitate. Aceasta nu se aplicd in
cazul achizitiondrilor care trebuie s fie realizate in scopul mentinerii stabilititii financiare sifsau a stabilitatii legate
de asociatii sau in scopul asigurdrii unei concurente eficiente, sub rezerva aprobdrii acestora in prealabil de citre
Comisie. Aceasta nu se aplicd nici in cazul achizitiilor care apartin, din punct de vedere al gestiondrii obligatiilor
existente ale clientilor aflati in dificultate financiard, unei activititi curente obisnuite din cadrul unei binci. Obligatia
trebuie aplicatd pand la finalizarea etapei de restructurare.

[Interdictia privind plata dividendelor] OVAG nu va pliti dividende in perioada de pani la si incluzand
exercitiul financiar care se incheie la 31 decembrie 2017. Plitile stipulate la punctul 10 nu sunt afectate de
aceasta, sub rezerva cd acestea sunt separabile in sens juridic.

[Instrumente hibride] Pani la 31 decembrie 2017, OVAG nu poate efectua nicio platd cu privire la instrumentele
de capital legate de profit [precum instrumentele financiare hibride si certificatele de participatie la profit (Genusss-
cheine)], atat timp cat aceste pliti nu sunt datorate in temeiul unui contract sau al legislatiei. In cazul in care
bilantul OVAG ar indica o pierdere inainte de ajustarea rezervelor si a rezultatelor reportate, instrumentele
mentionate anterior trebuie sd participe, de asemenea, in intregime la pierdere conform posibilitatilor prevazute
in legea in materie de supraveghere si in dreptul civil. In acest sens, OVAG se va angaja sd nu recurgi la rezerve in
situatia inregistrdrii de pierderi pand la 31 decembrie 2017.

[Interdictie privind determinarea pretului de piati] in domeniul serviciilor de depozite, se interzice Live Bank
pand la 31 decembrie 2015 si ofere conditii mai bune in materie de ratd a dobanzii (pentru toate scadentele) decat
concurentii sdi-pe piata austriacd pentru servicii bancare electronice fird aprobare prealabild din partea Comisiei.

[Publicitatea] OVAG nu trebuie si utilizeze acordarea misurilor de ajutor sau orice avantaj care decurge din
acestea, in scopuri publicitare.

[Remunerarea organismelor, angajatilor si agentilor principali] OVAG trebuie si verifice efectul de stimulare si
adecvarea sistemelor sale de remunerare si sd se asigure, utilizind posibilitdtile previzute in dreptul civil, ci acestea
nu au ca rezultat expunerea la riscuri excesive, cd sunt orientate citre obiectivele durabile, pe termen lung ale
companiei §i ¢d sunt transparente.

[Alte norme de conduiti] OVAG va continua si-si extindd operatiunile de monitorizare a riscurilor si si
desfisoare o politicd comerciald prudentd, stabild §i orientatd citre durabilitate.

OVAG si institutiile primare

[Remunerarea pentru rezerve de lichidititi] In conformitate cu articolul 25 alineatul (13) din legea bancari
mai mare de rata Euribor la trei luni plus [40-70] puncte de bazd (,bp”) pentru depozitele acestora. La 1 ianuarie
2014 si la 1 ianuarie 2015 rata costurilor va fi redusd in fiecare caz cu [5-10] bp si cu [3-7] bp suplimentare la
1 ianuarie 2016 si la 1 ianuarie 2017, astfel incat conditiile s fie aceleasi ca in cazul ratei Euribor la trei luni plus
[20-40] bp din 1 ianuarie 2017. Cu aprobarea explicitd a Comisiei, pot fi utilizate alte componente ale preturilor
de transfer de fonduri, numai in cazul in care se poate demonstra cd este cel putin realizat profitul rezultat din
reducerea conditiilor aferente dobanzii plitite pentru rezervele de lichiditate, astfel cum este descris mai sus.

[Comisioane] OVAG va retine toate comisioanele pe care le va incasa pentru activititile desfisurate prin inter-
mediul site-ului LiveBank.

[Distribuirea de dividende institutiilor primare] Dividendele pot fi distribuite institutiilor primare in cadrul
stabilit in acordul de restructurare, numai in cazul in care limita de [7-10] milioane EUR specificatd la punctul 7.2
este redusd la [5-8] milioane EUR si numai in mdsura in care, acolo unde dividendele urmeazi si fie distribuite
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10.1.

10.2.

11.

12.
12.1.

conform punctului 7.2, au fost realizate profituri suficiente §i, de asemenea, a fost creat un nou capital extern de
bazd (net, dupd deducerea rambursarilor) cel putin pentru a acoperi (compensarea pentru profituri nu este retinuta)
suma distribuitd (investitorilor in capital propriu si guvernului federal).

Remunerarea misurilor de ajutor

[Remunerarea garantiei pentru active] Garantia pentru active in valoare de 100 de milioane EUR acordatd de
Austria va fi remuneratd cu o primi nelegatd de profit de 10 % pe an.

[Remunerarea capitalului de participatie] Capitalul de participatie acordat de stat va fi remunerat astfel cum se
descrie in acordul de principiu.

Strategie de iesire pentru garantia pentru active, capitalul de participatie si capitalul social

[Rentabilitatea garantiei pentru active] Garantia pentru active in valoare de 100 de milioane EUR acordatd de
Austria va fi stabilitd, din punct de vedere al scadentei, astfel incat aceasta s se incheie imediat dupd 31 decembrie
2015.

[Rambursarea capitalului de participatie] OVAG se angajeazi s ia toate misurile corespunzitoare pentru a scuti
Republica Austria de jumdtate din sarcina aferentd pozitiei sale in calitate de participant (150 de milioane EUR) in
prima jumdtate a anului 2017 si de intreaga sarcind imediat dupd 31 decembrie 2017. Bancile primare vor juca un
rol in acest demers, in masura permisd de cerintele reglementate minime.

[Strategia de iesire] Austria nu se considerd proprietarul pe termen lung al OVAG si, prin urmare, va incerca si
vanda din nou actiunile subscrise cat de repede posibil, luand in considerare interesele bugetare si prevederile legii
bancare austriece si ale articolului 2 alineatul (3) din legea austriacd privind stabilitatea pietelor financiare.

Administratorul fiduciar de monitorizare

Austria se va asigura cd punerea in aplicare, pe deplin si iIn mod corespunzitor, a planului de restructurare a
OVAG, precum si indeplinirea pe deplin si intr-o manierd corespunzitoare a tuturor angajamentelor din cadrul
acestui document privind angajamentele sunt monitorizate permanent de citre un administrator fiduciar de
monitorizare independent, avand calificarea necesard, care este obligat sd pastreze confidentialitatea.

Numirea, atributiile, obligatiile si descdrcarea de gestiune a administratorului fiduciar de monitorizare trebuie si
aibd loc in conformitate cu procedurile stabilite in anexa privind ,Administratorul fiduciar de monitorizare”.

Austria se va asigura cd, pe durata punerii in aplicare a deciziei, Comisia sau administratorul fiduciar va avea acces
nerestrictionat la toate informatiile necesare pentru monitorizarea punerii in aplicare a prezentei decizii. Comisia
sau administratorul poate solicita explicatii si clarificiri din partea OVAG. Austria si OVAG vor coopera pe deplin
cu Comisia si cu administratorul fiduciar de monitorizare pentru a raspunde tuturor solicitdrilor de informatii
legate de monitorizarea punerii in aplicare a prezentei decizii.
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Anexd la lista angajamentelor — Administratorul fiduciar de monitorizare

A. Numirea administratorului fiduciar de monitorizare

(i) Republica Austria se va asigura ¢ OVAG va numi un administrator fiduciar de monitorizare care si exercite

(ifi

=

(vii

atributiile unui administrator fiduciar de monitorizare (,administrator fiduciar”), astfel cum sunt stabilite la
punctul C(x) din prezenta anexi. Mandatul se aplici pe intreaga durati a restructurdrii, §i anume pani la
31 decembrie 2017. La sfarsitul mandatului, administratorul fiduciar trebuie sd prezinte un raport final.

Administratorul fiduciar trebuie si fie independent de OVAG. Administratorul fiduciar trebuie si aibd
cunostintele de specialitate necesare pentru a-si exercita mandatul, de exemplu in calitate de bancd de investitii,
consultant sau auditor, si nu trebuie in niciun moment sd fie expus unui conflict de interese. Administratorul
fiduciar va fi remunerat de citre OVAG intr-o manierd care si nu afecteze indeplinirea in mod eficient si
independent a mandatului sdu.

Austria se angajeazd si asigure faptul ¢ OVAG va prezenta Comisiei, in vederea aprobirii, numele a doud sau a
mai multor persoane propuse ca administrator fiduciar de monitorizare, in termen de maximum patru siptimani
de la notificarea deciziei.

Pentru a permite Comisiei sd verifice dacd administratorul fiduciar propus indeplineste cerintele stabilite la
punctul A(ii), aceste propuneri trebuie sd contind suficiente informatii despre persoanele respective si trebuie
sd includd in special urmitoarele:

(a) durata totald a mandatului propus, cu toate prevederile necesare pentru a permite administratorului fiduciar
sd 1si exercite atributiile;

(b) proiectul unui plan de lucru care sd descrie modul in care administratorul fiduciar intentioneazd si isi
indeplineascd sarcinile atribuite.

Comisia poate aproba sau respinge administratorii fiduciari propusi si poate aproba mandatul propus sub rezerva
introducerii unor modificiri pe care le considerd necesare pentru a permite administratorului fiduciar sa isi
indeplineasci obligatiile. in cazul in care este aprobat un singur nume, OVAG va numi persoana sau institutia in
cauzd in functia de administrator fiduciar sau va actiona pentru ca persoana sau institutia in cauza si fie numit,
in conformitate cu mandatul aprobat de Comisie. In cazul in care Comisia aprobd mai multe persoane, OVAG
are libertatea de a decide care dintre persoanele aprobate va fi numitd in functia de administrator fiduciar.
Administratorul fiduciar va fi numit in termen de o siptimind de la aprobarea Comisiei, in conformitate cu
mandatul aprobat de citre aceasta.

In cazul in care toti administratorii fiduciari sunt respinsi, Austria se va asigura ¢ OVAG comunicd numele a cel
putin doud persoane sau institutii, in termen de doud siptimani de la comunicarea informatiilor privind
respingerea, respectdnd cerintele si procedura stabilite la punctele A() si A(iv).

In cazul in care Comisia respinge toti administratorii fiduciari nou-propusi, aceasta va indica un administrator
fiduciar pe care OVAG 1l va numi sau va actiona pentru a fi numit, in conformitate cu mandatul de adminis-
trator fiduciar aprobat de Comisie.

B. Sarcini si obligatii generale

(viii) Administratorul fiduciar va asista Comisia in vederea asigurdrii indeplinirii angajamentelor de citre OVAG si va

exercita atributiile specifice unui administrator fiduciar mentionate in documentul privind angajamentele. Admi-
nistratorul fiduciar va exercita atributiile previzute in mandatul siu in conformitate cu planul de lucru, precum si
cu revizuirile planului de lucru care au fost aprobate de citre Comisie. Din proprie initiativd sau la cererea
administratorului fiduciar sau a OVAG, Comisia comunici ordine sau instructiuni administratorului fiduciar cu
scopul de a asigura respectarea angajamentelor. OVAG nu are dreptul de a comunica instructiuni administra-
torului fiduciar.

C. Sarcinile si obligatiile administratorului fiduciar

(ix) Sarcina administratorului fiduciar este de a asigura respectarea, pe deplin si in mod corespunzitor, a obligatiilor

previzute in angajamente, precum si punerea in aplicare, pe deplin si in mod corespunzitor, a planului de
restructurare a OVAG. Din proprie initiativd sau la cererea administratorului fiduciar, Comisia comunici ordine
sau instructiuni administratorului fiduciar sau OVAG, cu scopul de a asigura respectarea angajamentelor anexate
la decizie.

(x) Administratorul fiduciar

(a) va propune Comisiei, in primul sdu raport, un plan de lucru detaliat in care va descrie modul in care
intentioneazd si monitorizeze respectarea angajamentelor anexate la decizie;

(b) va monitoriza punerea in aplicare, pe deplin si in mod corespunzitor, a planului de restructurare a OVAG, in
special

(I) reducerea totalului bilantului si a RWA

(I) limitarea activitdtilor comerciale;

11I) intreruperea liniilor de activitate predefinite;
p p

(IV) Procesul de vanziri pentru actiuni apartinand liniilor de activitate predefinite;
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(¢c) va monitoriza respectarea tuturor celorlalte angajamente;
(d) isi va asuma celelalte functii atribuite administratorului fiduciar, conform angajamentelor anexate la decizie;

(¢) va propune OVAG misurile pe care le considerd necesare pentru a asigura respectarea de citre OVAG a
angajamentelor anexate la decizie;

(f) va prezenta un proiect de raport in scris Comisiei, Austriei si OVAG, in termen de treizeci de zile la
incheierea fiecirui semestru. Comisia, Austria si OVAG pot prezenta observatii privind acest proiect de
raport in termen de cinci zile lucritoare. In termen de cinci zile lucritoare de la primirea observatiilor
respective, administratorul fiduciar va elabora un raport final in care va include aceste observatii, in masura
in care si astfel cum considerd adecvat, pe care le va transmite Comisiei. Numai dupi aceasta administratorul
fiduciar va transmite o copie a raportului final si Austriei si OVAG. In cazul in care proiectul de raport sau
raportul final contine informatii care nu pot fi divulgate citre OVAG, acesta din urmi va primi doar o
versiune neconfidentiald a proiectului de raport sau a raportului final. In niciun caz administratorul fiduciar
nu va transmite vreuna dintre versiunile raportului Austriei sifsau OVAG inainte de a o transmite Comisiei.

(g) Raportul se va axa pe indeplinirea de citre administratorul fiduciar a atributiilor stabilite in mandat si pe
respectarea obligatiilor de citre OVAG, astfel incit Comisia si poati evalua daci OVAG este administrati in
conformitate cu obligatiile. Dacd este necesar, Comisia poate specifica mai detaliat domeniul de aplicare al
raportului. Pe 1angd aceste rapoarte, administratorul fiduciar va informa imediat Comisia, in scris, in cazul in
care existd motive pentru a crede ci OVAG nu respectd aceste obligatii, transmitand in acelasi timp si OVAG
o versiune neconfidentiald.

D. Sarcinile si obligatille OVAG

(xi) OVAG va oferi si va solicita consilierilor sii s ofere administratorului fiduciar orice forma de cooperare, asistenta

=

(xii

si informatie pe care administratorul fiduciar le poate, in mod rezonabil, solicita pentru a-si exercita atributiile
conform mandatului. Administratorul fiduciar va avea acces nerestrictionat la oricare dintre registrele, evidentele,
documentele OVAG, la personalul de conducere sau la alti membri ai personalului, la instalatiile, locatiile si la
informatiile tehnice ale OVAG sau ale intreprinderii care urmeazi s fie vandute care sunt necesare pentru a isi
exercita atributiile conform mandatului. OVAG va pune la dispozitia administratorului fiduciar unul sau mai
multe birouri la sediul OVAG si va garanta disponibilitatea tuturor angajatilor pentru reuniunile cu adminis-
tratorul fiduciar pentru a-i furniza acestuia toate informatiile necesare in scopul de a-si exercita atributiile.

Pe cheltuiala OVAG, administratorul fiduciar poate numi consilieri (in special in domeniul finantarii societatilor
sau al consultantei juridice), cu aprobarea OVAG (aceastd aprobare nu trebuie si fie refuzati sau intarziatd in mod
nejustificat) atunci cand administratorul fiduciar considerd cd numirea acestor consilieri este necesard sau adecvatd
in scopul indeplinirii sarcinilor si a obligatiilor care ii revin pe baza mandatului, cu conditia ca toate costurile i
toate celelalte cheltuieli efectuate de citre administratorul fiduciar si fie rezonabile. In cazul in care OVAG refuza
sd aprobe consilierii propusi de administratorul fiduciar, Comisia poate aproba, in schimb, numirea acestor
consilieri in urma unei audieri a motivelor OVAG. Numai administratorii fiduciari au dreptul de a prezenta
instructiuni consilierilor.

E. Inlocuirea, descircarea de gestiune si reinnoirea mandatului administratorului fiduciar

(xiii) In cazul in care administratorul fiduciar nu isi indeplineste functiile in temeiul angajamentelor sau din orice alte

(xv,

)

(xiv

motive intemeiate, de exemplu expunerea administratorului fiduciar la un conflict de interese,

(2) Comisia, dupd audierea administratorului fiduciar, poate solicita OVAG inlocuirea administratorului fiduciar
respectiv, sau

(b) OVAG, cu aprobarea Comisiei, poate inlocui administratorul fiduciar.

In cazul in care administratorul fiduciar este destituit in conformitate cu dispozitiile punctului E(xiii), acestuia i se
poate solicita si continue sd isi exercite functia pand cand administratorul fiduciar nou numit preia de la fostul
administrator fiduciar toate informatiile relevante. Noul administrator fiduciar va fi numit in conformitate cu
procedura descrisd la punctele A(i)-A(vi).

In afard de destituirea in conformitate cu punctul E(xiii), administratorul fiduciar inceteazi si actioneze in aceastd
calitate numai dupd ce Comisia l-a descircat de gestiune. Aceastd descdrcare de gestiune va avea loc dupi ce
administratorul fiduciar si-a indeplinit toate obligatiile care i-au fost incredintate. Cu toate acestea, Comisia poate
solicita, in orice moment, reinnoirea mandatului administratorului fiduciar de monitorizare, daci ulterior se
constatd cd masurile corective relevante nu au fost pe deplin si in mod corespunzditor puse in aplicare.




	Decizia Comisiei din 19 septembrie 2012 privind ajutorul de stat SA.31883 (2011/C) (ex N516/10) acordat de Austria și pe care Austria intenționează să îl acorde în favoarea Österreichische Volksbanken AG [notificat cu numărul C(2012) 6307] (Numai textul în limba germană este autentic) (Text cu relevanță pentru SEE) (2013/298/UE)

