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DECIZJONIJIET

DECIZJONI TAL-KUMMISSJONI
tad-19 ta’ Settembru 2012

dwar l-ghajnuna mill-Istat SA.31883 (2011/C) (ex N516/516) li I-Awstrija implimentat u li qed
tippjana li timplimenta ghall-Osterreichischen Volksbanken AG

(notifikata bid-dokument C(2012) 6307)

(It-test bil-Germaniz biss hu awtentiku)

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)
(2013/298/UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea, u b'mod partikolari I-Artikolu 108(2)(1) tieghu,

Wara li kkunsidrat il-Ftehim dwar iz-Zona Ekonomika Ewropea,
u b’'mod partikolari 1-Artikolu 62(1)(a) tieghu,

Wara li stiednet lill-partijiet interessati jressqu l-osservazzjonijiet
taghhom skont id-dispozizzjonijiet imsemmijin hawn fuq ('),

Billi:
1. PROCEDURA

(1)  Fid-9 ta’ Dicembru 2008 (?) il-Kummissjoni approvat -
iskema ta’ appogg lill-banek tal-Awstrija, li mbaghad giet
imtawla erba’ darbiet u li skadiet fit-30 ta’ Gunju
2011 ().

(2)  FApril 2009 l-Osterreichische Volksbanken AG (minn
hawn il quddiem "OVAG" inghatat kapital li jlahhaq
EUR 1 biljun skont l-iskema ta’ appogg ghall-banek tal-
Awstrija. Barra minn hekk, 1-OVAG ipprezentat tliet
hargiet ta’ strumenti tad-dejn li gew garantiti mill-Istat
skont din l-iskema fis-suq, kull wiehed ta’ EUR 1 biljun,
fid-9 ta’ Frar, it-18 ta’ Marzu u 1-14 ta’ Settembru rispet-
tivament. L-Awstrija provdiet dawk il-mizuri ta’ ghajnuna
bil-prezunzjoni li I-OVAG kien bank stabbli u pprezentat
pjan ta’ vijabbilta fid-29 ta’ Settembru 2009

(3)  Meta -Kummissjoni ghamlet ezami tal-ghajnuna mill-
Istat, ikkonkludiet li l-applikazzjoni tal-kriterji stipulati
fl-Anness mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar ir-
rikapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi
finanzjarja  attwali: limitazzjoni tal-ghajnuna ghall-
minimu necessarju u salvagwardji kontra tghawwig

(') GU C 46, tas-17.2.2012, p. 3.

(*) Decizjoni tal-Kummissjoni tad-9 ta’ Dicembru 2008 fil-kaz ta’ ghaj-
nuna mill-Istat Nru 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmar-
kistabilitdts- und dem Interbankmarkistdrkungsgesetz fiir Kreditinstitute
und Versicherungsunternehmen in Osterreich, GU C 3, 8.1.2009, p. 2

(}) L-ewwel estensjoni tal-iskema, inkluzi certi emendi, giet approvata
fit-30 ta’ Gunju 2009 (GU C 172, 24.7.2009, p. 4), it-tieni esten-
sjoni saret fis-17 ta’ Dicembru 2009 (GU C 28, 4.2.2010, p. 6), it-
tielet estensjoni saret fil-25 ta’ Gunju 2010 (GU C 250, 17.9.2010,
p. 4) u r-raba’ estensjoni saret fis-16 ta’ Dicembru 2010 (GU C 20,
21.1.2011, p. 3).

mhux xieraq tal-kompetizzjoni () (minn hawn il
quddiem il-“Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni”)
indikat li I-bank ma setax jibqa' jitqies bhala wiched
stabbli fit-tifsira ta’ din il-Komunikazzjoni fil-waqt tar-
rikapitalizzazzjoni. Ghaldagstant intalab pjan ta’ ristruttu-
rar. Filwaqt li zammet il-pozizzjoni taghha li I-OVAG
kienet soda, 1-Awstrija baghtet pjan ta’ ristrutturar
ghall-OVAG fit-2 ta’ Novembru 2010 (il-"pjan inizjali
ta’ ristrutturar’). Sussegwentement, dan il-pjan gie
sostitwit minn ghadd ta’ sottomissjonijiet ta’ informazz-
joni.

(49 Permezz tal-ttra tad-9 ta’ Dicembru 2011 (°), il-
Kummissjoni infurmat lill-Awstrija li kienet iddeciedet li
tniedi l-procedura stipulata fl-Artikolu 108(2) tat-Trattat
dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (“TFUE") fir-
rigward tar-rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 1 biljun u l-garan-
zija ta’ EUR 3 biljun moghtija lill-Awstrija favur I-OVAG
u talbet lill-Awstrija tipprezenta pjan emendat ta’ ristrut-
turar.

(5)  Id-decizjoni tal-Kummissjoni li taghti bidu ghall-proce-
dura (minn hawn il quddiem id-“decizjoni tal-ftuh”)
giet ippubblikata fIl-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni Ewropea
fis-17 ta’ Frar 2012. II-Kummissjoni stiednet lill-partijiet
interessati biex iressqu l-kummenti taghhom.

(6)  I-Kummissjoni ma rc¢eviet l-ebda kumment mill-partijiet
interessati.

(7)  Fit-28 ta’ Marzu 2012, l-Awstrija pprezentat pjan ta’
ristrutturar. Qabel ma pprezentat dan il-pjan, -Awstrija
baghtet diversi sottomissjonijiet ta’ informazzjoni b’'mod
partikolari fis-16 ta’ Dicembru 2011, kif ukoll fI-1, fit-13
u fis-16 ta’ Marzu 2012.

(8) Bejn April 2012u Awwissu 2012, l-Awstrija u I-
Kummissjoni ddiskutew il-pjan il-gdid ta’ ristrutturar u
|-mizuri ta’ ghajnuna fserje ta’ laqghat, telekonferenzi u
skambji ohra ta’ informazzjoni. Il-verzjoni finali tal-pjan
il-gdid ta’ ristrutturar intbaghtet fl-4 ta’ Settembru 2012
(il-“pjan il-gdid ta’ ristrutturar”).

() Ara l-punt 13b u l-Anness mal-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni,

GU C 10, tal-15.1.2009, p. 2.

(°) Decizjoni tal-Kummissjoni tad-9 ta’ Dicembru 2011 fil-kaz ta’ ghaj-
nuna mill-Tstat SA.318833 - Ristrutturar tal-Osterreichischen
Volksbanken AG (GU. C 46 tas-17.2.2012, p. 3).
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(9)  Fl-4 ta’ Settembru 2012, 1-Awstrija ressqet impenji, li infrastruttura, portafoll tal-investiment li jinkludi fost 1-

(10)

(1m)

(12)

(13)

huma mehmuzin mal-Anness ta’ din id-Decizjoni.

2. DESKRIZZJONI
2.1. Il-benefigjarji u d-diffikultajiet taghhom

L-OVAG huwa istitut centrali tal-Volksbanken tal-
Awstrija (kooperattivi lokali tal-kreditu) li jipprovdihom
b'servizzi centralizzati tal-back-office, gestjoni tal-likwi-
dita u prodotti finanzjarji. Il-Volksbanken huma banek
universali i lkamp ta’ applikazzjoni tal-attivitajiet
taghhom ivarja minn lokali sa regjonali. Flimkien mal-
OVAG, bhala l-istituzzjoni principali taghhom, dawn
jifturmaw il-grupp Volksbank. Huma ghandhom is-sjieda
ta’ 60.2 % tal-OVAG permezz ta’ entitd holding komuni.
Sidien ohra jinkludu d-DZ Bank (23.8 %), -ERGO Versic-
herungsgruppe AG (9.5 %) u r-Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG ("RZB", l-istitut ¢entrali tal-grupp Raiffei-
sen, it-tieni grupp kooperattiv Awstrijak) (5.8 %). 12-0,6 %
li jifdal huma fforma ta’ sjieda mifruxa (°). Fl-ahhar tal-
2008 1-OVAG kien ir-raba’ l-akbar bank tal-Awstrija
bkarta bilangjali li tlahhaq EUR 52,9 biljun (), u bi klas-
sifikazzjoni Aa3 mill-Moody’s u klassifikazzjoni A minn

Fitch (3).

Is-suq geografiku l-aktar importanti tal-OVAG huwa I-
Awstrija. Il-bank kien attiv ukoll fghadd ta’ pajjizi fl-
Ewropea Centrali u fil-Lvant tal-Ewropa (CEE) fejn I-
ishma tas-suq tieghu, minbarra fir-Rumanija, kienu zghar.
Sa punt limitat, I-OVAG huwa attiv ukoll fil-Germanja fil-
banek korporattivi u fil-finanzjament tal-beni immobbli.

Sa recentement -OVAG kienet topera fhames segmenti
tan-negozju: il-banek korporattivi, il-banek kummer¢jali,
il-proprjeta immobbli, is-swieq finanzjarji u l-portafoll
bankarju/operazzjonijiet ohra. L-OVAG abbandunat il-
finanzjament pubbliku u I-finanzjament tal-infrastruttura
f1-2008, meta bieghet is-sehem taghha fKommunalkredit
Austria  AG ("KA") lir-Repubblika tal-Awstrija ghall-
ammont nominali ta’ EUR 1. Fid-Decizjoni tal-ftuh,
wiehed isib aktar dettalji dwar il-mudell tan-negozju
precedenti tal-OVAG ().

Il-problemi tal-OVAG kienu diversi. Kif diga gie identi-
fikat fid-Decizjoni tal-ftuh (1°), il-fatturi li gejjin ikontrib-
wixxew  ghad-diffikultajiet  tal-OVAG: l-esponiment
taghha ghall-pajjizi CEE permezz tas-sussidjarji tal-banek
kummercjali aggruppati f'VB International ("VBI"); l-invol-
viment taghha fil-finanzi pubbli¢i u l-finanzjament tal-

(°) Dawn il-percentwali jiddeskrivu l-istruttura tad-drittijiet tal-vot u

jeskludu l-ishma tat-tezor tal-OVAG. Qabel it-tnaqqis tal-kapital
b'70 % u z-zieda ppjanata fil-kapital ta’ EUR 484 miljun I-OVAG
kellu 1.63 % tal-ishma tieghu stess.

() Fl-ahhar tal-2007 kienu diga EUR 78,6 biljun. Sors: Ir-rapport

annwali tal-OVAG tal-2009.

(®) Fitch tikkunsidra I-fatt li -OVAG huwa membru tal-iskema tal-

protezzjoni
ghandu l-istess Klassifikazzjoni tal-Hrug b'Default ghat-terminu
qasir u ghat-terminu twil bhall-grupp kollu (“A” u “F1” rispettiva-
ment).

tal-Volksbanken ~Verbund. Ghaldagstant 1-OVAG

(°) Id-Decizjoni ta’ ftuh, il-premessi 7 sa 12.
(1% Id-Decizjoni ta’ ftuh, il-premessi 13 sa 19.

(14)

ohrajn strumenti mahrugin minn Lehmann Brothers u
mill-banek tal-Islanda u dipendenza fuq il-finanzjament
bl-ingrossa. Dawn il-fatturi wasslu ghal telf sinifikanti
tal-OVAG fl-2008 and 2009 u wasslu biex f1-2009 I-
Awstrija nediet mizuri ta’ appogg lill-bank.

FI-2009 -OVAG kienet diga nediet process ta’ ristruttu-
rar, li fost l-ohrajn kien immirat lejn is-separazzjoni tal-
bank mill-attivitajiet li kienu l-kawza principali tal-prob-
lemi. Madankollu, xi whud mir-riskji li kienu jirrizultaw
mill-portafoll tal-legati affettwaw il-bank ghal darba ohra
f1-2011. B'mod partikolari dawn kienu:

a) telf iggenerat mis-sussidjarji tal-VBI u deprezzament
fil-valur tal-ktieb taghhom fil-kontijiet tal-OVAG li
jlahhqu EUR 380 miljun;

b) deprezzament ta’ EUR 300 miljun fl-investimenti tal-
OVAG, brabta mal-pajjizi li ntlaqtu l-aghar mill-krizi
sovrana;

¢) tnizzil fil-valur tal-bgija tal-kapital ta’ partecipazzjoni
li -OVAG kellu fKA, fammont li jlahhaq EUR
142 miljun;

d) rivalutazzjoni tal-valur tal-ktieb ta’ Investkredit ('!) (IK)
bEUR 323 miljun inqas fil-kuntest tal-fuzjoni bl-
assorbiment mill-OVAG.

L-impatt tat-telf elenkat fil-premessa (14) wassal biex
ghat-tieni darba I-Awstrija salvat lill-OVAG, bi gbil mal-
azzjonisti originali fis-27 ta’ Frar 2012. Barra minn hekk,
-OVAG irrevediet il-pjan ta’ ristrutturar originali taghha
u ghazlet li taghmel ristrutturar aktar radikali.

2.2. Il-mizuri ta’ ghajnuna
2.2.1. Il-mizuri ta’ ghajnuna tal-2009

FI-2009, il-pozizzjoni tal-likwidita u tal-kapital tal-OVAG
kienet imsahha skont l-iskema ta” appogg lill-banek tal-
Awstrija b'rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 1 biljun u garanziji
tal-Istat li jkopru strumenti tad-dejn li jlahhqu EUR 3
biljun. Bis-sahha tal-implimentazzjoni tar-rikapitalizzazz-
joni, sa tmiem 1-2009, il-proporzjon tal-Grad 1 tal-
OVAG zdied ghal 9.2 % u l-proporzjon tal-ekwita ghal
12.5 %.

(1) Investkredit Bank AG hija sussidjarja tal-OVAG, li tipprovdi self
korporattiv, fatturament, finanzjament tal-progetti, finanzjament
tal-kummer¢ u tal-esportazzjonijiet. Hemm aktar informazzjoni
dwar dan fil-premessa 7 tad-Decizjoni tal-ftuh.
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Rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 1 biljun

(17)  FApril 2009, l-Awstrija ssottoskriviet certifikati ta’ parte-
¢ipazzjoni  (Partizipationsscheine, "PS") tal-OVAG i
jammontaw ghal EUR 1 biljun ("rikapitalizzazzjoni tal-
2009") B'dan l-istrument, l-Istat ma jiksibx drittijiet tal-
vot izda jikseb kupun preferenzjali u privilegg ta’ konver-

zjoni. L-istrument huwa wiched perpetwu u jigi trattat
bhala kapital principali tal-Grad 1.

(18)  Kif inhu stipulat fl-iskema ta’ appogg ghall-banek tal-
Awstrija, il-PS ghandhom kupun preferenzjali ta’ 9.3 %
kull sena. Fis-sitt u s-seba’ sena wara s-sottoskrizzjoni tal-
istrumenti, il-kupun jizdied b’50 punt bazi kull sena,
imbaghad fit-tmien sena jizdied b’75 punt bazi u mid-
disa’ sena finanzjarja 1 quddiem b'100 punt bazi. Dan
jizdied biss ghal massimu ta’ EURIBOR ta’ 12-il xahar
flimkien ma’ 1000 punt bazi kull sena. Il-pagament
tal-kupun huwa soggett ghall-profitt li jaghmel il-bank
u d-de¢izjoni tal-OVAG li tiddistribwih. Tl-kupuni li ma
jithallsux fsena partikolari ma jigux diferiti ghal sena
ohra. II-PS jassorbu t-telf fi proporzjon mal-kapital totali
li jassorbi t-telf.

(19)  I-bank ghandu d-dritt li jifdi I-PS kollha jew segmenti
minnhom fi kwalunkwe hin. Il-prezz tal-fidwa fl-ewwel
10 snin finanzjarji mis-sottoskrizzjoni jammonta ghal
100 % tal-valur nominali tac-certifikati ta’ partecipazz-
joni, u wara dawn 1-10 snin ghal 150 % ('2).

(20)

1)

Tabella 1

L-Istat ghandu d-dritt li jibdel il-PS fishma ordinarji tal-
OVAG. Ghalkemm sal-1 ta’ Jannar 2019 konverzjoni
bhal din kienet soggetta ghal gbil mill-bank, il-kunsens
tal-bank mhuwiex necessarju fdawn il-kazijiet:

a) jekk id-dividend ghas-sena finanzjarja 2011 ma jithal-
lasx kollu jew parzjalment; jew

b) jekk ghal sentejn konsekuttivi wara 1-31 ta’ Dicembru
2011, id-dividend ma jithallasx kollu jew parzjalment;
jew

) jekk fl-1 ta’ Jannar 2012 l-Istat ikun ghad ghandu PS
b'valur nominali ta’ tal-angas EUR 700 miljun; jew

d) jekk fl-1 ta’ Jannar 2015 Il-Istat ikun ghad ghandu PS
b'valur nominali ta’ tal-angas EUR 400 miljun.

Garanziji li jkopru hrug ¢gdid ta’ dejn

L-OVAG ibbenefikat minn garanziji tal-gvern skont I-
iskema ta’ appogg lill-banek tal-Awstrija u harget EUR
3 biljun ta’ bonds b’garanzija mill-Istat fl-2009.

Hrug ta’ dejn tal-OVAG garantit mill-Istat f1-2009

Segment | Valur Nominali Data tal-hrug Maturita Kupun L-ispejjez totali
1. EUR 1 biljun 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 punt bazi fuq Euribor 6M
2. EUR 1 biljun 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 punt bazi fuq Euribor 6M
3. EUR 1 biljun 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 punt bazi fuq Euribor 6M

Sors: 1l-pjan ta’ ristrutturar il-gdid, p. 36

2.2.2. Il-mizuri ta’ ghajnuna tal-2012

(22) 1d-dags tat-telf irrappurtat mill-OVAG ghall-2011 se
jwassal biex jittiehdu aktar mizuri tal-ghajnuna mill-Istat,
li jikkonsistu minn injezzjoni ta’ kapital ta’ EUR
250 miljun fghamla ta’ ishma ordinarji (ir-"rikapitaliz-
zazzjoni tal-2012") u garanzija tal-assi bil-ghan li I-
kapital jizdied b’EUR 100 miljun ("garanzija tal-assi")

(') Dan il-valur tal-fidwa jizdied bil-punti percentwali li bihom id-divi-
dend fuq il-kapital tal-PS naqas mill-valur kuntrattwali meta I-
profitti annwali distribwibbli kienu jkunu bizzejjed ghall-pagament
izda minflok dawn inzammu, ghalkemm il-bank ma kienx obbligat
li jaghmel dan skont rekwiziti regolatorji jew supervizorji.

(23)

Zieda fil-kapital ta’ EUR 250 miljun

Iz-zieda fil-kapital ghandha ssir fzewg passi. L-ewwel
nett, il-kapital tal-bank jitnaqgas b’70 % biex jigi bbilan-
gat it-telf akkumulat. Dan it-tnaqqis fil-kapital inagqas
ukoll pro rata 1-PS li 1-Awstrija injettat fl-2009. Fit-tieni
stadju, 1-OVAG jircievi kapital gdid li jlahhaq EUR
484 miljun. EUR 250 miljun minn dan l-ammont
ghandu jigi sottoskritt mill-Awstrija u I-bgija mill-
Volksbanken. L-Awstrija u l-Volksbanken jissottoskrivu
l-ishma bil-prezz ta’ EUR 2.181 ghal kull sehem. B'ri-
zultat ta’ dan, l-Istat jikseb sehem ta’ 43.4 % fil-bank u
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jsir it-tieni l-akbar azzjonist wara I-Volksbanken (50.2%)
L-ishma tal-azzjonisti l-ohrajn, li ma jippartecipawx fl-
injezzjoni tal-kapital, jigu dilwiti DZ-Bank: 3,8 %,
ERGO: 1.5 %, RZB: 0.9 %, sjieda mifruxa: 0,1 %.

Garanzija tal-assi

(24)  Flimkien mal-injezzjoni tal-kapital ta’ EUR 250 miljun, I-
Awstrija se tipprovdi garanzija tal-assi ta’ EUR 100 mil-
jun, li se sservi biex izzid il-kapital tal-OVAG bl-istess
ammont, u li se tigi rimunerata bir-rata ta’ 10 % kull
sena (jigifieri bhal injezzjoni tal-kapital). L-ghan tal-garan-
zija tal-assi huwa li jitnagqas il-provizjonament jew il-
bzonnijiet ta’ tnizzil fil-valur tal-bank u li tigi protetta
|-bazi tal-kapital tieghu. Il-mizura tvarja mill-mizuri stan-
dard tal-assi danneggati, minhabba li l-garanzija se tkun
strutturata b'tali mod li tinfluwenza d-dispozizzjonijiet
dwar it-telf mis-self li I-bank kien diga stabbilixxa ghat-
telf mistenni fuq l-assi koperti. Il-garanzija ghalhekk se
tinghata ghal telf (mill-kotba) li diga ggarrab.

(25 L-OVAG se tkun tista’ tichu l-garanzija u titlob rikors
mill-Istat (il-garanti) jekk tipprovdi evidenza li d-dejn
huwa irrekoverabbli jew li d-debitur dahal fi procedi-
menti formali ta’ insolvenza; dan japplika biss jekk ir-
rikors ikun necessarju biex jigi evitat li dak il-proporzjon
tal-Grad 1 ta’ Ekwitd Komuni (%) tal-grupp OVAG (')
jaga’ taht il-livell ta’ 11 % sal-31 ta’ Dicembru 2015. II-
livell limitu CET1 jitbaxxa ghal 10 % jekk sal-istess data 1-
OVAG ikun biegh kompletament l-ishma tieghu fVol-
ksbank Romania S.A ("VBRO") jew fVB Leasing Interna-
tional Holding GmbH ("VBLI").

(26)  Ir-rikors skont il-garanzija mhux se jkun permess qabel
il-31 ta’ Dicembru 2015. Il-pagamenti li jidhlu u li jkunu
relatati mal-assi koperti ghandhom isiru vis-a-vis
kwalunkwe pretensjoni li I-bank jista’ jkollu kontra l-Istat,
jekk dawn jagbzu l-valur mhux danneggat u mhux
garantit tal-assi.

(27)  L-obbligi ta’ hlas tal-Istat li jirrizultaw mill-uzu ta’ garan-
zija se jigu diferiti sal-31 ta’ Lulju 2016, minghajr ma jigi
impost interess ghall-pagamenti diferiti. Kull ammont li
jingibed ghandu jithallas lura lill-Istat, hekk kif is-sitwazz-
joni finanzjarja tal-bank tippermetti dan.

(28) Il-garanzija se tigi rimunerata b'tariffa ta’ 10 % fis-
sena (°) fuq l-ammont totali moghti mit-30 ta’
Settembru 2012 sal-1 ta’ Jannar 2016. Ghall-ammonti
uzati, ir-rimunerazzjoni se tigi sostitwita minn tariffa ta’
10 % fis-sena, li se tithallas minn xhin l-ammonti

(®) 1I-Grad 1 ta’ Ekwitd Komuni kif inhu ddefinit mill-Kumitat ta’ Basel
dwar is-Supervizjoni Bankarja ("Basel III: A global regulatory frame-
work for more resilient banks and banking systems", Dicembru
2010 (rev. Gunju 2011) http://www.bis.org[publ/bcbs189.htm).

(") L-OVAG u s-sussidjarji/partecipi taghha, partikolarment VB Facto-
ring Bank Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft
m. b. H. u Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H

(") Dik it-tariffa tkun partita ta’ spiza regolari tal-bank u ghaldagstant
ma tiddependix fuq il-profittabbilta tal-OVAG.

(29)

(32)

jintuzaw sa xhin l-ammont uzat jithallas kompletament
lill-Istat. Ir-rimunerazzjoni tal-ahhar hija marbuta mal-
profitt li jaghmel il-bank u ma’ konformita ma’ propor-
zjon CET1 ta’ 10 %; din mhijiex kumulattiva.

Ir-responsabbilta tal-Istat skont dik il-garanzija se tiskadi
fl-1 ta’ Jannar 2016; dan ma jghoddx ghal kwalunkwe
talba i titressaq qabel din id-data.

2.3. II-Mudell tan-negozju 1-gdid
Harsa generali

Skont il-pjan ta’ ristrutturar il-gdid, I-OVAG se tintegra
mill-qrib mal-Volksbanken. Se tigi stabbilita sistema ta’
responsabbilta kongunta ("Verbundmodell") bejn I
OVAG u I-Volksbanken Il-funzjonijiet tal-OVAG
jitnaqqsu ghal dawk ta’ istitut centrali tas-settur tal-
Volksbanken. Dan se jikkoncentra fuq I-ghoti ta’ servizzi
lill-Volksbanken permezz ta”: pooling tal-likwidita, ghaj-
nuna fl-ghoti ta’ self fuq skala ikbar u I-ghoti ta’ prodotti
tat-tezor ghall-Volksbanken u l-klijenti taghhom. B’hekk,
it-total fuq il-karta bilan¢jali taghha kif ukoll il-kumples-
sita tal-mudell tan-negozju taghha se jitnaqqsu sinifikat-
tivament. L-attivitajiet li kkawzaw problemi lill-bank jew
li ma jaqghux fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ istitut centrali
tal-Volksbanken huma abbattuti jew se jigu divestiti. II-
bank jigma' dawn l-attivitajiet fsegment tal-istralc mhux
principali.

Il-karta bilangjali se titnaqgas minn EUR 91 biljun fi
tmiem Settembru 2008 ('%), ghal EUR 19-il biljun fis-
sena 2017, li minnhom EUR [12-15] (*) biljun se
jaghmlu parti min-negozju principali 1-gdid (filwaqt li 1-
bgija huma negozju mhux principali abbattut). L-assi
ppezati skont ir-riskju (‘RWA” - risk-weighted assets) se
jongsu minn EUR 35,2 biljun fl-2008 ghal EUR [9-12]
biljun f1-2017 fil-kaz bazi.

[I-Verbundmodell

[I-"Verbundmodell" hija sistema ta’ responsabbilta
kongunta bi trasferiment irregolat kif xieraq tal-likwidita
bejn il-membri taghha (“Liquidititsverbund"), ikkumbi-
nata ma’ protezzjoni finanzjarja kongunta tal-kredituri
tal-membri kollha ("Haftungsverbund"). Fl-istess waqt il-
Verbunmodell tipprevedi l-manutenzjoni tal-indipen-
denza legali tal-banek assocjati, filwaqt li tippermetti li
l-membri taghha jaghmlu uzu mill-infrastruttura organiz-
zazzjonali kondiviza tan-“netwerk”.

(*%) Wara Il-bejgh tas-sussidjarju finanzjarju pubbliku tieghu KA Ilill-
Awstrija, it-total fuq il-karta bilancjali tal-OVAG kien EUR 52.9
biljun fi tmiem 1-2008.

(*) Sigrieti kummergjali, fejn kien possibbli inghatat medda fil-[paren-

tizi].


http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm
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(33) Pdan ir-rigward, -OVAG bhala istitut ¢entrali ghandha [s-segment principali

(35)

tizgura u tikkontrolla s-solvenza u Il-likwidita tal-banek
kooperattivi li huma parti mill-"Verbund" abbazi tal-
kontijiet ikkonsolidati. Barra minn hekk, 1-OVAG hija
responsabbli, fost l-ohrajn, ghar-rapprezentazzjoni tal-
interess tal-grupp kollu, ghar-relazzjonijiet pubbli¢i fuq
livell ta’ grupp u ghall-appogg fcerti funzjonijiet tal-
back-office, bhal perezempju tranzazzjonijiet ftitoli, il-
logistika, twaqgqif ta’ standards ghall-grupp biex ikun
hemm konformita u l-glieda kontra l-hasil tal-flus.
Barra minn hekk, il-bank se jinghatawlu aktar funzjonijiet
("Verbundfunktionen") li jidher li huma necessarji min-
naha regolatorja ghall-grupp kollu jew ghal ragunijiet ta’
effi¢jenza. Dawn jinkludu, b'mod partikolari, responsab-
bilta ghall-konformita ma’ dawn ir-rekwiziti regolatorji li
ghandhom jigu rispettati b'mod kollettiv (perezempju s-
solvenza, il-likwidita, il-process intern ta’ adegwatezza tal-
kapital ghall-"Verbund", l-awditjar intern). Dawn jinkludu
wkoll ghoti ta’ appogg ghall-bejgh u l-kummer¢jalizzazz-
joni ta’ prodotti (individwalizzati).

Skont I-Att tal-Banek tal-Awstrija (7), is-sistema ta’
responsabbilta kongunta timplika li -OVAG fir-rwol
tieghu bhala istitut centrali jassumi responsabbilta ghall-
obbligi kollha tal-"Verbund", filwaqt li r-responsabbilta
tal-banek kooperattivi individwali ghall-"Verbund" hija
limitata ghall-parti tal-fondi taghhom li tagbez il-minimu
regolatorju mehtieg biex jigu koperti r-RWA taghhom
stess. Dak il-“kapital eccessiv” tal-banek kooperattivi
kollha tal-"Verbund" sal-31 ta’ Dicembru 2011
jammonta ghal EUR [450-500] miljun jekk jigi kkalkolat
abbazi ta’ proporzjon ta’ CET1 ta’ 8 %u ghal EUR [600-
650] miljun jekk jigi kkalkolat abbazi ta’ CET1 ta’ 7 %.

Karatteristika importanti ohra tal-“Verbundmodell” hija
dik tal-kooperazzjoni fir-rigward tal-likwidita. Dik il-
kooperazzjoni fir-rigward tal-likwidita skont il-kundizz-
jonijiet tal-ligi Awstrijaka tfisser, fost l-ohrajn, li I-banek
kooperattivi huma obbligati li jzommu 14 % tad-depoziti
taghhom mal-OVAG bhala rizerva minima. Barra minn
hekk, I-OVAG jista’ jigbor kollateral mill-Volksbanken
(self ipotekarju) li jista’ jintuza ghall-finanzjament tal-
bonds kopert. Bhalissa, il-banek kooperattivi ghandhom
EUR [2.5-5] biljun fassi li potenzjalment jistghu jintuzaw
bhala kollateral. Element sinifikanti ichor biex tigi zZgurata
pozizzjoni stabbli tal-likwidita tal-OVAG kien it-trasferi-
ment tal-pjattaforma tal-ibbankjar onlajn Livebank, minn
wiehed mill-Volksbanken lokali ghall-OVAG f-2011.
Min-naha dan se jipprovdi Lll-OVAG blaécess dirett
ghad-depoziti fil-livell tal-konsumatur u ghalhekk inaqqas
id-dipendenza tieghu fuq il-finanzjament bl-ingrossa, li
kien wiehed mis-sorsi tal-problemi tal-OVAG. It-tieni
nett, dan se jippermetti li s-settur tal-Volksbanken ikollu
dehra ta’ bbankjar onlajn centralizzat, skont il-Verbun-
dmodell.

(7) Abbrevjazzjoni Bankwesengesetz (BWG)

(38)

(39)

(40)

Is-segment principali huwa maghmul minn tliet segmenti:
in-negozju tal-kreditu/sottoskrizzjoni, is-swieq finanzjarji
u l-portafoll bankarjujoperazzjonijiet ohra. L-OVAG
tistenna li l-assi totali tas-segment principali jlahhqu
EUR [12-15] biljun fI-2017 (EUR 16.8 blijun fi tmiem
1-2012) u RWA ta’ [4-6] biljun sa tmiem 1-2017.

Is-segment Negozju tal-Kreditu/Sottoskrizzjoni jinkludi
tliet unitajiet; il-Verbundbank tal-kreditu, il-VB Factoring
u l-kiri tal-prodotti fl-Awstrija ("Mobilienleasing") (minn
hawn il quddiem "VBLF"). L-OVAG tikkunsidra dik il-
parti min-negozju principali taghha mal-banek kooperat-
tivi. L-attivitajiet kummer¢jali huma ffukati fuq l-Awstrija.

II-Verbundbak tal-Kreditu jinkludi n-negozju tas-self tal-
kreditu u s-self sindikat mal-Verbundenbanken ('8). Is-
servizzi moghtija miz-zewg sussidjarji VB Factoring u
VBLF huma kkunsidrati bhala funzjonijiet ¢entrali ghall-
"Verbund" ukoll. VBLF hija wahda mill-fornituri prin¢i-
pali tas-servizzi tal-kiri fil-qasam tal-karozzi, it-trakkijiet u
l-awtomazzjoni tal-uffic¢ji fl-Awstrija. Minhabba r-rabta
tieghu mal-banek kooperattivi, VBLF se tkun parti mill-
istrategija tan-negozju futura tal-OVAG. L-OVAG ghandu
sjieda totali ta’ VB Factoring li hija sussidjarja tieghu, u li
tipprovdi servizzi ghall-bicca l-kbira tan-negozju ta’ fattu-
rament li jsir mill-banek kooperattivi.

Is-segment Swieq Finanzjarji jinkludi, b'mod partikolari, I-
unitajiet Tezor tal-Grupp, Investimenti tal-Volksbank,
Immo KAG u l-Ibbankjar Onlajn (Livebank). Is-segment
Swieq Finanzjarji huwa responsabbli mill-gestjoni tal-
likwidita fuq medda qasira u dik fuq medda twila, l-inne-
gozjar tat-titoli u l-innegozjar fil-kambju, kif ukoll ghall-
kontroll tar-riskji marbutin mal-likwidita u l-prezzijiet
tas-suq. Barra minn hekk, dan huwa fornitur ghall-
banek kooperattivi u ghall-klijenti istituzzjonali domestici
u barranin.

Is-segment  Portafoll  bankarju/Operazzjonijiet —ohra
jikkonsisti mill-unitajiet Swieq Kapitali u Gestjoni tar-
Responsabbilta tal-Assi. Barra minn hekk, l-attivitajiet
tal-kumpanija VB Services fur Banken GesmbH (fornitur
tas-servizzi barrani) u ta’ diversi kumpaniji holding gew
assenjati f'dak is-segment.

(*%) Inkluz is-self sindikat moghti flimkien ma’ IMMO BANK, li huwa I-
ispecjalist ghall-finanzjament tal-proprjeta residenzjali fis-settur tal-
Volksbanken.
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Is-segment mhux principali

Is-segment mhux principali jinkludi l-partecipazzjonijiet u
l-ogsma ta’ qabel tan-negozju kollha li ma ghandhomx
jaghmlu parti min-negozju principali tal-OVAG. L-assi
totali ta’ dak is-segment ghandhom bagit ta’ EUR 11.7
biljun fis-sena 2012 (RWA: EUR 11.0-il biljun) fl-2012 u
EUR [3-5] biljun (RWA: EUR [3-5] biljun) f-2017. L-
OVAG tistenna li tnagqas I-RWA ta’ dak is-segment
ghal mhux ingas minn EUR 1 biljun sal-2026. Il-porta-
folli assenjati ghal dak is-segment huma abbattuti jew se
jigu ceduti.

Il-parti abbattuta tas-segment mhux principali tinkludi,
b'mod partikolari, il-portafoll tal-finanzjament korpo-
rattiv li jinkludi partijiet kunsiderevoli min-negzoju
attwali ta’ Self Korporattiv tas-CEE, id-divizjonijiet kollha
tal-Finanzjament b'Self fl-Awstrija u s-CEE u Il-linji
kummerd¢jali; Finanzjament tal-Progetti Internazzjonali u
Bbankjar Korporattiv, sakemm dan tal-ahhar ma jkunx
relatat man-negozju tas-sottoskrizzjoni  mal-banek
kooperattivi. Il-fergha ta’ Frankfurt mhix se tibqa’ parti
mil-portafoll prinéipali tal-OVAG. Barra minn hekk, il-
portafoll tal-beni immobbli b'mod generali gie abbattut
u mhux se jibqa’ parti mill-mudell tan-negozju tal-bank.
Il-portafoll tal-beni immobbli ta’ Europolis, kumpanija ta’
gestjoni tal-assi fil-qasam tal-beni immobbli, kien diga
mibjugh 1-2010.

Parti ohra minn dan is-segment hija VBLI, sussidjarja ta’
kera li minnha I-OVAG ghandha sjieda ta’ 50 % (*9). II-
grupp VBLI jwettaq negozju ta’ kera fi tmien pajjizi tas-
CEE u fix-Xlokk tal-Ewropa. Huwa ghandu wkoll sehem
zghir ta’ 8 % fkumpanija tal-kiri fl-Ungerija, li l-azzjonist
principali fiha huwa VR-Leasing. VBLI kien negozju
kumplementari ghan-negozju tal-kreditu internazzjonali
mwettaq minn VBL Minhabba li l-attivitajiet tal-ibbankjar
internazzjonali twaqqfu, il-bank behsiebu jbigh il-parteci-
pazzjoni tieghu f'VBLI sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017].
Sabiex jiffacilita 1-bejgh, I-OVAG kienet diga ssottoskriviet
il-partecipazzjoni taghha fil-kontijiet tal-IFRS bi [30-60]
% sa EUR [50-70] miljun. Jekk sa tmiem 1-2014 il-bejgh
ta’ VBLI ma jkunx jidher realistiku, in-negozji 1-godda
kollha jiegfu sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017] u VBLI
se tigi likwidata skont il-qafas legali rilevanti (*°).

Parti ohra mis-segment mhux prin¢ipali huwa VBRO, li
kien eskluz mill-bejgh ta’ VBI fl-2010. L-assi totali li
ghandu, jaghmlu lil VBRO s-seba’ l-akbar bank fir-Ruma-

kreditu marbut mal-ipoteka ghall-klijenti tan-negozju bl-
imnut u negozji izghar, li principalment huwa denominat
b'muniti barranin. Bhalissa VBRO qed jigi ristrutturat
mill-OVAG. FI-2011, l-istruttura tal-ferghat giet organiz-
zata mill-gdid u dan wassal ghal tnaqqis sinifikanti fil-
ferghat. In-numru tal-haddiema fin-netwerk tal-ferghat
tnaqgas b'25 %. Fl-ambjent ta’ bhalissa, l-akkwizizzjoni
tad-depoziti u s-servizzi ta’ tranzazzjoni tal-hlasijiet
tinghata prijorita, filwaqt li n-negozju tas-self jitnaqqas
b'mod sinifikanti. L-istrategija l-gdida tan-negozju
timmira li tizviluppa lil VBRO fbank universali b'tahlita
ta’ prodotti aktar ibbilan¢jata u tnaqqis tal-persentagg
kumparattivament gholi ta’ self ipotekarju fmuniti barra-
nin. Huwa ppjanat li d-dipendenza ta’ VBRO fuq il-finan-
zjament mill-azzjonisti tieghu titnaqqas u jigi mtejjeb il-
proporzjon tas-self meta mqabbel mad-depoziti. Il-pjan
jinkludi wkoll strategija determinata ta’ success ghas-self
improduttiv. Minkejja li VBRO qed jippjana li jiggenera
rizultati pozittivi tul il-perjodu ta’ ristrutturar, il-pjan ta’
ristrutturar jimmira lejn rizultati aktar newtrali u mhux
dagstant ambizzjuzi. L-OVAG ged tippjana li ¢cedi lil
VBRO sa tmiem [2013-2017] Sabiex tiffacilita I-bejgh,
-OVAG kienet digd ssottoskriviet il-partecipazzjoni
taghha fil-kontijiet tal-IFRS ghal [0-50] %. Jekk sa
tmiem [2013-2017] il-bejgh ta” VBRO ma jkunx jidher
realistiku, in-negozji l-godda kollha jieqfu sal-31 ta’
Dicembru [2013-2017] u VBRO jigi likwidat skont il-
gafas legali rilevanti (). Alternattivament, partijiet minn
VBRO jistghu jinbieghu sal-31 ta’ Dicembru [2013-
2017] u jigu likwidati biss il-portafolli li jifdal skont il-
qafas legali rilevanti. (*?)

Fl-ahhar nett, l-attivitajiet tal-ibbankjar fMalta ghandhom
jieqfu sa tmiem [2013-2017]. Jekk sa tmiem [2013-
2017] ma jkunx sar bejgh, in-negozji l-godda kollha
jiegfu sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017] u l-attivitajiet
jigu likwidati skont il-qafas legali rilevanti (*}). Anki -
partecipazzjoni fRZB se titwaqqaf, l-aktar tard, sa
tmiem [2013-2017]. Jekk il-partecipazzjoni fRZB ma
tkunx inbieghet sa dik id-data, Fidu¢jarju tac-Cessjoni
awtorizzat kif xieraq jassumi responsabbilta tal-process
tal-bejgh (24).

Finanzjament

L-OVAG provdiet informazzjoni dwar il-pozizzjoni tal-
likwidita taghha fMejju 2012 u pprezentat mizuri li
jindirizzaw il-bzonnijiet ta’ finanzjament ta’ bhalissa u
dawk futuri.

nija. Il-bank huwa attiv fis-suq Rumen, bfokus sod fuq il- 1) Ara Ipunt 6.3 tal-Anness

() A

(??) Ara l-punt 6.3 tal-Anness.
(**) Ara l-punt 6.3 tal-Anness.
(**) Ara l-punt 6.4 tal-Anness.

(") L-azzjonist l-ichor huwa VR Leasing (sussidjarju ta’ DZ Bank).
(*%) Ara l-punt 6.3 tal-Anness.
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(47)  Fir-rigward tad-dipendenza precedenti taghha fuq il-finan- (50)  Barra minn hekk, l-azzjonisti storici (¥’) jippartecipaw fit-
zjament bl-ingrossa mhux assigurat, I-OVAG tiddikjara li telf tal-passat permezz tat-tnaqqis fil-kapital ta’ 70 %.
dan sar princ¢ipalment minhabba sussidjarji li kienu Barra minn hekk, dawn gew dilwiti b’'mod sinifikanti fl-
tassew dipendenti fuq il-finanzjament moghti mill- ahhar rikapitalizzazzjoni (*%). Barra minn hek il
OVAG. Din il-problema kienet digd giet indirizzata, sa Volksbanken jikkontribwixxu ghaz-zieda recenti fil-
¢ertu punt, fil-bejgh ta’ VBI fl-2011 (tnaqgis fil-bzonnijiet kapital bkapital gdid li jlahhaq EUR 230 miljun.
ta’ finanzjament b’EUR 1.1 biljun). Barra minn hekk, ir-
ristrutturar ta’ VBRO u l-bejgh sussegwenti tieghu, flim-
kien mal-bejgh ta’ VBLI, huma hielsa sa EUR 2.4 biljun
ohra ta’ likwidita. (51)  Sabiex jigi zgurat li s-sidien tal-bank jippartecipaw fir-
rikostituzzjoni ta’ bazi adegwata ta’ kapital tul il-perjodu
ta’ ristrutturar, il-bank se jzomm id-dividendi u mhux se
jhallas il-kupuni fuq il-kapital ibridu li mhuwiex obbligat
li jhallas legalment. Dan huwa kkumplementat minn
(48) Il-bank wera li implimenta mizuri li jaghtuh access ghal limitu strett fuq id-dividendi li jistghu jithallsu mill-
aktar sorsi ta’ finanzjament jew li jtaffu l-bzonnijiet ta’ banek kooperattivi tul il-perjodu ta’ ristrutturar, bhala
likwidita tieghu. L-akkwizizzjoni tal-Livebank (minn appogg biex jingabar il-kapital fil-"Verbund".
wiehed mill-Volksbanken) tat Lill-OVAG aécess ghal
EUR 470 miljun ta’ finanzjament fil-livell tal-konsumatur,
u b’hekk tnaqqset id-dipendenza passata tal-OVAG fuq il- .
finanzjament bl-ingrossa. L-azzjonisti fminoranza hadu (52)  L-OVAG provdiet informazzjoni dwar ezercizzju ta” xiri
impenji fmizuri (**) li ghandhom jikkontribwixxu ghat- lura marbut ma’ strumenti ibridi mahrugin minn zewg
tnaqqis tal-bzonnijiet tal-finanzjament. Fl-ahhar nett, 1- sussidjarji tal-OVAG u li jlahhqu l-ammont ta’ EUR
istabbiliment  tal-Verbundmodell ~ flimkien =~ mal- 300 miljun. Bejn Mejju u Lulju 2012, 1-OVAG offriet li
Volksbanken jippermetti lill-OVAG tnaqqas il-bzonnijiet tixtri lura dawk l-istrumenti minghand l-investituri ghal
finanzjari bi EUR 2.7 biljun (26). Barra minn hekk, se madwar 40 % tal-valur nominali taghhom. Il-prezz offrut
tkun tista’ tuza xi assi tal-Volksbanken asso¢jati bhala ghax-xiri lura kien idderminat abbazi tal-valur tas-suq tal-
kollateral ghall-bonds koperti jekk dan ikun mehtieg (att- istrumenti flimkien ma’ primjum ta’ mhux aktar minn 10
walment EUR [2-4] biljun) punti percentwali, li gie mizjud bhala incentiv biex I-
investituri jipparteCipaw fix-xiri lura. It-tranzazzjoni
saret fnofs Lulju 2012. Din wasslet biex kwazi 80 %
tal-valur nominali tal-istrumenti jinxtara lura u ghal
profitt ghall-OVAG wara tnaqqis tal-kostijiet tat-tranzazz-
2.4. Kontribuzzjoni ta’ azzjonisti ohrajn u investituri joni ta’ EUR 129.9 miljun.
ibridi
(49) DZ Bank, Ergo u RZB ma ppartecipawx fl-injezzjoni tal-
kapital, izda hadu l-impenn li jikkontribwixxu ghas-salva- 2.5. Programmar finanzjarju
tagg u r-ristrutturar tal-OVAG b'dan il-mod:
(53)  L-Awstrija pprezentat pjan tan-negozju dettaljat ghal bejn
1-2012 u 1-2017. Il-pjan jinkludi xenarju ta’ referenza u
xenarju fkaz ta’ stress; dan huwa bil-ghan li juri l-abbilta
tal-OVAG i terga’ ssir vijabbli fuq terminu twil taz-
a) DZ Bank se jzomm il-facilitajiet ta’ likwidita ghas- 7mien.
sussidjarji, li ghandhom sjieda kongunta ma’ DZ
Bank u mal-OVAG (perezempju VBLI). Barra minn
hekk, dan se jiechu fidejh in-negozju tal-fergha tal-
OVAG fi Frankfurt (EUR [400-500] miljun ftermini Xenarju ta’ referenza
ta’ assi) u l-bzonnijiet ta’ finanzjament relatati. ] ) . ] o
(54)  1l-pjan ta’ ristrutturar il-gdid huwa bbazat fuq prezunzjo-
nijiet fir-rigward tal-evoluzzjoni taz-zona tal-ewro, it-
tkabbir tal-PDG taghha, il-bidliet fir-rati ta’ interess fuq
medda qasira u medda twila ta’ zZmien, li b'mod generali
b) ERGO se jzomm il-facilitajiet tieghu ta’ likwidita mal- huma fkonformita mal-aspettattivi ta’ atturi importanti
OVAG u jagbel li ma jbighx I-istrumenti finanzjarji tas-suq u istituzzjonijiet internazzjonali, bhal perezempju
tieghu li jirrizultaw mill-OVAG u li huma mizmumin il-FMI. L-inflazzjoni fiz-zona ewro, il-prezzijiet taz-zejt u
mill-fergha tal-assigurazzjoni tieghu Victoria. r-rata tal-kambju tal-EUR/USD u I-EUR/CHF huma parti
mill-prezunjonijiet ukoll. L-ippjanar jassumi rkupru
moderat ta’ tkabbir fil-PDG fl-2013 u wara.
¢) RZB se jimplimenta mizuri li se jkollhom effett
pozittiv fuq il-kapital tal-OVAG fil-volum ta’ EUR (55)  Kif jidher fit-Tabella 2 fix-xenarju ta’ referenza 1-OVAG
100 miljun u jforni likwiditd addizzjonali lill-OVAG huwa mistenni jtejjeb ir-rizultati tieghu b'mod kontinwu
fl-ammont ta’ EUR 500 miljun. sal-2016.
*) A (¥’) Ara l-paragrafu 10.

ra l-paragrafu 49.
¢ [-]-

(*%) Ara l-paragrafu 23.
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Tabella 2

Dejta finanzjarja prinéipali tal-OVAG - Xenarju ta’ referenza (PEUR miljuni u % rispettivament)

(56)

(57)

1I-Grupp OVAG 2012P 2013P 2014p 2015P 2016P 2017P 2018p
Rizultat (wara t- [60-80] [10-30] —-[30-10] [40-60] [130-150] [90-110] m.a.
taxxi)
Redditu fuq I- [3-5] [1-3] —-[3-1] [3-5] [10-12] [8-10] m.a
ekwita, wara t-taxxi
Total tal-karta [20000- | [26000- | [22000- | [20000- | [19000- | [18000- m.a
bilan¢jali 30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]
RWA [18 000- [16 000- [13 000- [11 000- [10 000- [9 000- [8 000-

20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]

CET 1 [9-10] [10-11] [11-12] | [11-12] () | [11-121() | [12-131 | [12-131)
Proporzjon tal- [13-14] [12-13] [14-15] [14-15] () | [15-16](Y) | [15-16] (3 [14-15] (3
kwalita

Sors: 1l-pjan ta’ ristrutturar il-gdid tal-OVAG
(") b’kunsiderazzjoni tal-effett tal-iskadenza tal-garanzija tal-assi;

(%) bkunsiderazzjoni tal-effett tal-iskadenza tal-garanzija tal-assi u t-tifdija tal-kapital PS.

Ir-redditu fuq l-ekwita (return on equity - RoE) tal-bank
jizdied tul il-perjodu ta’ ristrutturar ghal livell ta’ 8.0 %
wara t-taxxa. Il-bank jiddikjara li I-livell ta’ RoE ta’ 8 %
wara t-taxxa, jirrapprezenta rimunerazzjoni adegwata u
orjentata lejn is-suq tal-kapital, meta wiehed jikkunsidra
I-mudell tan-negozju tal-bank principali bi profil baxx
tar-riskju. B'mod partikolari, il-bank mhuwiex involut
ftali attivitajiet volatili bhall-banek tal-investimenti jew
l-innegozjar tal-proprjeta, izda jiffoka fuq ir-rwol tieghu
ta’ istitut centrali ghall-banek kooperattivi lokali.

Xenarju f'kaz ta’ stress

L-OVAG ipprovdiet xenarju fkaz ta’ stress flivell ta’
grupp ibbazat fuq prezunzjoni tas-suq anqas favorevoli.
Fost l-ohrajn gew prezunti, apprezzament addizzjonali
tad-dollaru Amerikan meta mqabbel mal-ewro u t-tidjghif
tal-leu Rumen meta mqabbel mal-ewro, Zieda tar-rati tal-
interess aktar bil-mod milli mistenni fil-kaz ta’ bazi,
deterjorament addizzjonali ta’ xi klassifikazzjonijiet
sovrani u tnaqgis fit-tkabbir ekonomiku fiz-zona Euro.
Skont l-istimi tal-bank, dawk l-izviluppi flimkien jistghu
jwasslu ghal uzu addizzjonali ta’ kapital li jlahhaq EUR
[600-650] miljun u ghal tnaqgis tal-proporzjon CET1 tal-
OVAG'’s CET ghar-riskji ingenerali ghal to [6.0-7.0] % fl-
2017.

Tabella 3

Dejta finanzjarja prinéipali tal-OVAG - Xenarju fkaz ta’
stress (PEUR miljuni u % rispettivament)

2012 2013 2014 2015 2016 | 2017

CET1 [7-8] | [7-8] | [7-8] |[5.5-6,5]| [6-7] | [6-7]
Proporzjon |[11-12]|[10-11]|[10-11]| [8-9] |[9-10]] [8-9]
tal-kapital

(58)

(60)

Xenarji sensittivi

Barra minn hekk, il-bank ipprovda xenarji sensittivi stbbi-
liti minn konsulent estern, fejn l-izviluppi avversi addizz-
jonali gew prezunti: bejgh b'dewmien ta” VBRO bi [...]
prezz ta’ EUR [...] miljun, Zieda tal-kostijiet ta’ finanzja-
ment mill-¢did tieghu; inabbilta li jinbiegh VBLI kwalita
aktar baxxa tal-assi fis-segmenti mhux principali (zieda fl-
RWA b'20 %, zieda fid-dispozizzjonijiet kontra r-riskji
b’50 % u danni fuq investimenti ta’ EUR 100 miljun);
zieda fl-lRWA b’10% fis-segment principali; l-ebda Zieda
fil-profitti bejn 1-2016 u 1-2017.

[l-konsulent sab li kieku dawk il-kundizzjonijiet ta’ stress
kellhom jimmaterjalizzaw kollha, I-OVAG ikollha nuqqas
ta’ kapital ta’ EUR [150-200] miljun (*%) bejn 1-2017 u I-
2018, li madankollu ma jkunx kopert mill-kapital rego-
latorju eccessiv tal-banek kooperattivi (jigifieri 1-"Haftun-
gsverbund") li jammonta ghal EUR [650-750] miljun
bejn 1-2017 u 1-2018. Ghalhekk, b'mod generali, ix-
xenarju avvers jista’ jigi gestit mill-bank.

Tnaqqis fil-kostijiet

Skont il-projezzjonijiet finanzjarji tal-OVAG, il-kostijiet
amministrattivi tieghu se jitnaqqsu minn EUR 166 miljun
f1-2012 ghal EUR 105.5 miljun {1-2017, li jirrapprezenta
tnaqqis ta’ 36 %. Madankollu, barra mill-mizuri ta’ otti-
mizzazzjoni tal-kostijiet (bhall-gheluq tal-fergha ta’ Fran-
kfurt u l-uffic¢ji tar-rapprezentanti ta’ IK fis-CEE; sinergiji
li jirrizultaw mill-fuzjoni tal-OVAG u IK; tnaqgis fil-
persunal, okkupanza tal-bini u spejjez tal-konsultazzjoni;

(*%) Dan l-ammont jinkludi l-effett tal-iskadenza ta’ dik il-garanzija tal-
assi f1-2015 u t-tifdija tal-PS ta’ EUR 300 miljun.
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(61)

(62)

(63)

(64)

outsourcing tal-infrastruttura tal-IT), dan l-impatt jinkludi
l-effetti tal-bejgh u tat-tnaqgis tal-operazzjonijiet fis-
segment mhux principali. Ghalhekk, il-bank ipprovda
wkoll informazzjoni dwar ir-rizultati mistennija tal-
mizuri ghat-tnaqqis tal-kostijiet fis-segment principali. L-
ottimizzazzjoni tal-kostijiet ghandha tirrizulta fi tnaqqis
annwali fil-kostijiet bi EUR 15-il miljun sa tmiem il-
perjodu ta’ ristrutturar, li jirrapprezenta madwar 12 %
tal-kostijiet totali fl-2012.

Tifdija tal-PS bejn 1-2017 u 1-2018

Bhala parti mit-tnaqgqis fil-kapital {1-2012, il-PS moghtija
mill-Awstrija f1-2009 tnaqqsu ghal EUR 300 miljun. II-
bank behsiebu jifdi 50 % ta’ dak l-ammont I-2017 u I-
50 % li jifdal fil-bidu tal-2018. Jekk ikun necessarju li jsir
dan biex tkun tista’ ssir dik it-tifdija, il-Volksbanken jipp-
rovdu lill-OVAG bil-mezzi rilevanti.

3. RAGUNJJIET LI WASSLU GHALL-FTUH TAL-PROCE-
DURA TA’ INVESTIGAZZJONI FORMALI

[I-Kummissjoni tfakkar li fethet il-procedura ta’ investi-
gazzjoni formali skont I-Artikolu 108(2) tat-Trattat
rigward il-kompatibbilta tal-ghajnuna ghar-ristrutturar
ghall-OVAG mas-suq intern billi kellha, abbazi tal-pjan
ta’ ristrutturar, dubji serji jekk I-OVAG setghetx terga’ ssir
vijabbli fit-terminu ta’ Zmien twil (*°). I-Kummissjoni
esprimiet dubji wkoll jekk kienx Zgurat gsim tal-pizijiet
adegwat u jekk it-tghawwig fil-kompetizzjoni kienx
limitat bizzejjed (*1).

4. L-OPINJONI TAL-AWSTRIJA

L-Awstrija tenfasizza li -OVAG huwa bank ta’ rilevanza
sistemika, li l-insolvenza tieghu kien ikollha implikazz-
jonijiet negattivi kbar ghas-sistema bankarja tal-Awstrija
u l-ekonomija reali tal-Awstrija. Dik il-valutazzjoni giet
ikkonfermata b’ittra mill-Osterreichische Nationalbank, il-
bank centrali tal-Awstrija.

L-Awstrija ma tichadx li I-mizuri deskritti fit-tagsima 2.2
ghandhom karattru ta’ ghajnuna.

L-Awstrija tghid li l-mizuri deskritti fit-tagsima 2.2.1
inghataw fkonformitd mal-iskema ta’ ghajnuna lill-
banek approvata tal-Awstrija. Hija tenfasizza li meta
saret ir-rikapitalizzazzjoni -OVAG ma kienx bank fdiffi-
kulta fit-tifsira tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitaliz-
zazzjoni. Madankollu, l-Awstrija qablet li tipprezenta
pjan ta’ ristrutturar ghall-bank.

(*%) Ara l-paragrafi 45 sa 62 aktar ‘il fug.
(*") 1d-Decizjoni tal-ftuh, il-premessi 65 sa 69, 73 u 74.

(66)

(68)

(69)

(70)

Barra minn hekk, -Awstrija ma tikkuntestax li t-tieni
mizura ta' rikapitalizzazzjoni maqgbula fis-27 ta’ Frar
2012 u l-garanzija tal-assi (“il-mizura tal-2012") jikkos-
titwixxu ghajnuna mill-Istat fit-tifsira tal-Artikolu 107(1)
tat-Trattat. Madankollu, hi tqis li dawn huma kompatibbli
mas-suq intern abbazi tal-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat,
billi huma mehtiega biex jirrimedjaw it-taglib fl-ekono-
mija ta’ Stat Membru u huma kompatibbli mal-komuni-
kazzjonijiet rilevanti tal-Kummissjoni.

B'mod partikolari, I-Awstrija pprovdiet informazzjoni u
dejta tas-suq kumparattiva li abbazi taghha targumenta li
l-mizuri tal-2012 jikkonformaw mar-rekwiziti tal-Komu-
nikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni u 1-Komunikazz-
joni mill-Kummissjoni dwar l-applikazzjoni, mill-1 ta’
Jannar 2012 (*2), tar-regoli dwar l-ghajnuna mill-Istat
biex jigu appoggati l-mizuri favur il-banek fil-kuntest
tal-krizi finanzjarja (il-“Komunikazzjoni dwar l-Estensjoni
tal-20117)

Fir-rigward tal-mizura tar-rikapitalizzazzjoni tal-2012, il-
valur tal-kumpanija tal-OVAG (bank mhux elenkat) qabel
ir-rikapitalizzazzjoni tal-2012 kien stmat abbazi ta’
appro¢¢ ta’ valutazzjoni xierqa bbazata fuq is-sug, li
kien approc¢ price-to-book (P/B) ta’ grupp tal-pari.
Abbazi tad-dejta li tista’ tigi osservata ghal grupp tal-
pari xieraq, l-Awstrija ddeterminat multiplu tal-P/B (>3),
li jwassal ghal valur tal-kumpanija fil-firxa ta’ EUR
[270-300] miljun sa EUR = [320-360] miljun. Wara li
titqies ir-rikapitalizzazzjoni mill-Volksbanken, il-valur tal-
kumpanija jkun fil-firxa ta’ bejn EUR [500-530] miljun u
EUR [550-580] miljun li jissarraf fi prezz ghal kull
sechem ta’ EUR [3-4]. Billi l-Awstrija ssottoskriviet I-
ishma bi prezz ta’” EUR 2,2, il-firxiet tal-iskont effettiv
huma bejn [35% u 45 %]. L-Awstrija tikkunsidra li I-
applikazzjoni ta’ dak l-iskont tindirizza b’'mod adegwat
ir-rekwiziti stipulati fil-punt 8 tal-Komunikazzjoni ta’
Estensjoni tal-2011 li l-injezzjonijiet tal-kapital mill-Istat
ghandhom jigu sottoskritti bi skont suffi¢jenti aggustat
ghad-dilwizzjoni.

Fir-rigward tal-garanzija tal-assi, l-Awstrija ssostni li hija
timmira eskluzivament li zzid l-kapital tal-OVAG b’'EUR
100 miljun. Billi din hija kumparabbli mar-rikapitaliz-
zazzjoni u rimunerata brata ta’ 10 % kull sena, hija
konformi mal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazz-
joni.

Fl-opinjoni tal-Awstrija l-pjan ta’ ristrutturar jassigura li I-
vijabbilta fit-tul tal-OVAG terga’ tinkiseb, -OVAG tipp-
rovdi kontribuzzjoni proprja sufficjenti ghall-ispejjez ta’
ristrutturar u li t-tghawwig tal-kompetizzjoni jkun limitat
b'mizuri strutturali u ta’ mgiba sostanzjali.

(*3) GU C 356, tas-6.12.2011, p. 7.

(*%) L-ghazla tal-grupp tal-pari kienet ibbazata fuq kriterji oggettivi, bhal

ghazliet ta’ prodotti kumparabbli u l-kamp ta’ applikazzjoni geogra-
fiku tal-attivitajiet.
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(71)  L-Awstrija pprovdiet ghadd ta’ impenji li huma elenkati (76)  I-mizuri tal-2012 inghataw mill-Awstrija u ghalhekk
fl-Anness u li jikkostitwixxu parti integrali minn din id- huma direttament attribwibbli ghall-Istat. Ghaldagstant,
Decizjoni. Sabiex jigi zgurat li limpenji jigu implimentati, il-Kummissjoni tikkonkludi li dawn jirrizultaw mir-rizorsi
se jinhatar fidu¢jarju ta’ monitoragg, li l-attivitajiet tieghu tal-Istat.
se japplikaw tul il-perjodu ta’ ristrutturar li jintemm fl-
2017. L-impenji jinkludu diversi restrizzjonijiet ta’ mgiba
ghall—O.V;:xG bha} .pr.O]bl.ZZJOIll]l?t fuq 1d—d1v1der1d1. ul- (77)  Ill-mizuri tal-2012 jippermettu lill-OVAG tikseb il-kapital
kqpum ), prO,J,bIZZJ()m, fuq. 11T-r1k1ar.nar. tal-ghajnux?a (u tabilhaqq il-garanzija tal-assi de facto tipprovdi lill-bank
mlll—Istgt moghtija u PrOJblZZJOm .fuq il-price leade.rs.hlp bil-kapital) fsitwazzjoni ta’ krizi ekonomika u finanzjarja,
gha.ll-pjattaforma pnla]n Paghha "L{ve}?gnk" *), pro;l?lzz- fejn kieku ma setghetx issib dak il-kapital bl-istess
jont fuq lfakkWISU (36)3 u impenn li tigi VV,ah,l.t‘?ta r-rimu- kundizzjonijiet fis-suq. II-Kummissjoni tinnota li mino-
nerazzjont t?l-rpembg tal-bord 'l?l-.ghan i tigi stabbﬂ;ta ranza tal-azzjonisti tal-OVAG (il-Grupp ERGO, RZB u
struttura  ta’ - Incentiva glf.lal.l.-lzvﬂqpp. SOStembb.h( )j DZ Bank) iddecidew li ma jippartecipawx fir-rikapitaliz-
Barra minn hekk, l-impenji jikkostitwixxu I'Obbhgu“h zazzjoni tal-OVAG. Il-Volksbanken ippartecipaw fiz-zieda
VBLI Jigt cedut sa [2013-2017], VBRO u l'ﬁttlv@lleF tal-kapital. Madankollu, bhala azzjonisti fmaggoranza
bankarji fMalta sa [23213'2017] u L-partecipazzjoni ezistenti u minhabba li ghandhom rabta kummergjali
fRZB sa [2013-2017] (*). mill-qrib mal-OVAG, kienu qed jinvestu b’kunsiderazz-
jonijiet ekonomici differenti minn dawn tal-Istat. Tabil-
haqq, insolvenza tal-OVAG kien ikollha konsegwenzi
kbar ghall-Volksbanken, li potenzjalment jheddu l-ezis-
5. IL-VALUTAZZJONI tenza taghhom stess. Fdan il-kuntest huma ppartecipaw
.. . . fis-salvatagg tal-OVAG sabiex jizguraw il-futur kummer-
5.1. L-ezistenza u l-ammont ta’ ghajnuna mill-Istat ¢jali taghhom stess. Ghaldaqstant, huwa kkunsidrat li 1-
(72)  Skont l-Artikolu 107(1) TFUE, kull ghajnuna ta’ hmlﬁirl .ltal-201.2. ]ﬁghtu Valnta.gg bhH._OVAG' B.?}I;La mfl.rllin
kwalunkwe forma moghtija minn Stat Membru jew ekk, f-vanfagg huwa selettiv bifl minnu jibbenelika
81ty J bank wiehed biss.
permezz ta' rizorsi tal-Istat li twassal ghal tghawwig
jew theddida ta’ tghawwig ghall-kompetittivita billi tiffa-
vorixxi lil ¢erti imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi oggetti, .
u i tolqot il-kummer¢ bejn I-Istati Membri ghandha tkun (78)  Minhabba li I-OVAG hija attiva fis-settur finanzjarju, li
inkompatibbli mas-suq intern. huwa miftuh ghal kompetizzjoni internazzjonali intensa,
kull vantagg mir-rizorsi tal-Istat lill-bank ghandu l-poten-
zjal li jaffettwa l-kummerc fl-Unjoni u li jaghweg il-
kompetizzjoni. Ghaldagstant, il-mizuri jikkostitwixxu
(73)  Biex mizura tikkwalifika bhala ghajnuna mill-Istat, jehtieg %hzilnunil rrlnll-lstat fis-sens tal;iArtlkg!u .110751) tat-TFUE.
li jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet li gejjin: ghandha tkun ~Awstrija langas argumentat dwar din il-valutazzjoni.
iffinanzjata minn Stat Membru jew permezz tar-rizorsi
tal-Istat; ghandha taghti vantagg li jkun jista’ jiffavorixxi
lil ¢erti imprizi jew il-produzzjoni ta’ certi oggetti, il- (79)  l-mizuri tal-kapital tal-2009 u 1-2012 ilahhqu EUR
mizura ghandha tghawweg jew thedded li tghawweg il- 1,350 miljun u jirrapprezentaw 3,8 % tal-RWA tal-bank
kompetizzjoni, u l-mizura ghandu jkollha l-potenzjal li fi tmiem 1-2008 (EUR 35,2 biljun). Barra minn hekk,
taffettwa l-kummer¢ bejn I-Istati Membri. inghataw garanziji li jammontaw ghal EUR 3,0 biljun
lill-bank minghand l-Awstrija.
(74)  1-Kummissjoni tfakkar li fid-decizjonijiet dwar l-iskema 5.2. Bazi legali tal-valutazzjoni tal-kompatibbilta tal-
ta’ appogg lill-banek tal-Awstrija, diga kienet stabbilixxiet miZuri mas-suq intern
i l-garanziji tal-likwidita u Il-injezzjonijiet tal-kapital ) ) L
moghtija skont l-iskema ta’ appogg lill-banek tal-Awstrija (80)  Skont l-Artlkqlu .107(3)(]3) TEUE, l-.gha)nuna tista: titqies
jikkostitwixxu ghajnuna. L-Awstrija ma argumentatx bhgla k(_)mpatl_bbh mas-suq intern Jeklf tkun mahsuba li
rigward din il-kwalifika. tlrrlmefi)a. ta.qhb.serju ﬂ;ekopomugl ta .Stat M;mbru. Il-.
Kummissjoni rrikonoxxiet li l-krizi finanzjarja globali
tista’ tohloq taglib serju fl-ekonomija ta’ Stat Membru u
li I-mizuri li jappoggjaw il-banek huma xierqa biex jirri-
(75 Barra minn hekk, fir-rigward talmizuri ta appogd medjaw dan it-taglib. Din il-valutazzjoni giet ikkonfer-

(
(
(
(
(

34
35
36
37
38

)
)
)
)
)

maqgbulin fis-27 ta’ Frar 2012, il-Kummissjoni tikkun-
sidra li l-kundizzjonijiet imsemmijin fil-premessa (73)
huma ssodisfati wkoll fir-rigward tar-rikapitalizzazzjoni
ta’ EUR 250 miljun u l-garanzija tal-assi ta’ EUR 100 mil-
jun.

Ara n-numri 8.2 u 8.3 tal-Anness.
Ara n-numri 8.5 u 8.4 tal-Anness.
Ara n-numru 8.1 tal-Anness.

Ara n-numru 8.6 tal-Anness.
Ara n-numri 6.1 - 6.4 tal-Anness.

mata fil-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni -
ir-Rikapitalizzazzjoni tal-istituzzjonijiet finanzjarjai fil-
krizi finanzjarja kurrenti: Tnaqgis tal-ghajnuna ghall-
minimu necessarju u salvagwardji kontra tghawwig
mhux necessarju tal-kompetizzjoni (**) (minn hawn il
quddiem "il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar"). II-
Kummissjoni ghadha tikkunsidra li r-rekwiziti biex l-ghaj-
nuna mill-Istat tigi approvata skont 1-Artikolu 107(3)(b)
tat-Trattat, huma ssofdisfati fid-dawl ta’ diffikulta gdida

() GU C 195, tad-19.8.2009, p. 9.
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(81)

(83)

(84)

fis-swieq finanzjarji. [-Kummissjoni kkonfermat din I-
opinjoni fDicembru 2011 bl-adotazzjoni tal-Komuni-
kazzjoni ta’ Estensjoni li testendi l-applikazzjoni tar-regoli
dwar l-ghajnuna mill-Istat biex jigu appoggati mizuri
favur il-banek fil-kuntest tal-krizi finanzjarja.

Fir-rigward tal-ekonomija tal-Awstrija, il-Kummissjoni
rrikonoxxiet li fl-approvazzjoni taghha tal-iskema tal-
Awstrija (*)) u fl-approvazzjoni tal-mizuri tal-ghajnuna
mill-Istat moghtija mill-Awstrija lil banek individwali (+!),
hemm theddida ta’ xkiel serju fl-ekonomija Awstrijaka u
li l-appogg tal-Istat lill-banek huwa xieraq biex jirrimedja
dan ix-xkiel. Ghaldagstant, il-bazi legali ghall-valutazzjoni
tal-mizuri tal-ghajnuna ghandha tkun l-Artikolu 107(3)(b)
tat-Trattat (+2).

Il-kumpatibbilta tal-mizuri ta’ rikapitalizzazzjoni, partiko-
larment rigward ir-rimunerazzjoni taghhom, ghandha I-
ewwel tigi vvalutata abbazi tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Rikapitalizzazzjoni u I-Komunikazzjoni ta’ Estensjoni tal-
2011.

5.3. Konformita mal-Komunikazzjoni dwar ir-Rika-
pitalizzazzjoni v l-Komunikazzjoni ta’ Estensjoni
tal-2011

Fir-rigward tal-PS moghtija fl-2009, jista’ jigi nnutat li
dawn inghataw skont it-termini stipulati fl-iskema ta’
appogg lill-banek tal-Awstrija ghat-tali tip ta’ strumenti.
[I-Kummissjoni tinnota li barra minn hekk l-istess huwa
minnu ghall-garanziji ta’ finanzjament mill-gdid moghtija
dak iz-zmien (*3).

Fir-rigward tal-injezzjoni tal-kapital f1-2012, skont I-
Anness tal-Komunikazzjoni dwar ir-Rikapitalizzazzjoni
u I-Komunikazzjoni ta” Estensjoni tal-2011, iz-zidiet fil-
kapital ghall-banek mhux elenkati (bhall-OVAG) ghan-
dhom, fejn ma jkunx hemm prezz tas-suq li jista’ jigi
osservat, jigu vvalutati abbazi ta’ approc¢ xieraq (inkluz

(*9) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni tad-9 ta’ Dicembru 2008 fil-kaz ta’

(41

N

ghajnuna mill-Istat N 557/2008 — Maflnahmen nach dem Finan-
zmarktstabilitits- und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir
Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen in Osterreich, GU
C 3, 8.1.2009, p. 2; estiza bid-Decizjoni tal-Kummissjoni N
352/2009 ta-30 ta’ Gunju 2009 (GU C 172, 24.7.2009, p. 4),
estiza ghal darba ohra bid-Decizjoni tal-Kummissjoni N
663/2009 tas-17 ta’ Dicembru 2009 (GU C 28, 4.2.2010, p. 6),
estiza ghal darba ohra bid-Decizjoni tal-Kummissjoni N 241/2010
tal-25 ta’ Gunju 2010 (GU C 250, 17.9.2010, p. 4) u estiza ghal
darba ohra bid-Decizjoni tal-Kummissjoni SA.32018 tas-16 ta’
Dicembru 2010 (GU C 20, 21.1.2011, p. 3).

Barra mid-decizjonijiet dwar l-iskema ta’ appogg lill-banck tal-
Awstrija, ara d-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz tal-ghajnuna
mill-Istat N 698/2009, Hypo Group Alpe Adria, GU C 85,
31.3.2010, p. 21; id-Decizjoni tal-Kummissjoni fil-kaz tal-Ghajnuna
mill-Istat N 261/2010, It-tieni ghajnuna ta’ ristrutturar ghal
BAWAG, GU C 250, 17.9.2010, p. 5; u d-Decizjoni tal-Kummiss-
joni fil-kaz tal-ghajnuna mill-Istat SA.32745, Ristrutturar ta’
Kommunalkredit Austria AG, GU C 239, 17.8.2011, p. 2.

(*) Jista’ jigi nnutat ukoll li -Awstrija tat ghajnuna lill-OVAG skont 1-

iskema ta’ salvatagg tal-banek tal-Awstrija, li giet awtorizzata mill-
Kummissjoni abbazi tal-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat.

(¥) Ara n-noti fgiegh il-pagna 2 u 3 ta’ din id-Decizjoni.

(86)

(88)

(*9
*)

(*9)

approc¢ price-to-earnings (P[E) ghal grupp ta’ pari jew
metodologiji ta’ valutazzjoni ohrajn li huma accettati
b’'mod generali) ta’ valutazzjoni bbazata fuq is-suq.

[I-Kummissjoni tinnota li 1-Awstrija pprovdiet kalkolazz-
jonijiet bbazati fuq l-approc¢ price-to-book biex tiddeter-
mina l-valur tal-OVAG qabel ir-rikapitalizzazzjoni tal-
2012. II-Komunikazzjoni ta’ Estensjoni tal-2011 issemmi
b'mod esplicitu l-approc¢ price-to-earnings biss, izda
tirreferi wkoll ghal metodologiji ta’ valutazzjoni ohrajn
li huma accettati b'mod generali. II-Kummissjoni tikkun-
sidra i I-ghazla tal-approc¢ price-to-book hija ggustifikata
fdan il-kaz partikolari. L-ewwel nett, l-approc¢ price-to-
book ukoll huwa metodu ta’ valutazzjoni bbazat fuq is-
suq stabbilit. It-tieni nett, minhabba l-volatilita passata
tar-rizultati tal-OVAG, it-twaqqif tal-valur tal-bank stab-
bilit fuq bazi aktar stabbli jidher li huwa l-approc¢
korrett.

[I-Kummissjoni rrevediet b'mod kritiku I-grupp tal-pari
maghzul mill-Awstrija u l-firxa stabbilita ta’ multipli tal-
P/B applikabbli u tikkunsidrahom ragonevoli.

Barra minn hekk, il-Kummissjoni mbaghad analizzat jekk
l-azzjonisti tal-OVAG kinux akkwistaw sehem xieraq fil-
bank waqt ir-rikapitalizzazzjoni, meta jitqiesu l-valuri tal-
kumpanija aktar baxxi fil-firxa (EUR [270-300] miljun).
[I-Kummissjoni kkunsidrat li jekk jista’ jigi konkluz li I-
Istat, li kkontribwixxa ghar-rikapitalizzazzjoni tal-bank,
kiseb sehem xieraq fil-bank anki jekk jigi meqjus l-aktar
valur baxx tal-kumpanija, jista’ jigi konkluz li l-mizuri
jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Kummissjoni anki jekk il-
valur tal-kumpanija jkun fil-fatt oghla mill-valur l-aktar
baxx fil-firxa. Qabel ma taghmel dik il-valutazzjoni,
jehtieg li jigi kkunsidrat ukoll li l-fornitur il-gdid tal-
kapital jircievi skont suffi¢jenti.

Fil-fatt, skont il-punti 8 u 9 tal-Komunikazzjoni ta’ Esten-
sjoni tal-2011, l-injezzjonijiet tal-kapital ghandhom jigu
sottoskritti bi skont suffi¢jenti ghall-prezz tal-ishma wara
aggustament ghall-effett ta’ dilwizzjoni, dan jista’ jigi
kwantifikat bl-uzu ta’ tekniki tas-suq li huma accettati
b'mod generali (TERP (*)). Dak l-approc¢ huwa applikat
ghall-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni tal-2012.

Fil-prattika ta’ tehid tad-decizjonijiet taghha, il-Kummiss-
joni accettat li skont ta’ tal-angas 25 % huwa accettabb-
li (¥*). Dan il-valur ghandu jigi aggustat b’kunsiderazzjoni
tad-dags tal-mizuri li jsahhu l-kapital fid-dawl tal-kapital
ezistenti tal-bank. I-Kummissjoni tinnota, fdak ir-
rigward, li l-Istat issottoskriva l-kapital bi skont ta’ bejn
[35 % u 45 %] ().

Theoretical ex-rights price (theoretischer Nach-Rechte-Preis).

Decizjoni tal-Kummissjoni tat-30 ta’ Mejju 2012 fil-kaz dwar I-
ghajnuna mill-Istat SA.34055, Skema gdida ta’ rikapitalizzazzjoni
ghal istituzzjoni ta’ kreditu fil-Portugall, ghadha ma gietx ippubb-
likata.

Minhabba l-applikazzjoni tal-metodologija tat-TERP, dak l-iskont
diga jinkludi l-effett ta’ dilwizzjoni.
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1)

(92)

(93)

Kummissjoni kkalkolat l-istruttura teoretika tal-azzjonisti
tal-OVAG wara l-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni tal-2012 u
qabblitha mal-istruttura tal-azzjonisti tal-bank de facto,
magbula brrizultat ta’ dik il-mizura. I[-Kummissjoni
tosserva li l-istruttura 1-gdida tal-OVAG (¥), kif giet
magbula mill-azzjonisti tieghu, taghti lill-Istat li kkontrib-
wixxa l-aktar ghar-rikapitalizzazzjoni tal-bank, sehem
kemxejn oghla minn dak li I-Kummissjoni ddeterminat
li huwa necessarju ghall-konformita mar-regola dwar I-
ghajnuna mill-Istat. Abbazi ta’ dan, il-Kummissjoni
tikkonkludi li r-rikapitalizzazzjoni tal-2012 tal-OVAG
hija fkonformita mal-Komunikazzjoni ta’ Rikapitalizzazz-
joni u l-Komunikazzjoni ta’ Estensjoni tal-2011.

Fir-rigward tal-kompatibbilta tal-garanzija tal-assi, il-
Kummissjoni tinnota li I-mizura tippermetti lill-OVAG
li tagleb id-dispozizzjonijiet diga stabbiliti tieghu ta’ telf
mis-self. Fil-fatt il-mizura tippermetti li tizdied il-bazi tal-
kapital. Madankollu, differenti minn mizura tipika ta’ assi
danneggati, ma ghandhiex effett fuq [-RWA tal-bank
minhabba l-istruttura tal-garanzija li timmira li tnaggas
biss id-dispozizzjonijiet ta’ telf mis-self tal-bank. Barra
minn hekk, il-garanzija tal-assi tkopri l-ewwel telf u ghal-
hekk hija differenti minn mizura tal-assi danneggati stan-
dard. Barra minn hekk, kull ammont uzat ghandu
jithallas lura lill-Istat. Abbazi ta’ dak, billi l-garanzija
tinhadem, l-effett tal-mizura huwa li l-bazi tal-kapital
tal-OVAG tizdied b'mod temporanju u tigi protetta; u
ghalhekk hija simili ghal injezzjoni ta’ kapital fl-OVAG
u ghandha tigi vvalutata kif inhi. Ghal dawn ir-ragunijiet
kollha, il-Kummissjoni tqis li I-mizura tixbah lil injezzjoni
ta’ kapital.

L-OVAG iréeviet garanzija tal-assi li tammonta ghal EUR
100 miljun, li se tigi rimunerata b'tariffa ta’ 10 % kull
sena fuq l-ammont totali moghti u mhux uzat (bl-eccezz-
joni tal-kancellazzjonijiet) mit-30 ta’Settembru 2012 sal-
1 ta’ Jannar 2016. Ghall-ammonti uzati, ir-rimunerazz-
joni se tigi sostitwita b'tariffa ta’ 10 % kull sena li
ghandha tithallas minn xhin l-ammonti jintuzaw sa
xhin l-ammont jithallas kompletament lill-Istat. Ir-rimu-
nerazzjoni tal-ahhar hija marbuta ma’ jekk il-bank jagh-
milx profitti u jekk jikkonformax mal-proporzjon CET1
ta’ 10 %. Din mhix kumulattiva. IIl-Kummissjoni tinnota li
kemm l-istruttura kif ukoll il-livell tar-rimunerazzjoni
huma simili ghar-rimunerazzjoni li tipikament tkun
mehtiega ghal injezzjoni ta’ kapital ghal bank fdiffikulta
skont il-Komunikazzjoni ta’ Rikapitalizzazzjoni. Il-livell
tar-rimunerazzjoni hija konformi wkoll mal-punt 29
tal-iskema tal-Awstrija fuq il-mizuri ta’ ghajnuna ta’ emer-
genza lill-banek 1i jinsabu fdiffikulta (43).

5.4. Kumpatibbilta mal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar

Il-mizuri kollha identifikati bhala ghajnuna mill-Istat
inghataw fil-kuntest tar-ristrutturar tal-OVAG. II-Komuni-

(*) Ara l-paragrafu 23.
(*%) Ara n-noti fqiegh il-pagna 2 u 3.

(95)

(96)

97)

applikabbli ghall-ghoti ta’ ghajnuna ghar-ristrutturar lill-
istituzzjonijiet finanzjarji fil-krizi kurrenti. Skont il-
Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, sabiex ikun kumpa-
tibbli mas-suq intern skont I-Artikolu 107(3)(b) tat-TFUE,
ir-ristrutturar ta’ istituzzjoni finanzjarja fil-kuntest tal-
krizi finanzjarja ghandu jwassal biex il-bank jerga’ jsir
vijabbli, jinkludi kontribuzzjoni proprja sufficjenti u
gsim tal-pizijiet u jinkludi bizzejjed mizuri li jillimitaw
it-tghawwig tal-kompetizzjoni.

5.4.1. Il-Vijabbilta

Pjan ta’ ristrutturar, meta jigi implimentat kif xieraq,
ghandu jizgura li l-istituzzjoni finanzjarja tkun tista’ terga’
ssir vijabbli fit-tul (ara t-tagsima 2 tal-Komunikazzjoni
dwar ir-Ristrutturar).

Skont il-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, il-vijabbilta
fit-tul tigi zgurata jekk il-bank ikun kapaci jikkompeti fis-
suq ghall-kapital bil-merti tieghu stess b’konformita mar-
rekwiziti regolatorji rilevanti. Huwa ghandu jkun kapaci
jkopri l-kostijiet tieghu kollha u jipprovdi redditu xieraq
fuq l-ekwita, b’kunsiderazzjoni tal-profil tar-riskju tieghu.
Il-pjan ta’ ristrutturar irid jidentifika l-kawza tad-diffikul-
tajiet tal-bank u d-dghufijiet tieghu u jispjega kif ir-ristrut-
turar qed jindirizzahom. B'mod partikolari, ir-ristrutturar
li jirnexxi jimplika wagfien mill-attivitajiet kollha i kieku
strutturalment jibqghu jaghmlu t-telf fit-terminu medju.

Fkonformita mal-punti 9 sa 11 tal-Komunikazzjoni dwar
ir-Ristrutturar, [-Awstrija pprezentat pjan ta’ ristrutturar
komprensiv u ddettaljat li jaghti informazzjoni kompleta
dwar il-mudell tan-negozju. Barra minn hekk, il-pjan
jidentifika wkoll il-kawza tad-diffikultajiet affac¢jati mill-
bank.

Fir-rigward tal-mudell tan-negozju, I-OVAG se tillimita I-
kamp ta’ applikazzjoni tal-attivita taghha ghar-rwol
taghha bhala istitut centrali tal-Volksbanken lokali u
regjonali. Din se tipprovdi servizzi ta’ gestjoni tal-likwi-
dita u intermedjazzjoni fl-access ghas-swieq kapitali lill-
Volksbanken assogjati, prodotti li jmorru lil hinn mill-
kapacita jew l-gharfien tal-Volksbanken, u facilitajiet tal-
back-office kondivizi bhall-konformita, il-kummer¢jaliz-
zazzjoni jew I-IT. Konsegwentement, -OVAG se tiffoka
fuq l-attivitajiet statutorji taghha u tikkapitalizza fuq il-
kompetenzi principali taghha, filwaqt li twaqqaf l-attivi-
tajiet fdawk l-ogsma li kienu l-bidu tad-diffikultajiet
finanzjarji tieghu jew li ma jaqghux fil-kamp ta’
applikazzjoni tal-mudell tan-negozju 1-gdid li gie ddefinit.
B'mod partikolari, [-OVAG twaqqaf l-attivitajiet taghha
relatati mal-proprjeta immobbli u l-partijiet mill-finanzja-
ment korporattiv taghha u l-portafolli ta’ investiment li



L 168/42

1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea

20.6.2013

(100)

mhumiex necessarji ghar-rwol taghha bhala istitut
centrali, u tbigh is-sussidjarji kollha li mhumiex princi-
pali. II-Kummissjoni tikkunsidra li I-mudell tan-negozju I-
¢did tal-bank huwa adattat biex jizgura l-vijabbilta u s-
sostenibbilta tieghu fuq terminu twil ta’ Zmien.

Id-diffikultajiet tal-OVAG principalment setghu jigu
attribwiti lil dawn il-fatturi: l-esponiment taghha ghall-
pajjizi tas-CEE permezz tas-sussidjarji taghha tal-banek
fil-livell tal-konsumatur aggruppati f'VBI; l-involviment
taghha fil-finanzi pubbli¢i u l-Hinanzjament tal-infrastrut-
tura, l-attivitajiet —taghha marbutin  mal-proprjeta
immobbli u xi partijiet mill-portafoll korporattiv taghha,
il-portafoll tal-investiment taghha u d-dipendenza taghha
fuq il-finanzjament bl-ingrossa.

Fuq nota pozittiva, il-Kummissjoni tirrimarka li I-OVAG
kienet diga bieghet is-sussidjarji kollha taghha barra
wahda (VBRO) fl-2011. II-Kummissjoni tfakkar li fid-
dawl tal-bejgh li ma rnexxiex ta’” VBRO u l-ammont ta’
telf 1i ggenera f1-2011, il-Kummissjoni esprimiet dubji
fid-Decizjoni tal-ftuh dwar jekk il-pjan ta’ ristrutturar
inizjali kienx se jippermetti lill-bank isolvi l-problemi
kollha tieghu. Il-Kummissjoni tinnota li I-pjan il-gdid ta’
ristrutturar jidentifika s-sors tal-problemi ta® VBRO u
jindirizzahom bir-ristrutturar ta® VBRO b’tali mod li s-
sussidjarju ma jaffettwax b'mod negattiv il-profittabbilta
tal-OVAG u li jsir aktar attraenti ghal investitur poten-
zjali. (*) Fdan ir-rigward hija tinnota li skont il-pjan ta’
ristrutturar, VBRO qed jippjana li jkollu rizultati pozittivi
fis-snin li gejjin. Barra minn hekk, I-OVAG nizzlet il-valur
tal-VBRO fil-kontijiet taghha ghal [0-50], sabiex jithaffef
il-process tal-bejgh. Ghaldagstant, il-bank ma ghadux
jaffacja telf possibbli jekk prezz tal-bejgh gholi ta’
VBRO ma jintlahagx. L-OVAG u l-Awstrija hadu I-
impenn li jekk VBRO ma jinbieghx sa tmiem [2013-
2017], ma jinbediex negozju gdid u dan jigi likwidat
skont il-qafas legali rilevanti. (Alternattivament, partijiet
minn VBRO jistghu jinbieghu sal-31 ta’ Dicembru [2013-
2017] u l-portafolli li jifdal biss jistghu jigu likwidati
skont il-qafas legali rilevanti.) Abbazi ta’ dan, il-Kummiss-
joni ghandha c¢-certezza li r-riskji li jirrizultaw minn
VBRO huma diga mnaqgsin u li se jigu indirizzati flimitu
ta’ zmien prevedibbli. Fdak il-kuntest, il-Kummissjoni
tinnota li VBRO naqqas l-ghadd ta’ ferghat u haddiema,
kif ukoll in-negozju tas-self tieghu.

Fir-rigward tal-attivitajiet tal-OVAG, l-attivitajiet fl-ogsma
tal-proprjeta immobbli u tal-finanzi pubbli¢i u I-finanzja-
ment tal-infrastruttura, il-Kummissjoni tinnota li s-sussid-
jarji rilevanti (KA, Europolis) inbieghu u li t-telf ta” dawn
l-ishma gie nnutat mill-OVAG fil-kontijiet tieghu. L-atti-
vitajiet marbutin mal-proprjeta immobbli li fadal fI-
OVAG gew allokati ghall-portafoll mhux principali u
ged jigu abbattuti.

(*) Ara l-paragrafu 44.

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

Il-wagfien totali tal-attivitajiet imsemmijin fil-premessi
(99) u (100) jikkostitwixxi mizura necessarja u xierqa
biex jitnehha t-thassib tal-Kummissjoni, billi ¢-Cessjonijiet
jistabbilixxu tmiem ghal kull telf futur jew esponiment
ghar-riskji li jirrizultaw minn dawk is-sussidjarji. Barra
minn hekk, il-mizuri jilliberaw il-kapacitajiet ta” gestjoni,
li jistghu jergghu jintuzaw fin-negozju principali tal-bank.

Fir-rigward tal-partijiet tal-finanzjament korporattiv u I-
portafolli tal-investiment li kienu sorsi ta’ telf fil-passat, il-
Kummissjoni tinnota li I-bank innota t-telf necessarju fil-
kontijiet tieghu. Barra minn hekk, l-esponimenti tas-
CDS (*%) gew indirizzati jew hedged. Fl-ahhar nett,
dawk l-operazzjonijiet li mhumiex necessarji biex I-
OVAG twettaq ir-rwol taghha bhala istitut centrali gew
allokati fil-portafoll mhux prin¢ipali u qed jigu abbattuti.

Fir-rigward tad-dipendenza passata fuq il-finanzjament bl-
ingrossa mhux assigurat, il-Kummissjoni tinnota li I-
OVAG u s-sidien maggoritarji taghha qed jimplimentaw
mizuri li se jizguraw pozizzjoni ta’ likwidazzjoni komda
tal-bank. B'mod partikolari, l-istabbiliment tal-pool tal-
likwidita mal-Volksbanken regjonali u ¢-cessjonijiet tas-
sussidjarji, li kienu tassew dipendenti fuq il-finanzjament
mill-gdid tal-OVAG ghandhom inaqgsu l-bzonnijiet ta’
finanzjament tal-bank B’EUR 6,2 biljun. Barra minn
hekk, bl-akkwizizzjoni tal-Livebank 1-OVAG kisbet acéess
ghal finanzjament fil-livell tal-konsumatur li bhalissa
jlahhaq EUR 470 miljun, u b’hekk naqas b'mod sinifi-
kanti d-dipendenza passata taghha fuq il-finanzjament
bl-ingrossa. .Abbazi tal-informazzjoni moghtija fil-
kuntest tal-pjan il-gdid ta’ ristrutturar, il-Kummissjoni
tikkunsidra li I-OVAG tista’ tizgura pozizzjoni ta’ finan-
zjament komda, anki bil-maturitd imminenti tal-EUR 1
biljun 1i jifdal ta’ dejn iggarantit mill-Istat.

Skont il-punt 13 tal-Komunikazzjoni ta’ Ristrutturar, il-
bank ghandu jkun jista' jiggenera redditu xieraq fuq I-
ekwita, filwaqt li jkopri I-kostijiet kollha tal-operat
normali tieghu u jikkonforma mar-rekwiziti regolatorji
rilevanti. [I-Kummissjoni tikkunsidra li dik il-kundizzjoni
hija ssodisfata, kif inhu spjegat fil-premessi (105) sa
(107).

L-ewwel nett, I-OVAG ipprovdiet projezzjonijiet finan-
zjarji ghall-perjodu ta’ bejn 1-2012 u 1-2017, fejn tat
informazzjoni dwar id-dhul, il-kostijiet, id-dispozizzjoni-
jiet tar-riskju, il-profitti u l-pozizzjoni tal-kapital tal-bank.
Fl-opinjoni tal-Kummissjoni, il-projezzjonijiet tal-kaz ta’

(*%) Swaps ta’ Inadempjenza tal-Kreditu
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(106)

(107)

(108)

bazi moghtija huma bbazati fuq prezunzjonijiet makroe-
konomici sottostanti ragonevoli. Bl-ec¢ezzjoni tas-sena
2014 (°1), il-bank jistenna li se jiggenera profitti u jtejjeb
ir-rizultati annwali tieghu kontinwament tul il-perjodu ta’
ristrutturar. Barra minn hekk, fl-2017 ir-RoE se jilhaq
livell ta’ 8,0 %, li jidher li huwa livell xieraq ta’ rimune-
razzjoni ghal bank bi profil tar-riskju bhal dak tal-OVAG.
Il-proporzjonijiet tal-kapital tal-bank jibqghu oghla mir-
rekwiziti regolatorji minimi tul il-perjodu ta’ ristrutturar
kollu, fejn il-proporzjon CET1 tjieb minn [9-10] % fl-
2012 ghal [12-13] % (*2) f1-2007.

It-tieni nett, il-pjan ta’ ristrutturar il-gdid juri li FOVAG
kapaci tirrezisti xenarju ta’ stress. Il-prezunzjonijiet tax-
xenarju ta’ stress gew ivvalutati bhala ragonevoli. Billi x-
xenatju ta’ stress juri li FOVAG se tmur lil hinn mir-
rekwiziti ta’ kapital regolatorju taghha, il-bank jista’ jitgies
li qed jissodisfa r-rekwiziti tal-punt 13 tal-Komunikazz-
joni ta’ Ristrutturar.

It-tielet nett, is-segment mhux principali se jigi abbattut
mill-OVAG internament, minghajr separazzjoni legali.
Fdak il-kuntest, il-Kummissjoni tinnota li [-OVAG
ikkummissjonat  simulazzjonijiet sabiex tikkwantifika
impatt massimu possibbli tar-riskji mis-segment mhux
principali fuq il-pozizzjoni tal-kapital taghha. L-analizi
tas-sensittivita (°*) moghtija mill-espert turi l-abbilta tal-
OVAG li tassorbi l-izviluppi avversi fil-portafoll mhux
prin¢ipali taghha, biex il-karti bilan¢jali tal-OVAG ma
jdghajfux il-vijabbilta fit-tul tal-bank.

L-OVAG ipprezentat ukoll strategija ghall-hrug parzjali
tal-kapital tal-Istat, li jikkostitwixxi l-iskadenza tal-garan-
zija tal-assi fl-2015 u t-tifdija ta’ EUR 150 miljun ta’ PS
tal-Istat fl-2017 u l-porzjon li jifdal ta” EUR 150 miljun
immedjatament wara 1-31 ta’ Dicembru 2017. Ghaldagq-
stant, I-OVAG se zzomm il-profitti taghha tul il-perjodu
ta’ ristrutturar biex tibni l-pozizzjoni tal-kapital taghha.
Din l-akkumulazzjoni ta’ kapital ghandha tippermetti lill-
bank jaffac¢ja t-terminazzjoni tal-garanzija tal-assi fl-
2015 u 1i jifdi I-PS tal-Istat skont l-iskadenza magbula
bil-mezzi ta’ kapital tieghu stess, filwaqt li jikkonforma

(*') Ghas-sena 2014, il-kontijiet tal-grupp mhejjijin skont I-Istandards
tal-Kontabbilta Finanzjarja Internazzjonali, 1-OVAG jistenna telf
wara t-taxxi ta’ EUR [10-30] miljun, prin¢ipalment minhabba
entrata straordinarja: il-bejgh ta’ VBLI bil-prezz ta’ EUR [40-70]
miljun, li huwa prezunt li huwa aktar baxx mill-valur fil-kotba
tieghu tal-IFRS ta’ EUR [90-120] miljun. Fil-kontijiet tal-OVAG

bhala entita wahda, imhejjijin skont il-Prin¢ipji ta; Kontabbilta
Accettati b'mod Generali tal-Awstrija, il-valur fil-kotba ta’ VBLI

diga gie mnizzel ghal EUR [40-70] miljun. Ghaldagstant, ir-rizultat
tal-OVAG ghas-sena 2014 skont il-GAAP tal-Awstrija mhix misten-
nija li tintlagat mir-rikavati tal-bejgh u mistenni li jkun pozittiv.
(*?) Bkunsiderazzjoni tal-iskadenza tal-garanzija tal-assi fil-2015u t-
tifdija ta’ EUR 150 miljun tal-kapital PS tal-Istat fl-2017.
(**) Ara l-premessi 58 u 59.

(109)

(110)

(111)

mar-rekwiziti regolatorji  tal-kapital. Il-Kummissjoni
tinnota li fil-kuntest tal-projezzjonijiet finanzjarji fil-kaz
ta’ bazi, il-bank provda informazzjoni dwar il-pozizzjoni
tal-kapital tieghu sal-2018 (*¥), fejn wera li l-implimen-
tazzjoni tal-istrategija ta’ hrug twassal ghal CET1u
proporzjonijiet tal-ekwita ta’ [12-13] % u [14-15] %
rispettivament.  I-Kummissjoni  tilqa’ l-impenn  tal-
Volksbanken assoéjati li jappoggaw lill-OVAG biex tiffi-
nalizza l-istrategija ta’ hrug ghall-PS tal-Istat (*°). Skont I-
analizi tas-sensittivita moghtija mill-bank, 1i kieku l-izvi-
lupp avvers fi-segment mhux prin¢ipali tal-OVAG kellu
jimmaterjalizza, il-Volksbanken assoc¢jati  jkollhom
bizzejjed fondi proprji biex jippermettu lill-OVAG tifdi
I-PS tal-Istat filwaqt i tibqa’ konformi mar-rekwiziti rego-
latorji. I-Kummissjoni tikkunsidra li l-istrategija ta’ hrug
flimkien ma’ RoE xieraq miksubin sa tmiem il-perjodu ta’
ristrutturar, jizguraw li l-ghajnuna mill-Istat moghtija lill-
OVAG tintemm permezz ta’ hlas lura, skadenza jew
rimunerazzjoni b’termini tas-suq.

Konsegwentement, il-Kummissjoni tikkunsidra li I-pjan ta’
ristrutturar il-gdid sottomess mill-Awstrija ghall-OVAG
jissodisfa r-rekwiziti tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrut-
turar fir-rigward tal-irkupru tal-vijabbilta fit-tul u b’hekk
jitnaqqsu d-dubji espressi fdak ir-rigward fid-Decizjoni
tal-ftuh.

5.4.2. Kontribuzzjoni proprja u kondivizjoni tal-piz

Kif jidher fil-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar, il-
banek u l-azzjonisti taghhom jehtieg li jikkontribwixxu
ghar-ristrutturar  kemm jista® jkun possibbli sabiex
jizguraw li l-ghajnuna tigi limitata ghall-minimu neces-
sarju. Ghaldagstant, il-banek ghandhom jizguraw ir-
rizorsi proprji taghhom biex jiffinanzjaw ir-ristrutturar,
perezempju billi jbighu l-assi, filwaqt li l-azzjonisti ghan-
dhom jassorbu t-telf tal-bank fejn dan ikun possibbli. II-
mizuri li dahal ghalihom I-OVAG jizguraw li jintuzaw ir-
rizorsi proprji u li l-azzjonisti originali u l-investituri
privati li jkollhom kapital ibridu tal-bank jikkontribwixxu
ghar-ristrutturar.

Il-pjan il-gdid ta’ ristrutturar ma ghandux elementi li
jissuggerixxu li l-ghajnuna tmur lil hinn mill-mezzi
mehtiega biex ikopru l-kostijiet li jirrizultaw mill-irkupru
tal-vijabbilta. L-ghajnuna li nghatat hija mehtiega biex
tizgura li I-OVAG ikollha buffers tal-kapital ragonevoli

(**) Ara l-premessa 55.

(*%) Ara l-premessa 60.
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(112)

(113)

(114)

(115)

lil hinn mir-rekwiziti minimi stipulati mill-qafas tas-CRD
IV/CRR (*) fil-kaz bazi u tkun tista’ tikkonforma ma’
dawk ir-rekwiziti fxenarju ta’ stress. L-impenji moghtija
mill-bank u mill-Awstrija jizguraw li l-mizuri tal-ghaj-
nuna riversibbli (PS u l-garanzija tal-assi) jintemmu
hekk kif il-pozizzjoni tal-kapital tal-bank tippermetti
dan, b’bidu minn tmiem 1-2015 (7).

[I-Kummissjoni tinnota li, fir-rigward tal-kontribuzzjoni
biex jigu koperti l-kostijiet ta’ ristrutturar permezz tar-
tizorsi interni ggenerati mill-OVAG, il-bank implimenta
u se jkompli jimplimenta mizuri biex jitnaqqsu 1-kosti-
jiet (°%). Fis-segment principali dawk il-mizuri ta’ tnaqqis
ta’ kostijiet se jwasslu ghal tnaqqis fil-kostijiet annwali bi
EUR 15-il miljun sa tmiem il-perjodu ta’ ristrutturar, li
jirrapprezenta madwar 12 % tal-kostijiet totali fl-2012.
FI-OVAG b'mod generali (inkluz is-segment mhux prin-
¢ipali), il-kost se jitnaqqas b'mod aktar sinifikanti (EUR
105,5 miljun f-2017 meta mqgabbel ma’ EUR 166 miljun
f1-2012, li jirrapprezenta tnaqgis b’36 %) (*°).

Barra minn hekk, il-kostijiet tar-ristrutturar huma ffinan-
zjati minn procedimenti mic¢-Cessjoni tal-ishma f'segmenti
mhux prin¢ipali profittabbli (RZB, sussidjarji fil-livell tal-
konsumatur fl-Awstrija (diga kienu implimentati bejn I-
2009 u 1-2010), VBLI).

[I-Punt 24 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jispe-
¢ifika li rimunerazzjoni adegwata tal-kapital tal-Istat hija
wkoll mezz ta’ kif tinkiseb il-kondivizjoni tal-pizijiet.
Fdak il-kuntest, il-Kummissjoni tfakkar li fil-premessa
(90) stabbilixxiet li I-Istat, li kkontribwixxa ghar-rikapita-
lizzazzjoni tal-2012, kiseb sehem xieraq fil-bank. Dak is-
sechem kien ibbazat fuq il-valur tal-kumpanija ddeter-
minat b'mod oggettiv permezz ta’ appro¢¢ P/B ibbazat
fuq is-suq. Barra minn hekk, kif inhu stabbilit fil-
premessa (89) il-mizura ta’ rikapitalizzazzjoni tal-2012
hija sottoskritta bi skont suffi¢jenti, li hija forma ta’ rimu-
nerazzjoni ex-ante tal-injezzjoni tal-kapital. Ghalhekk, il-
Kummissjoni tikkunsidra li I-livell tar-rimunerazzjoni
huwa xieraq flimkien ma’ mizuri ohra ta’ kondivizjoni
tal-piz.

Fir-rigward tal-PS tal-Istat li jifdal ta” EUR 300 miljun, il-
Kummissjoni tfakkar li I-PS tal-Istat inghataw mill-OVAG
fil-kuntest tal-iskema tal-appogg lill-banek tal-Awstrija u

(°%) It-terminu “CRD IV/CRR” (Id-Direttiva dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital
IV/ir-Regolament dwar ir-Rekwiziti ta’ Kapital) jirreferi ghall-
proposta tal-Kummissjoni Ewropea, kif tittrasponi r-regoli ta’ Basel
I fil-ligi tal-Unjoni Ewropea. Basel Il min-naha I-ohra, huwa stan-
dard regolatorju globali dwar l-adegwatezza tal-kapital tal-bank, 1-
ittestjar tal-istress u r-riskju tal-likwidita tas-suq, zviluppat u magbul
brispons ghan-nuqgasijiet fir-regolazzjoni finanzjarja zvelati mill-
krizi recenti. Fost l-ohrajn, dan jistabbilixxi rekwiziti tal-kapital
kwantittivament u kwalitattivament aktar stretti ghall-banek. L-
introduzzjoni gradwali tar-rekwiziti I-godda ghandha tibda 1-2013.

(°7) Ara l-premessi 25 sa 27.

(°%) Ara l-premessa 60.

(*%) Madankollu, l-impatt jinkludi l-effetti tac-Cessjonijiet u t-tnaqgis tal-
operazzjonijiet fis-segment mhux principali.

(116)

117)

(118)

r-rimunerazzjoni tal-istrument giet stabbilita skont dik I-
iskema. Il-Kummissjoni tosserva li fis-sitt u s-seba sena
finanzjarji shah wara s-sottoskrizzjoni tal-istrumenti, il-
kupun jizdied kull sena b’50 punt bazi, li jfisser kupun
ta’ 9,8 % fl-2016 u ta’ 10,3 % f1-2017 (5°). Barra minn
hekk, il-Kummissjoni tinnota li t-tifdija ta’ dawk l-istru-
menti f-2017 u 1-2018 se tehtieg il-hlas lura ta’ 100 %
tal-valur nominali mizjud bil-punti perc¢entwali li I-kupun
tal-PS kien jongsu biex jilhaq il-valur kuntrattwali, meta I-
profitti annwali distribwibbli kienu jkunu bizzejjed ghall-
pagament izda minflok inzammu mill-bank. (*!) Abbazi
tal-projezzjonijiet finanzjarji tal-bank, wiehed jista’ rago-
nevolment jistenna li l-ammont tal-fidwa mhallas lill-Istat
f1-2017 u 1-2018 se jinkludi r-rimunerazzjoni tal-kapital
tal-PS attribwibbli ghall-ahhar snin tal-perjodu ta’ ristrut-
turar. Ghaldaqgstant, il-Kummissjoni tikkunsidra li I-
OVAG se thallas ir-rimunerazzjoni fuq il-PS tal-Istat, li
hija adattata ghall-profil tar-riskju tal-OVAG.

Fir-rigward tal-garanzija tal-assi, il-Kummissjoni tinnota li
I-bank se jhallas tariffa ta’ 10 % kull sena fuq l-ammont
tal-garanzija, jigifieri EUR 100 miljun. Ftermini ta’
kontabbilta, it-tariffa hija partita ta’ spiza regolari u din
ma tiddependix fuq il-profittabbilta tal-bank. Barra minn
hekk, kull ammont uzat bhala parti mill-garanzija jigi
rimunerat  bil-livell ta’ 10 % sakemm dan jithallas.
Minhabba I-karattru affidabbli u I-livell tat-tariffa, il-
Kummissjoni tikkunsidra li r-rimunerazzjoni tal-garanzija
tal-assi, li fil-fatt ghandha l-karattru ta’ zieda fil-kapital
temporanja, hija adattata.

Barra minn hekk, sabiex jigi zgurat li s-sidien tal-bank
jippartecipaw kemm jista’ jkun fir-rikostituzzjoni ta’ bazi
ta’ kapital adattat tul il-perjodu ta’ ristrutturar, [-Awstrija
hadet l-impenn li I-bank se jzomm id-dividendi u mhux
se jhallas il-kupuni li mhux obbligat bil-ligi li jhallas sa
tmiem il-perjodu ta’ ristrutturar jew lil hinn minnu jekk
il-PS tal-Istat ma tkunx thallas sa dakinhar. Ghalhekk,
skont il-punt 26 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar,
I-OVAG ma ghandhiex tuza l-ghajnuna mill-Istat biex
taghmel hlasijiet minn fondi proprji jekk ma jkunx
hemm bizzejjed profitti biex isiru dawn il-hlasijiet.

[l-Kummissjoni tosserva wkoll i I-OVAG offriet li tixtri
lura strumenti ibridi minn investituri privati bil-prezz li
jikkorrespondi ghal madwar 40 % tal-valur nominali (°?).
Il-prezz offrut ghax-xiri lura kien iddeterminat abbazi tal-
valur tas-suq tal-istrumenti u kellu primjum ta’ mhux
aktar minn 10 punti percentwali, li gie mizjud bhala
incentiv ghall-investituri biex jippartecipaw fix-xiri lura.
L-offerta giet accettata ghal kwazi 80 % tal-valur nomi-
nali totali tal-istrumenti, li wara li gew ikkunsidrati I-
kostijiet tat-tranzazzjoni, 1-OVAG baqaghlha profitt ta’
EUR 130 miljun. L-istrumenti pendenti li jifdal huma

(°%) Ara l-premessa 18.

(°') Ara l-premessa 19.
(°?) Ara l-premessa 52.
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119)

(120)

121)

(122)

suggetti ghall-projbizzjoni fuq il-kupuni spjegata fil-
premessa (117). Ghaldagstant, il-Kummissjoni tikkunsidra
li kondivizjoni tal-pizijiet mill-investituri ibridi tal-OVAG
hija zgurata u r-rekwiziti tal-Komunikazzjoni dwar ir-
Ristrutturar fdak ir-rigward intlahqu.

Aspett ichor jikkoncerna 1-Grupp ERGO, RZB u DZ
Bank, l-azzjonisti minoritarji tal-OVAG. Il-Kummissjoni
tinnota li l-ewwel dawn gew dilwiti sinifikattivament
fiz-zieda tal-kapital tal-2012. It-tieni nett, kif inhu spjegat
fil-premessa (49), huma impenjaw ruhhom li jappoggaw
ir-ristrutturar tal-bank billi jhallu I-facilitajiet ghal-likwi-
ditd i gew provduti qabel ghad-dispozizzjoni tal-OVAG
u sussidjarji komuni mieghu, jiehdu l-portafolli tal-assi u
jappoggaw lill-OVAG fl-isforzi taghha biex tbigh dawk is-
sussidjarji komuni maghha (VBRO u VBLI), biex b’hekk
jithaffef it-tnaqqis tal-attivitajiet mhux principali.

Ghalhekk it-tnaqqis fil-kostijiet, il-bejgh ta’ sussidjarji
mhux principali profittabbli u l-izgurar ta’ rimunerazzjoni
adegwata kemm ghall-mizuri tal-kapital u kemm ghall-
garanzija tal-assi, jirrapprezentaw kontribuzzjoni proprja
bizzejjed mill-OVAG ghall-kostijiet tar-ristrutturar taghha.
It-telf imgarrab mid-detenturi tal-kapital, id-dilwizzjoni
tal-azzjonisti originali u l-mizuri i bihom jikkontrib-
wixxu ghar-ristrutturar tal-OVAG, kif ukoll iz-Zamma
tal-profitti, jizguraw il-kondivizjoni xieraq tal-pizijiet.
Billi l-pjan ta’ ristrutturar il-gdid jista’ jigi kkunsidrat
bhala pjan li jipprevedi kontribuzzjoni proprja xierga u
kondivizjoni tal-pizijiet, id-dubji espressi fid-Decizjoni ta’
ftuh fdan ir-rigward tnaqqsu.

5.4.3. Mizuri biex jigi limitat it-tghawwig tal-kompetizzjoni

[I-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar tirrikjedi li 1-pjan
ta’ ristrutturar jinkludi l-mizuri li jillimitaw it-tghawwig
fil-kompetizzjoni u tizgura settur bankarju kompetittiv.
Barra minn hekk, dawn ghandhom jindirizzaw ukoll
kwistjonijiet relatati mal-periklu morali u jassiguraw li I-
ghajnuna mill-Istat ma tintuzax sabiex jigi ffinanzjata
mgiba li xxekkel il-kompetizzjoni.

II-Punt 31 tal-Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar jiddik-
jara li meta jigi vvalutat l-ammont ta’ ghajnuna u t-
tghawwig tal-kompetizzjoni i jirrizulta, il-Kummissjoni
ghandha tikkunsidra kemm l-ammont relattiv u kemm
dak assolut tal-ghajnuna mill-Istat moghtija, kif ukoll il-
livell tal-kondivizjoni tal-pizijiet u l-pozizzjoni tal-isti-
tuzzjoni finanzjarja fis-suq wara r-ristrutturar. Fdak ir-
rigward, il-Kummissjoni tfakkar li 1-OVAG irceviet kapital
mill-Istat ekwivalenti ghal 3,8 % tal-RWA. Barra minn
hekk, I-OVAG kisbet garanziji ta’ likwidita li jammontaw
ghal 5,4 % tal-karta bilancjali tal-bank. Ghaldagstant, I-
ammont ta’ ghajnuna lill-benefi¢jarju hija sinifikanti.
Konsegwentement, mhumiex mehtiega mizuri sinifikanti
sabiex jillimitaw it-tghawwig potenzjali tal-kompetizzjoni

(123)

(124)

(125)

anki meta tigi kkunsidrata l-kontribuzzjoni proprja xierqa
u l-kondivizjoni tal-pizijiet tal-benefi¢jarju u l-azzjonisti
tieghu tul il-perjodu ta’ ristrutturar.

Fil-pjan ta’ ristruttur il-gdid, it-tnaqqis fil-karta bilancjali
previst rega’ zdied meta mqgabbel mal-pjan ta’ ristrutturar
inizjali. L-OVAG se tnaqqas il-karta bilan¢jali taghha
abbazi ta’ paragun mal-assi fi tmiem 1-2008 b'67 %
minn EUR 55,8 biljun ghal EUR 18,4 biljun fI-2017.
Jekk l-assi totali tas-segment principali biss jitqiesu
(EUR [12-15] biljun fI-2017) it-tnaqqis jammonta ghal
[60-80] %. Ftermini ta’ RWA, il-bank se jnaqqas id-
dags tieghu b'71 % (EUR 35.2 biljun fl-2008 vs. EUR
10.1 biljun f1-2017). EUR [4-6] biljun minn dawn I-
RWA ta’ EUR 10,1 biljun jirrelataw mas-segment princi-
pali, li jfisser tnaqqgis tal-RWA b’[70-90] % meta jigi
kkunsidrat biss is-segment principali.

Ghal dak il-ghan, I-OVAG gieghda tipprova tbigh ghadd
sinifikanti ta’ sussidjarji domesti¢i u barranin. Dak il-
bejgh jehtieg li jsir sad-data specifikata fl-impenji fl-
Anness; inkella — is-sussidjarji ma jkunux jistghu jiehdu
sehem fnegozji godda. Harsa generali lejn l-iktar bejgh
importanti fit-Tabella 4:

Tabella 4

L-iktar bejgh importanti

Isem Karta bilancjali RWA (EUR

(EUR biljun) biljun)

Banek fil-livell tal-konsumatur 5,1 2,0
Awstrijaci

Europolis 1,7 0,1

Bejgh ta’ VBI {l-2011 9,1 6,0

VBLI 2,1 1,6

VBRO 1,7 1,6

Malta 0,2 0,1

Dan il-bejgh jinkludi s-sussidjarji internazzjonali kollha
tal-bank. II-Kummissjoni tikkunsidra li 1-bejgh ta’ KA, li
kien jehtieg salvatagg mill-Istat fl-2007, ikkontribwixxa
ghall-istabilizzazzjoni tal-OVAG. Ghalhekk KA ma jistax
jitgies bhala mizura li tillimita t-tghawwig tal-kompetizz-
joni. Barra minn hekk, id-dags tal-karta bilancjali u I-
volum tal-RWA mehud bhala punt ta’ referenza ghall-
kalkolu tat-tnaqgis tad-dags tal-bank ma jinkludux lill-
KA (53).

(®3) Il-karta bilan¢jali tal-OVAG u I-RWA, li ttiehdu bhala punt ta’

referenza, huma valuri mill-31 ta’ Diembru 2008; KA inbiegh lill-
Istat fNovembru 2008.
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(126) Barra minn hekk KA se jillikwida I-fergha tieghu ta’ Fran-
kfurt.

(127) Kollox ma’ kollox, il-Kummissjoni tikkunsidra li t-tnaqqis
tat-total tal-karta bilangjali tal-bank baktar min-nofs
huwa bizzejjed biex jigi limitat adegwatement it-
tghawwig tal-kompetizzjoni li jirrizulta mill-ghajnuna.

(128) Barra minn dawk il-mizuri strutturali b’kopertura wies-
gha, l-Awstrija u I-OVAG gablu wkoll dwar diversi
restrizzjonijiet ta’ mgiba. Il-bank ha l-impenn li josserva
l-projbizzjonijiet fuq l-akkwizizzjoni u r-reklamar, il-proj-
bizzjoni fuq l-innegozjar tal-proprjeta u t-tmexxija fil-
prezzijiet relatati mal-Livebank, il-pjattaforma tal-ibban-
kjar onlajn tieghu. Dan ghandu jizgura li l-ghajnuna
mill-Istat ma tintuzax biex tiffinanzja mgiba li tmur
kontra I-kompetizzjoni (°4).

(129) Barra minn hekk, l-Awstrija hadet l-impenn li I-OVAG,
fismha stess, ma taghmilx negozju fuq in-naha tal-assi
ma’ partijiet terzi barra mis-settur tal-Volksbanken u I-
klijenti taghhom. Hija tista’ tagixxi biss fil-Volksbanken-
verbund (°%). Flimkien mal-bejgh tas-sussidjarji profit-
tabbli (VBLI, sussidjarji fil-banek fil-livell tal-konsumatur
fl-Awstrija), din ir-restrizzjoni stretta tal-kamp ta’ attivi-
tajiet tal-OVAG fis-swieq principali taghha toffri oppor-
tunita biex l-atturi l-ohrajn jespandu l-prezenza taghhom
tas-suq.

(130) Abbazi tal-kunsiderazzjonijiet fil-premessi (122)-(129) u
fid-dawl tal-konkluzjoni li l-kontribuzzjoni proprja u I-
kondivizjoni tal-pizijiet huma xieraq, il-Kummissjoni
tikkunsidra li l-iskala u n-natura proposti mill-Awstrija
u -OVAG huma bizzejjed biex jillimitaw it-tghawwig
tal-kompetizzjoni kkawzat mill-ghajnuna lill-OVAG.
Ghaldagstant, id-dubji mgajmin fdak ir-rigward fid-

Decizjoni tal-ftuh huma mnaqqsin.

5.5. Monitoragg

(131) B’'mod konformi mat-tagsima 5 tal-Komunikazzjoni dwar
ir-Ristrutturar, jinhtiegu rapporti regolari sabiex jipper-
mettu lill-Kummissjoni tivverifika li l-pjan ta’ ristrutturar
il-gdid qieghed jigi implimentat kif suppost. L-Awstrija se
tizugura i I-OVAG tahtar fidu¢jarju ta’ monitoragg li
jghin lill-Kummissjoni fl-obbligi taghha li tivverifika I-
implimentazzjoni xierqa tad-decizjoni. I-Fiduc¢jarju se
jipprovdi rapporti ta’ monitoragg kull sitt xhur. L-
ewwel rapport ghandu jintbaghat mhux aktar tard
minn sitt xhur wara l-approvazzjoni tal-pjan ta’ ristruttu-
rar. [I-Kummissjoni, ghalhekk, tqis li l-monitoragg kif
suppost tal-implimentazzjoni tal-pjan ta’ ristrutturar
huwa Zgurat.

(®4 Billi I-Livebank huwa biss parti min-negozju tal-OVAG fejn qed
jiehu d-depoziti, projbizzjoni fuq it-tmexxija fil-prezzijiet ma hi
necessarja ghall-ebda segment tas-suq ichor.

(°%) Ara l-punt 4.1 tal-Anness

6. KONKLUZJONIJIET

(132) I-Kummissjoni hija tal-opinjoni li I-mizuri fil-pjan il-gdid
ta’ ristrutturar, flimkien mal-impenji tal-Anness (%), se
jippermettu lil-OVAG tizgura l-vijabbilta taghha fit-tul
huma bizzejjed fir-rigward tal-kondivizjoni tal-pizijiet u
l-kontribuzzjoni proporja u huma xierqa u proporzjonati
biex jibbilancjaw l-effetti ta’ tghawwig tal-kompetizzjoni
tal-mizuri tal-ghajnuna ezaminati fid-Decizjoni prezenti.
Il-pjan ta’ ristrutturar ipprezentat jissodisfa l-kriterji tal-
Komunikazzjoni dwar ir-Ristrutturar u, ghaldaqstant, il-
mizuri tal-ghajnuna jistghu jitgiesu kumpatibbli mas-suq
intern.

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

1. I-mizuri li gejjin implimentati jew pjanati mill-Awstrija
jikkostitwixxu ghajnuna mill-Istat fi hdan it-tifsira tal-Arti-
kolu 107(1) tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewro-
pea:

a) il-mizuri ta’ rikapitalizzazzjoni ta’ EUR 1 biljun u EUR
250 miljun lill-Osterreichische ~Volksbanken AG mill-
Awstrija;

b) il-garanziji ta’ likwidita moghtija mill-Awstrija lill-Osterreic-
hische Volksbanken AG fl-ammont ta’ EUR 3 biljun

¢) il-garanzija tal-assi lill-Osterreichische Volksbanken AG mill-
Awstrija bl-effett ta’ salvatagg tal-kapital ta” EUR 100 miljun.

2. L-ghajnuna mill-Istat imsemmija fil-paragrafu 1 hija
kumpatibbli mas-suq intern, fit-tifsira tal-Artikolu 107(3)(b)
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, suggetta
ghall-kundizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 2.

Artikolu 2
L-Awstrija ghandha tizgura li l-pjan ta’ ristrutturar ipprezentat
fl-4 ta’ Settembru 2012 jigi implimentat kollu, inkluzi I-impenji
stipulati fl-Anness ma’ din id-Decizjoni.

Artikolu 3

Din id-Decizjoni hija indirizzata lir-Repubblika tal-Awstrija.

Maghmula fi Brussell, id-19 ta’ Settembru 2012.

Ghall-Kummissjoni
Joaquin ALMUNIA
Vici President

(°6) Fkaz ta’ kunflitt bejn it-test tad-decizjoni u l-Anness, dan ghandu
jigi solvut b’kunsiderazzjoni tat-test fid-decizjoni.
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ANNESS

Lista ta’ impenji fil-procedura ta’ ghajnuna mill-Istat SA.31883 Osterreichische Volksbanken AG

Skont I-Artikolu 7(4) tar-Regolament tal-Kunsill (EC) Nru 659/1999, kif gie emendat, ir-Repubblika tal-Awstrija (I-
“Awstrija”) hawnhekk tipprovdi l-impenji i gejjin brabta mal-Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ("OVAG")
sabiex tippermetti lill-Kummissjoni Ewropea (“il-Kummissjoni”), b’decizjoni skont l-Artikolu 107(3)(b) tat-Trattat dwar il-
Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, biex issib ghajnuna moghtija lill-OVAG kompatibbli mas-suq intern.

L-impenji ghandhom jigu implimentati fid-data tal-adozzjoni tad-decizjoni.

Dan it-test ghandu jigi interpretat fil-qafas generali tal-ligi tal-Komunita u b’referenza ghar-Regolament tal-Kunsill (EC) Nru
659/1999, kif ukoll bkunsiderazzjoni ghad-decizjoni li maghha l-impenji huma marbuta bhala impenji ufjew kundizz-
jonijiet u obbligi.

1.1.

1.2.

1.3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Kunsiderazzjonijiet generali

L-Awstrija ghandha tizgura li l-pjan ta’ ristrutturar (il-“pjan ta’ ristrutturar®) ghall-OVAG ipprezentat fl-4 ta’
Settembru 2012 ikun korrett u kompletament implimentat.

L-Awstrija ghandha tizgura li l-impenji (I-“impenji”) elenkati hawn taht jigu osservati bis-shih waqt l-implimentazz-
joni tal-pjan ta’ ristrutturar.

II-fazi tar-ristrutturar ghandha tintemm fil-31 ta’ Dicembru 2017. L-impenji li gejjin japplikaw tul il-fazi ta’
ristrutturar, sakemm ma jkunx stipulat mod ichor.

Is-segment principali u s-segment ta’ stral¢

L-OVAG stabbilixxiet segment ta’ stral¢ li fih huma assenjati certi assi biex isirilhom stralé. Is-segment ta’ stral¢
ghandu jigi gestit bhala segment indipendenti b’kontabbilta separata, fsens tal-procedura ta’ rappurtar tieghu stess.

Tnaqgqis fit-total tal-karta bilan¢jali u 'lRWA

Tnaqgis tat-total tal-karta bilanéjali — grupp] Jekk wiehed jibda mit-total tal-karta bilan¢jali awditjata tal-OVAG
ta’ EUR 48 116 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2009, l-assi totali tal-karta bilan¢jali tal-grupp ghandhom jitnagqqsu ghal
EUR [26 000-28 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [22 000-24 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru
2014, ghal EUR [20 000-22 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR [18 000-20 000] miljun sal-31 ta’
Dicembru 2016, u ghal EUR 18 390 miljun sal-31 ta’ Dicembru 2017.

[Tnaqgqis tal-RWA - grupp] Jekk wiehed jibda mill-assi totali tal-grupp ippezati skont ir-riskju (mir-riskju totali)
ta’ EUR 29 505 miljun fil-31 ta’ Dicembru 2009, dawn l-assi ghandhom jitnaqqsu ghal EUR [16 000-18 000]
miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [14 000-16 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2014, ghal EUR
11 682 miljun sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR [10 000-12 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2016, u ghal
EUR [10 000-12 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2017.

[Tnaqqis tat-total tal-karta bilan¢jali — segment principali] L-assi totali tal-karta bilan¢jali fis-segment principali
ghandhom jitnaqgsu ghal EUR [15 000-17 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [15 000-17 000]
miljun sal-31 ta’ Dicembru 2014, ghal EUR [14 000-16 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR
[13 000-15 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2016, u ghal EUR [13 000-15 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru
2017. Dawn l-ammonti jistghu jinqabzu bi 2 %, sakemm dan ikun ir-rizultat tal-operati tas-sindikat mizjuda fil-
livell primarju, rekwiziti regolatorji oghla biex tinzamm il-likwidita jew htiega akbar ghal finanzjament mill-gdid
tal-istituzzjonijiet primarji minn kif kien previst originarjament. Fejn jingabzu dawn l-ammonti ghandha tintbaghat
gustifikazzjoni soda lill-fidu¢jarju ta’ monitoragg.

[Tnaqqis fl-RWA - segment principali] L-assi totali ppezati skont ir-riskju fis-segment principali (ir-riskju totali)
ghandhom jitnaqgsu ghal EUR [5 500-6 500] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [5 000-6 000] miljun
sal-31 Dicembru 2014, ghal EUR [5 000-6 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR [5 000-6 000] miljun
sal-31 ta’ Dicembru 2016, u ghal EUR [5 000-6 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2017. Dawn l-ammonti jistghu
jinqabzu bi 2 %, sakemm dan ikun ir-rizultat tal-operati tas-sindikat mizjuda fil-livell primarju, rekwiziti regolatorji
oghla biex tinzamm il-likwidita jew htiega akbar ghal finanzjament mill-gdid tal-istituzzjonijiet primarji minn kif
kien previst originarjament. Fejn jinqabzu dawn l-ammonti ghandha tintbaghat gustifikazzjoni soda lill-fidu¢jarju ta’
monitoragg.

[Tnaqqis tat-total tal-karta bilan¢jali — segment tal-istral¢] L-assi totali tal-karta bilangjali fis-segment tal-istral¢
ghandhom jitnaqgsu ghal EUR [10 000-12 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [6 000-8 000] miljun
sal-31 Dicembru 2014, ghal EUR [6 000-8 000] sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR [5 000-7 000] miljun sal-
31 ta’ Dicembru 2016, u ghal EUR [4 000-6 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2017.
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3.7.

3.8.

5.2.

6.2.

[Tnaqqis fllRWA - segment ta’ stral¢] L-assi totali ppezati skont ir-riskju fis-segment tal-istral¢ (riskju totali)
ghandhom jitnaqqsu ghal EUR [11 000-13 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2013, ghal EUR [8 000-10 000]
miljun sal-31 ta’ Dicembru 2014, ghal EUR [5 000-7 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2015, ghal EUR [5 000-
7 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2016, u ghal EUR [4 000-6 000] miljun sal-31 ta’ Dicembru 2017.

L-iskadenzi fis-segment tal-istralc ghandhom jigu estizi biss jekk ikun hemm possibbilta realistika, fattwali u
plawsibbli li estensjoni taghmel il-finanzjament aktar facli fil-futur. L-estensjonijiet ghandhom jinghataw biss
tliet darbiet u ghal massimu ta’ sena kull wahda; eccezzjonijiet iggustifikati b’perjodi ta” estensjoni itwal ghandhom
jigu zvelati lill-fiducjarju ta’ monitoragg u jigu gustifikati adegwatement fkull kaz individwali. Fi tmiem il-perjodu
ta’ ristrutturar l-attivitajiet kollha ta’ stral¢ xorta ghandhom jintemmu malajr kemm jista’ jkun.

Meta jigu kkalkolati l-ammonti fin-Numri 3.1 — 3.6, il-bidliet minhabba dispozizzjonijiet legali emendati i jirri-
zultaw mill-applikazzjoni tas-CRD IV/CRR ma ghandhomx jigu kkunsidrati.

Restrizzjoni tal-attivitajiet tan-negozju

Fin-negozju principali ghandu jitwettaq biss in-negozju relatat mal-asso¢jazzjoni. Fdan ir-rigward, “negozju relatat
mal-asso¢jazzjoni” tfisser li -OVAG (i) ghandha tagixxi bhala organizzazzjoni ¢entrali ghall-Volksbanken u ghal-
hekk ghandha tipprovdi s-servizzi direttament lill-istituzzjonijiet assocjati, u (i) ghandha tipprovdi jew takkwista
prodotti u servizzi ghall-Volksbanken u ghall-klijenti taghhom. L-OVAG ma ghandhiex twettaq negozju ta’ kreditu
jew ta’ self ma’ Klijenti ta’ parti terzi, fismha jew bresponsabbilta taghha.

Wagqfien tal-oqsma tan-negozju

[Waqfien tal-ogsma tan-negozju] L-OVAG ghandha timplimenta I-mudell tan-negozju spjegat fil-pjan ta’ ristrut-
turar, u fdan ir-rigward ghandha twaqqaf l-ogsma tan-negozju kif inhu deskritt fil-pjan ta’ ristrutturar, u dawn -
ogsma tan-negozju ghandhom jitwaqqfu kompletament:

. Il-qasam tan-negozju “Energija Rinnovabbli”. Il-qasam tan-negozju jinkludi finanzjament tal-progetti fil-qgasam

“Energija Rinnovabbli” fl-Awstrija, il-Germanja u l-pajjizi tal-Ewropa tal-Lvant. Dan ma jinkludix il-finanzjament
moghti mill-Volksbanken fil-livell primarju sabiex jinxtraw l-ishma sindikati, sakemm il-bank primarju jiechu
proporzjon tal-finanzjament li jkun fi proporzjon meta mqabbel mad-dags tieghu.

. Il-qasam tan-negozju “Finanzjament Mudell” ll-qasam tan-negozju “Finanzjament Mudell” jikkoncerna I-ghoti ta’ self

biex jinxtara jew jigi rinnovat bini fpostijiet centrali bl-uzu tal-appogg finanzjarju disponibbli ghal individwi
baffidabbilta kreditizja. Dan ma jinkludix il-finanzjament moghti mill-Volksbanken fil-livell primarju sabiex
jinxtraw l-ishma sindikati, sakemm il-bank primarju jichu proporzjon tal-finanzjament li jkun fi proporzjon
meta mqabbel mad-daqgs tieghu.

[Kummeré¢ fismu stess] L-OVAG ghandha wkoll twaqqaf I-kummer¢ proprijetarju ddedikat. Dan ifisser li -OVAG
ghandha twettaq biss attivitajiet kummer¢jali indikati fil-ktieb tal-kummer¢ tieghu li huma mehtiega biex a) jigu
accettati, trasferi u ezegwiti l-ordnijiet tal-bejgh u tax-xiri tal-klijenti taghha (i.e. negozju bl-istrumenti finanzjarji
bhala servizz) )jew b) ghan-negozji biex in-negozju tal-klijenti jew l-interess u I-gestjoni tal-likwidita fis-settur tat-
tezor jigu hedged jew ¢) biex it-trasferiment ekonomiku tal-partitajiet fuq il-karta bilan¢jali ghall-unita tar-ristrut-
turar jew il-partijiet terzi jkun jista’ jsir. Fkull kaz ghandu jigu Zgurat li dawn il-partitajiet jiddahhlu biss fil-limitu
totali ta’ EUR 3 miljun ta’ valur fir-riskju | perjodu ta’ partecipazzjoni ta’ gurnata [ livell ta’ fiducja ta’ 99 %, u fejn
ma jkunx hemm periklu ghall-kapacita li jgarrab ir-riskju jew ghas-sitwazzjoni tal-likwidita tal-OVAG. Taht l-ebda
¢irkostanza 1-OVAG ma twettaq attivitajiet kummeréjali li jservu purament biex taghmel profitt hlief ghall-ghanijiet
imsemmija fugq.

Bejgh

[Bejgh] L-OVAG ghandha tbigh kompletament l-entitajiet li gejjin (“iffirmar") sa mhux aktar tard mill-iskadenzi
msemmija:

. Bejgh tal-ishma kollha fis-sussidjarju tal-kiri VBLI sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017];

. Bejgh tal-ishma kollha fil-Volksbank Malta/IK Malta sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017];

. Bejgh tal-ishma kollha fil-Volksbank Rumanien sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017];

. Bejgh tal-ishma kollha fRZB sal-31 ta’ Dicembru [2013-2017];

Ix-xerrejja tal-entitajiet fin-Numri 6.1.1 - 6.1.4 ghandhom ikunu persuni li jkunu legalment u ekonomikament
indipendenti mir-Repubblika tal-Awstrija u VB Holding | il-banek fil-livell primarju.
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6.3.

6.4.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.2.

9.3.

Jekk l-ishma msemmija fin-Numri 6.1.1 to 6.1.3 ma jinbighux sal-iskadenza stipulata, -OVAG tiehu l-mizuri
kollha disponibbli ghaliha biex itemm in-negozji l-godda fdawn l-entitajiet u taghmlilhom stral¢. L-OVAG se
taghmel kull ma tista’ biex tilhaq ftehim mas-shab kongunti tieghu kmieni bizzejjed (6.1.1 u 6.1.3) biex ittemm
in-negozju 1-gdid sal-iskadenzi stipulati.

Jekk l-ishma msemmija fin-Numru 6.1.4 ma jinbighux sad-data stipulata hemmhekk, agent tal-bejgh ufficjali
ghandu jorganizza l-bejgh.

Mizuri minn DZ Bank, ERGO u RZB

L-Awstrija ghandha tizgura li Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO Gruppe u Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG (RZB) jimplimentaw il-mizuri ppjanati, kif inhu stipulat fil-ftehim dwar ir-ristrutturar
(il-“ftehim dwar ir-ristrutturar”) milhuq fis-26 ta’ April 2012 bejn ir-Repubblika tal-Awstrija u DZ Bank AG, ERGO
Versicherung AG u ERGO Versicherungsgruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Volksbanken Holding
eingetragene Genossenschaft, Osterreichischer Genossenschaftsverband u 1-OVAG

Regoli ta’ kondotta ohrajn | Governanza Korporattiva

[Projbizzjoni fuq l-akkwisti] L-OVAG jimpenja ruhu li ma jaghmilx akkwisti. Dan japplika kemm ghax-xiri tal-
kumpaniji bi struttura legali taghhom stess, u ghall-ishma fil-kumpaniji, kif ukoll ghal bundles tal-assi li jirrapp-
rezentaw tranzazzjoni kummercjali jew fergha ta’ attivitd. Dan ma japplikax ghal akkwizizzjonijiet li ghandhom
isiru sabiex tinzamm l-istabbilta finanzjarja ufjew relatat mal-asso¢jazzjoni, jew fl-interessi ta’ kompetizzjoni
effettiva, sakemm dawn ikunu gew approvati minn qabel mill-Kummissjoni. Dan langas ma japplika ghall-akkwisti
li huma parti, ftermini ta’ gestjoni tal-obbligi ezistenti tal-klijjenti fdiffikulta finanzjarja, min-negozju normali ta’
kuljum tal-bank. L-obbligu ghandu japplika sa meta jispicca l-perjodu ta’ ristrutturar.

[Projbizzjoni fuq id-dividendi] L-OVAG mhux se thallas dividendi fil-perjodu sas-sena finanzjarja li tispicéa fil-
31 ta’ Dicembru 2017, b'din is-sena inkluza. Il-pagamenti skont n-Numru 10 mhumiex affettwati minn dan,
sakemm dan ikun separabbli fis-sens legali.

[L-ibridi] Sal-31 ta’ Dicembru 2017, I-OVAG ma tistax taghmel pagamenti fir-rigward ta’ strumenti ta’ ekwita
relatati mal-profitti (bhal strumenti finanzjarji ibridi u certifikati ta’ partecipazzjoni fi profitt (Genussscheine)),
sakemm dawk il-pagamenti ma jkunux dovuti abbazi ta’ kuntratt jew tal-ligi. Jekk il-karta bilan¢jali tal-OVAG
kellha tindika telf qabel l-aggustament tar-rizervi u l-qligh mizmum, l-istrumenti msemmija fuq ghandhom jippar-
tecipaw bis-shih fit-telf skont il-possibbiltajiet provduti mil-ligi supervizorja u ¢ivili. Fdan ir-rigward, -OVAG
ghandha timpenja ruhha li ma tuzax ir-rizervi fil-kaz ta’ telf sal-31 ta’ Dicembru 2017.

[Projibizzjoni fuq it-tmexxija fil-prezz] Fil-qasam tas-servizzi ta’ depozitu, il-Live Bank ghandu projbizzjoni
sal-31 ta’ Dicembru 2015 milli joffri kundizzjonijiet ohrajn tar-rati ta’ interess (ghall-maturitajiet kollha) mill-
kompetitur tieghu bit-tielet l-ahjar kundizzjonijiet fis-suq Awstrijak ghall-ibbankjar onlajn dirett minghajr 1-
approvazzjoni minn qabel tal-Kummissjoni.

[Reklamar] L-OVAG ma ghandhiex tuza l-ghoti tal-mizuri tal-ghajnuna jew vantaggi li jirrizultaw minnhom ghal
finijiet ta’ reklamar.

[Ir-rimunerazzjoni tal-entitajiet, l-impjegati u l-agenti essenzjali] L-OVAG trid tivverifika l-effett ta’ incentiv u
l-adegwatezza tas-sistemi tar-rimunerazzjoni taghha u, billi tuza l-possibbiltajiet skont il-ligi ¢ivili, tizgura li dawn
ma jirrizultawx fesponiment ghal riskji bla bzonn, li huma orjentati lejn objettivi tal-kumpanija sostenibbli u ghal
perjodu ta’ Zmien twil, u li huma trasparenti.

[Regoli ohra ta’ kondotta] L-OVAG ghandha tkompli l-espansjoni tal-operazzjonijiet taghha ta’ monitoragg tar-
riskju u li topera politika kummer¢jali li tkun prudenti, soda u orjentata lejn is-sostenibbilta.

L-OVAG u l-istituzzjonijiet primarji

[Rimunerazzjoni ghar-rizervi tal-likwidita] Skont it-Tagsima 25(13) tal-Att dwar il-Banek tal-Awstrija, -OVAG
ghandha thallas rimunerazzjoni ghar-rizerva tal-likwidita lill-istituzzjonijiet primarji ta’ mhux aktar mir-rata Euribor
ghal tliet xhur [40-70] flimkien mal-punti bazi ("pb") ghad-depoziti taghhom. FI-1 ta’ Jannar 2014 u I-1 ta’ Jannar
2015 ir-rata tal-kostijiet se titnaqqas fkull kaz bi [5-10] pb, u bi [3-7] pb addizzjonali fI-1 ta’ Jannar 2016 u I-1 ta’
Jannar 2017 biex il-kundizzjonijiet ikunu l-istess bhar-rata Euribor tal-tliet xhur flimkien ma’ [20-40] pb mill-1 ta’
Jannar 2017. Bl-approvazzjoni esplicita tal-Kummiissjoni jistghu jintuzaw ukoll komponenti ohrajn tal-ipprezzar
tat-trasferiment tal-fondi, sakemm ikun jista’ jintwera li I-profitt mit-tnaqqis tal-interess imhallas fuq ir-rizervi tal-
likwidita kif inhu deskritt hawnhekk, ikun tal-anqas intlahagq.

[Tariffi] L-OVAG ghandha 7zomm it-tariffi kollha li jimponi ghall-kummer¢ li jingab permezz tas-sitt elettroniku
tal-LiveBank.

[Distribuzzjoni tad-dividendi lill-istituzzjonijiet primarji] Id-dividendi jistghu jitqassmu lill-istituzzjonijiet
primarji fil-qafas stabbilit fil-ftehim dwar ir-ristrutturar, sakemm il-limitu ta’ EUR [7-10] miljun imsemmi hemm
taht Numru 7.2 jitnaqqas ghal EUR [5-8] miljun u biss sa fejn, fejn id-dividendi jitqassmu skont Numru 7.2, ikunu
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saru bizzejjed profitti u jizdied il-kapital ta’ bazi estern il-gdid (nett, wara t-tnaqqis tal-pagamenti mill-gdid) biex tal-
anqas ikopru (kumpens ghall-profitti mhux mizmumin) l-ammont distribwit (lill-investituri tal-ekwita u lill-Gvern
Federali).

Rimunerazzjoni tal-mizuri tal-ghajnuna

[Rimunerazzjoni tal-garanzija tal-assi] ll-garanzija tal-assi ta EUR 100 miljun moghtija mill-Awstrija ghandha

tigi rimunerata b’bonus mhux relatat mal-profitt ta’ 10 % kull sena.

[Rimunerazzjoni tal-kapital ta’ partecipazzjoni] Il-kapital tal-partecipazzjoni moghti mill-Istat ghandu jigi
rimunerat kif inhu stipulat fil-ftehim in principju.

L-istrategija ta’ hrug ghall-garanzija tal-assi, il-kapital ta’ partec¢ipazzjoni u l-kapital tal-ishma

. [Ritorn tal-garanzija tal-assi] Il-garanzija tal-assi ta’” EUR 100 miljun moghtija mill-Awstrija ghandha tigi stabbilita

ftermini tal-maturita taghha b'tali mod li tispicca ezatt wara 1-31 ta’ Dicembru 2015

. [Hlas lura tal-kapital ta’ parte¢ipazzjoni] L-OVAG timpenja ruhha li tiehu kull mizura xierqa biex tehles lir-

Repubblika tal-Awstrija minn nofs il-piz tal-pozizzjoni taghha bhala partecipant (EUR 150 miljun) fl-ewwel nofs
tal-2017 u mill-piz kollu immedjatament wara 1-31 ta’ Dicembru 2017, l-aktar tard. Il-banek primarji ghandu
jkollhom parti fir-realizzazzjoni ta’ dan, sa fejn jippermettu r-rekwiziti regolatorji minimi.

. [Strategija ta’ hrug] L-Awstrija ma tqisx lilha nnifisha bhala sid fuq terminu twil tal-OVAG u ghalhekk se tipprova

tbigh l-ishma sottoskritti ghal darba ohra malajr kemm jista’ jkun, b’kunsiderazzjoni tal-interessi bagitarji u d-
dispozizzjonijiet tal-Att dwar il-Banek tal-Awstrija u t-Tagsima 2(3) tal-Att dwar l-Istabbilta tas-Swieq Finanzjarji
tal-Awstrija.

Fidu¢jarju tal-Monitoragg

L-Awstrija ser tizgura li l-implimentazzjoni shiha u korretta tal-pjan ta’ ristrutturar ta’ OVAG u l-implimentazzjoni
shiha u korretta tal-impenji kollha fdan id-Dokument ta’ Impenji jigu monitorjati kontinwament minn Fidu¢jarju
tal-Monitoragg indipendenti u bizzejjed kwalifikat li huwa obbligat izomm il-kunfidenzjalita.

. Il-hatra, il-kompiti, l-obbligi u I-kwittanza tal-Fiducjarji tal-Monitoragg ghandhom isegwu l-proceduri stabbiliti fl-

anness “Fidu¢jarji”.

. L-Awstrija ser tizgura li, fl-implimentazzjoni tad-decizjoni, il-Kummissjoni jew il-fidu¢jarju jkollhom access mhux

ristrett ghall-informazzjoni kollha li hija necessarja ghall-monitoragg tal-implimentazzjoni ta’ din id-decizjoni. Il-
Kummissjoni jew il-Fidu¢jarju jistghu jitolbu lil OVAG ghal spjegazzjonijiet u kjarifiki. L-Awstrija u OVAG ser
jikkoperaw bi shih mal-Kummissjoni u mal-Fidu¢jarju tal-Monitoragg li jagixxi fisem il-Kummissjoni fir-rigward
tal-mistoqsijiet kollha asso¢jati mal-monitoragg tal-implimentazzjoni ta’ din id-decizjoni.
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Anness mal-lista ta’ impenji — II-Fiducjarju tal-Monitoragg

A. Hatra tal-Fiduc¢jarju tal-Monitoragg

(i) Ir-Repubblika tal-Awstrija timpenja ruhha li tizgura li I-OVAG tahtar fidu¢jarju ta’ monitoragg biex iwettaq I-
obbligi ta’ fidugjarju ta’ monitoragg (“fidu¢jarju”) kif inhu stabbilit fil-paragrafu C(x) ta’ dan l-Anness. [l-mandat
japplika tul il-perjodu kollu ta’ ristrutturar, jigifieri sal-31 ta’ Dicembru 2017. Fi tmiem il-mandat, il-fidu¢jarju
ghandu jipprezenta rapport finali.

[l-fidu¢jarju ghandu jkun indipendenti mill-OVAG. Il-fidu¢jarju ghandu jkollu l-gharfien spe¢jalizzat li huwa
mehtieg sabiex iwettaq il-mandat tieghu, perezempju bhala bank ta’ investiment, konsulent jew awditur, u
qatt ma ghandu jkun espost ghal kwalunkwe kunflitt ta’ interess. Il-fidu¢jarju ser ikun rimunerat mill-OVAG
b'mod li ma jimpedixxix it-twettiq indipendenti u effettiv tal-mandat tieghu.

i

L-Awstrija timpenja ruhha li tizgura li 1-OVAG tipprezenta l-ismijiet ta’ zewg persuni jew aktar lill-Kummissjoni
ghall-approvazzjoni bhala fidu¢jarju ta’ monitoragg mhux aktar tard minn erba’ gimghat min-notifika tad-
decizjoni.

(iii

(iv,

Dawn il-proposti ghandhom jinkludu bizzejjed informazzjoni dwar dawk il-persuni li tippermetti lill-Kummiss-
joni tivverifika jekk il-Fidu¢jarju propost jissodisfax ir-rekwiziti stabbiliti fil-paragrafu A(ii), u ghandhom b'mod
partikolari jinkludu dan li gej:

a) it-termini shah tal-mandat propost bid-dispozizzjonijiet kollha li huma mehtiega biex jippermettu lill-Fidu¢-
jatju jaqdi 1-obbligi tieghu;

b) l-abbozz ta’ pjan ta’ hidma li jiddeskrivi kif il-fiduc¢jarju behsiebu jwettaq l-obbligi moghtijin lilu.

=

[I-Kummissjoni ghandha d-diskrezzjoni li tapprova jew tichad il-fidu¢jarji proposti u li tapprova l-mandat
propost soggett ghal kwalunkwe modifika li tqis necessatja sabiex il-fidu¢jarju jkun jista’ jaqdi I-obbligi tieghu.
Jekk jigi approvat isem wiehed biss, -OVAG tahtar il-persuna jew l-istituzzjoni kkonc¢ernata bhala fidu¢jarju jew
taghmel mezz li dik il-persuna jew istituzzjoni tigi mahtura, skont il-mandat approvat mill-Kummissjoni. Jekk jigi
approvat aktar minn isem wiehed, I-OVAG hija hielsa li tiddeciedi liema mill-persuni approvati ghandha tigi
mahtura bhala fidudjarju. Il-fidu¢jarju jigi mahtur fi zmien gimgha mill-approvazzjoni tal-Kummissjoni, skont il-
mandat approvat mill-Kummissjoni.

(vi) Jekk il-fidu¢jarji kollha jigu michuda, l-Awstrija tintrabat li tizgura li -OVAG tissottometti l-ismijiet ta’ mill-anqas
zewg persuni jew istituzzjonijiet ohra fi zmien gimaghtejn minn meta tigi informata dwar i¢-¢ahda, skont ir-
rekwiziti u l-procedura stabbiliti fil-paragrafi A(i) u A(iv).

(vii) Jekk il-fidu¢jarji kollha proposti jigu michuda wkoll mill-Kummissjoni, il-Kummissjoni tinnomina fidu¢jarju li I-
OVAG tahtar jew tara li jinhatar, skont mandat ta’ fidu¢jarju approvat mill-Kummissjoni.
B. Kompiti u obbligi generali
(viii) I-fidu¢jarju ghandu jghin lill-Kummissjoni tizgura l-konformitd mal-OVAG mal-impenji u tassumi responsabbilta
l-obbligi ta’ fiducjarju ta’ monitoragg specifikati fid-dokument ta’ impenji. ll-fidu¢jarju ghandu jwettaq 1-obbligi

stipulati fil-madat tieghu skont il-pjan ta’ hidma, kif ukoll revizjonijiet tal-pjan ta’ hidma li gew approvati mill-
Kummissjoni. Il-Kummissjoni tista’, fuq inizjattiva taghha stess jew fuq talba tal-fidu¢jarju jew tal-OVAG, taghti

kwalunkwe ordnijiet jew istruzzjonijiet lill-fidu¢jarju sabiex tizgura konformitd mal-impenji. L-OVAG ma
ghandux dritt jaghti struzzjonijiet lill-fidu¢jarju.

C. overi u obbligi tal-Fiducjarji

(ix) Id-dover tal-Fidu¢jarju huwa li jiggarantixxi I-konformita shiha u korretta mal-obbligi stabbiliti fl-impenji u I-
implimentazzjoni shiha u korretta tal-pjan ta’ ristrutturar tal-OVAG. Il-Kummissjoni tista’, fuq inizjattiva taghha
stess jew fuq talba tal-fidu¢jarju, taghti kwalunkwe ordni jew struzzjoni lill-fidu¢jarju jew lill-OVAG sabiex
tizgura konformita mal-impenji mehmuzin ma’ din id-decizjoni.

(x) I-fidu¢jarju

a) ghandu jipproponi fl-ewwel rapport tieghu lill-Kummissjoni pjan ta’ hidma dettaljat li jiddeskrivi kif behsiebu
jissorvelja 1-konformita mal-impenji mehmuzin ma’ din id-decizjoni;

b) ghandu jissorvelja l-implimentazzjoni shiha u korretta tal-pjan ta’ ristrutturar tal-OVAG, partikolarment;
(I) tnaqqis fit-total tal-karta bilan¢jali u I-RWA;
(I) restrizzjoni tal-attivitajiet tan-negozju;
(1) it-twaqqif ta’ ogsma tan-negozju definiti minn qabel;

(IV) il-process tal-bejgh ghall-ishma fl-oqsma tan-negozju definiti minn qabel;
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¢) ghandu jissorvelja I-konformita mal-impenji l-ohra kollha;

d) ghandu jassumi I-funzjonijiet l-ohra assenjati lill-Fidu¢jarju tal-Monitoragg fl-impenji mehmuza ma’ din id-
decizjoni;

ghandu jipproponi mizuri lill-OVAG li huwa jikkunsidra necessatji biex jizgura li I-OVAG tissodisfa l-impenji
mehmuzin mad-decizjoni

o
-~

f) ghandu jissottometti abbozz ta’ rapport bil-miktub lill-Kummissjoni, lill-Awstrija u lil OVAG fi zmien 30 jum
wara t-tmiem ta’ kull semestru. l-Kummissjoni, l-Awstrija u I-OVAG jistghu jissottomettu kummenti dwar I-
abbozz fi zmien hamest ijiem tax-xoghol. Fi zmien hamest ijiem tax-xoghol mill-wasla tal-kumment, il-
fidu¢jarju jipprepara rapport finali, li jinkorpora I-kummenti sa fejn ikun possibbli u ghad-diskrezzjoni tieghu,
u jissottomettih lill-Kummissjoni. Wara li jsir dan biss, il-fidu¢jarju ghabdu jibghat ukoll kopja tar-rapport
finali lill-Awstrija u lil-OVAG. Jekk l-abbozz tar-rapport jew ir-rapport finali jinkludi kwalunkwe informazz-
joni li ma ghandhiex tigi zvelata lill-OVAG, 1-OVAG tircievi biss verzjoni mhux kunfidenzjali tal-abbozz tar-
rapport u tar-rapport finali. ll-fidu¢jarju ma ghandu taht l-ebda c¢irkostanza jissottometti kwalunkwe verzjoni
tar-rapport lill-Awstrija ufjew lill-OVAG qabel ma jissottomettih lill-Kummissjoni.

Ir-rapport ghandu jiffoka fuq l-obbligi stabbiliti fil-mandat mill-fidu¢jarju u I-konformita mal-obbligi mill-
OVAG, biex b’hekk il-Kummissjoni tkun tista’ tevalwa jekk 1-OVAG hix qed tigi gestita skont l-obbligi. Jekk
ikun necessarju, il-Kummissjoni tista’ tispecifika l-kamp ta’ applikazzjoni tar-rapport faktar dettall. Minbarra
dawn ir-rapporti, il-Fidu¢jarju tal-Monitoragg jirrapporta minnufih bil-miktub lill-Kummissjoni jekk ghandu
raguni biex jissoponi li I-OVAG qed tonqos milli tikkonforma ma’ dawn l-obbligi, filwaqt li jibghat verzjoni
mhux kunfidenzjali lill-OVAG fl-istess hin.

Lk

D. Doveri u obbligi tal-OVAG

(xi) L-OVAG ghandha tipprovdi u titlob lill-konsulenti taghha jaghtu lill-fidu¢jarju kwalunkwe kooperazzjoni, assis-

(xii

=

tenza u informazzjoni li huwa jista’ ragonevolement ikollu bzonn fit-twettiq tal-obbligi tieghu stipulati fil-mandat.
[I-fidu¢jarju ghandu jkollu access mhux ristrett ghal kwalunkwe ktieb, rekord, dokument, manigment jew
persunal iehor, facilita, sit u informazzjoni teknika tal-OVAG jew tan-negozji li huma necessarji ghat-twettiq
tad-doveri tal-fidu¢jarju stipulati fil-mandat. L-OVAG ghandha taghmel disponibbli lill-fidu¢jarju ufficéju wiehed
jew izjed fil-bini tan-negozju taghha u l-impjegati kollha tal-OVAG ghandhom ikunu disponibbli ghal-lagghat
mal-Fidugjarju sabiex jaghtuh l-informazzjoni kollha necessarja ghat-twettiq tad-doveri tieghu.

Soggett ghall-approvazzjoni ta OVAG (din l-approvazzjoni ma ghandhiex tigi mizmuma jew imdewma minghajr
ragun) u bi spejjez taghha, il-fidu¢jarju jista’ jahtar konsulenti (b'mod partikolari ghal pariri korporattivi legali jew
finanzjarji), jekk il-fidu¢jarju jqis il-hatra ta’ tali konsulenti necessarja jew xierqa ghat-twettiq tad-doveri u l-obbligi
tieghu skont il-mandat, sakemm kwalunkwe tariffi u spejjez ohra tal-fidu¢jarju jkunu ragonevoli. Jekk I-OVAG
tirrifjuta li tapprova l-konsulenti proposti mill-fidu¢jarju, il-Kummissjoni tista’ tapprova l-hatra ta’ tali konsulenti,
wara li tkun semghet lill-OVAG. Huwa biss il-fidu¢jarju li jkun intitolat li jaghti struzzjonijiet lill-konsulenti.

E. Sostituzzjoni, kwittanza u hatra mill-gdid tal-fidu¢jarju

(xiii) Jekk il-fidu¢jarju jwaqqaf il-funzjonijiet tieghu skont l-impenji jew jekk ikun hemm kwalunkwe raguni ohra

valida, bhal kunflitt ta’ interess tal-fiducjarju,
a) il-Kummissjoni tista’, wara li tisma’ lill-fidu¢jarju, titlob lill-OVAG tissostitwixxi lill-fidu¢jarju, jew

b) 1-OVAG, bl-approvazzjoni tal-Kummissjoni, tista’ tissostitwixxi lill-fidu¢jarju.

(xiv) Jekk il-fidu¢jarju jitnehha skont il-paragrafu E(xiii), huwa jista’ jintalab ikompli jaqdi d-doveri tieghu sakemm

jinhatar fidu¢jarju ichor li lilu tkun inghaddiet l-informazzjoni rilevanti kollha. Il-fidu¢jarju 1-gdid ghandu jinhatar
skont il-procedura msemmija fil-paragrafi A(i) sa A(vi).

(xv) Minbarra t-tnehhija skont il-paragrafu E(xiii), il-fidu¢jarju ghandu jwaqqaf l-attivitajiet tieghu ta’ fidu¢jarju biss

wara li [-Kummissjoni tkun waqfitu mid-doveri tieghu. Din il-kwittanza ssehh meta 1-obbligi kollha li jkunu gew
fdati lill-fidu¢jarju jkunu gew implimentati. Madankollu, il-Kummissjoni tista’ fi kwalunkwe hin titlob il-hatra
mill-gdid tatl-fidu¢jarju tal-monitoragg jekk jinstab sussegwentement li r-rimedji rilevanti ma gewx implimentati
kompletament u kif xieraq.
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