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PAATOKSET

KOMISSION PAATOS,

annettu 19 pdivinid syyskuuta 2012,

valtiontuesta SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010), jonka Itivalta on myontinyt ja aikoo myontid
Osterreichische Volksbanken-AG:lle

(tiedoksiannettu numerolla C(2012) 6307)

(Ainoastaan saksankielinen teksti on todistusvoimainen)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(2013/298/EV)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopi-
muksen ja erityisesti sen 108 artiklan 2 kohdan 1 alakohdan,

ottaa huomioon sopimuksen Euroopan talousalueesta ja erityi-
sesti sen 62 artiklan 1 kohdan a alakohdan,

on mainittujen artiklojen mukaisesti kehottanut asianomaisia
esittimain huomautuksensa (1),

sekd katsoo seuraavaa:

1. MENETTELY

(1)  Komissio hyviksyi 9 pdivini joulukuuta 2008 (%) Itdval-
lan pankkitukiohjelman, jota sittemmin jatkettiin nelja
kertaa (%), kunnes sen voimassaolo lopulta paittyi 30 pai-
vind kesdkuuta 2011.

(2)  Huhtikuussa 2009 Itdvallan pankkitukiohjelmasta myon-
nettiin Osterreichische Volksbanken-AG:lle, jiliempani
'OVAG, 1 miljardin suuruinen piiomanlisdys. Lisdksi
OVAG laski tukiohjelman puitteissa liikkeeseen kolme
valtion takaamaa joukkovelkakirjalainaa 9 paivind helmi-
kuuta, 18 piivind maaliskuuta ja 14 paivind syyskuuta
2009. Niistd kukin oli 1 miljardin euron suuruinen. Itd-
valta myonsi ndmi tukitoimenpiteet olettaen OVAGin
olevan terve rahoituslaitos ja esitti 29 pdivina syyskuuta
2009 kannattavuussuunnitelman.

(3)  Valtiontukiarvioinnin kuluessa komissio tuli kuitenkin sii-
hen tulokseen, ettd pankkia ei voitu padomanlisiyksen
aikaan pitdd komission tiedonannon “Rahoituslaitosten
pddomapohjan vahvistaminen tdminhetkisessd finanssik-
riisissd: tuen rajaaminen valttimédttomédan vihimmaismai-

() EUVL C 46, 17.2.2012, s. 3.

(*) Komission pddtos, tehty 9 pidivind joulukuuta 2008 valtiontukiasi-
assa N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits- und
dem  Interbankmarktstdrkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherung-
sunternehmen in Osterreich (EUVL C 3, 8.1.2009, s. 2).

() Tukiohjelman ensimmdinen jatko ja joitakin muutoksia hyviksyttiin
30 piiviand kesiakuuta 2009 (EUVL C 172, 24.7.2009, s. 4), toinen
jatko 17 piivind joulukuuta 2009 (EUVL C 28, 4.2.2010, s. 6),
kolmas jatko 25 pdivand kesikuuta 2010 (EUVL C 250, 17.9.2010,
s. 4) ja neljgs jatko 16 pdivind joulukuuta 2010 (EUVL C 20,
21.1.2011, s. 3).

rddn ja suojatoimet kilpailun kohtuuttoman vaaristymisen
estamiseksi” (%), jiljempidnd 'padomapohjan vahvistamista
koskeva tiedonanto’, liitteessd esitettyjen arviointiperustei-
den mukaan terveend. Sen vuoksi vaadittiin rakenneuu-
distussuunnitelman laatimista. Itivalta katsoi edelleen,
etti OVAG oli ollut terve pankki, mutta esitti 2 paivini
marraskuuta 2010 OVAGia koskevan rakenneuudistus-
suunnitelman, jiljempand ‘alkuperdinen rakenneuudistus-
suunnitelma’. Tdtd suunnitelmaa tdydennettiin myohem-
min lukuisissa kirjeissi.

(4)  Komissio ilmoitti Itdvallalle 9 piivind joulukuuta 2011
paivatylld kirjeelld paatoksestddn (°) aloittaa Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen, jiljempind
"SEUT-sopimus’, 108 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu me-
nettely, joka koskee Itivallan OVAGille myontimad 1
miljardin euron pddomanlisdystd ja 3 miljardin euron
arvoista takausta, ja kehotti Itdvaltaa toimittamaan muu-
tetun rakenneuudistussuunnitelman.

(5)  Komission pddtos menettelyn aloittamisesta, jdljempana
‘menettelyn aloittamista koskeva paitos’, julkaistiin Euroo-
pan unionin virallisessa lehdessi 17 péivand helmikuuta
2012. Komissio kehotti asianomaisia esittimadan huo-
mautuksensa.

(6)  Komissio ei saanut asianomaisilta huomautuksia.

(7)  Itdvallan viranomaiset toimittivat komissiolle 28 pdivind
maaliskuuta 2012 rakenneuudistussuunnitelman. Sitd en-
nen Itdvalta toimitti tietoja asiasta useilla kirjeilld, erityi-
sesti 16 pdivind joulukuuta 2011 sekd 1, 13 ja 16 pai-
vand maaliskuuta 2012 péivatyilld kirjeilld.

(8)  Huhtikuun 2012 ja elokuun 2012 vilisend aikana Iti-
valta ja komissio keskustelivat uudesta rakenneuudistus-
suunnitelmasta ja tukitoimenpiteistd useissa tapaamisissa,
puhelinneuvotteluissa ja muun tiedonvaihdon vilityksella.
Uuden rakenneuudistussuunnitelman lopullinen versio,
jaliempdnd 'uusi rakenneuudistussuunnitelma’, esitettiin
4 pdivana syyskuuta 2012.

(*) Vrt. komission tiedonannon 13 kohta ja liite (EUVL C 10,

15.1.20009, s. 2).

(°) Komission paitos, annettu 9 paivana joulukuuta 2011, valtiontuki-
asiassa SA.31883 — Osterreichische Volksbanken-AG:n rakenneuu-
distus (EUVL C 46, 17.2.2012, s. 3).
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(9)  Lisdksi Itdvalta esitti 4 paivand syyskuuta 2012 sitoumuk- Lehman Brothersin ja islantilaisten pankkien litkkeeseen

(10)

(11)

(12)

(13)

sia koskevan asiakirjan, joka on timan paitoksen liittee-
nd.

2. KUVAUS
2.1. Tuensaaja ja sen vaikeudet

OVAG on Itdvallan Volksbank-pankkien (paikallisia luot-
to-osuuskuntia) keskuslaitos, joka tarjoaa niille keskitet-
tyjd hallinnollisia tukipalveluja, maksuvalmiuden hallintaa
ja rahoitustuotteita. Volksbank-pankit ovat yleispankkeja,
joiden liiketoiminta on paikallista tai alueellista. Yhdessa
keskuslaitoksensa OVAGin kanssa ne muodostavat Volks-
bank-konsernin. Volksbank-pankit omistavat yhteisen
holdingyhtién kautta 60,2 prosenttia OVAGista. Muita
osakkaita ovat DZ Bank (23,8 %), ERGO-konserni (9,5 %)
ja Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, jiljempind
'RZB’, Itivallan toiseksi suurimman osuuskuntakonsernin
Raiffeisen-konsernin keskuslaitos (5,8 %). Loput 0,6 pro-
senttia osakkeista ovat hajaomistuksessa (6). OVAG oli
vuoden 2008 lopussa Itdvallan neljanneksi suurin pankki,
ja sen taseen loppusumma oli 52,9 miljardia euroa (7),
Moody’s-luokitus Aa3 ja Fitch-luokitus A (%).

OVAGin merkityksellisin maantieteellinen markkina-alue
on Itdvalta. Lisdksi pankki toimi aiemmin useissa Keski-
ja Ita-Euroopan maissa, joissa sen markkinaosuus oli kui-
tenkin Romaniaa lukuun ottamatta varsin pieni. OVA-
Gilla on toimintaa my0s Saksassa, mutta se rajoittuu yri-
tyspankki- ja kiinteistorahoitustoimintaan.

Vield vihin aikaa sitten OVAG toimi viidelld liiketoimin-
ta-alalla:  yrityspankkitoiminta, vihittdispankkitoiminta,
kiinteistoala, rahoitusmarkkinat ja rahoitustoiminta/yleis-
toiminta. OVAG lopetti toimintansa julkisyhteiséjen ja
infrastruktuurien rahoituksen alalla vuonna 2008, kun
se myi osuutensa Kommunalkredit Austria AG:std, jal-
jempdnid 'KA’ yhden euron nimellisarvosta Itdvallan valti-
olle. Tarkempia tietoja OVAGin aiemmasta liiketoiminta-
mallista on menettelyn aloittamista koskevassa paatokses-
sd (7).

OVAGin ongelmien taustalla oli monenlaisia syitd. Kuten
jo menettelyn aloittamista koskevassa paatoksessd (19 to-
dettiin, sen vaikeuksiin vaikuttivat muun muassa seura-
avat tekijat: sen toiminta Keski- ja Iti-Euroopan maissa
VB International AG:hen, jaljempana 'VBI, koottujen vi-
hittaispankkitytaryhtididensd kautta, sen toiminta kunta-
ja infrastruktuurirahoituksen alalla, sen toiminta kiinteis-
toalalla, sen sijoitussalkun koostuminen muun muassa

(%) Esitetyistd prosenttiosuuksista kdy ilmi ddnioikeuksien rakenne, ei-

vitkd ne kata OVAGin hallussa olevia omia osakkeita. Ennen OVA-
Gin padoman leikkaamista 70 prosentilla ja suunniteltua 484 mil-
oonan euron piddomankorotusta OVAG omisti 1,63 prosenttia
omista osakkeistaan.

(7) Vuoden 2007 lopussa se oli vield 78,6 miljardia euroa. Lahde:

OVAGin vuoden 2009 vuosikertomus.

(%) Fitch ottaa huomioon, ettdi OVAG kuuluu Volksbanken-Verbundin

suojajirjestelyn piiriin. Sen vuoksi OVAGilla on sama liikkeeseenlas-
kijan luottoluokitus kuin koko konsernilla: pitkdaikainen luottoluo-
kitus A, Iyhytaikainen F1.

(°) Menettelyn aloittamista koskeva pditos, johdanto-osan 7-12 kap-

pale.

(1% Menettelyn aloittamista koskeva pddtos, johdanto-osan 13-19 kap-

pale.

(15)

(16)

laskemista valineistd sekd sen riippuvuus pankkien vili-
silla markkinoilla tarjottavasta jdlleenrahoituksesta. Nama
tekijit johtivat sithen, ettd OVAG kirsi huomattavia tap-
pioita vuosina 2008 ja 2009 ja ettd Itdvalta myonsi sen
hyviksi tukitoimenpiteitd vuonna 2009.

OVAG oli kdynnistinyt jo vuonna 2009 rakenneuudis-
tusprosessin, jolla pyrittin muun muassa irrottamaan
pankista sen ongelmien padsyyni olleet toiminnot. Van-
hasta sijoituskannasta aiheutuvat riskit aiheuttivat pan-
kille uudestaan painetta vuonna 2011. Kyseessd olivat
erityisesti seuraavat seikat:

a) VBI-tytiryhtididen tappiot ja kirjanpitoarvoa koskevat
arvonalennukset OVAGin kirjanpidossa, yhteensd 380
miljoonaa euroa;

b) OVAGin sijoituksia koskevat 300 miljoonan euron
arvonalennukset, jotka liittyvit valtionvelkakriisistd
pahiten karsineisiin maihin;

¢) OVAGilla KAsta jiljelli olleen pidomaosakkuuden
poisto, 142 miljoonaa euroa;

d) Investkreditin ('), jaliempdna 'IK’, kirjanpitoarvon pie-
nentiminen 323 miljoonalla eurolla sen OVAGiin su-
lauttamisen yhteydessa.

Edelld johdanto-osan 14 kappaleessa esitettyjen tappioi-
den vaikutusten vuoksi Itivalta toteutti OVAGin hyviksi
toisen pelastamistoimenpiteen, josta sovittiin alkuperiis-
ten osakkeenomistajien kanssa 27 pdivind helmikuuta
2012. Lisiksi OVAG muokkasi alkuperdistd rakenneuu-
distussuunnitelmaansa ja pdatti toteuttaa perusteellisen
rakenneuudistuksen.

2.2. Tukitoimenpiteet

2.2.1. Vuoden 2009 tukitoimenpiteet

OVAGin maksuvalmius- ja pidomatilannetta vahvistettiin
vuonna 2009 Itdvallan pankkitukiohjelman kautta 1 mil-
jardin euron suuruisella piiomanlisiykselld ja OVAGin
lainoille myonnetyilld valtiontakauksilla, joiden suuruus
oli 3 miljardia euroa. Pidomanlisiyksen ansiosta OVAGin
ensisijaisten omien varojen osuus nousi 9,2 prosenttiin ja
omavaraisuusaste 12,5 prosenttiin.

("1 Investkredit Bank AG on OVAGin tytiryhtio, joka tarjoaa palveluja
yritysrahoituksen, myyntilaskurahoituksen, hankerahoituksen seki
ulkomaankaupan ja viennin rahoituksen alalla. Tarkempia tietoja
asiasta on menettelyn aloittamisesta tehdyn péitoksen johdanto-
osan 7 kappaleessa.
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17)

(18)

(19)

(22)

Yhteensd 1 miljardin euron pddomanli-
sdys

Itdvalta merkitsi huhtikuussa 2009 OVAGin osuustodis-
tuksia 1 miljardin euron arvosta, jiljempind 'vuoden
2009 padomanlisdys. Timin vilineen myotd valtio ei
saa ddnioikeutta, vaan etuoikeuskupongin ja vaihto-oike-
uden. Vilineen voimassaoloa ei ole rajoitettu, ja se mer-
kitddn tier 1 -padomaksi (ensisijaisiksi omiksi varoiksi).

Osuustodistuksiin  kuuluu Itavallan pankkitukiohjelman
mukaan vuosittain 9,3 prosentin etuoikeuskuponki. Kuu-
dentena ja seitsemintend tdytend toimintavuonna osuus-
todistusten merkinndn jilkeen kupongin arvo nousee
kumpanakin vuonna 50 peruspistettd, kahdeksantena
vuonna 75 peruspistettd ja yhdeksinnestd toimintavuo-
desta alkaen 100 peruspistettd vuosittain. Tdimdn osingon
arvo on kuitenkin rajoitettu yhteensa enintddn 12 kuu-
kauden euriborin suuruuteen lisittynd 1 000 peruspis-
teelld vuodessa. Kuponki maksetaan vain siind tapaukses-
sa, ettd pankki saavuttaa voittoa ja pddttdd jakaa osinkoa.
Tiettynd vuonna maksamatta jddneitd kuponkeja ei siir-
retd seuraavalle vuodelle. Osuustodistukset osallistuvat
mahdollisiin tappioihin suhteessa koko tappioon osallis-
tuvaan padomaan.

Pankilla on oikeus lunastaa osuustodistukset takaisin mil-
loin tahansa kokonaan tai erissi. Ensimmiisind kymme-
nend toimintavuonna osuuspadoman merkinnin jalkeen
takaisin maksettava mddrd on 100 prosenttia osuustodis-
tuksien nimellisarvosta, sen jilkeen 150 prosenttia nimel-
lisarvosta (12).

(20)

(1)

Taulukko 1

Valtiolla on oikeus vaihtaa osuustodistukset OVAGin
kantaosakkeiksi. Se tarvitsee tdhin 1 pdivadn tammikuuta
2019 saakka pankin hyviksynnin, mutta se voi kdyttdd
vaihto-oikeutta myos ilman pankin hyviksyntia,

a) jos toimintavuoden 2011 osinkoa ei makseta tai ei
makseta kokonaisuudessaan, tai

b) jos osinkoa ei makseta tai ei makseta kokonaisuudes-
saan 31 pdivin joulukuuta 2011 jilkeen kahtena pe-
rikkdisend tilivuonna, tai

) jos valtiolla on 1 pdivind tammikuuta 2012 vield
nimellisarvoltaan vihintddn 700 miljoonan euron ar-
vosta osuustodistuksia, tai

d) jos valtiolla on 1 pdivind tammikuuta 2015 vield
nimellisarvoltaan vdhintddan 400 miljoonan euron ar-
vosta osuustodistuksia.

Uusia liikkeeseenlaskuja koskevat ta-

kaukset

OVAGille myénnettiin Ttdvallan pankkitukiohjelman yh-
teydessd valtiontakauksia, ja se laski vuonna 2009 liik-
keeseen valtion takaamia joukkovelkakirjalainoja yhteensd
3 miljardin euron arvosta.

Valtion takaamat OVAGin joukkovelkakirjalainat vuonna 2009

Erd Nimellisarvo Liikke;s;‘efglasku— Madrdaika Kuponkikorko Kokonaiskustannukset

1. 1 mrd. euroa 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 peruspistettd korkeampi kuin 6 kkin
euribor

2. 1 mrd. euroa 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 peruspistettd korkeampi kuin 6 kkn
euribor

3. 1 mrd. euroa 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 peruspistettd korkeampi kuin 6 kk:n
euribor

Lihde: Uusi rakenneuudistussuunnitelma s. 36.

2.2.2. Vuoden 2012 tukitoimenpiteet

OVAGille vuonna 2011 aiheutuneiden tappioiden suu-
ruus merkitsee uusia tukitoimenpiteitd, nimittdin valtion
toteuttamaa 250 miljoonan euron pddomanlisdystd kan-
taosakkeiden muodossa, jljempand 'vuoden 2012 pai-

('?) Takaisin maksettava maird kasvaa silli prosenttiyksikkomaaralld,

jolla sopimuksessa osuustodistuksista luvattu osinko alitettiin, jos
jaettavissa olleet vuosivoitot, jotka olisivat riittineet maksamiseen,
jatettiin jakamatta, vaikkei tihidn ollut oikeudellista velvoitetta eikd
valvontaviranomaisen maaraysta.

(23)

omanlisdys’, sekd omaisuuserille myonnettivai takausta,
joka johtaa paioman lisddntymiseen 100 miljoonalla eu-
rolla, jdljempidnd "omaisuuserille myonnettiva takaus’.

Yhteensd
omanlisidys

250 miljoonan euron pédi-

Padomanlisdys on tarkoitus toteuttaa kahdessa vaiheessa.
Aluksi pankin pddomaa alennetaan 70 prosenttia aiheu-
tuneiden tappioiden kompensoimiseksi. Taman pddoman-
vihennyksen myo6td vihennetddn samassa suhteessa myos
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Itavallan vuonna 2009 merkitsemid osuustodistuksia.
Toisessa vaiheessa OVAG saa uutta pddomaa yhteensi
484 miljoonaa euroa. Itdvallan valtion on tarkoitus mer-
kitd siitdi 250 miljoonaa euroa ja Volksbank-pankkien
loppuosuus. Itdvallan valtio ja Volksbank-pankit merkit-
sevat osakkeet 2,181 euron kappalehintaan. Tdmén joh-
dosta valtio saa pankista 43,4 prosentin osuuden, ja siitd
tulee Volksbank-pankkien (50,2 %) jilkeen sen toiseksi
suurin  osakkeenomistaja. Pddomanlisiykseen osallis-
tumattomien osakkeenomistajien osuudet heikentyvit
seuraavansuuruisiksi: DZ Bank 3,8 prosenttia, ERGO
1,5 prosenttia, RZB 0,9 prosenttia, hajaomistus 0,1 pro-
senttia.

Omaisuuserille myonnettivd takaus

(24)  Mainitun 250 miljoonan euron pddomanlisiyksen lisaksi
Itdvalta myontdd OVAGille 100 miljoonan euron suurui-
sen omaisuuserille myonnettdvin takauksen, joka johtaa
OVAGin pddoman korotukseen samalla madralld ja josta
maksetaan korvausta 10 prosenttia vuodessa (kuten paa-
omanlisdys). Omaisuuserille myonnettavin takauksen
avulla on tarkoitus vihentdd pankin varausten ja pois-
tojen tarvetta ja suojata sen padomaperustaa. Toimenpide
eroaa tavanomaisista ongelmallisiin omaisuuseriin koh-
distuvista toimenpiteistd siltd osin, ettd takaus laaditaan
vaikuttamaan lainanantotoiminnan tappioiden varalta
tehtyihin varauksiin, joita pankki on jo tehnyt katetuista
omaisuuseristd odotettujen tappioiden varalta. Takaus
myonnetddn nidin ollen jo syntyneille (kirjanpidollisille)
tappioille.

(25)  OVAG voi vaatia takauksen kéyttdonottoa ja pyytdd val-
tiolta (takauksen myontdjaltd) apua, jos se osoittaa, ettei
tiettyd velkaa pystytd perimédin takaisin tai velallinen on
maksukyvyttomyysmenettelyn kohteena; timd on mah-
dollista kuitenkin vain siind maarin kuin tillainen kéyt-
toonotto on tarpeen sen estimiseksi, ettdi OVAG-konser-
nin () rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
osuus ('4) laskee 31 pdivédin joulukuuta 2015 mennessd
alle 11 prosenttiin. Tama rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen raja-arvo lasketaan 10 prosenttiin, jos
OVAG on kyseiseen ajankohtaan mennessd saanut myy-
tyd kaikki osakkeensa Volksbank Romania S.A:sta, jdljem-
pind 'VBRO’, tai VB Leasing International Holding
GmbH:sta, jaljempdna 'VBLI.

(26)  Takauksen kayttoonotto ei ole mahdollista ennen 31 pii-
védd joulukuuta 2015. Katettuihin omaisuuseriin liittyvat
saapuvat maksut vihennetddn mahdollisista saatavista,
joita pankilla saattaa olla valtiolta, jos ne ylittdvit omai-
suuserien arvoltaan alentumattoman ja takaamattoman
arvon.

(27)  Takauksen kiyttoonotosta seuraavat valtion maksuvel-
voitteet lykdtddn 31 pdivddn heindkuuta 2016 ilman

(13) OVAG ja sen tytiryhtiot/osakkuudet, erityisesti VB Factoring Bank
Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m. b. H. ja
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

(") Rajoituksettomat ensisijaiset omat varat Baselin pankkivalvontako-
mitean maéiritelman mukaisesti (Basel IIIl: A global regulatory frame-
work for more resilient banks and banking systems, joulukuu 2010
(tarkistus kesikuu 2011) http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm).

(28)

(30)

(31)

ettd lykkdyksestd peritddn korkoa. Kdytetyt madrit on
maksettava takaisin valtiolle, heti kun pankin taloudelli-
nen tilanne sen sallii.

Takauksesta maksetaan 10 prosentin korvaus vuodes-
sa (%), ja se koskee 30 pdivin syyskuuta 2012 ja 1 pdivin
tammikuuta 2016 vilisend aikana myonnettyd kokonais-
midrad. Kaytettyjen méddrien kohdalla timd korvaus kor-
vataan 10 prosentin vuosittaisella maksulla, jota makse-
taan siitd hetkestd alkaen, kun mdiirdt kéytetddn, aina
sithen hetkeen saakka, jolloin kiytetty maard on maksettu
kokonaan takaisin valtiolle. Jilkimmainen korvaus on si-
dottu sithen, ettd pankki tuottaa voittoa ja saavuttaa 10
prosentin rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
osuuden, eikd se ole kumulatiivinen.

Valtion tihin takaukseen liittyvd vastuu pdattyy 1 paivind
tammikuuta 2016, lukuun ottamatta mahdollisia vaateita,
jotka on esitetty ennen kyseistd padivimaaraa.

2.3. Uusi liiketoimintamalli
Yleiskatsaus

Uuden rakenneuudistussuunnitelman mukaan OVAG
pyrkii kattavaan yhdentymiseen Volksbank-pankkien
kanssa. OVAGin ja Volksbank-pankkien vililli otetaan
kdyttoon yhteenliittymadmalli (Verbundmodell). OVAGin
rooli supistetaan Itdvallan Volksbank-pankkien keskuslai-
tokseksi. Sen tehtdviksi tulee keskittyminen Volksbank-
pankeille tarjottaviin palveluihin, kuten likviditeetin sam-
miointiin, avustamiseen suurten lainojen tarjoamisessa ja
valtion tuotteiden tarjoamiseen Volksbank-pankeille ja
niiden asiakkaille. Timadn myoté sen taseen loppusumma
pienenee ja sen liiketoimintamalli yksinkertaistuu huo-
mattavasti. Liiketoiminta-alat, jotka aiheuttivat pankin
ongelmat tai jotka eivit kuulu Volksbank-pankkien kes-
kuslaitoksen tehtdvikenttddn, lakkautetaan tai myydadn.
Pankki yhdistdd nima liiketoiminta-alat sisdiseksi lakkau-
tettavien alojen lohkoksi (muu kuin ydinliiketoiminta).

Taseen loppusumma supistuu syyskuun 2008 lopun 91
miljardista eurosta (') 19 miljardiin euroon vuonna
2017. Siitd [12-15] (*) miljardia euroa kuuluvat uuteen
ydinliiketoimintaan (loppuosassa on kyse lakkautettavas-
ta, muusta kuin ydinliiketoiminnasta). Riskipainotettujen
omaisuuserien arvo alenee perusskenaariossa 35,2 miljar-
dista eurosta (2008) noin [9-12] miljardiin euroon
vuonna 2017.

Yhteenliittymamalli

Yhteenliittymamalliin kuuluu yhteisvastuu sekd sddnnelty
likviditeetin siirto jasenten vililld (Liquiditdtsverbund) yh-
dessd kaikkien jasenten velkojille tarjottavan yhteisen ta-
loudellisen suojan kanssa (Haftungsverbund). Yhteenliitty-
médmallin my6td yhteen liittyneet pankit séilyttavat oike-
udellisen riippumattomuutensa, ja jasenet voivat kdyttdd
verkoston yhteistd organisaatioinfrastruktuuria.

(**) Tamad maksu kuuluu pankin juokseviin kuluihin, eikd se sen vuoksi
riipu siitd, saako OVAG voittoa vai ei.

(*) Sen jilkeen, kun kuntarahoitusalalla toimiva OVAGin tytiryhtié KA

oli myyty Itdvallan valtiolle, OVAGin taseen loppusumma oli vuo-
den 2008 lopussa 52,9 miljardia euroa.

(*) Liikesalaisuuksia; niistd esitetddn mahdollisuuksien mukaan suuruus-

luokka [hakasuluissa].


http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm
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(33) OVAGin tehtdvind on keskuslaitoksena taata yhteenliit- Ydintoimiala

tymain kuuluvien Volksbank-pankkien vakavaraisuus ja
likviditeetti konsolidoitujen tilinpddtosten perusteella ja
valvoa sitd. Lisiksi OVAG vastaa muun muassa koko
konsernin etujen edustamisesta, konsernitason tiedotus-
toiminnasta sekd tukitoiminnoista tietyissd back office
-palveluissa, kuten arvopapereita koskevissa liiketoimissa,
logistiikassa, vaatimusten mukaisuutta koskevien ryhmas-
tandardien laatimisessa ja rahanpesun torjunnassa. Lisdksi
pankille siirretddn uusia tehtdvid (Verbundfunktionen), joita
pankkivalvontalainsdddinnon perusteella tai tehokkuus-
ndkokohtien vuoksi on parempi hoitaa keskustasolla. Ta-
han kuuluu erityisesti vastuu yhteisten pankkivalvonta-
saannosten tdyttymisestd (esimerkiksi vakavaraisuus, lik-
viditeetti, yhteenliittymédn sisdisen pddoman riittivyyden
arviointimenettely ja sisdinen tarkastus). Lisdksi sithen si-
sdltyy (yksilollisten) tuotteiden myynnin ja markkinoin-
nin tukeminen.

Itavallan pankkilaitoslain (Bankwesengesetz) (') mukaan
OVAG vastaa yhteenliittymimallin mukaisena keskuslai-
toksena kaikista yhteenliittymin velvoitteista. Yksittdisten
Volksbank-pankkien vastuu yhteenliittymdstd rajoittuu
niiden omien varojen osuuteen, joka ylittdd ndiden pank-
kien omien riskipainotettujen omaisuuserien kattamiseen
vaadittavan pankkivalvontasidnnosten mukaisen vihim-
mdismadran. Kaikkien yhteenliittymadn kuuluvien Volks-
bank-pankkien "ylimdardinen padoma” oli 31. joulukuuta
2011 [450-500] miljoonaa euroa, jos laskenta perustuu
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen 8 prosentin
osuuteen, ja [600-650] miljoonaa euroa, jos perustaksi
asetetaan 7 prosentin rajoituksettomat ensisijaiset omat
varat.

Toinen yhteenliittyméamallin tarked piirre on likviditeetin
alalla harjoitettava yhteisty6. Itdvallan lainsddddnnon mu-
kaan tdhdn yhteistyohon kuuluu muun muassa se, ettd
Volksbank-pankeilla on velvollisuus pitdd 14 prosenttia
talletuksistaan OVAGissa vihimmdisvarantona. Lisdksi
OVAG voi yhdistdd Volksbank-pankeilta periisin olevia
vakuuksia (luotot, joiden vakuutena on kiinteistd), joita
voidaan kayttaa kiinneobligaatioilla tapahtuvaan jalleenra-
hoitukseen. Talld hetkelld Volksbank-pankkien hallussa
on [2-5] miljardin euron arvosta omaisuuserid, joita
mahdollisesti voidaan kdyttda tillaisina vakuuksina. Toi-
nen olennainen elementti OVAGin vakaan likviditeettiti-
lanteen takaamisessa oli verkkopankkipalvelu Livebankin
siirtiminen erdiltd paikalliselta Volksbank-pankilta OVA-
Gille vuonna 2011. Sen my&td OVAG péidsee suoraan
yksityisasiakkaiden talletuksiin ja sen riippuvuus pankkien
vilisilli markkinoilla tarjottavasta jélleenrahoituksesta,
miki oli yksi sen ongelmista, pienenee. Toiseksi se mah-
dollistaa  Volksbank-pankkien verkkopankkitoiminnan
keskittdmisen yhteenliittymamallin mukaisesti.

() Lyhenne BWG.

(37)

(38)

(39)

(40)

Ydintoimiala koostuu kolmesta osa-alueesta: luotto- ja
konsortiotoiminta, rahoitusmarkkinat ja rahoitustoimin-
tafyleistoiminta. OVAG arvioi, ettd vuonna 2017 ydintoi-
mialan kokonaisvarat olisivat yhteensd [12-15] miljardia
euroa (16,8 miljardia euroa vuoden 2012 lopussa) ja
riskipainotettujen omaisuuserien suuruus olisi [4—6] mil-
jardia euroa vuoden 2017 lopussa.

Luotto- ja konsortiotoiminnan osa-alue kattaa kolme yk-
sikkod: Kredit Verbundbank, VB Factoring ja Mobilienlea-
sing Osterreich, jiljempdnd "VBLF. OVAG pitd4 titd toi-
mintaa osana ydintoimialaansa Volksbank-pankkien
kanssa. Liiketoiminta keskittyy Itdvaltaan.

Kredit Verbundbank -yksikko kattaa luotto- ja konsortio-
toiminnan yhteenliittyméin kuuluvien pankkien kans-
sa (18). My0s VB Factoring- ja VBLEF-tytaryhtididen tuotta-
mat palvelut katsotaan keskeisiksi yhteenliittymatoimin-
noiksi. VBLF on Itdvallan suurimpia henkil6autojen, kuor-
ma-autojen ja toimistoautomaatiolaitteiden leasingvuok-
rauksen tarjoajia. Yhteys Volksbank-pankkeihin merkitsee
sitd, ettd VBLF on tulevaisuudessakin osa OVAGin lii-
ketoimintastrategiaa. VB Factoring on OVAGin kokonaan
omistama tytiryhtio, ja se hoitaa suurimman osan Volks-
bank-pankkien myyntilaskurahoitustoiminnasta.

Rahoitusmarkkinoiden osa-alue kattaa erityisesti yksikot
Profit-Center Group Treasury, Volksbank Investments,
Immo KAG seki verkkopankkitoiminnan (Livebank) Ra-
hoitusmarkkinoiden osa-alue vastaa lyhyt- ja pitkdaikai-
sesta likviditeetistd, arvopaperi- ja valuuttakaupasta sekd
likviditeetti- ja markkinahintariskien hallinnasta. Taman
lisaksi kyseinen osa-alue toimittaa tuotteita myos Volks-
bank-pankeille sekd koti- ja ulkomaisille institutionaa-
lisille asiakkaille.

Rahoitustoiminnan/yleistoiminnan osa-alue koostuu kah-
desta yksikostd: padomamarkkinat sekd varojen ja velko-
jen hallinta. Lisdksi tdhin osa-alueeseen kuuluviksi las-
ketaan myos VB Services fur Banken GesmbH:n (ulkois-
tettu palveluyhti) ja eri holdingyhtididen toiminnot.

() Mukaan luetaan myos konsortiolainat, jotka myonnetddn yhdessd
IMMO Bankin kanssa. Se on Volksbank-sektorin asiantuntija asun-
to-omaisuuden rahoituksen alalla.



20.6.2013

Euroopan unionin virallinen lehti L 168/35

Ydintoimialan ulkopuoliset osa-alueet

Ydintoimialan ulkopuolelle jaavat kaikki osakkuudet ja
aikaisemmat liiketoiminta-alueet, jotka eivit jatkossa
endd kuulu OVAGin ydintoimialaan. Timin toimialan
kokonaisvaroiksi arvioidaan 11,7 miljardia euroa vuonna
2012 (riskipainotetut omaisuuserdt 11,0 miljardia euroa)
ja [3-5] miljardia euroa vuonna 2017 (riskipainotetut
omaisuuserit [3—5] miljardia euroa). OVAGin tarkoituk-
sena on supistaa ndiden osa-alueiden riskipainotetut
omaisuuserdt alle 1 miljardiin euroon vuoteen 2026
mennessd. Tahin toimialaan kuuluvat salkut lakkautetaan
tai pyritddn myymadan.

Ydintoimialan ulkopuolisten osa-alueiden lakkautettavat
osat sisaltdvat erityisesti yritysrahoitussalkun, joka kattaa
suuren osuuden timdanhetkisestd yrityksille suunnatun
luotonannon (Keski- ja Itd-Eurooppa) litketoiminta-aluees-
ta, koko vipurahoituksen (Itdvalta ja Keski- ja Itd-Euroop-
pa) liiketoiminta-alueen, kansainvilisen hankerahoituksen
liiketoiminta-alueen sekd yritysasiakastoiminnan, siltd
osin kuin ndmd eivit liity konsortiotoimintaan Volks-
bank-pankkien kanssa. Frankfurtin toimipaikka ei endd
kuulu OVAGin ydintoimialoihin. Lisiksi koko kiinteis-
totoimiala on tarkoitus lakkauttaa, eikd se jatkossa endd
kuulu pankin liiketoimintamalliin. Jo vuonna 2010 myy-
tiin kiinteistoalalla toimivan omaisuudenhoitoyhtié Euro-
poliksen kiinteistosalkku.

Toinen tahdn toimialaan kuuluva osa on VBLI, leasing-
palveluja tarjoava tytdryhtid, josta OVAG omistaa
50 prosenttia ('?). VBLI-konserni tarjoaa leasingpalveluja
kahdeksassa Keski-, Iti- ja Kaakkois-Euroopan maassa.
Lisdksi silli on noin 8 prosentin vihemmistdosakkuus
Unkarissa toimivassa leasingyhtiossd, jonka pddosakas
on VR Leasing. VBLI:n toiminnot tdydensivit VBI:n kan-
sainvilistd luottoliiketoimintaa. Kansainvalisestd pankki-
toiminnasta luopumisen yhteydessd pankki suunnittelee
myyvdnsd osuutensa VBLLstd 31 pdivddan joulukuuta
[2013-2017] mennessi. Helpottaakseen myyntia OVAG
on jo alentanut kansainvilisten tilinpdatosstandardien
mukaisessa  tilinpdatoksessdan  osakkuutensa  arvoa
[30-60] prosenttia [50-70] miljoonaan euroon. Ellei
myynti ndytd realistiselta vuoden [2013-2017] loppuun
mennessd, uusia liiketoimia ei endd tehdd 31 paivistd
joulukuuta [2013-2017] ja VBLI lopettaa toimintansa
asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti (2°).

Ydintoimialan ulkopuolisiin osa-alueisiin kuuluu myos
VBRO, joka vuonna 2010 jatettiin VBL:n myynnin ulko-
puolelle. VBRO on taseen loppusummalla mitattuna Ro-
manian seitsemdnneksi suurin pankki. Pankin toiminta

kaille ja pienehkdéille yritysasiakkaille myonnettyihin luot-
toihin, joiden vakuutena on kiinteisto ja jotka ovat pda-
asiassa ulkomaan valuutan mdirdisii. OVAG toteuttaa
VBRO:ssa parhaillaan rakenneuudistusta. Sivukonttorira-
kenne uudistettiin vuonna 2011, mika johti sivukontto-
reiden médrin huomattavaan supistumiseen. Sivukontto-
reiden tyontekijamddrad vihennettiin 25 prosenttia. Ta-
minhetkisten kehysedellytysten mukaan etusijalle asete-
taan talletusten ja maksuliikennepalvelujen hankinta,
kun taas antolainaustoimintaa supistetaan merkittavasti.
Uuden liiketoimintastrategian mukaan VBRO:ta kehite-
tddn yleispankiksi, jolla on tasapainoisempi tuotevalikoi-
ma, ja pyritddn vihentimdin sellaisten luottojen melko
korkeaa suhteellista osuutta, joiden vakuutena on kiin-
teisto ja jotka ovat ulkomaan valuutan médridisia. VBRO:n
riippuvuutta sen osakkeenomistajien antamasta rahoituk-
sesta pyritddn vihentimain ja luottojen ja talletusten vé-
listd suhdetta parantamaan. Suunnitelmaan kuuluu myos
strategia jarjestimattomien lainojen hoitamiseksi. Vaikka
VBRO uskoo tuloksensa pysyvin positiivisena koko ra-
kenneuudistusajanjakson ajan, rakenneuudistussuunnitel-
massa on asetettu varovaisempi lihtokohta, nollatulos.
OVAG aikoo myydd VBRO:n vuoden [2013-2017] lop-
puun mennessd. Helpottaakseen myyntid OVAG on jo
alentanut osakkuutensa arvon kansainvilisten tilinpaa-
tosstandardien mukaisessa tilinpaatoksessian [0-50] eu-
roon. Ellei VBRO:n myynti ndytd realistiselta vuoden
[2013-2017] loppuun mennessd, uusia liiketoimia ei
endd tehdd 31 pdivistd joulukuuta [2013-2017] ja
VBRO:n toiminta lopetetaan asiaa koskevien sddnnosten
mukaisesti (2!). Vaihtoehtoisesti VBRO:sta voidaan myyda
osia 31 pdivdan joulukuuta [2013-2017] mennessd, ja
ainoastaan jiljelld olevien salkkujen toiminta lopettaa
asiaa koskevien sidnndsten mukaisesti (22).

Lisiksi vuoden [2013-2017] loppuun mennessd on tar-
koitus myydd Maltan pankkitoiminnat. Ellei myynti ole
vuoden [2013-2017] loppuun mennessi mahdollinen,
uusia liiketoimia ei endd tehdd 31 pdivistd joulukuuta
[2013-2017], ja liiketoiminnot lopetetaan asiaa kos-
kevien sddnnosten mukaisesti (2%). MyOs osuus RZB:std
on tarkoitus myydd viimeistddn vuoden [2013-2017]
lopussa. Ellei timid ole toteutunut mainittuun ajankoh-
taan mennessd, myyntiprosessin ottaa hoitaakseen valtuu-
tettu myyntid hoitava toimitsijamies (>4).

Rahoitus

OVAG toimitti tietoja toukokuun 2012 likviditeettitilan-
teestaan ja esitteli toimenpiteitd, jotka liittyivdt sen sen-
hetkiseen ja tulevaan rahoitustarpeeseen.

Romanian markkinoilla keskittyy vahvasti yksityisasiak- s Titteessi oleva 6.3 kohta.

s. liitteessd oleva 6.3 kohta.
s. liitteessd oleva 6.3 kohta.

)
- *?)
(') Toinen osakkeenomistaja on VR Leasing (DZ Bankin tytiryhtio). (23
(%) Ks. liitteessd oleva 6.4 kohta.

(29) Ks. liitteessd oleva 6.3 kohta.
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(47)  Kun tarkastellaan OVAGin aiempaa riippuvuutta pank- (50) Lisdksi kaikki perinteiset osakkeenomistajat (*’) osallis-
kien wvilisilla markkinoilla tarjottavasta vakuudettomasta tuvat aiemmin aiheutuneiden tappioiden kattamiseen 70
jalleenrahoituksesta, pankki toteaa, ettd asia liittyy ennen prosentin pddomanleikkauksen kautta. Lisdksi niiden
kaikkea sen tytdryhticihin, jotka olivat suuressa mdairin osakkuudet heikentyivit huomattavasti viimeisen paa-
tiippuvaisia OVAGin kayttdon antamista varoista. Tahin omanlisdyksen (%) vuoksi. Taman lisiksi Volksbank-pan-
ongelmaan puututtiin tietyssd mdirin jo VBL:n myynnilld kit osallistuvat viimeisimpddn pddomanlisdykseen yh-
vuonna 2011 (rahoitustarve supistui 1,1 miljardilla eurol- teensd 230 miljoonan euron suuruisella osuudella.
la). Lisiksi VBRO:n rakenneuudistus ja sitd seuraava
myynti yhdessd VBLLn myynnin kanssa vapauttanee lik-
viditeettid 2,4 miljardia euroa lisda.

(51)  Sen takaamiseksi, ettd pankin osakkeenomistajat osallis-
tuvat rakenneuudistuskaudella riittdvin padomapohjan
palauttamiseen, pankki ei maksa osinkoja eikd hybridi-
pddoman kuponkeja, ellei silld ole oikeudellista velvoitetta

(48)  Pankki osoitti, ettd se on ryhtynyt toimenpiteisiin, jotka tdhdn. Yhteenliittymin pddomapohjan rakentamisen tuke-
helpottavat muiden rahoituslihteiden kiyttod tai likvidi- miseksi tdtd madrdystd tdydennetddn asettamalla tiukat
teettitarpeen kattamista. Livebankin siirtyminen OVAGille rajat sille, kuinka paljon osinkoja Volksbank-pankit sa-
(yhdeltd Volksbank-pankeista) antoi sille padsyn 470 mil- avat rakenneuudistuskaudella maksaa.
joonan euron vihittdisrahoitukseen, mikd vihensi sen
aiempaa riippuvuutta pankkien valisilli markkinoilla tar-
jottavasta jalleenrahoituksesta. Vihemmistdosakkaiden
hyvaksymien toimenpiteiden (**) on tarkoitus edistdd (52) OVAG toimitti tietoja OVAGin kahden tytdryhtién yh-
osaltaan rahoitustarpeen supistumista. Lisiksi OVAG pys- teensd 300 miljoonan euron arvosta litkkeeseen las-
tyy vahentdmédn rahoitustarvettaan 2,7 miljardilla eurolla kemien hybridi-instrumenttien takaisinostosta. OVAG
alueellisten Volksbank-pankkien kanssa toteutetun yh- tarjoutui toukokuun ja heindkuun 2012 vilisend aikana
teenliittymédmallin kdyttoonoton avulla (2%). Se pystyy tar- ostamaan ndmd instrumentit takaisin sijoittajilta noin 40
vittaessa myos kdyttimddn tiettyjd yhteenliittymdan kuu- prosentilla niiden nimellisarvosta. Tarjottu takaisinos-
luvien Volksbank-pankkien hallussa olevia omaisuuserid tohinta mddritettiin instrumenttien markkina-arvon pe-
kiinneobligaatioiden vakuutena (tdlld hetkelld [2—-4] mil- rusteella lisdttynd enintddn 10 prosenttiyksikon palkkiol-
jardia euroa). la, joka lisdttiin kannustamaan sijoittajia osallistumaan

takaisinostoon. Liiketoimi saatettiin pddtokseen heind-
kuun 2012 puolivilissd. Se johti siihen, ettd vajaat
80 prosenttia instrumenttien nimellisarvosta ostettiin ta-
2.4 Muiden osakkaiden ja hybridipdioman omis- kfﬁ{sin ja OVAG sai kaupankéynt?kulujen vahentamisen
s jalkeen 129,9 miljoonaa euroa voittoa.
tajien osuus

(49) DZ Bank, ERGO ja RZB eivit osallistuneet padomanlisi-
yksgen, mutta_sitoutuivat osallistumaan .C')VAGip pelas- ) 5 Rahoitussuunnitelma
tamiseen ja rakenneuudistukseen seuraavilla tavoilla:

(53) Itdvalta esitti OVAGia koskevan yksityiskohtaisen liiketoi-
mintasuunnitelman vuosiksi 2012-2017. Suunnitelma si-
sdltdd perusskenaarion ja stressiskenaarion. Niiden avulla

a) DZ Bank siilyttdd olemassa olevat DZ Bankin ja pyritédn osoittamaan OVAGin kyky palauttaa pitkin ai-
OVAGin yhteisessi omistuksessa olevien tytiryhtioi- kavilin kannattavuutensa.
den (esim. VBLI) likviditeettisopimukset. Lisksi sille
siirtyy OVAGin Frankfurtin toimipaikan litketoiminta
([400-500] miljoonan euron omaisuuserit) ja siihen P .
. . erusskenaario
liittyva rahoitustarve.

(54) Uusi rakenneuudistussuunnitelma perustuu euroalueen
kehityksen, sen BKT:n kasvun ja lyhyiden ja pitkien kor-
kojen osalta oletuksiin, jotka vastaavat pitkilti suurten

b) ERGO siilyttdd voimassa olevat likviditeettisopimuk- markkinatoimijoiden ja kansainvélisten elinten kuten
sensa OVAGissa ja suostuu olemaan myymitti vakuu- IMF:n odotuksia. Oletuksiin on sisillytetty myos euroalu-
tushaaransa Victorian hallussa olevia OVAG-rahoitu- een inflaatio, 6ljyn hinta ja euron ja Yhdysvaltain dollarin
sinstrumentteja. sekd euron ja Sveitsin frangin viliset vaihtokurssit. Suun-

nitelman lahtokohtana on BKT-kasvun maltillinen elpy-
minen vuodesta 2013 lahtien.

¢) RZB toteuttaa toimenpiteitd, joiden ansiosta OVAGin
pddoma kasvaa 100 miljoonalla eurolla, ja toimittaa (55)  Kuten taulukossa 2 esitetddn, perusskenaarion lihtokoh-
OVAGille lisilikviditeettid 500 miljoonan euron ar- tana on OVAGin tulosten parantuminen jatkuvasti vuo-
vosta. teen 2016 saakka.

(**) Ks. johdanto-osan 49 kappale. (¥’) Ks. johdanto-osan 10 kappale.

9 [...]. (*%) Ks. johdanto-osan 23 kappale.
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Taulukko 2
OVAGin taloudelliset avaintiedot — perusskenaario (miljoonaa euroa tai prosenttia)

OVAG-konserni 2012P 2013P 2014P 2015P 2016P 2017P 2018P
Tuotto/tappio vero- [60-80] [10-30] —-[30-10] [40-60] [130-150] [90-110] —
jen jilkeen
Oman pddoman [3-5] [1-3] - [3-1] [3-5] [10-12] [8-10] —
tuotto verojen jil-
keen
Taseen loppusumma | [20 000- [26 000- [22 000- [20 000- [19 000- [18 000- —

30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]
Riskipainotetut [18 000- | [16000- | [13000- | [11000- | [10000- | [9000- [8 000-
omaisuuserit 20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]
Rajoituksettomat [9-10] [10-11] 1-12] | [11-121¢) | 11210y | (121319 | [12-1310
ensisijaiset omat va-
rat
Vakavaraisuussuhde [13-14] [12-13] [14-15] [14-15] () | [15-16] (") | [15-16]() | [14-15](}
Lihde: OVAGin uusi rakenneuudistussuunnitelma
(") Omaisuuserille myonnetyn takauksen péittymisen vaikutukset on otettu huomioon.
(*) Omaisuuserille my6nnetyn takauksen paittymisen ja valtion paiomaosakkuuden takaisinmaksun vaikutukset on otettu huomioon.
(56) Pankin oman pddoman tuotto (RoE) nousee rakenneuu- Herkkyysanalyysit

(57)

distuskauden aikana 8,0 prosenttiin verojen jilkeen.
Pankki katsoo, etti 8 prosentin oman pddoman tuotto
verojen jilkeen on ydinpankin matalan riskiprofiilin huo-
mioon ottaen riittdvd ja markkinoilla tavanomainen paa-
oman tuotto. Pankki toteaa erityisesti, ettei silld ole epa-
varmoja toimintoja kuten investointipankkitoimintaa tai
kaupankdyntia omaan lukuun, vaan se keskittyy tehta-
véinsd paikallisten Volksbank-pankkien keskuslaitoksena.

Stressiskenaario

OVAG esitti konsernitason stressiskenaarion, joka perus-
tuu epdsuotuisampiin markkinaennusteisiin. Sen lahto-
kohtana oli muun muassa Yhdysvaltain dollarin vahvis-
tuminen edelleen suhteessa euroon ja Romanian leun
valuuttakurssin heikentyminen suhteessa euroon, peruss-
kenaarioon verrattuna hitaampi korkojen nousuvauhti,
tiettyjen maaluokitusten heikentyminen edelleen seki eu-
roalueen talouskasvun hidastuminen. Pankin arvioiden
mukaan ndmi kehityssuuntaukset voisivat johtaa siihen,
ettd padomaa olisi lisattivd noin [600-650] miljoonaa
euroa ja ettdi OVAGin rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen osuus supistuisi kokonaisriskin kannalta
[6,0-7,0] prosenttiin vuonna 2017.

Taulukko 3

OVAGin taloudelliset avaintiedot — stressiskenaario (miljoo-
naa euroa tai prosenttia)

2012 2013 2014 2015 2016 | 2017

Rajoituk-
settomat
ensisijaiset
omat va-
rat

[7-8] | 17-8] | 17-8] |[5.5-6,5]| [6-7] | [6-7]

Vakavarai- [[11-12]|[10-11]|[10-11]
suussuhde

[8-9] |[9-10]| [8-9]

(58)  Pankki esitti my6s ulkopuolisen asiantuntijan laatimia
herkkyysanalyysejd, joissa lihtokohdaksi otettiin edelld
mainittujen lisiksi seuraavia haitallisia kehityskulkuja:
VBRO:n myynnin viivastyminen [...] miljoonan euron [...]
hintaan, sen jélleenrahoituskulujen nousu; VBLLn myyn-
tipyrkimysten epdonnistuminen; ydintoimialan ulkopuo-
listen osa-alueiden omaisuuserien heikompi laatu (ris-
kipainotettujen omaisuuserien 20 prosentin kasvu, ris-
kivarausten 50 prosentin kasvu ja sijoitusten 100 miljoo-
nan euron alaskirjaukset; riskipainotettujen omaisuuserien
osuuden 10 prosentin kasvu ydintoimialalla seka voitto-
jen kasvun pysihtyminen vuosina 2016 ja 2017.

(59)  Siind tapauksessa, ettd kaikki nimad stressitekijit toteutu-
vat yhdessd, ulkopuolisten asiantuntijoiden mukaan
OVAGille aiheutuisi vuosina 2017/2018 [150-200] mil-
joonan euron (?°) padomanvajaus, jonka kuitenkin kattaisi
Volksbank-pankkien pankkivalvontasdinnosten mukai-
nen ylimairdinen pddoma (toisin sanoen velkojille tarjot-
tava yhteinen taloudellinen suoja), joka vuosina
2017/2018 on noin [650-750] miljoonaa euroa. Niin
ollen pankki pystyisi kaiken kaikkiaan selvidmain tdstd
epdedullisesta skenaariosta.

Kustannusten vihentiminen

(60) OVAGin talousennusteiden mukaan sen hallintokustan-
nukset laskevat 166 miljoonasta eurosta vuonna 2012
aina 105,5 miljoonaan euroon vuonna 2017, mikd mer-
kitsee 36 prosentin laskua. Tdma kustannusten supis-
tuminen kattaa kustannusten optimointiin tahtdavien toi-
menpiteiden (Frankfurtin toimipaikan ja IK:n Keski- ja

(*) Tamd luku kattaa vaikutukset, jotka aiheutuvat omaisuuserille

myonnetyn takauksen pddttymisestd vuonna 2015 ja osuustodistus-
ten takaisinmaksusta (300 miljoonaa euroa).
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(62)

(64)

(65)

Itd-Euroopan maissa sijaitsevien toimipisteiden sulkemi-
nen, OVAGin ja IK:n yhdistymisestd seuraavat synergiat,
henkilostovahennykset, tilojen kiyttd ja konsulttikulut,
tietotekniikkainfrastruktuurin ulkoistaminen) lisdksi kui-
tenkin my6s ydintoimialan ulkopuolisten liiketoimintojen
myyntien ja lakkauttamisen vaikutukset. Sen vuoksi
pankki esitti tietoja my0s ydintoimialalla toteutettujen
kustannussupistusten odotetuista tuloksista. Télld toimi-
alalla kustannusten optimointiin tidhtddvien toimenpitei-
den pitiisi johtaa rakenneuudistuskauden loppuun men-
nessd vuosittaisten kustannusten supistumiseen 15 mil-
joonalla eurolla (noin 12 prosenttia vuoden 2012 koko-
naiskustannuksista).

Osuustodistusten takaisinmaksu

sina 2017/2018

vuo-

Vuoden 2012 paidomanleikkauksen yhteydessa Itivallan
valtion vuonna 2009 myontimdn osuuspiddoman suu-
ruus alennettiin 300 miljoonaan euroon. Pankki aikoo
maksaa takaisin 50 prosenttia tdstdi mddrdstd vuonna
2017 ja loput 50 prosenttia vuoden 2018 alussa. Volks-
bank-pankit antavat OVAGille tarvittaessa tihin takaisin-
maksuun tarvittavat varat.

3. SYYT MUODOLLISEN TUTKINTAMENETTELYN

ALOITTAMISEEN

Komissio muistuttaa siitd, ettd se aloitti SEUT-sopimuk-
sen 108 artiklan 2 kohdan mukaisen muodollisen tutkin-
tamenettelyn, joka koskee OVAGille myénnetyn raken-
neuudistustuen soveltuvuutta sisimarkkinoille, koska se
epdili alkuperdisen rakenneuudistussuunnitelman perus-
teella vakavasti, pystyisikd OVAG palauttamaan pitkin
aikavilin kannattavuutensa (3%). Lisiksi komissio esitti
epdilyksia siitd, oliko tdssd yhteydessd huolehdittu asian-
mukaisesta rasituksen jakautumisesta ja oliko kilpailun
vddristymisen rajoittamiseksi toteutettu riittdvid toimenpi-
teitd (31).

4, ITAVALLAN HUOMAUTUKSET

Itivalta korostaa sitd, etti OVAG on jirjestelmin kan-
nalta merkittava pankki, jonka maksukyvyttomyyden vai-
kutukset olisivat olleet erittdin kielteisid Itdvallan pankki-
jarjestelmille ja maan reaalitaloudelle. Itdvallan keskus-
pankin laatimassa kirjeessd vahvistettiin tima arvio.

Itivalta ei kiistd 2.2 jaksossa kuvattujen toimenpiteiden
olevan valtiontukia.

Itavallan kdsityksen mukaan 2.2.1 jaksossa kuvatut toi-
menpiteet myonnettiin hyvaksytyn Itdvallan pankkituki-
ohjelman mukaisesti. Itavalta pitdd kiinni siitd, ettd
OVAG ei ollut piddomanlisiyksen aikaan padomapohjan
vahvistamista koskevassa tiedonannossa tarkoitettu on-
gelmapankki. Itdvalta kuitenkin suostui pankkia koskevan
rakenneuudistussuunnitelman esittimiseen.

(%) Menettelyn aloittamista koskeva pditds, johdanto-osan 58-62 kap-

pale.

(*') Menettelyn aloittamista koskeva pditds, johdanto-osan 65-69 ja

73— 74 kappale.

(66)

(67)

(68)

(70)

Itavalta ei kiistdi myoskddn sitd, etteivitko 27 pidivana
helmikuuta 2012 sovitut toinen pddomanlisdys ja omai-
suuserille myonnettiva takaus, jiljempina 'vuoden 2012
toimenpiteet’, olisi SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettuja valtiontukia. Itdvalta pitdd toimenpi-
teitd kuitenkin SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan
b alakohdan perusteella sisimarkkinoille soveltuvina,
koska ne ovat vilttimattomid jasenvaltion taloudessa ole-
van vakavan hiirion poistamiseksi ja asiaa koskevien ko-
mission tiedonantojen mukaisia.

Itavalta esitti erityisesti vertailevia markkinatietoja ja
muita tietoja, joiden perusteella se viitti vuoden 2012
toimenpiteiden tdyttdvin paiomapohjan vahvistamista
koskevassa tiedonannossa ja komission tiedonannossa
valtiontukisddnt6jen soveltamisesta finanssikriisin yhtey-
dessd pankkien hyviksi toteutettaviin tukitoimenpiteisiin
1 péivdstd tammikuuta 2012 (*?), jiljempdnd 'voimassao-
lon jatkamista koskeva vuoden 2011 tiedonanto’, esitetyt
vaatimukset.

Vuoden 2012 piddomanlisiyksestd voidaan todeta, ettd
OVAGin (jota ei ole noteerattu porssissd) arvo ennen
vuoden 2012 padomanlisdystd arvioitiin kdyttden asian-
mukaista markkinapohjaista arviointimenetelmas, joka
perustui vertailuryhmdn markkina-arvon ja oman paa-
oman kirja-arvon suhdelukuun eli P/B-lukuun (Price-to-
Book). Soveltuvaa vertailuryhmad (*3) koskevien kaytetti-
vissd olevien markkinatietojen perusteella Itivalta maaritti
P/B -kertoimen (Price/Book-multiple), jonka pohjalta yrityk-
sen arvoksi todettiin [270-300] — [320-360] miljoonaa
euroa. Volksbank-pankkien toteuttama péddomanlisdys
huomioon ottaen yrityksen arvo olisi [500-530] -
[550-580] miljoonaa euroa, jolloin osakkeen hinta olisi
[3-4] euroa. Koska Itdvalta merkitsi osakkeet 2,2 euron
kappalehintaan, todellinen hinnanalennus on
[35—-45 prosenttia]. Itdvalta katsoo, ettd timdn alennuk-
sen soveltamisen myotd tiyttyy voimassaolon jatkamista
koskevan vuoden 2011 tiedonannon 8 kohdassa esitetty
vaatimus, jonka mukaan valtion pddomasijoitukset olisi
merkittdvd alennetulla osakkeen hinnalla (sen jilkeen
kun on ensin otettu laimentumisvaikutus huomioon).

Omaisuuserille myonnettavian takauksen Itdvalta katsoo
olleen suunnattu pelkdstian OVAGin pidoman korotta-
miseen 100 miljoonalla eurolla. Koska se on verrattavissa
padomanlisdykseen ja koska siitd maksettiin 10 prosentin
vuotuinen korvaus, se on pddomapohjan vahvistamista
koskevan tiedonannon mukainen.

Itdvallan mielestd rakenneuudistussuunnitelmalla varmis-
tetaan, ettdi OVAGin pitkdn aikavilin elinkelpoisuus pa-
lautuu, OVAG osallistuu riittavilli omalla rahoitusosuu-
della rakenneuudistuksen kustannuksiin ja kilpailun vaa-
ristymistd rajoitetaan merkittdvilld rakenteellisilla ja toi-
mintalinjoja koskevilla velvoitteilla.

() EUVL C 356, 6.12.2011, s. 7.

(*%) Vertailuryhma valittiin objektiivisin perustein, esimerkiksi verratta-

vissa olevan tuotevalikoiman ja maantieteellisen toiminta-alueen pe-
rusteella.
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(71)  Itdvalta teki useita sitoumuksia, jotka esitetddn liitteessd ja (77)  Vuoden 2012 toimenpiteet auttoivat OVAGia padsemiin
jotka ovat kiinted osa titd pdatostd. Sen varmistamiseksi, tilanteeseen, jossa se talous- ja finanssikriisin aikanakin
ettd sitoumukset todella toteutetaan, koko rakenneuudis- pystyi hankkimaan piddomaa (omaisuuserille myonnetty
tuskaudelle vuoteen 2017 saakka nimitetddn valvova toi- takaus tuo pankille tosiasiassa pddomaa), jota se ei olisi
mitsijamies. Sitoumuksiin kuuluu useita OVAGin toimin- saanut markkinoilta samoilla ehdoilla. Komissio toteaa,
taa koskevia velvoitteita, kuten osingon- ja kuponkien etti OVAGin vdhemmistdosakkaat (ERGO-konserni,
maksukielto (*4), kielto mainostaa saadun valtiontuen RZB ja DZ Bank) péittivit olla osallistumatta OVAGin
avulla ja verkkopankki Livebankia koskeva hintajohta- pddomapohjan vahvistamiseen. Sen sijaan Volksbank-
juuskielto (3%), yritysostokielto (*%) sekd velvoite tutkia pankit osallistuivat padomanlisiykseen. Koska ne olivat
johtokunnan jdsenten korvaukset, jotta saadaan luotua enemmistoosakkaita ja niilld oli tiivis taloudellinen yhteys
kestavaan kehitykseen kannustava rakenne (*7). Lisksi si- OVAGiin, niilld oli sijoitukseen eri taloudelliset syyt kuin
toumuksiin  kuuluu velvoite myydd VBLI vuoteen valtiolla. OVAGin maksukyvyttémyys olisi aiheuttanut
[2013-2017] mennessd, VBRO ja Maltan pankkitoiminta vakavia seurauksia Volksbank-pankeille, ja se olisi mah-
vuoteen [2013-2017] mennessd ja osakkuus RZB:ssd dollisesti saattanut vaarantaa niiden oman elinkelpoisuu-
vuoteen [2013-2017] mennessa (38). den. Ne osallistuivat OVAGin pelastamiseen nistd 13hto-
kohdista; varmistaakseen oman taloudellisen tulevaisuu-
tensa. Ndin ollen vuoden 2012 toimenpiteiden katsotaan
tuovan OVAGille etua. Lisdksi timé etu on valikoiva, silld
5. ARVIOINTI se kohdistuu vain yhteen pankkiin.
5.1. Valtiontuen olemassaolo ja miird
(72)  SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdan mukaan jisen-
valtion myontdma taikka valtion varoista muodossa tai
toisessa mydnnetty t?ki’ jgka vadristad tai uhkaa vadristad (78) Koska OVAG toimii rahoitusalalla, jolla kansainvilinen
kilpailua suosimalla jotakin yritystd tai tuotannonalaa, ei kilpailu on kovaa, on katsottava, etti pankille valtion
sovellu. s;samar}{kmoﬂle, siltd osin kuin se vaikuttaa ji- varoista myonnetyt edut voivat vaikuttaa kauppaan sisi-
senvaltioiden véliseen kauppaan. markkinoilla ja védristdd kilpailua. Sen vuoksi toimenpi-
teet ovat SEUT-sopimuksen 107 artiklan 1 kohdassa tar-
koitettua valtiontukea. Itdvalta ei kiistd tatdkddn arviota.
(73)  Jotta toimenpide luokitellaan valtiontueksi, sen on tiytet-
tdvd seuraavat edellytykset: toimenpide on valtion rahoit-
tama tai se rahoitetaan valtion varoista, se suosii jotakin
yritystd tai tuotannonalaa, se védristd tai uhkaa vaaristaa
kilpailua ja se vaikuttaa jasenvaltioiden viliseen kaup- (79)  Vuosina 2009 ja 2012 toteutetut pidomatoimenpiteet
paan. ovat suuruudeltaan yhteensd 1,35 miljardia euroa, ja nii-
den osuus pankin riskipainotetuista omaisuuseristd (35,2
miljardia euroa) oli vuoden 2008 lopulla 3,8 prosenttia.
Taman lisdksi Itdvalta myonsi pankille 3,0 miljardin eu-
(74)  Komissio totesi jo Itdvallan pankkitukiohjelmaa kos- ron takaukset.
kevissa pddtoksissd, ettd ohjelman puitteissa vuonna
2009 myonnetyt maksuvalmiustakaukset ja pddomanlisi-
ykset ovat valtiontukea. Itdvalta ei kiistd titd arviota.
5.2. Toimenpiteiden sisimarkkinoille soveltuvuuden
(75)  Tarkasteltaessa 27 pdivind helmikuuta 2012 sovittuja arvioinnin oikeusperusta
tukitoimenpiteitd komissio katsoo, ettd johdanto-osan ) )
73 kappalléessa mainitut edellytykset téinttyvét myds (80) SEUT-sop}r{luksen.lO? artiklan 3 kohdan b glﬁkohdan
250 miljoonan euron piiomaniisiyksen ja 100 miljoo- mukaan “51sarn.'f1“rkk”1.1}0ﬂle soyeltuvana voidaan pitdd tukea,
nan euron arvoisen omaisuuserille myonnetyn takauksen Jo__lfa. myonnetaan Jasenvaltlop t.aloudessa olevan Vakavarf
osalta. hdirion poistamiseen”. Komissio on tunnustanut, ettd
maailmanlaajuinen finanssikriisi voi aiheuttaa merkittdvin
hidirién jisenvaltioiden talouteen ja ettd pankkitukitoi-
menpiteet ovat omiaan korjaamaan nditd hairi6ita.
) ) o ) ) Tama arvio vahvistettiin pddomapohjan vahvistamista
(76)  Vuoden 2012 toimenpiteet mynsi Itavalta, ja sen vuoksi koskevassa tiedonannossa sekd komission tiedonannossa

34
35

37
38

(Y v
() v
(36)K
(1) K
C9) v

ne on katsottava valtion suoraan toteuttamiksi. Sen
vuoksi komissio katsoo niiden olevan perdisin valtion
varoista.

rt. liitteessd oleva 8.2 ja 8.3 kohta.
rt. liitteessd oleva 8.5 ja 8.4 kohta.
s. liitteessd oleva 8.1 kohta.

s. liitteessd oleva 8.6 kohta.

rt. liitteessd oleva 6.1-6.4 kohta.

"Rahoituslaitosten padomapohjan vahvistaminen timan-
hetkisessd finanssikriisissd: tuen rajaaminen valttimaitto-
méddn vihimmaismédirddn ja suojatoimet kilpailun koh-
tuuttoman védristymisen estimiseksi” (3%, jiljempana 'ra-
kenneuudistustiedonanto’. Ottaen huomioon rahoitus-
markkinoiden uudelleen jdnnittyneen tilanteen komissio

(*) EUVL C 195, 19.8.2009, s. 9.
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(81)

(82)

(83)

(84)

*1

(*2

~

=

on edelleen sitd mieltd, ettd tuen hyviksymiselle SEUT-
sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan perus-
teella asetetut edellytykset tdyttyvat. Komissio vahvisti
timan kasityksen joulukuussa 2011, kun se hyvaksyi
voimassaolon jatkamista koskevan vuoden 2011 tiedo-
nannon, jolla jatketaan valtiontukisddnnosten sovelta-
mista pankkien tukemiseen finanssikriisin yhteydessa tar-
koitettuihin toimenpiteisiin.

Itdavallan talouden osalta komissio on tunnustanut Itaval-
lan pankkitukiohjelman hyviksymisen (*°) sekd Itdvallan
yksittdisille pankeille myontimien valtiontukien hyviksy-
misen (*!) myotd, ettd uhkana on Itdvallan talouseldimin
vakava hiiriintyminen ja ettd valtion toimenpiteet pank-
kien tukemiseksi ovat soveltuva keino timin hairion
poistamiseksi. Sen vuoksi valtiontukitoimenpiteet olisi ar-
vioitava SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b ala-
kohdan perusteella (*2).

Padomanlisdysten soveltuvuus yhteen valtiontukisadnnos-
ten kanssa — erityisesti korvauksen osalta — olisi arvioi-
tava aluksi pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedo-
nannon ja voimassaolon jatkamista koskevan vuoden
2011 tiedonannon perusteella.

5.3. Toimenpiteiden soveltuvuus yhteen piiomapoh-

jan vahvistamista koskevan tiedonannon ja voimas-

saolon jatkamista koskevan vuoden 2011 tiedonan-
non kanssa

Myonnettdessd osuuspddomaa vuonna 2009 noudatettiin
saannoksid, jotka hyviksytyssd Itdvallan pankkitukiohjel-
massa koskevat tillaisia vilineitd. Lisidksi komissio toteaa,
ettd ndin tapahtui myos samana ajankohtana myonnetty-
jen jalleenrahoitustakausten kohdalla (*3).

Vuoden 2012 paddomanlisiyksestd voidaan todeta, ettd
pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon liit-
teen ja voimassaolon jatkamista koskevan vuoden 2011
tiedonannon mukaan porssinoteeraamattomilla pankeilla
(kuten OVAG) ei ole markkinahintaa ja pidomanlisiysten
arvioinnissa olisi kdytettivd soveltuvaa markkinapohjaista

(*%) Komission paitos, tehty 9 paivana joulukuuta 2008 valtiontukiasi-

assa N 557/2008 — Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitits-
und dem Interbankmarktstirkungsgesetz fiir Kreditinstitute und
Versicherungsunternehmen in Osterreich (EUVL C 3, 8.1.2009, s. 2),
jatkettu komission pddtokselld valtiontukiasiassa N 352/2009, tehty
30 pdivand kesdkuuta 2009 (EUVL C 172, 24.7.2009, s. 4), jatkettu
uudelleen komission pddtokselld valtiontukiasiassa N 663/2009, an-
nettu 17 pdivand joulukuuta 2009 (EUVL C 28, 4.2.2010, s. 6),
jatkettu uudelleen komission paitokselld valtiontukiasiassa N
241/2010, annettu 25 pdivand kesikuuta 2010 (EUVL C 250,
17.9.2010, s. 4) ja jatkettu uudelleen komission paitokselld valti-
ontukiasiassa SA.32018, annettu 16 pdivind joulukuuta 2010
(EUVL C 20, 21.1.2011, s. 3).

Vrt. Itdvallan pankkitukiohjelmaa koskevien pddtosten lisiksi myos
komission piitos valtiontukiasiassa N 698/2009 — Hypo Group
Alpe Adria (EUVL C 85, 31.3.2010, s. 21), komission piitos val-
tiontukiasiassa N 261/2010 — toinen rakenneuudistustuki BAWA-
Gille (EUVL C 250, 17.9.2010, s. 5) ja komission pidtos valtion-
tukiasiassa SA.32745 — Kommunalkredit Austria AG:n rakenneuu-
distus (EUVL C 239, 17.8.2011, s. 2). )

Téssd yhteydessd mainittakoon, ettd Itivalta myonsi tuen OVAGille
osana Itdvallan pankkitukiohjelmaa, jonka komissio oli hyviksynyt
SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b alakohdan perusteella.

(¥) Vrt. timan paatoksen alaviitteet 2 ja 3.

(86)

(88)

(*9
*)

(*9)

arvostusmenetelmdd (mukaan lukien vertailuryhméan P/E-
lukuun perustuva arvonmaddritys tai muut yleisesti hyvak-
syt arvostusmenetelmat).

Komissio toteaa, etti OVAGin arvon midrittimiseksi en-
nen vuoden 2012 padomanlisdystd Itdvalta esitti laskel-
mia, jotka perustuivat P/B -lukuun. Voimassaolon jatka-
mista koskevassa vuoden 2011 tiedonannossa mainitaan
nimenomaan ainoastaan P[E -lukuun perustuva arvon-
madritys, mutta siind viitataan my6s muihin yleisesti hy-
viksyttyihin arvostusmenetelmiin. Komissio katsoo, ettd
P/B -luvun kidyttd on kisiteltivind olevassa tapauksessa
perusteltua. Ensinndkin voidaan todeta, etti myos P[B
-lukuun perustuva ldhestymistapa on vakiintunut markki-
napohjainen arvostusmenetelma. Toiseksi vaikuttaa jarke-
viltd médrittdd OVAGin arvo sen tulosten aiemmin ha-
vaittavissa olleen volatiliteetin vuoksi nyt vakaamman
perustan pohjalta.

Komissio analysoi kriittisesti Itdvallan valitsemaa vertailu-
ryhmii ja sovelletun P/B -kertoimen (Price/Book -multiple)
vaihteluvilig, ja piti niitd asianmukaisina.

Lisiksi komissio tarkasteli sitd, olivatko OVAGin osak-
keenomistajat hankkineet pddomanlisdyksen aikana asian-
mukaisen osuuden pankista, missd yhteydessi se otti 1ah-
tokohdaksi yrityksen arvosta esitetyn vaihteluvilin mata-
lamman pdin ([270-300] miljoonaa euroa). Siltd varalta,
ettd valtion, joka osallistui pankin pddomapohjan vahvis-
tamiseen, voidaan todeta saaneen pankista asianmukaisen
osuuden myds siind tapauksessa, ettd pankin arvon ole-
tetaan olevan vaihteluvilin alhaisin arvo, voidaan komis-
sion mielestd paitelld, ettd toimenpiteet tdyttivit komis-
sion esittimadt vaatimukset myos siind tapauksessa, ettd
yrityksen arvo on todellisuudessa suurempi kuin vaihte-
luvilin alin arvo. Ennen téllaisen arvioinnin tekemistd on
otettava huomioon myos se, ettd uusi pddoman antaja
saisi riittdvin alennuksen.

Voimassaolon jatkamista koskevan vuoden 2011 tiedo-
nannon 8 ja 9 kohdan mukaan padiomasijoitukset olisi
merkittdva riittdvasti alennetulla osakkeen hinnalla sen
jalkeen kun on ensin otettu laimentumisvaikutus huomi-
oon. Alennus voidaan madrittdd kayttamalld yleisesti hy-
viksyttyja markkinamenetelmid (TERP (*#)). Tdtd lahes-
tymistapaa sovelletaan vuoden 2012 paiomanlisiykseen.

Tuoreimmassa paatoskaytinnossain komissio on pitinyt
hyviksyttivind vihintddn 25 prosentin arvonalennus-
ta (*°). Tdtd arvoa on mukautettava ottaen huomioon
pddomapohjan vahvistamiseksi toteutettujen toimenpitei-
den laajuus suhteessa pankin olemassa olevaan pii-
omaan. Komissio toteaa tdssd yhteydessa, ettd valtio mer-
kitsi pddoman [35-45] prosentin alennuksella (*9).

Theoretical ex-rights price (teoreettinen arvo ennen merkintdoikeuden

irtoamista).

Komission pditds, annettu 30 paivinid toukokuuta 2012 valtiontu-
kiasiassa SA.34055 — Portugalin luottolaitosten pddomapohjan vah-
vistamista koskeva uusi ohjelma, ei vield julkaistu.
TERP-menetelmidn soveltamisen my6td timin alennuksen yhtey-
dessd on jo otettu huomioon laimentumisvaikutus.
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Yrityksen arvoa koskevan vaihteluvilin perusteella komis-
sio on laskenut OVAGin teoreettisen osakasrakenteen
vuoden 2012 piddomanlisiyksen jilkeen ja verrannut
sitd pankin siihen osakasrakenteeseen, josta timin toi-
menpiteen seurauksena tosiasiallisesti sovittiin. Komissio
toteaa, ettd Itdvallan valtio, jonka osuus pankin pddoma-
pohjan vahvistamisesta oli kaikkein suurin, saa osakkai-
den sopiman OVAGin uuden osakasrakenteen (+7) yhtey-
dessd hiukan suuremman osuuden kuin mitd komissio
piti valttdimattomana valtiontukisddnnosten tdyttymiseksi.
Tdmin perusteella komissio paittelee, ettd OVAGin paa-
omapohjan vahvistaminen vuonna 2012 oli pidomapoh-
jan vahvistamista koskevan tiedonannon ja voimassaolon
jatkamista koskevan vuoden 2011 tiedonannon mukai-
nen.

Omaisuuserille myonnetyn takauksen soveltuvuudesta si-
samarkkinoille komissio toteaa, ettd toimenpiteen myotd
OVAG pystyy purkamaan luotonannosta aiheutuvien tap-
pioiden varalta jo aiemmin tekeminsd varaukset. Sen
myotd padomapohjan vahvistaminen tulee mahdolliseksi.
Toisin kuin tyypillinen toimenpide arvoltaan alentunei-
den omaisuuserien tukemiseksi, timi toimenpide vaikut-
taa takauksen rakenteen perusteella ainoastaan luotonan-
nosta aiheutuvien tappioiden varalta tehtyji varauksia su-
pistavasti, mutta se ei vaikuta pankin riskipainotettuihin
omaisuuseriin. Lisdksi omaisuuserille myonnetty takaus
kattaa suuririskisimmin osan ja eroaa myos sitd kautta
perinteisestd toimenpiteestd arvoltaan alentuneiden omai-
suuserien tukemiseksi. Tamén lisiksi kaikki hyddynnetyt
mairdt on maksettava valtiolle takaisin. Tatd taustaa vas-
ten toimenpiteen vaikutuksena on takauksen rakenteen
johdosta se, ettdi OVAGin pidomapohjaa korotetaan ja
suojataan tilapdisesti. Sen myotd toimenpide vastaa OVA-
Gille myonnettyd pddomanlisdystd, ja sitd on arvioitava
sellaisena. Edellad esitetyistd syistd johtuen toimenpide on
komission kisityksen mukaan verrattavissa pddomanlisa-
ykseen.

OVAG sai omaisuuserille mydénnetyn 100 miljoonan eu-
ron takauksen, josta maksetaan korvausta 10 prosenttia
vuodessa 30 paivin syyskuuta 2012 ja 1 pdivdn tammi-
kuuta 2016 vilisend aikana myonnetystd ja kdyttimattd
jadneestd kokonaismdaarastd (ilman irtisanomisia). Kaytet-
tyjen madrien kohdalla timi korvaus korvataan 10 pro-
sentin vuosittaisella maksulla, jota maksetaan siitd het-
kestd alkaen, kun mairat kaytetddn, aina siihen hetkeen
saakka, jolloin kdytetty méddrd on maksettu kokonaan
takaisin valtiolle. Jalkimmiinen maksu on sidottu siihen,
ettd pankki tuottaa voittoa ja saavuttaa 10 prosentin
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuuden.
Se ei ole kumulatiivinen. Komissio toteaa, ettd korvauk-
sen rakenne ja suuruus ovat verrattavissa korvaukseen,
joka pddomapohjan vahvistamista koskevan tiedonannon
mukaisesti yleensd vaaditaan ongelmapankeille myonnet-
tavastd padomanlisayksestd. Korvauksen suuruus on li-
siksi ongelmapankeille myonnettdvid pelastamistukia
koskevan Itivallan ohjelman (*¥) johdanto-osan 29 kap-
paleen mukainen.

(*) Ks. johdanto-osan 23 kappale.
(*8) Vrt. alaviitteet 2 ja 3.

(94)

(95)

(96)

5.4. Toimenpiteiden soveltuvuus yhteen rakenneuu-
distustiedonannon kanssa

Kaikki valtiontuiksi madritetyt toimenpiteet myonnettiin
OVAGin rakenneuudistuksen yhteydessi. Voimassa olevat
saannokset rakenneuudistustuen myontiamisestd rahoitus-
alalla timéanhetkisessa kriisissd sisdltyvat rakenneuudistus-
tiedonantoon. Rakenneuudistustiedonannon mukaan ra-
hoituslaitoksen rakenneuudistus timéanhetkisessd kriisissd
soveltuu SEUT-sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b ala-
kohdan nojalla sisimarkkinoille ainoastaan, jos se johtaa
pankin elinkelpoisuuden palauttamiseen, siihen sisdltyy
tuensaajan riittdvd oma osallistuminen ja vastuunjako
sekd riittavat toimenpiteet kilpailun vadristymisen rajoit-
tamiseksi.

5.4.1. Kannattavuus

Rakenneuudistussuunnitelmassa on varmistettava, ettd to-
teuttaessaan sen moitteettomasti rahoituslaitos pystyy pa-
lauttamaan pitkdn aikavilin elinkelpoisuutensa (vrt. ra-
kenneuudistussuunnitelman 2 jakso).

Rakenneuudistustiedonannon mukaan pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus on saavutettu, kun kyseinen pankki pystyy
kilpailemaan markkinoilla piddomasta omin voimin ja
sdadettyjen valvontaperusteiden mukaisesti. Pankin on
pystyttivd vastaamaan itse kaikista kustannuksistaan ja
saavuttamaan riskiprofiilinsa nahden asianmukainen
oman padoman tuotto. Rakenneuudistussuunnitelmassa
on mddritettdvd pankin vaikeuksien syyt ja sen heikkou-
det seki selostettava, miten ehdotetuilla rakenneuudistus-
toimenpiteilld ratkaistaan pankin ongelmat. Rakenneuu-
distuksen onnistuminen edellyttdd erityisesti luopumista
kaikesta sellaisesta toiminnasta, joka olisi keskipitkalld
aikavililla edelleen tappiollista.

Itavalta esitti rakenneuudistustiedonannon 9-11 kohdan
mukaisesti kattavan ja yksityiskohtaisen rakenneuudistus-
suunnitelman, joka sisdltdd taydelliset tiedot liiketoimin-
tamallista. Lisdksi suunnitelmassa kisitellddn pankin on-
gelmien taustalla olevia syita.

OVAGin liiketoimintamallista voidaan todeta, ettd pankki
rajoittaa toiminta-alansa rooliinsa paikallisten ja alueellis-
ten Volksbank-pankkien keskuslaitoksena. Se tarjoaa jat-
kossa yhteenliittymaddn kuuluville Volksbank-pankeille
maksuvalmiuden hallintaan liittyvid palveluja, toimii vé-
litt4jand ndiden padsemiseksi padomamarkkinoille ja tar-
joaa lisdksi tuotteita, jotka ylittivdat Volksbank-pankkien
kapasiteetin tai mahdollisuudet, sekd yhteisid back office
-palveluja esimerkiksi vaatimusten mukaisuuden, markki-
noinnin ja tietotekniikan alalla. Tdmédn johdosta OVAG
keskittyy yhti6jarjestyksen mukaisille likketoiminta-aloille,
kdyttdd ydinasiantuntemustaan ja vetdytyy toimialoilta,
jotka aiheuttivat sen taloudelliset vaikeudet tai jotka eivit
kuulu sen uudelleen mddiritellyn liiketoimintamallin pii-
riin. Tarkemmin sanottuna OVAG luopuu toiminnastaan
kiinteistoalalla, myy ne osat yritysrahoitus- ja sijoitussal-
kustaan, jotka eivit ole vilttdimattomid sen keskuslaitok-
sena toimimisen kannalta, ja myy kaikki tytaryhtiot, jotka
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eivit kuulu ydinliiketoiminnan piiriin. Komissio arvioi,
ettd pankin uusi liiketoimintamalli mahdollistaa sen pit-
kin aikavilin elinkelpoisuuden ja kestdvyyden.

OVAGin vaikeudet johtuivat pidasiassa seuraavista teki-
joistd: sen toiminta Keski- ja Itd-Euroopan maissa VBLhin
koottujen vahittdispankkitytaryhtididensd kautta, sen toi-
minta kunta- ja infrastruktuurirahoituksen alalla, sen toi-
minta kiinteistoalalla, tietyt osat sen yrityssalkusta, sen
sijoitussalkku sekd sen riippuvuus pankkien vilisilld
markkinoilla tarjottavasta jilleenrahoituksesta.

Myonteisend tekijind komissio pitdd sitd, ettd OVAG myi
jo vuonna 2011 kaikki VBI-tytaryhtionsa yhtd poikkeusta
(VBRO) lukuun ottamatta. Komissio muistuttaa siitd, ettd
VBRO:n myyntiyrityksen epdonnistumisen ja vuonna
2011 aiheutuneiden tappioiden vuoksi se esitti menette-
lyn aloittamista koskevassa paatoksessa epdilyja siitd, ettei
alkuperdinen rakenneuudistussuunnitelma mahdollistaisi
pankin ongelmien ratkaisemista. Komissio toteaa, ettd
uudessa  rakenneuudistussuunnitelmassa  kdsitellddn
VBRO:n ongelmia, ja niiden ratkaisuksi ehdotetaan timéin
tytaryhtion rakenteen uudistamista siten, ettei se vaikuta
jatkossa endi kielteisesti OVAGin kannattavuuteen ja ettd
se saadaan mahdollisen sijoittajan silmissd houkuttele-
vammaksi (+°). Tdssd yhteydessd komissio viittaa siihen,
ettd rakenneuudistussuunnitelmassa ldhtokohtana on,
ettd VBRO tekee tulevina vuosina positiivista tulosta. Hel-
pottaakseen myyntid OVAG on jo alentanut tilinpaatok-
sessidn VBRO:n arvon [0-50] euroon. Nidin pankille ei
endd aiheudu mahdollisia tappioita, vaikka VBRO:sta ei
saataisikaan korkeaa myyntihintaa. OVAG ja Itivalta ovat
myontyneet siihen, ettd ellei VBRO:ta ole myyty vuoden
[2013-2017] loppuun mennessd, se ei endd tee uusia
liiketoimia ja lopettaa toimintansa asiaa koskevien sddn-
nosten mukaisesti. Vaihtoehtoisesti VBRO:sta voidaan
myydd osia 31 paivdin joulukuuta [2013-2017] men-
nessd, ja ainoastaan jiljelld olevien salkkujen toiminta
lopetetaan asiaa koskevien sddnnosten mukaisesti. Néin
ollen komissio katsoo, ettd VBRO:sta aiheutuvia riskeja
on jo supistettu ja ne voidaan ldhitulevaisuudessa saada
hallintaan. Tdssd yhteydessd komissio toteaa, ettdi VBRO
on vihentinyt konttoreidensa ja tyontekijoidensd maaraa
ja supistanut luottotoimintaansa.

OVAGin kiinteisté-, kunta- ja infrastruktuurirahoituksesta
komissio panee merkille, ettd niihin liittyvat tytiryhtiot
(KA, Europolis) on myyty ja ettdi OVAG on kirjannut
ndistd osuuksista aiheutuneet tappiot tilinpaatokseensa.
OVAGille kiinteistdalalla jdineet toiminnot siirrettiin
ydintoimialan ulkopuoliseen toimialaan ja niitd ajetaan
alas.

(*) Ks. johdanto-osan 44 kappale.

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

Johdanto-osan 99 ja 100 kappaleessa mainituista toimia-
loista kokonaan luopuminen on vilttimatontd ja sopiva
toimenpide komission epdilysten halventamiseksi, silld
myyntien myotd valtetddn kaikki ndihin tytdryhtioihin
liittyvat tulevat tappiot ja riskit. Sen lisdksi niiden toi-
menpiteiden perusteella vapautuu hallinnollista kapasi-
teettia, joka voidaan ottaa kdyttoon pankin ydintoimialal-
la.

Aiemmin tappioita aiheuttaneiden yritysrahoitus- ja sijoi-
tussalkkujen osien osalta komissio panee merkille, ettd
pankki on kirjannut vaaditut tappiot tilinpdtokseensa.
Tamin lisdksi CDS-positiot (°°) on katettu tai suojattu.
Liiketoiminnot, jotka eivit ole merkityksellisii OVAGin
keskuslaitoksena toimimisen kannalta, siirrettiin ydintoi-
mialan ulkopuolelle ja niitd ajetaan alas.

Kun tarkastellaan OVAGin aiempaa riippuvuutta pank-
kien vilisilldi markkinoilla tarjottavasta vakuudettomasta
jilleenrahoituksesta, komissio toteaa, ettd OVAG ja sen
enemmistoosakkaat toteuttavat parhaillaan toimenpiteitd,
joilla taataan pankille riittavd likviditeettipositio. Erityi-
sesti likviditeetin yhdistdiminen alueellisten Volksbank-
pankkien kanssa ja OVAGin jilleenrahoituksesta aiemmin
voimakkaasti riippuvaisina olleiden tytiryritysten myynti
supistanevat pankin rahoitustarvetta 6,2 miljardilla eurol-
la. Lisdksi Livebankin siirtyminen OVAGille antoi sille
pdasyn 470 miljoonan euron vahittdisrahoitukseen,
mikd vahensi sen aiempaa riippuvuutta pankkien vilisilla
markkinoilla tarjottavasta jilleenrahoituksesta. Uudessa
rakenneuudistussuunnitelmassa esitettyjen tietojen perus-
teella komissio katsoo, etti OVAG pystyy takaamaan
riittdvin rahoitusaseman huolimatta jaljelld olevien 1 mil-
jardin euron suuruisten valtion takaamien lainojen ldhes-
tyvastd erdantymisesta.

Rakenneuudistustiedonannon 13 kohdan mukaan pankin
on pystyttivd saavuttamaan asianmukainen oman pia-
oman tuotto ja samalla kattamaan kaikki kustannukset
tavanomaisella litkketoiminnallaan sekd tiyttdimaan pank-
kivalvontasdannokset. Komissio katsoo timin edellytyk-
sen tdyttyvan, kuten johdanto-osan 105-107 kappaleessa
selostetaan.

OVAG on ensinnikin toimittanut vuosia 2012-2017
koskevat talousennusteet, jotka sisdltavit tietoja pankin
tuloista, kustannuksista, riskeihin varautumisesta, voi-
toista ja padomapositioista. Komissio katsoo, ettd esitetyt

(*%) Credit Default Swaps, luottoriskinvaihtosopimukset.
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perusskenaariota koskevat ennusteet perustuvat asianmu-
kaisiin makroekonomisiin oletuksiin. Pankki ldhtee siit,
ettd lukuun ottamatta vuotta 2014 (°!), se pystyy saavut-
tamaan voittoa rakenneuudistuskaudella ja parantamaan
vuosituloksiaan vuosi vuodelta. Timin lisiksi pankin
oman padoman tuotto nousee vuonna 2017 aina 8,0
prosenttiin, mikd ndyttdd olevan pankille, jolla on OVA-
Gin kaltainen riskiprofiili, asianmukainen korvaus. Pankin
vakavaraisuussuhteet pysyvit koko rakenneuudistuskau-
den pankkivalvontasddnnosten mukaisten vahimmaisvaa-
timusten yldpuolella, ja rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen osuus nouseekin vuoden 2012 [9-12]
prosentista [12-13] prosenttiin (°?) vuonna 2017.

Toiseksi uudesta rakenneuudistussuunnitelmasta kay ilmi,
etti OVAG pystyy selvidmiin stressiskenaarion mukai-
sesta tilanteesta. Stressiskenaarion perusteet arvioitiin asi-
anmukaisiksi. Koska stressiskenaario osoittaa, ettd OVAG
ylittdd pankkivalvontasddnnosten mukaiset omaa pai-
omaa koskevat vaatimukset, voidaan lihted siitd, ettd
pankki tdyttdd rakenneuudistustiedonannon 13 kohdassa
esitetyt edellytykset.

Kolmanneksi OVAG aikoo ajaa ydintoimialan ulkopuoli-
set toiminnot alas sisiisesti, ilman niiden erottamista oi-
keudellisesti toisistaan. Komissio panee tdssd yhteydessd
merkille, etti OVAG on teettinyt simulaatioita saadak-
seen selville, miten voimakkaasti ydintoimialan ulkopuo-
lisilta osa-alueilta aiheutuvat riskit pahimmillaan voisivat
vaikuttaa pankin pddomapositioon. Ulkopuolisen asian-
tuntijan  esittdmd herkkyysanalyysi (*3) osoittaa, ettd
OVAG pystyy selviytymiin ydintoimialansa ulkopuoli-
silta osa-alueilta aiheutuvasta epdedullisesta kehityksestad
niin, ettei sen taseen loppusumman supistumisella pitdisi
olla kielteisid vaikutuksia sen pitkdn aikavilin kannatta-
vuuteen.

OVAG esitti my®s strategian, joka koski valtion pddoman
osittaista palauttamista. Siind varaudutaan omaisuuserille
myonnetyn takauksen raukeamiseen vuonna 2015, val-
tion osuuspddoman 150 miljoonan euron suuruisen erdn
takaisinmaksuun vuonna 2017 sekd jiljelle jadvian sa-
mansuuruisen erdn takaisinmaksuun valittomasti 31 péi-
vin joulukuuta 2017 jilkeen. Tamin lisiksi OVAG pitid
voittonsa rakenneuudistuskauden ajan pddomapositionsa

(°') Kansainvilisen tilinpadatosstandardin mukaan laaditun konsernin
vuositilinpdatoksen mukaan OVAG odottaa vuodelta 2014 verojen
jalkeen [10-30] miljoonan euron tappiota, joka johtuu padasiassa
yhdestd satunnaisesta erdstd, VBLI:n myynnistd [40-70] miljoonan
euron hintaan, joka on alhaisempi kuin IFRS-standardin mukainen
kirjanpitoarvo, [90-120] miljoonaa euroa. OVAGin erillistilinp4é-
toksessd, joka on laadittu Itdvallan sddnnosten mukaisten kirjanpi-
toperiaatteiden mukaisesti, VBLL:n kirjanpitoarvo on alaskirjattu jo
[40-70] miljoonaan euroon. Myyntituotto ei ndin ollen todenni-
koisesti vaikuta Itdvallan sdannosten mukaisten kirjanpitoperiaattei-
den mukaan odotettuun OVAGin tulokseen vuodelta 2014, vaan
siitd tullee positiivinen.

Tassd yhteydessid on otettu huomioon omaisuuserille myonnetyn
takauksen raukeaminen vuonna 2015 ja valtion osuuspddoman
150 miljoonan euron suuruisen erdn takaisinmaksu vuonna 2017.

(*}) Vrt. johdanto-osan 58 ja 59 kappale.

(109)

(110)

(111)

parantamiseksi. Tdimdn pitdisi mahdollistaa pankin selvia-
minen omaisuuserille myonnetyn takauksen raukeami-
sesta vuonna 2015 ja valtion osuuspddoman maksami-
nen takaisin omista varoista sovitussa aikataulussa ja ot-
taen huomioon pankkivalvontasidnnosten —mukaiset
omaa pddomaa koskevat vaatimukset. Komissio toteaa,
ettd pankki esitti perusskenaariota koskevien talousennus-
teiden yhteydessd tietoja pddomapositiostaan vuoteen
2018 saakka (*%), ja niistd kdy ilmi, ettd irtaantumisstrate-
gian toteuttaminen johtaa [12-13] prosentin rajoitukset-
tomien ensisijaisten omien varojen osuuteen ja [14-15]
prosentin omavaraisuusasteeseen. Komissio suhtautuu
myonteisesti  yhteenliittymaddn kuuluvien Volksbank-
pankkien lupaukseen tukea OVAGia valtion osuuspai-
omasta irtautumista koskevan strategian toteuttamises-
sa (*°). Pankin esittimdn herkkyysanalyysin mukaan yh-
teenliittymédédn kuuluvien Volksbank-pankkien kéytettd-
vissd olisi OVAGin ydintoimialan ulkopuolisten osa-alu-
eiden epiedullisen kehityksen toteutuessa riittdvasti omia
varoja, jotta OVAG voisi maksaa valtion osuuspiioman
takaisin pankkivalvontasddnnoksid noudattaen. Komissio
katsoo, ettd irtaantumisstrategia ja rakenneuudistuskau-
den loppua kohti saavutettava asianmukainen oman paa-
oman tuotto takaavat sen, etti OVAGille my6nnetty val-
tiontuki lopetetaan takaisinmaksun, raukeamisen ja kor-
vauksen my6td markkinaehdoin.

Néin ollen komissio katsoo, ettd Itdvallan toimittama
OVAGin uusi rakenneuudistussuunnitelma tiyttdd raken-
neuudistustiedonannon vaatimukset pitkin aikavilin elin-
kelpoisuuden palautumisen osalta ja hilventdd ndin me-
nettelyn aloittamista koskevassa padtoksessd asiasta esite-

tyt epdilyt.

5.4.2. Oma osallistuminen ja vastuunjako

Rakenneuudistustiedonannon mukaan pankkien ja niiden
osakkeenomistajien olisi osallistuttava rakenneuudistuk-
sen kustannuksiin omilla varoillaan niin pitkalti kuin
mahdollista, jotta voidaan varmistaa, ettd tuki saadaan
rajoitettua valttdamattomadn. Pankkien olisi ndin ollen
kéytettdvd omia varojaan rakenneuudistuksen rahoittami-
seen esimerkiksi myymalld omaisuuserid, kun taas osak-
keenomistajien olisi mahdollisuuksien mukaan pyrittava
tasaamaan rahoituslaitoksen tappioita. Toimenpiteet, joi-
den toteuttamiseen OVAG on sitoutunut, takaavat omien
varojen kdyton sekd alkuperdisten osakkeenomistajien ja
pankin hybridipddomaa hallussaan pitivien yksityisten si-
joittajien osallistumisen rakenneuudistukseen.

Uuteen rakenneuudistussuunnitelmaan ei sisilly element-
tejd, jotka antaisivat aiheen uskoa, ettd tuki ylittdd elin-
kelpoisuuden  palauttamiseen liittyvdt kustannukset.
Myonnetyn tuen avulla on tarkoitus varmistaa, ettd OVA-
Gilla on perusskenaariossa kiytettivissddn asianmukainen

(>4 Vrt. johdanto-osan 55 kappale.

(*%) Vrt. johdanto-osan 60 kappale.
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padomapuskuri, joka ylittdd vakavaraisuusvaatimuspake-
tissa (*°) sdddetyt vahimmdisvaatimukset, niin ettd
OVAG pystyy stressiskenaarionkin toteutuessa edelleen
tdyttdmddn ndmd omaa pddomaa koskevat vaatimukset.
Pankin ja Itdvallan antamilla sitoumuksilla varmistetaan,
ettd peruutettavissa olevat tukitoimenpiteet (osuuspddoma
ja omaisuuserille myonnetty takaus) lakkautetaan vuoden
2015 lopusta alkaen, heti kun pankin padomapositio sen
sallii (°7).

Komissio toteaa, etti OVAG on jo toteuttanut toimenpi-
teitd kustannusten alentamiseksi ja jatkaa niitd edelleen, ja
ndin se osallistuu rakenneuudistuskustannuksiin muodos-
tamiensa sisdisten varojen vilitykselld (°%). Ndma kustan-
nusten alentamistoimenpiteet johtavat ydintoimialalla ra-
kenneuudistuskauden loppuun mennessd vuosittaisten
kustannusten supistumiseen 15 miljoonalla eurolla (noin
12 prosenttia vuoden 2012 kokonaiskustannuksista). Tar-
kasteltaecssa OVAGia kokonaisuudessaan (ydintoimialan
ulkopuoliset osa-alueet mukaan luettuina), kustannukset
laskevat jopa voimakkaammin (105,5 miljoonaa euroa
vuonna 2017 verrattuna 166 miljoonaan euroon vuonna
2012, mikd vastaa kustannusten 36 prosentin laskua) (*%).

Tamian lisiksi rakenneuudistuskustannuksia rahoitetaan
ydintoimialan ulkopuolisten osa-alueiden kannattavien
osakkuuksien myynnistd saaduilla tuloilla (RZB, jo vuo-
sina 2009-2010 myydyt itdvaltalaiset vihittdispankit ja
VBLI).

Rakenneuudistustiedonannon 24 kohdassa todetaan, ettd
my0s asianmukainen korvaus valtion pddomasta on yksi
vastuunjaon toteuttamisen keino. Tdssd yhteydessd ko-
missio muistuttaa johdanto-osan 90 kappaleessa esite-
tystd toteamuksesta, jonka mukaan valtio, joka osallistui
vuoden 2012 pddomanlisdykseen, on saanut asianmukai-
sen osuuden pankista. Tdmid osuus perustui yrityksen
arvoon, joka mddritettiin objektiivisesti markkinapohjai-
sen P[B -lukuun perustuvan lahestymistavan mukaisesti.
Kuten johdanto-osan 89 kappaleessa todetaan, vuoden
2012 padomanlisaykseen liittyvien merkintojen yhtey-
dessi sovellettiin lisdksi riittdvid alennuksia, miki vastaa
erddnlaista ennakkokorvausta pddomanlisdyksestd. Tastd
syystd komissio katsoo, ettd korvaus on yhdessd muiden
vastuunjakotoimenpiteiden kanssa asianmukainen.

Valtion jiljelle jddvian, 300 miljoonan suuruisen osuus-
pddoman osalta komissio muistuttaa, ettd valtio antoi
osuuspddoman OVAGin kiyttoon Itdvallan pankkituki-
ohjelman yhteydessd ja instrumentista maksettava kor-
vaus médritettiin tdimdn ohjelman mukaisesti. Komissio

(°%) 'Vakavaraisuusvaatimuspaketti (CRD IV -paketti; neljas vakavarai-
suusdirektiivi ja vakavaraisuusasetus) viittaa Euroopan komission
ehdotukseen Basel IIl -sddntdjen saattamiseksi osaksi unionin lain-
saddantod. Basel 11l -sdannot laadittiin ja hyvaksyttiin reaktiona vii-
meisimmén finanssikriisin pankkialan sdintelyssd paljastamiin heik-
kouksiin, ja niissd médritetddn pankkien vakavaraisuutta, stressites-
tien toteuttamista ja markkinoiden likviditeettid koskevaa riskid kos-
kevat maailmanlaajuiset pankkivalvontastandardit. Ndissd sddnnoissd
mddritetddn pankeille muun muassa sekd maarallisesti ettd laadulli-
sesti tiukemmat padomavaatimukset. Uusien vaatimusten on tarkoi-
tus tulla voimaan vaiheittain vuodesta 2013 alkaen.

(°7) Vrt. johdanto-osan 25-27 kappale.

(*%) Vrt. johdanto-osan 60 kappale.

(*%) Tdmd sisdltid my6s myyntien ja ydintoimialan ulkopuolisten lii-
ketoimintojen vdhentdmisen vaikutukset.

(116)

117)

(118)

toteaa, ettd kuudentena ja seitsemédntend tdytend toimin-
tavuonna instrumenttien merkinnin jalkeen kupongin
arvo nousee kumpanakin vuonna 50 peruspistettd, minka
seurauksena on 9,8 prosentin kuponki vuonna 2016 ja
10,3 prosentin kuponki vuonna 2017 (¢°). Tamin lisiksi
komissio panee merkille, ettd ndiden instrumenttien ta-
kaisinmaksu vuosina 2017 ja 2018 edellyttdd nimellis-
arvon maksamista 100-prosenttisesti lisittynd silld pro-
senttiyksikkomaarilld, jolla sopimuksessa osuustodistuk-
sista luvattu kuponki alitettiin, jos jaettavissa olleet vuo-
sivoitot, jotka olisivat riittdneet maksamiseen, jatettiin ja-
kamatta (°!). Pankin talousennusteiden mukaan on od-
otettavissa, ettd vuosina 2017 ja 2018 valtiolle takaisin
maksettava madrd sisiltdd myos korvauksen osuuspdi-
omasta rakenneuudistuskauden viimeisiltd vuosilta. Sen
vuoksi komissio katsoo, etti OVAG maksaa valtion
osuuspddomasta korvauksen, joka vastaa sen riskiprofiilia.

Omaisuuserille myonnetystd takauksesta komissio toteaa,
ettd pankki maksaa vuosittain maksun, joka vastaa 10:td
prosenttia takauksen mdaidrdstd (100 miljoonaa euroa).
Tdmd maksu kuuluu kirjanpidollisesti pankin juokseviin
kuluihin, eikd se sen vuoksi riipu siitd, saavuttaako
OVAG voittoa vai ei. Kaikista takauksen yhteydessi
myonnetyistd médristd peritddn aina niiden takaisinmak-
suun saakka 10 prosentin korko. Maksun luotettavan
luonteen ja suuruuden vuoksi komissio katsoo, ettd
omaisuuserille myonnetystd takauksesta, joka vastaa tila-
pdistd padomankorotusta, maksettava korvaus on asian-
mukainen.

Sen takaamiseksi, ettd pankin osakkeenomistajat osallis-
tuvat rakenneuudistuskauden aikana mahdollisimman
suuressa mdadrin asianmukaisen padomapohjan jilleen-
muodostamiseen, Itdvalta suostui sithen, ettd pankki pi-
dattaytyy maksamasta osinkoja ja kuponkeja rakenneuu-
distuskauden loppuun saakka tai jopa titd kauemmin
(ellei valtion osuuspddomaa ole sithen mennessd mak-
settu takaisin), ellei silld ole oikeudellista velvoitetta mak-
samiseen. Tilld tavoin OVAGin ei pitdisi rakenneuudis-
tustiedonannon 26 kohdan mukaisesti kayttad valtiontu-
kea omista varoista suoritettavan korvauksen maksami-
seen silloin kun sen voitot eivat riitd tillaisten maksujen
suorittamiseen.

Komissio panee merkille, etti OVAG on tarjoutunut os-
tamaan hybridi-instrumentteja takaisin yksityisiltd sijoit-
tajilta hinnalla, joka on noin 40 prosenttia niiden nimel-
lisarvosta (°?). Tarjottu takaisinostohinta méaritettiin inst-
rumenttien markkina-arvon perusteella ja sisdltdd enin-
tadn 10 prosenttiyksikon palkkion, joka lisittiin kannus-
tamaan sijoittajia osallistumaan takaisinostoon. Tarjous
hyvaksyttiin vajaan 80 prosentin osuudesta instrument-
tien nimellisarvosta, mikd merkitsi OVAGille kaupan-
kdyntikulujen vihentdmisen jilkeen 130 miljoonan euron
voittoa. Jdljelld oleviin instrumentteihin sovelletaan joh-
danto-osan 117 kappaleessa mainittua kuponkikieltoa.

(°%) Vrt. johdanto-osan 18 kappale.

(®!) Vrt. johdanto-osan 19 kappale.
(6?) Vrt. johdanto-osan 52 kappale.
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(119)

(120)

121)

(122)

Tdmin vuoksi komissio katsoo, ettd OVAGin yksityisten
hybridipddoman omistajien vilinen asianmukainen vas-
tuunjako on taattu ja ettd rakenneuudistustiedonannon
arviointiperusteet tdyttyvat tdssd yhteydessa.

Erds asiaan liittyvd ndkokohta koskee ERGO-konsernia,
RZB:td ja DZ Bank -pankkia, jotka ovat OVAGin vihem-
mistoosakkaita. Komissio toteaa, ettd niiden osakkuudet
heikentyivit huomattavasti vuoden 2012 paidomanlisiyk-
sen vuoksi. Kuten johdanto-osan 49 kappaleessa kuva-
taan, nimd pankit myontyivit tukemaan OVAGin raken-
neuudistusta pitimélld voimassa OVAGin ja niiden yh-
dessi OVAGin kanssa omistamien tytiryhtididen kiyt-
to6n annetut likviditeettisopimukset, ottamalla omaisuus-
erdsalkut haltuunsa ja tukemalla OVAGia sen pyrkimyk-
sissd myydi yhteisomistuksessa olevat tytaryhtiot (VBRO
ja VBLI). Tamd vauhdittaa ydintoimialan ulkopuolisten
liiketoiminta-alojen lakkauttamista.

Niin ollen kustannusten alentaminen, kannattavien, ydin-
toimialaan kuulumattomien tytdryritysten myyminen ja
huolehtiminen pidomatoimenpiteistd ja omaisuuserille
myonnettdvistd takauksesta maksettavasta asianmukai-
sesta korvauksesta muodostavat riittivin OVAGin oman
osallistumisen rakenneuudistuksensa rahoittamiseen. Asi-
anmukainen vastuunjako puolestaan taataan hybridipaa-
omainstrumenttien haltijoille aiheutuneiden tappioiden,
alkuperiisten osakkeenomistajien osakkeiden heikentymi-
sen, niiden OVAGin rakenneuudistukseen osallistumiseksi
toteuttamien toimenpiteiden sekd voittojen pitdmisen
myoti. Koska voidaan lahted siitd, ettd uuteen rakenneuu-
distussuunnitelmaan sisiltyy riittdvd oma osallistuminen
ja asianmukainen vastuunjako, menettelyn aloittamisesta
tehdyssd paitoksessd tiltd osin esitetyt epdilykset rauke-
avat.

5.4.3. Kilpailun vadristymistd rajoittavat toimenpiteet

Rakenneuudistustiedonannossa vaaditaan, ettd rakenneuu-
distussuunnitelmaan on sisillyttivd toimenpiteitd, joilla
rajoitetaan kilpailun védristymistd ja varmistetaan pankki-
alan kilpailukyky. Lisdksi toimenpiteilld olisi puututtava
moraalikatoon ja varmistettava, ettei valtiontuella rahoi-
teta kilpailun vastaista toimintaa.

Rakenneuudistustiedonannon 31 kohdan mukaan komis-
sion on tuen ja siitd johtuvien kilpailun véddristymien
suuruutta arvioidessaan otettava huomioon sekd abso-
luuttinen ettd suhteellinen tuen méird, vastuunjaon laa-
juus ja rahoituslaitoksen markkina-asema rakenneuudis-
tuksen jdlkeen. Tissd yhteydessd komissio muistuttaa sii-
t4, ettd OVAG sai valtiolta pidomanlisiyksen, joka vastaa
3,8 prosenttia sen riskipainotetuista omaisuuseristd. Li-
siksi OVAG on saanut maksuvalmiustakauksia, jotka vas-
taavat 5,4 prosenttia sen taseen loppusummasta. Tuensa-
ajapankille myonnetty tukimiird on ndin ollen huomat-
tava. Sen vuoksi rakenneuudistuskaudella tarvitaan huo-
mattavia toimenpiteitd mahdollisten kilpailunvaaristymien

(123)

(124)

(125)

rajoittamiseksi huolimatta siitd, ettd oma osallistuminen
on riittdvaa ja vastuunjako tuensaajapankin ja sen osak-
keenomistajien vililld asianmukaista.

Taseen loppusumma supistuu uuden rakenneuudistus-
suunnitelman mukaan enemmin kuin alkuperiisessd
suunnitelmassa. OVAG aikoo supistaa taseensa loppu-
summaa suhteessa vuoden 2008 lopun vastaaviin 67
prosentilla, toisin sanoen 55,8 miljardista eurosta 18,4
miljardiin euroon vuonna 2017. Jos otetaan huomioon
ainoastaan ydintoimialan kokonaisvastaavat ([12-15]
miljardia euroa vuonna 2017), taseen loppusumma supis-
tuu [60-80] prosenttia. Riskipainotettujen omaisuuserien
osalta pankki pyrkii 71 prosentin supistukseen (35,2 mil-
jardia euroa vuonna 2008, 10,1 miljardia euroa vuonna
2017). Néistd 10,1 miljardista eurosta [4-6] miljardia
euroa liittyy ydintoimialaan, mikd vastaa ydintoimialan
riskipainotettujen omaisuuserien supistumista [70-90]
prosentilla.

Tissd tarkoituksessa OVAG on parhaillaan myymassi
useita koti- ja ulkomaisia tytaryrityksiddn. Nama myynnit
on saatava paitokseen liitteessd esitetyissd sitoumuksissa
mddritettyyn mdairdaikaan mennessd, muuten kyseisten
tytaryritysten on lopetettava uuden liiketoiminnan har-
joittaminen. Tarkeimmdt myyntikohteet esitetddn taulu-
kossa 4:

Taulukko 4

Tirkeimmit myyntikohteet

Tascen loppu- Riskipainotetut
Nimi summa miljar- omaisuuserat

deina euroina (miljardeina eu-
roina)
Itdvaltalaiset vahittdispankit 5,1 2,0
Europolis 1,7 0,1
VBL:n myynti vuonna 2011 9,1 6,0
VBLI 2,1 1,6
VBRO 1,7 1,6
Malta 0,2 0,1

Ndmd myyntitoimet koskevat kaikkia pankin kansainvali-
sid tytdryhtioitd. Komissio katsoo, ettd valtion pelastus-
toimenpiteiden kohteena vuonna 2008 olleen KA:n
myynti on edistinyt OVAGin vakauttamista. Ndin ollen
KA:n myyntid ei voida pitdd kilpailun véiristymisen ra-
joittamiseksi toteutettuna toimenpiteend. KA:ta ei myos-
kddn oteta huomioon tilinpdatoksen loppusummassa eikd
riskipainotettujen omaisuuserien laajuudessa, joita kaytet-
tiin viitearvoina pankin supistumista laskettaessa (°3).

(%3 Viitearvoina kéytettiin OVAGin taseen loppusummaa ja riskipaino-

tettuja omaisuuserid 31 paiviltd joulukuuta 2008, kun KA oli val-
tiollistettu jo marraskuussa 2008.
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(126) Lisiksi OVAG aikoo sulkea Frankfurtin toimipaikkansa.

(127) Kaiken kaikkiaan komissio pitdd pankin taseen loppu-
summan supistamista yli puolella riittdvind tuesta johtu-
van kilpailun vddristymisen rajoittamiseksi.

(128) Niiden pitkille menevien rakenteellisten toimenpiteiden
lisdksi Itdvalta ja OVAG myontyivit myos erilaisiin toi-
mintaa koskeviin velvoitteisiin. Pankki sitoutui mainonta-
ja  yritysostokieltoon, luopumiseen kaupankdynnistd
omaan lukuun sekd verkkopankki Livebankia koskevaan
hintajohtajuuskieltoon. Tdma taannee sen, ettd valtiontu-
kea ei kaytetd kilpailun vastaisen toiminnan rahoittami-
seen (%4).

(129) Tdmin lisiksi Itdvalta myontyi siihen, ettei OVAG endi
tee omaan lukuunsa aktiivisia liiketoimia kolmansien asi-
akkaiden kanssa Volksbank-yhteenliittymédn ja sen asia-
kaspiirin ulkopuolella. Se saa toimia vain Volksbank-yh-
teenliittymin sisilld (°5). OVAGin kannattavien tytiryhti-
oiden (VBLI, itdvaltalaiset vahittdispankit) myynti ja sen
toimialojen tiukka rajoittaminen sen ydinmarkkinoihin
antaa muille toimijoille mahdollisuuden kasvattaa mark-
kinaosuuttaan.

(130) Johdanto-osan 122-129 kappaleessa esitettyjen havainto-
jen ja sen pditelmin perusteella, ettd oma osallistuminen
ja vastuunjako ovat asianmukaisella tasolla, komissio
péittelee, ettd Itivallan ja OVAGin esittimien toimenpi-
teiden laajuus ja luonne ovat riittivid OVAGille mydnne-
tyn tuen aiheuttamien kilpailunrajoitusten rajoittamiseksi.
Sen vuoksi asiasta menettelyn aloittamisesta tehdyssd
pdatoksessd esiin tuodut epiilykset voidaan todeta aiheet-
tomiksi.

5.5. Valvonta

(131) Rakenneuudistustiedonannon 5 jakson mukaisesti sddn-
nolliset kertomukset ovat valttdimattomid, jotta komissio
voi tarkistaa, toteutetaanko uutta rakenneuudistussuunni-
telmaa moitteettomasti. Itdvalta nimittdd valvovan toimit-
sijamiehen, joka auttaa komissiota tdyttdimdin velvoit-
teensa valvoa paitoksen moitteetonta tdytintdonpanoa.
Toimitsijamies esittdd valvontaselvityksen kuuden kuu-
kauden vilein. Ensimmdinen selvitys olisi esitettdvd vii-
meistddn kuuden kuukauden kuluttua rakenneuudistus-
suunnitelman hyvaksymisestd. Komissio katsoo, ettd ra-
kenneuudistussuunnitelman toteutuksen asianmukainen
seuranta on ndin ollen varmistettu.

6. PAATELMAT

(132) Komissio pddttelee, ettd uuteen rakenneuudistussuunnitel-
maan sisdltyvit toimenpiteet yhdessd liitteessd esitettyjen

(6% Koska Livebank on ainoa OVAGin liiketoiminta-ala, jolla otetaan
vastaan talletuksia, hintajohtajuuskielto ei ole tarpeen minkdin
muun markkinasegmentin kohdalla.

(6%) Vrt. liitteessd oleva 4.1 kohta.

sitoumusten (°%) kanssa ovat sopivia takaamaan OVAGin
pitkdn aikavilin kannattavuuden, ovat vastuunjaon ja
oman osallistumisen osalta riittdvid ja lieventivit tdssd
padtoksessd tarkasteltujen tukitoimenpiteiden kilpailua
vadristavid vaikutuksia asianmukaisesti ja oikeasuhteisesti.
Esitetty rakenneuudistussuunnitelma vastaa rakenneuudis-
tustiedonannon kriteerejd, joten rakenneuudistustoimen-
piteitd voidaan pitdd sisimarkkinoille soveltuvina,

ON HYVAKSYNYT TAMAN PAATOKSEN:

1 artikla

1.  Seuraavat Itdvallan toteuttamat tai suunnittelemat toimen-
piteet ovat Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua valtiontukea:

a) Itdvallan toteuttamat 1 miljardin euron ja 250 miljoonan
euron padomanlisiykset Osterreichische Volksbanken-AG:n
hyvaksi;

b) Itivallan Osterreichische Volksbanken-AG:lle myontimit 3
miljardin euron maksuvalmiustakaukset;

¢) Itdvallan Osterreichische Volksbanken-AG:n kéyttéon antama
omaisuuserille myonnetty takaus, jonka pdiomavaatimusta
supistava vaikutus on 100 miljoonaa euroa.

2. Edelld 1 kohdassa mainittu valtiontuki soveltuu sisimark-
kinoille Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
107 artiklan 3 kohdan b alakohdan mukaisesti edellyttien,
ettd 2 artiklassa mainitut ehdot tayttyvit.

2 artikla
Itavallan on varmistettava, ettd 4 pdivind syyskuuta 2012 esi-
tetty rakenneuudistussuunnitelma ja tdiman paitoksen liitteessd
esitetyt sitoumukset pannaan tiysimddriisesti taytintoon.

3 artikla

Tamd pddtds on osoitettu Itdvallan tasavallalle.

Tehty Brysselissa 19 pdivind syyskuuta 2012.

Komission puolesta
Joaquin ALMUNIA
Varapuheenjohtaja

(%6) Jos pdatoksen ja liitteen sanamuodoissa on ristiriitaisuuksia, paatok-
sen sanamuotoa pidetddn sitovana.
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Sitoumuksia koskeva asiakirja valtiontukimenettelyssi SA.31883 Osterreichische Volksbanken AG

Itavallan tasavalta, jiljempand ‘Itivalta’, tarjoaa asetuksen (EY) N:o 659/1999, sellaisena kuin se on muutettuna, 7 artiklan
4 kohdan mukaisesti seuraavia, yritykseen Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, jiliempind 'OVAG’, liittyvid
sitoumuksia, jotta Euroopan komissio voi Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 107 artiklan 3 kohdan b
alakohdan mukaisella pditokselld todeta, ettd OVAGille mydnnetyt tuet soveltuvat sisimarkkinoille.

Sitoumukset tulevat voimaan pédtoksen antamispdivina.

Tamidn tekstin tulkinnassa on otettava huomioon unionin oikeuden yleiset puitteet ja neuvoston asetus (EY) N:o
659/1999 sekd pditos, johon sitoumukset on liitetty sitoumuksina jaftai ehtoina ja velvoitteina

1.1.

1.2.

1.3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Yleisti

Itivalta varmistaa, ettd 4 pdivind syyskuuta 2012 esitetty OVAGia koskeva rakenneuudistussuunnitelma, jiljem-
pdnd ‘rakenneuudistussuunnitelma’, pannaan tdytintoon virheettomdsti ja tdysimédrdisesti.

Itivalta varmistaa, ettd rakenneuudistussuunnitelman tdytintoonpanon yhteydessd noudatetaan tdysimaariisesti
jiljempdnd esitettyjd sitoumuksia, jiljempand 'sitoumukset’.

Rakenneuudistuskausi pddttyy 31 pdivand joulukuuta 2017. Jaljempédnd esitettyjd sitoumuksia sovelletaan raken-
neuudistuskaudella, ellei niistd kdy muuta ilmi.

Ydintoimiala ja lakkautettavat toimialat

OVAG on perustanut sisdisen lakkautettavien toimintojen lohkon, jonka tehtdvini on tiettyjen vastaavien purka-
minen. Lakkautettavien toimintojen lohkoa verotetaan erillisend lohkona, jolla on oma kirjanpito ja tilinpéétos.

Taseen loppusumman ja riskipainotettujen omaisuuserien supistaminen

[Taseen loppusumman supistaminen — konserni] OVAG-konsernin taseen vastaavien loppusumma pienenne-
tddn 31 paivdan joulukuuta 2013 mennessd [26 000-28 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn joulukuuta 2014
mennessd [22 000-24 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn joulukuuta 2015 mennessd [20 000-22 000] miljoo-
naan euroon, 31 piivddn joulukuuta 2016 mennessd [18 000-20 000] miljoonaan euroon ja 31 péivéin joulu-
kuuta 2017 mennessd 18 390 miljoonaan euroon, kun lihtokohtana on konsernin vahvistettu tase 31 paivalta
joulukuuta 2009, jolloin taseen loppusumma oli 48 116 miljoonaa euroa.

[Riskipainotettujen omaisuuserien supistaminen — konserni] Konsernin riskipainotettujen omaisuuserien ko-
konaismddri supistetaan 31 péivéin joulukuuta 2013 mennessd [16 000-18 000] miljoonaan euroon, 31 paivdin
joulukuuta 2014 mennessd [14 000-16 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn joulukuuta 2015 mennessi [10 000-
12 000] miljoonaan euroon, 31 péivddn joulukuuta 2016 mennessd [10 000-12 000] miljoonaan euroon ja
31 pdivdin joulukuuta 2017 mennessd 10 081 miljoonaan euroon, kun lihtokohtana on konsernin riskipaino-
tettujen omaisuuserien kokonaismédra (kokonaisriskistd) 31 paiviltd joulukuuta 2009, jolloin se oli 29 505 miljoo-
naa euroa.

[Taseen loppusumman supistaminen — ydintoimiala] Ydintoimialan taseen vastaavien loppusumma pienenne-
tddn 31 péivddn joulukuuta 2013 mennessd [15 000-17 000] miljoonaan euroon, 31 pdivdin joulukuuta 2014
mennessd [15 000-17 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn joulukuuta 2015 mennessd [14 000-16 000] miljoo-
naan euroon, 31 piivddn joulukuuta 2016 mennessd [13 000-15 000] miljoonaan euroon ja 31 péivéin joulu-
kuuta 2017 mennessi [13 000-15 000] miljoonaan euroon. Mddrit on sallittua ylittdd enintdin 2 prosentilla, jos
se johtuu suunniteltua suuremmasta konsortiotoiminnasta paikallistason kanssa, korkeammista likviditeettitasoa
koskevista sddntelyvaatimuksista tai paikallistason suuremmista jalleenrahoitustarpeista. Tallaisista ylityksistd on
esitettdvd yksityiskohtaiset perustelut valvovalle toimitsijamichelle.

[Riskipainotettujen omaisuuserien supistaminen — ydintoimiala] Ydintoimialan riskipainotettujen omaisuus-
erien kokonaismaird (kokonaisriskistd) supistetaan 31 paivdan joulukuuta 2013 mennessd [5 500-6 500] miljoo-
naan euroon, 31 péivddn joulukuuta 2014 mennessd [5 000-6 000] miljoonaan euroon, 31 péivddn joulukuuta
2015 mennessd [5 000-6 000] miljoonaan euroon, 31 paivdan joulukuuta 2016 mennessi [5 000-6 000] miljoo-
naan euroon ja 31 paivddn joulukuuta 2017 mennessd [5 000-6 000] miljoonaan euroon. Middrit on sallittua
ylittdd 2 prosentilla, jos se johtuu suunniteltua suuremmasta konsortiotoiminnasta paikallistason kanssa, korke-
ammista likviditeettitasoa koskevista sddntelyvaatimuksista tai paikallistason suuremmista jilleenrahoitustarpeista.
Tallaisista ylityksistd on esitettdvd yksityiskohtaiset perustelut valvovalle toimitsijamiehelle.

[Taseen loppusumman supistaminen — lakkautettavat alat] Lakkautettavien alojen taseen vastaavien loppu-
summa pienennetddn 31 pdivaan joulukuuta 2013 mennessd [10 000-12 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn
joulukuuta 2014 mennessd [6 000-8 000] miljoonaan euroon, 31 pdivddn joulukuuta 2015 mennessd [6 000-
8 000] miljoonaan euroon, 31 péivddn joulukuuta 2016 mennessd [5 000-7 000] miljoonaan euroon ja 31 piivdan
joulukuuta 2017 mennessd [4 000-6 000] miljoonaan euroon.
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[Riskipainotettujen omaisuuserien supistaminen — lakkautettavat alat] Lakkautettavien alojen riskipainotettu-
jen omaisuuserien kokonaismaard (kokonaisriskistd) supistetaan 31 paivaan joulukuuta 2013 mennessi [11 000-
13 000] miljoonaan euroon, 31 piivddan joulukuuta 2014 mennessd [8 000-10 000] miljoonaan euroon, 31 péi-
vdin joulukuuta 2015 mennessd [5 000-7 000] miljoonaan euroon, 31 péivddn joulukuuta 2016 mennessi
[5 000-7 000] miljoonaan euroon ja 31 pdiviin joulukuuta 2017 mennessi [4 000-6 000] miljoonaan euroon.

Miiraaikoja voidaan lakkautettavilla aloilla jatkaa ainoastaan siind tapauksessa, ettd on realistisesti ja tosiseikkojen
perusteella odotettavissa, ettd jatkaminen parantaa tulevaa rahoituksen kdytettavyyttd tai hyodynnettavyyttd. Maa-
rdaikoja jatketaan enintdan kolme kertaa ja kullakin kerralla enintddn vuodeksi. Poikkeustapaukset, joihin liittyy tatd
pidempi jatkamisaika, on kussakin tapauksessa esitettdvd valvovalle toimitsijamichelle ja perusteltava riittavalla
tavalla. Koko lakkautettava ala on rakenneuudistuskauden jdlkeenkin purettava mahdollisimman nopeasti.

Maédritettdessd 3.1.-3.6. kohdassa tarkoitettuja maarid ei oteta huomioon vakavaraisuusvaatimuspaketin soveltami-
sesta johtuvista muuttuneista sadnnoksistd aiheutuvia muutoksia.

Liiketoiminnan rajoittaminen

Ydinliiketoiminnan alalla toteutetaan ainoastaan yhteenliittyméin liittyvaa liiketoimintaa. Yhteenliittymaan liittyva
liketoiminta tarkoittaa tdssi yhteydessd, ettdi OVAG i) toimii Volksbank-pankkien keskusorganisaationa ja tarjoaa
sen myotd palveluja sithen vilittomasti kuuluville rahoituslaitoksille ja ii) ettd se tarjoaa tai vilittdid Volksbank-
pankeille ja ndiden asiakkaille tuotteita ja palveluja. OVAG ei tee omaan lukuunsa luottotoimia eikd muita aktiivisia
liiketoimia kolmansien asiakkaiden kanssa.

Liiketoimintayksikoiden lakkauttaminen

[Liiketoimintayksikéiden lakkauttaminen] OVAG toteuttaa rakenneuudistussuunnitelmassa esitettyi liiketoimin-
tamallia ja panee tdytintoon siind kuvatun litketoimintayksikoistd luopumisen. Erityisesti seuraavista litketoimin-
tayksikoistd luovutaan kokonaan:

Liiketoimintayksikko "uusiutuva energia”. Tahin liiketoimintayksikk66n kuuluu hankerahoitustoiminta uusiutuvan
energian alalla Itavallassa, Saksassa ja Keski- ja Iti-Euroopassa. Tdhidn ei lueta paikallistason tarjoamaa rahoitusta
konsortio-osakkeiden hankkimiseksi, kunhan paikallistason pankki itse ottaa hoitaakseen kokoaan vastaavan ra-
hoitusosuuden.

. Liiketoimintayksikko "Modellfinanzierung”. Liiketoimintayksikko "Modellfinanzierung” hoitaa keskeisilld paikoilla sijait-

sevien asuntokohteiden oston ja saneerauksen rahoitusta hyodyntdmalld luottokelpoisten yksityishenkiloiden saa-
tavilla olevaa tukirahoitusta. Tdhdn ei lueta paikallistason tarjoamaa rahoitusta konsortio-osakkeiden hankkimiseksi,
kunhan paikallistason pankki itse ottaa hoitaakseen kokoaan vastaavan rahoitusosuuden.

[Kaupankdynti omaan lukuun] OVAG ei harjoita edelleenkddn Dedicated Proprietary Trading -toimintaa. Tima
tarkoittaa, ettd OVAG tekee kaupankdyntivarastossaan olevilla instrumenteilla ainoastaan kauppoja, jotka joko a)
toteutetaan OVAGin asiakkaiden osto- tai myyntitoimeksiantojen hyviksymistd, edelleenvilittdmisté ja toteutta-
mista varten (ts. palveluna tarjottava kaupankdynti rahoitusinstrumenteilla); tai b) ovat vélttimattomid asiakaslii-
ketoiminnan suojaamiseksi tai korkojen ja likviditeetin hallitsemiseksi treasury-toiminnassa tai c) jotka toteutetaan
tase-erien siirtdmiseksi rakenneuudistusyksikolle tai kolmansille. Joka tapauksessa on varmistettava, ettd kaupan-
kdynti tapahtuu ainoastaan mddritellyissd todenndkoisen tappioluvun kokonaisrajoissa (3 miljoonaa euroa paivi-
kohtaisesti 99 prosentin luottamustasolla), jotta se ei vaaranna OVAGin riskinsietokyky4 tai maksuvalmiutta.
OVAG ei missdin tapauksessa harjoita kaupankiyntia, joka palvelee pelkistdin voiton tavoittelua edelld mainittujen
tarkoitusten ulkopuolella.

Myynnit

[Myynnit] OVAG myy seuraavat yksikot kokonaan madriteltyihin ajankohtiin mennessi (allekirjoitus):

. Leasingpalveluja tarjoavan tytiryhtion VBLLn kaikkien osakkeiden myynti 31 péivéddn joulukuuta [2013-2017]

mennessa;

. Kaikkien VB Malta/IK Maltan osakkeiden myynti 31 péivddn joulukuuta [2013-2017] mennessd;
. Kaikkien Volksbank Ruminien -pankin osakkeiden myynti 31 péivéin joulukuuta [2013-2017] mennesss;

. Kaikkien RZB:n osakkeiden myynti 31 paivdan joulukuuta [2013-2017] mennessa.

Edelld 6.1.1-6.1.4 kohdassa maddriteltyjen yksikoiden ostajien on oltava Itdvallan tasavallasta ja VB Holdingista
jaftai paikallistason pankeista oikeudellisesti ja taloudellisesti riippumattomia henkiloita.
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Ellei 6.1.1-6.1.3 kohdassa mainittuja osakkuuksia ole myyty niissi mainittuihin maardaikoihin mennessi, OVAG
toteuttaa kaikki mahdolliset toimenpiteet niiden yksik6iden uuden liiketoiminnan toteuttamisen lopettamiseksi ja
yksikoiden lakkauttamiseksi. OVAG tekee parhaansa piistikseen yksimielisyyteen muiden osakkeenomistajien
(6.1.1. ja 6.1.3 kohta) kanssa riittdvin ajoissa, jotta uuden liiketoiminnan toteuttamisen lopettaminen on mahdol-
lista madritettyihin maardaikoihin mennessa.

Ellei 6.1.4 kohdassa mainittua osakkuutta ole saatu myytya kohdassa madritettyyn ajankohtaan mennessd, myynnin
ottaa hoitaakseen myyntiasiamies.

DZ Bankin, ERGOn ja RZB:n toimenpiteet

Itavalta varmistaa, ettd Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO-konserni ja Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (RZB) toteuttavat suunnitellut toimenpiteet, jotka médritettiin 26 paivana huhtikuuta 2012 Itdvallan
tasavallan, DZ Bank AG:n, ERGO Versicherung AG:n ja ERGO Versicherungsgruppe AG:n, Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG:n, Volksbanken Holding eingetragene Genossenschaftin, Osterreichischer Genossenschaftsverbandin
ja OVAGin vililld tehdyssi rakenneuudistussopimuksessa, jiljempani 'rakenneuudistussopimus’.

Muut toimintaa koskevat velvoitteet | omistajaohjaus

[Yritysostoista luopuminen] OVAG sitoutuu yritysostokieltoon. Tima koskee sellaisten yritysten hankintaa, joilla
on oma oikeudellinen muotonsa, yritysten osakkeiden hankintaa ja omaisuuserdkokonaisuuksia, jotka muodostavat
liiketoimintayksikon tai toimialan. Mukaan ei lueta hankintoja, jotka on toteutettava rahoitusvakauden ja/tai
yhteenliittymédn vakauden sdilyttamiseksi tai toimivan kilpailun vuoksi, jos komissio on hyviksynyt ne ennakolta.
Kielto ei koske myoskain hankintoja, jotka kuuluvat pankin tavanomaiseen juoksevaan liiketoimintaan maksuvai-
keuksissa olevien asiakkaiden voimassa olevien velvoitteiden hallinnoinnin yhteydessi. Sitoumus on voimassa
rakenneuudistuskauden loppuun saakka.

[Osingonjakokielto] OVAG ei maksa osinkoja ennen 31 piivind joulukuuta 2017 paittyvén tilikauden padtty-
mistd (kyseinen tilikausi mukaan lukien). Tami ei koske 10 kohdan mukaisia maksuja, jos ne ovat oikeudellisesti
erotettavissa.

[Hybridit] OVAG ei saa 31 piivddn joulukuuta 2017 asti suorittaa maksuja voitoista riippuvista oman padoman
ehtoisista instrumenteista (kuten hybridit rahoitusinstrumentit ja voitto-osuustodistukset), ellei maksuista ole méi-
ritty sopimuksessa tai laissa. Namd instrumentit osallistuvat pankkisaanndsten mukaisten ja siviilioikeudellisten
mahdollisuuksien mukaan tdysimaariisesti myds tappioihin, jos OVAGin tase ilman rahastojen ja varausten pur-
kamista olisi tappiollinen. Tassd yhteydessi OVAG sitoutuu olemaan tappiotilanteissa purkamatta varauksia 31 pai-
véin joulukuuta 2017 saakka.

[Hintajohtajuuskielto] Livebank ei tarjoa 31 piivddn joulukuuta 2015 saakka ilman komission ennakkosuos-
tumusta talletuspalvelujen alalla parempia korkoehtoja (kaikkien juoksuaikojen osalta) kuin kilpailija, jolla on
kolmanneksi parhaat ehdot suorien verkkopankkipalvelujen Itivallan markkinoilla.

[Mainonta] OVAG ei kiytd mainonnassa tukitoimenpiteiden mydntimisti eikd niistd johtuvia etuja.

[Elinten, tyontekijoiden ja keskeisten toimijoiden palkkiot] OVAGin on tarkistettava palkkiojirjestelmiensd
kannustavuus ja asianmukaisuus ja varmistettava siviilioikeudellisten mahdollisuuksien puitteissa, ettd ne eivit
houkuttele ottamaan asiattomia riskejd ja ettd ne ovat yrityksen kestdvien pitkdn aikavilin tavoitteiden mukaisia
ja lapinakyvid.

[Muut kiyttdytymissdinnét] OVAG kehittdd edelleen riskien seurantaa ja valvontaa ja harjoittaa jirkevid ja
vakaata liiketoimintaa kestdvyyden periaatteen mukaisesti.

OVAG ja paikallislaitokset

[Maksuvalmiusvarannosta maksettava korvaus] Paikallispankit saavat talletuksilleen OVAGissa yllipidetystd
maksuvalmiusvarannosta Itdvallan pankkilaitoslain 25 §:n 13 momentin mukaisesti korvauksen, joka vastaa enin-
tddn kolmen kuukauden euribor-korkoa lisdttynd [40-70] peruspisteelld. Vuosina 2014 ja 2015 laskentaprosenttia
pienennetddn 1 piivind tammikuuta [5-10] peruspisteelld, vuosina 2016 ja 2017 1 pidivind tammikuuta jilleen
[3-7] peruspisteelld, niin ettd prosenttiosuus on 1 pdivistd tammikuuta 2017 alkaen 3 kuukauden Euribor lisittyna
[20-40] peruspisteelld. Komission nimenomaisella suostumuksella voidaan vaihtoehtoisesti kdyttdd muitakin varo-
jen siirron hinnoittelun osatekijoitd, jos voidaan osoittaa, ettd tuloksena on vihintddnkin edelld kuvatun kaltainen
maksuvalmiusvarannosta maksetun koron alentamisesta aiheutuva hyoty.

[Maksut] OVAGin maksut Livebankin verkossa tapahtuvasta liiketoiminnasta jaivit kokonaisuudessaan OVAGille.

[Osinkojen jakaminen paikallistason pankeille] Paikallispankeille voidaan jakaa osinkoa rakenneuudistussopi-
muksen mukaisissa puitteissa silld rajoituksella, ettd sen 7.2 kohdassa mainittu [7-10] miljoonan euron raja
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alennetaan [5-8] miljoonaan euroon ja vain siind mdaarin kuin 7.2 kohdan mukaan maksettavaksi tulevien osin-
kojen osalta on saatu riittdvasti voittoa ja lisiksi on saatu uutta ulkoista peruspddomaa (nettomdiirdisend, palau-
tusten vdhentdmisen jdlkeen), joka vastaa vihintdin padomasijoittajalle ja valtiolle kuuluvien osinkojen suuruutta
(korvaus jakamattomasta voitosta).

Tuista maksettava korvaus

[Omaisuuserille myonnetystd takauksesta maksettava korvaus] Itivallan tarjoamasta 100 miljoonan euron
suuruisesta omaisuuserille myonnetystd takauksesta maksetaan voitosta riippumaton 10 prosentin vuosikorko.

[Osuuspidiomasta maksettava korvaus] Itivallan valtion kiyttoon antamasta osuuspddomasta maksetaan periaa-
tesopimuksen mukainen korvaus.

Omaisuuserille myonnettyi takausta, osuuspdiomaa ja osakepidiomaa koskeva irtaantumisstrategia

[Omaisuuserille myonnetyn takauksen takaisinluovutus] Itivallan kiytt6on antaman omaisuuserille myonne-
tyn 100 miljoonan euron takauksen ehdot on laadittava niin, ettd se paittyy valittomasti 31 péivin joulukuuta
2015 jilkeen.

[Osuuspidoman takaisinmaksu] OVAG sitoutuu toteuttamaan kaikki tarvittavat toimenpiteet vapauttaakseen
Itavallan tasavallan sen asemasta osakkaana 50-prosenttisesti vuoden 2017 ensimmdiselld puoliskolla (150 miljoo-
naa euroa) ja kokonaan viimeistdan valittomasti 31 péivin joulukuuta 2017 jalkeen. Paikallistason pankit osallis-
tuvat sadntelyllisten vahimmaisvaatimusten mukaisissa rajoissa tdimin mahdollistamiseen.

[Irtaantumisstrategia] Itivalta ei katso olevansa OVAGin pitkdaikainen omistaja ja pyrkii sen vuoksi myymain
merkitseménsd osakkeet mahdollisimman pian ottaen huomioon budjettipoliittiset intressit, pankkilaitoslain saan-
nokset ja rahoitusmarkkinoiden vakautta koskevan lain 2 §:n 3 momentin.

Valvova toimitsijamies

Itdvalta varmistaa, ettd riippumaton ja riittdvan pitevd valvova toimitsijamies, joka on salassapitovelvollinen, valvoo
jatkuvasti OVAGin rakenneuudistussuunnitelman seki kaikkien tissd sitoumuksia koskevassa asiakirjassa esitettyjen
sitoumusten tdydellistd ja asianmukaista tdytintoonpanoa.

Valvovan toimitsijamichen nimittdmisessd, velvollisuuksissa, vastuualoissa ja tehtdvistd vapauttamisessa on nouda-
tettava liitteessd "Toimitsijamies” esitettyjd menettelyjd.

Itdvalta varmistaa, ettd paitoksen tdytintoonpanon aikana komissio tai toimitsijamies saa rajoittamattoman oike-
uden tarkastella kaikkia tietoja, jotka ovat tarpeen timdn pddtoksen tdytintoonpanon valvontaa varten. Komissio
tai toimitsijamies voi vaatia OVAGilta selityksid ja selvityksid. Itivalta ja OVAG tekevit komission ja valvovan
toimitsijamichen kanssa tidyttd yhteistyotd kaikissa tutkinnoissa, jotka liittyvit timan paitoksen tdytintdonpanon
valvontaan.
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Liite sitoumuksia koskevaan asiakirjaan — Toimitsijamies

A. Valvovan toimitsijamiehen nimittiminen

i) Itavallan tasavalta sitoutuu varmistamaan, ettdi OVAG nimittid valvovan toimitsijamiehen, joka hoitaa timin
liitteen C osan x kohdassa méiritetyt valvovan toimitsijamiehen, jiljempind ‘toimitsijamies’, tehtdvit. Toimitsija-
miehen toimikausi kattaa koko rakenneuudistuskauden, toisin sanoen 31 piivddn joulukuuta 2017 saakka.
Toimikauden péittyessd toimitsijamichen on esitettavd loppuselvitys.

Toimitsijamiehen on oltava OVAGista riippumaton. Toimitsijamiehell on oltava erityistiedot ja -taidot, jotka ovat
tarpeen toimitsijamiehen tehtdvien hoitamiseksi esimerkiksi investointineuvojana, konsulttina tai tilintarkastajana,
eikd toimitsijamies saa missddn yhteydessd joutua eturistiriitatilanteeseen. OVAG maksaa toimitsijamiehelle kor-
vauksia niin, ettd silld ei vaikuteta kielteisesti toimitsijamiehen tehtdvin riippumattomaan ja tehokkaaseen hoita-
miseen.

=

ii) Itdvalta sitoutuu varmistamaan, ettdi OVAG ehdottaa toimitsijamieheksi hyviksyttiviksi kahta tai useampaa

henkilod viimeistddn neljan viikon kuluttua komission paatoksen tiedoksiantamisesta.

Ehdotuksissa on esitettdva riittavat tiedot kyseisistd henkil6istd, jotta komissio voi varmistaa, vastaako ehdotettu
toimitsijamies A osan ii kohdassa asetettuja vaatimuksia; ehdotuksissa on esitettivd etenkin seuraavat tiedot:

=

a) ehdotetun toimeksiannon ehdot kokonaisuudessaan sekd kaikki maardykset, jotka ovat tarpeen sen varmis-
tamiseksi, ettd toimitsijamies voi hoitaa tehtivinsi;

b) luonnos toimintasuunnitelmasta, jossa kuvataan, miten toimitsijamies aikoo hoitaa hinelle annetut tehtavit.

Komissio voi harkinnanvaraisesti hyviksyd tai hylatd ehdotetut toimitsijamiehet ja hyviksyd ehdotetun toimek-
siannon, ja komissio voi myos tehdd siihen tarpeelliseksi katsomiaan muutoksia, jotta toimitsijamies voi hoitaa
velvollisuutensa. Jos vain yksi nimi hyviksytdan, OVAG nimittdd tai nimityttdd kyseisen henkilén tai laitoksen
toimitsijamieheksi komission hyvaksyman toimeksiannon mukaisesti. Jos useampi kuin yksi nimi hyvaksytiin,
OVAG voi vapaasti paittdd, kuka hyviksytyistd henkildistd nimitetddn toimitsijamieheksi. Toimitsijamies nimite-
tddn yhden viikon kuluessa komission hyviksynnastd komission hyviksymin toimeksiannon mukaisesti.

=

Jos kaikki ehdotetut toimitsijamiehet hylatiin, Itivalta varmistaa, etti OVAG toimittaa vahintiin kahden muun
henkilon tai laitoksen nimet kahden viikon kuluessa hylkddmisen ilmoittamisesta A osan i ja iv kohdassa
esitettyjen vaatimusten ja menettelyn mukaisesti.

vi

=

Jos komissio hylkdd my6s kaikki muut ehdotetut toimitsijamiehet, komissio nimedd toimitsijamiehen, jonka
OVAG nimittdd tai nimityttdd komission hyviksymén toimitsijamichen toimeksiannon mukaisesti.

vii

B. Yleiset tehtivit ja velvollisuudet

viii) Toimitsijamies auttaa komissiota varmistamaan, ettd OVAG tayttid4 sitoumukset, ja ottaa hoitaakseen sitoumuksia
koskevassa asiakirjassa esitetyt valvovan toimitsijamiehen tehtdvit. Toimitsijamies hoitaa tehtdvinsd timin toi-
meksiannon mukaisesti ja noudattaen toimintasuunnitelmaa ja toimintasuunnitelman muokattuja versioita, jotka
komissio on hyviksynyt. Komissio voi omasta aloitteestaan tai toimitsijamiehen tai OVAGin pyynnostd antaa
toimitsijamiehelle kiskyja tai ohjeita, joilla varmistetaan sitoumusten noudattaminen. OVAGilla ei ole oikeutta
antaa toimitsijamiehelle ohjeita.

C. Toimitsijamiehen tehtivit ja velvollisuudet

ix) Toimitsijamichen tehtdvini on taata sitoumuksissa esitettyjen velvoitteiden tdydellinen ja asianmukainen noudat-
taminen ja OVAGin rakenneuudistussuunnitelman tdydellinen ja asianmukainen tiytintdénpano. Komissio voi
omasta aloitteestaan tai toimitsijamiehen tai OVAGin pyynnostd antaa toimitsijamiehelle kiskyji tai ohjeita, joilla
varmistetaan paitokseen liitettyjen sitoumusten noudattaminen.

x) Toimitsijamies

a) ehdottaa komissiolle yksityiskohtaista toimintasuunnitelmaa, jossa kuvataan, miten toimitsijamies aikoo valvoa
pddtoksen liitteend olevien sitoumusten noudattamista;

b) valvoo OVAGin rakenneuudistussuunnitelman tdydellist4 ja asianmukaista tiytintddnpanoa; erityisesti
(I) taseen loppusumman ja riskipainotettujen omaisuuserien supistamista
(I) liiketoiminnan rajoittamista
(Il) médritetyistd liiketoimintayksikoistd luopumista

(IV) mddritettyjen yritysten osakkeiden myyntiprosessia;
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¢) valvoo kaikkien muiden sitoumusten noudattamista;
d) hoitaa muut pddtokseen liitetyissd sitoumuksissa madritetyt toimitsijamichen tehtavat;

€) ehdottaa OVAGille toimenpiteiti, joita se pitdd vilttimittomind, jotta OVAG pystyy tdyttimidn piitokseen
liitetyt sitoumukset;

f) toimittaa kirjallisen selvityksen luonnoksen komissiolle, Itivallalle ja OVAGille 30 péivin kuluessa kunkin
puolivuotiskauden padttymisestd. Komissio, Itdvalta ja OVAG voivat esittdd luonnoksesta huomautuksia viiden
tyopdivan kuluessa. Viiden tyopdivin kuluessa huomautusten vastaanottamisesta toimitsijamies laatii lopullisen
selvityksen, johon hidn mahdollisuuksien mukaan ja oman harkintavaltansa mukaisesti sisillyttdd huomautuk-
set, ja toimittaa sen komissiolle. Vasta timin jilkeen toimitsijamies toimittaa Itdvallalle ja OVAGille jiljen-
noksen lopullisesta selvityksestd. Jos selvitysluonnos tai lopullinen selvitys sisiltdd tietoa, jota ei saa paljastaa
OVAGille, OVAG saa selvitysluonnoksesta ja lopullisesta selvityksesti vain version, joka ei sislld luottamuk-
sellisia tietoja. Toimitsijamies ei missddn olosuhteissa toimita selvityksen mitddn versiota Itdvallalle ja/tai
OVAGille, ennen kuin se on toimitettu komissiolle.

g) Selvityksessd tarkastellaan toimitsijamiehen toimeksiannossa maddritettyjen velvoitteiden tdyttimistd ja sitou-
musten noudattamista OVAGissa, jotta komissio voi arvioida, hallitaanko OVAGia sitoumusten mukaisesti.
Komissio voi tarvittaessa mairittdd selvityksen tarkemman sisallon. Naiden selvitysten lisaksi toimitsijamies
raportoi pikaisesti kirjallisesti komissiolle, jos silld on syytd epdilld, ettd OVAG ei tdytd nditd sitoumuksia, ja
ldhettdd OVAGille samaan aikaan version, joka ei sisilld luottamuksellisia tietoja.

D. OVAGin tehtivit ja velvollisuudet

xi)

xii

=

OVAG takaa ja vaatii neuvonantajiaan takaamaan kaiken yhteistydn, avun ja tiedotuksen, jota toimitsijamies voi
toimeksiantonsa mukaisesti perustellusti vaatia tehtdviensd suorittamiseksi. Toimitsijamiehelld on rajoittamaton
paisy kaikkeen OVAGin tai myytivdn liiketoiminnan kirjanpitoon, rekistereihin, asiakirjoihin, hallintoon tai
muihin henkilokuntaa, tiloja, toimipaikkoja ja teknisid ndkokohtia koskeviin tietoihin, jotka ovat tarpeen toimit-
sijamichen toimeksiannossa mairitettyjen tehtdvien hoitamiseksi. OVAG antaa toimitsijamiehen kayttéén yhden
tai useamman toimistotilan omissa liiketiloissaan ja timi voi keskustella kaikkien OVAGin tyéntekijoiden kanssa,
jotta toimitsijamies saa kaikki tiedot, jotka ovat tarpeen toimitsijamiehen tehtivien hoitamiseksi.

Toimitsijamies voi OVAGin kustantamana nimittdd neuvonantajia (etenkin yritysten rahoituksen tai oikeudellisten
kysymysten alalla), jos OVAG hyviksyy nimittimisen (hyviksynt4i ei saa evitd tai viivyttdd perusteettomasti) ja jos
toimitsijamies katsoo, ettd tillaisten neuvonantajien nimittiminen on tarpeen tai asianmukaista oman toimeksi-
antonsa mukaisten tehtédvien ja velvoitteiden hoitamiseksi, edellyttden ettd toimitsijamiehestd johtuvat maksut ja
muut kustannukset ovat kohtuulliset. Jos OVAG ei hyviksy toimitsijamiehen ehdottamia neuvonantajia, komissio
voi hyviksyd neuvonantajien nimittimisen kuultuaan OVAGia. Vain toimitsijamies voi antaa ohjeita neuvon-
antajille.

E. Toimitsijamiehen korvaaminen, tehtivistd vapauttaminen ja uudelleennimittiminen

xiii)

Xiv)

=

XV)

Jos toimitsijamies keskeyttdd sitoumuksissa madritetyt tehtdvinsd etuajassa tai muusta hyvistd syystd, esimerkiksi
jos toimitsijamies on eturistiriitatilanteessa,

a) komissio voi toimitsijamiestd kuultuaan vaatia OVAGia korvaamaan toimitsijamiehen tai
b) OVAG voi komission hyviksynnilld korvata toimitsijamiehen.

Jos toimitsijamies vapautetaan tehtdvistddn E osan xiii kohdan mukaisesti, toimitsijamiestd voidaan vaatia jatka-
maan tehtdviensd hoitamista, kunnes tehtdvddn on nimitetty uusi toimitsijamies, jolle kyseinen toimitsijamies on
antanut kaikki olennaiset tiedot. Uusi toimitsijamies nimitetdidn A osan i-vi kohdassa mddritetyn menettelyn
mukaisesti.

Lukuun ottamatta E osan xiii kohdassa tarkoitettua tehtdvistd vapauttamista, toimitsijamichen tehtavit paittyvit
vasta, kun komissio on vapauttanut hinet tehtdvistdin. Vapauttaminen toteutetaan, kun kaikki toimitsijamiehelle
annetut velvoitteet on tdytetty. Komissio voi kuitenkin milloin tahansa vaatia toimitsijamichen uudelleennimitta-
mistd, jos myohemmin havaitaan, ettd asiaa koskevia korjaustoimia ei ole pantu tdydellisesti ja asianmukaisesti
taytantoon.
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