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OTSUSED

KOMISJONI OTSUS,
19. september 2012,

riigiabi SA.31883 (2011/C) (ex N 516/2010) kohta, mida Austria andis ja kavatseb anda ettevdtjale
Osterreichische Volksbanken-AG

(teatavaks tehtud numbri C(2012) 6307 all)

(Ainult saksakeelne tekst on autentne)

(EMPs kohaldatav tekst)
(2013/298/EL)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artikli
108 1dike 2 esimest ldiku,

vottes arvesse Euroopa Majanduspiirkonna lepingut, eriti selle
artikli 62 1dike 1 punkti a,

olles kutsunud huvitatud isikuid iiles esitama mairkusi vastavalt
eelnimetatud artiklitele (')

ning arvestades jargmist:

1. MENETLUS

(1)  Komisjon kiitis 9. detsembril 2008 (?) heaks Austria
pangandussiisteemi toetuskava, mida seejirel neli korda
pikendati (}) ja mis 30. juunil 2011 viimaks [dppes.

() 2009. aasta aprillis sai Osterreichische Volksbanken-AG
(edaspidi ,OVAG”") Austria pangandussiisteemi toetuskava
raames 1 miljardi euro suuruse kapitalisiisti. Lisaks
korraldas ta toetuskava raames 9. veebruaril, 18. mirtsil
ja 14. septembril 2009 kolm valitsuse garanteeritud
emissiooni, iga kord mahuga 1 miljard eurot. Austria
voimaldas need riigiabimeetmed eeldusel, et OVAG on
tugev finantseerimisasutus ja edastas 29. septembril
2009 elujoulisuse taastamise kava.

(3)  Riigiabi reguleerivatele digusaktidele vastavuse kontrolli-
mise kdigus jéudis komisjon siiski jareldusele, et komis-
joni teatise ,Finantsasutuste rekapitaliseerimine praeguses
finantskriisis: piirdumine minimaalselt vajaliku abiga ja

(1) ELT C 46, 17.2.2012, Ik 3.

(%) Komisjoni 9. detsembri 2008. aasta otsus riigiabi N 557/2008 kohta
— Mafnahmen nach dem Finanzmarktstabilitats- und dem Interbank-
marktstarkungsgesetz fiir Kreditinstitute und Versicherungsunternchmen in
Osterreich (ELT C 3, 8.1.2009, Ik 2).

(}) Abikava esimene pikendamine koos teatavate muudatustega kiideti
heaks 30. juunil 2009 (ELT C 172, 24.7.2009, lk 4), teine piken-
damine 17. detsembril 2009 (ELT C 28, 4.2.2010, lk 6), kolmas
pikendamine 25. juunil 2010 (ELT C 250, 17.9.2010, lk 4) ja neljas
pikendamine 16. detsembril 2010 (ELT C 20, 21.1.2011, Ik 3).

kaitsemeetmed pohjendamatute konkurentsimoonutuste
vastu” () (edaspidi ,rekapitaliseerimisteatis”) lisas toodud
kriteeriumide alusel ei olnud vdimalik kisitada panka
kapitalisiisti ajahetkel tugevana rekapitaliseerimisteatise
tahenduses. Seetdttu nduti iimberkorralduskava. Austria
viliendas jitkuvalt arvamust, et OVAGi puhul oli tege-
mist tugeva pangaga, esitas aga 2. novembril 2010
OVAGi jaoks iimberkorralduskava (,esialgne iimberkor-
ralduskava”). Konealust kava tdiendati hiljem mitmete
edasiste teabenduete alusel.

(4) 9. detsembri 2011. aasta kirjaga (°) teavitas komisjon
Austriat oma otsusest algatada seoses Austria poolt
OVAGile voimaldatud 1 miljardi euro suuruse kapitali-
stisti ja 3 miljardi euro suuruse garantiiga Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 108 Idikega 2 ette nihtud
menetlus ja palus Austrial edastada muudetud @imberkor-
ralduskava.

(5)  Komisjoni otsus menetluse algatamise kohta (edaspidi
yalgatamisotsus”) avaldati 17. veebruaril 2012 Euroopa
Liidu Teatajas. Komisjon palus huvitatud isikutel esitada
oma markused.

(6)  Komisjon ei saanud mirkusi tiheltki huvitatud isikult.

(7)  28. mirtsil 2012 teatas Austria {imberkorralduskavast.
Enne konealust teadet edastas Austria teavet mitme
kirjaga, eclkdige 2011. aasta 16. detsembri ning 2012.
aasta 1., 13. ja 16. martsi kirjadega.

(8)  Ajavahemikus 2012. aasta aprillist 2012. aasta augustini
arutasid Austria ja komisjon uut @imberkorralduskava ja
abimeetmeid arvukate kohtumiste, telefonikonverentside
ja muu teabevahetuse raames. Uue imberkorralduskava
1oplik versioon esitati 4. septembril 2012 (edaspidi ,uus
iimberkorralduskava”).

(% Vrd komisjoni teatise punkt 13 ja lisa (ELT C 10, 15.1.2009, lk 2).

(*) Komisjoni 9. detsembri 2011. aasta otsus riigiabi SA.31883 kohta —
Osterreichische Volksbanken-AG restruktureerimine (ELT C 46,
17.2.2012, Ik 3).
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Austria esitas 4. septembril 2012 kiesoleva otsuse I lisas
sisalduva kohustuste loendi.

2. KIRJELDUS
2.1. Abisaaja ja tema raskused

OVAG on Austria Volksbanki pankade (kohalikud laenu-
ithistud) keskasutus, mis pakub neile tsentraliseeritud
haldustoe ja likviidsuse juhtimise teenuseid ning finants-
tooteid. Volksbanki pangad on kohalikul kuni piirkond-
likul tasandil tegutsevad universaalpangad. Koos oma
keskasutuse OVAGiga moodustavad nad Volksbanki
grupi. 60,2 % OVAGist kuulub iihise valdusettevdtja
kaudu Volksbanki pankadele. Teised osanikud on DZ-
Bank (23,8 %), ERGO grupp (9,5 %) ja Raiffeisen Zentral-
bank Osterreich AG (edaspidi ,RZB”, Raiffeisengruppe,
Austria teise {thistugrupi keskasutus) (5,8 %). Ulejadnud
0,6 % on viikeaktsiondride kies (°). 2008. aasta 1dpus
oli OVAG Austria suuruselt neljas pank, mille bilansi-
maht oli 52,9 miljardit eurot(’), Moody’se reiting
Aa3 ja Fitchi reiting A (8).

OVAGi geograafiliselt kdige olulisem turg on Austria.
Lisaks tegutses pank mitmes Kesk- ja Ida-Euroopa riigis,
kus tal oli, kui Rumeenia vélja arvata, siiski ainult vaike
turuosa. OVAG tegutseb piiratud ulatuses ka Saksamaal,
nimelt driklientide ja kinnisvarafinantseeringute alal.

Kuni viimase ajani tegutses OVAG viies &risegmendis:
ripangandus, jaepangandus, kinnisvara, finantsturud ja
pangaportfelliga seotud/muud teenused. 2008. aastal
15petas OVAG tegevuse avalik-diguslike asutuste ja infra-
struktuuri rahastamise valdkonnas, kusjuures andis oma
osaluse Kommunalkredit Austria AG-s (edaspidi ,KA”)
(nimivéirtuse) 1 euro eest iile Austriale. Tdpsemad iiksik-
asjad OVAGi varasema arimudeli kohta sisalduvad algata-
misotsuses (°).

OVAGi probleemidel olid mitmesugused p&hjused. Nagu
juba algatamisotsuses selgitatud, (1) soodustasid OVAGi
raskusi jargmised tegurid: tegevus Kesk- ja Ida-Euroopa
riikides VB International AG (edaspidi ,VBI") alla koon-
datud, jaepangandusega tegelevate tiitarettevotjate kaudu,
tegevus kohalike omavalitsuste ja infrastruktuuri rahasta-
mise valdkondades, tegevus kinnisvaravaldkonnas, asja-
olu, et investeerimisportfell hdlmab muu hulgas Lehman
Brothersi ja Islandi pankade viljalastud vahendeid, ja
soltuvus refinantseerimistest rahaturgudel. Konealused

(%) Need protsendimdirad nditavad hailediguste jagunemist ja ei holma

OVAGile kuuluvaid enda aktsiaid. Enne kapitali vihendamist 70 %
vorra ja kapitali kavandatavat suurendamist 484 miljoni euro vorra
kuulus OVAGile 1,63 % tema enda aktsiatest.

() 2007. aasta Idpus oli see veel 78,6 miljardit eurot. Allikas: OVAGi

2009. aasta kontserniaruanne.

(8 Fitch vdtab arvesse, et OVAG kuulub Volksbanki pankade iihenduse

tagatisskeemi alla. Seetdttu anti OVAGile samasugune pika- ja lithi-
ajaline emitendi maksejouetuse tdendosust nditav reiting nagu kogu
grupile (A kuni F1).

(°) Algatamisotsus, pdhjendused 7-12.
(1% Algatamisotsus, pShjendused 13-19.

(14)

(15)

(16)

tegurid viisid selleni, et OVAGil tekkis 2008. aastal ja
2009. aastal mirkimisvddrne kahjum ja  Austria
voimaldas talle 2009. aastal toetusmeetmeid.

OVAG algatas juba 2009. aastal iimberkorraldamisprot-
sessi, mille eesmark oli muu hulgas krediidiasutuse prob-
leemide peapohjuseks olevate tegevuste korraldamine
pangaviliselt allhankena. Teatavad vanast portfellist pari-
nevad riskid tekitasid pangale 2011. aastal siiski uuesti
probleeme. Seejuures oli tegemist eelkdige jirgmisega:

a) VBI tiitarettevotjate kahjumid ja nende arvestusliku
vadrtuse korrigeerimine OVAGi raamatupidamises
kogusummas 380 miljonit eurot;

b) riigivolakriisist kdige enam mojutatud riikidega seotud
OVAGi investeeringute vadrtuse korrigeerimine
summas 300 miljonit eurot;

c) veel OVAGile kuuluva KA osaluskapitali allahindlus
142 miljoni euro vorra;

d) Investkrediti ('!) (edaspidi ,IK”) arvestusliku vaartuse
korrigeerimine miinus 323 miljoni euro vdrra
OVAGiga ithinemise raames.

Pdhjenduses 14 nididatud kahjumid ajendasid Austriat
rakendama OVAGi toetuseks teist abimeedet, mis lepiti
27. veebruaril 2012 kokku esialgsete aktsionaridega.
Edasi vaatas OVAG libi oma esialgse iimberkorraldus-
kava ja otsustas pdhjalikuma timberkorraldamise kasuks.

2.2. Abimeetmed
2.2.1. 2009. aasta abimeetmed

2009. aastal tugevdati OVAGi likviidsus- ja kapitaliposit-
siooni Austria pankade toetuskava raames 1 miljardi euro
suuruse kapitalisiistiga ja riiklike garantiidega OVAGi
volakirjadele summas 3 miljardit eurot. Kapitalisiisti tule-
musena suurenes OVAGi esimese taseme omavahendite
suhtarv 2009. aasta 1dpuks 9,2 %ni ja pdhiomavahendite
suhtarv 12,5 %ni.

(1) Investkredit Bank AG on OVAGi tiitarettevotja, mis osutab
teenuseid ettevotete rahastamise, faktooringu, projektirahastamise
ning kaubanduse ja ekspordi rahastamise valdkondades. Tdiendavad
andmed selle kohta on toodud algatamisotsuse pdhjenduses 7.
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1 miljardi euro suurune kapitalistist

(17)  2009. aasta aprillis mérkis Austria OVAGi osalusvartpa-
bereid summas 1 miljard eurot (edaspidi ,2009. aasta
kapitalisiist”). Selle vahendiga ei saa riik hédledigusi,
kuid saab eeliskupongi ja vahetusdiguse. Vahend on tiht-
ajatu ja kirjendatakse esimese taseme pShiomavahendina.

(18)  Austria pangandussiisteemi toetuskava kohaselt on
osalusvadrtpaberite  eeliskupongi intressimdir 9,3 %
aastas.  Osalusvddrtpaberite — markimisele  jirgneval
kuuendal ja seitsmendal tdismajandusaastal suureneb
kupong vastavalt 50 baaspunkti vorra, kaheksandal aastal
75 baaspunkti vorra ja alates tiheksandast majandusaas-
tast 100 baaspunkti vorra. Kdnealune dividend kokku on
siiski piiratud maksimumvaartusega summas 12 kuu
Euribor pluss 1 000 baaspunkti aastas. Kupong maks-
takse vilja iksnes juhul, kui pank teenib kasumit ja
otsustab selle vilja jagada. Uhel aastal maksmata jietud
kuponge ei kanta edasi jargmisesse aastasse. Osalusvaart-
paberite osa vdimalikus kahjumis on proportsionaalne
kogu kahjumis osaleva kapitaliga.

(19)  Pangal on &igus osalusvairtpaberid igal ajal tdielikult v6i
osadena tagasi maksta. Esimesel kiimnel majandusaastal
pdrast osaluskapitali méarkimist moodustab tagasimakse-
summa 100 % osalusvéirtpaberite nimivaartusest, seejirel
150 % nimivairtusest (12).

(20)

(21)

Tabel 1.

Riigil on digus vahetada osalusviirtpaberid OVAGi liht-
aktsiateks. Selleks vajab riik 1. jaanuariks 2019 panga
nousolekut, kuid vahetusdigust saab teostada ka ilma
panga ndusolekuta,

a) kui dividende 2011. majandusaasta eest ei maksta voi
ei maksta tdies ulatuses voi

b) kui parast 31. detsembrit 2011 ei maksta dividende
kahe vahetult iksteisele jirgneva majandusaasta eest
vOi ei maksta tdies ulatuses voi

¢) kui riigile kuulub 1. jaanuaril 2012 veel osalusvéirt-
pabereid nimivdartusega vihemalt 700 miljonit eurot
vOi

d) kui riigile kuulub 1. jaanuaril 2015 veel osalusvéirt-
pabereid nimivairtusega vihemalt 400 miljonit eurot.

Garantiid uusemissioonidele

Austria pangandussiisteemi toetuskava raames sai OVAG
riiklikud garantiid ja korraldas 2009. aastal valitsuse
garanteeritud emissioonid mahuga 3 miljardit eurot.

OVAGi valitsuse garanteeritud emissioonid 2009. aastal

Osa Nimivédrtus | Viljalaskekuupdev Tahtaeg Kupong Kogukulud

1. 1 mld EUR 9.2.2009 9.2.2012 3,000 % 157 baaspunkti iile 6 kuu Euribori
2. 1 mld EUR 18.3.2009 19.3.2013 3,375 % 194 baaspunkti iile 6 kuu Euribori
3. 1 mld EUR 14.9.2009 14.9.2012 2,250 % 155 baaspunkti iile 6 kuu Euribori

Allikas: uus imberstruktureerimiskava, 1k 36.

2.2.2. 2012. aasta abimeetmed

(22) OVAGi 2011. aasta kahjumi ulatus toob kaasa tiien-
davad abimeetmed ja nimelt riigipoolse kapitalisiisti
summas 250 miljonit eurot lihtaktsiate vormis (edaspidi
,2012. aasta kapitalisiist”) ja varalise tagatise, mis toob
kaasa kapitali suurendamise 100 miljoni euro vorra
(edaspidi ,varaline tagatis”).

('?) Tagasimaksesumma suureneb nende protsendipunktide vorra, mille
vorra lepingus osalusvaartpaberite eest lubatud dividend viiksemaks
osutus, juhul kui jaotamisele kuuluvad aastakasumid, millest oleks
makse tegemiseks piisanud, kanti edasi, kuigi selleks ei olnud digus-
likku kohustust ega jirelevalveasutuse korraldust.

(23)

Kapitali suurendamine 250 miljoni euro
vorra

Kapitali kavatsetakse suurendada kahes etapis. Esmalt
vihendatakse panga kapitali akumuleerunud kahjumite
tasakaalustamiseks 70 % vorra. Kapitali vidhendamise
kdigus vihendatakse proportsionaalselt ka Austria poolt
2009. aastal kasutusele voetud osalusvairtpaberite vddr-
tust. Teisel etapil saab OVAG uut kapitali kogusummas
484 miljonit eurot. Sellest 250 miljonit eurot peab
mirkima Austria, tlejadnu Volksbanki pangad. Austria
ja Volksbanki pangad margivad aktsiad hinnaga 2,181
eurot aktsia kohta. Selle tulemusena omandab riik pangas
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(24)

(25)

(26)

43,4% suuruse osaluse ja temast saab Volksbanki
pankade jarel (50,2 %) suuruselt teine aktsiondr. Kapitali-
siistis mitteosalevate teiste aktsiondride osalus viheneb:
DZ-Bank 3,8 %, ERGO 1,5%, RZB 0,9 %, viikeaktsio-
nirid 0,1 %.

Varaline tagatis

Lisaks kapitalisiistile 250 miljoni euro ulatuses annab
Austria varalise tagatise summas 100 miljonit eurot, mis
toob kaasa OVAGi kapitali suurendamise sama summa
vorra ja mille eest makstakse hiivitist 10 % aastas (s.t
nagu kapitalisiist). Varalise tagatise eesmirk on vdhen-
dada pangas eraldiste moodustamise voi allahindluse
vajadust ja kaitsta tema kapitalibaasi. Meede erineb tava-
parastest vahenenud vddrtusega varade toetusmeetmetest
selle poolest, et tagatis moodustatakse nii, et see mdjutab
laenu andmisel tekkinud kahjumi katmiseks mdeldud
eraldisi, mille pank on moodustanud oodatava kahjumi
jaoks juba kaetud varade puhul. Tagatis antakse seetdttu
juba tekkinud (arvestuslikule) kahjumile.

OVAGil on véimalik tagatist kasutada ja paluda riigilt
(tagatise andja) abi, kui ta tdendab, et asjaomane
kohustus on lootusetu vdi et volgniku suhtes on kiimas
pankrotimenetlus; see kehtib siiski ainult sellises ulatuses,
millises on vajalik tagatise kasutuselevdtt, et dra hoida
esimese taseme pohiomavahendite suhtarvu () (edaspidi
,CET1 suhtarv’) langemine allapoole 11 % OVAGi
grupis (") 31. detsembri 2015. aasta seisuga. Konealust
CET1 piirmiira alandatakse 10 %-ni, kui OVAG on
selleks ajahetkeks tdielikult vodrandanud oma osaluse
Volksbank Romania S.A-s (edaspidi ,VBRO”) v&i VB
Leasing International Holding GmbH-s (edaspidi ,VBLI").

Tagatist ei saa kasutusele votta enne 31. detsembrit
2015. Laekuvad maksed, mis on kaetud varadega seotud,
arvestatakse tasa vdimalike nduetega, mis pangal vdivad
riigi vastu olla, kui need iiletavad varade vihendamata ja
tagamata vdartust.

Tagatise kasutuselevotust tulenevad riigi maksekohus-
tused liikatakse edasi 31. juulini 2016, ilma et makse
edasilitkkamise eest arvestataks intresse. Sissendutud
summad tuleb riigile tagasi maksta niipea, kui panga
finantsolukord seda lubab.

(%) Esimese taseme pohiomavahendid vastavalt Baseli pangandusjarele-

valve komitee midratlusele (,Basel IIl: A global regulatory frame-
work for more resilient banks and banking systems”, detsember
2010 (Rev. juuni 2011) http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm).

(** OVAG ja tema tiitarettevdtjad/osalused, eelkdige VB Factoring Bank

Aktiengesellschaft, VB Leasing Finanzierungsgesellschaft m. b. H. ja
Volksbank Invest Kapitalanlagegesellschaft m. b. H.

(28)

(30)

(32)

Tagatise eest makstakse hiivitist summas 10 % aastas (1°)
30. septembrist 2012 kuni 1. jaanuarini 2016 voimal-
datud kogusummast. Sissendutud summade puhul asen-
datakse konealune hiivitis tasuga 10 % aastas, mida
makstakse alates summade sissendudmise ajahetkest
kuni sissendutud summa riigile tdieliku tagasimaksmise
ajahetkeni. Viimatinimetatud hiivitis on seotud sellega,
et pank teenib kasumit ja saavutab 10 % suuruse CET1
suhtarvu; see ei ole kumulatiivne.

Riigi vastutus kdnealuse tagatise raames [dpeb 1. jaanuaril
2016; erandiks on vdimalikud enne nimetatud kuupieva
esitatavad nduded.

2.3. Uus drimudel
Ulevaade

Uue iimberkorralduskava kohaselt seab OVAG eesmir-
giks tiheda integreerumise Volksbanki pankadega.
OVAGi ja Volksbanki pankade vahel vdetakse kasutusele
tthismudel. OVAGi tegevus piiratakse Austria Volksbanki
pankade keskasutuse iilesannetega. Ta keskendub Volks-
banki pankade teenuste osutamisele: kontsernikonto, abi
ulatuslike laenude andmisel ja finantstoodete pakkumine
Volksbanki pankadele ja nende klientidele. Selle kaudu
vihendatakse oluliselt tema bilansimahtu ning drimudeli
keerukust. Arisegmendid, mis pdhjustasid panga prob-
leemid v&i mis ei kuulu Volksbanki pankade keskasutuse
tegevusvaldkonda, Idpetatakse voi voorandatakse. Pank
koondab need drisegmendid pangasiseseks 1dpetamisseg-
mendiks (mittepdhitegevuse segment).

Bilansimahtu vihendatakse 91 miljardilt eurolt 2008.
aasta septembri 10pu seisuga (1°) 19 miljardi euroni
2017. aastal, millest [12-15] (*) miljardit eurot ldheb
iile uue pohitegevuse alla (allesjddva osa puhul on tege-
mist lOpetamisel oleva mittepShitegevusega). Riskiga
kaalutud varad (edaspidi ,RKV”) vihenevad baasstsenaa-
riumi korral 35,2 miljardilt eurolt 2008. aastal [9-12]
miljardi euroni 2017. aastal.

Uhismudel

Uhismudel ndeb ette iihise vastutuse ning likviidsuse
reguleeritud siirde litkmete vahel (,ithine likviidsus”)
koos koikide lilkmete volausaldajate iihise finantsilise
kindlustamisega (,ithisvastutus”). Uhismudeli raames siilib
ithinenud pankade diguslik sdltumatus ja lilkmed saavad
kasutada ,vorgustiku” @hist organisatsioonitaristut.

(%) See tasu kujutab endast panga jooksvat kulupositsiooni ja ei soltu
seetottu sellest, kas OVAG teenib kasumit.

(*6) Parast kohalike omavalitsuste rahastamisega tegeleva tiitarettevotja

KA vodrandamist Austriale moodustas OVAGi bilansimaht 2008.
aasta 16pus 52,9 miljardit eurot.

(*) Arisaladused, vdimalusel niidati vahemikud [sulgudes]


http://www.bis.org/publ/bcbs189.htm

L 168/34 Euroopa Liidu Teataja 20.6.2013
(33)  Sellega seoses on OVAGi kui keskasutuse iilesanne tagada Pohisegment

(34)

ja kontrollida Volksbanki pankade tithendusse kuuluvate
pankade maksevdimet ja likviidsust konsolideeritud
aruannete alusel. Lisaks vastutab OVAG muu hulgas
kogu grupi huvide esindamise eest, suhtekorralduse eest
grupi tasandil ja abi osutamise eest teatavate haldustoe
tilesannete taitmisel, naiteks védrtpaberitehingud, logis-
tika, grupi standardite loomine nduetele vastavuse vald-
konnas ja rahapesu tdkestamine. Peale selle antakse
pangale muid iilesandeid (,ithisiilesanded”), mis on vaja-
likud tulenevalt jarelevalvenduetest voi mida on tdhususe
aspekti arvestades parem osutada tsentraliseeritult. Siia
kuulub eelkdige vastutus thiste jdrelevalvealaste sitete
tditmise eest (nt maksevdime, likviidsus, sisemise kapitali
adekvaatsuse hindamise protsess pankade {ihenduse
jaoks, siseaudit). Lisaks kuulub siia abi osutamine (indivi-
dualiseeritud) toodete miitimisel ja turustamisel.

Austria pangandusseaduse (V7) kohaselt vastutab OVAG
keskasutusena ithismudeli raames pankade {ihenduse
koikide kohustuste eest, samal ajal kui iiksikute Volks-
banki pankade vastutus piirdub nende omavahendite selle
osaga, mis iiletab nende riskiga kaalutud varade katmi-
seks vajalikku jdrelevalvenduetest tulenevat miinimumi.
Koikide Volksbanki pankade ,kapitali ilejadk” moodustab
31. detsembri 2011 seisuga [450-500] miljonit eurot,
kui arvestuse aluseks on CET1 suhtarv 8 %, ja [600—650]
miljonit eurot, kui aluseks vdetakse 7 % suurune CETI.

Konealuse ithismudeli jdirgmine oluline tunnus on
koostoo likviidsuse valdkonnas. Austria diguse kohaselt
tdhendab koost66 muu hulgas seda, et Volksbanki
pangad on kohustatud hoidma 14 % oma hoiustest
miinimumreservina OVAGis. Lisaks vdib OVAG kokku
koondada Volksbanki pankade tagatised (kinnisvaraga
tagatud laenud), mida voib seejdrel kasutada volakirjade
refinantseerimiseks. Kéesoleval ajal on  Volksbanki
pankadel varasid véirtuses [2-5] miljardit eurot, mida
on teatud tingimustel voimalik taoliste tagatistena kasu-
tada. Jargmine oluline element OVAGi stabiilse likviidsus-
positsiooni tagamiseks oli internetipanganduse platvormi
Livebank tileandmine iihelt kohalikult Volksbanki pangalt
OVAGile 2011. aastal. See annab OVAGile esiteks otsese
juurdepdidsu eraklientide hoiustele ja vdhendab tema
soltuvust refinantseerimistest rahaturul, mis oli ks
OVAGi probleemide pohjustest. Teiseks vdimaldab see
laenuithistute sektoril internetipanganduses tsentralisee-
ritult tegutseda, mis on ithismudeliga kooskdlas.

("7) Lithend: BWG.

(37)

(38)

(40)

Pohisegment koosneb kolmest osasegmendist: laenud/
stindikaatlaenud, finantsturud ja pangaportfelliga seotud/
muud teenused. OVAGi hinnangul moodustavad p&hiseg-
mendi varad kokku [12-15] miljardit eurot 2017. aastal
(16,8 miljardit eurot 2012. aasta 10pus) ja riskiga
kaalutud varad [4-6] miljardit eurot 2017. aasta 1dpus.

Laenude/siindikaatlaenude ~ segment holmab  kolme
tiksust, milleks on Kredit Verbundbank, VB Factoring ja
Mobilienleasing Osterreich (edaspidi ,VBLF). OVAG
kisitab seda segmenti osana oma pd&hitegevusest Volks-
banki pankadega. Aritegevus keskendub Austriale.

Uksus Kredit Verbundbank hdlmab laenude ja siindikaat-
tehingute alast tegevust pankade ithendusse kuuluvate
pankadega ('%). Ka molema tiitarettevdtja, VB Factoringu
ja VBLF osutatavaid teenuseid késitatakse tsentraliseeritud
ithisiilesannetena. VBLF kuulub Austria suurte liisingu-
pakkujate hulka sdiduautode, veokite ja biirooseadmete
valdkonnas. Volksbanki pankadega seotuse kaudu jddb
VBLF ka tulevikus osaks OVAGi dristrateegiast. VB Facto-
ring, 100 % OVAGi tiitarettevotja, teeb Volksbanki
pankade jaoks suurima osa faktooringtehingutest.

Finantsturgude segment holmab eelkdige tulemusiiksusi
Group Treasury, Volksbank Investments, Immo KAG ja
internetipanganduse segmenti (Live Bank). Finantsturgude
segment vastutab lithi- ja pikaajalise likviidsuspositsiooni,
védrtpaberi- ja vilisvaluutatehingute ning likviidsus- ja
turuhinnariskide juhtimise eest. Peale selle on segmendi
tegevus seotud toodete tarnimisega laenuiihistute sekto-
rile ning institutsionaalsetele klientidele kodu- ja valis-
maal.

Pangaportfelliga seotud/muude teenuste segment koosneb
kapitaliturgude ning varade ja kohustuste juhtimise vald-
kondadest. Selle segmendi alla liigitatakse ka VB Services
fur Banken GesmbH (allhankijast teenindusettevdte) ning
mitmesugused valdusettevdtjate tegevused.

('%) Kaasa arvatud siindikaatlaenud, mis anti koos IMMO pangaga, kes
on elamute rahastamise ekspert laenuiihistute sektoris.
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(41)

(42)

(43)

(44)

Mittepohitegevuse segment

Mittepohitegevuse segment holmab koiki osalusi ning
endisi 4risegmente, mis tulevikus ei ole enam osa
OVAGi pohitegevusest. Konealuse segmendi varad
kokku on 2012. aastal hinnanguliselt 11,7 miljardit
eurot (RKV: 11,0 miljardit eurot) ja 2017. aastal [3-5]
miljardit eurot (RKV: [3-5] miljardit eurot). OVAG tahab
vihendada konealuse segmendi riskiga kaalutud varasid
2026. aastaks alla 1 miljardi euroni. Selle segmendi alla
liigitatud portfellid on kavas 1dpetada voi vddrandada.

Mittepdhitegevuse 10petamisele minev osa sisaldab
eelkdige ettevitete rahastamise portfelli, mis holmab
suurt osa praegusest Kesk- ja Ida-Euroopa ettevottelae-
nude drisegmendist, kogu Austria ja Kesk- ja Ida-Euroopa
laenufinantseerimise drisegmenti, rahvusvaheliste projekti-
rahastamiste drisegmenti ning ariklientide segmenti, kui
see ei puuduta siindikaattehinguid Volksbanki pankadega.
Frankfurdi filiaal ei ole tulevikus enam osa OVAGi pdhi-
portfellist. Lisaks otsustati 1dpetada kogu kinnisvaraport-
fell ja see ei ole tulevikus enam osa panga drimudelist.
Europolise, kinnisvaravaldkonnas tegutseva varahalduset-
tevotte kinnisvaraportfell voorandati juba 2010. aastal.

Selle segmendi veel iiks osa on VBLI, liisinguga tegelev
tiitarettevdtja, mis on 50 % ulatuses OVAGi omandis (*9).
VBLI grupp osutab liisinguteenuseid kaheksas Kesk- ja
Ida-Euroopa ning Lduna-Euroopa riigis. Tal on ka ligi-
kaudu 8 % suurune vihemusosalus Ungari liisinguettevot-
tes, mille pohiosanik on VR-Leasing. VBLI tegevus kujutas
endast VBI rahvusvahelise laenutegevuse tdiendust.
Rahvusvahelise ~ pangandustegevuse iilesannet —silmas
pidades on pangal kavas oma osalus VBLI-s 31. detsemb-
riks [2013-2017] vdorandada. Vodrandamise lihtsusta-
miseks on OVAG oma osaluse rahvusvaheliste finants-
aruandluse standardite (IFRS) alusel koostatud raamatupi-
damisaruandes juba [30-60] % vdrra [50-70] miljoni
euroni alla hinnanud. Kui vdorandamine [2013-2017]
16puks ei osutu realistlikuks, peatatakse koik uued
tehingud 31. detsembriks [2013-2017] ja likvideeritakse
VBLI kooskoélas asjaomaste digusaktidega (20).

Mittepdhitegevuse segmendi veel iiks osa on VBRO, mis
2010. aastal VBI voorandamisel vilja jéeti. VBRO on

(") Teine osanik on VR Leasing (DZ Banki tiitarettevdtja.)
(*%) Vrd lisa punkt 6.3.

(45)

(46)

¢
(*?)
*)
*9

24

bilansimahu alusel Rumeenia suuruselt seitsmes pank.
Panga tegevuse keskmes Rumeenia turul on olnud peami-
selt kinnisvaratagatisega ja pdhiliselt valisvaluutas antud
laenud eraklientidele ja viiksematele driklientidele. OVAG
tegeleb kdesoleval ajal VBRO iimberkorraldamisega.
2011. aastal korraldati timber filiaalide struktuur, mis
toi kaasa filiaalide arvu olulise vihenemise. Filiaalide
vorgu tootajate arvu vihendati 25 % vorra. Praegusi
raamtingimusi silmas pidades seatakse esikohale hoiuste
ja makseteenuste omandamine, samal ajal kui uusi laenu-
tehinguid tugevalt vahendatakse. Uus dristrateegia seisneb
VBRO edasiarendamises tasakaalustatud tootevalikuga
universaalpangaks ja vilisvaluutas antud kinnisvaratagati-
sega laenude suhteliselt suure protsentuaalse osakaalu
vihendamises. Eesmirk on vdhendada VBRO soltuvust
tema osanike poolsest rahastamisest ja parandada laenude
ja hoiuste suhet. Kava holmab ka teatavat halbade
laenude #mberkujundamise strateegiat. Kuigi VBRO
arvestab sellega, et saavutab kogu iimberkorraldamise
perioodi jooksul positiivseid tulemusi, lihtutakse timber-
struktureerimiskavas tagasihoidlikul viisil neutraalsetest
tulemustest. OVAG soovib VBRO [2013.-2017.] aasta
16puks voorandada. Vodrandamise lihtsustamiseks on
OVAG oma osaluse IFRSi alusel koostatud raamatupida-
misaruandes juba [0-50] euroni alla hinnanud. Kui
VBRO vodrandamine [2013.-2017.] aasta 1dpuks ei
osutu realistlikuks, peatatakse koik uued tehingud
31. detsembriks [2013-2017] ja likvideeritakse VBRO
kooskdlas asjaomaste odigusaktidega (*!). Alternatiivina
voiks voorandada VBRO osad 31. detsembriks
[2013-2017] ja likvideerida kooskdlas asjaomaste digus-
aktidega ainult jirelejaavad portfellid (22).

Lopuks on kavas véorandada [2013.-2017.] aasta 16puks
pangandustegevus Maltal. Kui vodrandamine
[2013.-2017.] aasta 16puks ei osutu realistlikuks, peata-
takse koik uued tehingud 31. detsembriks [2013-2017]
ja dritegevus likvideeritakse kooskélas asjaomaste digus-
aktidega (?%). Osalused RZBs on samuti kavas vodrandada
hiljemalt [2013.-2017.] aasta lopuks. Kui seda ei ole
nimetatud ajahetkeks toimunud, votab vddrandamisprot-
sessi iile vodrandamise eest vastutav volitatud usaldus-

isik (24).

Rahastamine

OVAG edastas andmed oma likviidsuspositsiooni kohta
2012. aasta maiks ja tutvustas praeguse ja tulevase rahas-
tamisvajadusega seotud meetmeid.

Vrd lisa punkt 6.3..
V:
Vi
A%

rd lisa punkt 6.3.
rd lisa punkt 6.3.
rd lisa punkt 6.4.
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(47)  Seoses oma varasema soltuvusega tagatisteta refinantsee- (50) Lisaks osalevad koik ajaloolised osanikud (*7) kapitali
rimistest rahaturgudel vdidab OVAG, et selle p&hjuseks 70 %-lise vihendamise kaudu minevikus tekkinud kahju-
on esmajoones tema tiitarettevdtjad, kes soltusid suures mites. Peale selle vihendati viimase kapitalisiisti kidigus
ulatuses OVAGi eraldatud vahenditest. Seda probleemi oluliselt nende osalusi (%%). Viimasele kapitali suurendami-
hakati teatud mddral lahendama juba VBI vddrandamise sele aitavad kaasa ka Volksbanki pangad uue kapitaliga
kaudu 2011. aastal (rahastamisvajaduse vihendamine 1,1 kogusummas 230 miljonit eurot.
miljardi euro vorra). Lisaks peaksid VBRO iimberkorral-
damine ja jirgnev miiiik koos VBLI vddrandamisega teki-
tama tdiendavat likviidsust 2,4 miljardi euro ulatuses.

(51)  Selleks et tagada panga osanike osalemine asjakohase
kapitalibaasi iilesehitamises timberkorraldamise perioodi
jooksul, jatab pank tegemata dividendimaksed ja ei tee
kupongimakseid seoses hiibriidkapitaliga, kui ta ei ole

(48) Pank viitis, et on votnud meetmeid, mis lihtsustavad vastavate nlaksete tegemiseks. (T)igusl?kult kohu.s.tatu(.i.
tema juurdepddsu teistele rahastamisallikatele vdi lihtsus- Seda satet ta1endataks.e nende d1~V.1denql.1de range purami-
tavad tema likviidsusvajaduse katmist. Livebanki iilevot- s€ga, ml.d.a VOlkaaP_kl pangad voivad umberkorraldﬁlmlse
mine (ithelt Volksbankilt) andis OVAGile juurdepaisu perioodi .]oo.ksul.vglja maksta, et toetada pankade tihen-
jaetegevuse rahastamisele 470 miljoni euro ulatuses, mis duse kapitaliseerimist.
vihendas OVAGi varasemat sdltuvust refinantseerimistest
rahaturgudel. Vahemusaktsionaride lubatud meetmed (*°)
peavad rahastamisvajaduse vihendamisele kaasa aitama. . .

Lopuks on OVAGil vdimalik vihendada oma rahastamis- (52 OVAG edastas teabe OVAGi kahe tiitarettevdtja vilja-
vajadust 2,7 miljardi euro (26) vérra ithismudeli kasutuse- lastud hiibriidvahendite tagasiostu kohta kogusummas
levotu kaudu koos piirkondlike Volksbanki pankadega. 300 miljonit eurot. OVAG tegi 2012. aasta maist juulini
Lisaks on tal vdimalik kasutada vajaduse korral volakir- ettepancku osta konealused vahendid ligikaudu 40 %-lise
jade tagamiseks teatavaid liitunud Volksbanki pankade nimivaartuse eest investoritelt tagasi. Pakutud tagasiostu-
varasid (kiesoleval ajal [2-4] miljardit eurot). hind médrati kindlaks vahendite turuvéirtuse alusel pluss
maksimaalselt 10 protsendipunkti suurune lisatasu, mis

lisati, et pakkuda investoritele stiimulit tagasiostus osale-

miseks. Tehing teostati 2012. aasta juuli keskel. Selle

tulemusena osteti tagasi ligikaudu 80 % vahendite nimi-

. e Lo . vaddrtusest ja parast tehingukulude mahaarvamist oli

2.4. Teiste aktsioniride ja hiibriidkapitali omanike OVAGi jaoks tulemuseks 129,9 miljoni euro suurune

panus kasum.

(49) DZ Bank, ERGO ja RZB ei osale kapitalisiistis, kuid nad
lubasid anda OVAGi padstmisse ja iimberkorraldamisse
jargmise panuse: . ..

2.5. Finantsplaneerimine

(53) Austria esitas ajavahemikuks 2012-2017 OVAGi pdhja-
liku driplaani. Plaan holmab pdohistsenaariumi ja stressi-
stsenaariumi; nende stsenaariumide alusel on kavas

a) DZ Bank siilitab DZ Banki ja OVAGi iihisomandis ndidata OVAGi suutlikkust pikaajalise elujdulisuse taasta-
olevate tiitarettevitjate jaoks (nt VBLI) praegused miseks.
likviidsusvahendid. Lisaks votab ta iile OVAGi Frank-
furdi filiaali dritegevuse (varad summas [400-500]
miljonit eurot) ja sellega seotud rahastamisvajaduse.
Pohistsenaarium

(54)  Uus tmberkorralduskava pdhineb euroala arengut, selle

SKP kasvu ning lihi- ja keskpikaajalisi intresse silmas
L L ) pidades eeldustel, mis vastavad suures ulatuses suurte
b) ERGO sdilitab Pmeg,used }1}<vndsusvahend1d. OVAGis turuosaliste ja selliste rahvusvaheliste institutsioonide
ja annal:? lub‘aduse mitte VgoranQaQa tema kmdlgstus- nagu IMF ootustele. Eelduste osa sisaldab ka euroala
harus Victorias hoitavaid OVAGi finantsvahendeid. inflatsiooni, naftahindu ning EUR/USD ja EUR/CHE vahe-
tuskursse. Kava ldhtub SKP kasvu mdddukast taastumisest

alates 2013. aastast.

¢) RZB votab meetmeid, mis toovad kaasa OVAGi kapi-

tali suurendamise 100 miljoni euro vorra ja annavad (55) Nagu tabelis 2 niidatud, lihtutakse pdhistsenaariumi

Wi

9

OVAGile tidiendava likviidsuse summas 500 miljonit
eurot.

Vt pohjendus 49.
[...].

korral sellest, et OVAG parandab 2016. aastaks jooksvalt
oma tulemusi.

(*’) Vrd pohjendus 10.

(*%) Vrd pohjendus 23.
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Tabel 2.
OVAGi peamised finantsandmed - pdhistsenaarium (miljonites eurodes voi %des)
OVAGi grupp 2012P 2013p 2014p 2015P 2016P 2017P 2018P
Tulem (pdrast [60-80] [10-30] -[30-10] [40-60] [130-150] | [90-110] | Ei kohaldata
makse)
Omakapitali [3-5] [1-3] -[3-1] [3-5] [10-12] [8-10] Ei kohaldata
tasuvus parast
makse
Bilansimaht [20 000- [26 000- [22 000~ [20 000- [19 000- [18 000- | Ei kohaldata
30 000] 28 000] 24 000] 22 000] 21 000] 20 000]
RKV [18 000- | [16000- | [13000- | [11000- | [10000- | [9 000~ [8 000-
20 000] 18 000] 15 000] 13 000] 12 000] 11 000] 10 000]
CET 1 [9-10] [10-11] [11-12] | [11-121¢) | [11-121¢) | [12-131) | [12-131 )
Kapitali suhtarv [13-14] [12-13] [14-15] | [14-15] () | [15-16] () | [15-16] @) | [14-15] ()
Allikas: OVAGi uus iimberstruktureerimiskava
(") vottes arvesse tagatise 1dppemise mdju;
(%) vottes arvesse tagatise 16ppemise ja riigi osaluskapitali tagasimaksmise mdju.
(56) Panga omakapitali tasuvus (ROE) kasvab iimberkorralda- Tundlikkusstsenaariumid

mise perioodi jooksul 8,0 %ni pirast makse. Panga arva-
muse kohaselt on 8 % suurune RoE pirast makse pohi-
panga madalat riskiprofiili arvestades piisav ja turuga
kooskdlas olev kapitalihiivitis. Pank ei osale eelkdige
sellistes volatiilsetes tegevustes nagu investeerimispan-
gandus voi enda nimel kauplemine, vaid keskendub
oma rollile kohalike Volksbanki pankade keskasutusena.

Stressistsenaarium

OVAG esitas grupi tasandi stressistsenaariumi, mis
pohineb vihem soodsatel turuprognoosidel. Aluseks
voeti muu hulgas USA dollari kursi edasine tugevnemine
euro suhtes ja Rumeenia leu kursi langus euro suhtes,
intressimdirade aeglasem kasv vorreldes pdohistsenaariu-
miga, teatavate riigireitingute edasine halvenemine ja
euroala majanduskasvu aeglustumine. Panga hinnangute
kohaselt voiksid need arengud viia kokkuvottes lisakapi-
tali kaasamiseni summas kuni [600-650] miljonit eurot
ja OVAGi koguriskiga seotud CET1 suhtarvu vihenemi-
seni [6,0-7,0] %ni 2017. aastal.

Tabel 3.

OVAGi peamised finantsandmed - stressistsenaarium (mil-
jonites eurodes vdi %-des)

2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
CET1 [7-8] | [7-8] | 17-8] [[5,5-6.5]| [6-7] | [6-7]
Kapitali  |[11-12]{[10-11]|[10-11]| [8-9] |[9-10]| [8-9]
suhtarv

(58)

(60)

Lisaks esitas pank vilise eksperdi koostatud tundlikkus-
stsenaariumid, milles kasutati eeldustena tdiendavalt jirg-
misi ebasoodsaid arenguid: VBRO viivitusega vodranda-
mine [...] hinnaga [...] miljonit eurot, selle refinantsee-
rimiskulude suurenemine; tulemusteta katse voorandada
VBLI; mittepdhitegevuse segmendi varade madalam kvali-
teet (riskiga kaalutud varade kasv 20 % vorra, riskieraldise
suurenemine 50 % vorra ja investeeringute allahindlus
summas 100 miljonit eurot); riskiga kaalutud varade
kasv 10 % vorra pohisegmendis; kasumite samale tase-
mele jddmine aastatel 2016 ja 2017.

Kaikide nende stressitegurite itheaegse esinemise korral
tekiks OVAGis vilise eksperdi jarelduste kohaselt aastatel
2017/2018 [150-200] miljoni euro suurune kapitali
puudujdik, () mille kataks siiski Volksbanki pankade
jarelevalvenduetest tulenev kapitali tilejadk (s.t Gihisvastu-
tus), mis aastatel 2017/2018 on [650-750] miljonit
eurot. Seega suudaks pank selle ebasoodsa stsenaariumiga
kokkuvdttes toime tulla.

Kulude vihendamine

Vastavalt OVAGi finantsprognoosidele vihenevad tema
halduskulud 166 miljonilt eurolt 2012. aastal 105,5
miljoni euroni 2017. aastal, mis vastab 36 %-lisele langu-
sele. Kulude optimeerimisele suunatud meetmete korval
(nagu Frankfurdi filiaali ja IK esinduste sulgemine Kesk- ja
Ida-Euroopa riikides, OVAGi ja IK iihinemisest tulenev

(*%) See arv holmab varalise tagatise 16ppemise mdju 2015. aastal ja
osalusvairtpaberite tagasimaksmist summas 300 miljonit eurot.
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(61)

(63)

(64)

(65)

stinergia, personali vihendamine, hoonete parem kasuta-
mine ja kulutused konsultantidele, IT-taristu allhanki-
mine) holmab konealune vihenemine siiski vodranda-
miste ja dritegevuste 1dpetamise mdju mittepdhitegevuse
segmendis. Pank esitas seetdttu ka andmed kulude vahen-
damise meetmete oodatavate tulemuste kohta pohiseg-
mendis. Selles segmendis peaksid kulude optimeerimisele
suunatud meetmed tooma timberkorraldamise perioodi
16puks kaasa iga-aastaste kulude vahenemise 15 miljoni
euro vorra (ligikaudu 12 % kogukuludest 2012. aastal).

Osalusvddrtpaberite
aastatel 2017/2018

tagasimaksmine

Kapitali vahendamise raames 2012. aastal vihendati
Austria poolt 2009. aastal eraldatud osaluskapitali 300
miljoni euroni. Pangal on kavas maksta 50 % sellest
summast tagasi 2017. aastal ja tlejaanud 50 % 2018.
aasta alguses. Volksbanki pangad varustavad OVAGi vaja-
duse korral tagasimaksmiseks vajalike vahenditega.

3. AMETLIKU KONTROLLIMENETLUSE ALGATAMISE
POHJUSED

Komisjon tuletab meelde, et vastavalt Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 108 1dikele 2 algatas ta amet-
liku kontrollimenetluse OVAGile antud iimberkorraldu-
sabi kokkusobivuse osas siseturuga, kuna komisjonil
olid timberkorralduskava alusel tdsised kahtlused, kas
OVAG suudab taastada oma pikaajalise elujdulisuse (39).
Komisjon avaldas ka kahtlust, kas oli tagatud koormuse
asjakohane jagamine ja kas olid ette nihtud piisavad
meetmed vdimalike konkurentsimoonutuste  piirami-

seks (31).

4. AUSTRIA MARKUSED

Austria rohutab, et OVAG on siisteemi jaoks oluline
pank, mille maksejouetusel oleks olnud ddrmiselt nega-
tiivne mdju Austria pangandussiisteemile ja Austria reaal-
majandusele. Seda hinnangut kinnitas Austria Rahvus-
panga kiri.

Austria ei vaidle vastu sellele, et punktis 2.2 kirjeldatud
meetmete puhul on tegemist abiga.

Austria on seisukohal, et punktis 2.2.1 kirjeldatud meet-
meid rakendati kooskdlas heakskiidetud Austria pangan-
dussiisteemi toetuskavaga. Austria jidb oma seisukoha
juurde, et kapitalisiisti ajahetkel ei olnud OVAG raskustes
olev pank rekapitaliseerimisteatise tdhenduses. Riik
ndustus siiski esitama panga iimberkorralduskava.

(%% Algatamisotsus, pohjendused 58-62.
(*") Algatamisotsus, pohjendused 65-69, 73 ja 74.

(66)

(69)

Austria ei vaidle vastu ka sellele, et 27. veebruaril 2012
kokku lepitud teine kapitalisiist ja varaline tagatis (edas-
pidi ,2012. aasta meetmed”) on riigiabi Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 107 1dike 1 tihenduses. Austria
késitleb meetmeid siiski Euroopa Liidu toimimise lepingu
artikli 107 16ike 3 punkti b alusel siseturuga kokkusobi-
vana, kuna need on vajalikud liikkmesriigi majanduse
tosise hdire korvaldamiseks ja kooskdlas komisjoni vasta-
vate teatistega.

Austria edastas eelkdige teabe ja vordlevad turuandmed,
mille alusel viitis, et 2012. aasta meetmed tididavad reka-
pitaliseerimisteatise ja komisjoni teatise, mis kisitleb
riigiabi eeskirjade kohaldamist alates 1. jaanuarist 2012
pankade kasuks finantskriisi kontekstis vdetavate toetus-
meetmete suhtes (32) (edaspidi ,2011. aasta pikendustea-
tis”), noudeid.

Mis puudutab 2012. aasta kapitalisiisti, siis hinnati (borsil
noteerimata) OVAGi véirtust enne 2012. aasta kapitali-
susti asjakohase turuhinnal pohineva hindamismeetodi
alusel, mis pdhines vordlusriihma turu- ja raamatupida-
misvédrtuse suhtarvul. Sobiva vordlusrithma (*3) jilgita-
vate turuandmete alusel leidis Austria turu- ja raamatupi-
damisviirtuse suhtarvu (Price/Book-multiple), mille alusel
tehti kindlaks ettevotte véirtuse vahemik [270-300]
miljonist eurost kuni [320-360] miljoni euroni. Vottes
arvesse Volksbanki pankade tehtud kapitalisiisti, jaaks
ettevdtte védrtus vahemikku [500-530] miljonit eurot
kuni [550-580] miljonit eurot, nii et ithe aktsia hinnaks
kujuneks [3-4] eurot. Kuna Austria mirkis aktsiad
hinnaga 2,2 eurot, jddb tegelik diskonto vahemikku
[35-45 %]. Austria on seisukohal, et konealuse diskonto
kohaldamisega on tiidetud 2011. aasta pikendusteatise
punktis 8 esitatud ndue, et riiklike kapitalisiistide raames
tuleks aktsiaid mérkida aktsiahinna suhtes tehtava piisava
diskontoga (mida on korrigeeritud lahjendusefekti arvesse
votmiseks).

Varalise tagatisega seoses vdidab Austria, et selle eesmirk
on itksnes OVAGi kapitali suurendamine 100 miljoni
euro vorra. Kuna see on vorreldav kapitalisiistiga ja
selle eest makstakse hivitist 10 % aastas, on see rekapi-
taliseerimisteatisega kooskolas.

Austria on seisukohal, et timberkorralduskavaga on taga-
tud, et OVAG saavutab taas pikaajalise elujdulisuse, et ta
annab timberkorraldamiskuludesse piisava omapanuse ja
et vdimalikke konkurentsimoonutusi piiratakse pohjalike
struktuurimeetmete ja kohustustega.

(®) ELT C 356, 6.12.2011, 1k 7.

(**) Vordlusrithma valik pdhines objektiivsetel kriteeriumidel, naiteks

vorreldav tootesortiment ja vorreldav geograafiline tegevuspiirkond.
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(71)  Austria on esitanud rea lubadusi, mis on ira toodud lisas (76)  2012. aasta meetmed voimaldab Austria ja need seos-
ja moodustavad kiesoleva otsuse lahutamatu osa. Selleks tuvad seega otse riigiga. Komisjon teeb seetdttu jarelduse,
et tagada kohustuste tegelik tditmine, pannakse kogu et need tulevad riigi ressurssidest.
tmberkorraldamise perioodi ajaks 2017. aastani ametisse
jarelevalve eest vastutav usaldusisik. Lubadused hdlmavad
mitmeid OVAGi kohustusi, nagu nditeks dividendi- ja
kupongimaksete keeld, (*4) keeld teha saadud riigiabiga
reklaami ja hinnaliidrina tegutsemise keeld oma interneti- (77)  2012. aasta meetmed asetavad OVAGi olukorda, mis
platvormi Livebank osas, (*) omandamiskeeld (*®) ning voimaldab finants- ja majanduskriisi ajal kapitali hankida
kohustus kontrollida juhatuse liikmete tasustamist, et (ja tege]ikkuses hangib panga varaline tagatis de facto
luua jatkusuutliku arengu jaoks stiimulite struktuur (*’). kapitali), mida tal ei oleks olnud voimalik samadel tingi-
Lisaks holmavad lubadused kohustust voorandada VBLI mustel turult leida. Komisjon mirgib, et OVAGi vihe-
kuni [2013.-2017.] aastani, VBRO ja pangandustegevus musaktsionirid (ERGO grupp, RZB ja DZ-Bank) otsus-
Maltal kuni [2013.-2017.] aastani ja osalus RZB-s kuni tasid OVAGi rekapitaliseerimises mitte osaleda. Volks-
[2013.-2017.] aastani (*%). banki pangad osalesid kapitali suurendamises. Olemasole-
vate vihemusaktsioniridena ja tulenevalt oma tihedast
majanduslikust seotusest OVAGiga investeerisid nad siiski
riigist erinevatel majanduslikel kaalutlustel. OVAGi
maksejouetus oleks avaldanud Volksbanki pankadele
raskekujulist m&ju, mis oleks teatud tingimustel vdinud
>. MEETME HINDAMINE ohustada nende endi ellujdgdmist. Sellel taustal osalesid
5.1. Riigiabi olemasolu ja abisymma nad OVAGi piistmises, et kindlustada omaenda majan-
T duslik tulevik. Seepdrast tuleb lidhtuda sellest, et 2012.
(72)  Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 107 loike 1 aasta fneetmed 16id OVAGllg eehss:. Lisaks on see eelis
kohaselt on igasugune liikkmesriigi poolt voi riigi ressurs- selektiivne, kuna toob kasu ainult tihele pangale.
sidest iikskdik missugusel kujul antav abi, mis kahjustab
voi dhvardab kahjustada konkurentsi, soodustades teatud
ettevotjaid vOi teatud kaupade tootmist, siseturuga
kokkusobimatu niivord, kuivdrd see kahjustab liikkmesrii- B
kidevahelist kaubandust. (78)  Kuna OVAG tegutseb finantssektoris, mida iseloomustab
tihe rahvusvaheline konkurents, siis vdivad pangale riigi
ressurssidest antud eelised kahjustada kaubandust sise-
turul ja konkurentsi. Meetmed on seega riigiabi Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikli 107 16ike 1 tdhenduses.
Austria ei vaidle vastu ka sellele hinnangule.
(73)  Selleks et meede liigitataks riigiabiks, peavad olema
tdidetud jargmised tingimused: meedet rahastatakse riigi
poolt voi riigi ressurssidest, see loob teatavatele ettevdte-
tele voi tootmisharudele neile soodsa eelise, meede
kahjustab vo6i dhvardab kahjustada konkurentsi ja (79)  2009. aasta ja 2012. aasta kapitalimeetmed on kokku
meede voib kahjustada liikmesriikidevahelist kaubandust. 1,35 miljardit eurot ja moodustavad 2008. aasta 15puks
3,8 % panga riskiga kaalutud varadest (35,2 miljardit
eurot). Lisaks andis Austria pangale garantiisid summas
3,0 miljardit eurot.
(74 Komisjon mirkis juba otsustes Austria pangandussiis-
teemi toetuskava kohta, et 2009. aastal toetuskava
raames V()imaldatg‘d. lilfviidsusFagzi.tiseFl ja kapital.isﬁstid 5.2. Meetmete siseturuga kokkusobivuse hindamise
kujutavad endast riigiabi. Austria ei vaidle sellele hinnan- Siouslik al
guslik alus
gule vastu.

(80)  Vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 107
1dike 3 punktile b voib siseturuga kokkusobivaks pidada
abi, mida antakse ,mone lilkmesriigi majanduses tdsise
hdire korvaldamiseks”. Komisjon on tunnistanud, et

(750 27. veebruaril 2012 kokkulepitud toetusmeetmete osas lemaailmne  finantskriis voib pohjustada liikmesriigi

34
35

37
38

(Y v
() v
(36)V
(Vv
C9) v

on komisjon seisukohal, et péhjenduses 73 nimetatud
tingimused on tdidetud ka 250 miljoni euro suuruse
kapitalisiisti ja 100 miljoni euro suuruse varalise tagatise
osas.

rd lisa punktid 8.2 ja 8.3.

rd lisa punktid 8.5ja 8.4.
rd lisa punkt 8.1.
rd lisa punkt 8.6.
rd lisa punktid 6.1 — 6.4.

majanduse t3sise hdire ja et pankade toetusmeetmed
sobivad taoliste hiirete kdrvaldamiseks. Seda hinnangut
kinnitati rekapitaliseerimisteatises ja komisjoni teatises
,Finantsasutuste rekapitaliseerimine praeguses finantskrii-
sis: plirdumine minimaalselt vajaliku abiga ja kaitse-

meetmed  pdhjendamatute  konkurentsimoonutuste
vastu” () (edaspidi ,iimberkorraldamisteatis’). Vottes
arvesse finantsturgudel hiljuti uuesti pingestunud

(%) ELT C 195, 19.8.2009, Ik 9.
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(81)

(83)

(84)

olukorda, on komisjon jitkuvalt seisukohal, et tingi-
mused abi heakskiitmiseks Euroopa Liidu toimimise
lepingu artikli 107 16ike 3 punkti b alusel on tdidetud.
Komisjon kinnitas seda seisukohta 2011. aasta detsemb-
ris, vOttes vastu 2011. aasta pikendusteatise, millega
pikendatakse riigiabi eeskirjade kohaldamist pankade
kasuks finantskriisi kontekstis vOetavate toetusmeetmete
suhtes.

Austria majandusega seoses on komisjon Austria pangan-
dussiisteemi toetuskava heakskiitmise (*°) ning Austria
poolt erinevatele pankadele antud riigiabi heakskiitmise-
ga (*!) tunnistanud, et Austria majandust dhvardab tdsine
héire ja et pankade toetamiseks antavad riigi ressursid on
selle hiire korvaldamiseks sobiv vahend. Abimeetmete
hindamine peaks seetdttu toimuma Euroopa Liidu toimi-
mise lepingu artikli 107 16ike 3 punkti b alusel (*2).

Kapitalisistide ~ kokkusobivust ~ digusaktidega  tuleks
hinnata — eelkdige nende hiivitamist silmas pidades —
esmalt rekapitaliseerimisteatise ja 2011. aasta pikendus-
teatise alusel.

5.3. Kokkusobivus rekapitaliseerimisteatise ja 2011.
aasta pikendusteatisega

Osaluskapitali eraldamine 2009. aastal toimus kooskdlas
eeskirjadega, mis on heakskiidetud Austria pangandussiis-
teemi toetuskavas selliste vahendite jaoks kindlaks
maédratud. Komisjon margib peale selle, et see kehtib ka
sellel ajal antud refinantseerimistagatiste kohta (*3).

2012. aasta kapitalisiisti osas tuleb mirkida, et borsil
noteerimata pankade (nagu OVAG) kapitali suurendamist
tuleks juhtudel, kui puudub jilgitav turuhind, hinnata
vastavalt rekapitaliseerimisteatise lisale ja 2011. aasta

(*9) Komisjoni 9. detsembri 2008. aasta otsus riigiabi N 557/2008

kohta — Austria krediidiasutustele ja kindlustusettevotetele suunatud
meetmed vastavalt finantsturu stabiilsuse ja rahaturgude tugevda-
mise seadusele (ELT C 3, 8.1.2009, Ik 2), mida pikendati komisjoni
30. juuni 2009. aasta otsusega riigiabi N 352/2009 kohta (ELT C
172, 24.7.2009, lk 4), mida pikendati uuesti komisjoni
17. detsembri 2009. aasta otsusega riigiabi N 663/2009 kohta
(ELT C 28, 4.2.2010, lk 6), mida pikendati uuesti komisjoni
25. juuni 2010. aasta otsusega riigiabi N 241/2010 kohta (ELT C
250, 17.9.2010, lk 4) ja mida pikendati uuesti komisjoni
16. detsembri 2010. aasta otsusega riigiabi SA.32018 kohta (ELT
C 20, 21.1.2011, 1k 3).

(*) Vrd lisaks otsustele Austria pangandussiisteemi toetuskava kohta ka

*

-~

komisjoni otsus riigiabi N 698/2009 kohta — Hypo Group Alpe
Adria (ELT C 85, 31.3.2010, lk 21), komisjoni otsus riigiabi N
261/2010 kohta — Teine imberkorraldamistoetus BAWAGile (ELT
C 250, 17.9.2010, Ik 5), ja komisjoni otsus riigiabi SA.32745
kohta - Kommunalkredit Austria AG timberkorraldamine
(ELT C 239, 17.8.2011, Ik 2).

Sellega seoses peab ka mirkima, et Austria andis OVAGile abi
Austria  pangandussiisteemi toetuskava raames, mille komisjon
Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 107 16ike 3 punkti b alusel
heaks kiitis.

(¥) Vrd kiesoleva otsuse joonealused markused 2 ja 3.

(86)

(89)

(*9
*)

(*9)

pikendusteatisele asjakohase turuhinnal pdhineva hinda-
mismeetodi alusel (kaasa arvatud vordlusrihma hinna ja
kasumi suhtel pdhinev meetod voi muud @ildtunnustatud
hindamismeetodid).

Komisjon mirgib, et Austria esitas OVAGi viirtuse kind-
lakstegemiseks enne 2012. aasta kapitalisiisti arvutused,
mis pohinesid turu- ja raamatupidamisvairtuse suhtarvul.
2011. aasta pikendusteatises nimetatakse selgesdnaliselt
ainult hinna ja kasumi suhte meetodit, aga teatises
viidatakse ka teistele iildtunnustatud hindamismeetoditele.
Komisjon kisitleb turu- ja raamatupidamisvéirtuse suht-
arvu meetodi kasutamist kdesoleval juhul pdhjendatuna.
Esiteks voib mirkida, et hinna ja raamatupidamisvéirtuse
suhtarvu meetod on samuti véljakujunenud turupdhine
hindamismeetod. Teiseks tundub OVAGi tulemuste mine-
vikus taheldatud volatiilsust silmas pidades panga vaar-
tuse arvutamine stabiilsema baasi alusel otstarbekas.

Komisjon on Austria valitud vordlusrithma ning kasuta-
tavat turu- ja raamatupidamisvédrtuse suhtarvu (Price/
Book multiple) kriitiliselt kontrollinud ja peab neid asja-
kohaseks.

Jargnevalt kontrollis komisjon ka seda, kas OVAGi
osanikud omandasid kapitalisiisti kdigus asjakohase osa
pangast, kusjuures komisjon vottis aluseks ettevotte vdar-
tuse vahemiku alumise piiri ([270-300] miljonit eurot).
Juhul, kui on véimalik teha jareldus, et panga rekapitali-
seerimisele kaasa aidanud ritk omandas asjakohase osa
pangast ka siis, kui lahtutakse kdige madalamast ettevdtte
vadrtusest, voib komisjoni seisukoha alusel teha jarelduse,
et meetmed tdidavad komisjoni ndudeid ka juhul, kui
ettevotte vadrtus on tegelikult vahemiku madalaimast
vadrtusest kdrgem. Enne nimetatud hinnangu labiviimist
tuleb aga ka arvesse votta, et uus rahastaja saaks piisava
allahindluse.

2011. aasta pikendusteatise punktide 8 ja 9 alusel tuleks
kapitalisiiste teha lahjendusefekti arvessevotmiseks juba
kohandatud aktsiahindade suhtes piisava diskontoga;
diskonto voib kvantifitseerida tildtunnustatud turutehni-
kate alusel (TERP (*#4)). Seda meetodit kasutatakse 2012.
aasta kapitalisiisti suhtes.

Komisjon on viimastes otsustes tunnustanud vastuvdeta-
vana vihemalt 25 % suurust diskontot (+°). Seda vairtust
tuleb korrigeerida, vottes arvesse kapitali suurendamisele
suunatud meetmete ulatuse ja panga olemasoleva kapitali
suhet. Komisjon mirgib sellega seoses, et riik markis
kapitali diskontoga [35-45 %] (*0).

Theoretical ex-rights price (teoreetiline hind mérkimisdiguseta).

Komisjoni 30. mai 2012. aasta otsus riigiabi SA.34055 kohta — Uus
iimberkorraldamiskord Portugali krediidiasutuste jaoks, seni avalda-
mata.

TERP meetodi kasutamise tottu votab konealune diskonto lahjen-
dusefekti juba arvesse.
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(90)  Ettevotte hindamise vahemiku alusel arvutas komisjon iimberkorraldusabi kohta praeguse kriisi raames. Umber-

(01)

(92)

(93)

vilia. OVAGi teoreetilise aktsiondride struktuuri parast
2012. aasta kapitalisiisti ja vordles seda panga aktsiond-
ride struktuuriga, mis selle meetme tulemusena de facto
kokku lepiti. Komisjon margib, et riik, mis andis panga
rekapitaliseerimisse suurima panuse, saab OVAGi uue,
aktsiondride poolt kokkulepitud aktsiondride struktuuri
raames (¥) veidi suurema osa, kui komisjon riigiabi
eeskirjade tditmist silmas pidades vajalikuks pidas.
Komisjon teeb sellel alusel jirelduse, et OVAGi rekapita-
liseerimine 2012. aastal on kooskdlas rekapitaliseerimis-
teatise ja 2011. aasta pikendusteatisega.

Mis puudutab varalise tagatise kokkusobivust siseturuga,
siis margib komisjon, et meede vdimaldab OVAGil 15pe-
tada laenu andmisel tekkinud kahjumi katmiseks
moodustatud eraldised. See vdimaldab kapitalibaasi
suurendada. Erinevalt tiiiipilisest vdhenenud véirtusega
varade toetusmeetmest mdjutab kdnealune meede taga-
tise struktuuri alusel ainult laenuandmisest tekkinud
kahjumite katmiseks moodustatud eraldiste vihendamist
ja mitte panga riskiga kaalutud varasid. Lisaks katab vara-
line tagatis esmase kahju ja erineb sellega samuti tavapi-
rasest vihenenud viirtusega varade toetusmeetmest.
Lisaks tuleb koik sissendutud summad riigile tagasi
maksta. Sellel taustal toob meede garantii vormi silmas
pidades kaasa selle, et OVAGi kapitalibaasi ajutiselt
suurendatakse ja kaitstakse; seega sarnaneb see OVAGile
kapitalisiisti tegemisega ja seda tuleb sellisena hinnata.
Komisjon on seisukohal, et toodud pdhjustel on meede
vorreldav kapitalisiistiga.

OVAG sai varalise tagatise summas 100 miljonit eurot,
mille eest makstakse hiivitist 10 % aastas ajavahemikul
2012. aasta 30. septembrist 1. jaanuarini 2016 vdimal-
datud ja sissendudmata kogusummast (millest arvatakse
maha osalised 10petamised). Sissendutud summade puhul
asendatakse konealune hiwvitis tasuga 10 % aastas, mida
makstakse alates summade sissendudmise ajahetkest kuni
ajahetkeni, mil sissendutud summa riigile tdies ulatuses
jalle tagasi makstakse. Viimatinimetatud tasu on seotud
sellega, et pank teenib kasumit ja saavutab 10 % suuruse
CET1 suhtarvu. See ei ole kumulatiivne. Komisjon
mirgib, et nii hivitise struktuur kui ka suurus on vorrel-
davad hiivitisega, mida rekapitaliseerimisteatise raames
tavaliselt raskustes pangale tehtava kapitalisiisti eest
ndutakse. Hiivitise suurus on lisaks kooskdlas Austria
raskustes pankadele antava pdisteabi eeskirjade pdhjen-
dusega 29 (*9).

5.4. Kokkusobivus iimberkorraldamisteatisega

Koik riigiabina tuvastatavad meetmed voimaldati OVAGi
umberkorraldamise ~ raames.  Umberkorraldamisteatis
sisaldab kehtivaid eeskirju finantseerimisasutustele antava

(*) Vrd pohjendus 23.
(*%) Vrd joonealused mirkused 2 ja 3.

(94)

(95)

(96)

97)

korraldamisteatise kohaselt on finantseerimisasutuse
tmberkorraldamine praeguse kriisi raames Euroopa
Liidu toimimise lepingu artikli 107 Idike 3 punkti b
alusel siseturuga kokkusobiv ainult juhul, kui see viib
panga elujoulisuse taastamiseni, sisaldab piisavat omapa-
nust ja asjakohast kulude jaotust ning piisavaid meetmeid
konkurentsimoonutuste piiramiseks.

5.4.1. Elujoulisus

Umberkorralduskava peab tagama, et finantseerimisasutus
on kava nduetekohasel rakendamisel suuteline taastama
oma pikaajalise elujoulisuse (vrdl iimberkorraldamisteatise
punkt 2).

Umberkorraldamisteatise kohaselt on pikaajaline elujou-
lisus saavutatud siis, kui asjaomane pank suudab omal
joul ja oigusaktide ndudeid jargides konkureerida turul
kapitali saamiseks. Pank peab suutma katta kdik oma
kulud ja tagada oma riskiprofiili arvestades omakapitali
piisava tasuvuse. Umberkorralduskavas tuleb selgitada
panga raskuste pdhjusi ja panga norku kiilgi ning kirjel-
dada, kuidas on voimalik neid iimberkorraldamise kaudu
korvaldada. Edukas timberkorraldamine nduab loobumist
koikidest tegevusvaldkondadest, milles vdib keskmise
pikkusega ajavahemikul piisida puudujiik.

Austria esitas kooskolas timberkorraldamisteatise punkti-
dega 9-11 pdhjaliku ja iksikasjaliku timberkorraldus-
kava, mis sisaldab tiielikke andmeid drimudeli kohta.
Lisaks kasitletakse kavas panga probleemide pdhjusi.

OVAGi drimudeli osas piirdub pank oma tegevuses
rolliga kohalike ja piirkondlike Volksbanki pankade kesk-
asutusena. OVAG pakub liitunud Volksbanki pankadele
teenuseid likviidsuse juhtimise valdkonnas, tegutseb
vahendajana nende juurdepddsul kapitaliturgudele ja
pakub lisaks tooteid, mis iletavad Volksbanki pankade
voimekust voi paddevust, ja ihiseid tsentraliseeritud
haldustoe teenuseid, nt nduetele vastavuse, turustamise
ja IT valdkonnas. OVAG keskendub jirelikult oma p&hi-
kirja jargsetele drisegmentidele, kasutab oma pdhipade-
vusi ja tdmbub tagasi valdkondadest, mis pohjustasid
talle finantsraskusi voi ei kuulu uuesti mairatletud drimu-
deli valdkonda. OVAG loobub oma tegevusest kinnisva-
ravaldkonnas, miiiib dra need ettevOtete rahastamise ja
investeeringute portfelli osad, mis ei ole vajalikud tema
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(98)

(100)

rolli jaoks keskasutusena ja voorandab koik pohitegevu-
sega mitteseotud tiitarettevdtjad. Komisjon on seisukohal,
et panga uus drimudel sobib panga pikaajalise elujouli-
suse ja jatkusuutlikkuse tagamiseks.

OVAGi probleemide pdhjuseks olid peamiselt jirgmised
tegurid: tegevus Kesk- ja Ida-Euroopa riikides VBI alla
koondatud, jaepangandusega tegelevate tiitarettevdtjate
kaudu, tegevus kohalike omavalitsuste ja infrastruktuuri
rahastamise valdkondades, tegevus kinnisvaravaldkonnas
ja ettevotete portfelli osa, tema investeerimisportfell ning
soltuvus refinantseerimistest rahaturgudel.

Komisjon hindab positiivse aspektina, et OVAG
voorandas 2011. aastal ithe erandiga (VBRO) juba koik
VBI tiitarettevdtjad. Komisjon tuletab meelde, et silmas
pidades edutut katset VBRO vodrandamiseks ja 2011.
aastal saadud kahjumit viljendas ta algatamisotsuses
kahtlust selle kohta, kas esialgne iimberkorralduskava
voimaldab panga probleemid lahendada. Komisjon
margib, et uues @imberkorralduskavas kisitletakse VBRO
probleemide pohjusi ja pakutakse nende lahendusena
vilja tiitarettevotja imberkorraldamine selliselt, et see ei
modjutaks OVAGi elujdulisust tulevikus enam negatiivselt
ja oleks potentsiaalse investori jaoks ligitdmbavam (*9).
Sellega seoses osutab komisjon asjaolule, et iimberkorral-
duskavas lahtutakse VBRO positiivsetest tulemustest jarg-
nevatel aastatel. Vodrandamise lihtsustamiseks on OVAG
VBRO viirtuse raamatupidamisaruandes [0-50] euroni
alla hinnanud. Seega ei kanna pank enam potentsiaalset
kahjumit, kui VBRO eest ei ole vdimalik saada korget
miitigihinda. OVAG ja Austria on lubanud, et kui
VBRO i ole [2013.-2017.] aasta 1dpuks dra middud,
ei solmi VBRO enam uusi tehinguid ja likvideeritakse
kooskdlas asjaomaste digusaktidega. (Alternatiivina voiks
voorandada VBRO osad 31. detsembriks [2013-2017] ja
likvideerida kooskdlas asjaomaste odigusaktidega ainult
jarele jadvad portfellid.) See kinnitab komisjoni oletust,
et VBROst lahtuvaid riske on juba vdhendatud ja lahitu-
levikus on vodimalik nendega toime tulla. Komisjon
mirgib sellega seoses, et VBRO on vihendanud oma
filiaalide ja tootajate arvu ja 16petanud laenutegevuse.

OVAGi tegevuse kohta kinnisvara, kohalike omavalitsuste
ja taristu rahastamise segmentides margib komisjon, et
vastavad tiitarettevotiad (KA, Europolis) on miiiidud ja
OVAG on nendest osalustest tekkinud kahjumid oma
raamatupidamisaruandes kirjendanud. OVAGile kinnisva-
ravaldkonnas jainud tegevused liigitati mittepdhitegevuse
portfelli alla ja need on 16petamisel.

(*) Vrd pohjendus 44.

(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

Taielik loobumine pohjendustes 99 ja 100 nimetatud
tegevustest kujutab endast vajalikku ja sobivat meedet
komisjoni kahtluste kdrvaldamiseks, kuna vddrandamis-
tega valditakse koiki kdnealuste tiitarettevtjatega seotud
tulevasi kahjumeid ja riske. Lisaks vabanevad nende meet-
mete tulemusena juhtimisvoimsused, mida on v&imalik
kasutada panga pohitegevuses.

Seoses ettevotete rahastamise ja investeeringute portfelli
nende osadega, mis tekitasid minevikus kahjumit, margib
komisjon, et pank on vajalikud kahjumid oma raamatu-
pidamisaruandes kirjendanud. Peale selle on CDS posit-
sioonid (°%) tasaarvestatud v&i tagatud. Arisegmendid, mis
ei ole OVAGi kui keskasutuse rolli jaoks olulised, liigitati
mittepdhitegevuse portfelli alla ja need on 1dpetamisel.

Seoses varasema soltuvusega tagatisteta refinantseerimis-
test rahaturgudel mirgib komisjon, et OVAG ja tema
enamusosanikud viivad praegu libi meetmeid, mis
tagavad panga kindla likviidsuspositsiooni. Eelkdige kont-
sernikonto loomine koos piirkondlike Volksbanki panka-
dega ja tugevasti OVAGi rahastamisest soltuvate tiitaret-
tevotjate vodrandamine vdiks vihendada panga rahasta-
misvajadust 6,2 miljardi euro vorra. Lisaks sai OVAG
Livebanki tilevotmise tulemusena juurdepddsu jaetegevuse
rahastamisele 470 miljoni euro ulatuses, millega dnnestus
tunduvalt vihendada tema varasemat sdltuvust refinant-
seerimistest rahaturgudel. Uues timberkorralduskavas
esitatud teabe alusel on komisjon seisukohal, et isegi
valitsuse garantiiga 1 miljardi euro suuruse kogusum-
maga volakirjade ldhenevat tihtaega silmas pidades
suudab OVAG tagada kindla rahastamispositsiooni.

Umberkorraldamisteatise punkti 13 kohaselt peab pank
suutma tagada omakapitali piisava tasuvuse, Kkattes
secjuures koik tavapirased tegevuskulud ja jargides asja-
kohaseid &igusaktide ndudeid. Komisjon leiab, et see
ndue on tiidetud, nagu selgitatud pohjendustes 105-107.

OVAG edastas esiteks finantsprognoosid ajavahemikuks
2012-2017 koos andmetega panga sissetulekute, kulude,
riskieraldise, kasumi ja kapitalipositsioonide kohta.
Komisjon on seisukohal, et pohistsenaariumi kohta

(*%) Credit Default Swaps
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(106)

107)

(108)

(52

)

edastatud prognoosid pohinevad asjakohastel makroma-
janduslikel eeldustel. 2014. aastat (*') korvale jittes
lahtub pank sellest, et teenib iimberkorraldamise
perioodil kasumit ja parandab pidevalt oma aastatule-
musi. Peale selle suureneb omakapitali tasuvus 2017.
aastaks 8,0 %ni, mis tundub olevat panga jaoks, millel
on selline riskiprofiil nagu OVAGil, asjakohane kompen-
satsioon. Panga kapitali suhtarv jadb kogu timberkorral-
damise perioodi jooksul digusaktide miinimumnduetest
korgemaks, kusjuures CET1 suhtarv suureneb [9-10]
%-1t 2012. aastal [12-13] %ni (*?) 2017. aastal.

Teiseks niitab uus iimberkorralduskava, et OVAG suudab
stressistsenaariumiga  toime tulla.  Stressistsenaariumi
eeldused on hinnatud asjakohasteks. Kuna stressistsenaa-
rium niitab, et OVAG {iletab digusaktide nouetest tule-
nevad omakapitalinduded, voib ldhtuda sellest, et pank
tiidab timberkorralduskava punktis 13 toodud tingimu-

sed.

Kolmandaks soovib OVAG Idpetada mittepdhitegevuse
segmendi ettevdttesiseselt, viimata ldbi diguslikku eralda-
mist. Komisjon mirgib sellega seoses, et OVAG on
tellinud simulatsioonid, et teada saada, kui tugevasti
voivad mittepdhitegevuse segmendist lahtuvad riskid
panga kapitalipositsiooni maksimaalselt majutada. Vilise
eksperdi esitatud tundlikkusanaliiiis (*3) niitab, et OVAG
suudab mittepdhitegevuse portfelli ebasoodsad arengud
tasakaalustada, nii et bilansimahu vihendamisel ei tohiks
olla negatiivset mdju panga pikaajalisele elujdulisusele.

OVAG esitas ka riikliku kapitali osalise vihendamise stra-
teegia, mis ndeb ette varalise tagatise loppemise 2015.
aastal ning riigi osaluskapitali osa tagasimaksmise
summas 150 miljonit eurot 2017. aastal ja jarelejadva

(°!) Rahvusvaheliste raamatupidamisstandardite alusel koostatud grupi
aastaaruandes arvestab OVAG 2014. aastal kahjumiga pérast
makse summas [10-30] miljonit eurot, mille pShjuseks on peami-
selt iiks erakorraline positsioon: VBLI vddrandamine hinnaga
[40-70] miljonit eurot, mis on viiksem IFRSi alusel mairatud
arvestuslikust védrtusest [90-120] miljonit eurot. OVAGi enda
aastaaruandes, mis koostati kooskdlas Austria hea raamatupidamis-
tavaga, on VBLI bilansiline véirtus juba [40-70] miljoni euroni alla
hinnatud. OVAGi Austria hea raamatupidamistava alusel oodatavat
2014. aasta tulemust miiiigitulu seetdttu eeldatavasti ei mdjuta ja
see kujuneb positiivseks.

Vottes arvesse varalise tagatise [dppemist 2015. aastal ja riigi osalus-
kapitali osa tagasimaksmist summas 150 miljonit eurot 2017.
aastal.

(*3) Vrd pohjendused 58 ja 59.

(109)

(110)

(111)

osa tagasimaksmise samasuguses summas vahetult pdrast
31. detsembrit 2017. Sellel eesmirgil jitab OVAG kapi-
talipositsiooni tugevdamiseks oma kasumi timberkorral-
damise perioodil jaotamata. See peaks pangal voimal-
dama toime tulla varalise tagatise 1Gppemisega 2015.
aastal ning riigi osaluskapitali osa tagasimaksmisega
omavahenditest kokkulepitud ajalistes raamides, vottes
arvesse Oigusaktide ndudeid. Komisjon mirgib, et pank
on pohistsenaariumi finantsprognooside raames esitanud
teabe oma kapitalipositsiooni kohta aastani 2018, (*4)
millest nahtub, et viljumisstrateegia rakendamine toob
kaasa CET1 suhtarvu [12-13] % ja pohiomavahendite
suhtarvu [14-15] %. Komisjon kiidab heaks liitunud
Volksbanki pankade lubaduse toetada OVAGi viljumis-
strateegia rakendamisel seoses riigi osaluskapitaliga (*°).
Panga esitatud tundlikkusanaliiiisi kohaselt oleks liitunud
Volksbankidel OVAGi mittepdhitegevuse —segmendis
toimuvate ebasoodsate arengute korral piisavalt omava-
hendeid, et OVAG saaks riigi osaluskapitali digusaktide
nodudeid tdites tagasi maksta. Komisjon on seisukohal, et
véljumisstrateegia ja timberkorraldamise perioodi 16puks
saavutatud asjakohane omakapitali tasuvus tagavad, et
OVAGile antud riigiabi ldpetatakse tagasimaksmise, aegu-
mise vOi turutingimustel toimuva kompensatsiooni

kaudu..

Komisjon teeb jirelduse, et Austria esitatud OVAGi uus
iimberkorralduskava  tdidab  imberkorraldamisteatise
kriteeriumid seoses pikaajalise elujoulisuse taastamisega
ja algatamisotsuses esitatud komisjoni asjaomased konku-
rentsidigusega seotud kahtlused on seega korvaldatud.

5.4.2. Omapanus ja kulude jaotus

Umberkorraldamisteatise kohaselt peavad pangad ja kapi-
taliomanikud osalema timberkorraldamises véimalikult
suures ulatuses, et oleks tagatud abi piirdumine vajaliku
miinimumiga. Pangad peaksid kasutama timberkorralda-
mise rahastamiseks seega oma vahendeid, vodrandades
nditeks vahendeid, samal ajal kui kapitaliomanikud
peaksid voimaluse korral tasakaalustama finantseerimis-
asutuse kahjumid. Meetmed, mille rakendamise kohustuse
on OVAG endale vdtnud, tagavad oma vahendite kasu-
tamise ja esialgsete aktsiondride ja erainvestorite, kelle
kdes on panga hiibriidkapital, osalemise timberkorralda-
mises.

Uus timberkorralduskava ei sisalda elemente, mis lubavad
jareldada, et abi iiletab elujdulisuse taastamisega seotud
kulusid. Voimaldatud abi eesmirk on tagada, et OVAGil
oleks pdhistsenaariumi korral piisav kapitalipuhver, mis

(*%) Vrd pohjendus 55.

(**) Vrd pdhjendus 60.
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(112)

(113)

(114)

iiletab CRD IV/CRR (°%) alusel ettendhtud miinimumndu-
ded, ja et ta on stressistsenaariumi korral endiselt
suuteline omakapitalindudeid tditma. Panga ja Austria
voetud  kohustused tagavad, et tagasipooratavad
abimeetmed (osaluskapital ja varaline tagatis) [3petatakse
2015. aasta lopuks, kui panga kapitalipositsioon seda
voimaldab (>7).

Komisjon mirgib, et OVAG on juba rakendanud kulude
vidhendamise meetmeid ja teeb seda edaspidigi ja annab
sel viisil enda teenitud sisemiste vahendite abil omapa-
nuse imberkorraldamiskulude katmisse (*%). Pohiseg-
mendis toovad kdnealused kulude vihendamise meetmed
timberkorraldamise perioodi 16puks kaasa iga-aastaste
kulude vihenemise 15 miljoni euro vorra (ligikaudu
12 % kogukuludest 2012. aastal). OVAGi kui terviku
osas (kaasa arvatud mittepdhitegevuse segment) vihe-
nevad kulud veelgi rohkem (105,5 miljonit eurot 2017.
aastal vorreldes 166 miljoni euroga 2012. aastal, mis
vastab kulude vihenemisele 36 % vorra) (°%).

Umberkorraldamiskulusid rahastatakse ka mittepdhitege-
vuse segmendi tasuvate osaluste miitigist saadud sissetu-
lekutest (RZB, Austria jaepangad (miiiikk toimus juba
2009-2010) ja VBLI).

Umberkorraldamisteatise punkti 24 kohaselt voib kulude
jagamise tagada ka riigi toetuse asjakohase hiivitamise
kaudu. Sellega seoses tuletab komisjon meelde oma jarel-
dust punktis 90, et riik, mis andis panuse 2012. aasta
kapitalisiisti tegemisse, sai pangas asjakohase osaluse.
Osalus tugines ettevotte védrtusele, mis leiti objektiivselt
turu- ja raamatupidamisvddrtuse suhtarvu meetodi alusel.
Nagu mirgitud pohjenduses 89, toimusid markimised
2012. aasta kapitalisiisti raames pealegi piisava diskon-
toga, mis vastab kapitalisiisti teatud liiki eelnevale hiivi-
tamisele. Sellel pdhjusel peab komisjon hiivitist koos
teiste kulude jagamise meetmetega asjakohaseks.

(°%) Lithend ,CRD IV/CRR” (kapitalinduete direktiiv IV (Capital Require-
ments Directive IV)/ kapitalinduete madrus (Capital Requirements
Regulation)) on seotud Euroopa Komisjoni ettepanekuga Basel III
eeskirjade rakendamiseks liidu oiguses. Basel III eeskirjades, mis
tootati vilja ja voeti vastu vastusena viimase finantskriisi ajal paljas-
tunud panganduseeskirjade puudujdikidele, médratakse kindlaks
pankade omakapitali, stressitestide ldbiviimise ja turulikviidsuse
riski tilemaailmsed jdrelevalvestandardid. Nendes eeskirjades kehtes-
tatakse muu hulgas nii kvantitatiivselt kui ka kvalitatiivselt
rangemad pankade kapitalinduded. Uute nduete jarkjirguline jous-
tumine algab 2013. aastal.

(°7) Vrd pohjendused 25 kuni 27.

(*%) Vrd pohjendus 60.

(*%) See sisaldab ka vdodrandamiste ja mittepdhitegevuse drisegmentide
vihendamise moju.

115)

(116)

117)

(118)

Jarelejadva 300 miljoni euro suuruse riigi osaluskapitaliga
seoses tuletab komisjon meelde, et riik eraldas OVAGile
osaluskapitali Austria pangandussiisteemi toetuskava
raames ja vahendi hiivitamine maarati kindlaks kooskolas
selle kavaga. Komisjon mirgib, et vahendite markimisele
jargneval kuuendal ja seitsmendal tdismajandusaastal
suureneb kupong vastavalt 50 baaspunkti vrra, sellest
tuleneb 9,8 % suurune kupong 2016. aastal ja 10,3 %
suurune kupong 2017. aastal (¢°). Komisjon margib lisaks
sellele, et konealuste vahendite tagasimaksesumma
moodustab 2017. ja 2018. aastal 100 % nende nimivaar-
tusest, millele lisanduvad need protsendipunktid, mille
vOrra osalusvdartpaberite eest lepingus lubatud kupong
viiksemaks osutus, juhul kui jaotamisele kuuluvad aasta-
kasumid, millest oleks makse tegemiseks piisanud, kanti
edasi (°!). Panga finantsprognooside kohaselt on oodata,
et aastatel 2017 ja 2018 riigile tagasimakstav summa
holmab osaluskapitali hiivitamist timberkorraldamise
perioodi viimastel aastatel. Komisjon on seetdttu seisuko-
hal, et OVAG maksab riigi osaluskapitali eest oma riski-
profiilile vastavat hiivitist.

Varalise tagatisega seoses margib komisjon, et pank
maksab tasu 10 % aastas garantii summast (100 miljonit
eurot). See tasu kujutab endast raamatupidamislikust
seisukohast jooksvat kulupositsiooni ja ei sdltu sellest,
kas pank teenib kasumit. Koikidelt garantii raames
vbimaldatud summadelt arvestatakse kuni nende tagasi-
maksmiseni 10 %-list intressi. Tasu usaldusvéarset suurust
ja olemust silmas pidades on komisjon seisukohal, et
kapitali ajutisele suurendamisele vastava varalise tagatise
hiivitamine on asjakohane.

Selleks et tagada panga osanike voimalikult suur osale-
mine asjakohase kapitalibaasi iilesehitamises timberkorral-
damise perioodi jooksul, on Austria lubanud, et pank
jatab imberkorraldamise perioodi 16puni voi isegi parast
seda (kui riigi osaluskapital ei ole selleks ajaks tagasi
makstud) tegemata dividendimaksed ja ei tee kupongi-
makseid, kui ta ei ole selleks diguslikult kohustatud. Sel
viisil ei tohiks OVAG kasutada riigiabi kooskélas iimber-
korraldamisteatise punktiga 26 omavahendite eest hiivi-
tise maksmiseks, kui kasumist ei piisa selliste maksete
tegemiseks.

Komisjon mirgib, et OVAG on teinud ettepancku osta
hiibriidvahendid erainvestoritelt tagasi hinnaga ligikaudu
40 % nende nimivéddrtusest (°2). Pakutud tagasiostuhind
madrati kindlaks vahendite turuvdirtuse alusel ja sisaldas
maksimaalselt 10 protsendipunkti suurust lisatasu, mis

(°%) Vrd pohjendus 18.

(°1) Vrd pohjendus 19.
(°?) Vrd pohjendus 52.
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lisati, et pakkuda investoritele stiimulit tagasiostus osale-
miseks. See pakkumine aktsepteeriti ligikaudu 80 %
ulatuses vahendite kogu nimivaartusest, mis tdi OVAGile
parast tehingukulude mahaarvamist 130 miljoni euro
suuruse kasumi. Jdrelejadvatele vahenditele laieneb
pohjenduses 117 kirjeldatud kupongikeeld. Komisjon
on seetdttu seisukohal, et tagatud on asjakohane
OVAGi hiibriidkapitali eraomanike kulude jaotus ja
timberkorraldamisteatise kriteeriumid sellega seoses tdide-
takse.

(119) Jirgmine aspekt puudutab OVAGi vihemusaktsionire

(120

(121)

(122)

ERGO gruppi, RZB-d ja DZ Banki. Komisjon mirgib, et
nende osalus jdi 2012. aasta kapitali suurendamise kiigus
oluliselt viiksemaks. Nagu kirjeldatud pohjenduses 49,
lubasid pangad OVAGi iimberkorraldamist toetada,
nimelt OVAGile ja temaga ithisomandis olevatele tiitaret-
tevotjatele eraldatud likviidsusvahendite siilitamise, vara-
portfelli iilevotmise kaudu ja toetades OVAGi temaga
tthisomandis olevate tiitarettevdtjate (VBRO ja VBLI)
voorandamise pingutuste tegemisel, millega kiirendatakse
mittepdhitegevuse alla kuuluvate drisegmentide 15peta-
mist.

Seetdttu kujutavad kulude vihendamine, mittepdhitege-
vuse alla kuuluvate tulutoovate tiitarettevdtjate vodranda-
mine ja asjakohase hiivitise tagamine kapitalimeetmete ja
varalise tagatise eest endast OVAGi piisavat omapanust
oma timberkorraldamise rahastamisse. Hiibriidkapitaliva-
hendite omanike kantud kahjumid, esialgsete osanike
osaluse vihenemine, meetmed, mille kaudu nad annavad
panuse OVAGi iimberkorraldamisse, ning kasumite jaota-
mata jitmine tagavad kulude asjakohase jaotamise. Kuna
voib ldhtuda sellest, et uus timberkorralduskava ndeb ette
piisava omapanuse ja piisava kulude jaotuse, on algata-
misotsuses sellega seoses viljendatud kahtlused korvalda-
tud.

5.4.3. Konkurentsimoonutusi piiravad meetmed

Umberkorraldamisteatise kohaselt tuleb {imberkorraldus-
kavas ette niha konkurentsimoonutusi piiravad ja
pangandussektori konkurentsivdimet tagavad meetmed.
Peale selle peab kava tegelema moraaliriskiga ja tagama,
et riigiabi ei kasutataks konkurentsi kahjustava kditumise
rahastamiseks.

Umberkorraldamisteatise punkti 31 kohaselt peab
komisjon abi suuruse ja konkurentsi moonutava mdju
hindamisel arvesse votma nii absoluutset kui ka suhtelist
abisummat ning kulude jaotuse ulatust ja finantseerimis-
asutuse turupositsiooni pérast iimberkorraldamist. Sellega
seoses tuletab komisjon meelde, et OVAG sai riikliku
kapitalisiisti, mis vastab 3,8 %-le tema riskiga kaalutud
varadest. Lisaks sai OVAG likviidsustagatisi 5,4 % ulatuses
oma bilansimahust. Abisaajale pangale antud abisumma

(123)

(124)

(125)

on seega mirkimisvadrne. Seetdttu on vaatamata piisavale
omapanusele ja kulude asjakohasele jaotusele abisaaja
panga ja tema osanike vahel imberkorraldamise perioodi
jooksul vajalikud olulised vdimalike konkurentsimoo-
nutuste piiramise meetmed.

Bilansimahu kavandatud vdhendamine kujuneb uues
timberkorralduskavas suuremaks kui esialgses kavas.
OVAG tahab vihendada oma bilansimahtu 2008. aasta
16pu varade seisuga vorreldes 67 % vorra, s.t 55,8 miljar-
dilt eurolt 18,4 miljardi euroni 2017. aastal. Kui vdetakse
arvesse eranditult pdohisegmendi koguvara ([12-15]
miljardit eurot 2017. aastal), ulatub bilansimahu vahen-
damine [60-80] %ni. Riskiga kaalutud varade valdkonnas
on pank seadnud eesmirgiks 71 %-lise vihendamise
(35,2 miljardit eurot 2008. aastal vorreldes 10,1 miljardi
euroga 2017. aastal). [4-6] miljardit eurot sellest 10,1
miljardist eurost on seotud pohisegmendiga, mis vastab
riskiga kaalutud varade vihendamisele pohisegmendis
[70-90] % vorra.

OVAG voorandab sellel eesmargil praegu mitmed kodu-
ja vilismaised tiitarettevdtjad. Vodrandamised peavad
olema ldpetatud lisas toodud kohustustes kindlaksméi-
ratud ajahetkeks; vastasel juhul peavad vastavad tiitaret-
tevotjad oma uued tehingud peatama. Tabel 4 annab
iilevaate koige olulisematest vodrandamistest.

Tabel 4.

Kdige olulisemad védrandamised

Nimi B”anSiE“[’J%‘ mld ] pgv (mid BUR)
Austria jaepangad 5,1 2,0
Europolis 1,7 0,1
VBI miiitk 2011. aastal 9,1 6,0
VBLI 2,1 1,6
VBRO 1,7 1,6
Malta 0,2 0,1

Konealused voorandamised holmavad panga  koiki
rahvusvahelisi tiitarettevdtjaid. Komisjon on seisukohal,
et OVAGi stabiliseerimisele aitas kaasa KA vodrandamine,
mis pidi 2008. aastal kasutama riiklikke paistemeetmeid.
Seetdttu ei saa KA vddrandamist kisitleda konkurentsi-
moonutuste piiramise meetmena. KA-d ei vOeta peale
selle arvesse bilansimahus ega RKV mahus, mida kasutati
panga vihenemise arvutamisel lihteandmetena (3).

(®3) Lahteandmetena kasutatud OVAGi bilansimaht ja riskiga kaalutud

varad on voetud 31. detsembri 2008. aasta seisuga; KA riigistati
siiski juba 2008. aasta novembris.



L 168/46

Euroopa Liidu Teataja

20.6.2013

(126) OVAG Kkavatseb lisaks sulgeda oma Frankfurdi filiaali.

(127) Komisjon kasitleb kokkuvottes panga bilansimahu vahen-
damist rohkem kui poole vorra kiillaldasena, et abist
tingitud konkurentsimoonutusi piisavalt piirata.

(128) Lisaks nendele ulatuslikele struktuursetele meetmetele on
Austria ja OVAG votnud ka erinevaid kohustusi. Pank on
votnud kohustuse jirgida omandamis- ja reklaamikeeldu,
enda nimel kauplemise keeldu ning hinnaliidrina tegutse-
mise keeldu seoses oma internetiplatvormiga Livebank.
See peaks tagama, et riigiabi ei kasutata konkurentsi
kahjustava kaitumise rahastamiseks (4).

(129) Austria lubas ka seda, et OVAG ei sdlmi viljaspool
Volksbanki pankade tihendust ja oma kliente enda
nimel ja arvel aktiivtehinguid kolmandate klientidega.
Ta tohib tegutseda ainult Volksbanki pankade ithenduse
raames (°°). Koos tulutoovate tiitarettevitjate (VBLI,
Austria jaepangad) vddrandamisega annab OVAGi tege-
vusvaldkondade range piiramine tema pdohiturgudel teis-
tele osalejatele voimaluse turul laieneda.

(130) Vottes arvesse pdhjendustes 122-129 toodud tihelepa-
nekuid ja jdreldusi, et omapanus ja kulude jaotamine on
asjakohased, teeb komisjon jdrelduse, et Austria ja
OVAGi esitatud meetmete ulatus ja liik on piisavad
OVAGile vdimaldatud abi tdttu tekkinud konkurentsi-
moonutuste piiramiseks. Seega on algatamisotsuses
sellega seoses viljendatud kahtlused koérvaldatud.

5.5. Jarelevalve

(131) Umberkorraldamisteatise punkti 5 kohaselt tuleb esitada
korrapdraselt aruandeid, et komisjon saaks kontrollida,
kas uut timberkorralduskava rakendatakse nduetekoha-
selt. Austria nimetab ametisse jdrelevalve eest vastutava
usaldusisiku, kes aitab komisjonil téita kohustust kontrol-
lida otsuse korrektset rakendamist. Jirelevalve eest
vastutav usaldusisik esitab iga kuue kuu jirel jirelevalvea-
ruande. Esimene aruanne tuleb esitada hiljemalt kuus
kuud parast imberkorralduskava heakskiitmist. Komisjon
on seisukohal, et iimberkorralduskava rakendamise ndue-
tekohane jarelevalve on seega tagatud.

6. JARELDUS

(132) Komisjon teeb jirelduse, et uues timberkorralduskavas
sisalduvad meetmed koos lisas toodud kohustustega (%)

(®%) Kuna Livebank on OVAGi ainuke irisegment, mis votab vastu
hoiuseid, ei ole teistes turusegmentides hinnaliidrina tegutsemise
keeld vajalik.

(6%) Vrd lisa punkt 4.1.

(56) Kui otsuse teksti ja lisa teksti vahel peaks esinema vastuolu, loetakse
autentseks otsuse tekst.

sobivad OVAGi pikaajalise elujdulisuse tagamiseks, on
kulude jaotamise ja omapanuse osas piisavad ning tasa-
kaalustavad asjakohaselt ja proportsionaalselt kdesolevas
otsuses uuritud abimeetmete konkurentsi moonutavat
mdju. Esitatud @imberkorralduskava vastab timberkorral-
damisteatise kriteeriumidele, nii et timberkorraldamis-
meetmeid vOib kisitleda siseturuga kokkusobivana,

ON VASTU VOTNUD JARGMISE OTSUSE:

Artikkel 1
1. Jargmised Austria teostatud voi kavandatud meetmed on

riigiabi Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 107 Idike 1
alusel:

a) Austria kapitalisiistid Osterreichische Volksbanken-AG-le
summas 1 miljard eurot ja 250 miljonit eurot;

b) Austria poolt Osterreichische Volksbanken-AG-le v&imal-
datud likviidsustagatised summas 3 miljardit eurot;

¢) Austria poolt Osterreichische Volksbanken-AG-le antud kapi-
talitoetusena toimiva mdjuga varaline tagatis 100 miljonit
eurot.

2. Artiklis 2 nimetatud tingimusi arvestades on ldikes 1
nimetatud riigiabi vastavalt Euroopa Liidu toimimise lepingu
artikli 107 16ike 3 punktile b siseturuga kokkusobiv.

Artikkel 2

Austria tagab 4. septembril 2012 esitatud @imberkorralduskava
ja kdesoleva otsuse lisas voetud kohustuste tdieliku rakendamise.

Artikkel 3

Kiesolev otsus on adresseeritud Austria Vabariigile.

Briissel, 19. september 2012

Komisjoni nimel
asepresident
Joaquin ALMUNIA
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LISA

Kohustuste loend riigiabimenetluses SA.31883 Osterreichische Volksbanken AG

Austria Vabariik (edaspidi ,Austria”) pakub vastavalt ndukogu méiruse (EU) nr 659/1999 artikli 7 Idikele 4 muudetud
versioonis vilja jirgmised kohustused seoses Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaftiga (,OVAG”), et Euroopa
Komisjon saaks Euroopa Liidu toimimise lepingu artikli 107 1dike 3 punkti b alusel tehtud otsuses mérkida, kas OVAGile
antud abi on siseturuga kokkusobiv.

Kohustused joustuvad otsuse vastuvdtmise paeval.

Kidesolevat teksti tuleb télgendada liidu diguse iildraamistikus ja tuginedes ndukogu méirusele (EU) nr 659/1999 ning
vottes arvesse otsust, millele kohustused on kohustuste ja/vdi tingimuste ja nduetena lisatud.

1.1.

1.2

1.3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Uldkiisimused

Austria tagab 4. septembril 2012 esitatud OVAGi {imberkorralduskava (,iimberkorralduskava”) korrektse ja taieliku
rakendamise.

Austria tagab, et imberkorralduskava rakendamisel jargitakse taielikult alltoodud kohustusi (,kohustused”).

Umberkorraldamise etapp 18peb 31. detsembril 2017. Alljirgnevaid kohustusi kohaldatakse iimberkorraldamise
etapil, kui kohustustest ei tulene teisiti.

Pohisegment ja 16petamissegment

OVAG 15i ettevdttesisese 1petamissegmendi, mille alla liigitatakse 16petamisele kuuluvad varad. Lopetamissegmenti
juhitakse eraldi raamatupidamisega eraldi segmendina iseseisva aruandluse tihenduses.

Bilansimahtude ja riskiga kaalutud varade vihendamine

[Bilansimahtude vihendamine — kontsern] Lihtudes OVAGi auditeeritud bilansimahust 48 116 miljonit eurot
seisuga 31. detsember 2009, vihendatakse kontserni bilansilisi varasid 31. detsembriks 2013 [26 000-28 000]
miljoni euroni, 31. detsembriks 2014 [22 000-24 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2015 [20 000-22 000]
miljoni euroni, 31. detsembriks 2016 [18 000-20 000] miljoni euroni ja 2017. aasta 31. detsembriks 18 390
miljoni euroni.

[Riskiga kaalutud varade vihendamine — kontsern] Lihtudes kontserni riskiga kaalutud varade summast
(kogurisk) 29 505 miljonit eurot seisuga 31. detsember 2009, vihendatakse kontserni riskiga kaalutud varade
summat 31. detsembriks 2013 [16 000-18 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2014 [14 000-16 000] miljoni
euroni, 31. detsembriks 2015 [10 000-12 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2016 [10 000—-12 000] miljoni
euroni ja 31. detsembriks 2017 10.081 miljoni euroni.

[Bilansimahtude vihendamine - pdohisegment] Pohisegmendi bilansiliste varade summat vihendatakse
31. detsembriks 2013 [15 000-17 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2014 [15 000-17 000] miljoni euroni,
31. detsembriks 2015 [14 000-16 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2016 [13 000-15 000] miljoni euroni ja
31. detsembriks 2017 [13 000-15 000] miljoni euroni. Uletamine on lubatud kuni 2 % ulatuses, kui see tuleneb
kavandatuga vorreldes suuremast siindikaattehingute arvust esmatasandil, korgematest regulatiivsetest nouetest
likviidsuse siilitamiseks v&i suuremast esmatasandi refinantseerimisvajadusest. Uletamist tuleb jirelevalve eest
vastutavale usaldusisikule iiksikasjalikult pohjendada.

[Riskiga kaalutud varade vihendamine — p&hisegment] Pohisegmendi riskiga kaalutud varade summat (kogu-
risk) vdhendatakse 31. detsembriks 2013 [5 500-6 500] miljoni euroni, 31. detsembriks 2014 [5 000-6 000]
miljoni euroni, 31. detsembriks 2015 [5 000-6 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2016 [5 000—-6 000] miljoni
euroni ja 31. detsembriks 2017 [5 000-6 000] miljoni euroni. Uletamine on lubatud kuni 2 % ulatuses, kui see
tuleneb kavandatuga vorreldes suuremast siindikaattehingute arvust esmatasandil, korgematest regulatiivsetest
nduetest likviidsuse silitamiseks v6i suuremast esmatasandi refinantseerimisvajadusest. Uletamist tuleb jérelevalve
eest vastutavale usaldusisikule iiksikasjalikult pdhjendada.

[Bilansimahtude vihendamine - lpetamissegment] L3petamissegmendi bilansiliste varade summat vihenda-
takse 31. detsembriks 2013 [10 000-12 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2014 [6 000-8 000] miljoni euroni,
31. detsembriks 2015 [6 000-8 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2016 [5 000-7 000] miljoni euroni ja
31. detsembriks 2017 [4 000-6 000] miljoni euroni.
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3.6.

3.7.

3.8.

5.1.1.

5.2.

6.1.1.

6.2.

[Riskiga kaalutud varade vihendamine - 13petamissegment] L3petamissegmendi riskiga kaalutud varade
summat (kogurisk) vihendatakse 31. detsembriks 2013 [11 000-13 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2014
[8 000-10 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2015 [5 000-7 000] miljoni euroni, 31. detsembriks 2016
[5 000-7 000] miljoni euroni ja 31. detsembriks 2017 [4 000—6 000] miljoni euroni.

Lopetamissegmendis tehakse pikendamisi ainult juhul, kui on olemas realistlik ja faktidel pdhinev ning usaldus-
véidrne viljavaade, et pikendamine parandab tulevikus finantseeringu teenindatavust voi kasutatavust. Pikendamist
voimaldatakse kokku koige enam kolm korda aastas ja ithe pikendamise kohta maksimaalselt itheks aastaks;
pohjendatud erandjuhtudest, kus pikendamisperioodid on pikemad, tuleb jirelevalve eest vastutavale usaldusisikule
teada anda ja neid piisavalt pohjendada. Lopetamissegmendi likvideerimine jitkub ka pirast iimberkorraldamise
perioodi 16ppu voimalikult kiiresti.

Punktides 3.1.-3.6. nimetatud summade leidmisel ei vOeta arvesse muudetud seadusesitetest tulenevaid muudatusi,
mis on seotud CRD IV/CRR kohaldamisega.

Aritegevuse piiramine

Pohisegmendis tegeletakse ainult pankade ithendusega seotud tegevusega. Konealune tegevus tihendab antud juhul,
et i) OVAG kui keskasutus toimib Volksbanki pankade huvides ja pakub seega teenuseid vahetult liitunud asutus-
tele ja ii) annab kasutada voi vahendab tooteid ja teenuseid Volksbanki pankadele ja nende klientidele. OVAG ei
solmi enda nimel ja arvel laenu- voi muid aktiivtehinguid kolmandate klientidega.

Arisegmentidest loobumine

[Arisegmentidest loobumine] OVAG viib ellu iimberkorralduskavas ettenihtud 4rimudeli ja tiidab sellega seoses
timberkorralduskavas kirjeldatud drisegmentide iilesannet, eelkdige loobutakse tiielikult jirgmistest drisegmentidest.

Taastuvenergia drisegment. Arisegment hdlmab projektide rahastamist taastuvenergia valdkonnas Austrias, Saksa-
maal ning Kesk- ja Ida-Euroopa riikides. Siit on vilja jaetud esmatasandilt siindikaadi osade iilevotmiseks eraldatud
finantseeringud, kui esmatasandi pank ise votab enda peale oma suurusele vastava osa finantseeringust.

. Mudelrahastamise drisegment. Mudelrahastamise drisegment tegeleb kesksetes asukohtades paiknevate elamuobjek-

tide ostu ja saneerimise rahastamisega hea krediidikolblikkusega eraisikute jaoks, kasutades toetusvahendeid. Siit on
vilja jaetud esmatasandilt siindikaadi osade iilevotmiseks eraldatud finantseeringud, kui esmatasandi pank ise votab
enda peale oma suurusele vastava osa finantseeringust.

[Enda nimel kauplemine] OVAG ei tegele ka edaspidi enda nimel kauplemisega. See tihendab, et OVAG teostab
ainult OVAGi kauplemisportfellis kajastatud kauplemistehinguid, mida a) tehakse tema klientide ostu- voi miiiigitel-
limuste vastuvotmiseks, edastamiseks ja teostamiseks (s.t finantsinstrumentidega kauplemine kui teenus; voi b) mis
on vajalikud jaesegmendi riskide maandamiseks voi intresside ja likviidsuse juhtimiseks rahahalduse valdkonnas voi
¢) bilansipositsioonide majanduslikuks iileandmiseks ldpetamissegmendile voi kolmandatele isikutele. Igal juhul
tuleb tagada, et konealuseid positsioone vdetaks ainult riskiviartuse (VaR) kogupiirides summas 3 miljonit eurot
| hoiuaeg 1 piev | 99 % usaldusnivoo ning et need ei saaks ohustada OVAGi riskitaluvust véi likviidsusolukorda.
OVAG ei tee mingil juhul tehinguid, mille eesmirk on eranditult kasumi teenimine viljaspool eelnimetatud
eesmirke.

Miiiigid
[Miiiigid] OVAG véorandab taielikult jargmised iiksused hiljemalt nimetatud ajahetkedeks (,Signing”):

koikide liisinguga tegeleva tiitarettevotja VBLI osade miiiik 31. detsembriks [2013-2017];

. koikide VB Malta[IK Malta osade miiiik 31. detsembriks [2013-2017];

. koikide Rumeenia Volksbanki osade miiiik 31. detsembriks [2013-2017];

. koikide RZB osade miiitk 31. detsembriks [2013-2017].

Punktides 6.1.1 — 6.1.4 kindlaks mairatud iiksuste ostjad peavad olema Austria Vabariigist ja VB Holdingust |
esmatasandi pankadest juriidiliselt ja majanduslikult sdltumatud isikud.
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6.3.

6.4.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

9.2.

9.3.

Juhul kui punktides 6.1.1 kuni 6.1.3 nimetatud osalusi ei ole voorandatud seal kindlaks maaratud tdhtaegadeks,
rakendab OVAG koik tema jaoks vdimalikud meetmed uute tehingute peatamiseks nendes iiksustes ja iiksuste
likvideerimiseks. OVAG teeb koik endast oleneva, et saavutada kokkulepe kaasosanikega nii varakult (6.1.1 véi
6.1.3), et uute tehingute peatamine kindlaks maaratud tihtaegadeks oleks voimalik.

Juhul kui punktis 6.1.4 nimetatud osalus ei ole voorandatud seal kindlaks mairatud ajahetkeks, votab vooranda-
mise iile vodrandamise eest vastutav volitatud isik.

DZ Banki, ERGO ja RZB vodetavad meetmed

Austria tagab, et Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (DZ Bank), ERGO Gruppe ja Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG (RZB) rakendavad kavandatud meetmed 26. aprillil 2012 Austria Vabariigi, DZ Bank AG, ERGO
Versicherung AG ja ERGO Versicherungsgruppe AG, Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Volksbanken Holding
eingetragene Genossenschaft, Osterreichischer Genossenschaftsverband ja OVAGi vahel solmitud restruktureerimis-
kokkuleppes (,restruktureerimiskokkulepe”) kindlaks mairatud viisil.

Muud kohustused | ithingujuhtimine

[Omandamistest loobumine] OVAG kohustub omandamistest loobuma. See puudutab nii digussubjektidest
ettevotteid ja ettevotete osi kui ka varakogumeid, mis kujutavad endast segmenti voi tegevuse osa. Erandiks on
omandamised, mida on vaja teha finants- ja/vdi pankade tthenduse stabiilsuse siilitamiseks voi toimiva konkurentsi
huvides, kui komisjon on need eelnevalt heaks kiitnud. Erandiks on ka omandamised, mis makseraskustes klientide
olemasolevate kohustuste juhtimist silmas pidades kuuluvad panga tavapirase jooksva tegevuse hulka. Kohustus
kehtib kuni iimberkorraldamise etapi 1puni.

[Dividendikeeld] OVAG ei maksa dividende kuni 31. detsembril 2017 (kaasa arvatud) 16ppeva majandusaastani.
See ei puuduta punktis 10 nimetatud makseid, kui see on diguslikult eristatav.

[Hiibriid] OVAG ei tohi 31. detsembrini 2017 teha makseid kasumist sdltuvate omakapitalivahendite eest (nagu
hiibriidsed finantsinstrumendid ja eelisaktsiad), kui neid ei volgneta lepingu voi seaduse alusel. Kdnealused vahendid
peavad osalema vastavalt jirelevalvenduete ja tsiviildiguse vdimalustele téielikult ka kahjumites, kui OVAGi bilanss
jédks eraldisi ja reserve likvideerimata kahjumisse. Sellega seoses vdotab OVAG kohustuse 31. detsembrini 2017
mitte likvideerida kahjumi korral reserve.

[Hinnaliidrina tegutsemise keeld] Komisjoni ndusolekuta ei paku Live Bank 31. detsembrini 2015 hoiuste
valdkonnas paremaid intressitingimusi (kdikide tihtaegade osas) kui paremuselt kolmandate tingimustega konku-
rent Austria interneti-otsepanganduse valdkonnas.

[Reklaam] OVAG ei tee reklaami seoses toetusmeetmete vdimaldamisega ega sellest tulenevate eelistega.

[Organite, tootajate ja olulise abipersonali tasustamine] OVAG peab oma tasusiisteemid nende stimuleeriva
toime ja asjakohasuse seisukohast iile vaatama ja tagama tsiviildiguse voimaluste raames, et need ei ahvatleks
votma asjakohatuid riske ning et need pohineksid ettevdtte jatkusuutlikel ja pikaajalistel eesmarkidel ja oleksid
labipaistvad.

[Muud kiitumisjuhised] OVAG arendab edasi riskijirelevalvet ja riskikontrolli ning jirgib ettevaatlikku, usaldus-
vairset ja jatkusuutlikkuse pohimottest lahtuvat dripoliitikat.

OVAG ja esmatasandi asutused

[Likviidsusreservide hiivitis] Esmatasandi asutused saavad oma hoiuste eest OVAGi likviidsusreservist vastavalt
pangandusseaduse paragrahvi 25 loikele 13 maksimaalselt havitiseks 3 kuu Euribori pluss [40-70] baaspunkti
(,bp”). Aastatel 2014 ja 2015 vihendatakse arveldusmdira vastavalt 1. jaanuariks [5-10] bp vorra, aastatel 2016 ja
2017 vastavalt 1. jaanuariks veel [3—7] bp vorra, nii et alates 1. jaanuarist 2017 on tingimus 3 kuu Euribor pluss
[20-40] bp. Komisjoni selgesdnalisel nousolekul voib alternatiivselt kasutada ka teisi vahendite iilekande hinna-
kujunduse osi, kui on tdestatud, et saavutatakse vahemalt likviidsusreservide intressitingimuse alanemine, nagu siin

kirjeldatud.

[Vahendustasud] OVAGi vahendustasud tehingute cest, mis saavutatakse internetipanga LiveBank kaudu, jédvad
tdielikult OVAGile.

[Esmatasandi asutuste viljamaksed] Esmatasandi asutuste viljamaksed on vdimalikud restruktureerimiskokku-
leppes kehtestatud raamides, piiranguga, et selle punktis 7.2 nimetatud piiri on vdhendatud [7-10] miljonilt eurolt
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10.
10.1.

10.2.

11.

12.
12.1.

[5-8] miljoni euroni ja ainult sellises ulatuses, nagu valjamaksete puhul, mida tehakse vastavalt punktile 7.2, ning
kui teeniti piisavalt kasumit ja voeti lisaks kasutusele uued vilised esmatasandi pohiomavahendid (neto, parast
tagasimaksete mahaarvamist), mis on vahemalt sama suured kui véljamakse summa (omakapitali rahastajatele ja
valitsusele) (vahendite kogumise asendus).

Abi hiivitamine

[Varalise tagatise hiivitamine] Austria voimaldatud varaline tagatis summas 100 miljonit eurot hiivitatakse
kasumist soltumatu lisatasuga summas 10 % aastas.

[Osaluskapitali hiivitamine] Riigi poolt kasutada antud osaluskapital hiivitatakse pdhimottelises kokkuleppes
kindlaks miiratud viisil.

Viljumisstrateegia varalise tagatise, osaluskapitali ja aktsiakapitali jaoks

. [Varalise tagatise tagastamine] Austria vdimaldatud varaline tagatis summas 100 miljonit eurot tuleb seoses selle

tihtajaga kujundada nii, et see 1opeb vahetult parast 31. detsembrit 2015.

. [Osaluskapitali tagasimaksmine] OVAG kohustub votma kodik sobivad meetmed, et vabastada Austria Vabariik

tema osaleja seisundist 2017. aasta esimesel poolaastal poole vorra (150 miljonit eurot) ja hiljemalt vahetult parast
31.12.2017 tdielikult. Esmatasandi pangad aitavad selle véimaldamisele kaasa, kui regulatiivsed miinimumnoéuded
seda lubavad.

. [Viljumisstrateegia] Austria ei kisitle end OVAGi pikaajalise omanikuna ja iiritab seetdttu mirgitud aktsiad

eelarvehuve ja pangandusseaduse sitteid ja finantsturu stabiilsuse seaduse paragrahvi 2 1diget 3 arvestades voima-
likult kiiresti uuesti voorandada.

Jirelevalve eest vastutav usaldusisik

Austria tagab, et OVAGi {imberkorralduskava tiieliku ja korrektse rakendamise ning kiesoleva kohustuste loendi
koikide kohustuste tdieliku ja korrektse rakendamise iile teostab jooksvalt jarelevalvet sdltumatu, piisavalt kvalifit-
seeritud ja jarelevalve eest vastutav vaikimiskohustusega usaldusisik.

. Jarelevalve eest vastutava usaldusisiku ametisse méddramise, iilesannete, kohustuste ja vabastamise aluseks on lisas

,Usaldusisik” kirjeldatud menetlus.

. Austria tagab, et komisjonil vdi usaldusisikul on otsuse elluviimise ajal piiramatu juurdepiis kogu teabele, mis on

vajalik kdesoleva otsuse tiitmise jirelevalveks. Komisjon voi usaldusisik vdivad nduda OVAGilt selgitusi ja tdpsus-
tusi. Austria ja OVAG teevad seoses koikide kidesoleva otsuse tditmisega seotud jdrelepdrimistega komisjoni ja
jarelevalve eest vastutava usaldusisikuga kdikehdlmavat koostood.
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Kohustuste loendi lisa — jirelevalve eest vastutav usaldusisik

A. Jirelevalve eest vastutava usaldusisiku nimetamine

(i) Austria Vabariik kohustub tagama, et OVAG nimetab jirelevalve eest vastutava usaldusisiku, kes on kohustatud
tditma kdesoleva lisa punktis C(x) kindlaks méiratud jirelevalve eest vastutava usaldusisiku (,usaldusisik”) iiles-
andeid. Volitus holmab kogu timberkorraldamise perioodi, s.t kuni 31.12.2017. Volituse 16ppemisel peab usal-
dusisik esitama ldpparuande.

(i) Usaldusisik peab olema OVAGist séltumatu. Usaldusisikul peavad olema nt investeerimispanga, konsultandi v&i
audiitorina oma volituste tditmiseks vajalikud erialateadmised ja tal ei tohi olla iihelgi ajahetkel huvide konflikti.
Usaldusisik saab OVAGilt hiivitist, mis ei tohi takistada tema volituste sdltumatut ja tShusat tditmist.

(iiiy Austria kohustub tagama, et OVAG esitab hiliemalt neli nidalat pirast komisjoni otsuse kittetoimetamist
vihemalt kaks isikut usaldusisikuna heakskiitmiseks.

(iv) Ettepanekud peavad sisaldama konealuste isikute kohta piisavat teavet, et komisjon saaks kontrollida, kas esitatud
usaldusisik vastab punktis A(ii) kindlaks maaratud nduetele, ja teave peab holmama eclkdige jargmist:

a) esitatud volituste tdielikud tingimused koos koikide sitetega, mis on vajalikud, et usaldusisik saaks oma
iilesandeid tdita;

b) tookava projekt, milles kirjeldatakse, kuidas peaks usaldusisik talle antud iilesandeid tditma.

=

Komisjon otsustab, kas esitatud usaldusisik heaks kiita v3i tagasi liikata ja kas kiita esitatud volitused heaks koos
nende muudatustega, mida komisjon peab vajalikuks, et usaldusisik saaks oma iilesandeid tdita. Kui kiidetakse
heaks ainult iiks nimi, siis nimetab OVAG vastava isiku vdi asutuse kooskélas komisjoni heakskiidetud volitus-
tega usaldusisikuks v&i hoolitseb nimetamise eest. Kui kiidetakse heaks rohkem kui iiks nimi, siis vdib OVAG
otsustada, milline heakskiidetud isikutest nimetatakse usaldusisikuks. Komisjon nimetab usaldusisiku ithe nidala
jooksul pérast heakskiitmist kooskdlas komisjoni heakskiidetud volitustega.

(vi) Kui koik esitatud usaldusisikud liikatakse tagasi, siis kohustub Austria Vabariik tagama, et OVAG esitab kahe
nddala jooksul pidrast seda, kui talle tagasilikkamisest teatati, punktides A() ja A(iv) toodud tingimuste ja
menetluse kohaselt vahemalt kaks jargmist isikut voi asutust.

Kui komisjon liikkab koik jargmised esitatud usaldusisikud samuti tagasi, siis esitab komisjon usaldusisiku, kelle
OVAG nimetab kooskdlas komisjoni heakskiidetud usaldusisiku volitustega v&i kelle nimetamise eest hoolitseb
OVAG.

(vii

B. Uldised iilesanded ja kohustused

(viii) Usaldusisik aitab komisjonil tagada OVAGi poolse kohustuste tiitmise ja vdtab iile kohustuste loendis loetletud
jarelevalve eest vastutava usaldusisiku iilesanded. Usaldusisik tdidab tilesandeid kiesolevate volituste alusel koos-
kolas tookavaga ja tookava ldbivaadatud versiooniga, mille komisjon on heaks kiitnud. Komisjon voib anda
usaldusisikule ise voi usaldusisiku véi OVAGi taotlusel korraldusi v&i juhiseid, et tagada kohustuste tditmine.
OVAGil ei ole digust usaldusisikule korraldusi anda.

C. Usaldusisiku iilesanded ja kohustused

(ix) Usaldusisiku iilesanne on tagada kohustuste ja lubaduste tiiclik ja korrektne tiitmine ning OVAGi timberkor-
ralduskava tdielik ja korrektne rakendamine. Komisjon voib anda usaldusisikule ise voi usaldusisiku v6i OVAGI
taotlusel korraldusi voi juhiseid, et tagada otsusele lisatud lubaduste tditmine.

(x) Usaldusisik

a) esitab komisjonile pohjaliku tookava, milles kirjeldab, kuidas ta kavatseb teostada jirelevalvet otsusele lisatud
lubaduste tiitmise ile;

b) teostab jirelevalvet OVAGi iimberkorralduskava tiieliku ja korrektse rakendamise iile, eelkdige
(I) bilansimahtude ja riskiga kaalutud varade vihendamine;
(I) &ritegevuse piiramine;
(I kindlaksmadratud drisegmentidest loobumine;

(IV) kindlaksmairatud driithingute osade miiiigiprotsess;
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¢) jalgib koikide iilejaanud lubaduste tditmist,
d) votab iile iilejddnud iilesanded, mis antakse usaldusisikule otsusele lisatud lubadustes;
€) esitab OVAGile meetmed, mida peab vajalikuks, et tagada otsusele lisatud lubaduste tiitmine OVAGi poolt;

f) esitab komisjonile, Austriale ja OVAGile 30 pideva jooksul pirast iga poolaasta 1dppu kirjaliku aruande
projekti. Komisjonil, Austrial ja OVAGil on &igus viie tddpideva jooksul projekti kohta arvamust avaldada.
Usaldusisik koostab viie toopdeva jooksul pidrast arvamuste lackumist 1dpparuande, milles arvestab oma
drandgemise jargi arvamustega nii palju kui voimalik, ja esitab selle komisjonile. Alles secjdrel edastab usaldus-
isik Austriale ja OVAGile dpparuande koopia. Kui aruande projekt véi [dpparuanne sisaldab teavet, mida ei
tohi OVAGile avaldada, saab OVAG ainult aruande projekti vai 1dpparuande mittekonfidentsiaalse versiooni.
Usaldusisik ei esita mingitel tingimustel Austriale ja/vdi OVAGile aruande versiooni enne seda, kui ta on
esitanud selle komisjonile.

g) Aruande esemeks on usaldusisiku poolne volitustega seotud kohustuste tditmine ja kohustuste tditmine
OVAGi poolt, et komisjonil oleks vdimalik hinnata, kas OVAGi juhitakse kooskdlas vdetud kohustustega.
Komisjon voib aruande mahu vajaduse korral tdpsemalt maiiratleda. Lisaks nimetatud aruannetele esitab
usaldusisik komisjonile viivitamata kirjaliku aruande, kui tal on alust eeldada, et OVAG ei tdida kénealuseid
kohustusi, ja edastab OVAGile itheaegselt mittekonfidentsiaalse versiooni.

D. OVAGi iilesanded ja kohustused

(xij OVAG tagab koosto, toetuse ja teabe, mida usaldusisik moistlike eelduste kohaselt vajab oma iilesannete
tditmiseks kiesolevate volituste alusel ja nduab seda ka oma konsultantidelt. Usaldusisikul on piiramatu juurde-
pdds OVAGi vdi vddrandatava segmendi raamatupidamisele, méirkmetele, dokumentidele, juhtivtootajatele ja
teistele personali liikmetele, seadmetele, asukohtadele ja tehnilisele teabele, mis on vajalikud tema tilesannete
taitmiseks kiesolevate volituste alusel. OVAG annab usaldusisiku kasutada oma ariruumides ithe v&i mitu
kontorit ja kdik OVAGi todtajad on talle vestlusteks kattesaadavad, et usaldusisik saaks kogu teabe, mida ta
oma iilesannete tditmiseks vajab.

=

Usaldusisik voib OVAGi heakskiidul (millest ei tohi pohjuseta keelduda ja millega ei tohi viivitada) nimetada
OVAGi kulul konsultante (eelkdige ettevdtte rahastamise ja diguskiisimuste jaoks), kui usaldusisik peab kdnealuste
konsultantide nimetamist oma tilesannete ja kohustuste tditmiseks volituste alusel vajalikuks voi otstarbekaks, kui
usaldusisiku tekitatud kulud ja muud viljaminekud on asjakohased. Kui OVAG litkkkab usaldusisiku esitatud
konsultantide heakskiitmise tagasi, siis vdib komisjon nende konsultantide nimetamise pirast OVAGi drakuu-
lamist tema asemel heaks kiita. Ainult usaldusisikul on igus konsultantidele korraldusi anda.

(xii

E. Usaldusisiku asendamine, vabastamine ja uue usaldusisiku nimetamine

(xiii) kui usaldusisik katkestab enneaegselt oma kohustustele vastavate iilesannete tditmise voi on tegemist muu olulise
pohjusega, niiteks usaldusisiku huvide konfliktiga, siis

a) vdib komisjon nduda OVAGilt pérast usaldusisiku drakuulamist usaldusisiku asendamist voi

b) OVAG véib asendada usaldusisiku parast komisjoni heakskiitu.

=

(xiv) Kui usaldusisik kutsutakse vastavalt punktile E(xiii) tagasi, siis voib temalt nduda tegevuse jatkamist nii kaua, kuni
tema tegevuse votab iile uus usaldusisik, kellele usaldusisik on ile andnud kogu olulise teabe. Uus usaldusisik

nimetatakse vastavalt punktides A(i) kuni A(vi) toodud menetlusele.

(xv) Erinevalt tagasikutsumisest vastavalt punktile E(xiii) 16peb usaldusisiku tegevus alles siis, kui komisjon on ta tema

iilesannetest vabastanud. Vabastamine toimub juhul, kui koik usaldusisikule usaldatud kohustused on tdidetud.
Komisjon vaib siiski nouda igal ajal uue usaldusisiku nimetamist, kui hiljem selgub, et parandusmeetmeid ei ole

taielikult ja nduetekohaselt rakendatud.
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