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PER PIRMAJ| 2025 M. PUSMET] PRITRAUKTAS FINANSAVIMAS
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NEAPMOKETOS ES OBLIGACIJOS

2025 m. birzelio 30 d.

IS viso 661,6 mlrd.

516,2 mlrd. EUR visos obligacijos pagal vieningg finansavimo

metoda,
i jy 441,1 mlrd. EUR jprastos ES obligacijos

145,4 mlrd. EUR
kompensaciniy paskoly,

m O

i jy 75,1 mlrd. EUR ,NextGenerationEU* Zaliosios obligacijos

R

PAGRINDINIAI FAKTAI apie 2025 m. pirmajj pusmetj

- Sesi sindikuotieji sandoriai ir septyni aukcionai, kuriy metu buvo pritraukta 85,8 mlrd. EUR, o
vidutinis terminas — mazdaug 12 metuy.

- Daugiausia |éSy buvo panaudota priemonei ,NextGenerationEU* (12,8 mlrd. EUR) ir Ukrainai
remti (10,1 mlrd. EUR), taip pat papildomai iSmokeéta lésy pagal Vakary Balkany reformy ir
ekonomikos augimo priemone (118 mln. EUR) ir Moldovos reformy ir ekonomikos augimo
priemone (270 mln. EUR).

- Priemoneés ,NextGenerationEU“ finansavimo iSlaidos sudaré 3,17 % (palyginti su 2,99 %
2024 m. antrajj pusmetj), Ukrainos priemoneés - 2,72 %, makrofinansinés paramos (MFP)
paskolai pagal G7 Ypatingyjy pajamy naudojimo paskoloms Ukrainai spartinimo iniciatyvag
(ERA) — 2,53 9%, Vakary Balkany reformy ir ekonomikos augimo priemonés — 2,77 %, o
Moldovos reformy ir ekonomikos augimo priemonés — 2,89 %.



1. Santrauka

2025 m. pirmajj pusmetj ES per SeSis sindikuotuosius sandorius ir septynis aukcionus pritraukeé
85,8 mlrd. EUR ilgalaikio finansavimo léSy. 6,9 mlrd. EUR iS5 Sios sumos buvo pritraukta per
priemoneés ,NextGenerationEU“ Zaligsias obligacijas. 2025 m. birZzelio mén. pabaigoje ES turéjo
661,6 mlrd. EUR neapmokéty ES obligacijy (vidutinis likes iSpirkimo terminas buvo apie 12 mety), i5
jy 75,1 milrd. EUR sudaré priemoneés ,NextGenerationEU* Zaliosios obligacijos. 2025 m. birZelio mén.
pabaigoje neapmokety ES vekseliy suma sieké 33,3 milrd. EUR.

2025 m. pirmajj pusmetj pritraukta 85,8 mlrd. EUR suma yra dalis visy Komisijos 2025 m.
planuojamy iSleisti obligacijy, kuriy bendra verté siekia apie 160 mlrd. EUR, o antrajj 2025 m.
pusmetj planuojama isleisti 70 mlrd. EUR vertés obligacijy. Tai baty iki Siol didZziausia metiné ES
emisija, atsizvelgiant | nuolatinj augima ankstesniais metais (nuo 120 mlrd. EUR 2023 m. iki
140 mlrd. EUR 2024 m.).

IS Siy obligacijy emisijy gautos pajamos reiske, kad Komisija galéjo ir toliau laiku patenkinti iSmoky
poreikius, susijusius su jvairiomis programomis, finansuojamomis skolinantis. 15 Siy programy
didZiausia yra priemoné ,NextGenerationEU“, pagal kurig i &Sy, pritraukty ES skolinantis, jau
iSmokéta 378,6 mlrd. EUR . Tatiau pagal Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemone
(EGADP)!* 2025 ir 2026 m. dar reikia iSmokeéti daug paramos lésy.

2025 m. pirmajj pusmetj 12,8 mlrd. EUR obligacijy emisijy pajamy buvo iSmokéta priemonés
,NextGenerationEU“ investicijoms ir reformoms jgyvendinti. |gyvendinant G7 Ypatingujy pajamy
naudojimo paskoloms Ukrainai spartinimo iniciatyva (ERA), Ukraina i$ viso gavo 10,1 mlrd. EUR
pagal Ukrainos priemone ir MFP programa. Dar 270 mln. EUR pritraukty léSy buvo panaudota
paskolai pagal Moldovos reformy ir ekonomikos augimo priemone finansuoti, 0 118 min. EUR -
paskoloms Siaurés Makedonijai, Albanijai, Juodkalnijai ir Serbijai teikti pagal Vakary Balkany
reformy ir ekonomikos augimo priemone.

Per pirmajj 2025 m. pusmet;j likvidumo atsargos padidéjo, nes pagal priemone ,NextGenerationEU“
iSmokétos sumos sumazéjo tiek, kad nesieké sumy, prognozuoty remiantis valstybiy nariy
pateiktais duomenimis. Kitaip nei ankstesniais ataskaitiniais laikotarpiais, kai dél pinigy likuc¢iy buvo
gauta pajamy, per §j Sesiy meénesiy laikotarpj dél Siy pinigy likuciy ilgalaikio finansavimo profilio
susidaré maZzdaug 195 mln. EUR orientaciniy islaidy. Komisija aktyviai valdo Siuos laikinus pinigy
liku€ius, kad laikymo iSlaidos bity kuo mazesnés. Pinigy liku¢iy kaupimasis yra laikinas,
atsirandantis deél emisijy pagal reguliary ir nuspéjama tvarkarastj, siekiant uZtikrinti geriausias
rinkos salygas, o iSmokos skiriamos atsizvelgiant | kiekvienos remiamos programos, visy pirma
EGADP, jgyvendinimo ypatumus. Artéjant 2026 m. priemoneés ,NextGenerationEU“ iSmoky pabaigos
terminui, finansavimo jplaukos ir iSmokos susilygins.

Pirmajj 2025 m. pusmetj ES obligacijy emisijos ir toliau sulauké didelés investuotojy paklausos, o
ES obligacijy ir daugumos Europos vyriausybiy obligacijy pajamingumo skirtumas sumazéjo. 10
mety trukmes ES obligacijy ir 50/50 Vokietijos ir Pranciizijos vyriausybés obligacijy krepselio kredito
kainy skirtumas sumaZzéjo nuo 13 baziniy punkty 2025 m. pradzioje iki 5 baziniy punkty 2025 m.
birzelio mén. pabaigoje. Nepaisant to, dél rinkos salygy, kurios daro poveikj visiems emitentams, ES

! Savo 2025 m. birZelio 4 dkomunikate ,Priemoneé ,NextGenerationEU“. Laikotarpis iki 2026 m.”
(COM(2025) 310 final), Komisija apraso pazanga, padarytg jgyvendinant nacionalinius ekonomikos gaivinimo
ir atsparumo didinimo planus, ir ragina valstybes nares paspartinti jgyvendinima, nes komunikato rengimo
metu pagal EGADP dar reikejo ismokeéti beveik 335 mird. EUR lé3y. 5i suma daugiausia bus finansuojama
skolinantis, taciau taip pat ir i5 kity istekliy (t. y. apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemos (ATLPS) ir
prisitaikymo prie ,Brexit'o” rezervo). Birzelio mén., priemus komunikatg, iSmokéta dar 700 mln. EUR EGADP
lésy.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0310

finansavimo islaidos? 3iuo laikotarpiu padidéjo iki 3,17 %, palyginti su 2,99 % ankstesniu
finansavimo laikotarpiu.

Komisija nuolat deda pastangas konsoliduoti ir tobulinti ES obligacijy ir ES vekseliy emisijos
programg ir 2025 m. balandZio mén. pradéjo rengti trijy daliy obligacijy aukcionus (aukcionus del
trijy skirtingy terminy), kad galéty padidinti per kiekvieng aukciong pritraukiamas sumas. Be to,
2025 m. rudenj bus pradétas taikyti nekonkurencinis paskirstymas aukcione, dél kurio turéty
padidéti aukcionuose parduodamy obligacijy paklausa. 2025 m. sausio meén. Komisija taip pat
pradéjo rengti trijy daliy vekseliy aukcionus: be trijy ir $esiy mén. terminy, buvo iSleistos naujos 12
meénesiy ES vekseliy linijos. Nepriklausomai nuo Komisijos, rinkos suinteresuotieji subjektai tesé
savo iniciatyvas. 2024 m. gruodzio meén. pradeéjus sillyti indeksu pagrijstus ateities sandorius,
2025 m. pirmajj pusmetj buvo paskelbta, kad nuo 2025 m. rugséjo meén. bus sitlomi fiziSkai
sudaromi ES obligacijy ateities sandoriai.

2025 m. geguzés meén. pabaigoje Taryba priemé naujg Europos saugumo veiksmy (SAFE) priemone.
Tai leidZia ES iki 2030 m. pabaigos per kapitalo rinkas pritraukti iki 150 mlrd. EUR &Sy valstybéms
naréms teikiamoms paskoloms, kurios gali bdti panaudotos gynybos pajégumy vieSiesiems
pirkimams paspartinti, finansuoti. Sie nauji jgaliojimai kartu su dideliais jau esantiais neapmokety
obligacijy refinansavimo poreikiais reiskia stabily ES dalyvavima rinkoje po 2027 m. Nuo priemoneés
,NextGenerationEU“ jgyvendinimo pradZios 2021 m. birZelio mén. Komisija gavo jgaliojimus
finansuoti kitas politikos sritis, kuriy bendra verté siekia 240 mlrd. EUR, o naujy skolos vertybiniy
popieriy emisijos terminai apima laikotarpj iki 2030 m. Visi finansavimo poreikiai sutelkiami ir
finansuojami isleidZziant ES obligacijas ir ES vekselius pagal vieng finansavimo programa, taip
remiant ES, kaip emitentés, dalyvavima rinkoje.

2. lvadas

Jau daugiau kaip 40 mety Komisija skolinasi lé3y ES vardu. Per pastaruosius penkerius metus ES
obligacijy emisijos gerokai padidéjo, nes skolinamasi kapitalo rinkose, kad bty galima finansuoti
dideles programas, pavyzdZiui, SURE® ,NextGenerationEU“ ir finansine parama Ukrainai (MFP+,
Ukrainos priemone ir MFP paskola, kuri yra G7 ERA iniciatyvos dalis). 2025 m. birzelio 30 d. bendra
negrazinta ES skola buvo 694,9 mlrd. EUR, i$ jy 33,3 mlrd. EUR sudaré ES vekseliai.

Sioje pusmetio ataskaitoje* apZvelgiamas skolinimosi operacijy jgyvendinimas nuo 2025 m. sausio
1 d. iki birzelio 30 d. Ataskaitoje taip pat pateikiamos ES obligacijy emisijy perspektyvos 2025 m.
antrgjj pusmetj. Joje nevertinama, kaip naudojamos ES obligacijy emisijy pajamos, nenagrinétos ir
Zaliosios islaidos, nes Sios temos aptariamos atskirose ataskaitose, rengiamose pagal kiekvienai
priemonei skirtus reglamentus®.

Atsizvelgiant | 2023 m. birZelio mén. Europos Audito Rimy rekomendacija®, 3ios ataskaitos priede
pateikiami rodikliai, kuriuos galima naudoti siekiant stebéti, kaip jgyvendinama visa apimanti skolos
valdymo strategija, padedanti’ Komisijai taikyti vieningg finansavimo metoda®.

2 Pagal islaidy paskirstymo metodika, nustatytg Komisijos jgyvendinimo sprendime (ES) 2024/1974.

3 Europos laikinos paramos priemoné nedarbo rizikai dél ekstremaliosios situacijos mazinti (SURE).

4 Parengta pagal Komisijos jgyvendinimo sprendimo C(2023)8010 13 straipsnj, kuriame nustatyta skolinimosi
ir skolos valdymo operacijy vieningo finansavimo metodo jgyvendinimo tvarka.

5 7r, pavyzdZiui, metines Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonés ir makrofinansinés
pagalbos ataskaitas ir Priemonés ,NextGenerationEU" Zaliyjy obligacijy paskirstymo ir poveikio ataskaita,.

& Specialioji ataskaita 16/2023 ,NGEU skolos valdymas Komisijoje“ ir Komisijos atsakymai.

7 Pusmecio ataskaitoje dél ES skolinimosi ir skolinimo operacijy vykdymo nuo 2023 m. sausio 1 d. iki 2023 m.
birzelio 30 d. pateikiamas visa apimancios skolos valdymo strategijos aprasymas, Zr. ketvirtaja ES skolinimosi
ir skolinimo operacijy vykdymo pusmecio ataskaita.
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3. Skolinimosi operacijy jgyvendinimas 2025 m. pirmajj
pusmetj

2025 m. pirmajj pusmetj Komisija toliau rinko léSas rinkose taikydama vieningg finansavimo
metoda. Visi jsipareigojimai iSmokéti lé3as jvykdyti laiku, iSleisty obligacijy sumos ir iSpirkimo
terminai nenukrypo nuo is anksto nustatyty parametry, o finansavimo salygos atitiko ES dydzio ir
palankaus reitingo emitento finansavimo salygas. Tolesniuose skirsniuose parodomi kai kurie
pagrindiniai Komisijos skolinimosi ir skolinimo operacijy 2025 m. pirmajj pusmetj komponentai.
ISsamesni rodikliai, kurie naudojami Komisijos finansavimo strategijos jgyvendinimo stebésenai,
aptariami Sios ataskaitos priede.

Komisija i$ viso pritrauké 85,8 mlrd. EUR iSleisdama ES obligacijas®, kuriy vidutinis iSpirkimo
terminas yra mazdaug 12 mety (jis panasus j vidutinj iSpirkimo terming, susijusi su 2024 m. antrajj
pusmetj pritrauktomis finansavimo léSomis). Per pirmajj 2025 m. pusmetj priemonés
,NextGenerationEU“ Zaliyjy obligacijy emisija sieké 6,9 mlrd. EUR.

Komisija naudojo SeSiy sindikuotyjy sandoriy (59 % pritrauktos sumos) ir septyniy aukciony (41 %
pritrauktos sumos) derinj, atitinkantj paskelbtg tiksla. 2025 m. kovo mén. Komisija pradéjo naudoti
trijy daliy obligacijy aukcionus (anksciau buvo naudojami dviejy daliy obligacijy aukcionai), kad bty
galima Siek tiek padidinti vieno aukciono apimtis. Per SeSiy ménesiy laikotarpj ES obligacijos buvo
iSleidZiamos reguliariais intervalais, atsizvelgiant j rinkos likvidumo salygas ir uztikrinant nuolatinj
dalyvavima rinkoje.

Jvykdzius 2025 m. pirmojo pusmecio sandorius bendra neapmokéty ES obligacijy suma 2025 m.
birzelio 30 d. pasieké 661,6 mlrd. EUR, i5 jy 516,2 mlrd. EUR buvo isleista pagal ES vieningg
finansavimo strategija. Bendra neapmokéty priemonés ,NextGenerationEU* Zaliyjy obligacijy verté
buvo 75,1 milrd. EUR.

2025 m. sausio mén. Komisija taip pat pradéjo rengti trijy daliy vekseliy aukcionus: be trijy ir
Sesiy meén. terminy, buvo isleistos naujos 12 meénesiy ES vekseliy linijos. 2025 m. birZelio mén.
pabaigoje ES skola, kurig sudaré neapmokeéti ES vekseliai, sieké 33,3 mlrd. EUR.

8 Visoms programoms, vykdytoms iki priemonés ,NextGenerationEU“, Komisija taiké kompensacinio
finansavimo metoda, iSleisdama obligacijas ir pervesdama pajamas tiesiogiai parama gaunancioms Salims
tomis paciomis salygomis (t. y. palikany norma ir iSpirkimo terminu), kokiomis jos buvo gautos. Kai 2021 m.
Komisija parengé priemone ,NextGenerationEU, ji nustaté diversifikuotg finansavimo strategija, tokia, kokig
jgyvendina didZiausi euro zonos valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentai, naudodama jvairias
finansavimo priemones (ES obligacijas ir ES vekselius) ir finansavimo metodus (sindikuotuosius sandorius ir
aukcionus) ilgalaikiams ir trumpalaikiams finansavimo poreikiams patenkinti. 2022 m. gruodzio meén.
Parlamentas ir Taryba i$ dalies pakeité Finansinio reglamento 220a straipsnj, kad Komisija galéty iSplésti
diversifikuotg finansavimo strategijg jtraukdama kitas ES skolinimosi programas ir taip sukurdama vieningg
finansavimo metodg visoms ES skolinimosi ir skolinimo programoms, pagal kurias ES leidZia vieno
pavadinimo ES obligacijas, o ne skirtingai pagal atskiras programas, kaip antai ,NextGenerationEU“, SURE ir
MFP, pavadintas obligacijas.

9 Kaip ir ankstesniais pusmeciais, skirtumas, palyginti su finansavimo plano tikslu (2025 m. pirmajj pusmetj —
90 mlrd. EUR), atspindi tai, kad Komisija nepakankamai paskirsto galutines sumas, surinktas per obligacijy
aukcionus, kad bty uZtikrintos patraukliausios finansavimo salygos Siuose sandoriuose, atsizvelgiant |
vyraujancius pasidlymus.



1 diagrama. Finansavimo léSos, pritrauktos pagal vieninga finansavimo metoda
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2021*1p. 20221p. 20221lp. 2023 1p. 20231lp. 20241p. 20241lp. 2025Ip.

W Per aukcionus B Per sindikuotuosius sandorius

* Pirmieji du ,NextGenerationEU“ sandoriai jvykdyti 2021 m. birzelio mén. Jie buvo jtraukti j 2021 m. antrojo pusmecio
duomenis, nes buvo to paties finansavimo plano dalis kaip ir 2021 m. antrajj pusmetj jvykdyti sandoriai.

Visos sumos nurodytos milijardais eury.

ISMOKOS

Naudodamasi Siais sandoriais Komisija toliau finansavo valstybiy nariy ekonomikos gaivinimo ir
atsparumo didinimo planus greitai (vidutiniskai per devynias darbo dienas) iSmokédama surinktas
lesas.

IS viso per pirmajj 2025 m. pusmetj Komisija visoms politikos sritims kartu iSmokéjo
23,3 mlrd. EUR. Priemonei ,NextGenerationEU“ finansuoti iSmokeéta 12,8 mlrd. EUR. 1S Sios sumos
8,2 mlrd. EUR buvo panaudota valstybiy nariy ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo
planams pagal EGADP finansuoti. Sig suma galima suskirstyti j 5,7 mlrd. EUR dotacijy forma 11-ai
valstybiy nariy ir 2,5 mlrd. EUR paskoly forma 3-ims valstybéms naréms. Likusi 4,6 mlrd. EUR suma
buvo panaudota ,NextGenerationEU“ remiamoms ES valdomoms programoms?° finansuoti.

Apskritai nuo 2021 m. vasaros Komisija iSmokéjo 391 mlrd. EUR priemonei ,NextGenerationEU*
paremti. Sig suma sudaro 205,9 mird. EUR dotacijy ir 111,2 mlrd. EUR paskoly valstybéms naréms
pagal EGADP ir 73,9 mlrd. EUR ES valdomoms priemonés ,NextGenerationEU“ programoms. IS visos
priemonei ,NextGenerationEU“ skirtos 391 mlrd. EUR paramos 378,6 mlrd. EUR buvo finansuota
i5leidZiant skolg!®.

10 Tai Europos strateginiy technologijy platforma (STEP), programa ,Europos horizontas®, ,InvestEU* fondas,
iniciatyva ,REACT-EU“, Sajungos civilinés saugos mechanizmas (rezervas ,rescEU“), Europos Zemés Okio
fondas kaimo plétrai (EZUFKP) ir Teisingos pertvarkos fondas.

11 Papildoma 12,4 mlrd. EUR priemonés ,NextGenerationEU* islaidy suma buvo finansuojama i3 kity Saltiniy
(t. y. ATLPS ir prisitaikymo prie ,Brexit’o“ rezervo).



Be priemonés ,NextGenerationEU“ iSmoky, Komisija per pirmajj 2025 m. pusmetj iSmokéjo
10,1 mlrd. EUR Ukrainai, i5 kuriy 3,1 mlrd. EUR buvo iSmokéta pagal Ukrainos priemone ir
7 mlrd. EUR buvo iSmokéta pagal Ukrainai skirtag MFP programa, kuri yra G7 ERA iniciatyvos dalis.

Per pirmajj 2025 m. pusmetj ES obligacijy emisijomis taip pat finansuota 118 mln. EUR paskoly
Siaurés Makedonijai, Albanijai, Juodkalnijai ir Serbijai pagal Vakary Balkany reformy ir ekonomikos
augimo priemone ir 270 mln. EUR paskoly pagal Moldovos reformy ir ekonomikos augimo
priemone.

INVESTUOTOJY PAKLAUSA IR LIKVIDUMAS ANTRINEJE RINKOJE

ES obligaciju emisijos ir toliau sulauké paklausos i5 gerai subalansuotos ir diversifikuotos
investuotojy bazeés.

2 diagrama. Investuotojai j 2025 m. pirmajj pusmetj jvykdytus sindikuotuosius sandorius
pagal investuotojy tipa
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24% Banky izdai
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I

2025 m. pirmajj pusmetj daugiau kaip 40 % ES obligacijy, iSleisty per sindikuotuosius sandorius,
jsigijo investuotojai, kuriy investavimo laikotarpis paprastai yra ilgesnis (t.y. fondy valdytojai,
draudimo bendroveés ir pensijy fondai). Centriniai bankai / vieSosios jstaigos, kurie paprastai yra
linke investuoti | obligacijas, kuriy iSpirkimo terminas iki 10 mety, sudaré maZdaug 17 %
sindikuotyjy ES obligacijy emisijy investuotojy, o banky iZdai buvo vienintelis didZiausias paklausos
saltinis, atitinkantis 33 % sindikuotyjy sandoriy pavedimy knygu.

M Rizikos draudimo fondai



3 diagrama. Investuotojai j 2025 m. pirmajj pusmetj jvykdytus sindikuotuosius sandorius
pagal 3alj / regiong
22% B Jungtiné Karalysté
B Pirény pusiasalis
Siaures salys
Prancizija
u ltalija

12% 11% M Beniliukso Salys
10% B Vokietija

W Kitos ES salys

5% M Azija ir Ram. vand. reg.
H Kitos Europos $. (ne ES)
2% 2%
1% B Artimieji R. ir Afrika

B S. ir P. Amerika

Nuo priemonés ,NextGenerationEU“ jgyvendinimo pradzios 2021 m. per sindikuotuosius sandorius
iSleistomis ES obligacijomis i$ viso pritraukta daugiau kaip 1 900 jvairiy investuotojy i$ daugiau
kaip 70 skirtingy Saliy. 2025 m. pirmajj pusmetj daugiau kaip 66 % investicijy | ES obligacijy
sindikuotuosius sandorius atliko ES |siklire investuotojai, o daugiau kaip 22 % investavo
tarptautiniai investuotojai, veikiantys Jungtinéje Karalystéje. Likusia dalj sudaré tarptautiniai
investuotojai i$ Azijos ar kity ES nepriklausantiy Europos $aliu, pavyzdziui, Norvegijos ir Sveicarijos.

Nepaisant neramios rinkos aplinkos, susidariusios dél netikrumo pasaulingje prekybos politikoje,
naujos emisijos priedas®?, kurio investuotojai reikalauja kaip nuolaidos, kai ES iSleidZia obligacijas
per sindikuotuosius sandorius, 2025 m. pirmajj pusmetj isliko nedidelis ir vidutiniSkai sudaré
mazdaug 1,6 bazinio punkto. Tai atitiko 2024 m. vidutinj 1,65 bazinio punkto naujos emisijos priedg
ir kity emitenty nuolaidas panaSiems sandoriams (vertinant pagal dyd;j ir termina).

Kartu ES obligacijy likvidumas antrinéje rinkoje isliko didelis, nes jj skatino nuo 2023 m.
lapkri¢io meén. taikoma kotiravimo tvarka. Pagal Sig tvarka ES pirminiai makleriai raginami pateikti
patikimas ES obligacijy kainas pagrindinése elektroninése obligacijy prekybos platformose. Pradéjus
taikyti Sig kotiravimo tvarkg ES, obligacijy prekybos apyvarta pagrindinéje elektroninéje prekybos
platformoje kasdien vidutiniskai sudaro mazdaug 767 min. EUR, o didZiausia dienos apyvarta virsija
2 mlrd. EUR. 2025 m. pirmajj pusmetj Sis vidurkis buvo Siek tiek maZesnis — vidutiné dienos
apyvarta buvo 643 mln. EUR, o tai rodo nepastovesnes investicijy aplinkybes.

Komisija taip pat palaiké ES obligacijy kreives likviduma panaudodama esamas ir taip pat kurdama
naujas linijas, kad baty patenkinti programy poreikiai ir investuotojy paklausa. Todeél vidutiné vienos
ES obligacijos neapmokéta suma 2025 m. pirmojo pusmecio pabaigoje sudaré maZdaug
16 mlrd. EUR ir buvo didesné nei 2024 m. pabaigoje, kai ji sieké 14,8 mlrd. EUR. 2025 m. pirmajj
pusmet;j taip pat iSleistos naujos 3, 10 ir 7 mety linijos.

12 Naujos emisijos priedg emitentas moka siekdamas jtikinti investuotojus pirkti jo obligacijas pirminéje, o ne
antrinéje rinkoje.



4 diagrama. ES obligacijy ir Europos vyriausybiy obligacijy ketvir€io apyvarta antrinéje
rinkoje (% neapmokeétos vertés)
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mmES rinka EVO rinka* (vidurkis)

Saltinis: Europos Komisija, remiantis Ekonomikos ir finansy komiteto ES valstybés skolos vertybiniy popieriy
rinky pakomitecio duomenimis.

Pastaba. Sioje diagramoje Europos vyriausybés obligacijy (EVO) rinka sudaro obligacijos, kurias isleidZia euro
zonos valstybés, Europos finansinio stabilumo fondas ir Europos stabilumo mechanizmas. 2025 m. | ir Il
ketvirtio duomeny dar néra.

4. Finansavimo iSlaidos ir likvidumo valdymo iSlaidos

FINANSAVIMO ISLAIDOS

Pagal diversifikuotos finansavimo strategijos iSlaidy paskirstymo metodikg Komisija gali susieti
paramos gavéjams (ES biudZetui arba paskoly gavéjams) taikomas finansavimo islaidas su
salygomis, buvusiomis rinkoje tuo metu, kai buvo finansuojamos iSmokos®. Be to, pagal Sig

13 Kalbant apie ,NextGenerationEU“, patirtos palQkany islaidos priskiriamos ES biudZetui ir paskolas
gaunancioms valstybéms naréms pagal Komisijos jgyvendinimo sprendime (ES) 2021/1095 ir jj
pakeitusiuose Komisijos jgyvendinimo sprendime (ES) 2022/9701 ir Komisijos jgyvendinimo sprendime (ES)
2024/1974 nustatyta metodika. Sioje metodikoje iSskiriamos trys skirtingos islaidy kategorijos: i)
finansavimo iSlaidos negraZintinai paramai ir paskoly iSmokejimui finansuoti, apskaiciuotos Sesiy ménesiy
laikotarpiams, ii) likvidumo atsargy ir valdymo islaidos ir iii) administracinés iSlaidos. 2024 m. antrajj
pusmetj jsigaliojus Komisijos jgyvendinimo sprendimui (ES, Euratomas) 2024/1974, tapo jmanomas
skirstymas pagal atskiras programas. Siekiant iSvengti atgalinio poveikio, programos, kurioms finansavimas
suteiktas ir iSmokos atliktos prie$ pritaikant Sig metodika, (pvz., MFP+ paskolos Ukrainai ir iSskirtinis tarpinis
finansavimas pagal Ukrainos priemone) iSlieka susietos su priemonés ,NextGenerationEU“ skolinimosi ir
skolinimo operacijomis pagal vieninga finansavimo metoda.



metodikg skolinimosi iSlaidas galima paskirstyti pagal programas. Tai atspindi padidéjusj politikos
programy, finansuojamy taikant diversifikuotg finansavimo strategijg pagal vieningg finansavimo
metoda, skaiciy.

Pagal Sig metodikg apskaiciuota, kad 2025 m. sausio-birZelio mén. priemonés ,NextGenerationEU“
mokejimy finansavimo islaidos (toliau pateiktoje lenteléje — TC8) yra 3,17 %, palyginti su 2,99 %
ankstesniy Sesiy meénesiy finansavimo iSlaidomis. ISmoky pagal Ukrainos priemone, MFP Egipto
programa ir Vakary Balkany reformy ir ekonomikos augimo priemone finansavimo islaidos 2025 m.
birZelio mén. pabaigoje sudaré nuo 2,70 iki 2,80 %. MFP paskolos Ukrainai, kuri yra G7 ERA
iniciatyvos dalis, finansavimo islaidos sudaré 2,53 %.

Finansavimo iSlaidy skirtumai tarp programos skyriy atspindi programos charakteristikas,
pavyzdZiui, skolinimosi priemoniy vidutiniy terminy skirtumus*.

5 diagrama. Finansavimo islaidos

DU EEHENI A 015 138 261 322 353 319 299 317

% % % % % % % %
2,72 % 3,16 % 2,53 %
Egipto MFP Vakary Balkanai (CP1) Moldovos reformq‘ ir eko.nomlkos augimo
priemoné

2,70 % 2,77 % 2,89 %

Finansavimo islaidy pokyciai taip pat atspindi vyraujantias rinkos salygas, kurios daro poveikj
skolinimosi ES emisijoms islaidoms. Per pirmuosius Sesis 2025 m. ménesius paliikany normos buvo
labai nepastovios dél ekonominio ir finansinio netikrumo, kuris turéjo jtakos visiems emitentams.
Todél 10 mety ES obligacijy palikany norma per pusmetj svyravo nuo 2,8 % iki 3,3 %, o pries
baigiantis pusmetiui sieké 2,95 %, palyginti su 2,93 % 2025 m. sausio mén. pradZioje. Tuo pat
metu Siek tiek sumaZeéjo ES ir daugumos EVO emitenty pajamingumo skirtumai: 10 mety trukmeés
ES obligacijy ir 50/50 Vokietijos ir Pranclzijos vyriausybés obligacijy krepSelio kredito kainy
skirtumas sumaZzéjo nuo mazdaug 13 baziniy punkty mety pradzioje iki 5 baziniy punkty 2025 m.
birzelio men.

4 PavyzdZiui, deél specialios laikinos nuosavy iStekliy virsutinés ribos, kuri apima priemonés
,NextGenerationEU“ grazinimo profilj, struktiros vidutinis priemonés ,NextGenerationEU“ finansavimo
terminas Siuo metu yra ilgesnis, palyginti su kitomis programomis. Kad biudzeto turtas, naudosimas
priemones ,NextGenerationEU“ dotacijoms graZinti, bity sklandZiai paskirstytas laikui bégant, obligaciju,
iSleisty priemonés ,NextGenerationEU“ dotacijoms finansuoti, iSpirkimo terminas paprastai yra ilgesnis.
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6 diagrama. 10 mety trukmés ES obligacijy pajamingumas
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LIKVIDUMO VALDYMO ISLAIDOS

Per pirmajj 2025 m. pusmetj vidutinis likvidumo atsargy lygis sieké 71,1 mlrd. EUR, palyginti su
50,7 mlrd. EUR 2024 m. antrgjj pusmetj. Tai visy pirma lémé vélavimai iSmokéti priemonés
,NextGenerationEU“ léSas, palyginti su prognozémis. Konkretiai, 2025 m. pirmojo pusmecio
pabaigai prognozuoti beveik 45 mlrd. EUR iSmoky srautai buvo atidéti iki vélesnio vasaros
laikotarpio. Kitose programose taip pat buvo Siek tiek véluojama, palyginti su prognozémis.

Didelis likvidumo atsargy padidéjimas paaisSkinamas poreikiu islaikyti didelj bendrg skolinimasi,
atsizvelgiant j tai, kad iki 2026 m. pabaigos pagal programg ,NextGenerationEU“ dar turi bdti
iSmokéta didelé lésy suma?®. AtsiZzvelgiant | dideles finansavimo sumas, kuriy reikia paskutiniais
priemonés ,NextGenerationEU“ jgyvendinimo metais, labai svarbu, kad Komisija toliau vykdyty savo
skolinimosi operacijas pagal reguliary ir nuspéjamg tvarkarastj, kad bty uztikrintos geriausios
rinkos salygos ir islaikytas nuspéjamumas investuotojams.

Nors ankstesniais metais Sie pinigy likuciai davé pelna, pasikeitus palikany normy aplinkai, dél jy
atsirado grynujy islaidy. 13 tiesy deél sparciai kintanciy pinigy politikos normy ir visoje rinkoje staigiai
kylanciy pelningumo kreiviy padidéjo Siy likvidumo atsargy islaidos.

Siekdama kuo labiau padidinti graZza i5 Siy pinigy likuCiy investavimo trumpuoju laikotarpiu,
Komisija vykdé plataus masto likvidumo valdymo operacijas, naudodama terminuotuosius indélius

15 7r. COM(2025) 310 findl.
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ir atpirkimo sandorius, kad per pirmuosius 5eSis 2025 m. meénesius vidutiniskai investuoty apie 50-
60 % pinigy likutiy. Sios trumpalaikés investicijos padéjo 20-25 baziniais punktais sumaZinti
neigiamg poveikj, susijusj su investuotu pinigy likuciu. Apskritai apskaitiuota, kad grynosios
orientacinés likvidumo valdymo iSlaidos 2025 m. pirmajj pusmetj sudarys apie 195 min. EUR',
palyginti su 140 mln. EUR pajamomis i5 likvidumo atsargy 2024 m.

5. Tolesnés ES obligacijy rinkos plétros veiksmai

2023 m. pabaigoje jgyvendinus kotiravimo tvarka ir 2024 m. spalio mén. pradéjus taikyti atpirkimo
sandorius, padidéjo ES obligacijy rinkos atsparumas, gylis ir likvidumas. 2025 m. pirmajj pusmet;j
Komisija toliau investavo | ES obligacijy rinkos stiprinima. 2025 m. sausio mén. papildZius ES
vekseliy programg 12 meénesiy linija (be esamy trijy ir SeSiy ménesiy terminy) ir 2025 m.
kovo mén. pradeéjus taikyti naujg trijy daliy ES obligacijy aukciony formatg, buvo pradétas darbas
siekiant pradeti taikyti nekonkurencinj paskirstymg aukcione.

Nekonkurencinio paskirstymo aukcione jvedimas Komisijai suteiks galimybe kitg dieng po obligacijy
aukciono pasidlyti savo pirminiams makleriams papildomus aukcionuose parduodamy obligacijy
kiekius (20 % i% pradZiy paskirtos aukciono apimties). Si nauja galimybé naudojama daugelyje
vyriausybés obligacijy aukciony programy, kad jy pirminiai makleriai bdty skatinami dalyvauti
aukcionuose ir sukelty didesnj investuotojy susidomejima. Siuo metu vykdomas parengiamasis
darbas su atitinkamais suinteresuotaisiais subjektais, siekiant nuo 2025 m. rudens pradéti teikti
nekonkurencinius pasidlymus.

Be to, buvo tesiamos nepriklausomos rinkos suinteresuotyjy subjekty iniciatyvos. 2024 m.
gruodZio mén. pradéjus taikytis ICE indeksu pagrjstus ateities sandorius, 2025 m. rugséjo men.
EUREX paskelbe, kad bus siGlomi fiziSkai sudaromi ES obligacijy ateities sandoriai. Tinkamai
veikianti ateities sandoriy rinka gali padéti rinkos dalyviams nustatyti ES obligacijy kainas ir
apdrausti atviras pozicijas. Todél tai dar viena potencialiai vertinga parama ES obligacijy rinkos
veikimui ir ES obligacijy, kaip likvidZiojo saugaus turto, vaidmeniui. Nors Komisija neatlieka
tiesioginio vaidmens ateities sandoriy vykdymo srityje ir néra uz jj atsakinga, ji palankiai vertina
Sias nepriklausomas iniciatyvas, kuriomis pripazjstama sparciai besivystancios ES obligacijy rinkos
svarba investuotojams.

6. Kitos 2025 m. pirmojo pusmecio tarpinés reikSmeés

2025 m. gequzés 27 d. Taryba priémé Reglamenta!’, kuriuo nustatoma nauja finansiné priemoné,
skirta padéti valstybéms naréms paspartinti gynybos pajégumy vieSuosius pirkimus, — Europos
saugumo veiksmy priemoné (SAFE). Pagal Sig priemone Komisija jgaliojama iki 2030 m. pabaigos
skirti iki 150 mlrd. EUR papildomo finansavimo. Pajamos bus perduotos valstybéms naréms kaip
paskolos svarbiy gynybos pajégumy viesiesiems pirkimams finansuoti.

18 Dalies trumpalaikiy investavimo operacijy terminas sueina 2025 m. antrajj pusmetj. Pagal standartus,
mazdaug 195 mln. EUR suma pateikiama neatsiZvelgiant j atlyginima, kuris blty uZdirbtas is Siy atsargy.
Pagal kaupimo principg, 2025 m. pirmojo pusmecio grynosios likvidumo valdymo iSlaidos bity sumazintos
iki mazdaug 160 mln. EUR.

172025 m. gequzés 27 d. Tarybos reglamentas (ES) 2025/1106, kuriuo nustatoma Europos saugumo veiksmy
(SAFE) stiprinant Europos gynybos pramone priemoné.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/PDF/?uri=OJ:L_202501106
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Valstybés narés praSymus dél paskoly turi pateikti iki 2025 m. lapkric¢io mén. pabaigos. Paskoly ir
bet kokio iSankstinio finansavimo (kuris gali sudaryti iki 15 % paskolos) dydis bus nustatytas
jgyvendinimo sprendimuose, kuriais remiantis bus mokamos iSmokos pagal naujajg priemone.

Dél pratesto SAFE laikotarpio (iki 2030 m. pabaigos) ir paklausa grindZziamo iSmoky pobidZio
Komisija galés sklandZiai ir pagal poreikj sutelkti léSas, pasitelkdama tiek trumpalaikj, tiek ilgalaikj
finansavima visoje pelningumo kreivéje. Kadangi finansavimas bus integruotas pagal vieningg ES
finansavimo metoda, iSmokos bus finansuojamos konkurencingomis ilgo termino ES obligacijomis ir
apmoketos parama gaunanciy valstybiy nariu.

SAFE paskolas tikimasi pradeéti finansuoti 2026 m., kai bus patvirtinti valstybiy nariy planai ir
paskoly susitarimai. Visos SAFE paskoly finansavimo emisijos bus vykdomos naudojant vieno
pavadinimo ES obligacijas.

7. Emisijy perspektyvos 2025 m. antrajj pusmetj

2025 m. pirmgjj pusmetj Komisija toliau jgyvendino reguliary, nuspéjamg ir didelio masto
finansavimo plana, nepaisant nepastoviy rinky. Nuo 2025 m. sausio mén. surinkusi 85,8 mlrd. EUR
ilgalaikio finansavimo ES obligacijy forma, Komisija baigé jgyvendinti 2025 m. pirmojo pusmecio
finansavimo plana, vadovaudamasi paskelbtu tvarkaraSc¢iu ir rinkos lOkestiais. Pajamos buvo
panaudotos jvairiy sri¢iy ES politikai, jskaitant priemone ,NextGenerationEU“, finansine paramg
Ukrainai ir plétros Salims kandidatéms ir ES nepriklausanc¢ioms Salims skirtas programas,
finansuoti.

ES emisijos ir toliau atitiko didele investuotojy paklausa, kaip matyti iS sindikuotyjy sandoriy
pavedimy knygy ir stabilios, nuoseklios paramos ES vekseliy ir ES obligacijy aukcionams. Tai jrodo
saugumg ir likviduma, kuriuos ES obligacijos suteikia Europos ir pasaulio investuotojams,
siekiantiems gery investavimo j auksto reitingo eurais iSreikStus vertybinius popierius galimybiy.

2025 m. birZelio 23 d. Komisija paskelbé ketinanti 2025 m. antrajj pusmetj iSleisti iki 70 mlrd. EUR
vertés ES obligacijy. Finansavimo planas grindZiamas 90 mlrd. EUR finansavimo planu 2025 m.
pirmajam pusmeciui ir atitinka ankstiau paskelbtg numatomg 2025 m. metine emisijy apimtj, kuri
siekia mazdaug 160 mlrd. EUR.

Si siektina reiksmé biity metinis ES obligacijy programos emisijy rekordas, tesiant ankstesniy mety
rezultatus (nuo 120 mlrd. EUR 2023 m. iki 140 mlrd. EUR 2024 m.), ir atspindéty finansavimo
poreikius per ateinancius dvejus metus, jskaitant beveik 335 mlrd. EUR EGADP lésy per likusj tos
programos jgyvendinimo laikotarpj. 2025 m. birZelio 4 d. komunikate'® Komisija apraso paZanga,
padaryta jgyvendinant nacionalinius ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planus, ir ragina
valstybes nares paspartinti jy jgyvendinima. Be to, Sios pajamos bus naudojamos finansinei
paramai Ukrainai, plétros Salims kandidatéms ir ES nepriklausantioms 3alims teikti bei
obligacijoms, kuriy terminas baigiasi, refinansuoti.

ES obligacijomis pritrauktos sumos bus papildomos trumpalaikiu finansavimu pasitelkiant ES
vekselius. Priemonés ,NextGenerationEU“ Zaliyjy obligacijy emisijos (Siuo metu siekiancios
75,1 mlrd. EUR) ir toliau bus glaudZiai derinamos su valstybiy nariy pranesStomis Zzaliosiomis
iSlaidomis, kuriomis finansuojamas EGADP Zaliasis komponentas. Tolesnés priemonés
,NextGenerationEU“ Zaliyjy obligacijy emisijos priklausys nuo to, ar valstybés narés pagal savo
nacionalinius ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planus praneS apie papildomas su
klimatu susijusias iSlaidas ir jas patvirtins.

18 7r - priemoné ,NextGenerationEU“. Laikotarpis iki 2026 m.
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Priedas. |gyvendinimo rodikliai, susije su priemoniy, skirty Komisijos visa apimancios
veiksmingumo tikslams pasiekti, naudojimu

Priemonés

Rodiklis

Verté 2025 m. pirmajj
pusmetj (jei nenurodyta
kitaip)

skolos valdymo strategijos produktyvumo ir

Pastaba dél vykdymo 2024 m. antrajj pusmetj

ES obligacijy
programos
igyvendinimas

a) Reguliarios emisijos visoje kreivéje i.

Reguliarios visy ispirkimo terminy (iki
30 m.) ES obligacijy (ir priemonés
,NextGenerationEU“ Zaliyjy obligacijy)
emisijos visoje kreivéje, kuriomis jvairiy
rasiy investuotojams suteikiama

investavimo galimybiy, siekiant islaikyti ji.

didelj investuotojy susidomeéjima ir
lanksciai nustatyti pavieniy sandoriy
emisijos apimtj ir iSpirkimo terminus
pagal rinkos salygas.

b) Tinkamos aukciony ir sindikuotyjy i.

sandoriy pusiausvyros uztikrinimas

Jvairiy finansavimo metody taikymas
uztikrinant tinkama pusiausvyra,
atsizvelgiant j bendrg emisijos apimt;j ir
rinkos salygas, siekiant valdyti vykdymo
rizikg, padidinti antrinés rinkos likvidumg
ir pagerinti skolinimosi iSlaidas.

¢) Dideliy ir likvidziy lyginamuju i

obligacijy nustatymas
Naudojimasis testinémis ES obligacijy
emisijomis, kad skirtingy linijy
neapmokéta suma pasiekty tokj lygj,

kuris atitikty dideles ir likvidZias i

lyginamasias linijas.

18 Daugiau informacijos apie priemones ,NextGenerationEU“ Zaligsias obligacijas: ,NextGenerationEU* Zaliyjy obligacijy suvestine.

fii.

Emisijy programos
suskirstymas pagal
iSpirkimo terming

Emisijy paskirstymas
tinkamu laiku

Zaliosios emisijos*®

Aukcionas /
sindikuotasis sandoris,
paskirstymas %

Emisijos iSleidZiant
naujas obligacijas,
palyginti su testinés
emisijos bddu
iSleidziamu kiekiu
Naujy obligacijy
panaudojimo sparta®®

1-4 metai: 21 %

4-8 metai: 21 %

8-12 metai: 19 %

12-17 metai: 10 %

17-23 metai: 12 %

23-31 metai: 17 %

Sesi sindikuotieji sandoriai ir
septyni obligacijy aukcionai,
atitinkamai po bent dvi
emisijas per meénes;.

6,9 mlrd. EUR panaudojant
2033 ir 2050 m. sueisiancio

termino ES obligacijy emisijas.

41 % obligacijy emisijy
vykdoma aukciono badu.

e 22 mlrd. EUR vertés
naujos obligacijos

e 64 mlrd. EUR vertés
testinés emisijos
obligacijos

Mazdaug trys ménesiai

2025 m. pirmajj pusmetj Komisija sieké savo tikslo

reguliariai leisdama jvairiy ispirkimo terminy obligacijas,
kad visuose ES kreivés segmentuose baty uZtikrintas
likvidumas. Finansavimo sandoriai apémé Sesiy ménesiy
laikotarpj, kad baty uZtikrintas reguliarus dalyvavimas
rinkoje. Sandoriy buvo maZiau nei 2024 m. antrajj pusmetj,
nes 2025 m. pirmojo pusmecio finansavimo tikslas buvo iki
90 mlrd. EUR, t.y. didesnis nei 2024 m. antrojo pusmecio
65 mlrd. EUR finansavimo tikslas.

Zaliyjy obligacijy i3leista Siek tiek maZiau nei 2024 m.
antrajj pusmetj — tai atspindi sukauptas valstybiy nariy
deklaruotas Zaligsias islaidas ir tinkamga Zaliyjy obligacijy
emisijy pritaikyma pagal Sias iSlaidas.

2025 m. pirmajj pusmetj Komisija 41 % ES obligacijy iSleido
skelbdama aukcionus, tai yra Siek tiek mazesné dalis nei
2024 m. antrajj pusmet;j (42 %).

Siekdama palaikyti ES vertybiniy popieriy likvidumg
Komisija pasinaudojo savo sandoriais, kad panaudoty
esamas finansavimo linijas - mazdaug 75 % finansavimo
sumos sutelkta i$ testiniy emisijy.

Buvo sukurtos naujos finansavimo linijos, kad rinkai baty
teikiamos naujos lyginamosios linijos prireikus pagal kreive

20 Remiantis vidutiniu ménesiy nuo naujos emisijos iki pirmojo testinés emisijos panaudojimo skaitiumi, atsiZzvelgiant | naujas 2025 m. pirmajj pusmetj panaudotas linijas.
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Priemonés

d) ES obligacijy emisijy terminy profilio

valdymas tinkamai atsizvelgiant j:

e ES biudZeto laiking papildomg
manevringumo marzg (su priemone
,NextGenerationEU“ susijusio
skolinimosi atveju) ir nuolatine
manevringumo marzg (MFP+
atveju);

e blsimg iSmoky iSpirkima bet kuriais
konkreciais metais;

e stabilius refinansavimo poreikius
ateityje;

e poreikj apsaugoti ES reitinga, kad

fii.

Rodiklis

jii. Vidutinis neapmokety

obligacijy dydis?*

Apyvarta, palyginti su
emisijos apimtimi

Absoliucioji apyvarta

Vidutinis emisijos
terminas

Vidutinis laikotarpis iki
negrqZintos skolos
termino

Refinansavimas
trumpuoju laikotarpiu,
t. y. neapmokety
obligacijy ir vekseliy,
kuriy terminas sueina
per ateinancius 12
menesiy, procentine

Verté 2025 m. pirmajj
pusmetj (jei nenurodyta
kitaip)
MaZdaug 16 mlrd. EUR

MaZdaug 174 % 2025 m. |
pusmetj, plg. su 155 %
2024 m. Il pusmet;j

1 154 mlrd. EUR 2025 m. |
pusmetj, plg. su 894 mlrd. EUR
2024 m. Il pusmetj

Mazdaug 12 mety

Mazdaug 11 mety

Maziau nei 10 %

Pastaba dél vykdymo 2024 m. antrajj pusmetj

ir remiantis ES pirminiy makleriy rekomendacijomis.
2025 m. pirmajj pusmetj isleistos naujos trijy, 10 ir 20
mety obligacijos.

Todél vidutiné vienos obligacijos neapmokéta suma iki
2025 m. birZelio mén. pabaigos padidéjo iki maZdaug
16 mlrd. EUR ir uZtikrino nuolatinj obligacijy likviduma.

2025 m. pirmajj pusmetj isleidziamy obligacijy vidutinis
iSpirkimo terminas buvo 12 mety. Tai atitiko poreikj
paskirstyti iSpirkimo profilj laike ir kartu pritraukti
investuotojus sandoriams ES pirminéje rinkoje. Vidutinis
iSpirkimo terminas ir toliau buvo trumpesnis nei 2025 m.
metiniame skolinimosi sprendime nustatytas ilgiausias
vidutinis 17 mety iSpirkimo terminas.

Vidutinis laikotarpis iki negraZintos skolos termino pabaigos
Siek tiek sumazéjo (iki mazdaug 11 mety, po to, kai buvo
pasiektas 11,5 mety lygis) dél emisijy profilio ir artéjancio
esamos skolos graZinimo termino.

ilguoju laikotarpiu bty uztikrintos dalis Refinansavimas taip pat iSliko stabilus - tai atitinka
. ) . . . ankstesnes emisijas ir iSpirkimo profil].
mazos skolinimosi i3laidos ir didelis | iv. Refinansavimas MaZiau nei 37 % ! P proti
pagrindinés investuotojy bazes vidutiniu laikotarpiu, t. y.
susidomeéjimas. neapmokety obligacijy ir
vekseliy, kuriy terminas
sueina per ateinancius
penkerius metus,
procentine dalis
Reguliarus ES vekseliy, kuriy terminas — i. Neapmokety ES vekseliy | Mazdaug 30 mlrd. EUR Siuo laikotarpiu negraZinta skola pagal ES vekseliy

programos iki 1 mety, iSleidimas aukciono badu, verte programg padidéjo nuo mazdaug 25 mlrd. EUR iki maZdaug

21 Neapmokeétos obligacijos, palyginti su obligacijy skai¢iumi 2024 m. antrojo pusmetio pabaigoje, remiantis pagal diversifikuota finansavimo strategijg i3leistomis obligacijomis.

15



Verté 2025 m. pirmajj

Priemonés Rodiklis pusmetj (jei nenurodyta Pastaba dél vykdymo 2024 m. antrajj pusmetj
kitaip)
igyvendinimas siekiant pritraukti papildomy ii. ES vekseliy aukciony 12. 30 mlrd. EUR dél programos plétros siekiant uztikrinti
investuotojy (arba papildomy esamy skaicius papildomg likviduma, kai jo prireikia. Tai taip pat apemeé
investuotojy portfeliy) ir remti likvidumo naujos 12 meénesiy ES vekseliy linijos jvedima.
valdymg
Likvidumo Likvidumo fondo valdymas atsizvelgiant i. Nejvykdyty mokejimy Néra Komisija patenkino visus ismoky poreikius ir 2024 m. antrajj
valdymas i mokeéjimo jsipareigojimus, iSmoky del likvidumo trakumo pusmetj neatsiskaitymo atvejy nebuvo.
poreikius ir pinigy atsargy sgnaudas, atvejy skaicius
tinkamai reaguojant j vyraujancias rinkos
salygas.
Pirminiy makleriy Pritraukti jvairiy finansy jstaigy, tvirtai | i /staigy, kurios per 19 (palyginti su 18 2024 m. Komisijg ir toliau rémé ES pirminiai makleriai, o pakaitomis
tinklas jsipareigojanciy remti ES emisijas. pastaruosius Sesis antrajj pusmetj) naudoti sindikuotieji sandoriai padéjo Komisijai kuo geriau
menesius pasirase pasinaudoti visais bankais, atitinkanciais sindikuotojo
emisijos platinimo sandorio 3aliy reikalavimus.
jsipareigojimus, skaicius
Bendravimas su ISlaikyti ir stiprinti investuotojy bazés, i. Nukrypimai nuo is Néra Komisija palaiké reguliarius ir nuspéjamus rySius su
jvairiais rinkos rinkos dalyviy ir kity emitenty anksto paskelbty rinkomis, laikydamasi ankstesniy skelbimuy.
i isiai itikeji kad baty palaik ES i i
smn_teres.ut.)tal.sm.ls p;(asll I eJlnlzlEL ad buty patatkoma ﬁnansa\-//mo plan.u Per 2025 m. pirmajj pusmetj obligacijy aukcionuose del
subjektais ir kitais = Skolos paklausa, o ES geriau perprasty paskelbimo terminy s ; Stilerin ;
) . o ; o patraukliy finansavimo salygy uZtikrinimo buvo paskirstyta
emitentais rinkos dinamika ir investuotojy poreikius. 5 Ird T
ii. Nukrypimas nuo MaZdaug 4 mlrd. EUR arba mazdaug 4 mird. EUR maZiau.
finansavimo plane maZiau nei 5 Z/" (palyginti su Komisija requliariai skelbé investuotojy statistika, o jos
paskelbtos apimties maziau nei 2 % 2024 m. diversifikuota investuotojy bazé ir toliau didejo.

antrajj pusmetj).
fil.

Investuotojy Pagal rasj:

pasiskirstymo statistika | centriniai bankai / vieSosios
jstaigos - 17 %, fondy
valdytojai — 24 %, banky iZzdai
— 33 %, draudimo ir pensijy
fondai - 17 %, bankai — 8 %,
rizikos draudimo fondai — 2 %
Pagal 3alj / regiona: Jungtiné
Karalyste — 22 %, Siaurés Zalys
- 11 9%, Prancizija — 10 %,
Beniliukso Salys — 9 %, Italija -
9 %, Azija ir Ramiojo
vandenyno regionas - 5 %,
Vokietija - 8 %, Piréeny
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Verté 2025 m. pirmajj

Priemonés Rodiklis pusmetj (jei nenurodyta Pastaba dél vykdymo 2024 m. antrajj pusmetj
kitaip)

pusiasalis — 12 %, kitos ES
salys — 7 %, kitos Europos
Zalys (ne ES) — 2 %, Siaurés ir
Piety Amerika — 1 %, Artimieji
Rytai ir Afrika - 2 %.
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