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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2016/1178
z dnia 10 czerwca 2016 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych obowiazku rozliczania

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

Artykut 1

Klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowiazkowi rozliczania

1.  Klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym wymienione w zalaczniku I podlegaja
obowigzkowi rozliczania.

2. Klasy instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym wymienione w zalaczniku I nie obejmuja
kontraktow zawartych z emitentami obligacji zabezpieczonych lub
z instytucjami, w ktorych zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpie-
czenie obligacji zabezpieczonych, pod warunkiem ze kontrakty te spel-
niajg wszystkie nastgpujace warunki:

a) sg wykorzystywane jedynie do zabezpieczenia instytucji, w ktorej
zgromadzone sg aktywa stanowiace zabezpieczenie, przed ryzykiem
stopy procentowej lub niedopasowaniem walutowym w stosunku do
obligacji zabezpieczonych;

b) sa zarejestrowane lub odnotowane w instytucji, w ktérej zgroma-
dzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczo-
nych, zgodnie z przepisami krajowymi dotyczacymi obligacji zabez-
pieczonych;

¢) nie sg rozwigzywane w przypadku postgpowania naprawczego lub
niewyplacalno$ci emitenta obligacji zabezpieczonych lub instytucji,
w ktorej zgromadzone sa aktywa stanowigce zabezpieczenie;

d) kontrahent kontraktu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym zawartego z emitentami obligacji zabez-
pieczonych lub z instytucjami, w ktoérych zgromadzone s aktywa
stanowigce zabezpieczenie obligacji zabezpieczonych, ma pozycj¢ co
najmniej rownorzedng z posiadaczami obligacji zabezpieczonych,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorej dany kontrahent kontraktu pochod-
nego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartego z emitentami obligacji zabezpieczonych lub z instytucjami,
w ktorych zgromadzone sg aktywa stanowigce zabezpieczenie obli-
gacji zabezpieczonych, jest strong niewykonujaca zobowigzan lub
strong poszkodowang, badz tez zrzeka si¢ pozycji rownorzg¢dnej;

e) obligacja zabezpieczona spetlnia wymogi art. 129 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 () i podlega
regulacyjnemu wymogowi zabezpieczenia w wysokosci co najmniej
102 %.

Artykut 2
Kategorie kontrahentow

1. Do celow art. 3 i 4 kontrahenci podlegajacy obowigzkowi
rozliczania nalezg do jednej z nastgpujacych kategorii:

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia

26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).
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a) kategoria 1 obejmujgca kontrahentow, ktorzy w dniu wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia sg czlonkami rozliczajgcymi, w rozu-
mieniu art. 2 pkt 14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w odniesieniu
do co najmniej jednej z klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych
w zalagczniku I do niniejszego rozporzadzenia lub w zalaczniku
I do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/2205 (1), co
najmniej jednego z kontrahentow centralnych posiadajacych przed ta
datg zezwolenie na rozliczanie co najmniej jednej z tych klas lub
uznawanych do tego celu;

b) kategoria 2 obejmujaca kontrahentow nienalezacych do kategorii 1,
ktorzy naleza do grupy, ktorej tgczna srednia na koniec miesigca
kwota referencyjna brutto w odniesieniu do aktywnych instrumentow
pochodnych rozliczanych niecentralnie przez okres stycznia, lutego
i marca 2016 r. wynosi ponad 8 mld EUR, i ktorzy nalezg do jednej
z nastgpujacych grup:

(i) kontrahenci finansowi,

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1
lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2011/61/UE (?), ktore sg kontrahentami niefinansowymi;

c) kategoria 3 obejmujgca kontrahentow nienalezacych do kategorii 1
ani kategorii 2, ktorzy nalezg do jednej z nastgpujacych grup:

(i) kontrahenci finansowi;

(ii) alternatywne fundusze inwestycyjne zdefiniowane w art. 4 ust. 1
lit. a) dyrektywy 2011/61/UE, ktore sa kontrahentami niefinan-
sowymi;

d) kategoria 4 obejmujaca kontrahentow niefinansowych, ktorzy nie
naleza do kategorii 1, kategorii 2 ani kategorii 3.

2. Do celéw obliczania tacznej $redniej na koniec miesigca kwoty
referencyjnej brutto na poziomie grupy w odniesieniu do aktywnych
instrumentow, o ktorej mowa w ust. 1 lit. b), uwzglednia si¢ wszystkie
nalezace do grupy instrumenty pochodne rozliczane niecentralnie,
w tym walutowe transakcje terminowe, swapy i swapy walutowe.

3. Jesli kontrahenci sa alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
zdefiniowanymi w art. 4 ust. 1 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE lub przed-
sigbiorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
zdefiniowanymi w art. 1 ust. 2 dyrektywy Parlamentu Europejskiego

(") Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/2205 z dnia 6 sierpnia

2015 r. uzupehiajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych
dotyczacych obowigzku rozliczania (Dz.U. L 314 z 1.12.2015, s. 13).

(®) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca
2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyj-
nymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen
(WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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i Rady 2009/65/WE (1), prog 8 mld EUR, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b)
niniejszego artykutu, stosuje si¢ indywidualnie na poziomie funduszu.

Artykul 3

Daty, od ktérych obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny

1. W odniesieniu do kontraktéw dotyczacych klas instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
wymienionych w zalaczniku 1 obowiazek rozliczania staje si¢
skuteczny:

a) dnia 9 lutego 2017 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do
kategorii 1;

b) dnia 9 sierpnia 2017 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do
kategorii 2;

c) dnia 9 lutego 2018 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do
kategorii 3;

d) dnia 9 sierpnia 2019 r. w przypadku kontrahentéw nalezacych do
kategorii 4.

Jezeli kontrakt jest zawarty pomiedzy dwoma kontrahentami nalezacymi
do dwoch roznych kategorii kontrahentow, datg, od ktorej obowigzek
rozliczania staje si¢ skuteczny w odniesieniu do tego kontraktu, jest
poézniejsza z dwoch dat.

2. W drodze odstepstwa od przepisow ust. 1 lit. a), b) i ¢), w odnie-
sieniu do kontraktow dotyczacych klasy instrumentow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymienio-
nych w zalgczniku I i zawartych pomiedzy kontrahentami innymi niz
kontrahenci nalezacy do kategorii 4 i nalezagcymi do tej samej grupy,
oraz jezeli jeden kontrahent posiada siedzib¢ w panstwie trzecim,
a drugi kontrahent posiada siedzibe w Unii, obowigzek rozliczania
staje si¢ skuteczny:

a) dnia »C1 9 sierpnia 2019 r. €, w przypadku gdy nie przyjeto
decyzji dotyczacej roOwnowaznos$ci na podstawie art. 13 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celow art. 4 tego rozporzadze-
nia, dotyczacej kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym wymienionych w zalaczniku
1 do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do danego panstwa
trzeciego; lub

b) w przypadku gdy przyjeto decyzje dotyczaca rownowaznosci na
podstawie art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do
celow art. 4 tego rozporzadzenia, dotyczacg kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymie-
nionych w zataczniku I do niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu
do danego panstwa trzeciego, od pdzniejszej z nastgpujacych dat:

(i) 60 dni od daty wejscia w zycie decyzji przyjetej na podstawie
art. 13 ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, do celéw art. 4
tego rozporzadzenia, dotyczacej kontraktow pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym wymie-
nionych w zataczniku I do niniejszego rozporzadzenia w odnie-
sieniu do danego panstwa trzeciego;

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca

2009 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwes-
towania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (Dz.U. L 302,
17.11.2009, s. 32).



02016R1178 — PL —20.07.2016 — 000.001 — 5

(ii) daty, od ktdrej obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny zgodnie
z ust. 1.

Odstepstwo to stosuje si¢ jedynie w przypadku, gdy kontrahenci spel-
niajg nastgpujgce warunki:

a) kontrahent posiadajacy siedzibg¢ w panstwie trzecim jest kontra-
hentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,;

b) kontrahent posiadajacy siedzibe w Unii jest:

(i) kontrahentem finansowym, kontrahentem niefinansowym, finan-
sowg spotka holdingows, instytucja finansowa lub przedsigbior-
stwem ustug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami
ostroznosciowymi, a kontrahent, o ktérym mowa w lit. a), jest
kontrahentem finansowym; lub

(ii) kontrahentem finansowym albo kontrahentem niefinansowym,
a kontrahent, o ktorym mowa w lit. a), jest kontrahentem niefi-
nansowym;

¢) obaj kontrahenci objeci sa w pelni ta samg konsolidacja zgodnie
z art. 3 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

d) obaj kontrahenci podlegajg wtasciwym procedurom z zakresu scen-
tralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

e) kontrahent posiadajacy siedzibe w Unii zawiadomil swoj wlasciwy
organ na pismie, ze warunki okreslone w lit. a), b), ¢) i d) sa
spetnione, a wlasciwy organ w terminie 30 dni kalendarzowych od
otrzymania tego zawiadomienia potwierdzit spetnienie tych warun-
kow.

Artykut 4

Minimalny okres pozostaly do zapadalnosci

1. W odniesieniu do kontrahentéw finansowych nalezacych do kate-
gorii 1 minimalny okres pozostaly do zapadalnosci, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
w dniu, w ktorym obowigzek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:

a) 15 lat dla kontraktow zawartych lub odnowionych przed dniem
9 pazdziernika 2016 r., ktore to kontrakty naleza do klas okreslonych
w tabeli 1 w zatgczniku I;

b) 3 lata dla kontraktow zawartych lub odnowionych przed dniem
dniem 9 pazdziernika 2016 r., ktore to kontrakty nalezg do klas
okreslonych w tabeli 2 w zatgczniku I;

¢) 6 miesigcy dla kontraktow zawartych lub odnowionych w dniu
9 pazdziernika 2016 r. lub po tej dacie, ktore to kontrakty nalezg
do klas okreslonych w tabeli 1 lub tabeli 2 w zataczniku 1.

2. W odniesieniu do kontrahentéw finansowych nalezacych do kate-
gorii 2 minimalny okres pozostaly do zapadalnosci, o ktorym mowa
w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
w dniu, w ktorym obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:
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a) 15 lat dla kontraktéw zawartych lub odnowionych przed dniem
9 pazdziernika 2016 r., ktore to kontrakty nalezg do klas okreslonych
w tabeli 1 w zalgczniku I;

b) 3 lata dla kontraktow zawartych lub odnowionych przed dniem
9 pazdziernika 2016 r., ktére to kontrakty naleza do klas okreslonych
w tabeli 2 w zalgczniku I;

¢) 6 miesigcy dla kontraktow zawartych Iub odnowionych w dniu
9 pazdziernika 2016 r. lub po tej dacie, ktore to kontrakty naleza
do klas okres$lonych w tabeli 1 lub tabeli 2 w zataczniku I.

3. W odniesieniu do kontrahentow finansowych nalezacych do kate-
gorii 3 oraz transakcji, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia, zawartych migdzy kontrahentami finansowymi mini-
malny okres pozostaty do zapadalnosci, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1
lit. b) ppkt (ii) rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, w dniu, w ktéorym
obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny, wynosi:

a) 15 lat w odniesieniu do kontraktow, ktore naleza do klas okreslo-
nych w tabeli 1 w zataczniku I,

b) 3 lata w odniesieniu do kontraktéw, ktore naleza do klas okreslonych
w tabeli 2 w zatgczniku L.

4. Jezeli kontrakt jest zawarty pomigdzy dwoma kontrahentami finan-
sowymi nalezacymi do réznych kategorii lub pomigdzy dwoma kontra-
hentami finansowymi zaangazowanymi w transakcje, o ktorych mowa
w art. 3 ust. 2, minimalny okres pozostaty do zapadalnosci, ktory nalezy
uwzgledni¢ do celow niniejszego artykutu, odpowiada dtuzszemu maja-
cemu zastosowanie okresowi pozostatemu do zapadalnosci.

Artykut 5

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w cato$ci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK

Klasy instrumentéw pochodnych opartych na stopie procentowej bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym podlegajacych obowigzkowi rozliczania

Tabela 1

Klasy swapéw stop procentowych stalych do zmiennych

Indek: Walut . . .
Ref. Rodzaj renfe:er?— rozzlii(l:lzzei— Ol((ires ~apa- Rod;a_] Waluty Op cJ0- Rodzaj kvyoty
. . alnosci rozliczeniowej nalnosé¢ | referencyjnej
cyjny niowa
C.1.1 | Staly do NIBOR | NOK [ 28D-10Y [ Jedna waluta Nie | Stata lub
zmiennego zmienna
C.1.2 | Staly do WIBOR | PLN 28D-10Y | Jedna waluta Nie | Stata lub
zmiennego zmienna
C.1.3 | Staly do STIBOR | SEK 28D-15Y | Jedna waluta Nie | Stata lub
zmiennego zmienna
Tabela 2

Klasy kontraktéow terminowych na stope procentowa

Indek Walut: . . .
Ref. Rodzaj renfefer?— rozzliicuzz— Okres “apa- Rodzaj waluty Opc']o'—' Rodzaj kwoty
. . dalnosci rozliczeniowej nalnosé¢ | referencyjnej
cyjny niowa
C2.1 | FRA NIBOR | NOK 3D-2Y Jedna waluta Nie | Stata lub
zmienna
C.2.2 | FRA WIBOR | PLN 3D-2Y Jedna waluta Nie Stata lub
zmienna
C.2.3 | FRA STIBOR | SEK 3D-3Y Jedna waluta Nie Stata lub
zmienna




