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EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 20 maj 2020
om indringar av unionens tillsynsregelverk som svar pa covid-19-pandemin

(CON/2020/16)

(2020/C 180/04)

Inledning och rittslig grund

Den 6 och den 12 maj 2020 mottog Europeiska centralbanken (ECB) en begiran frén Europeiska unionens rdd respektive
Europaparlamentet om ett yttrande 6ver ett forslag till Europaparlamentets och rddets forordning om dndring av
forordningarna (EU) nr 575/2013 och (EU) 2019/876 vad giller anpassningar mot bakgrund av covid-19-pandemin (!)
(nedan kallat forslaget till forordning).

ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pd artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget om Europeiska unionens
funktionssitt eftersom forslaget till forordning innehaller bestimmelser som ber6r 1) Europeiska centralbankssystemets
(ECBS) uppgift att utforma och genomféra unionens monetira politik i enlighet med artikel 127.2 forsta strecksatsen i
fordraget, 2) ECB:s uppgifter i samband med tillsynen 6ver kreditinstitut i enlighet med artikel 127.6 i fordraget samt
3) ECBS medverkan till att de behoriga myndigheterna smidigt kan genomfora sin politik nir det géller det finansiella
systemets stabilitet som avses i artikel 127.5 i fordraget. I enlighet med artikel 17.5 forsta meningen i arbetsordningen for
Europeiska centralbanken har detta yttrande antagits av ECB-radet.

Allminna kommentarer

De unika utmaningarna som den globala krisen som utlosts av covid-19-pandemin medfor, har lett myndigheter runt om i
virlden att snabbt och beslutsamt vidta dtgirder sa att kreditinstituten kan fortsitta att fylla sin funktion nir det giller att
finansiera den reala ekonomin och stodja den ekonomiska dterhdmtningen, trots de forluster som de sannolikt kommer att
utsattas for stigande forluster pa grund av krisen.

ECB har anvint sig av den flexibilitet i tillsynsarbetet som den aktuella rittsliga ramen medger for att stodja kreditinstituten
sd att dessa fortsitter att forse hushdllen och de hérdast drabbade lonsamma foretagen med kredit i den aktuella
krissituationen (3). I detta sammanhang har ECB gett tillfilliga kapital- och verksamhetsldttnader () och meddelat
ytterligare flexibilitet i tillsynen vid behandlingen av 1an som omfattas av offentliga garantier (*). ECB har ocksd uppmanat
institutioner att undvika alltfor stora procykliska effekter nir de tillimpar den internationella finansiella redovisnings-

() COM(2020) 310 final.

() Seblogg av Andrea Enria, ordféranden for ECB:s tillsynsnimnd den 27 mars 2020, Flexibility in supervision: how ECB Banking Supervision
is contributing to fighting the economic fallout from the coronavirus, finns p& ECB:s webbplats for banktillsyn www.bankingsupervision.
europa.eu.

Se dven FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus, finns pd ECB:s webbplats www.bankingsupervision.europa.eu.

() Se ECB:s pressrelease av den 12 mars 2020, ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational relief in reaction to
coronavirus, finns pa ECB:s webbplats for banktillsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

() Se ECB:s pressrelease av den 20 mars 2020, ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational relief in reaction to
coronavirus, finns pad ECB:s webbplats for banktillsyn www.bankingsupervision.europa.eu.
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standarden IFRS 9 (), tillfilligt reducerat den kvalitativa multiplikatorn for marknadsrisk for att beakta den extraordinarie
volatiliteten pd marknaderna (°) och antagit en rekommendation om utdelningsregler med maélsittningen att behalla
kapital inom banksystemet for att forbattra dess forméga att stodja den reala ekonomin (). Dessa dtgdrder utgor ett
betydande stod under den aktuella krisen, med betydande synergier mellan ECB:s dtgirder i egenskap av tillsynsmyndighet
och de penningpolitiska dtgdrderna i egenskap av centralbank.

Andra myndigheter har ocksd vidtagit atgdrder, tex. Baselkommittén for banktillsyn (BCBS) och Europeiska
bankmyndigheten (EBA), genom kompletterande tillsynsdtgiarder som dragit fordel av internationell samordning.
Dirutover har de nationella regeringarna inlett mycket omfattande stodprogram, inklusive offentliga garantier och
moratorier avseende dterbetalningen av krediter.

Mot denna bakgrund stéder ECB fullt ut kommissions initiativ att oka kreditinstitutens kapacitet att ldna ut och absorbera
forluster i samband med covid-19-pandemin samtidigt som deras fortsatta motstdndskraft sikerstills (¥). De riktade
andringarna av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (°) (CRR) dr vilkomna, eftersom de ytterligare
okar banksystemets formdga att dimpa pandemins ekonomiska konsekvenser och stodja dterhamtningen, samtidigt som
huvuddragen i tillsynsregelverket bibehélls. Darutover kompletterar delar av forslaget till forordning de stodjande tillsynsat-
girderna som ECB vidtagit, och vissa dtgirder som nyligen beslutats av Baselkommittén kriver dndringar av unionens
rattslig ram for att fd effekt. Eventuella ytterligare dndringar av forslaget till forordning bor inte att medfora ndgon
grundliggande dndring av tillsynsregelverket, vilket dven fortsittningsvis bor respektera 6verenskomna Basel-standarder
och undvika en ytterligare fragmentering av den enda europeiska regelboken.

ECB vill ocksd, som en ytterligare allmdn kommentar om férmdgan att ge lan till ekonomin, poéngtera foljande: Om ett
kreditinstituts kdrnprimarkapitalrelation (CET1) faller under det kombinerade buffertkravet, kan kreditinstitutet endast
dela ut tillgdngar inom ramen for det maximala utdelningsbara beloppet (*). Om foretaget uppvisar en forlust, kan ingen
utdelning ske, oavsett storlek pé brottet. Kreditinstitut kan vara ovilliga att anvinda sina buffertar for ytterligare utlaning
eftersom de befarar att de kan tvingas stilla in kupongbetalningar pd det 6vriga primarkapitalet och da utsittas for
negativa reaktioner frén marknadsaktorernas sida. Ett sddant beteende skulle minska de positiva effekterna som
efterstravas med kapitalbuffertarna.

Specifika kommentarer

1. Overgdngsarrangemang for att mildra inverkan av avsdittningar enligt IFRS pd det lagstadgade kapitalet

1.1 Artikel 473a i kapitalkravsforordningen innehéller 6vergdngsarrangemang som gor det mojligt for institut att till sitt
kdrnprimarkapital aterfora en del av de 6kade avsittningar som beror pé inforandet av redovisning av forvintade
kreditforluster enligt IFRS 9. Overgdngsarrangemangen bestdr av tvd delar: en statisk och en dynamisk del. Den
statiska delen gor det mojligt for kreditinstituten att delvis neutralisera den inverkan ”dag 1” pd kdrnprimarkapitalet
som foljer av de okade redovisade avsittningarna till foljd av inforandet av IFRS 9. Den dynamiska delen ger
kreditinstituten mojlighet att delvis neutralisera inverkan av de ytterligare (dvs. efter dag 1) 6kade avsittningarna for
exponeringar som inte 4r kreditforsimrade. De befintliga Overgdngsarrangemangen omfattar perioden
2018-2022 ().

() Se pressrelease av den 20 mars 2020, ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational relief in reaction to coronavirus,
finns pd ECB:s webbplats for banktillsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

(®) Se ECB:s pressrelease av den 16 april 2020, ECB Banking Supervision provides temporary relief for capital requirements for market risk, finns pa
ECB:s webbplats for banktillsyn www.bankingsupervision.europa.eu.

() Europeiska centralbankens rekommendation av den 27 mars 2020 om utdelningar under COVID-19-pandemin och om upphivande
av rekommendation ECB/2020/1 (ECB/2020/19) (EUT C 1021, 30.3.2020, s. 1).

() Se avsnitt 1 i motiveringen till forslaget till forordning.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1).

(") Se artikel 141 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i
kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om 4ndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(") Se avsnitt 5 i motiveringen till forslaget till forordning.
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1.2 Mot bakgrund av covid-19-pandemin beslutade Baselkommittén den 3 april 2020 att dndra (') de befintliga
overgdngsarrangemangen avseende reglerna om forvintade kreditforluster. Baselkommittén fortydligade ocksa att de
jurisdiktioner som redan genomfort Overgdngsarrangemangen (inklusive EU) fir vilja att dterfora mindre dn
100 procent under 2020 och 2021, eller vidta andra dtgérder for att forhindra att dterforingen inkluderar forvintade
kreditforluster som uppkommit innan covid-19 brét ut (). For att beakta detta anger forslaget till forordning att man
bor skjuta fram den 6vergdngsperiod pd fem dr som inleddes 2018 endast vad géller den dynamiska delen.

1.3 ECB stoder en dndring av artikel 47 3a i kapitalkravsférordningen sé att det blir mojligt for kredititinstituten att till fullo
aterfora till sitt kdrnprimarkapital ett belopp som inte Gverstiger den del av okningen som hinfor sig till den
dynamiska delen av avsittningarna for forvintade kreditforluster efter den 31 december 2019. For det forsta skulle
denna l6sning gora det mojligt att anpassa de ytterligare dtgdrderna for att hantera effekterna som ar relaterade till
covid-19, och sdrskilja dessa fran den inverkan "dag 1” hade pa kidrnprimarkapitalet pga. av de 6kade avsittningarna
till foljd av inforandet av IFRS 9. For det andra skulle denna 16sning fullt ut 6verensstimma med Baselkommitténs
beslut av den 3 april 2020.

2. Behandling av offentligt garanterade lan inom ramen for sakerhetsmekanismen for nidlidande exponeringar

2.

—

Enligt artikel 47c.4 i kapitalkravsforordningen far nédlidande exponeringar som garanteras av statliga exportkreditorgan
en formédnsbehandling nar det giller kraven avseende avdragen enligt artikel 47¢.3 i kapitalkravsforordningen (den sd
kallade sakerhetsmekanism foér nddlidande exponeringar). Nar det giller nodlidande exponeringar som garanteras av
statliga exportkreditorgan, behover den del av exponeringen som omfattas av en sddan garanti forst dras av fullstandigt
efter att ha klassats som nodlidande exponering under sju dr, innan denna tidpunkt finns inget krav pé avdrag. For alla
andra nodlidande exponeringar som helt eller delvis helt omfattas av godkinda sikerheter, okar kraven pd minsta
avdrag stegvis fram till dess att de berorda nodlidande exponeringarna dr helt tickta.

2.2 Enligt forslaget till forordning bor man tillfalligt utvidga den behandling som nu giller for nddlidande exponeringar
som garanteras av statliga exportkreditorgan till att dven omfatta nodlidande exponeringar som garanteras av
nationella regeringar eller andra offentliga organ som ar godtagbara tillhandahéllare av kreditriskskydd enligt reglerna
for kreditriskreducering (**) forutsatt att garantin eller motgarantin tillhandahélls som en del av stodétgarderna for att
hjilpa ldntagare i samband med covid-19-pandemin (*).

2.3 ECB vilkomnar forslaget att tillfalligt utvidga den formdnligare behandlingen av artikel 47c.4 i kapitalkravsfor-
ordningen till nédlidande exponeringar som garanteras av statliga exportkreditorgan, vilket dven Gverensstimmer
med ECB:s forslag (1°). Forslaget undanrdjer den godtyckliga dtskillnaden mellan garantier som stills av olika offentliga
enheter med liknande kreditvirdighet.

3. Datum for tillimpning av bruttosoliditetsbufferten

3.1 Den 27 mars 2020 enades gruppen av centralbankschefer och tillsynschefer (GHOS) som utg6r ledningsorganet for
Baselkommittén om att forldnga tidsfristen for att genomfora de sista delarna av Basel Ill-regelverket med ett &r,
inklusive bruttosoliditetsbufferten for globala systemviktiga banker, som kommer att borja tillimpas i unionen den
1 januari 2022. Enligt forslaget till forordning bor tidsplanen enligt kapitalkravsforordningen samordnas med den
reviderade tidsplanen frdn GHoS, dvs. den 1 januari 2023 snarare 4n den 1 januari 2022 ().

(") Se pressrelease av den 3 April 2020, Baselkommittén anger ytterligare dtgdrder for att mildra effekterna av covid-19, finns pd
https:/[www.bis.org[press[p200403.htm.

() BCBS, Atgarder for att spegla effekterna av covid-19, finns pa https:/[www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf.

(" Punkterna a—e i artikel 201.1 i kapitalkravsforordningen avser a) nationella regeringar och centralbanker, b) Delstatliga eller lokala
sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter, ¢) multilaterala utvecklingsbanker, d) Internationella organisationer, om exponeringar mot dem
ska dsittas 0% riskvikt enligt artikel 117, e) offentliga organ, om fordringar pd dem ska behandlas i enlighet med artikel 116.

(") Se den foreslagna nya artikeln 500a i kapitalkravsforordningen.

(") Se FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus.

(") Se de foreslagna dndringarna av artikel 3.5 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om
andring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och
kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk, exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva
investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav och krav pd offentliggorande av information, samt av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).


https://www.bis.org/press/p200403.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf
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3.2 ECB stoder beslutet att anvinda den forlingda tidsfristen som Gverenskommits pa internationell niva for att slutfora
Basel lll-reformerna med malet att inforliva dessa i unionsritten. Genom att senareldgga tillimpningen av bruttosolidi-
tetsbufferten for globala systemviktiga banker blir kreditinstitutens anpassning smidigare, samtidigt som man fullt ut
uppritthaller bade innehllet och tidsplaneringen som 6verenskommits pa internationell niva. Detta kommer att gora
det mojligt for kreditinstituten att fokusera sin operativa verksamhet pd sddana tgarder som dr nddvindiga for att
tackla den aktuella krisen och frimja en ekonomisk aterhdmtning.

4. Kompensation for inverkan av att vissa exponeringar utesluts frin berdkningen av bruttosoliditetsgraden

4.1 Enligt den slutliga standarden f6r bruttosoliditet som offentliggjordes av Baselkommittén i december 2017 (*¥) fér en
jurisdiktion, for att underldtta genomférandet av penningpolitiken, under exceptionella omstindigheter tillfalligt
undanta centralbanksreserver frin bruttosoliditetsgraden. Om detta handlingsutrymme utnyttjas, kriver Basel-
standarden en omkalibrering (dvs. en okning) av bruttosoliditetskravet for att kompensera att centralbanksreserverna
undantas. Denna valmoéjlighet, som introducerats i unionslagstiftningen (**), blir tillimplig den 28 juni 2021.

4.2 ECB anser att den globala finanskrisen tydligt visat att det behovs ett obligatoriskt krav avseende bruttosoliditet under
pelare 1. Det ar allmint accepterat att en alltfér hog skuldsittningsgrad i det finansiella systemet var en underliggande
orsak till den globala finanskrisen. ECB anser darfor att det dr viktigt att fullt ut bibehdlla bruttosoliditeten som en
trovardig, icke-riskbaserad, sdkerhetsmekanism och undvika att ndgon av dessa huvudkomponenter exkluderas.

4.3 Enligt forslaget till forordning ska den nuvarande omkalibreringsmekanismen enligt kapitalkravsforordningen dndras. I
synnerhet kommer kreditinstitutet att behova berdkna den justerade bruttosoliditetsgraden endast en ging, pa virdet
av institutets godtagbara centralbanksreserver och totala exponeringsmaétt den dag dé institutets behoriga myndighet
forklarar att det foreligger exceptionella omstdndigheter som motiverar utnyttjandet av ett sddant handlingsutrymme.
Den justerade bruttosoliditetsgraden kommer att gilla under hela den period dé handlingsutrymmet utnyttjas och
kommer inte att dndras, till skillnad fran den aktuellt gillande omkalibreringsmekanismen.

4.4 ECB vilkomnar det faktum att forslaget till forordning genomfor ett riktat undantag av en 6kning av centrabanksre-
serverna, som kan stddja en vil fungerande penningpolitisk transmissionsmekanism. ECB noterar att en okning av
centralbankslikviditeten som blir resultatet av genomférandet av penningpolitiken kommer att medféra att mangden
reserver som banksystemet innehar okar, vilket dr fallet for de nyligen offentliggjorda penningpolitiska dtgarderna
avseende covid-19-krisen. Aven om individuella kreditinstitut kan omférdela dessa reserver, kommer banksystemet
inte att kunna undvika att inneha dessa ytterligare reserver och den dirmed forknippade Okningen av det
sammanlagda exponeringsmattet for bruttosoliditetsgraden. For att exkluderingen ska fi full effekt foreslir ECB
foljande dndringar.

4.5 Den forindrade omkalibreringsmekanismen tillimpas frdn den 28 juni 2021. Vid den tidpunkt dd en behorig
myndighet viljer att utnyttja sitt handlingsutrymme, vilket kan vara den 28 juni 2021 eller ddrefter, kan de
centralbanksreserver som ett kreditinstitut innehar redan ha 6kat avsevirt pga. penningpolitiska dtgdrder. En
omkalibrering baserad pd de centralbanksreserver som ett kreditinstitut innehar vid den tidpunkt dd en behorig
myndighet utnyttjar sitt handlingsutrymme, underlattar eventuellt inte genomforandet, och en effektiv transmission,
av penningpolitiska atgarder. Detta beror pd att 6kningen av centralbanksreserverna som dessa atgarder implicerar i
stort sett forviantas ha skett vid den tidpunkten. Darfér kommer exkluderingen av centralbanksreserver vid
berikningen den dagen skapa mindre mojligheter for bankerna att 6ka sin utlaning till den reala ekonomin. Skulle det
dessutom vara nodvindigt att fornya exkluderingen i slutet av den period dé handlingsutrymmet utnyttjas (initialt
under hogst 1 ar) skulle omkalibreringen baseras péd de reserver som innehas den dag de férnyas, och dessa kan dé ha
okat ytterligare. Eftersom ingen vet hur linge de exceptionella omstindigheterna kommer att bestd, kan omkalibrer-
ingsmekanismen fi kraftigt negativa konsekvenser for dtgardens mojligheter att underldtta genomférandet och
transmissionen av penningpolitiken.

(**) BCBS, Basel III: Finalising post-crisis reforms, s. 144, finns p4 https:|//www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf.
(**) Se punkterna 1 n och 7 i artikel 429a i kapitalkravsforordningen dndrad genom férordning (EU) 2019/876.


https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf
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4.6 De behoriga myndigheterna bor dirfor ges mojlighet att faststilla referensdagen for omkalibreringen sé, att
omkalibreringen forblir stabil under hela den period som de exceptionella omstindigheterna bestdr. Detta skulle ge de
behoriga myndigheterna mojlighet att, i samrdd med centralbanker, vilja ett datum som startdatum f6r perioden med
exceptionella omstdndigheter, sd som detta framgdr av viktiga penningpolitiska beslut (2%). Detta skulle ge
marknadsaktoren sikerhet, och frimja en vil fungerande penningpolitisk transmissionsmekanism.

4.7 Dirutover bor behoriga myndigheter ha mojlighet att utfora omkalibreringar utifrdn en referensperiod, istillet for ett
referensdatum. D4 skulle man vid omkalibreringen beakta de genomsnittliga godtagbara centralbanksreserverna
under en period. P4 sd sitt skulle behoriga myndigheter kunna bortse frén de dagliga variationerna i centralbanksre-
serverna nir de faststiller nya minimikrav for varje institut.

5. Andra tankbara dndringar av vissa aspekter pd marknadsriskkrav

5.1 Den extraordinarie volatiliteten pd finansmarknaderna sedan covid-19-utbrottet pdverkar kapitalkraven for
marknadsrisk for institut som anvinder internmodellmetoden for marknadsrisk pa tvd sitt: a) Value-at-Risk-virdena
okar pga. den Okade volatiliteten, och b) de kvalitativa multiplikatorerna for marknadsrisk som speglar antalet
overskridanden enligt utfallstest 6kar (*'). Detta paverkar kreditinstitutens kdrnprimérkapitalrelation och kan ocksd
paverka kreditinstitutens fortsatta forméga att agera marketmaker och skapa marknadslikviditet, vilket kan paverka en
vidl fungerande marknad negativt. Dessutom skulle en overdriven okning av kapitalkraven for marknadsrisk vara
negativ for malet att frigora kapital for utldning till den reala ekonomin.

5.2 Baselkommitténs standard for interna modeller avseende marknadsrisk medger tillricklig flexibilitet for behériga
myndigheter avseende hur man behandlar overskridanden enligt utfallstest under extraordinira omstindigheter (*).
Baselkommitténs standard anger uttryckligen att dven vilkonstruerade modeller kan missa att forutse ovintat hog
volatilitet pd marknaden. Under dessa extraordinira omstindigheter kan dven en tillforlitlig modell leda till manga
undantag under en relativt kort tidsperiod.

5.3 Trots att kapitalkravsforordningen inte innehéller ndgon uttrycklig hinvisning till de extraordindra omstindigheter
som beskrivs i Baselkommitténs text, ges den behoriga myndigheten viss flexibilitet vid bedomningen av resultaten av
utfallstest. Av artikel 366.4 i kapitalkravsforordningen framgar att tillsynsmyndigheten har mojlighet att inte beakta
overskridanden pd grund faktiska forluster om dessa beror pd andra faktorer dn brister i modellen, t.ex. extraordinira
omstindigheter pd marknaderna. Kapitalkravsforordningen tilldter dock inte att den behoriga myndigheten behandlar
hypotetiska 6verskridanden pé ett liknande sitt och ignorerar dem vid berdkningen av utfallstesternas addend. De
marknadsstorningar som orsakas genom covid-19 forvintas paverka antalet hypotetiska overskridanden, pd ett
liknande sitt som antalet faktiska 6verskridanden.

5.4 Till foljd av detta hindras tillsynsmyndigheterna, jimfort med internationella standarder, pd grund av ett begrinsat
antal tillsynsdtgdrder fran att uppnd sitt mal att uppratthdlla kreditinstitutens formdga att tillhandahélla
marknadslikviditet och fortsitta sin marknadsgarantverksamhet under extraordindra omstindigheter, som har en
viktig funktion som st6d for den reala ekonomin. Ytterligare dtgarder, som att ignorera overskridanden (som ar
resultatet av bade faktiska och hypotetiska forluster) under extraordinira omstindigheter skulle uppné detta mal pa
ett battre sitt. Darfor bor kapitalkravsforordningen dndras for att sikerstilla att de behériga myndigheterna kan vidta
lampliga dtgdrder under extraordinira omstiandigheter i linje med Baselkommitténs standard. For detta dndamal bor
de behoriga myndigheterna ges ytterligare flexibilitet sd att de tillfalligt far justera antalet overskridanden (som ér
resultatet av bade faktiska och hypotetiska forluster) eller vidta andra limpliga atgirder. Eftersom de extraordinira
omstindigheterna pd marknaderna inte ar kopplade bara till ndgra specifika enheter utan hela marknaden, vore det
ocksé viktigt att den behoriga myndigheten inte utovar sin befogenhet avseende de interna modellerna individuellt,
utan for alla enheter som stdr under dess tillsyn.

(*) Se ECB:s pressmeddelande av den 12 mars 2020, Penningpolitiska beslut, finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu.

(*') Se dven EBA:s Statement on the application of the prudential framework on targeted aspects in the area of market risk in the COVID-19 outbreak
av den 22 april 2020, finns pd EBA:s webbplats www.eba.europa.cu.

(*) BCBS, MAR Calculation of RWA for market risk, punkterna 99.65-99.69, finns pé https://www.bis.org/basel_framework/standard|
MAR.htm.


https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
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Detta yttrande kommer att offentliggoras pd ECB:s webbplats.

Utfardat i Frankfurt am Main den 20 maj 2020.

Christine LAGARDE
ECB:s ordforande
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