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(Acte pregdtitoare)

BANCA CENTRALA EUROPEANA

AVIZUL BANCII CENTRALE EUROPENE
din 20 mai 2020
cu privire la modificarea cadrului prudential al Uniunii ca rispuns la pandemia de COVID-19

(CON/2020/16)

(2020/C 180/04)

Introducere si temei juridic

La 6 si 12 mai 2020, Banca Centrald Europeand (BCE) a primit din partea Consiliului Uniunii Europene si a Parlamentului
European o solicitare de emitere a unui aviz cu privire la o propunere de regulament al Parlamentului European si al
Consiliului de modificare a Regulamentelor (UE) nr. 575/2013 si (UE) 2019/876 in ceea ce priveste o serie de ajustiri ca
raspuns la pandemia de COVID-19 (') (denumit in continuare ,regulamentul propus”).

Competenta BCE de a emite un aviz se intemeiazd pe articolul 127 alineatul (4) si pe articolul 282 alineatul (5) din Tratatul
privind functionarea Uniunii Europene, intrucit regulamentul propus contine dispozitii care au incidentd: 1) asupra
misiunii Sistemului European al Bincilor Centrale (SEBC) de a defini si pune in aplicare politica monetard in conformitate
cu articolul 127 alineatul (2) prima liniutd din tratat; 2) asupra misiunilor BCE privind politicile in domeniul supravegherii
prudentiale a institutiilor de credit in conformitate cu articolul 127 alineatul (6) din tratat; si 3) asupra contributiei SEBC la
buna desfisurare a politicilor promovate de autorititile competente in ceea ce priveste stabilitatea sistemului financiar in
conformitate cu articolul 127 alineatul (5) din tratat. In conformitate cu articolul 17.5 prima teza din Regulamentul de
procedurad al Bincii Centrale Europene, Consiliul guvernatorilor adopta prezentul aviz.

Observatii cu caracter general

Implicatiile fdrd precedent ale crizei globale declansate de pandemia de coronavirus (COVID-19) au determinat autoritdtile
publice din intreaga lume si ia mdsuri rapide si decisive cu scopul de a se asigura ci institutiile de credit isi pot indeplini in
continuare rolul in finantarea economiei reale si cd acestea sunt capabile sd sprijine redresarea economici in pofida cresterii
pierderilor cu care se vor confrunta in mod probabil din cauza crizei.

BCE a utilizat flexibilitatea in materie de supraveghere permisa de cadrul juridic actual pentru a sprijini institutiile de credit
in a acorda in continuare credite gospodariilor populatiei, intreprinderilor viabile si intreprinderilor cele mai afectate de
actualele repercusiuni economice (). In acest sens, BCE a oferit capital si ajutor operational cu titlu temporar () si a
anuntat un grad suplimentar de flexibilitate in ceea ce priveste tratamentul prudential al creditelor care beneficiaza de
garantii publice (*). De asemenea, BCE a incurajat institutiile de credit si evite efectele prociclice excesive in aplicarea

() COM(2020) 310 final.

() A se vedea articolul publicat pe blog de Andrea Enria, presedintele Consiliului de supraveghere al BCE, la 27 martie 2020, ,Flexibility in
supervision: how ECB Banking Supervision is contributing to fighting the economic fallout from the coronavirus”, disponibil pe site-ul
web privind supravegherea bancard al BCE, la adresa www.bankingsupervision.europa.eu.

A se vedea, de asemenea, ,FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus”, disponibile pe site-ul web privind
supravegherea bancard al BCE, la adresa www.bankingsupervision.europa.eu.

() A se vedea comunicatul de presd al BCE din 12 martie 2020, ,ECB Banking Supervision provides temporary capital and operational
relief in reaction to coronavirus”, disponibil pe site-ul web privind supravegherea bancari al BCE, la adresa www.bankingsupervision.
europa.eu.

(*) A sevedea comunicatul de presd al BCE din 20 martie 2020, ,ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction
to coronavirus”, disponibil pe site-ul web privind supravegherea bancara al BCE, la adresa www.bankingsupervision.europa.eu.
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Standardului international de raportare financiard (IFRS) 9 (), a redus temporar multiplicatorul calitativ al riscului de piatd
pentru a rispunde nivelurilor extraordinare de volatilitate a pietei () si a emis o recomandare privind distribuirea de
dividende in scopul mentinerii resurselor de capital in cadrul sistemului bancar in vederea sporirii capacitatii sale de a
sprijini economia reald (). Aceste masuri au reprezentat un sprijin foarte important in abordarea crizei actuale, existand
sinergii importante intre misurile adoptate de BCE in calitate de autoritate de supraveghere bancard si actiunile sale de
politici monetard in calitate de bancd centrald.

Alte autorititi, in special Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard (BCBS) si Autoritatea bancard europeand (ABE),
au intervenit, de asemenea, prin adoptarea de mdsuri prudentiale de naturd complementard care au beneficiat de o
coordonare internationald. In plus, guvernele nationale au lansat programe de sprijin foarte importante, inclusiv garantii
publice si moratorii la plata obligatiilor din credite.

In acest context, BCE sprijind pe deplin initiativa Comisiei de a spori capacitatea institutiilor de credit de a acorda credite si
de a absorbi pierderile provocate de pandemia de COVID-19, asigurand in acelasi timp rezilienta continud a acestora ().
Ajustdrile specifice aduse Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului (°) (CRR) sunt
binevenite, deoarece acestea sporesc si mai mult capacitatea sistemului bancar de a atenua impactul economic al pandemiei
si de a sprijini redresarea, mentinand in acelasi timp elementele-cheie ale cadrului prudential. In plus, unele elemente ale
regulamentului propus sunt complementare mdsurilor de atenuare adoptate de BCE in materie de supraveghere, iar
anumite masuri aprobate recent de BCBS necesitd modificarea cadrului juridic al Uniunii pentru a deveni operationale.
Orice ajustare suplimentard adusd regulamentului propus nu ar trebui si modifice in mod fundamental cadrul prudential,
care ar trebui sd continue sd respecte standardele Basel convenite si sd evite fragmentarea in continuare a cadrului unic
european de reglementare.

Ca observatie generald suplimentard cu privire la disponibilitatea de a acorda imprumuturi economiei, BCE face
urmitoarele precizdri. In cazul in care rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza (CET 1) ale institutiilor de credit scade sub
nivelul cerintei de amortizor combinat, institutiile de credit pot distribui resurse numai in limitele sumei maxime
distribuibile (%). Daci rezultatul devine negativ, distribuirile sunt anulate, indiferent de amploarea incalcirii. Este posibil ca
institutiile de credit sd nu fie dispuse sd 1si utilizeze rezervele pentru imprumuturi suplimentare din cauza temerii de a se
vedea obligate sd anuleze cupoanele de fonduri proprii de nivel 1 suplimentar si de a infrunta reactiile potential negative
ale participantilor la piatd. Un astfel de comportament ar afecta efectul benefic preconizat al cadrului in materie de rezerve.

Observatii specifice
1. Mdsuri tranzitorii pentru diminuarea impactului dispozitiilor IFRS 9 asupra capitalului reglementat

1.1. Articolul 473a din CRR contine mdsuri tranzitorii care le permit institutiilor si readauge la fondurile lor proprii de
nivel 1 de bazd (CET 1) o parte a oricdrei majordri a provizioanelor ca urmare a introducerii contabilizarii pierderilor
de credit asteptate (ECL) in temeiul IFRS 9. Mésurile tranzitorii sunt alcituite din doud componente: o componentd
staticd si o componentd dinamicd. Componenta statici le permite institutiilor de credit si neutralizeze partial
Jimpactul din prima zi” asupra fondurilor proprii de nivel 1 de bazd al majordrii provizioanelor contabile ca urmare a
introducerii IFRS 9. Componenta dinamici le permite institutiilor de credit sd neutralizeze partial impactul majorarii
suplimentare (efectuate dupd prima zi) a provizioanelor pentru expunerile care nu sunt depreciate. Mdsurile
tranzitorii existente acoperd perioada 2018-2022 ().

() A sevedea comunicatul de presd al BCE din 20 martie 2020, ,ECB Banking Supervision provides further flexibility to banks in reaction

to coronavirus”, disponibil pe site-ul web privind supravegherea bancari al BCE, la adresa www.bankingsupervision.europa.eu.

(®) A se vedea comunicatul de presd al BCE din 16 aprilie 2020, ,ECB Banking Supervision provides temporary relief for capital

requirements for market risk”, disponibil pe site-ul web al BCE, la adresa www.bankingsupervision.europa.eu.
() Recomandarea Bancii Centrale Europene din 27 martie 2020 privind distribuirea de dividende pe durata pandemiei de COVID-19 si de
abrogare a Recomandarii BCE/2020/1 (BCE[2020/19) (JO C 1021, 30.3.2020, p. 1).

() A se vedea punctul 1 din expunerea de motive care insoteste regulamentul propus.

() Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind cerintele prudentiale pentru
institutiile de credit si firmele de investitii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JOL 176, 27.6.2013, p. 1).

(") A se vedea articolul 141 din Directiva 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie 2013 cu privire la accesul la
activitatea institutiilor de credit si supravegherea prudentiali a institutiilor de credit si a firmelor de investitii, de modificare a Directivei
2002/87/CE si de abrogare a Directivelor 2006/48/CE si 2006/49/CE (JO L 176, 27.6.2013, p. 338).

(") A se vedea punctul 5 din expunerea de motive care insoteste regulamentul propus.
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1.2. La 3 aprilie 2020, BCBS a convenit asupra unor modificdri (*?) ale masurilor tranzitorii existente in ceea ce priveste
cadrul de reglementare a pierderilor de credit asteptate in contextul crizei provocate de pandemia de COVID-19.
BCBS a clarificat, de asemenea, faptul cd jurisdictiile care au pus deja in aplicare mdsurile tranzitorii (inclusiv Uniunea
Europeand) pot alege, in special, si readauge mai putin de 100 % in 2020 si 2021 sau sd ia alte mdsuri pentru a
preveni readdugarea inclusiv a cuantumurilor pierderilor anticipate din activitatea de creditare stabilite inainte de
pandemia de COVID-19 (V). Pentru a reflecta aceste consideratii, regulamentul propus are in vedere redemararea
perioadei de tranzitie de 5 ani care a inceput in 2018 numai pentru componenta dinamica.

1.3. BCE sprijind o modificare a articolului 473a din CRR pentru a permite institutiilor de credit s readauge la fondurile
lor proprii de nivel 1 de bazd (CET 1) o sumd limitatd la majorarea care poate fi atribuitd componentei dinamice a
provizioanelor pentru pierderile anticipate din activitatea de creditare dupd 31 decembrie 2019. in primul rand,
aceastd solutie ar permite adaptarea domeniului de aplicare al masurilor suplimentare pentru a aborda efectele
pandemiei de COVID-19, distingdndu-le de impactul din prima zi pe care majorarea provizioanelor a avut-o asupra
fondurilor proprii de nivel 1 de baza (CET 1) ca urmare a introducerii IFRS 9. In al doilea rand, aceasti solutie ar fi pe
deplin conformi cu decizia BCBS din 3 aprilie 2020.

2. Tratamentul aplicat imprumuturilor care beneficiazd de garanii publice in cadrul mecanismului de protectie prudential pentru
creditele neperformante

2.1. In conformitate cu articolul 47¢ alineatul (4) din CRR, expunerile neperformante garantate de agentii de creditare a
exportului beneficiazd de un tratament preferential in ceea ce priveste cerintele de deducere prevazute la articolul 47¢
alineatul (3) din CRR (asa-numitul mecanism de protectie prudential pentru creditele neperformante). in cazul
expunerilor neperformante garantate de agentii de creditare a exportului, partea din expunerea acoperitd de o astfel de
garantie trebuie dedusd integral numai dupd sapte ani de la clasificarea expunerii drept expunere neperformantd,
neexistand nicio cerintd de deducere inainte de aceastd datd. Pentru toate celelalte expuneri neperformante care sunt
garantate integral sau partial prin garantii eligibile, cerintele minime de deducere cresc treptat in timp pand la
acoperirea completd a expunerilor neperformante relevante.

2.2. Regulamentul propus prevede o extindere temporard a tratamentului specific al expunerilor neperformante garantate
de agentii de creditare a exportului pentru a include expunerile neperformante garantate de guvernele nationale sau de
alte entitdti publice care sunt eligibile ca furnizori de protectie a creditului in conformitate cu normele de diminuare a
riscului de credit (%), cu conditia ca garantia sau contragarantia si fie acordatd in cadrul unor mdsuri de sprijin menite
sd asiste debitorii pe durata pandemiei de COVID-19 (V).

2.3. BCE salutd propunerea de extindere temporard a tratamentul mai favorabil previzut la articolul 47¢ alineatul (4) din
CRR pentru a include expunerile neperformante garantate de guvernele nationale sau de alte entititi publice, aceasta
fiind, de asemenea, in conformitate cu ceea ce a sugerat BCE (*°). Propunerea elimind o distinctie arbitrard intre
garantiile acordate de diferite entitdti publice cu o calitate a creditului similara.

3. Data de aplicare a amortizorului pentru indicatorul efectului de levier

3.1. Grupul guvernatorilor bincilor centrale si al directorilor organismelor de supraveghere (Group of Central Bank
Governors and Heads of Supervision — GHoS), care supravegheazd BCBS, a aprobat la 27 martie 2020 aménarea cu un
an a calendarului de punere in aplicare a elementelor finale ale reformei Basel III, inclusiv a amortizorului pentru
indicatorul efectului de levier in cazul bancilor de importanta sistemica globald, care va deveni aplicabil in Uniune la
1 ianuarie 2022. Regulamentul propus prevede o aliniere a calendarului aplicabil prevdzut de CRR la noul calendar
aprobat de GHoS, si anume 1 ianuarie 2023 in loc de 1 ianuarie 2022 (V).

(") A se vedea comunicatul de presi al BRI din 3 aprilie 2020, ,Basel Committee sets out additional measures to alleviate the impact of
COVID-19", disponibil la adresa https://www.bis.org/press/p200403.htm.

(") BCBS, ,Measures to reflect the impact of Covid-19”, disponibil la adresa https:/[www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf.

(" Articolul 201 alineatul (1) literele (a)-(¢) din CRR se referd la: (a) administratii centrale si binci centrale; (b) administratii regionale sau
autoritdti locale; (c) banci de dezvoltare multilaterald; (d) organizatii internationale, daci se atribuie expunerilor fatd de acestea o
pondere de risc de 0 % in temeiul articolului 117; (e) entitdti din sectorul public, in cazul in care creantele fatd de acestea sunt tratate
in conformitate cu articolul 116.

(") A se vedea noul articol 500a propus din CRR.

(") A se vedea ,FAQs on ECB supervisory measures in reaction to the coronavirus”.

(") A se vedea propunerea de modificare a articolului 3 alineatul (5) din Regulamentul (UE) 2019/876 al Parlamentului European si al
Consiliului din 20 mai 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste indicatorul efectului de levier,
indicatorul de finantare stabild netd, cerintele privind fondurile proprii si pasivele eligibile, riscul de credit al contrapartii, riscul de
piatd, expunerile fatd de contrapirti centrale, expunerile fatd de organisme de plasament colectiv, expunerile mari si cerintele
referitoare la raportare si la publicarea informatiilor, si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L 150, 7.6.2019, p. 1).


https://www.bis.org/press/p200403.htm
https://www.bis.org/bcbs/publ/d498.pdf
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3.2. BCE sprijind decizia utilizdrii termenului extins convenit la nivel international pentru finalizarea reformelor Basel Ill in
scopul transpunerii acestora in dreptul Uniunii. Amanarea aplicirii cerintei privind amortizorul pentru indicatorul
efectului de levier in cazul bincilor de importantd sistemici globald va permite institutiilor de credit o ajustare mai
lentd, respectdndu-se in acelasi timp pe deplin continutul si calendarul convenite la nivel international. Acest lucru va
permite institutiilor de credit s isi concentreze capacitatea operationald asupra mdsurilor necesare pentru a face fad
crizei actuale si pentru a stimula redresarea economica.

4. Compensarea impactului excluderii anumitor expuneri din calculul indicatorului efectului de levier

4.1. Potrivit ultimului standard privind indicatorul efectului de levier publicat de BCBS in decembrie 2017 (*¥), pentru a
facilita punerea in aplicare a politicilor monetare, in circumstante macroeconomice exceptionale, o jurisdictie poate
exclude temporar rezervele deginute la banci centrale din indicatorul de misurare a expunerii pentru calcularea
indicatorului efectului de levier. In cazul in care este exercitatd aceastd putere discretionard, standardele Basel impun o
recalibrare (respectiv o majorare) a cerintei privind indicatorul efectului de levier pentru a compensa excluderea
rezervelor detinute la binci centrale. Aceastd putere discretionard, care a fost introdusi in dreptul Uniunii (*%), va
deveni aplicabili la 28 junie 2021.

4.2. BCE observd cd experienta crizei financiare mondiale a evidentiat in mod clar necesitatea unei cerinte obligatorii
privind indicatorul efectului de levier in pilonul 1. Este unanim recunoscut faptul cd acumularea unei indatordri
excesive in sistemul bancar a fost o cauzd care a stat la baza crizei financiare mondiale. Prin urmare, BCE considera ci
este important si se mentind pe deplin rolul indicatorului efectului de levier ca mecanism de protectie credibil nebazat
pe risc si si se evite excluderea componentelor sale principale.

4.3. Regulamentul propus prevede o modificare a mecanismului de recalibrare stabilit in prezent de CRR. In special, o
institutie de credit va fi obligatd sd calculeze indicatorul efectului de levier ajustat o singurd datd, pe baza valorii
rezervelor eligibile detinute de institutie la banci centrale si a indicatorului de masurare a expunerii totale din ziua in
care autoritatea competentd a institutiei declard cd existd circumstante exceptionale care justificd exercitarea puterii
discretionare. Indicatorul efectului de levier ajustat se va aplica pe toatd durata perioadei in care este exercitatd
puterea discretionard si nu se va schimba aga cum este cazul in temeiul mecanismului de recalibrare in vigoare in
prezent.

4.4. BCE salutd faptul cd regulamentul propus pune in aplicare o excludere specificd a unei majordri a rezervelor detinute la
binci centrale, care poate sprijini punerea in aplicare si transmiterea fard probleme a masurilor de politicd monetara.
BCE observi cd o crestere a lichiditdtii bancilor centrale rezultatd din desfisurarea politicii monetare va conduce la o
crestere a cantitdtii de rezerve detinute de sistemul bancar, astfel cum se intdmpld in cazul masurilor de politicd
monetard anuntate recent in legiturd cu criza provocatd de pandemia de COVID-19. n timp ce institutiile de credit
individuale pot muta aceste rezerve, sistemul bancar nu va putea evita detinerea acestor rezerve suplimentare si
cresterea aferentd a indicatorului de misurare a expunerii totale pentru calcularea indicatorului efectului de levier.
Pentru ca excluderea si fie pe deplin eficientd, BCE sugereazd urmatoarele modificari.

4.5. Modificarea mecanismului de recalibrare se aplicd de la 28 iunie 2021. Cu toate acestea, existd posibilitatea ca pand la
data la care o autoritate competenta isi exercitd puterea discretionard, dati care ar putea fi 28 junie 2021 sau o datd
ulterioard, valoarea rezervelor detinute de o institutie de credit la binci centrale sd fi crescut deja semnificativ ca
urmare a masurilor de politici monetari. O recalibrare bazatd pe rezervele detinute de o institutie de credit la binci
centrale la data la care o autoritate competentd isi exercitd puterea discretionard ar putea si nu faciliteze pe deplin
punerea in aplicare si transmiterea efectivd a masurilor de politici monetard. In fapt, se preconizeazi ci cresterea
rezervelor detinute la binci centrale pe care aceste mdsuri o implica se va fi produs in mare mdsura pand la acea datd.
Prin urmare, excluderea rezervelor detinute la banci centrale calculate la acea datd va crea o capacitate mai micd a
bancilor in ceea ce priveste o potentiald crestere a creditarii economiei reale. In plus, in cazul in care este necesard
reinnoirea excluderii la sfarsitul perioadei in care se exercitd puterea discretionard (initial, o perioadi maxima de un
an), recalibrarea s-ar baza pe valoarea rezervelor detinute la data reinnoirii, care, intre timp, ar fi putut creste in
continuare. Avind in vedere incertitudinea cu privire la durata circumstantelor exceptionale, mecanismul de
recalibrare poate afecta in mod substantial eficacitatea mdsurii in ceea ce priveste facilitarea punerii in aplicare si
transmiterii corespunzitoare a politicii monetare.

(") BCBS, ,Basel III: Finalising post-crisis reforms”, p. 144, disponibil la adresa https:/fwww.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf.
(") A se vedea articolul 429a alineatul (1) litera (n) si articolul 429a alineatul (7) din CRR, astfel cum au fost modificate prin Regulamentul
(UE) 2019/876.


https://www.bis.org/bcbs/publ/d424.pdf
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4.6. Prin urmare, autorittile competente ar trebui s fie in masurd sa stabileasca data de referintd pentru recalibrare, astfel
incat recalibrarea s rdmand stabild pe durata perioadei caracterizate de circumstante exceptionale. Acest lucru ar
permite autorititilor competente, in consultare cu bidncile centrale, s aleagi o dati care marcheazd inceputul
perioadei caracterizate de circumstante exceptionale, dupd cum reiese din principalele decizii de politici
monetard (*°). Acest lucru ar oferi certitudine si claritate participantilor la piatd si ar sprijini punerea in aplicare si
transmiterea fird probleme a politicii monetare.

4.7. In plus, autorititile competente ar trebui s fie in misurd sd efectueze recalibrarea pe baza unei perioade de referint,
iar nu pe baza unei date de referintd. Valoarea medie a rezervelor eligibile detinute la banci centrale pe parcursul
perioadei ar fi apoi luatd in considerare la recalibrare. Acest lucru ar permite autorititilor competente si nu tind
seama de variatiile zilnice ale rezervelor detinute la banci centrale atunci cand stabilesc noua cerintd minima pentru
fiecare institutie.

5. Posibile modificdri suplimentare ale anumitor aspecte ale ceringelor privind riscul de piatd

5.1. Nivelurile extraordinare de volatilitate inregistrate pe pietele financiare de la declansarea pandemiei de COVID-19
afecteazd in doud moduri cerintele de capital pentru riscul de piatd in cazul institutiilor care utilizeazd abordarea
bazatd pe modele interne pentru riscul de piatd: (a) cresc parametrii valorii la risc ca urmare a volatilitatii mai mari
observate; si (b) cresc multiplicatorii cantitativi ai riscului de piatd care reflectd numarul de depdsiri inregistrate in
cadrul testdrii ex post (*!). Aceste evolutii au un impact asupra ratei fondurilor proprii de nivel 1 de bazd (CET 1) ale
institutiilor de credit §i ar putea avea, de asemenea, un impact asupra capacitatii institutiilor de credit de a continua
activitdtile de formare a pietei si de a asigura lichiditatea pietei, ceea ce afecteazi functionarea ordonati a pietei. In
plus, o crestere excesivd a cerintelor de capital pentru riscul de piatd nu ar permite indeplinirea obiectivului de a
elibera capital pentru sustinerea creditdrii economiei reale.

5.2. Standardul BCBS privind modelele interne pentru riscul de credit acordd suficientd flexibilitate autorititilor
competente in ceea ce priveste tratamentul depdsirilor inregistrate in cadrul testdrii ex post in circumstante
extraordinare (*?). In special, standardul BCBS recunoaste c chiar si modelele bine concepute ar putea si nu prezici
volatilitatea neasteptat de ridicatd a piefei. In aceste circumstante extraordinare, chiar si un model exact ar putea
genera multe exceptii intr-o perioada relativ scurtd de timp.

5.3. Desi CRR nu contine o trimitere explicitd la circumstantele extraordinare descrise in textul BCBS, autoritatea
competentd beneficiazd de o anumiti flexibilitate in evaluarea rezultatelor testirii ex post. In special, articolul 366
alineatul (4) din CRR prevede cd autoritatea de supraveghere beneficiazd de puterea discretionard de a nu lua in
considerare depisirile care rezultd din pierderile reale atunci cand acestea sunt determinate de alti factori decat
deficientele modelului, cum ar fi conditiile extraordinare de piatd. Cu toate acestea, CRR nu permite autorititii
competente sd aplice un tratament similar depdsirilor ipotetice si s nu le ia in considerare in scopul calculdrii
factorului complementar pe baza rezultatelor testdrii ex post. Se preconizeazd ci perturbdrile pietei cauzate de
pandemia de COVID-19 vor influenta numdrul de depdsiri ipotetice intr-un mod similar celui in care influenteazd
numdrul de depdsiri reale.

5.4. Prin urmare, in comparatie cu standardele internationale, mdsurile de supraveghere aflate la dispozitia autoritdtilor
competente nu le permit acestora si isi atingd obiectivul de mentinere a capacitatii institutiilor de credit de a asigura
lichiditatea pietei si de a continua activitdtile de formare a pietei in circumstante extraordinare, care joacd un rol
esential In sprijinirea economiei reale. Unele masuri suplimentare, cum ar fi neluarea in considerare a depdsirilor
(care rezultd atat din pierderi reale, cat i din pierderi ipotetice) in circumstante extraordinare, ar contribui mai bine la
atingerea acestui obiectiv. Prin urmare, CRR ar trebui modificat pentru a asigura ci, in circumstante extraordinare,
autorititile competente pot lua mdsuri corespunzitoare, in conformitate cu standardul BCBS. In acest scop,
autoritdtilor competente ar trebui si li se acorde o mai mare flexibilitate care le-ar permite sd ajusteze temporar
numdrul de depdsiri (rezultdnd atat din pierderi reale, cét si din pierderi ipotetice) sau sd ia alte masuri adecvate.
Avand in vedere cd conditiile extraordinare de piatd nu au legiturd cu entitdti individuale specifice, ci cu intreaga
piatd, ar fi, de asemenea, important ca autoritatea competentd si exercite aceastd competentd cu privire la toate
entititile supravegheate in ceea ce priveste modelele lor interne respective, iar nu pe bazd individuala.

(*) A se vedea comunicatul de presa al BCE din 12 martie 2020, ,Decizii de politici monetara”, disponibil pe site-ul web al BCE, la adresa
www.ecb.europa.eu.

(*) A sevedea, de asemenea, ,EBA Statement on the application of the prudential framework on targeted aspects in the area of market risk
in the COVID-19”, disponibil pe site-ul web al ABE, la adresa www.eba.europa.eu.

(*) BCBS, ,MAR Calculation of RWA for market risk”, punctele 99.65-99.69, disponibil la adresa https://www.bis.org/basel_framework/
standard/MAR htm.


https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
https://www.bis.org/basel_framework/standard/MAR.htm
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Prezentul aviz va fi publicat pe site-ul web al BCE.

Adoptat la Frankfurt am Main, 20 mai 2020.

Presedinta BCE
Christine LAGARDE
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