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Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancara european:), a Regulamentului (UE) nr. 1094/2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana de
asigurari si pensii ocupationale), a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si
piete), a Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de
risc, a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat
social, a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare, a
Regulamentului (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe termen lung,
a Regulamentului (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referinta in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si a Regulamentului (UE) 2017/1129 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL PROPUNERII
. Motivele si obiectivele propunerii

Pietele financiare integrate aduc beneficii semnificative pentru finantarea economiei europene
si pentru promovarea locurilor de muncd si a cresterii economice pe o bazd solidd si
sustenabild. Pentru a promova integrarea financiara si integritatea pietei, mentinand, in acelasi
timp, stabilitatea financiara, piata internd a UE pentru servicii financiare necesitd norme
comune si o coordonare viguroasd in materie de supraveghere. Cu ocazia restructurarii
sistemului sdu financiar ca reactie la criza financiara si in concordanta cu eforturile intreprinse
la nivel global, UE a introdus un cadru unic de reglementare in domeniul financiar in Europa
si a instituit autoritatile europene de supraveghere (ESA). ESA reprezintd un element
institutional de prim ordin al pachetului cuprinzator de reforme si au jucat un rol esential in
asigurarea faptului ca pietele financiare din intreaga UE sunt bine reglementate, solide si
stabile. Acestea contribuie la dezvoltarea si la aplicarea consecventd a cadrului unic de
reglementare, solutioneaza problemele transfrontaliere si promoveaza, astfel, convergenta in
materie de reglementare si de supraveghere.

imbunatati convergenta in materie de reglementare si de supraveghere la nivelul pietei interne.
Pentru a functiona efectiv, pietele financiare integrate necesitd mecanisme de supraveghere
care sd fie si ele mai bine integrate, iar mecanismele de supraveghere mai centralizate pot
ncuraja, la randul lor, integrarea pietei. Din acest motiv, UE a intreprins demersuri in vederea
integrarii suplimentare a sectorului financiar in sens mai larg pe o bazi solida si stabila. In
special, uniunea pietelor de capital a fost lansatd pentru a pune bazele unei piete interne pe
deplin functionale pentru pietele de capital. In acest context, Raportul celor cinci presedinti cu
privire la finalizarea uniunii economice si monetare a Europei din iunie 2015 a evidentiat
necesitatea de a consolida cadrul de supraveghere al UE, urmarind in ultima instanta crearea
unei autoritdti unice de supraveghere a pietelor de capital. Mai recent, Documentul de
reflectie al Comisiei privind aprofundarea uniunii economice si monetare’ sugereaza cd primii
pasi in vederea instituirii unei astfel de autoritati unice de supraveghere pana in 2019 ar trebui
sa fie facuti printr-0 revizuire a cadrului de supraveghere al UE — in special in ceea ce
priveste Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete (,ESMA”). Documentul de
reflectie a subliniat, de asemenea, necesitatea de a finaliza uniunea financiara — care
cuprinde atat o uniune bancara, cat si o uniune a pietelor de capital — pana in 2019, astfel
incat sa se garanteze integritatea monedei euro si sa se imbunatiteasca functionarea zonei
euro si a UE 1n ansamblu.

Pietele financiare mondiale sunt puternic interconectate, iar cadrul de reglementare al UE se
bazeaza in mare parte pe standardele internationale convenite in urma crizei financiare, in
special intre tarile G20. In conditiile n care UE face eforturi pentru a accelera finalizarea
uniunii pietelor de capital, este, prin urmare, esential ca mecanismele de supraveghere de la
nivelul UE sa continue sd se dezvolte intr-un mod care sa permita valorificarea la maximum a
potentialului pietelor financiare integrate la nivel international, asigurandu-se in acelasi timp
ca riscurile transfrontaliere intre UE si restul lumii pot fi monitorizate si gestionate in mod
eficace. Autoritatile europene de supraveghere au un rol esential in acest sens.

Raportul celor cinci presedinti: Finalizarea uniunii economice si monetare a Europei, 22 iunie 2015;
Document de reflectie privind aprofundarea uniunii economice si monetare, COM(2017) 291 din 31 mai
2017.
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In sfarsit, decizia Regatului Unit de a parisi UE accentueazi aceste provociri la adresa
mecanismelor de supraveghere la nivelul UE27. Viitoarea iesire din UE a tarii care reprezintd
in prezent cel mai mare centru financiar Inseamna ca pietele de capital din UE27 trebuie sa se
dezvolte mai mult, iar mecanismele de supraveghere trebuie sa fie consolidate pentru a se
asigura faptul ca pietele financiare continud sa sprijine economia pe o baza solida si adecvata.

Obiectivul prezentei propuneri este de a adapta si de a actualiza cadrul de reglementare al
autoritatilor europene de supraveghere pentru a le permite acestora sd isi asume o
responsabilitate sporitd pentru supravegherea pietelor financiare. ESA trebuie sa dispuna de
un nivel adecvat de competente, guvernanta si finantare.

In primul rand, in cazul in care competentele existente ale ESA s-au dovedit partial
insuficiente si neclar definite, de exemplu in ceea ce priveste aplicarea consecventa a
legislatiei UE, elaborarea de avize tehnice sau furnizarea de sprijin permanent pentru deciziile
in materie de echivalenta, acestea trebuie sd fie consolidate si Tmbunatatite. Domeniul de
aplicare actual al mandatului ESA trebuie, de asemenea, sd fie reanalizat in functie de
obiectivele de politica ale uniunii pietelor de capital. Este nevoie de mai multd supraveghere
comund directd in domenii specifice pentru a se asigura mai multd consecventa la nivelul
practicilor de supraveghere si al punerii in aplicare a normelor UE in materie de servicii
financiare. Revizuirea din 2017 a regulamentelor ESA a condus la concluzia ca supravegherea
anumitor activitati si entitdti care prezintd o importanta deosebita pentru Uniune in ansamblu
sau care desfdsoard un volum semnificativ de activitdti transfrontaliere ar trebui sa fie
efectuata de citre ESA, si nu de citre autorititile nationale competente. In mod similar, ESA
ar trebui sa se implice mai mult in procesul de autorizare si de supraveghere a entitdtilor din
tari din afara UE care desfasoard activitati in Uniune.

In al doilea rand, prezenta propunere urmireste sa instituie o guvernanti mai eficace a ESA.
Structura de stimulare actuald din cadrul procesului decizional al ESA conduce la absenta
unor decizii in special In ceea ce priveste convergenta in materie de reglementare si de
supraveghere sau promoveaza decizii care sunt predominant orientate catre interesele
nationale, si nu catre interesele mai largi de la nivelul UE. Acest lucru reflectd, intr-o anumita
masurd, o tensiune inerentd intre mandatul european a ESA si mandatul national al
autoritatilor competente care sunt membre ale consiliilor ESA®. Aceasta pozitie nu este bine
aliniata cu obiectivul convergentei in materie de supraveghere. Un rol mai important al ESA
in aprofundarea integrarii financiare sau in consolidarea stabilitatii pietei interne va necesita,
de asemenea, competente efective in materie de convergenta”.

In al treilea rand, ESA au nevoie de o baza de finantare adecvata, care sa le permita s aloce
resurse in functie de nevoile lor pentru a-si ndeplini obiectivul. Actualele aranjamente
bugetare limiteaza si vor continua sa limiteze activitatile ESA, deoarece este posibil ca statele
membre, din diferite motive, sa nu fie dispuse sa sporeasca si mai mult contributiile nationale.

3 A se vedea studiul efectuat in 2013 de Parlamentul European ,,Reexaminarea noului Sistem european de

supraveghere financiard, partea 1: activitatea autoritatilor europene de supraveghere (ABE, EIOPA si ESMA)
(http://lwww.europarl.europa.eu/RegData/etudes/etudes/join/2013/507446/IPOL -
ECON_ET(2013)507446_EN.pdf)

,»Este esential sa existe un cadru mai integrat de supraveghere care sd garanteze punerea in aplicare In comun
a normelor pentru sectorul financiar si asigurarea la nivel mai centralizat a respectarii normelor in materie de
supraveghere.” Document de reflectie privind aprofundarea uniunii economice si monetare, pagina 20,
COM(2017) 291 din 31 mai 2017.
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Prezenta propunere stabileste modificéri specifice ale regulamentelor ESA® si ale diferitelor
acte sectoriale® in scopul de a consolida competentele, guvernanta si cadrul de finantare ale
ESA, acestea fiind domeniile care trebuie sa fie consolidate pentru a permite ESA sa raspunda
provocdrilor prezentate mai sus.

Raportul de evaluare a impactului care Insoteste prezenta propunere estimeaza costurile si
beneficiile acestor modificari. Acesta prezintd o serie de optiuni In ceea ce priveste masurile
menite sd consolideze competentele autoritatilor europene de supraveghere la nivelul UE, sa
imbunatateascd guvernanta acestora (inclusiv procesul decizional) si sd garanteze ca acestea
dispun de un cadru de finantare sustenabil si proportional cu sarcinile actuale si viitoare.
Evaluarea impactului cuprinde dovezi substantiale cu privire la faptul ca modificarile propuse
contribuie efectiv la consolidarea cadrului ESA si, astfel, la stabilitatea generald a sistemului
financiar al UE, mentinand in acelasi timp costurile pentru bugetul general al UE si partile
interesate la un nivel minim. Modificarile propuse contribuie, de asemenea, la dezvoltarea si
aprofundarea in continuare a uniunii pietelor de capital, in concordantd cu prioritatile politice
ale Comisiei.

. Coerenta cu dispozitiile existente in domeniul de politica

Prezenta propunere este conforma cu o serie de alte dispozitii ale politicilor existente si ale
initiativelor aflate in curs ale UE, cu scopul de a asigura mecanisme de supraveghere eficace
si eficiente la nivelul UE.

De la declansarea crizei financiare, UE si statele sale membre au intreprins o revizuire
fundamentald a reglementarii si supravegherii financiare. UE a initiat o serie de reforme in
vederea credrii unui sistem financiar mai sigur, mai solid, mai transparent si mai responsabil,
care sd functioneze pentru economie si societate Tn ansamblul sau. Acestea au inclus si crearea
mecanismului unic de supraveghere, a mecanismului unic de rezolutie si a Comitetului unic
de rezolutie, cu responsabilitati specifice si discrete in materie de supraveghere. Prezenta
propunere este conforma si complementara cu sarcinile si functiile acestor organisme.

Prezenta propunere este, de asemenea, conformd cu cadrul unic de reglementare in domeniul
financiar la care ESA contribuie semnificativ prin activitatea lor. Scopul cadrului unic de
reglementare este stabilirea unor norme comune la nivelul UE care sa asigure stabilitatea
financiard si conditii de concurentd egale, precum si un nivel ridicat de protectie a
consumatorilor si a investitorilor. De exemplu, propunerea este conformd cu
Directiva/Regulamentul privind cerintele de capital (banci) si cu Directiva Solvabilitate 11
(societati de asigurdri) care vizeaza cresterea gradului de stabilitate a sectorului financiar.

> Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancara

europeand); Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea europeand de asigurari si pensii ocupationale); Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete).

Regulamentul (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul instrumentelor
financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de investitii;
Regulamentul (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc; Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social; Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare; Regulamentul (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe
termen lung; si Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementata.
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Prezenta propunere este conforma si cu cadrul existent pentru servicii de platd si ipoteci in
ceea ce priveste protectia consumatorilor.

In ceea ce priveste initiativele aflate in curs, Comisia propune, tot astizi, o initiativa
legislativa menitd sd consolideze Comitetul european pentru risc sistemic (,,CERS”) care,
impreund cu ESA, formeaza Sistemul european al supraveghetorilor financiari introdus in
urma crizei financiare. Alte exemple recente includ: propunerea Comisiei privind modificéri
specifice ale Regulamentului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR)’, meniti si consolideze
supravegherea la nivelul UE legata de autorizarea contrapartilor centrale (,,CPC”) si cerintele
pentru recunoasterea CPC-urilor din téri terte, si propunerea Comisiei privind produsele de
pensii personaleg, care consolideaza rolul EIOPA prin acordarea competentelor care sa i
permita sa autorizeze aceste noi produse pentru a le acorda o eticheta de 1nalta calitate la nivel
paneuropean si a permite distributia acestora pe Intreg teritoriul UE.

In sfarsit, prezenta propunere este conforma cu dispozitiile de politica existente la nivelul UE
in ceea ce priveste punerea in aplicare si asigurarea respectarii dispozitiilor privind tarile terte
din legislatia UE In domeniul financiar, astfel cum figureaza in documentul de lucru al
serviciilor Comisiel privind echivalen‘gag. Documentul de lucru al serviciilor Comisiei ofera o
imagine de ansamblu a procesului de echivalenta cu tarile terte prevazut in legislatia UE in
domeniul serviciilor financiare. Acesta prezintd experienta relevanta si identifica anumite
domenii carora trebuie sa li se acorde o atentie sporitd, care sunt abordate partial in prezenta
propunere. Avand in vedere obiectivele de politica ale UE, buna guvernanta fiscala si
combaterea spaldrii banilor pe baza standardelor mondiale reprezinta elemente importante
pentru dezvoltarea de noi politici. Pentru a asigura coerenta politicilor si pentru a consolida
garantiile impotriva evitarii obligatiilor fiscale si a spalarii banilor, Comisia va continua sa
integreze aceste aspecte in legislatia UE corespunzatoare, inclusiv in domeniul serviciilor
financiare, si ar putea lua in considerare integrarea acestora in procesele de echivalenta.

. Coerenta cu alte domenii de politica ale Uniunii

Prezenta propunere este conformad cu eforturile continue ale Comisiei de a dezvolta in
continuare uniunea pietelor de capital. Un cadru de supraveghere mai eficace este un element
esential pentru piete de capital mai bine integrate, intrucat contribuie la o punere in aplicare
mai consecventd a normelor pentru sectorul financiar. Tn acest context, Raportul celor cinci
presedinti din iunie 2015™ evidentiaza necesitatea de a consolida cadrul de supraveghere al
UE, urmairind in ultimd instantd crearea unei autoritdti unice de supraveghere a pietelor de
capital. Necesitatea de a dezvolta si de a integra in continuare pietele de capital ale UE este

Propunere de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) si a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea contrapartilor
centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari terte, COM(2017) 331 final.
Propunere de regulament privind un produs paneuropean de pensii personale, COM/2017/0343 final -
2017/0143 (COD).

,Deciziile de echivalenta ale UE 1n politica in domeniul serviciilor financiare: o evaluare”, SWD(2017) 102
final.
https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-and-
monetary-union_en
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subliniatd in Comunicarea privind uniunea pietelor de capital din septembrie 2016 si in
Comunicarea privind evaluarea la jumatatea perioadei a uniunii pietelor de capitallz.

Prezenta propunere este, de asemenea, conformd cu angajamentele Comisiei asumate in
cadrul uniunii pietelor de capital pentru a raspunde la doua noi provocari pe pietele actuale:
finantarea sustenabila si tehnologia financiara (,,Fintech”).

In ceea ce priveste finantarea sustenabild, Comisia s-a angajat, in cadrul initiativei privind
uniunea pietelor de capital, sd consolideze rolul de lider al UE in materie de investitil si
finantare sustenabile. Noi riscuri si oportunitati legate de mediu, de politicile sociale si de
guvernantd modifica sectorul financiar si necesitd adaptari ale cadrului si ale abordarii in
materie de supraveghere. in plus, sectorul financiar joaci un rol esential in asigurarea
tranzitiei la o economie mai eficienta din punct de vedere energetic, cu emisii reduse de
dioxid de carbon. La nivelul UE este necesard coordonarea stransa si convergenta atitudinilor
autoritatilor de supraveghere fati de sustenabilitate. In acest sens, prezenta propunere este
conforma cu strategia privind uniunea energetica, cu angajamentele asumate de UE privind
economia circulara si cu obiectivele de dezvoltare durabila.

ESA ar trebui sd contribuie, de asemenea, la exploatarea potentialului si a oportunitdtilor
oferite de tehnologia financiara (,,Fintech”), abordand in acelasi timp eventualele riscuri in
acest domeniu, de exemplu prin practici mai coerente in ceea ce priveste aplicarea cerintelor
de reglementare. Acest lucru presupune o mai buna integrare a aspectelor legate de tehnologia
financiara in activitatea de supraveghere a ESA. In acest context, prezenta propunere este, de
asemenea, conformd cu strategia privind piata unica digitald. Noile tehnologii schimba
sectorul financiar, ceea ce impune adaptari ale cadrului si ale abordarii in materie de
supraveghere. Autoritatile nationale de supraveghere au intreprins diverse initiative care ar
putea afecta functionarea corespunzatoare a pietei interne dacd nu sunt coordonate in mod
corespunzator. La nivelul UE este nevoie de o mai buna coordonare si de un grad mai mare de
convergentd a atitudinilor autoritatilor de supraveghere fatd de inovarea tehnologicd, de
exemplu, prin infiintarea unui centru de inovare al UE in cadrul ESA.

Modificarile cu orientare precisd din cadrul modelului actual de guvernanta sunt, de
asemenea, conforme cu eforturile pe care le depune Comisia pentru a consolida caracterul
operational si independenta forurilor decizionale din cadrul agentiilor descentralizate ale UE.
In domeniul serviciilor financiare, alte agentii sau institutii europene, cum ar fi Banca
Centrala Europeand sau Comitetul unic de rezolutie dispun de un organism de pregatire
permanent si independent, care are competente si sarcini proprii si poate decide cu privire la
anumite chestiuni sau poate participa la procesul decizional. Infiintarea de comitete executive
pentru ESA, cu membri permanenti si cu un mandat exclusiv, este conforma cu garantiile
existente pentru consolidarea dimensiunii UE in cadrul procesului decizional al agentiilor.

In sfarsit, in ceea ce priveste finantarea, majoritatea agentiilor descentralizate ale UE sunt
finantate din bugetul UE, insa exista o serie de agentii ale UE care beneficiaza de finantare
mixti sau integral privati. In acest sens, trecerea la contributii din partea sectorului economic
pentru bugetul ESA este conforma cu practicile existente ale UE.

11
12

,Uniunea pietelor de capital — Accelerarea reformelor”, COM(2016) 601 final.

Comunicarea Comisiei catre Parlamentul European, Consiliu, Comitetul Economic si Social European si
Comitetul Regiunilor referitoare la evaluarea la jumatatea perioadei a Planului de actiune privind uniunea
pietelor de capital, COM(2017) 292 final.
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2. TEMEIUL JURIDIC, SUBSIDIARITATEA S| PROPORTIONALITATEA
. Temeiul juridic

Temeiul juridic al tuturor modificdrilor este articolul 114 din Tratatul privind functionarea
Uniunii Europene (,,TFUE”). Aceasta dispozitie constituie temeiul juridic pentru toate
regulamentele vizate de prezenta propunere.

Se propune adaptarea regulamentelor de infiintare a ESA la noile evolutii, astfel incat sa se
imbundtdteasca functionarea ESA in vederea sporirii convergentei din cadrul pietei interne si,
prin urmare, a unei functionari mai armonioase a acesteia. Analiza realizatd in cadrul
raportului de evaluare a impactului identifica aspectele cadrului ESA care trebuie sa fie
modificate pentru a consolida stabilitatea si eficacitatea mecanismelor de supraveghere din
UE si, prin urmare, a sistemului financiar din UE.

Sunt necesare noi modificdri ale legislatiei sectoriale pentru a permite ESA sa utilizeze
intregul potential oferit de competentele lor sporite. Raportul de evaluare a impactului si
evaluarea care il insoteste demonstreazd ca actiunea UE este justificatd si necesara pentru a
aborda problemele identificate in domeniul competentelor de care dispun ESA, al cadrului lor
de guvernanta si al cadrului lor de finantare.

. Subsidiaritatea (in cazul competentelor neexclusive)

Intrucat ESA sunt organe ale Uniunii, actele care le reglementeazi pot fi modificate numai de
catre organul legislativ al Uniunii. Mai mult, modificarile contribuie la 0 mai mare coerenta a
functiondrii pietei interne, un obiectiv care nu poate fi atins de cétre statele membre in mod
individual.

Tn cazul fondurilor vizate de regulamentele privind EuVECA, EuSEF si ELTIF,
desemnarea ESMA, ca organism de supraveghere unic, garanteaza ca cerintele si conditiile
uniforme prevazute de cele trei regulamente sunt aplicate in mod consecvent in toate statele
membre. Supravegherea unica va reduce cuantumul si diversitatea costurilor si timpului
dedicat administrarii si va permite, prin urmare, administratorilor sa diminueze costurile de
tranzactie si costurile operationale. Aceasta va simplifica, totodatd, procedurile administrative
care stau la baza autorizarii/inregistrarii fondurilor de tip EuVECA, EuSEF si ELTIF, si va
asigura conditii de concurentd egale prin centralizarea supravegherii fondurilor, indiferent de
locul unde sunt stabilite acestea. Supravegherea unica va sprijini, in plus, integrarea pietei in
aceste sectoare si va spori gradul de finantare bazata pe piata a economiei UE prin intermediul
acestor fonduri.

In ceea ce priveste Regulamentul/Directiva privind pietele instrumentelor financiare si in
mod similar cu indicii de referinta critici, serviciile de raportare a datelor reprezinta in mod
inerent o activitate desfasurata la nivelul Uniunii si, prin urmare, problemele de reglementare
si de supraveghere aferente acestora nu pot fi solutionate doar prin actiunea statelor membre.

In ceea ce priveste noua functie de coordonare a ESMA, aceasta este definitd deja in
regulamentul privind ESMA si 1n actele legislative corespunzatoare ale Uniunii. Prin urmare,
aceasta poate fi consolidatd numai prin modificarea legislatiei Uniunii.

In ceea ce priveste Regulamentul privind indicii de referinti, indicii de referinta critici au o
importantd economica deosebitd, deoarece sunt utilizati in cadrul instrumentelor financiare (in
special al instrumentelor financiare derivate), al contractelor financiare si de catre fonduri de
investitii din intreaga Uniune. Cerinta de constituire a unor colegii de supraveghetori pentru

RO



RO

unii dintre indicii de referintd critici, formate cel putin din statele membre ale
administratorilor si ale contribuitorilor supravegheati ai indicilor de referinta, indica deja
faptul ca astfel de indici nu pot fi supravegheati de catre o singurd autoritate nationald de
supraveghere si, prin urmare, este necesar sa se stabileasca mecanismele necesare la nivelul
Uniunii.

Exercitarea supravegherii directe de catre ESMA asupra tuturor administratorilor indicilor de
referinta critici este proportionala, intrucat acesti indici de referintd au o importanta cruciala
pentru Uniune, iar colegiile de supraveghere actuale prezintd riscul de a nu demonstra
suficienta flexibilitate Intr-o situatie de criza.

Indicii de referinta furnizati in tari terte pot fi utilizati in Uniune dacd sunt recunoscuti sau
aprobati de o autoritate competentd din Uniune sau dacd regimul de reglementare si de
supraveghere din tara in care sunt situati este recunoscut ca fiind echivalent cu regimul
instituit prin Regulamentul privind indicii de referintd. In timp ce decizia de echivalenta este
adoptata de catre Comisie, iar autoritatea de supraveghere din tara tertd trebuie sd Incheie
acorduri de cooperare cu ESMA, deciziile in materie de aprobare si recunoastere sunt luate de
autoritdtile nationale competente. Prin urmare, aceste cereri pot fi procesate de numeroase
autoritati nationale competente si se creeaza riscul ca administratorii de indici de referintd din
tari terte sd incerce sa aleaga o autoritate nationald competenta care pare sa fie mai liberala in
ceea ce priveste deciziile adoptate si supravegherea ulterioard a administratorilor (,,cautarea
instantei celei mai favorabile”). Intrucat administratorul se afla intr-o tara tertd, principalul
argument pentru supravegherea la nivel national, si anume apropierea de entitatile
supravegheate, nu se aplica. Instituirea ESMA ca autoritate competenta pentru administratorii
de indici de referintd din tari terte ar creste eficienta si ar reduce riscul de cautare a instantei
celei mai favorabile, precum si divergentele in ceea ce priveste supravegherea acestor entitati.
Acest lucru nu poate fi realizat, insa, doar prin actiunea statelor membre.

Pentru a se asigura cd ESMA este in mdsura sa supravegheze direct anumiti administratori de
indici de referinta, este necesarda modificarea Regulamentului privind indicii de referinta si
adoptarea unor acte delegate pentru a specifica in detaliu anumite dispozitii din regulamentul
respectiv.

In ceea ce priveste Regulamentul privind prospectele, incepand din 2011, ESMA a investit
timp si efort intr-o masurd semnificativa pentru a promova convergenta In materie de
reglementare in randul autoritdtilor nationale competente cu privire la examinarea si
aprobarea prospectelor. Acest lucru a dus la crearea unor ,informari in materie de
supraveghere” care prezintd principii stabilite de comun acord pe care autoritatile nationale
competente sunt invitate s le aplice la aprobarea prospectelor. De asemenea, ESMA a
efectuat doua evaluari inter pares privind procesul de aprobare a prospectelor, in 2012 si
2015, pe masura ce au iesit la iveala practici divergente intre statele membre. Desi foarte utile,
aceste masuri nu si-au atins integral obiectivul de a promova convergenta deplinad in materie
de supraveghere si, avand in vedere capacitatea emitentilor, intr-un anumit numar de cazuri,
de a alege autoritatea competenta pentru aprobarea prospectelor lor, existenta in continuare a
unor practici divergente in randul autoritdtilor nationale competente inca lasd loc pentru
arbitraj de reglementare si pierderi de eficienta.

Comisia a identificat anumite tipuri de prospecte care, din cauza naturii valorilor mobiliare si
a emitentilor vizati, implicd o dimensiune transfrontalierd in cadrul Uniunii, un nivel de
complexitate tehnica si riscuri potentiale de arbitraj de reglementare care sunt de asa natura
incét supravegherea centralizata a acestora de catre ESMA ar permite un grad mai mare de
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eficacitate si de eficientd decat supravegherea la nivel national. Este vorba despre prospectele
pentru pietele angro de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, oferite numai
investitorilor calificati, prospectele care se referd la anumite tipuri de titluri de valoare
complexe, cum ar fi titlurile garantate cu active, sau care sunt elaborate de emitenti
specializati si prospectele elaborate de emitenti din tari terte in conformitate cu Regulamentul
(UE) 2017/1129.

Centralizarea la nivelul ESMA a procesului de aprobare a acestora, precum si a tuturor
activitatilor conexe in materie de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei va
imbundtdti calitatea, coerenta si eficienta supravegherii in Uniune, va crea conditii de
concurentd egale pentru emitenti si va conduce la o reducere a termenelor de aprobare.
Aceasta va elimina necesitatea de a alege un ,,stat membru de origine” si va preveni cautarea
instantei celei mai favorabile.

. Proportionalitate

Prezenta propunere aduce modificari precis orientate care vizeazd consolidarea cadrului de
supraveghere al UE pentru a imbunatati sustenabilitatea, stabilitatea si a eficacitatea
sistemului financiar in Intreaga UE si pentru a spori protectia consumatorilor si a
investitorilor. In acest scop, propunerea prevede modificari precis orientate si bine calibrate
ale cadrului de supraveghere de la nivelul UE, care vizeaza o guvernanta mai eficace si mai
eficientd. Aceasta recalibreaza sarcinile si competentele existente ale ESA si le acordd noi
competente care sa le permitd acestora sa abordeze noile evolutii, inclusiv tehnologice,
precum si cresterea suplimentara a activitatilor transfrontaliere din interiorul UE si integrarea
care urmeaza, probabil, si se adanceasci, intre pietele financiare din UE si din restul lumii. in
plus, propunerea contine un sistem adaptat de finantare pentru a se asigura cd finantarea ESA
este sustenabild, proportionald si adecvata sarcinii care le revine acestora.

In ceea ce priveste actele specifice fiecirui sector, modificarile propuse sunt in esenta limitate
la introducerea supravegherii directe de catre ESMA. Acestea au fost selectate in functie de
caracteristicile specifice ale sectoarelor in cauza. Mai mult, este necesar sd se sincronizeze
modificarile aduse Regulamentului MIFIR si modificarile limitate ale Directivei 2009/138/CE
(,,Solvabilitate II”’). Prin urmare, este inaintatd si o propunere separatd de modificare a
directivei mentionate.

Niciunul dintre elementele propuse nu depaseste ceea ce este necesar pentru atingerea
obiectivelor stabilite.

Mai mult, in conformitate cu principiul proportionalitatii inscris in tratat, continutul si forma
actiunilor si masurilor ESA nu trebuie sa depaseasca ceea ce este necesar in vederea atingerii
obiectivelor prezentului regulament si trebuie sd fie proportionale cu natura, amploarea si
complexitatea riscurilor inerente activitdtii financiare sau economice a institutiilor sau
intreprinderilor care sunt afectate de actiunile intreprinse de ESA relevanta.

. Alegerea instrumentului

Prezenta propunere vizeaza modificarea actualelor regulamente privind ESA si a mai multor
acte legislative sectoriale din domeniul financiar'®. Toate actele care urmeaza si fie

3 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara

europeand), Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere
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modificate prin prezenta propunere sunt regulamente; prin urmare, modificarile
corespunzatoare sunt propuse sub forma unui regulament de modificare unic (omnibus).

In plus, se propune modificarea Directivei privind pietele instrumentelor financiare™ (in
principal pentru a reflecta modificarile aduse Regulamentului MIFIR) si introducerea unor
modificari limitate ale Directivei 2009/138/CE (,,Solvabilitate II”’). Pentru a indeplini aceste
doua obiective, este propusa separat o directivd de modificare.

In sfarsit, tot prin intermediul unui act separat, Comisia adapteaza si recenta sa propunere de
regulament de modificare att a Regulamentului privind ESMA, cét si a EMIR™.

3. REZULTATELE EVALUARILOR EX-POST, ALE CONSULTARILOR CU
PARTILE INTERESATE SI ALE EVALUARILOR IMPACTULUI
. Evaluari ex-post/verificari ale adecvarii legislatiei existente

Evaluarea impactului care insoteste prezenta propunere oferd o analizd a cadrului ESA
existent pentru a vedea dacd acesta a permis ESA sa isi indeplineascd obiectivul de a asigura
consolidarea sustenabild a stabilitatii si a eficacitatii sistemului financiar si consolidarea
protectiei consumatorilor si a investitorilor.

In ceea ce priveste eficacitatea si eficienta ESA, din analiza realizati reiese ci ESA si-au
atins, in linii mari, obiectivele actuale. Cu toate acestea, pentru a face fatd provocarilor
viitoare sunt necesare imbunatatiri precis orientate. In special, din analiza reiese ca:

a. competentele ESA ar putea fi consolidate in anumite domenii pentru a se asigura ca
sarcinile pot fi indeplinite mai bine. Ca urmare, ar fi de asteptat sa se obtina rezultate
mai bune Tn materie de reglementare si supraveghere pentru toti participantii la piata
si consumatorii de pe intreg teritoriul UE, precum si abordarea eficace si eficientd a
riscului transfrontaliera;

b. cadrul de guvernantd actual al ESA ingreuneaza gestionarea conflictelor dintre
interesele UE si interesele nationale, creand riscul ca deciziile ESA sa nu fie luate
intotdeauna in interesul comun al UE, ca procesul decizional sa sufere intarzieri sau
sa fie favorizatd lipsa de actiune, in special in ceea ce priveste activitdtile fard
caracter normativ (medierea obligatorie, nerespectarea procedurilor prevazute in
dreptul UE, initierea procedurilor de evaluare inter pares);

(Autoritatea europeand de asigurari si pensii ocupationale), Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si piete), Regulamentul
(UE) 2016/1011 al Parlamentului European si al Consiliului privind indicii utilizati ca indici de referinta in
cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele fondurilor de
investitii, Regulamentul (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc, Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind
pietele instrumentelor financiare, Regulamentul (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe
termen lung si Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata.
Directiva privind pietele instrumentelor financiare (MiFID Il) — Directiva 2014/65/UE.

Propunere de regulament de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritatii
europene de supraveghere (Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete) si a Regulamentului
(UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si autorititile implicate in autorizarea contrapartilor
centrale si cerintele pentru recunoasterea contrapartilor centrale din tari terte, COM(2017) 331 final.

14
15

10

RO



RO

C. actualul cadru de finantare nu este proportional cu sarcinile pe care le indeplinesc
ESA i va fi cu atat mai putin proportional in continuare, avand in vedere sarcinile
care le vor reveni ESA in viitor; de asemenea, actualul cadru pare sd conduca la
contributii inegale din partea autoritatilor nationale competente, care nu sunt usor de
justificat.

In ceea ce priveste coerenta, activitatea ESA in materie de reglementare este pe deplin
conformd cu consolidarea cadrului de supraveghere al UE in sens mai larg. De asemenea,
aceasta este conformd cu finalizarea cadrului unic de reglementare. Cu toate acestea,
constrangerile rezultate din structura de guvernantd si de finantare si din eficacitatea
competentelor ESA nu le-au permis acestora sa pune suficient accent pe promovarea unei
aplicdri consecvente a legislatiei privind serviciile financiare adoptate de UE.

Relevanta cadrului ESA a fost confirmatd in urma analizei.

In concluzie, cadrul ESA a creat in mod evident o valoare adiugati pentru UE, deoarece
activitatea acestora este indispensabild pentru promovarea pietei unice in domeniul serviciilor
financiare.

. Consultari cu partile interesate

Serviciile Comisiei au realizat o consultare publicd extinsd in primavara anului 2017 cu
privire la operatiunile ESA. Consultarea a atras aproape 230 de raspunsuri. Contributiile au
provenit de la o gamd largd de grupuri de respondenti: 26 % de la autoritati publice sau
organizatii internationale, 71 % de la organizatii sau intreprinderi si 3 % de la persoane fizice.

n afara consultarii publice au fost primite, de asemenea, o serie de observatii, documente de
pozitie si contributii, inclusiv pozitii oficiale din partea unor guverne. Desi nu sunt reflectate
n statisticile din ancheta UE, acestea au fost luate in considerare in cadrul analizei care sta la
baza prezentei propuneri.

In general, respondentii considera ci infiintarea ESA a reprezentat o imbunititire majora si
un pas important citre convergenta in materie de supraveghere in cadrul Uniunii. Multi dintre
acestia sunt in favoarea unui rol mai important al ESA in ceea ce priveste imbunatatirea
convergentei in materie de supraveghere. Multe parti interesate recunosc ca punerea in
aplicare a uniunii pietelor de capital si decizia Regatului Unit de a parasi Uniunea creeaza o
situatie noud, care necesita un proces de reflectie cu privire la consolidarea supravegherii la
nivelul UE, in special 1n ceea ce priveste activitatile transfrontaliere si echivalenta cu tari
terte.

In ceea ce priveste competentele ESA, cu toate ¢ multi respondenti se opun consolidarii
semnificative a competentelor ESA in aceasta etapa, unii dintre acestia recunosc limitarile cu
care se confruntd ESA si ar dori sd vada Tmbunatatiri precis orientate. Cei mai multi dintre
respondenti considera ca instrumentele disponibile sunt, in general, suficiente, dar utilizarea
acestora ar putea fi Imbunatititd si intensificatd. Existd un sprijin larg pentru
extinderea/clarificarea competentelor privind monitorizarea in materie de echivalenta.

Organizatiile consumatorilor au identificat deficiente semnificative 1n ceea ce priveste
asigurarea respectdrii normelor de protectie a consumatorilor, pe care le considerd ca fiind
ineficiente sau distantate de cele mai grave probleme existente la nivel national. Acestia cred
ca exista o nevoie de extindere a activitatilor ESA in domeniul protectiei consumatorilor.
Majoritatea respondentilor sustin ca este dificil sa se asigure un echilibru adecvat in cadrul
grupurilor de parti interesate ale ESA si, in acelasi timp, un echilibru geografic.
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Reprezentantii consumatorilor si ai utilizatorilor se plang de faptul cd sunt mai putin numerosi
decat reprezentantii institutiilor financiare si, prin urmare, opiniile grupurilor de parti
interesate nu sunt echilibrate. In opinia unor organizatii, competentele ESA de a interzice
anumite produse ar trebui extinse pentru a acoperi si produsele care sunt susceptibile de a
aduce prejudicii consumatorilor.

Respondentii la consultarea publicd privind ESA sprijind in mod explicit supravegherea
directd la nivelul UE a caselor de compensare care indeplinesc functia de contraparte centrala
(,,CPC™)'® si a furnizorilor de servicii de raportare a datelor (,,DRSP”) care presteaza servicii
la nivelul intregii UE, mai degraba decat numai pe anumite piete nationale. Numerosi
respondenti nu au raspuns la Intrebarea cu privire la supravegherea directd. Unii dintre ei au
raspuns la intrebarea daca ESMA ar trebui sa fie responsabila cu supravegherea directd a
fondurilor de investitii colective paneuropene si sustin aceasta idee, insd In majoritatea
cazurilor respondentii nu au facut distinctie intre diferitele tipuri de fonduri.

Opiniile exprimate Tmpotriva extinderii supravegherii directe de catre ESMA la noi domenii
mentioneazd, 1n principal, urmatoarele argumente: supravegherea la nivel national este
considerata cea mai adecvata pentru a aborda diferitele structuri de piatd din statele membre,
in timp ce supravegherea de catre ESMA ar putea intra in conflict cu competentele nationale
in ceea ce priveste protectia investitorilor retail si stabilitatea financiara, precum si in ceea ce
priveste fiscalitatea, litigiile si solutionarea conflictelor. Sunt, de asemenea, aduse in discutie
anumite dificultdti operationale, cum ar fi controlul cerintelor locale legate de acordurile de
distributie sau de marketing. In schimb, instrumentele existente pentru a asigura convergenta
in materie de supraveghere ar trebui sd fie mai bine exploatate pentru a dezvolta piete de
capital integrate.

Principalele argumente mentionate in favoarea supravegherii directe de catre ESMA sunt
urmatoarele: unii respondenti recunosc meritele potentiale ale supravegherii exercitate de
ESMA asupra entitatilor sau instrumentelor cu o dimensiune paneuropeana, care ar permite
eliminarea diferentelor dintre practicile in materie de supraveghere, dar nu ar Tmpiedica
diferitele structuri ale pietei sa fie luate in considerare, dupd caz. Acestia considera ca astfel
de solutii sunt adecvate pentru problema fragmentarii cauzata de aplicarea divergentd a
normelor relevante ale UE si de existenta riscurilor de arbitraj de reglementare, care
caracterizeaza regimul actual.

In ceea ce priveste guvernanta globali a ESA, partile interesate considerd ci presedintii si
consiliile ESA au obtinut rezultate bune. Aproximativ jumatate dintre respondenti considera
ca modificarile legate de guvernanta mentionate in documentul de consultare publica aduc o
valoare addugata. Majoritatea autoritatilor publice nu sprijind modificarile legate de
guvernanta ESA, 1nsd unele dintre aceste opinii pot fi atribuite, intr-o anumitd masura,
faptului cd acestea nu doresc sa li se diminueze influenta.

Ideea ca in consiliile ESA sa poata participa si membri independenti cu drept de vot si cu
sarcini specifice a suscitat grade diferite de sprijin. In timp ce reprezentantii sectorului public

8O propunere a Comisiei privind CPC-urile a fost deja adoptat si, prin urmare, nu este discutata in prezenta

evaluare a impactului. Aceasta introduce o abordare cu caracter paneuropean mai pronuntat in ceea ce
priveste supravegherea CPC-urilor din UE, pentru a asigura mai multd convergentd in materie de
supraveghere si a accelera anumite proceduri. ESMA va fi responsabild pentru asigurarea unei supravegheri
mai coerente si mai consecvente a CPC-urilor din UE, precum si pentru supravegherea mai riguroasa a
CPC-urilor din tari din afara UE.
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se opun 1n mare parte (desi jumatate dintre acestia nu au raspuns), opiniile reprezentantilor
sectorului privat sunt impartite, mai multe subliniind conflictele de interese inerente din
structura actuali. In ceea ce priveste consolidarea competentelor presedintilor, o majoritate
formatd in principal din autoritdti publice se opune, in timp ce majoritatea asociatiilor
profesionale considera ca sunt necesare imbunatatiri.

In ceea ce priveste finantarea, multe dintre partile interesate recunosc constrangerile actuale in
materie de resurse ale ESA, precum si constrangerile legate de bugetul UE si de bugetele
nationale. Un numar mare de respondenti sunt de acord ca ESA vor avea nevoie de finantare
adecvata si sustenabild pentru a-si Indeplini obiectivele ambitioase si a-si consolida
activitatile. Multi respondenti precizeazd ca nivelul de finantare pentru ESA ar trebui sa
depinda de responsabilitatile acestora si sa fie bazat pe rezultatele procesului de reexaminare a
ESA.

Aproximativ jumatate dintre participanti au raspuns la intrebarea dacd ESA ar trebui sa fie
partial sau integral finantate de catre sector. O majoritate clard nu sprijind revizuirea
actualului cadru de finantare prin inlocuirea contributiilor din partea autoritdtilor nationale
competente cu contributii din partea sectorului. A fost exprimat un sprijin mai mare pentru un
sistem finantat partial de catre sector, insd aceastd opinie ramane totusi minoritara.

. Evaluarea impactului

Comisia a efectuat o evaluare a impactului optiunilor de politicd relevante. Aceste optiuni au
fost evaluate Tn raport cu obiectivul-cheie general de a consolida in mod sustenabil stabilitatea
si eficacitatea sistemului financiar in intreaga UE si de a spori protectia consumatorilor si a
investitorilor.

In pregitirea evaludrii impactului, Comisia a efectuat o evaluare a activitatilor ESA, care a
evidentiat unele deficiente importante. Printre acestea se numara: (a) definirea competentelor
intr-un mod insuficient pentru a asigura supravegherea efectiva si la aceleasi standarde pe
intreg teritoriul UE; (b) lipsa unor competente de a gestiona efectiv riscurile transfrontaliere
legate de interconectarea din cadrul UE si dintre UE si restul lumii; (¢) un cadru de
guvernantd care conduce la decalaje intre stimulentele existente la nivelul proceselor
decizionale si (d) un cadru de finantare care nu asigura suficiente resurse in raport cu sarcinile
atribuite ESA.

Evaluarea impactului a acoperit urmatoarele domenii: (1) competentele, (2) guvernanta si (3)
finantarea ESA, pentru a raspunde deficientelor identificate si noilor provocari, cum ar fi
convergenta in materie de reglementare si de supraveghere. Deficientele in materie de
guvernantd si finantare sunt comune celor trei ESA, Intrucat acestea fac obiectul acelorasi
norme. Modificarile aduse competentelor ESA vizeaza in principal sectoare specifice, in cazul
ESMA, respectiv controlul convergentei in materie de supraveghere, in cazul tuturor ESA.

Optiunile evaluate au fost urmatoarele:

In ceea ce priveste guvernanta: (a) nicio masura de politicd; nu este avutd in vedere nicio
modificare a actualei structuri de guvernanta; (b) efectuarea unor modificari punctuale ale
modelului actual de guvernanta, cum ar fi diferentierea competentelor decizionale in functie
de natura lor, imbunatatirea procedurii de selectie a presedintelui si (c) includerea in consiliul
supraveghetorilor a unor membri independenti permanenti (fara drept de vot).
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In ceea ce priveste competentele: (a) nicio masuri de politicd; competentele actuale in ceea ce
priveste sarcinile legate de convergenta in materie de reglementare si supraveghere, precum si
responsabilitatile de supraveghere directd ale ESMA rdman neschimbate; (b) o optiune care
vizeaza clarificarea anumitor competente existente si consolidarea controlului; (c) o optiune
care vizeaza clarificarea anumitor competente existente si acordarea unor competente
suplimentare de supraveghere directa pentru ESMA 1in domenii precis definite si (d)
centralizarea supravegherii serviciilor financiare, bancare si de asigurdri ale celor trei ESA.

In ceea ce priveste finantarea: (a) nicio masurd de politica’; (b) fonduri publice ajustate
pentru a lua in considerare dimensiunea sectorului financiar national dintr-un anumit stat
membru; (c¢) finantare mixtd public-privatd in cadrul careia contributiile din partea sectoarelor
private nationale sd Inlocuiasca contributiile din partea autoritatilor competente nationale si
(d) un sistem de finantare acordata integral de sectorul privat.

Optiunile de mai sus au fost comparate in functie de diferite criterii'® pentru a identifica
optiunile care abordeaza cel mai bine deficientele identificate In definirea problemei din
cadrul evaludrii impactului si in evaluare.

In urma analizei reiese ca:

o optiunea preferatd in ceea ce priveste guvernanta presupune includerea in procesul
decizional, pe langd autoritatile nationale competente, a unor membri independenti cu
drept de vot, introduce o noud procedurd de numire si un nou rol pentru presedinte si
inlocuieste consiliul de administratie cu un comitet executiv independent compus din
membri cu norma intreagd numiti extern;

o optiunea preferata in ceea ce priveste competentele clarificd anumite competente, cum
ar fi acordarea unui rol oficial al ESA in monitorizarea continud a procesului de
echivalentd, imbunatatirea capacitatii ESA de a asigura aplicarea corectd a dreptului
Uniunii, si transfera competente de supraveghere catre ESA Tn domenii precis definite,
cu o relevantd legata in special de tarile terte sau cu relevanta transfrontaliera;

o optiunea preferatd in ceea ce priveste finantarea mentine contributia anuala actuald a
UE la bugetul ESA, dar inlocuieste finantarea reziduald de la autoritatile competente
nationale cu finantare din partea sectorului privat.

Optiunile preferate identificate au fost cele care asigurd cel mai bine capacitatea ESA de a
face fata volumului de munca din ce in ce mai mare si de a anticipa modificarile aduse
cadrului de supraveghere care decurg din legislatia sectoriald. In plus, optiunile preferate s-au
axat In principal pe modificdri precis orientate aduse sistemului actual, mai degraba decat pe o
revizuire completd. Acest lucru coincide cu concluzia evaludrii, conform careia cadrul ESA a
functionat relativ bine tinand cont de provocdrile majore cu care s-au confruntat acestea si de
mijloacele disponibile pentru a-si indeplini mandatele.

De asemenea, evaluarea impactului a analizat impactul cumulativ al optiunilor preferate, atat
in termeni calitativi, cat si cantitativi. Analiza a ardtat ca, prin aplicarea optiunilor preferate,

17
18

Supravegherea directd (in cazul ESMA) ar fi ramas finantata integral de sector.

Cum ar fi sustenabilitatea, proportionalitatea si caracterul suficient al finantarii, asigurarea de stimulente
corespunzitoare in vederea exercitarii efective a competentelor lor si a urmaririi interesului UE, Tn cazul
guvernantei, si asigurarea unei supravegheri eficiente si eficace in ceea ce priveste activitatile si entitatile
transfrontaliere, in cazul competentelor.
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ESA vor fi mai in masurd sa isi indeplineascd mandatele actuale si sd asigure o mai mare
convergentd in materie de supraveghere, in plus fata de pregatirea produselor de reglementare.

Mai exact, existd trei motive pentru o mai buna performantd preconizatd a ESA: in primul
rand, structura stimulentelor din cadrul de guvernantd a ESA va fi imbunatatitd prin
echilibrarea stimulentelor de a proteja interesele nationale in cadrul procesului decizional,
astfel incat competentele de promovare a convergentei in materie de reglementare si
supraveghere, Tn special, sa poata fi utilizate in mod mai eficace. In al doilea rand, decizia de
a reduce dependenta de finantarea publicd din partea autoritatilor nationale competente, care
ar urma sa fie completatd cu fonduri din partea sectorului privat, poate asigura un nivel
corespunzator al resurselor de care dispun ESA pentru a-si indeplini sarcinile existente si a se
adapta mai bine la schimbarile viitoare. In sfarsit, modificarile precis orientate aduse anumitor
parti ale competentelor ESA pot asigura faptul ca acestea isi pot indeplini sarcinile in mod
eficient si eficace, avand in vedere experienta dobandita in cursul celor sase ani ai existentel
lor, precum si evolutiile diferitelor piete financiare si ale legislatiei de la nivelul UE. Aceste
modificari precis orientate sunt, de asemenea, conforme cu opinia partilor interesate conform
carela se impune accentuarea rolului de coordonare al ESA si optimizarea utilizarii
competentelor existente ale acestora.

In ceea ce priveste impactul net din punct de vedere al costurilor suportate de diversele parti
interesate si cu exceptia acordarii de competente directe pentru ESMA, se asteapta ca
optiunile preferate sa aiba un impact limitat asupra sectorului privat, intrucat contributia
acestora la autoritdtile nationale cu finantare privata ar urma sd scada, intrucat autoritatile
competente nationale nu vor mai avea obligatia de a contribui la bugetul anual al ESA.
Impactul net asupra bugetului UE va fi neutru — desi prefinantarea din bugetul UE va fi
necesard In primii ani de dupd adoptarea propunerii, sumele prefinantate vor fi restituite
bugetului UE dupi intrarea in vigoare a noilor mecanisme de finantare. In plus, impactul net
asupra autoritatilor competente nationale va fi, de asemenea, neutru, deoarece, pe de o parte,
autoritatile competente nationale ar inceta sa contribuie la finantarea ESA si, pe de alta parte,
nevoile lor in materie de venituri pentru a acoperi aceste cheltuieli ar trebui sa se reduca (in
mod proportional). Din punctul de vedere al costurilor, nu se asteapta niciun impact asupra
consumatorilor.

Evaluarea impactului a fost prezentata Comitetului de analiza a reglementarii (,RSB”) la 14
iunie 2017. RBS a emis un aviz negativ cu privire la evaluarea impactului si a facut o serie de
recomandari referitoare la imbunatatiri. Documentul a fost revizuit in consecinta si prezentat
din nou la data de 19 iulie. La 27 iulie, RSB a emis un aviz favorabil cu rezerve si a enumerat
o serie de consideratii referitoare la imbunatatiri de care s-a tinut seama in masura posibilului.
Principalele modificari introduse in evaluarea impactului pentru a tine cont de observatiile
RSB au fost urmatoarele:

1. Analiza provocarilor cu care se confrunta sistemele de supraveghere referitoare la evolutia
probabila a pietelor bancare, de asigurari si de valori mobiliare in urmatorii ani ar trebui sa
fie finalizata. Ar trebui sa fie incluse diversele efecte ale retragerii Regatului Unit din UE
asupra activitatilor principale ale ESA.

Evaluarea impactului a fost revizuita pentru a explica mai clar faptul ca aceasta initiativa de
politica este in interesul pietei unice a UE si al integrarii acesteia, dand curs angajamentului
anuntat 1n raportul celor 5 presedinti si angajamentului exprimat cel mai recent In documentul
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de reflectie privind aprofundarea UEM®, de a realiza progrese in directia unei veritabile
uniuni financiare, inclusiv a unei autoritati unice de supraveghere a pietelor de capital.
Provocarile mentionate in aceste documente pentru UEM, in general, si pentru pietele
financiare, in special, ofera cadrul de referintd pentru evaluarea impactului. Pe tot parcursul
principalelor capitole din evaluarea impactului s-a pus un accent mai mare pe iesirea
Regatului Unit din UE si consecintele acesteia.

2. Ar trebui sa fie finalizata evaluarea costurilor si a deficitelor de finantare ale ESA care
decurg din scenariul de referinta si din diferitele optiuni.

Au avut loc discutii suplimentare si o cuantificare suplimentard in ceea ce priveste resursele
necesare pentru ca ESA sa isi asume sarcini suplimentare (competente directe si indirecte),
impactul asupra resurselor rezultat in urma modificarilor in materie de guvernanta si impactul
asupra resurselor rezultat in urma schimbarilor metodologiei de finantare pentru
supravegherea indirecta.

Costurile aferente supravegherii directe si indirecte si altor activitati au fost diferentiate si au
fost furnizate mai multe explicatii cu privire la entitdtile care suportd costul optiunilor
preferate.

Discutia privind impactul net (din punctul de vedere al costurilor) al optiunilor preferate a fost
extinsa pentru a aborda mai bine problema deficitelor de finantare si impactul costurilor de
supraveghere globale asupra sectorului.

Tn special:

1. Tabelul de prezentare a costurilor a fost actualizat in conformitate cu fisa financiara
legislativa. S-a introdus acum o estimare foarte detaliatd a costurilor si a impactului
ambelor modificari ale actualului cadru al ESA si ale noilor competente directe.

2. Sectiunea in care sunt comparate optiunile in ceea ce priveste finantarea a fost
complet reformulatd, astfel cum s-a solicitat, pentru a reflecta toate costurile si
beneficiile optiunii 3 comparativ cu scenariul de baza si, in special, cu optiunea 2.

3. Sectiunea privind mecanismul de colectare a fost complet reformulatd pentru a
respecta standardele Tn materie de evaluare a impactului si a fost adaugata la textul
principal, intrucat face parte din propunerea legislativa.

In ceea ce priveste impactul net asupra sectoarelor individuale, acesta nu a putut fi evaluat in
mod exhaustiv in aceastd etapa, Intrucat depinde de modelul utilizat pentru finantarea
autoritatilor competente nationale in fiecare stat membru. De exemplu, in cazul in care
participantii la piatd dintr-un anumit stat membru nu platesc, in prezent, pentru supravegherea
lor (de exemplu, in cazul autoritatilor competente nationale finantate exclusiv din fonduri
publice), prin definitie, metodologia de alocare a optiunii preferate ar duce la cresterea
costurilor pentru acesti participanti pe piatd, in beneficiul contribuabililor si al bugetelor
nationale din statele membre respective. In acelasi timp, in cazul in care participantii la piatd
platesc deja pentru ESA prin intermediul contributiilor la bugetele autoritatilor lor competente
nationale, impactul net (costul marginal/beneficiu) ar depinde de diversele metodologii
utilizate de autoritatile competente nationale pentru a percepe taxe de la entitdti individuale,
precum si de ponderile pe care le aplica entitatilor pentru finantarea ESA. Tn acest caz, pentru
a obtine o estimare fiabild si exactd a raportului cost marginal/beneficiu in intreaga UE, este

% Document de reflectie privind aprofundarea uniunii economice si monetare, COM(2017) 291 din 31 mai

2017.
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nevoie de o analizd comparativd aprofundatd, care ar necesita implicarea autoritdtilor
competente nationale care aplici metodologii proprii privind repartizarea taxelor. Tn orice caz
insd, se poate sustine in mod rezonabil ca crearea unor conditii de concurenta egale in cadrul
pietei unice, cu un mecanism uniform de stabilire a taxelor pentru entitatile financiare ar fi, in
ultim3 instanta, in beneficiul tuturor participantilor la piata. in plus, ar trebui mentionat faptul
ca sumele necesare pentru finantarea ESA nu ar trebui, in principiu, sd reprezinte o
amenintare pentru modelele operationale ale entitatilor individuale.

3. Comparatia dintre optiuni ar trebui sa fie imbunatatita si alegerea optiunii preferate ar
trebui sa fie mai bine sustinuta de elementele de proba si analizele disponibile.

Pe cat posibil, au fost furnizate descrieri mai detaliate si completari ale descrierii si analizei
optiunilor, in special in partile privind competentele si finantarea, dar si in partea referitoare la
guvernanta.

Discutia cu privire la competente este sustinuta de informatii si argumente suplimentare in
anexa la evaluarea impactului. Eventualele lacune in ceea ce priveste dovezile care sa sustina
optiunea preferata in cadrul sectiunii privind competentele se explica prin faptul ca orientarea
de politica a fost motivata, in unele cazuri, de o decizie politica.

Discutia privind optiunile din sectiunea privind guvernanta a fost explicatd pe larg si
justificatd prin exemple si dovezi empirice, precum si prin rezultatele evaludrilor efectuate
atat de catre Parlamentul European, cat si de catre Comisie. Natura problemei definite in
materie de guvernanta face foarte dificila obtinerea de date concrete verificabile.

In ceea ce priveste finantarea, de exemplu, partea referitoare la optiunea preferata 3 din cadrul
sectiunii privind finantarea a fost Imbunatititd prin adaugarea de elemente de evaluare
suplimentare si printr-o mai buna clarificare a argumentatiei existente.

4. Evaluarea ar trebui sa se bazeze mai mult pe date concrete si sd fie mai bine fundamentata.

Evaluarea a fost revizuita pentru a face mai bine distinctia intre activitatea de evaluare si
argumentatie desfasurata de experti si opiniile rezultate in urma consultérii partilor interesate.
Au fost adaugate mai multe discutii si, in masura posibilului, au fost incluse mai multe dovezi
pentru a imbunatati evaluarea. Existd anumite limitdri in ceea ce priveste tipul de dovezi
utilizate; unele parti din evaluare se bazeazd in mare masurd pe dovezi empirice si pe
experienta partilor interesate In raport cu ESA. Pentru a compensa acest lucru, au fost
furnizate numeroase exemple din diferite surse de informatii (a se vedea, de exemplu,
sectiunea privind guvernanta). Alte parti, cum ar fi cea privind finantarea, se bazeazd pe mai
multe surse de referinta si pe argumente mai bine fundamentate.

Evaluarea este, de asemenea, un exercitiu retrospectiv, care compara evolutiile din ultimii ani
cu scenariul de baza, in care nu existda ESA. Prin urmare, prin nsasi natura sa, evaluarea se
concentreaza mai putin asupra necesitatii ca ESMA sa dispuna de competente suplimentare in
materie de supraveghere directa.

. Adecvarea reglementirilor si simplificarea

Prezenta propunere nu este legatd de REFIT sau de un exercitiu de simplificare. Scopul
propunerii este de a imbundtati cadrul ESA si de a consolida mecanismele de supraveghere
existente. Modificarile propuse in ceea ce priveste competentele, cadrul de guvernantd si
sistemul de finantare ale ESA ar trebui sd sporeascd eficacitatea si eficienta supravegherii la
nivelul UE. Un cadru ESA consolidat va imbunatati certitudinea juridica si economica,
precum si stabilitatea financiard si limitarea riscurilor. Acest lucru este in concordantd cu
Agenda Comisiei pentru o mai buna legiferare.
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In masura in care prezenta propunere duce la centralizarea la nivelul UE a unora dintre
activitdtile de supraveghere, prin intermediul ESMA, initiativa elimind suprapunerea
sarcinilor ntre autoritatile nationale. Acest lucru ar trebui sd creeze economii de scard la
nivelul UE si si reduci nevoia de resurse dedicate la nivel national. In ceea ce priveste
institutiile financiare si participantii la piata financiard, acestia ar trebui, in primul rand, sa
beneficieze de o reducere a sarcinii administrative prin introducerea unei autoritati de
supraveghere unice in anumite domenii.

. Drepturile fundamentale

Propunerea respecta drepturile fundamentale si principiile consacrate, in special de catre Carta
drepturilor fundamentale a Uniunii Europene. Tn special, aceasta contribuie la realizarea
obiectivului unui nivel inalt de protectie a mediului in conformitate cu principiul dezvoltarii
durabile enuntat in articolul 37 din Carta drepturilor fundamentale a Uniunii Europene®.

4. IMPLICATIILE BUGETARE

Actuala finantare a ESA se bazeaza pe o contributie generala de la bugetul general al UE
(40 %) si pe contributii din partea autorititilor competente nationale (60 %). Tn cazul ESMA,
aceastd repartizare este usor diferitd, Intrucat entitatile care sunt supravegheate direct de
ESMA (cum ar fi agentiile de rating de credit si registrele centrale de tranzactii) platesc, de
asemenea, taxe de supraveghere in beneficiul acestei autorititi. Prezenta propunere va
schimba structura de finantare a ESA. Bugetul ESA ar urma sa se bazeze pe trei surse de
finantare diferite:

J contributii anuale platite de institutiile financiare care sunt supravegheate
indirect de ESA;

o taxe de supraveghere platite de entitatile care sunt supravegheate direct de
ESA. Acest lucru prezinta relevanta in special in cazul ESMA, deoarece
propunerea legislativa prevede transferul competentelor de supraveghere
directa de la autorititile nationale competente la ESMA (pentru anumite
fonduri ale UE, anumiti furnizori de servicii de raportare a datelor, anumiti
administratori de indici de referintd si anumite prospecte);

J o contributie de echilibrare din partea UE care nu ar urma sa depaseasca 40 %
din venitul total al fiecarei agentii. Cuantumul acestei contributii de echilibrare
va fi stabilit Tn prealabil in cadrul financiar multianual (CFM).

Cu toate acestea, noua sursd de venit pentru ESA (si anume, contributiile anuale platite de
institutiile financiare supravegheate indirect) va necesita adoptarea de catre Comisie a unui
act delegat care sa prevada: (i) o repartizare a cuantumului total al contributiilor anuale intre
diferitele categorii de institutii financiare si (ii) criterii obiective care sd permita calcularea
fiecdrei contributii anuale individuale care urmeaza sa fie platitd de fiecare institutie
financiara. In timpul perioadei de tranzitie (cu alte cuvinte, pani la adoptarea actului delegat
care urmeazd sd stabileascd anumiti parametri ai contributiilor anuale), va fi mentinuta
structura actuald de finantare, care se bazeaza pe contributii din partea UE (40 %) si din partea
autoritatilor nationale competente (60 %). Acest lucru va avea un impact asupra bugetului UE,
precum si asupra bugetului diverselor autoritati nationale competente.

2 JO C 326, 26.10.2012, p. 391.
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Modificarile propuse 1n ceea ce priveste structura de guvernantd, competentele de
supraveghere indirecta, sistemul de finantare si competentele de supraveghere directd ale ESA
vor necesita resurse noi. ABE, EIOPA si ESMA vor avea nevoie de 29, 35 si, respectiv,
156 de angajati suplimentari cu norma intreagd in momentul in care diferitele dispozitii ale
propunerii vor intra in vigoare. Ar trebui remarcat faptul ca, in cazul ESMA, cea mai mare
parte a acestor ENI suplimentare se referd la sarcini de supraveghere directd (97 din 156).
ESA vor suporta, de asemenea, costuri IT suplimentare (estimate la 10,2 milioane EUR pentru
perioada 2019-2020) si costuri de traducere (estimate la 1,8 milioane EUR pentru
perioada 2019-2020).

Ar trebui remarcat faptul ca toate solicitarile bugetare din partea ESA vor continua sa faca
obiectul tuturor mecanismelor de audit si de asigurare a raspunderii prevdzute in
regulamentele privind ESA, in ceea ce priveste pregatirea, adoptarea si executarea bugetelor
anuale ale autoritatilor. In plus, decizia anuald privind contributia de echilibrare a UE pentru
ESA si schemele de personal ale acestora (de exemplu, decizia privind efectivele de personal)
ar fi in continuare autorizate de Parlamentul European si de Consiliu si ar face obiectul
descarcarii de gestiune din partea Parlamentului, la recomandarea Consiliului.

Impactul financiar si bugetar al prezentei propuneri este explicat in detaliu in fisa financiara
legislativa anexata la prezenta propunere.

Ar trebui remarcat faptul ca informatiile furnizate in fisa financiarda legislativd nu aduc
atingere propunerii de CFM post-2020, care urmeaza sa fie prezentatda pana in luna mai 2018.
Ar trebui mentionat in acest context si faptul cd, desi numarul de angajati necesar pentru
supravegherea directa va evolua, in timp, in functie de dezvoltarea numarului si dimensiunii
participantilor la pietele de capital care urmeaza sa fie supravegheati, cheltuielile respective
vor fi, in principiu, finantate din taxe care trebuie colectate de la participantii la piata in cauza.

IMPACTUL FINANCIAR SI BUGETAR AL PREZENTEI PROPUNERI ESTE EXPLICAT IN DETALIU IN
FISA FINANCIARA LEGISLATIVA ANEXATA LA PREZENTA PROPUNERE.

5. ALTE ELEMENTE
. Planurile de punere in aplicare si mecanismele de monitorizare, evaluare si
raportare

Punerea in aplicare a prezentului regulament va fi evaluatd in doud moduri: in cadrul
revizuirilor periodice ale ESA care au loc la fiecare trei ani si in cadrul revizuirilor
regulamentelor sectoriale care au loc, in cele mai multe cazuri, la doi sau trei ani de la data
intrarii in vigoare a acestora.

o Explicatii detaliate cu privire la dispozitiile specifice ale propunerii
(1) Modificari ale regulamentelor privind ESA%

Tn conformitate cu considerentul 11 din Regulamentele privind ESA, acestea actioneazi
pentru a imbunatati functionarea pietei interne, in special prin garantarea unui nivel ridicat,
efectiv si consecvent de reglementare si supraveghere.

21 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea bancara

europeand); Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere
(Autoritatea europeana de asigurari si pensii ocupationale); Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si piete).
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Tn conformitate cu articolul 1 alineatul (2) din Regulamentele privind ESA, autoritatile
actioneaza in limitele domeniului de aplicare al actelor mentionate in regulamentele
respective, si anume intr-un cadru proportional, stabilit si actualizat periodic de catre
legiuitorul Uniunii.

Modificarile Regulamentelor de instituire a ABE, EIOPA si, respectiv, ESMA sunt tratate la
articolele 1, 2 si, respectiv, 3 din propunerea de regulament.

(a) Competente

Modificarile evidentiate mai jos se refera la competentele generale ale ESA consolidate prin
prezenta propunere. Noile competente de supraveghere directd incredintate ESMA sunt
abordate in sectiunile 2-5.

Noi domenii de activitate si de interes

Articolul 1 din Regulamentele privind ESA enumera actele care intra in sfera de competenta a
ESA. Articolul 1 este redactat intr-un mod care implica faptul ca trebuie enumerate doar
actele adoptate inainte de Infiintarea ESA si actele care nu prevad sarcini pentru ESA. Toate
actele adoptate ulterior Regulamentelor privind ESA, inclusiv modificarile si actele intemeiate
pe instrumente juridice care intrd in sfera de competentd a ESA, precum si actele care prevad
sarcini pentru ESA intra automat in domeniul de competenta al ESA si nu este necesar sa fie
enumerate la articolul 1 pentru a intra Tn domeniul de competenta al ESA.

Modificarile propuse in ceea ce priveste articolul 1 din fiecare dintre Regulamentele privind
ESA sunt urméitoarele: se propune includerea In domeniul de aplicare al Regulamentului
privind ABE a Directivei 2008/48 privind creditul de consum si a Directivei 2014/92 privind
conturile de plati, includerea In domeniul de aplicare al Regulamentului privind EIOPA a
Directivei 2009/103 privind asigurarea de raspundere civild auto, precum si includerea
Directivei contabile 2013/34 in domeniul de aplicare al Regulamentului privind ESMA.

Modificarile articolului 4 din Regulamentul privind ABE completeaza lista definitiilor care
trebuie sa fie utilizate In scopul punerii in aplicare a regulamentelor. Mai precis, se modifica
definitia ,,institutiei financiare” pentru a se asigura ca toate entitdtile care fac obiectul
legislatiei sectoriale relevante intra in sfera de competentd a ABE. Prin noua definitie propusa
a conceptului de ,,autoritdti competente” se asigurd cd sunt acoperite toate autoritdtile de
supraveghere si alte autoritati relevante, chiar daca nu sunt definite ca ,,autorititi competente”
in legislatia aplicabila.

Se propune modificarea articolului 8 din Regulamentul privind EIOPA si din Regulamentul
privind ESMA pentru a include sarcina de a elabora si actualiza un manual privind
supravegherea institutiilor financiare din Uniune In ansamblul sau. Se aliniaza astfel cele doua
regulamente mentionate cu Regulamentul privind ABE. In plus, se propune ca ABE si aiba
sarcina de a elabora si actualiza un manual privind rezolutia institutiilor financiare din Uniune
in ansamblul sau.

Modificarile articolelor 8 si 9 din Regulamentele privind ESA prevad ca acestea sa contribuie
la consolidarea protectiei consumatorilor. Toate cele trei ESA vor avea, de asemenea,
obligatia de a tine cont de inovatiile tehnologice si de factori de mediu, sociali si de
guvernantd pe parcursul indeplinirii sarcinilor lor. in cazul EIOPA si ESMA s-a specificat, in
plus, faptul cd atunci cand acestea 1si indeplinesc sarcinile, ar trebui sd se aplice principiile
unei mai bune legiferari. Se asigura astfel alinierea regulamentelor respective cu dispozitiile
din Regulamentul privind ABE. In sfarsit, a fost adiugati precizarea ca sarcinile ar trebui si
includa realizarea de evaluari tematice aprofundate ale comportamentului pe piata, conceperea
unei intelegeri comune a practicilor de piatd, identificarea problemelor potentiale si analizarea
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impactului acestora, precum si elaborarea unor indicatori privind riscul de retail, care sa
permita identificarea la timp a cauzelor potentiale ale prejudiciilor aduse consumatorilor.

Inovarea tehnologica

Articolul 8 alineatul (1a) prevede in mod explicit obligatia ESA ca, atunci cand isi indeplinesc
sarcinile in temeiul Regulamentelor privind ESA, sa tind cont de inovatiile tehnologice la
indeplinirea sarcinilor lor in conformitate cu prezentul regulament. Inovarea tehnologica
contribuie la un acces mai bun si la desfasurarea activitatilor cu mai multa usurinta. Aceasta
reduce costurile operationale si barierele la intrare, deci ar trebui sa fie sprijinitd de catre ESA.
Valorificarea potentialului inovarii tehnologice presupune, de asemenea, ca integritatea sa fie
asiguratd in ceea ce priveste utilizarea datelor, functionarea echitabild si ordonata a pietelor,
evitarea utilizarii sistemului financiar in scopuri ilicite si securitatea cibernetica.

In plus, modificarile aduse articolului 29 din Regulamentele privind ESA consolideazi rolul
de coordonare al ESA in ceea ce priveste intrarea pe piatd a intreprinderilor si serviciilor
inovatoare, in special prin schimbul de informatii Intre autoritatile de supraveghere nationale
si ESA.

Factorii de mediu, sociali si de guvernanta

Toate cele trei ESA vor avea obligatia de a tine cont de riscurile legate de factorii de mediu,
sociali si de guvernanta pe parcursul indeplinirii sarcinilor lor. Acest lucru va permite, de
asemenea, autoritdtilor europene de supraveghere sa monitorizeze modul in care institutiile
financiare identifica, raporteaza si abordeaza riscurile pe care le pot prezenta factorii de
mediu, sociali si de guvernantd la adresa stabilitatii financiare, garantand astfel ca activitatile
de pe pietele financiare respectd intr-o masura mai mare obiective sustenabile.

ESA pot, de asemenea, sd furnizeze orientari cu privire la modul in care unele considerente
legate de sustenabilitate pot fi efectiv integrate in legislatia relevantd a UE in domeniul
financiar si sd promoveze punerea in aplicare coerentd a acestor dispozitii dupa adoptare.

Ghiduri si recomandari

In timp ce competenta de a elabora ghiduri si recomandari s-a dovedit a fi un instrument
important si eficient pentru convergenta in materie de supraveghere, partile interesate au
subliniat necesitatea de a mentine sfera de competentda a ESA si de a asigura o evaluare
completd a costurilor si a beneficiilor la elaborarea unor astfel de instrumente. Conform
modificarilor aduse articolului 16 din Regulamentele privind ESA, efectuarea de analize cost-
beneficiu trebuie sa fie consideratd o regulda. Modificarile vizeaza, de asemenea, sa se asigure
cd, in cazul 1n care majoritatea membrilor grupurilor partilor interesate relevante ale ESA
considerd cd ESA si-au depasit competentele cu ocazia emiterii de ghiduri sau recomandari,
acestia emit un aviz adresat Comisiei. Intr-un astfel de caz, Comisia evalueazi sfera de
aplicare a ghidurilor si poate solicita ESA relevante sa retraga ghidurile in cauza.

In plus, modificarile de la articolele mentionate prevad posibilitatea ca ghidurile ESA si
vizeze autoritdti care nu corespund definitiei autoritdtilor competente din Regulamentele
privind ESA, dar care sunt imputernicite sa asigure punerea in aplicare a legislatiei care face
obiectul mandatului ESA, cu scopul de a institui practici coerente, eficiente si eficace n
materie de supraveghere in cadrul Sistemului european de supraveghere financiara (SESF).
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Incalcarea dreptului Uniunii

De asemenea, Comisia propune o serie de modificari ale articolului 17 din Regulamentele
privind ESA 1n legatura cu cazurile de nerespectare a dreptului Uniunii. Pentru ca ESA sa
aibd competenta efectiva de a urmari cazurile de incalcare a legislatiei, s-a dovedit esential ca
ESA sé aiba acces la toate informatiile relevante. Modificarile garanteaza ca, in contextul
investigatiilor privind cazurile de incalcare a dreptului UE, ESA vor avea competenta de a
adresa in mod direct o solicitare de informatii, intemeiatd si motivata corespunzator, altor
autoritdti competente sau institutii financiare relevante/participanti la pietele financiare
relevanti. In cazul in care ESA decid si solicite informatii direct de la institutia financiara
relevantd/participantul la pietele financiare relevant, autoritatea nationald competenta trebuie
si fie informata si si ofere asistentd ESA la colectarea informatiilor solicitate. In plus, ar
trebui subliniat faptul cd pentru cazurile de incdlcare a legislatiei (a se vedea mai jos), va fi
responsabil comitetul executiv, ceea ce va spori si mai mult eficacitatea acestui instrument.

Solutionarea dezacordurilor

Se propun modificari ale articolului 19 din Regulamentele privind ESA cu privire la
solutionarea dezacordurilor dintre autoritatile competente. Obiectivul este de a se asigura
faptul ca, in cazul in care exista astfel de dezacorduri, ESA pot actiona si interveni in mod
decisiv. Amendamentele clarificd faptul cd solutionarea dezacordurilor dintre autoritatile
competente in contexte transfrontaliere poate fi declansata si la initiativa ESA in cazul in care,
pe baza unor criterii obiective, se poate constata un dezacord intre autorititile competente. in
acest din urma caz, existenta unui dezacord este prezumata daca legislatia aflatd iIn domeniul
de competentd al ESA impune luarea unei decizii comune, insd in termenul prevazut in
legislatia relevanta nu se ia nicio astfel de decizie. In acest context, modificarile introduc si o
obligatie pentru autoritatile competente de a notifica ESA atunci cand nu s-a ajuns la un
acord. In plus, pentru solutionarea litigiilor (a se vedea mai jos), va fi responsabil comitetul
executiv, ceea ce va spori eficacitatea acestui instrument.

Convergenta si coordonarea practicilor de supraveghere

Modificarile aduse articolului 29 din Regulamentele privind EIOPA si ESMA precizeaza ca
cele doua ESA ar trebui sa elaboreze si sa actualizeze un manual de supraveghere, pentru a
promova in continuare o culturd comuna in materie de supraveghere pentru toate autoritatile
de supraveghere. Aceasta sarcind se bazeaza pe competentele existente ale ABE. In domeniul
bancar, modificarile precizeaza ca ABE ar trebui sa elaboreze un manual similar in domeniul
rezolutiei.

Tn temeiul articolului nou-propus 29a, ESA beneficiaza de competente de coordonare generald
sporite, in scopul de a promova convergenta activitatilor curente de supraveghere ale tuturor
autoritatilor competente, intr-o masurd mai mare si cu mai multd eficientd in intreaga UE.
ESA vor avea obligatia de a stabili prioritati in materie de supraveghere la nivelul intregii UE,
sub forma unui ,,Plan strategic de supraveghere” in raport cu care vor fi evaluate toate
autoritatile competente. Autoritdtile competente vor avea obligatia de a elabora programe de
lucru anuale in conformitate cu planul strategic. Acest lucru le va permite tuturor celor trei
ESA sa asigure convergenta in ceea ce priveste supravegherea prudentiala a institutiilor
financiare care 1si desfasoard activitatea In principal in alte state membre decat cele in care
sunt stabilite si supravegheate, ceea ce va fi deosebit de important pentru EIOPA.

De asemenea, prezenta propunere modificd actualul articol 30 din Regulamentele privind
ESA 1in ceea ce priveste evaludrile inter pares. Pentru a spori valoarea addaugata a acestor
evaludri si a se asigura impartialitatea, evaluarile nu vor mai fi ,,evaluari inter pares”, ci
»evaluari independente” sub responsabilitatea noului comitet executiv. ESA vor elabora un
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raport care sd prezinte rezultatele evaludrii, iar autoritatile competente vor trebui sa depuna
toate eforturile pentru a respecta ghidurile si recomandarile emise de ESA ca masuri ulterioare
evaludrii inter pares.

Prezenta propunere contine un nou articol 31a, care urmareste sa consolideze functia de
coordonare a ESA pentru a se asigura ca autoritatile competente supravegheaza efectiv
mecanismele de externalizare, delegare si transfer al riscului din tarile terte. Practicile de
supraveghere variaza de la un stat membru la altul. ESA monitorizeaza aceste mecanisme atat
ex ante, cat i pe baza continua.

Rolul de coordonare al ESMA in cadrul investigatiilor cu privire la abuzul de piata

In cazul in care operatorii desfisoara activitati care se incadreaza in domeniul de competenti
al ESMA si au o dimensiune transfrontaliera pronuntatd, este posibil ca ESMA sa fie
autoritatea cea mai in masura sa initieze si s coordoneze investigatii. Articolul nou-propus
31b incredinteaza ESMA un rol de coordonare consolidat care ii permite sa recomande
autoritatilor competente sd initieze investigatii si sd faciliteze schimbul de informatii relevante
pentru investigatiile respective, in cazul in care ESMA are motive rezonabile sa suspecteze ca
o anumita activitate cu efecte transfrontaliere semnificative amenintd buna functionare si
integritatea pietelor financiare sau stabilitatea financiard din Uniune. in acest scop, ESMA
mentine o unitate de stocare de date care sa colecteze toate informatiile relevante de la
autoritatile competente si sd permita comunicarea informatiilor intre acestea.

Simularile de criza

Modificarile articolului 32 din Regulamentele privind ESA urmiresc doud obiective. In
primul rand, ele aliniaza Regulamentele privind EIOPA si ESMA cu Regulamentul privind
ABE in ceea ce priveste simularea situatiilor de criza. In al doilea rand, pentru a se asigura
transparenta in legatura cu simuldrile de criza, prezenta propunere permite publicarea
rezultatelor institutiilor financiare individuale sau ale participantilor la pietele financiare.
Aceasta clarifica, de asemenea, faptul ca obligatiile de pastrare a secretului profesional ale
autoritatilor competente nu trebuie sa le impiedice sa transmita rezultatele simularilor de criza
catre ESA in scopul publicarii. Cea de a doua modificare se aplica in cazul tuturor celor trei
ESA. In plus, pentru a contribui la luarea deciziilor cu privire la simulirile de criza dintr-0
perspectiva care sd tind seama pe deplin de piata unicd, se propune ca aceste decizii, inclusiv
metodologiile si abordarile privind comunicarea rezultatelor simularilor de criza, sa revina
noului comitet executiv in cadrul tuturor celor trei ESA.

Echivalenta tarilor terte

Echivalenta tarilor terte constituie un instrument important pentru a permite integrarea cu
piata internationald, asigurand in acelasi timp supravegherea eficace (a se vedea documentul
de lucru al serviciilor Comisiei privind deciziile de echivalenta in politica in domeniul
serviciilor financiare?). Modificarile articolului 33 din Regulamentele privind ESA confirma
faptul cd ESA trebuie sa acorde asistentd Comisiei la pregatirea deciziilor de echivalenta,
atunci cand Comisia le solicitd acest lucru. Dupa ce au fost adoptate, este important sa se
asigure ca respectivele decizii sunt ajustate in functie de noile evolutii. Prin urmare,
modificarile incredinteazd ESA si responsabilitatea de a monitoriza in permanentd evolutiile
in materie de supraveghere si de reglementare, precum si practicile de asigurare a respectarii
normelor 1n tarile terte cu privire la care Comisia a adoptat o decizie de echivalenta, precum si

2 Deciziile de echivalenta ale UE in politica in domeniul serviciilor financiare: o evaluare”, SWD(2017) 102

final.
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de a prezenta anual Comisiei un raport confidential privind constatirile lor. In acest scop,
ESA elaboreaza, de asemenea, acorduri administrative cu tari terte.

Colectarea informatiilor

Accesul la toate informatiile relevante reprezintd o cerintd de baza pentru ca ESA sa isi
desfisoare activititile in mod eficace. In mod normal, informatiile sunt transmise de
autoritatile nationale de supraveghere care sunt cele mai apropiate de pietele si institutiile
financiare, insd, ca o solutie de ultima instantd, ESA pot adresa solicitdri de informatii direct
unei institutii financiare sau unui participant la piata, de exemplu atunci cand o autoritate
nationala competenta nu furnizeaza sau nu poate furniza respectivele informatii in timp util.
Este oportun sd se asigure cd ESA pot avea acces la toate informatiile de care au nevoie
pentru a-si indeplini sarcinile. Prin urmare, prezenta propunere instituie un mecanism de
consolidare a aplicarii efective a dreptului ESA de a colecta informatii (a se vedea noile
articole 35-35h din Regulamentele privind ESA). ESA vor dispune de mijloacele necesare
pentru a asigura conformitatea cu o cerere sau o decizie de a prezenta informatii. Modificarile
incredinteazd ESA competenta de a aplica amenzi si penalitati cu titlu cominatoriu de natura
administrativa, sub controlul Curtii de Justitie si sub rezerva dreptul entitatii de a fi ascultata,
atunci cand o institutie financiard si/sau un participant la piata financiard nu furnizeaza
informatii adecvate.

Modele interne in sectorul asigurarilor

Articolul nou-propus 21a din Regulamentul privind EIOPA consolideaza rolul EIOPA de a
asigura convergenta In materie de supraveghere in ceea ce priveste modelele interne.
Divergentele in materie de supraveghere si de aprobare a modelelor interne pot conduce la
incoerente si creeaza conditii de concurentd inegale. EIOPA va avea posibilitatea de a obtine
in timp util toate informatiile relevante, la cerere, si va emite avize adresate autoritatilor
competente relevante. In cazul existentei unor dezacorduri intre autorititile competente cu
privire la modelele interne ale unui grup, EIOPA fi, de asemenea, in masura sa acorde
asistenta autoritatilor in vederea ajungerii la un acord in conformitate cu articolul 19 din
Regulamentul de infiintare, fie din proprie initiativa, fie la cererea uneia sau mai multor
autoritati competente sau, in anumite conditii, la cererea grupului in cauza.

Alte disporzitii

Modificarile articolului 37 din Regulamentele privind ESA consolideaza rolul consultativ al
grupurilor partilor interesate ale ESA, ale céror avize si recomandari sunt esentiale pentru
activitatea de zi cu zi a ESA. In cazul in care membrii grupului partilor interesate nu reusesc
sd ajungd la un aviz comun sau la o recomandare comund, membrii reprezentand un grup de
parti interesate pot emite un aviz separat sau o recomandare separata.

Modificarile articolului 39 din Regulamentul privind ESA precizeaza ca deciziile adoptate de
ESA, cu exceptia deciziilor de investigare luate pentru nerespectarea obligatiei de a transmite
informatii adecvate in legdturd cu o solicitare de informatii, se publicd impreund cu un
rezumat al deciziei care prezintd motivele care au stat la baza adoptarii acesteia.

(b) Guvernanta

Prezenta propunere prevede o structurd de guvernantd mai eficace pentru ESA, prin
introducerea unui comitet executiv independent cu norma intreaga, care va inlocui actualul
Consiliu de administratie (articolele 45 si 47 din Regulamentele privind ESA) si prin
adaptarea componentei consiliului supraveghetorilor (articolele 40 din Regulamentele privind
ESA). Prezenta propunere clarificd competenta comitetului executiv si a consiliului
supraveghetorilor (articolele 43 si 47). In plus, vor fi consolidate statutul si competentele
presedintelui (articolul 48).
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Comitetul executiv

Principala functie a comitetului executiv va fi aceea de a pregati deciziile care urmeaza sa fie
adoptate de consiliul supraveghetorilor. Ar trebui sa se asigure astfel accelerarea si
rationalizarea procesului decizional din cadrul consiliului supraveghetorilor, ceea ce va
contribui, de asemenea, la o abordare mai orientata spre UE in procesul de luare a deciziilor.
Pentru a reflecta situatia specifica din sectorul bancar, in care o majoritate a statelor membre
participd la uniunea bancard, exista cerinta explicitd ca comitetul executiv al ABE sa fie
echilibrat si proportional si sa reflecte Uniunea in ansamblu.

Comitetul executiv va fi format din presedinte si un anumit numdr de membri cu norma
intreagd. Acest numar va fi diferit in cazul ESMA, pe de o parte, si in cazul ABE si EIOPA,
pe de alta parte, intrucat propunerea incredinteazd ESMA un numar de sarcini suplimentare,
in diferite domenii, mult mai mare in comparatie cu celelalte doua ESA. Membrii cu norma
intreagd vor fi numiti pe baza unui apel deschis pentru candidaturi organizat de Comisie.
Comisia va alcatui lista scurtd a candidatilor si o va transmite Parlamentului European spre
aprobare. Dupa aprobarea listei scurte, Consiliul va numi membrii cu norma intreaga printr-0
decizie. Procedura de destituire din functie o reflectd pe cea de numire, decizia finald fiind
luatd de Consiliu. Unul dintre membrii permanenti va prelua sarcinile actualului director
executiv, a carui functie specifica va fi eliminata.

Comitetul executiv va pastra rolul consiliului de administratie in legatura cu pregatirea
programelor de lucru si a bugetului ESA.

Comitetului executiv 1 se vor acorda competente decizionale in mai multe domenii. De
exemplu, fatd de autoritati competente individuale in legaturd cu anumite chestiuni fara
caracter normativ, printre altele in legdturd cu solutionarea litigiilor, incalcarea dreptului
Uniunii si evaluarile independente. Acest lucru ar trebui sa asigure decizii eficace, impartiale
si orientate spre UE. Comitetul executiv va avea, de asemenea, sarcina de a stabili prioritatile
in materie de supraveghere pentru autoritatile competente in cadrul unui nou ,,Plan strategic
de supraveghere”. Acesta va verifica coerenta programelor de lucru ale autoritatilor
competente cu priorititile UE si va evalua punerea lor in aplicare. In plus, comitetul executiv
va avea sarcina de a monitoriza mecanismele de delegare, externalizare si transfer al riscului
catre tari din afara UE, pentru a se asigura ca sunt abordate riscurile inerente. Acesta va lua
decizii cu privire la simularile de criza si la abordarile privind comunicarea rezultatelor
acestora. In sfarsit, comitetul executiv va fi responsabil de luarea deciziilor legate de cererile
de informatii. Membrii comitetului executiv vor dispune de cate un vot fiecare, iar
presedintele de un vot decisiv. Versiunea propusa a articolului 47 stabileste sarcinile
comitetului executiv.

Modificarile Inlocuiesc, de asemenea, trimiterile la consiliul de administratie cu trimiteri la
comitetul executiv. In plus, functia de director executiv va fi eliminata, responsabilitatile
acestuia fiind preluate de catre unul din membrii cu norma intreaga ai comitetului executiv.

Consiliul supraveghetorilor

Consiliul supraveghetorilor raméane principalul organ al ESA responsabil cu orientarea
generala si luarea deciziilor. Cu toate acestea, modificarile propuse ale articolului 40 schimba
componenta consiliului supraveghetorilor pentru a include membrii cu normd intreagd ai
comitetului executiv, fard a avea insd drept de vot. Modificarile asigurd, de asemenea,
prezenta autoritatilor de protectie a consumatorilor atunci cand este cazul.

Fiecare membru cu drept de vot al consiliului supraveghetorilor dispune de un singur vot.
Intrucat deciziile privind anumite sarcini fard caracter normativ (solutionarea litigiilor,
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incdlcarea dreptului Uniunii si evaluarile independente) vor fi luate de comitetul executiv,
normele actuale privind procesul decizional se modifica.

In pofida faptului cd, dupi iesirea Regatului Unit din UE, numirul si ponderea statelor
membre care nu participa la uniunea bancard vor scadea, iar alte state membre s-ar putea
alatura uniunii bancare, se propune mentinerea sistemului de vot cu dubld majoritate pentru
masurile si deciziile adoptate de consiliul supraveghetorilor din cadrul ABE, care a fost
introdus in 2013 ca parte a pachetului ,,Uniunea bancara”, ca o masurd de garantare a faptului
ca deciziile ABE trebuie sa reflecte situatia specifica atit din statele membre participante la
uniunea bancard, cat si din celelalte state membre. Consiliul supraveghetorilor va continua,
prin urmare, sa ia decizii cu o majoritate calificatd a membrilor sdi, care ar trebui sa includa
cel putin o majoritate simpla a autoritatilor competente nationale care participd la uniunea
bancara si o majoritate simpla a autoritatilor competente nationale care nu participa la uniunea
bancara.

Cu toate acestea, sistemul actual ingreuneazd excesiv procesul decizional din cadrul ABE,
intrucat nu pot fi luate decizii nici macar in cazurile in care majoritatea statelor membre
neparticipante nu considera ca votul este suficient de important pentru a fi prezente. Pentru a
garanta ca ABE poate continua sd ia decizii in mod eficace, mentinand totodatd pe deplin
garantiile pentru statele membre neparticipante, atat timp cat acestea sunt prezente la vot,
regulile actuale de vot ar trebui sa fie modificate pentru a se asigura ca voturile nu vor trebui
sa fie amanate Tn cazul unor absente. In acest mod s-ar crea, de asemenea, stimulente clare
pentru ca autoritatile nationale competente sd fie prezente la reuniunile ABE si sa asigure,
astfel, o mai mare legitimitate a deciziilor luate Tn cadrul reuniunilor. Prin urmare,
modificarea clarifica faptul ca o decizie ar trebui sa fie sustinutd de o majoritate simpld a
autoritatilor nationale competente din statele membre neparticipante prezente la vot si a
autoritatilor nationale competente din statele membre participante prezente la vot.

Repartizarea competentelor intre consiliu si comitet

Modificarile articolelor 43 si 47 din Regulamentele privind ESA clarificd principiul
fundamental al repartizarii competentelor intre consiliul supraveghetorilor si comitetul
executiv. Consiliul supraveghetorilor este responsabil cu toate deciziile mentionate in
regulament, cu exceptia cazului 1n care se prevede contrariul (a se vedea mai sus in legatura
cu comitetul executiv). In cazurile in care ESMA va exercita competente legate de
supravegherea directa, consiliul supraveghetorilor nu va putea sa respingd o propunere de
decizie din partea comitetului executiv decat cu o majoritate de doua treimi. Intr-un astfel de
caz, propunerea trebuie sa fie revizuitd de comitetul executiv (modificarile articolului 44 din
Regulamentul privind ESMA).

Consiliul supraveghetorilor nu va mai putea exercita autoritatea disciplinard asupra
presedintelui, deoarece nu va avea competenta de a-1 numi pe acesta din urma (a se vedea mai
jos).

Modificarile articolului 41 si noul articol 45b permit ca atat consiliul supraveghetorilor, cat si
comitetul executiv sa infiinteze comitete interne pentru sarcini specifice. Posibilitatea de a
infiinta grupuri este eliminata.

Presedintele

Presedintele este un reprezentant-cheie al ESA. Statutul si competentele presedintelui vor fi,
prin urmare, consolidate in vederea cresterii autoritatii statutare a acestuia.

Modificarile articolului 48 din Regulamentele privind ESA clarifica procedura de numire a
presedintelui. Acesta va fi numit pe baza unui apel deschis pentru candidaturi organizat de
Comisie. Comisia va alcatui lista scurtd a candidatilor si o va transmite Parlamentului
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European spre aprobare. Tn urma aprobarii listei scurte de citre Parlamentul European,
Consiliul va numi membrii cu normd Iintreagd printr-o decizie adoptatd cu majoritate
calificata. Procedura de destituire din functie o reflectd pe cea de numire, decizia finald fiind
luatd de Consiliu. Acest lucru ar trebui sa sporeascd legitimitatea si autoritatea presedintelui.
Presedintele va primi, de asemenea, un vot decisiv in comitetul executiv.

Alte dispozitii

Sfera de actiune a comitetului comun a fost extinsd pentru a include si aspecte legate de
protectia consumatorilor si a investitorilor, prin intermediul modificarilor aduse articolului 54
din Regulamentele privind ESA.

(c) Dispozitii financiare

Pentru a se asigura ca sistemul de finantare al ESA este sustenabil si adecvat sarcinilor pe care
le Indeplinesc acestea si pe care se preconizeaza ca le vor indeplini in viitor, precum si pentru
a se asigura cd sistemul de finantare pune in legaturd in mod proportional taxele si
contributiile la activitatile ESA, se propune revizuirea sistemului de finantare actual. Sistemul
propus pastreaza elementul de finantare publicd acordatd, in prezent, de UE si il combina cu
contributii din partea sectoarelor nationale si a altor participanti la piatd, Inlocuind
contributiile actuale din partea autoritatilor nationale competente. Temeiul juridic pentru
infiintarea ESA (articolul 114 din TFUE) permite modificarea sistemului de finantare si
colectarea de contributii din partea sectorului.

Actuala repartizare fixd a contributiilor de la bugetul general al UE si din partea autoritatilor
nationale competente (40 %/60 %) ar urma sa fie eliminata.

In urma modificarilor, veniturile ESA vor proveni din trei surse principale:

Modificarile articolului 62 definesc o contributie de echilibrare din partea Uniunii.
Contributia anuald maxima a UE propusa, astfel cum a fost stabilita deja in contextul cadrului
financiar multianual (CFM), va acoperi pana la 40 % din bugetul anual al ESA.
Constrangerile bugetului UE vor fi astfel respectate. Se va elimina, de asemenea, repartizarea
fixa (40 %/60 %) aplicata in prezent, care poate limita capacitatea ESA de a-si spori celelalte
surse de venituri. In acest sens, pentru pregitirea fiecarui CFM ulterior, ESA ar trebui si
furnizeze Comisiei o proiectic pe termen mediu (pe cel putin 5 ani) a nevoilor bugetare
preconizate, conform metodologiilor pe care le aplica pentru a-si pregati propunerile bugetare
anuale.

In al doilea rand, a fost addugatd o noud sursa de venituri din partea sectorului privat:
contributiile anuale ale institutiilor financiare. Aceasta sursd de venituri va inlocui actualele
contributii obligatorii din partea autoritatilor nationale competente la bugetul ESA.
Contributiile anuale vor fi platite de institutiile financiare care sunt supravegheate in mod
indirect de ESA si care intra in domeniul de aplicare al articolului 1 alineatul (2) din
regulamentele de infiintare. In urma modificarilor, valoarea contributiilor anuale din partea
institutiilor financiare ar trebui sa se bazeze pe volumul de munca estimat pe care Autoritatea
intentioneaza sa il depuna pentru fiecare categorie de participanti la piatd in temeiul
regulamentelor de Infiintare si al legislatiei sectoriale. Modificdrile precizeaza ca respectivele
contributii anuale vor fi colectate de catre autoritatile nationale desemnate de statele membre.
Modificarile prevad, de asemenea, adoptarea unui act delegat care va stabili modul in care
cuantumul total al contributiilor anuale va fi repartizat intre diferitele categorii de institutii
financiare, pe baza activitatili ocazionate de fiecare categorie. Pentru fiecare categorie de
institutii financiare, actul delegat va stabili, de asemenea, criterii adecvate si obiective pentru
calcularea contributiei anuale care urmeaza sa fie platita. Aceste criterii ar trebui sa se bazeze
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pe dimensiunea institutiilor financiare, pentru a reflecta importanta lor pe piatd. in sfarsit,
actul delegat va stabili praguri de minimis, pana la care institutiile financiare de dimensiuni
mici nu platesc contributii financiare, sau va stabili contributii minime.

In al treilea rand, cele trei regulamente mentin neschimbate actualele dispozitii care le permit
celor trei ESA sa perceapa taxe de la entitatile care fac obiectul supravegherii directe. Aceasta
dispozitie este, In prezent, deosebit de importantd pentru ESMA.

In cadrul acestui nou mecanism de finantare, entititile nu vor fi taxate de doud ori pentru
acelasi serviciu. In timp ce entititile care sunt supravegheate direct de ESA vor plati taxele de
supraveghere prevazute de legislatia sectoriald, alte institutii financiare (supravegheate direct
de autoritdtile nationale competente si indirect de ESA) vor plati o contributie financiara.

Modificarile prevad, de asemenea, doud surse complementare de venituri. Modificarile
introduc posibilitatea de a primi contributii financiare voluntare din partea statelor membre si
a observatorilor, cu conditia ca acestea s nu compromitd independenta si impartialitatea
ESA. De exemplu, aceste contributii voluntare pot finanta delegarea de sarcini si
responsabilitati ale autoritatilor nationale competente catre ESA. De asemenea, modificarile
introduc posibilitatea ca ESA sa colecteze taxe pentru publicatii, activitati de formare si orice
alt serviciu solicitat de autoritatile nationale competente.

(d) Dispozitii generale

Modificarile articolului 70 din Regulamentele privind ESA extind obligatia de a pastra
secretul profesional si la persoanele care nu sunt membri ai personalului autoritatilor (de
exemplu, persoanele care furnizeazd orice tip de servicii, in mod direct sau indirect,
permanent sau ocazional, legate de atributiile autoritatii, inclusiv functionarii si alte persoane
autorizate de catre comitetul executiv si de catre consiliul supraveghetorilor sau numite de
catre autoritatile competente in acest scop). Aceleasi cerinte de pastrare a secretului
profesional li se aplicd si observatorilor care participd la reuniunile comitetului executiv si ale
consiliului supraveghetorilor si care participa la activitatile Autoritatii. Aceasta modificare ar
trebui sa asigure faptul ca persoanele carora nu li se aplica, in prezent, obligatiile de pastrare a
secretului profesional prevazute la articolul 70 din Regulamentele privind ESA si care
participa la reuniunile comitetului executiv sau consiliului supraveghetorilor, grupurilor de
lucru, subcomitetelor, grupurilor si retelelor de experti fac obiectul normelor privind secretul
profesional si confidentialitatea.

Regulamentele (CE) nr. 1093/2010, nr. 1094/2010 si nr. 1095/2010, precum si legislatia
sectoriald privind serviciile financiare impun ESA sd Incheie acorduri administrative eficace,
care implica schimbul de informatii cu autoritdtile de supraveghere din tari terte. Cooperarea
si schimbul de informatii eficace ar trebui sd devind cu atdt mai necesare atunci cand, in
temeiul prezentului regulament de modificare, unele dintre ESA 1isi vor asuma responsabilitati
suplimentare, mai ample, In ceea ce priveste supravegherea entitatilor si a activitdtilor din
afara UE. In cazul in care, in acest context, ESA prelucreazi date cu caracter personal,
inclusiv prin transferul de astfel de date in afara Uniunii, acestea au obligatia de a respecta
cerintele Regulamentului (UE) nr. 2018/XXX (Regulamentul privind protectia datelor pentru
institutiile si organele UE). In absenta unei decizii privind caracterul adecvat al nivelului de
protectie sau a unor garantii adecvate, prevazute, de exemplu, in acorduri administrative in
sensul articolului 49 alineatul (3) din Regulamentul privind protectia datelor pentru institutiile
si organele UE, ESA pot face schimb de date cu caracter personal cu autoritatile tarilor terte in
temeiul derogarii de interes public si cu respectarea conditiilor pentru aceastd derogare, astfel
cum se prevede la articolul 51 alineatul (1) litera (d) din regulamentul mentionat, care se
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aplica in special in cazurile de schimb international de date intre autoritatile de supraveghere
financiara.

(2 Articolul 4, articolul 5 si, respectiv, articolul 7 reglementeaza modificarile aduse
Regulamentului (UE) nr. 345/2013 (EuVECA), Regulamentului (UE) nr. 346/2013
(EuSEF) si Regulamentului (UE) 2015/760 (ELTIF).

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie
2013 privind fondurile europene cu capital de risc*® (EuVECA) si Regulamentul (UE)
nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind fondurile
europene de antreprenoriat social®* (EUSEF) au introdus structuri de fonduri specializate care
sa faciliteze, pentru participantii la piata, mobilizarea si investirea capitalului in intreprinderile
mici si mijlocii (,IMM-uri”) si In intreprinderile sociale din intreaga Europa. Au fost
prevazute cerinte si conditii uniforme pentru administratorii de organisme de plasament
colectiv care doresc sa utilizeze denumirile ,,EuVECA” sau ,,EuSEF” in legatura cu
distribuirea fondurilor cu capital de risc sau a fondurilor de antreprenoriat social eligibile.
Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015
privind fondurile europene de investitii pe termen lung® a introdus un alt vehicul de finantare,
»ELTIF”, care vizeaza investitiile Tn economia reald, cum ar fi proiectele de infrastructura, cu
un accent mai puternic asupra investitiilor pe termen mai lung. Regulamentul (UE) 2015/760
prevede cerinte uniforme pe care fondurile pe termen lung trebuie sa le respecte pentru a fi
autorizate ca ELTIF.

EuVECA, EuSEF si ELTIF sunt fonduri de investitii colective armonizate. Regulamentul
(UE) nr. 345/2013, Regulamentul (UE) nr.346/2013 si Regulamentul (UE) 2015/760
reglementeaza investitiile eligibile, societdtile de portofoliu eligibile, normele de concentrare
si investitorii eligibili. Aceste norme definesc, de asemenea, competentele de supraveghere,
inclusiv cerintele privind inregistrarea, autorizarea, supravegherea continua si retragerile de
inregistrari si autorizatii.

Principalele obiective ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013, ale Regulamentului (UE)
nr. 346/2013 si ale Regulamentului (UE) 2015/760 sunt stimularea credrii de locuri de munca
si a cresterii economice, a finantarii IMM-urilor, a investitiilor sociale si pe termen lung,
precum si promovarea unei culturi a investitiilor in UE. Cu toate acestea, in ciuda armonizarii
realizate de cele trei regulamente, continua sa existe divergente in ceea ce priveste utilizarea
de cétre autoritdtile nationale competente a puterii lor de apreciere si practicile administrative
divergente ale acestora, precum si diferente in materie de culturi de supraveghere si de
performanta. Aceste divergente constituie un obstacol in calea asigurdrii unor conditii de
concurenta egale intre administratorii fondurilor cu capital de risc eligibile, ai fondurilor de
antreprenoriat social eligibile si ai fondurilor de investitii pe termen lung din diferite state
membre si sporesc, in acelasi timp, costurile de tranzactie si operationale ale respectivilor
administratori. Numirea unei autoritati de supraveghere unice la nivelul UE va veni in
sprijinul obiectivelor urmdrite de aceste regulamente, deoarece va facilita si mai mult
integrarea, dezvoltarea si distribuirea structurilor de fonduri de acest tip la nivel
transfrontalier.

% Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind

fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123, 19.5.2015, p. 98-121).
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Prezenta propunere urmareste rationalizarea procesului administrativ care reglementeaza
autorizarea/inregistrarea acestor fonduri care poarta eticheta UE in Uniune, precum si crearea
unor conditii egale prin centralizarea supravegherii acestora, indiferent de locul in care este
stabilit sau distribuit fondul. Aplicarea uniforma a normelor ar permite administratorilor sa
diminueze costurile de tranzactie si operationale si sd consolideze optiunile aflate la dispozitia
investitorilor.

ESMA indeplineste functii de autorizare/inregistrare si de supraveghere a acestor fonduri UE
si a administratorilor acestora, sporind astfel eficienta acestor procese administrative.
Administratorii acestor fonduri vor depune solicitarile de autorizare/inregistrare la o singura
autoritate competentd — ESMA — care va fi, de asemenea, responsabild pentru asigurarea
faptului ca normele stabilite Tn regulamentele respective sunt aplicate in mod consecvent. Prin
urmare, se introduc modificari precis orientate menite sd transfere atributiile autoritatilor
nationale competente catre ESMA.

Aceste fonduri UE intrd sub incidenta regulamentelor direct aplicabile care ofera deja un set
de norme pe care ESMA le va pune in aplicare.

In cazul fondurilor EuVECA si EuSEF care depisesc pragurile mentionate la articolul 3
alineatul (2) litera (b) din Directiva 2011/61/UE privind AFIA si, prin urmare, sunt gestionate
de administratori de fonduri de investitii alternative autorizati in conformitate cu directiva
mentionatd, ESMA va fi, de asemenea, autoritatea competenta. ESMA se va asigura ca
administratorii in cauza respecta, pe langa dispozitiile specifice sectorului de la articolele 2
alineatul (2) din Regulamentele EuVECA sau EuSEF, si legislatia nationald de punere in
aplicare a Directivei privind AFIA din statul membru de stabilire a administratorilor. Aceasta
abordare are drept scop asigurarea coerentei in materie de supraveghere si reducerea sarcinii
administrative care ar apdrea in cazul in care entitdtile mentionate ar fi supravegheate
simultan de catre ESMA si autoritatile nationale competente cu privire la acelasi fond.

Prezenta propunere stabileste, dupa caz, mai multe delegari de competente care precizeaza
cerintele in temeiul celor trei regulamente, astfel incat continutul anumitor obligatii juridice si
marja de apreciere a ESMA sa fie suficient de precise pentru a asigura nivelul de armonizare
urmarit.

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 si Regulamentul (UE) nr. 346/2013 au facut obiectul unei
revizuiri recente?®, care a vizat in special normele specifice fondurilor, modificarile
domeniului de aplicare sau investitiile eligibile. Aspectele legate de supraveghere nu au facut
obiectul acestei revizuiri. Propunerea de regulament de modificare a celor doua regulamente a
fost convenita de colegiuitori si aprobatd de Parlamentul European27. Cu toate ca adoptarea
finala a respectivei propuneri de catre Consiliu si publicarea acesteia in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene incd nu au avut loc, este oportun ca textele celor doud regulamente, cu
modificarile aprobate de catre colegiuitori, sa fie utilizate ca punct de referintd pentru
prezenta propunere. In cazul in care cele doui regulamente vor suferi modificiri in cursul
procesului de adoptare, care urmeaza sa fie finalizat in decursul urmatoarelor zile, Comisia
este pregatitd sa modifice prezenta propunere pentru a asigura alinierea acesteia la
respectivele modificari.

% Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului (UE)

nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind
fondurile europene de antreprenoriat social, COM/2016/0461 final.

Regulamentul (UE) 2017/... al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc si a Regulamentului (UE) nr. 346/2013
privind fondurile europene de antreprenoriat social, asupra caruia s-a ajuns la un acord provizoriu cu
Parlamentul European, 27 iunie 2017, 2016/0221/COD.
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Tn conformitate cu articolul 11, articolele 4-6 intra in vigoare la 36 de luni de la intrarea in
vigoare a regulamentului, astfel Tncat sa existe suficient timp pentru a elabora si adopta actele
delegate si de punere in aplicare prevazute in cadrul acestuia. De asemenea, propunerea
stabileste masuri tranzitorii pentru transferul de competente si atributii de la autoritatile
nationale competente la ESMA.

3) Modificari aduse Regulamentului (UE) nr. 600/2014 (MiFIR — furnizori de servicii
de raportare a datelor)

Articolul 6 introduce urmatoarele modificari:

J adauga autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de raportare a datelor
la domeniul de aplicare al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 (MiFIR), impreuna cu
competentele de colectare directd a datelor in scopul raportarii si al calculelor in
materie de transparenta;

. adauga trei tipuri diferite de furnizori de servicii de raportare a datelor la definitiile
din MiFIR;
J confera ESMA competenta de a solicita informatiile de care are nevoie pentru

indeplinirea sarcinilor sale de supraveghere;

. stabileste ca ESMA este autoritatea de supraveghere a furnizorilor de servicii de
raportare a datelor;

o defineste prerogativele si competentele de care ar trebui sa dispund ESMA 1in
exercitarea rolului sau de autoritate competents;

. impune cerinte de raportare pentru Comisie cu privire la functionarea sistemului
centralizat de raportare;

o prevede transferul de competente de la autoritatile nationale competente la ESMA.

Prezenta propunere clarificd, de asemenea, faptul cd competentele de interventie prevazute in
MiFIR acoperd si administratorii OPCVM-urilor® si ai fondurilor de investitii alternative
(FIA)29, in cazul 1n care activitatea respectiva este efectuata direct de catre administratori.

Mai precis, articolul 40 din MiFIR acorda deja ESMA competente de a interveni temporar,
care 1i permit, In anumite conditii, sd interzicd sau sa restrictioneze temporar in Uniune
comercializarea, distributia sau vanzarea anumitor instrumente financiare sau a unor
instrumente financiare cu anumite caracteristici specificate ori un anumit tip de activitate sau
de practica financiard. Aceste competente de interventie asupra produselor se aplica firmelor
de investitii si institutiilor de credit implicate in comercializarea, distributia sau vanzarea
instrumentelor financiare, inclusiv a unititilor organismelor de plasament colectiv. Intrucat
unitatile organismelor de plasament colectiv pot fi, de asemenea, comercializate, distribuite
sau vandute direct de catre societatile de administrare a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare (OPCVM) si societdtile de investitii in OPCVM autorizate in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE si administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA) autorizati
in conformitate cu Directiva 2011/61/UE, este necesar sa se precizeze in mod explicit faptul

2 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a

actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM).
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011 privind administratorii
fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010.
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ca toate competentele de interventie asupra produselor prevazute in MiFIR mentionate
anterior li se aplicd si societdtilor de administrare a OPCVM-urilor si societatilor de investitii
in OPCVM, precum si AFIA, in anumite circumstante.

O propunere de directivd de modificare a Directivei 2014/65/UE (MiFID II) urmareste sa
elimine furnizorii de servicii de raportare a datelor din domeniul de aplicare a
Directivei 2014/65/UE.

4) Modificari ale Regulamentului (UE) 2016/1011 (indici de referinta).

Articolul 8 din prezentul regulament modifici Regulamentul (UE) 2016/1011 (BMR).
Alineatul (11) stabileste ca ESMA este autoritatea competenta pentru administratorii indicilor
de referinta critici si ai tuturor indicilor de referintd care sunt utilizati in Uniune, dar
administrati in afara acesteia. Alineatele (4), (5), (12), (13), (14), (15), (16), (17) si (19)
reprezintd ajustdri tehnice care reflectd aceastd desemnare, alineatul (4) stipuland faptul ca
indicii de referinta care servesc drept referinta pentru un volum de peste 500 de miliarde EUR
sunt desemnati de Comisie ca fiind critici. Alineatul (18) defineste prerogativele si
competentele de care ar trebui sd dispund ESMA in exercitarea rolului sdu de autoritate
competenta.

Alineatul (10) stabileste cd ESMA ar trebui sa autorizeze administratorii indicilor de referintd
critici. Alineatul (16) desfiinteaza colegiile de supraveghere pentru indicii de referinta critici,
deoarece ESMA, in calitate de noud autoritate de supraveghere pentru acesti indici de
referintd, va avea o perspectiva la nivelul Uniunii in ceea ce priveste evaluarea riscurilor etc.

Alineatele (8) si (9) stabilesc ca ESMA este autoritatea competenta pentru recunoasterea si
acceptarea aprobdrilor administratorilor si, respectiv, ale indicilor de referintd din tarile terte.

Alineatele (1), (2), (3) si (6) confera Comisiei competenta de a detalia anumite dispozitii din
Regulamentul (UE) 2016/1011 pentru a se asigura cd ESMA poate sa aplice in mod direct
dispozitiile respective.

In sfarsit, modificirile articolului 30 din Regulamentul (UE) 2016/1011 asigura faptul ca
echivalenta regimurilor tarilor terte cu Regulamentul (UE) 2016/1011 este monitorizata in
permanenti. In vederea schimbului de informatii si a cooperirii adecvate in ceea ce priveste
supravegherea administratorilor de indici de referintd din tari terte, ESMA va trebui sa incheie
acorduri de cooperare cu autoritati de supraveghere din téri terte. Cu toate acestea, in cazul in
care o tard tertd este inclusd pe lista jurisdictiilor care sunt declarate ca avand deficiente
strategice la nivelul regimurilor lor nationale privind combaterea spalarii banilor si a finantarii
terorismului, care prezinta pericole semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii, ESMA
nu va fi autorizata sa incheie un astfel de acord de cooperare cu autoritatile de supraveghere
din tara terta respectiva.

(5) Modificari ale Regulamentului (UE) 2017/1129 (prospecte)

Articolul 9 din prezentul regulament modifica Regulamentul (UE) 2017/1129, transferand
catre ESMA supravegherea anumitor tipuri de prospecte.

Principala modificare figureaza la alineatul (10), care confera ESMA rolul de ,autoritate
competenti din statul membru de origine” pentru patru categorii de prospecte. In cazul acestor
prospecte, sarcinile de verificare si de aprobare, precum si de prelucrare a notificarilor legate
de pasapoarte sunt conferite ESMA. Se stabileste o ,,regula de lectura” in vederea aplicarii
dispozitiilor din Regulamentul privind prospectele in situatiile in care ESMA isi asuma
supravegherea directd. Alineatul (1) introduce o serie de definitii In ceea ce priveste emitentii
specializati. De asemenea, alineatul (4) transfera cdtre ESMA competenta de a supraveghea,
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in locul autorittilor competente din statele membre gazda, comunicarile cu caracter publicitar
referitoare la prospectele supuse aprobarii sale. In timp ce exercitarea efectiva de citre ESMA
a controlului conformitatii respectivelor comunicari cu caracter publicitar ramane facultativa,
aceasta devine obligatorie in cazul in care o autoritate competentd solicitd in mod oficial
ESMA sa facd uz de o astfel de competenta de control in cazul in care prospectele aprobate de
ESMA sunt utilizate pentru o ofertd sau pentru o admitere la tranzactionare in jurisdictia sa.

Alineatele (2), (3), (4), (6), (8), (11) si (12) introduc clarificari de redactare pentru a tine
seama de noul rol al ESMA, 1n situatiile in care ,,regula de lectura” de la alineatul (10) ar
putea fi insuficientd pentru a asigura claritatea juridica (regimul lingvistic, acordurile de
cooperare, notificarile).

Alineatul (7) clarificd si consolideaza functionarea regimului de echivalenta pentru
prospectele elaborate in conformitate cu normele nationale ale unei tari terte. in cazul in care
astfel de norme sunt declarate echivalente de catre Comisie printr-0 decizie de punere in
aplicare, un prospect dintr-o tara tertd care este deja aprobat de autoritatea de supraveghere
din tara tertd va fi depus numai la ESMA, iar ESMA va trimite un certificat de depunere [in
loc de un certificat de aprobare, in conformitate cu alineatul (5) litera (b)] autoritatii
competente din fiecare stat membru gazda in care este notificat un astfel de prospect
echivalent” dintr-o tara tertd. In scopul supravegherii prospectelor emitentilor din tiri terte,
ESMA va trebui sa incheie acorduri de cooperare cu autoritdtile de supraveghere din tari terte.
Cu toate acestea, In cazul In care o tard tertd este inclusa pe lista jurisdictiilor care sunt
declarate ca avand deficiente strategice la nivelul regimurilor lor nationale privind combaterea
spalarii banilor si a finantarii terorismului, care prezintd pericole semnificative pentru
sistemul financiar al Uniunii, ESMA nu va fi autorizatd sia Incheie un astfel de acord de
cooperare cu autoritatile de supraveghere din tara terta respectiva [in conformitate cu alineatul
(9) litera (a)]. Alineatul (5) litera (a) corecteaza o omisiune de la articolul 25 alineatul (4) din
Regulamentul (UE) 2017/1129, clarificand faptul ca autorititile competente trebuie sa
comunice ESMA prin mijloace electronice toate conditiile finale ale prospectelor de baza
dupa depunerea conditiilor finale respective, chiar si in cazul in care prospectul de baza in
cauza nu este folosit in niciun stat membru gazda pe baza mecanismului privind pasaportul, in
conformitate cu cerintele prevazute in Directiva 2003/71/CE.

Alineatul (13) corecteaza o eroare in Regulamentul (UE) 2017/1129 prin alinierea datei pana
la care statele membre trebuie sd notifice normele lor de sanctionare Comisiei si ESMA, la
data, prevazuta la articolul 49 alineatul (3) din regulament, pana la care acestia sunt obligati sa
se conformeze capitolului VII1 din regulament.

Alineatul (14) introduce un nou capitol care stipuleaza prerogativele si competentele ESMA
care sunt necesare pentru supravegherea si asigurarea respectdrii dispozitiilor din
Regulamentul privind prospectele, inclusiv competenta de a impune amenzi si penalitati cu
titlu cominatoriu.
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2017/0230 (COD)
Propunere de
REGULAMENT AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI

de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de instituire a Autorititii europene
de supraveghere (Autoritatea bancara europeani), a Regulamentului (UE) nr. 1094/2010
de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana de
asigurari si pensii ocupationale), a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana pentru valori mobiliare si
piete), a Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de
risc, a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat
social, a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare, a
Regulamentului (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe termen lung,
a Regulamentului (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referinta in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura
performantele fondurilor de investitii si a Regulamentului (UE) 2017/1129 privind
prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe o piata reglementata

(Text cu relevantd pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 114,
avand n vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Bancii Centrale Europene®,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European®,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara®,

ntrucat:

1) Ca urmare a crizei financiare si a recomandarilor unui grup de experti la nivel nalt
condus de Jacques de Larosiére, Uniunea Europeana a inregistrat progrese
importante in ceea ce priveste crearea unor norme nu doar mai solide, dar si mai
armonizate pentru pietele financiare, sub forma unui cadru unic de reglementare.
Uniunea a instituit, de asemenea, Sistemul european de supraveghere financiara
(,,SESF”), care se bazeaza pe un sistem cu doi piloni care imbind supravegherea
microprudentiald, coordonatd de autoritatile europene de supraveghere (,,ESA”), si
supravegherea macroprudentiald, prin infiintarea Comitetului european pentru risc
sistemic (,,CERS”). Cele trei ESA, si anume Autoritatea Bancard Europeand
(,LABE”), instituitd prin Regulamentul (UE) nr.1093/2010 al Parlamentului

z(l’ JoCc[..LL...Lp.[...]
JoCcI[...},[...L,p-[.--1
Pozitia Parlamentului European din ... (JO...) si Decizia Consiliului din ....
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European si al Consiliului®, Autoritatea Europeani de Asiguriri si Pensii
Ocupationale (,,EIOPA”), instituitd prin Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului, si Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (,ESMA”), instituita prin Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului** (denumite in continuare, impreund,
»regulamentele de infiintare”), au devenit operationale in ianuarie 2011. Obiectivul
general al ESA este de a consolida in mod sustenabil stabilitatea si eficacitatea
sistemului financiar in Tntreaga Uniune si de a spori protectia consumatorilor si a
investitorilor.

ESA au sprijinit in mod hotarator armonizarea normelor pietelor financiare din
Uniune, oferind contributii la elaborarea propunerilor de regulamente si directive
initiate de Comisie si adoptate de Consiliu si Parlament. De asemenea, ESA au pus la
dispozitia Comisiei proiecte de norme tehnice detaliate, care au fost adoptate prin
acte delegate si de punere 1n aplicare.

ESA au contribuit, de asemenea, la convergenta in domeniul supravegherii financiare
si a practicilor in materie de supraveghere din Uniune, prin elaborarea de ghiduri
destinate autoritatilor competente si prin coordonarea revizuirilor practicilor de
supraveghere. Cu toate acestea, procesele decizionale prevazute in regulamentele de
infiintare a ESA, precum si constrangerile in materie de resurse si natura
instrumentelor aflate la dispozitia ESA le-au impiedicat sa isi atingd pe deplin
obiectivele generale.

Dupa sapte ani de functionare si in urma evaludrilor si a consultarilor publice
desfasurate de Comisie, se pare ca ESA sunt din ce in ce mai limitate in ceea ce
priveste capacitatea lor de a-si Indeplini obiectivele privind integrarea In continuare a
pietelor si serviciilor financiare si consolidarea protectiei consumatorilor, Tn cadrul
legislativ existent, atat in cadrul Uniunii, cat si Intre Uniune si tarile terte.

Orice extindere a competentelor ESA care ar urma sa fie acordata pentru a le permite
acestora sa indeplineasca obiectivele mentionate ar necesita atdt un cadru de
guvernantd corespunzator, cat si suficientd finantare. O simpld extindere a
competentelor nu ar fi suficienta pentru atingerea obiectivelor ESA daca acestea nu
dispun si de fonduri suficiente sau nu sunt guvernate in mod eficace si eficient.

In Comunicarea Comisiei din 8 iunie 2017 referitoare la evaluarea la jumaitatea
perioadei a Planului de actiune privind uniunea pietelor de capital s-a subliniat faptul
ca o aplicare mai eficace si mai consecventd a supravegherii pietelor si serviciilor
financiare este esentiala pentru a elimina arbitrajul de reglementare intre statele
membre atunci cand 1si exercitd sarcinile de supraveghere, pentru a accelera
integrarea pietei si a crea oportunititi pe piata unica pentru entitatile financiare si
investitori.
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Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea bancara europeana), de modificare a
Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p.

12).

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori mobiliare si
piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei (JO

L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Prin urmare, in vederea finalizarii uniunii pietelor de capital este imperios necesar sa
se Inregistreze progrese suplimentare in ceea ce priveste integrarea in materie de
supraveghere. La zece ani de la Inceputul crizei financiare si de la instituirea noului
sistem de supraveghere financiara, serviciile financiare si uniunea pietelor de capital
vor fi marcate tot mai mult de doud evolutii majore: finantarea sustenabila si
inovarea tehnologica. Ambele au potentialul de a transforma serviciile financiare, iar
sistemul nostru de supraveghere financiara ar trebui sa fie adaptat la acestea.

Prin urmare, este esential ca sistemul financiar sa isi indeplineasca pe deplin rolul in
abordarea provocarilor critice legate de sustenabilitate. Acest lucru va necesita o
reorganizare profunda a sistemului financiar, la care ESA ar trebui sa aduca o
contributie activa, incepand cu reforme menite si creeze cadrul adecvat de
reglementare si de supraveghere pentru a mobiliza si a orienta fluxurile de capital
private catre investitii sustenabile.

ESA ar trebui sa joace un rol important in identificarea si raportarea riscurilor pe care
le prezinta factorii de mediu, sociali si de guvernantd la adresa stabilitatii financiare,
precum si in alinierea activitatii pietelor financiare la obiectivele de sustenabilitate.
De asemenea, ESA ar trebui sa furnizeze orientari cu privire la modul in care unele
considerente legate de sustenabilitate pot fi efectiv integrate in legislatia relevantd a
UE in domeniul financiar si sd8 promoveze punerea in aplicare coerenta a acestor
dispozitii dupd adoptare.

Inovarea tehnologica a avut un impact tot mai mare asupra sectorului financiar si,
prin urmare, autoritatile competente au adoptat diverse initiative pentru a aborda
aceste evolutii tehnologice. Pentru a promova o mai bund convergenta in materie de
supraveghere si a permite schimbul celor mai bune practici intre autoritatile
relevante, pe de o parte, si intre autoritdtile relevante si institutiile financiare sau
participantii la pietele financiare, pe de alta parte, rolul ESA ar trebui consolidat Tn
ceea ce priveste functia de control si de coordonare in materie de supraveghere.

Progresele tehnologice inregistrate in domeniul pietelor financiare pot conduce la
imbunatatirea incluziunii financiare, la facilitarea accesului la finantare, la
imbundtdtirea integritatii pietei si la sporirea eficientei operationale, precum si la
reducerea barierelor la intrarea pe aceste piete. In masura in care este relevanti
pentru normele de fond aplicabile, formarea autoritatilor competente ar trebui sa
cuprinda si inovarea tehnologica. Acest lucru ar trebui sa contribuie la evitarea unor
situatii Tn care statele membre adoptd abordari divergente in aceste chestiuni.

O serie de autoritati nationale nu sunt definite drept autoritati competente in temeiul
regulamentelor de infiintare, dar sunt imputernicite s asigure punerea in aplicare a
legislatiei Uniunii in domeniul serviciilor si pietelor financiare. Pentru a asigura
practici de supraveghere coerente, eficiente si eficace in cadrul SESF, este necesar ca
acestea sa fie definite ca atare. Acest lucru ar permite, in primul rand, ESA sa emita
ghiduri si recomandari adresate autoritdtilor nationale respective.

Pentru a asigura garantii adecvate pentru interesele partilor interesate atunci cand
ESA 1si exercitd competenta de a emite ghiduri sau recomandari, diferitele grupuri
ale partilor interesate ar trebui sa aiba posibilitatea de a emite un aviz in cazul in care
douad treimi din membrii acestora considera cd ESA in cauza si-a depasit atributiile.
In acest caz, Comisia ar trebui sa aibia competenta de a solicita ESA, in urma unei
evaluari adecvate, sa retraga respectivele ghiduri sau recomandari, dupa caz.
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In plus, in scopul procedurii previzute la articolul 17 din regulamentele de infiintare
si in interesul aplicarii adecvate a dreptului Uniunii, este necesar sa se faciliteze si sa
se accelereze accesul ESA la informatii. Prin urmare, acestea ar trebui sa aiba
posibilitatea de a solicita informatii direct, prin intermediul unei cereri justificate si
motivate corespunzator, de la toate autorititile competente vizate, institutiile
financiare si participantii la piata financiara, chiar si in cazul in care aceste autoritati,
institutii sau participanti la piatd nu au incdlcat nicio dispozitie a dreptului Uniunii.
ESA ar trebui sd informeze autoritatea competentd vizata cu privire la astfel de
cererl, 1ar autoritatea competentd ar trebui sd acorde asistentd ESA in vederea
colectarii informatiilor solicitate.

Supravegherea armonizatd a sectorului financiar necesitd o abordare coerentd intre
autoritatile competente. In acest scop, activitatile autoritatilor competente ar trebui si
fie supuse unor evaluari periodice si independente efectuate de ESA, cu sprijinul
unui comitet de evaluare instituit de fiecare dintre acestea. De asemenea, ESA ar
trebui sd elaboreze un cadru metodologic pentru aceste evaludri. Evaluarile
independente ar trebui sa se concentreze nu numai asupra convergentei practicilor in
materie de supraveghere, ci si asupra capacitdtii autoritatilor competente de a ajunge
la rezultate de 1naltd calitate In acest domeniu, precum si asupra independentei
autoritatilor competente. Rezultatele acestor evaluari ar trebui publicate, pentru a
incuraja respectarea normelor si a spori transparenta, cu exceptia cazului in care
publicarea ar implica riscuri la adresa stabilitatii financiare.

Supravegherea armonizatd a sectorului financiar necesitd, de asemenea, cd orice
dezacord intre autoritdtile competente din state membre diferite, in situatii
transfrontaliere, sa fie solutionat in mod eficient. Normele existente pentru
solutionarea unor astfel de dezacorduri nu sunt pe deplin satisfacatoare. Prin urmare,
acestea ar trebui sa fie adaptate astfel incat sa fie mai usor de aplicat.

Promovarea unei culturi a supravegherii la nivelul Uniunii face parte integrantd din
activitatea ESA privind convergenta practicilor de supraveghere. Cu toate acestea,
ESA nu dispun de toate instrumentele necesare pentru a atinge acest obiectiv.
Trebuie sa li se confere ESA capacitatea de a stabili obiectivele si prioritétile
generale in materie de supraveghere in cadrul unui plan strategic de supraveghere
multianual, menit sa sprijine autoritatile competente in ceea ce priveste identificarea
si prioritizarea celor mai importante domenii de preocupare pentru integritatea pietei
si stabilitatea financiara la nivelul UE, inclusiv referitor la supravegherea prudentiald
a societatilor implicate in activitati transfrontaliere. Planul strategic de supraveghere
ar trebui sa se bazeze pe riscuri si sd ia in considerare orientarile generale economice
si de reglementare pentru actiunile de supraveghere, precum si tendintele
microprudentiale relevante, riscurile potentiale si vulnerabilitatile identificate de
ESA in evaludrile realizate cu privire la autoritatile competente si in simuldrile de
crizd efectuate la nivelul intregii Uniuni. Ulterior, autoritatile competente ar trebui sa
elaboreze programe anuale de lucru pentru punerea Tn aplicare a Planului strategic de
supraveghere, care sa transforme prioritatile si obiectivele Uniunii in obiective
operationale pentru autoritatile respective. ESA ar trebui sa dispuna de competenta
de a evalua punerea in aplicare a programelor de lucru anuale in ceea ce priveste
supraveghere de zi cu zi, inclusiv de a evalua, pe baza de esantioane, masurile de
supraveghere luate in cazuri individuale pentru a se asigura ca ESA 1si pot atinge
obiectivul de a armoniza practicile de supraveghere.

Actualele practici de supraveghere avand ca obiect externalizarea, delegarea si
transferul riscurilor (activitatile de tip back-to-back sau fronting) de la o entitate care
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dispune de licentd catre o altd entitate variaza de la un stat membru la altul. Aceste
abordari divergente in materic de reglementare prezinta un risc de arbitraj de
reglementare fintre statele membre (,,uniformizare la un nivel inferior”). O
supraveghere ineficientd a activitatilor externalizate, delegate sau transferate expune
Uniunea la riscuri la adresa stabilitatii financiare. Aceste riscuri sunt deosebit de
acute in ceea ce priveste entitdtile supravegheate care externalizeaza, deleaga sau
transfera riscuri in tari terte in care este posibil ca autoritatile de supraveghere sa nu
dispuna de instrumentele necesare pentru a supraveghea in mod adecvat si eficace
activitatile semnificative si functiile-cheie. ESA ar trebui sd aiba un rol activ in
promovarea convergentei in materie de supraveghere, prin asigurarea unei intelegeri
comune $i a unor practici de supraveghere avand ca obiect externalizarea, transferul
riscului si delegarea activitatilor semnificative si a functiilor-cheie in tari terte, in
conformitate cu dreptul Uniunii si tinand cont de ghidurile, recomandarile si avizele
pe care le-ar putea adopta ESA. Prin urmare, ESA ar trebui sa dispund de
competentele necesare pentru a coordona in mod eficace actiunile de supraveghere
intreprinse de autoritdtile nationale de supraveghere, atat la autorizarea sau
inregistrarea unei intreprinderi, cat si in cadrul revizuirii continue a practicilor de
supraveghere. In cadrul acestui rol de coordonare, ESA ar trebui si puni un accent
deosebit pe situatiile care pot conduce la o eludare a normelor si sd monitorizeze
institutiile financiare sau participantii la piata financiara care intentioneaza sa
utilizeze pe scara larga externalizarea, delegarea si transferul riscului in tari terte, cu
intentia de a beneficia de pasaportul UE in timp ce, in realitate, exercitd activitati sau
functii semnificative in afara Uniunii.

Pentru mentinerea stabilitatii financiare, este necesar ca deciziile de echivalenta
privind tarile terte care au fost adoptate de Comisie sd fie monitorizate in
permanentd. Prin urmare, ESA ar trebui sa verifice daca sunt respectate in continuare
criteriile pe baza carora au fost luate deciziile in materie de echivalenta privind tarile
terte, precum si orice conditii stabilite in cadrul acestora. in plus, ESA ar trebui sa
monitorizeze atat evolutiile in materie de reglementare si de supraveghere, cat si
practicile de asigurare a respectarii legislatiei din tarile terte respective. In acest
context, ESA ar trebui, de asemenea, sd incheie acorduri administrative cu
autoritatile competente din tarile terte pentru a obtine informatii in scopuri de
monitorizare si de coordonare a activitatilor de supraveghere. Acest regim de
supraveghere consolidat va asigura ca sistemul de echivalenta privind tarile terte este
mai transparent, mai previzibil pentru tarile terte in cauza si mai coerent in toate
sectoarele.

Colectarea de informatii exacte si complete de catre ESA este esentiald pentru
indeplinirea sarcinilor si a functiilor acestora, precum si pentru realizarea
obiectivelor lor. Pentru a se evita suprapunerea obligatiilor de raportare ale
institutiilor financiare si ale participantilor la pietele financiare, aceste informatii ar
trebui sd fie furnizate de catre autoritatile competente relevante sau de catre
autoritatile nationale de supraveghere care sunt cele mai apropiate de pietele si
institutiile financiare. Cu toate acestea, ESA ar trebui sa aiba posibilitatea de a adresa
in mod direct o solicitare de informatii bine intemeiatd si motivatd institutiilor
financiare sau participantilor la piata financiara atunci cand o autoritate competenta
nu furnizeaza sau nu poate furniza respectivele informatii intr-un termen specificat.
In plus, pentru a se asigura ci ESA fisi pot exercita efectiv dreptul de a colecta
informatii, este necesar ca acestea sd aiba posibilitatea de a impune penalititi cu titlu
cominatoriu sau amenzi institutiilor financiare sau participantilor la piata financiara
care nu raspund cu exactitate, integral sau 1n timp util unei cereri sau decizii de a
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prezenta informatii. Dreptul institutiei financiare sau al participantului la piata
financiard In cauzad de a fi ascultate de catre ESA ar trebui sd fie garantat in mod
explicit.

In regulamentele de infiintare a ESA s-a stipulat ca autorititile competente si joace
un rol-cheie in cadrul structurii de guvernantd a acestora. De asemenea, in
regulamentele respective s-a precizat ca, in scopul de a preveni conflictele de
interese, membrii consiliului supraveghetorilor si ai consiliului de administratie ar
trebui sa actioneze in mod independent i in interesul exclusiv al Uniunii. Structura
de guvernanta initiala a ESA nu ofera, insa, suficiente garantii pentru a se asigura
evitarea completd a conflictelor de interese, ceea ce poate afecta capacitatea ESA de
a lua toate deciziile necesare in domeniul convergentei in materie de supraveghere si
de a se asigura ca deciziile lor iau pe deplin in considerare interesele Uniunii in sens
mai larg. Prin urmare, pentru a se asigura eficacitatea si eficienta procesului
decizional al ESA, alocarea competentelor decizionale in cadrul ESA ar trebui
redefinita.

Tn plus, Tn procesul decizional din cadrul consiliului supraveghetorilor ar trebui
consolidatd dimensiunea legatd de Uniune, prin includerea in acest consiliu a unor
membri independenti cu normd Intreagd, care nu fac obiectul unor eventuale
conflicte de interese. Competentele decizionale referitoare la aspectele cu caracter de
reglementare si la supravegherea directa ar trebui sa ramana in totalitate in sfera de
competentd a consiliului supraveghetorilor. Consiliul de administratie ar trebui sa se
transforme intr-un comitet executiv compus din membri cu norma intreaga si ar
trebui sd 1a decizii cu privire la anumite aspecte fard caracter normativ, inclusiv cu
privire la evaludrile independente ale autoritatilor competente, solutionarea litigiilor,
incdlcarea dreptului Uniunii, Planul strategic de supraveghere, monitorizarea
externalizarii, a delegarii si a transferului riscurilor in tari terte, simularile de criza si
solicitarile de informatii. Comitetul executiv ar trebui, de asemenea, sa analizeze si
sa pregateasca toate deciziile care urmeaza sa fie luate de consiliul supraveghetorilor.
In plus, pozitia si rolul presedintelui ar trebui consolidate, acordandu-i-se acestuia
sarcini oficiale si un vot decisiv in cadrul comitetului executiv. In sfarsit,
dimensiunea legatd de Uniune a guvernantei ESA ar trebui, de asemenea, consolidata
prin modificarea procedurii de selectie a presedintelui si a membrilor comitetului
executiv pentru a acorda un rol Consiliului si Parlamentului European. Comitetul
executiv ar trebui sa aiba o componenta echilibrata.

Pentru a asigura un nivel adecvat de cunostinte de specialitate si de responsabilitate,
presedintele si membrii comitetului executiv ar trebui s fie numiti pe baza meritelor,
aptitudinilor si cunostintelor lor cu privire la compensare, posttranzactionare si
aspecte financiare, precum si pe baza experientei relevante in domeniul supravegherii
financiare. Pentru a se asigura transparenta si controlul democratic, precum si pentru
a proteja drepturile institutiilor Uniunii, presedintele si membrii comitetului executiv
ar trebui sa fie selectati printr-o procedura de selectie deschisd. Comisia ar trebui sa
stabileasca o listd scurtd si sd o transmita spre aprobare Parlamentului European. In
urma aprobarii, Consiliul ar trebui sa adopte o decizie de numire a membrilor
comitetului executiv. Presedintele si membrii cu norma intreagd ai comitetului
executiv ar trebui sa fie rdspunzatori in fata Parlamentului European si a Consiliului
pentru orice decizie luatd pe baza regulamentelor de infiintare.

Pentru a se asigura o alocare mai eficienta a sarcinilor operationale, pe de o parte, si
gestionarea de zi cu zi a activitdtilor administrative, pe de altd parte, sarcinile actuale
indeplinite de directorul executiv al fiecarei ESA ar trebui sa fie preluate de cétre
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unul dintre membrii comitetului executiv, care ar trebui selectat pe baza acestor
sarcini specifice.

Este oportun ca institutiile financiare si participantii la piata financiara sa contribuie
la finantarea activitatilor ESA, dat fiind ca obiectivul general al activitatilor ESA este
de a contribui la stabilitatea financiara si, prin evitarea denaturdrii concurentei, la
buna functionare a pietei unice. In urma activititilor ESA beneficiaza toate
institutiile financiare si toti participantii la piata financiard, indiferent dacd
functioneaza sau nu la nivel transfrontalier. ESA contribuie la desfasurarea
activitatilor acestora intr-un mediu stabil si in conditii de concurenta egale.
Institutiile financiare si participantii la pietele financiare care nu fac obiectul
supravegherii directe de catre ESA ar trebui, prin urmare, sa contribuie la finantarea
acelor activitdti ale ESA de care beneficiaza. in plus, ESA ar trebui, totusi, sa
primeascd taxe pldtite de institutiile financiare si de participantii la piata financiara
care sunt supravegheati direct de catre acestea.

In cadrul fiecarei categorii de institutii financiare si de participanti la piata financiara,
nivelul contributiilor ar trebui sa ia in considerare in ce mdsura beneficiaza fiecare
institutie financiara si fiecare participant la piata financiara de activitatile ESA. In
consecintd, contributiile individuale din partea institutiilor financiare si a
participantilor la piata financiard ar trebui sd fie stabilite in functie de dimensiunea
acestora, astfel incat sa reflecte importanta pe care o au pe piata relevantd. Colectarea
contributiilor foarte mici ar trebui sa faca obiectul unui prag de minimis, astfel incat
sa se asigure cd aceasta este rentabild si, in acelasi timp, ca intreprinderile mai mari
nu sunt obligate sa contribuie in mod disproportionat.

Pentru a stabili modul in care urmeaza sd fie calculate contributiile anuale din partea
institutiilor financiare si a participantilor la piata financiara, ar trebui sa fie delegata
Comisiei competenta de a adopta acte in conformitate cu articolul 290 din Tratat.
Actele delegate vor stabili o metodologie de alocare a cheltuielilor estimate pe
categorii de institutii financiare sau participanti la piata financiard, precum si
criteriile pentru stabilirea nivelului contributiilor individuale pe baza dimensiunii.
Este deosebit de important ca, in timpul lucrarilor pregatitoare, Comisia sa
organizeze consultari adecvate, inclusiv la nivel de experti, si ca respectivele
consultari sa se desfasoare in conformitate cu principiile stabilite in Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016 privind o mai buni legiferare. in special, pentru
a asigura participarea egald la pregatirea actelor delegate, Parlamentul European si
Consiliul primesc toate documentele in acelasi timp cu expertii din statele membre,
iar expertii acestor institutii au acces sistematic la reuniunile grupurilor de experti ai
Comisiei care se ocupa cu pregatirea actelor delegate.

Pentru a pastra confidentialitatea activitatii ESA, cerintele privind secretul
profesional ar trebui sa se aplice, de asemenea, oricarei persoane care furnizeaza, in
mod direct sau indirect, permanent sau ocazional, orice fel de serviciu legat de
sarcinile ESA 1n cauza.

Regulamentele (CE) nr. 1093/2010, nr. 1094/2010 si nr. 1095/2010, precum si
legislatia sectoriala privind serviciile financiare impun ESA sa incheie acorduri
administrative eficace, care implicd schimbul de informatii cu autorititile de
supraveghere din tari terte. Cooperarea si schimbul de informatii eficace ar trebui sa
devind cu atdt mai necesare atunci cand, in temeiul prezentului regulament de
modificare, unele dintre ESA 1si vor asuma responsabilitati suplimentare, mai ample,
in ceea ce priveste supravegherea entititilor si a activititilor din afara UE. In cazul in
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care, in acest context, ESA prelucreaza date cu caracter personal, inclusiv prin
transferul de astfel de date in afara Uniunii, acestea au obligatia de a respecta
cerintele Regulamentului (UE) 2018/XXX (Regulamentul privind protectia datelor
pentru institutiile si organele UE). In absenta unei decizii privind caracterul adecvat
al nivelului de protectie sau a unor garantii adecvate, prevazute, de exemplu, in
acorduri administrative Tn sensul articolului 49 alineatul (3) din Regulamentul
privind protectia datelor pentru institutiile si organele UE, ESA pot face schimb de
date cu caracter personal cu autoritdtile tarilor terte In temeiul derogarii de interes
public si cu respectarea conditiilor pentru aceastd derogare, astfel cum se prevede la
articolul 51 alineatul (1) litera (d) din regulamentul mentionat, care se aplica in
special in cazurile de schimb international de date intre autoritatile de supraveghere
financiara.

Este esential ca procesul decizional al ABE sd ofere garantii adecvate pentru statele
membre care nu participa la uniunea bancara, permitdndu-i, In acelasi timp, sd ia in
continuare decizii in mod eficace atunci cand numarul statelor membre
neparticipante scade. Regulile actuale de vot, care impun ca deciziile ABE sa fie
luate cu o majoritate a statelor membre participante si o majoritate a statelor membre
neparticipante, ar trebui mentinute. Cu toate acestea, sunt necesare garantii
suplimentare pentru a evita un scenariu in care nu pot fi luate decizii exclusiv din
cauza absentei autoritdtilor competente ale statelor membre si pentru a se asigura ca
un numdr cat mai mare posibil de autoritdti nationale competente sunt prezente in
momentul votului, astfel incat votul sa fie temeinic si legitim.

Regulamentele de infiintare a ESA prevad ca ESA, in cooperare cu CERS, ar trebui
sd initieze si sd coordoneze simuldri de crizd la nivelul Uniunii pentru a evalua
rezilienta institutiilor financiare sau a participantilor la piata financiara la evolutiile
negative ale pietei. Ar trebui sa se asigure, totodatd, ca la nivel national acestor
simulari 1i se aplicd, in masura posibilului, o metodologie coerentd. Pentru a asigura
un echilibru adecvat intre preocupdrile in materie de supraveghere ale autoritatilor
competente si consideratiile din perspectiva Uniunii in ansamblu, este oportun s se
transfere comitetului executiv al ESA competenta de a decide cu privire la initierea si
coordonarea simuldrilor de criza. Ar trebui, de asemenea, sa se precizeze, in ceea ce
priveste toate ESA, ca obligatiile privind secretul profesional ale autoritatilor
competente nu impiedicd autorititile competente s transmitd ESA rezultatele
simularilor de criza in scopul publicarii.

Pentru a se asigura un nivel ridicat de convergenta in domeniul supravegherii si al
aprobdrii modelelor interne, EIOPA ar trebui sd aibd competenta de a emite avize
pentru a remedia potentialele neconcordante si de a acorda asistentd autoritatilor
competente pentru a se ajunge la un acord in ceea ce priveste aprobarea modelelor
interne. Autoritatile competente ar trebui sa ia propriile decizii in conformitate cu
aceste avize sau sa explice de ce nu respectd un aviz.

Avand 1n vedere dimensiunea transfrontalierda din ce in ce mai pronuntatd a
activitatilor de tranzactionare si, in special, a activitdtilor desfasurate de anumite
firme de investitii care, prin caracterul lor sistemic, pot avea efecte transfrontaliere
asupra stabilitatii financiare, ESMA ar trebui sa aiba un rol de coordonare consolidat
pentru a recomanda autoritatilor competente sa initieze investigatii corespunzatoare.
Mai mult, ESMA ar trebui sa fie in mdsura sa faciliteze schimbul de informatii
relevante pentru investigatiile respective, in cazul in care are motive rezonabile sa
suspecteze cd o anumitd activitate cu efecte transfrontaliere semnificative ameninta
buna functionare si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea financiara din
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Uniune. In acest scop, ESMA ar trebui si mentini o unitate de stocare de date care si
colecteze toate informatiile relevante de la autoritatile competente si sa permita
comunicarea informatiilor intre acestea.

(34) Principalele obiective ale Regulamentului (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului®®, ale Regulamentului (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului
European si al Consiliului® si ale Regulamentului (UE) 2015/760 al Parlamentului
European si al Consiliului®’ sunt stimularea crearii de locuri de munci si a cresterii
economice, a finantarii IMM-urilor, a investitiilor sociale si pe termen lung, precum
si promovarea unei culturi a investitiilor in UE. Cu toate acestea, in ciuda armonizarii
realizate de cele trei regulamente, continua sd existe divergente in ceea ce priveste
utilizarea de cdtre autoritatile nationale competente a puterii lor de apreciere si
practicile administrative divergente ale acestora, precum si diferente in materie de
culturi de supraveghere si de performanta. Aceste divergente constituie un obstacol
in calea asigurdrii unor conditii de concurenta egale intre administratorii fondurilor
cu capital de risc eligibile, ai fondurilor de antreprenoriat social eligibile si ai
fondurilor de investitii pe termen lung din diferite state membre si sporesc, in acelasi
timp, costurile de tranzactie si operationale ale respectivilor administratori.

(35) Pentru a reduce costurile de tranzactie si costurile operationale, a diversifica
optiunile aflate la dispozitia investitorilor si a spori securitatea juridica, este oportun
sa se transfere competentele de supraveghere, inclusiv acordarea si retragerea
inregistrarilor si a autorizatiilor, pentru administratorii de fonduri cu capital de risc
eligibile si fondurile respective, astfel cum se mentioneaza in Regulamentul (UE)
nr. 345/2013, administratorii de fonduri de antreprenoriat social eligibile sau
fondurile respective, astfel cum se mentioneaza in Regulamentul (UE) nr. 346/2013
si fondurile europene de investitii pe termen lung, astfel cum se mentioneaza in
Regulamentul (UE) 2015/760, de la autorititile competente la ESMA. in acest scop,
ESMA ar trebui sa fie in masura sa efectueze investigatii si inspectii la fata locului si
sd impuna sanctiuni sau penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga persoanele sa
inceteze o incdlcare, sa furnizeze informatii complete si corecte in urma solicitarilor
ESMA sau sd se supuna unei investigatii sau unei inspectii la fata locului.

(36) Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din
29 aprilie 2015 privind fondurile europene de investitii pe termen lung prevede
cerinte uniforme pe care trebuie sa le indeplineasca fondurile pe termen lung pentru a
fi autorizate ca ,,ELTIF”. Regulamentul (UE) 2015/760 prevede norme privind
investitiile eligibile si societdtile de portofoliu eligibile, norme de concentrare si
norme privind investitorii eligibili. Normele definesc, de asemenea, competentele de
supraveghere, inclusiv cerintele pentru acordarea autorizatiilor si supravegherea
continud. Mentindnd normele prudentiale din Regulamentul (UE) 2015/760,
prezentul regulament confera ESMA competente de supraveghere, inclusiv in ceea ce
priveste autorizarea, supravegherea continud si retragerea autorizatiilor. Prezentul
regulament incredinteazd ESMA sarcina de a elabora proiecte de standarde tehnice
de reglementare care nu implicd optiuni de politica si de a le Tnainta Comisiei, astfel

% Regulamentul (UE) nr. 345/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind

fondurile europene cu capital de risc (JO L 115, 25.4.2013, p. 1).

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 aprilie 2013 privind

fondurile europene de antreprenoriat social (JO L 115, 25.4.2013, p. 18).

¥ Regulamentul (UE) 2015/760 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2015 privind
fondurile europene de investitii pe termen lung (JO L 123/98, 19.5.2015, p. 98).
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incat obligatiile juridice si puterea de apreciere a ESMA in temeiul Regulamentului
(UE) 2015/760 sa fie suficient de clare. Modificari similare au fost aduse
Regulamentelor (UE) nr. 345/2013 si nr. 346/2013 pentru a conferi ESMA
competente de supraveghere.

Pentru a-si exercita efectiv competentele de supraveghere in ceea ce priveste
fondurile cu capital de risc eligibile, fondurile de antreprenoriat social eligibile si
fondurile europene de investitii pe termen lung si administratorii acestora, ESMA ar
trebui si poati efectua investigatii si inspectii la fata locului. In vederea consolidarii
competentelor sale de control, ESMA ar trebui sd fie in masurd sd impuna sanctiuni
sau penalitdti cu titlu cominatoriu pentru a obliga persoanele sd inceteze o incélcare,
sa furnizeze informatii complete si corecte in urma solicitarilor ESMA sau sad se
supund unei investigatii sau unei inspectii la fata locului. Prin urmare, prezentul
regulament ar trebui sd defineasca in mod clar limitele unor astfel de sanctiuni
administrative sau ale altor masuri administrative, care ar trebui sa fie eficace,
proportionale si disuasive si sa asigure o abordare comuna si un efect de descurajare.
Activitdtile de investigare si de asigurare a respectdrii legislatiei desfasurate de
ESMA ar trebui sa se bazeze pe sprijinul autoritatilor nationale in cazul in care acesta
este necesar si solicitat. ESMA ar trebui sa fie abilitata sa delege unele dintre aceste
functii care pot fi delegate inapoi catre autoritatile nationale competente.

Articolul 40 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 acorda ESMA competente de a
interveni temporar, care i1 permit, in anumite condifii, sa interzicd sau sd
restrictioneze temporar Tn Uniune comercializarea, distributia sau vanzarea anumitor
instrumente financiare sau a unor instrumente financiare cu anumite caracteristici
specificate ori un anumit tip de activitate sau de practica financiard. Se precizeaza
explicit cd aceste competente de interventie asupra produselor in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 se aplica firmelor de investitii si institutiilor de
credit implicate in comercializarea, distributia sau vanzarea instrumentelor
financiare, inclusiv a unitatilor organismelor de plasament colectiv. Intruct unitatile
organismelor de plasament colectiv pot fi, de asemenea, comercializate, distribuite
sau vandute direct de catre societatile de administrare a organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare si societatile de investitii autorizate in conformitate cu
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului si administratorii de
fonduri de investitii alternative (AFIA) autorizati in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului, in interesul
consolidarii securitatii juridice este necesar sa se precizeze in mod explicit faptul ca
toate competentele de interventie asupra produselor in temeiul Regulamentului (UE)
nr. 600/2014 mentionate anterior li se aplica si societatilor de administrare a
OPCVM-urilor si societatilor de investitii In OPCVM, precum si AFIA.

In cazuri exceptionale si strict definite, ESMA 1isi poate utiliza competentele de
interventie pentru a restrictiona sau interzice comercializarea, vanzarea sau
distribuirea de unitdti sau actiuni ale OPCVM sau FIA si in cazul administratorilor
acestora. Acest lucru ar fi oportun atunci cand actiunea propusa contracareaza o
preocupare semnificativa in legatura cu protectia consumatorilor sau o amenintare la
adresa bunei functionari si a integritatii pietelor financiare ori a stabilitétii sistemului
financiar din Uniune sau a unei parti a acestuia, cand cerintele de reglementare
aplicabile instrumentului sau activitatii financiare in cauza in temeiul dreptului
Uniunii nu contracareaza amenintarea si cand una sau mai multe autoritati
competente nu au luat masuri pentru contracararea amenintarii sau actiunile
intreprinse nu contracareaza in mod corespunzator amenintarea.
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Neconcordantele in ceea ce priveste calitatea, formatarea, fiabilitatea si costurile
datelor de tranzactionare au un efect negativ asupra transparentei, a protectiei
investitorilor si a eficientei pietei. Pentru a Tmbunatdti monitorizarea si reconstructia
datelor de tranzactionare, a Tmbunatati coerenta si calitatea datelor respective,
precum si disponibilitatea si accesibilitatea acestora la un cost rezonabil in Intreaga
Uniune pentru locurile de tranzactionare, Directiva 2014/65/UE a introdus un nou
regim juridic pentru serviciile de raportare a datelor, inclusiv in ceea ce priveste
autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de raportare a datelor.

Calitatea datelor de tranzactionare si a prelucrarii si furnizarii datelor respective,
inclusiv a prelucrdrii si furnizérii transfrontaliere a datelor, este de o importanta
capitala pentru atingerea principalului obiectiv al Regulamentului (UE) nr. 600/2014,
de a consolida transparenta pietelor financiare. Furnizarea principalelor servicii de
date este, prin urmare, esentiala pentru ca utilizatorii sd poatd obtine o imagine de
ansamblu a activitatilor de tranzactionare pe pietele financiare din intreaga Uniune si
pentru ca autoritdtile competente sa primeascd informatii precise si complete cu
privire la tranzactiile relevante.

In plus, datele privind tranzactionarea reprezinti un instrument din ce in ce mai
important pentru asigurarea efectivda a respectdrii cerintelor care decurg din
Regulamentul (UE) nr. 600/2014. Avand in vedere dimensiunea transfrontalierd a
prelucrarii datelor, calitatea datelor si necesitatea de a realiza economii de scard si de
a evita efectele negative ale eventualelor divergente atit asupra calitdtii datelor, cat si
asupra sarcinilor furnizorilor de servicii de raportare a datelor, este util si justificat sa
se transfere competentele de autorizare si de supraveghere in raport cu furnizorii de
servicii de raportare a datelor de la autoritatile competente la ESMA si sd se
precizeze competentele respective in Regulamentul (UE) nr. 600/2014, permitand, in
acelasi timp, consolidarea beneficiilor care decurg din concentrarea competentelor
legate de date in cadrul ESMA.

Investitorii de retail ar trebui sa fie informati iIn mod corespunzator cu privire la
riscurile potentiale atunci cand iau hotararea de a investi intr-un instrument financiar.
Cadrul juridic al Uniunii vizeaza reducerea riscului de vanzare inadecvata, in care
investitorilor de retail le sunt vandute produse financiare care nu corespund nevoilor
sau asteptarilor lor. In acest scop, Directiva 2014/65/UE si Regulamentul (UE)
nr. 600/2014 consolideaza cerintele organizatorice si de conduita in afaceri, pentru a
garanta ca firmele de investitii actioneaza in interesul clientilor lor. Aceste cerinte
includ o informare mai detaliata a clientilor cu privire la risc, o evaluare mai buna a
gradului de adecvare a produselor recomandate, precum si obligatia de a distribui
instrumentele financiare catre piata-tintd identificatd, luand in considerare anumiti
factori, cum ar fi solvabilitatea emitentilor. ESMA ar trebui sa isi utilizeze pe deplin
competentele pentru a asigura convergenta in materie de supraveghere si pentru a
sprijini autoritatile nationale in vederea obtinerii unui nivel inalt de protectie a
investitorilor si a unui control efectiv al riscurilor asociate produselor financiare.

Este important sd se asigure eficacitatea si eficienta in ceea ce priveste transmiterea,
compilarea, analiza si publicarea datelor in scopul efectuarii calculelor pentru
stabilirea cerintelor pentru regimurile de transparentd pretranzactionare si
posttranzactionare si pentru obligatia de tranzactionare, precum si in scopul obtinerii
datelor de referinta in conformitate cu Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si cu
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Regulamentul (UE) nr. 596/2014%. Prin urmare, ar trebui sa ii fie conferiti ESMA
competentele necesare pentru a efectua colectarea de date direct de la participantii la
piatd in ceea ce priveste cerintele de transparentd pretranzactionare si
posttranzactionare, precum i pentru autorizarea si controlul furnizorilor de servicii
de raportare a datelor.

Acordarea acestor competente catre ESMA permite gestionarea la nivel central a
functiilor de autorizare si control, ceea ce ar evita situatia actuald in care mai multe
locuri de tranzactionare, internalizatori sistematici, APA si CTP au obligatia de a
furniza mai multor autoritdti competente date care sunt comunicate abia ulterior catre
ESMA. Un astfel de sistem gestionat la nivel central ar trebui sa fie foarte benefic
pentru participantii la piatd prin cresterea nivelului de transparenta a datelor, de
protectie a investitorilor si de eficientd a pietei.

Transferarea anumitor competente de colectare a datelor, de autorizare si de control
de la autoritdtile competente citre ESMA este, de asemenea, esentiald pentru alte
sarcini pe care ESMA le indeplineste in conformitate cu Regulamentul (UE)
nr. 600/2014, cum ar fi monitorizarea pietei, competentele ESMA de interventie
temporard si de administrare a pozitiilor, precum si pentru garantarea respectarii
consecvente a cerintelor de transparentd pretranzactionare si posttranzactionare.

Pentru ca ESMA sa 1isi exercite efectiv competentele de supraveghere in domeniul
prelucrdrii si furnizérii datelor, ESMA ar trebui sd poata efectua investigatii si
inspectii la fata locului. ESMA ar trebui sa fie In masura sd impund sanctiuni sau
penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga furnizorii de servicii de raportare a
datelor sd inceteze o incalcare, sa furnizeze informatii complete si corecte in urma
solicitarilor ESMA sau sd se supund unei investigatii sau unei inspectii la fata locului
si sd impuna sanctiuni administrative sau alte masuri administrative in cazul in care
constata cd o persoand a sdvarsit, iIn mod intentionat sau din neglijenta, o incélcare a
dispozitiilor din Regulamentul (UE) nr. 600/2014.

Produsele financiare care utilizeaza indici de referinta critici sunt disponibile in toate
statele membre. Prin urmare, indicii de referintd respectivi sunt de importantd
cruciald pentru functionarea pietelor financiare si pentru stabilitatea financiara din
Uniune. Prin urmare, supravegherea unui indice de referintd critic ar trebui sd se
realizeze dintr-o perspectiva holistica asupra efectelor potentiale, nu numai in statul
membru in care se afld administratorul si in statele membre in care se afla
contribuitorii, ci si in Intreaga Uniune. Prin urmare, este oportun ca indicii de
referinta critici sa fie supravegheati de ESMA la nivelul Uniunii. Pentru a Se evita
suprapunerea sarcinilor, administratorii indicilor de referinta critici ar trebui sa fie
supravegheati doar de ESMA, inclusiv in ceea ce priveste indicii de referintd necritici
pe care 11 administreaza acestia.

Cu toate acestea, in cazul in care un indice de referintd este de importanta critica
numai intr-un anumit stat membru, este posibil ca apropierea mai mare de piata sa
justifice delegarea, integrald sau partiala, de catre ESMA a supravegherii
respectivului indice de referintd cétre autoritatea competentd din statul membru in

38

Regulamentul (UE) nr. 600/2014 si Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata (regulamentul privind abuzul de piatd) si de abrogare
a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173, 12.6.2014, p. 1).
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care se afla administratorul in cauza, cu conditia ca ESMA sa fi obtinut aprobarea
prealabild a autoritatii competente respective in acest scop.

Intrucat administratorii si contribuitorii la indicii de referinta critici sunt supusi unor
cerinte mai stricte decit administratorii si contribuitorii la indicii de referintd de alte
tipuri, desemnarea indicilor de referinta drept indici de referinta critici ar trebui sa fie
realizatd de catre Comisie sau de catre ESMA si ar trebui sa fie codificata de catre
Comisie. Intrucat autoritatile nationale competente au cel mai bun acces la date si
informatii cu privire la indicii de referinta pe care 1i supravegheaza, acestea ar trebui
sa informeze Comisia sau ESMA cu privire la indicii de referintd care, in opinia lor,
indeplinesc criteriile de identificare a indicilor de referinta critici.

Colegiile de supraveghere pentru indicii de referintd critici au fost avute in vedere
pentru a contribui la aplicarea armonizata a normelor prevazute in Regulamentul
(UE) 2016/1011 si la convergenta in materie de practici de supraveghere. Deoarece
ESMA este in contact direct cu toate autoritatile nationale de supraveghere sau este
formata din autoritatile de supraveghere respective, aceste colegii de supraveghere nu
vor mai fi necesare.

Procedura de stabilire a statului membru de referintd in cazul administratorilor de
indici de referinta situati in tari terte care solicitd recunoasterea in Uniune este
greoaie si indelungata atat pentru solicitanti, cat si pentru autorititile nationale
competente. Solicitantii, la fel ca si alti administratori de indici de referinta situati in
tari terte care doresc sa obtind acces in Uniune prin intermediul regimului de
aprobare, ar putea incerca sd influenteze aceasta procedurd, in speranta de a
indici de referinta si-ar putea alege, in mod strategic, un reprezentant legal dintr-un
stat membru 1n care considera ca supravegherea este mai putin strictd. O abordare
armonizatd in cadrul cireia ESMA sa aiba rolul de autoritate competentd pentru
indicii de referintd din tari terte si administratorii acestora evitd aceste riscuri,
precum si costurile de stabilire a statului membru de referintda si costurile cu
supravegherea ulterioara. In plus, acest rol de autoritate competenta pentru indicii de
referintd din tari terte confera ESMA calitatea de contraparte din Uniune pentru
autoritatile de supraveghere din tarile terte, asigurandu-se astfel o cooperare
transfrontaliera mai eficientd si mai eficace.

Numerosi administratori de indici de referintd, dacd nu chiar majoritatea acestora,
sunt banci sau societati de servicii financiare care gestioneaza banii clientilor lor.
Pentru a nu submina eforturile de combatere a spalarii banilor sau a finantarii
terorismului desfasurate la nivelul Uniunii, ar trebui ca o conditie prealabila pentru
incheierea unui acord de cooperare cu o autoritate competentd, pe baza unui regim de
echivalentd, sa fie aceea ca tara autoritatii competente sa nu figureze pe lista
jurisdictiilor care au deficiente strategice la nivelul cadrului lor national de
combatere a spalarii banilor si a finantarii regimurilor teroriste, care prezinta pericole
semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii.

Aproape toti indicii de referintd sunt utilizati in produse financiare care sunt
disponibile in mai multe state membre, dacd nu chiar pe intregul teritoriu al Uniunii.
Pentru a identifica riscurile legate de furnizarea indicilor de referinta care ar putea sa
nu mai fie fiabili sau reprezentativi pentru piatd sau pentru realitatea economica pe
care intentioneaza sd o masoare, autoritatile competente, inclusiv ESMA, ar trebui sa
coopereze si sa 1s1 acorde reciproc asistenta, dupa caz.
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Avéand in vedere natura titlurilor de valoare si a emitentilor vizati, anumite tipuri de
prospecte elaborate in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129 implica o
dimensiune transfrontalierd in cadrul Uniunii, un nivel de complexitate tehnica si
riscuri potentiale de arbitraj de reglementare care sunt de asa naturd fincat
supravegherea centralizatd a acestora de catre ESMA ar permite un grad mai mare de
eficacitate si de eficientd decat supravegherea la nivel national. Consolidarea la
nivelul ESMA a procesului de aprobare a unor astfel de prospecte, precum si a
activitdtilor de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei aferente ar trebui
sa diminueze costurile de asigurare a conformitatii si barierele administrative si sa
consolideze, 1n acelasi timp, calitatea, coerenta si eficienta supravegherii in Uniune.

Plasamentele private in titluri de valoare care nu sunt instrumente de capital
reprezintd o sursa importantd de capital pentru emitenti si au un caracter
transfrontalier prin insasi natura lor. in timp ce efectuarea unui plasament privat cu
investitori calificati nu necesitd un prospect, admiterea ulterioara la tranzactionare a
titlurilor de valoare pe o piatd reglementatd este conditionatd de publicarea unui
prospect in conformitate cu Regulamentul (UE) 2017/1129. Regimul prospectelor
acorda flexibilitate emitentilor in ceea ce priveste alegerea statului membru de
origine in cazul in care valoarea nominald unitara a titlurilor de valoare care nu sunt
instrumente de capital depaseste 1 000 EUR. Deoarece titlurile de valoare care nu
sunt instrumente de capital vizate de plasamente private au, de reguld, o valoare
nominala unitara de peste 1 000 EUR, acest regim creeaza oportunitati de cautare a
instantei celei mai favorabile. Aprobarea de catre ESMA a prospectelor pentru
pietele angro de valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, admise la
tranzactionare pe o piatd reglementata sau pe un segment specific al pietei la care
numai investitorii calificati pot avea acces ar trebui sa atinga obiectivul dublu de a
asigura conditii de concurentd egale pentru emitenti si un grad mai mare de eficienta
prin rationalizarea semnificativa a procedurilor de aprobare.

Aprobarea prospectelor legate de titluri garantate cu active, precum si aprobarea
prospectelor intocmite de emitenti specializati, cum ar fi societdtile imobiliare,
societdtile miniere, societatile specializate in cercetdri stiintifice sau societatile de
transport maritim, presupune ca autoritatile nationale competente sa dispund de
personal cu inalta specializare pentru a trata, in cele mai multe cazuri, un volum
relativ modest de prospecte. In plus, anumite informatii nefinanciare care trebuie
publicate de catre emitentii specializati nu sunt prevazute in actele delegate
mentionate la articolul 13 din Regulamentul (UE) 2017/1129, ci sunt lasate la
latitudinea autoritatilor nationale competente. Acest lucru reprezintd o sursa
potentiald de ineficienta si de arbitraj de reglementare. Aprobarea de citre ESMA a
acestor tipuri de prospecte, ar trebui, pe de o parte, sa asigure conditii de concurenta
egale 1n ceea ce priveste publicarea informatiilor si eliminarea riscului de arbitraj de
reglementare si, pe de alta parte, sa optimizeze alocarea resurselor de supraveghere la
nivelul Uniunii, prin consacrarea ESMA ca centru al cunostintelor de specialitate,
sporind astfel eficienta supravegherii prospectelor in cauza.

Emitentii din tari terte care elaboreaza un prospect in conformitate cu dreptul Uniunii
se bucurd de un anumit grad de flexibilitate in ceea ce priveste alegerea statului
membru de origine n scopul aprobarii prospectului, ceea ce implica riscul ca acestia
sd caute instanta cea mai favorabila in materie de supraveghere dintre statele
membre. Consolidarea acestor aprobari la nivelul ESMA ar trebui sa asigure o

de arbitraj de reglementare. Prin urmare, ESMA va servi drept punct unic de contact
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(59)

(60)

(61)

(62)

in Uniune pentru emitentii din tari terte, indiferent de statul (Statele) membru(e) in
care acestia isi ofera titlurile de valoare sau solicitd admiterea la tranzactionare.
Dispare, astfel, nevoia de a determina un stat membru de origine pentru emitentii din
tari terte aflati In aceasta situatie.

Regimul de echivalenta pentru prospectele elaborate in temeiul legislatiei nationale
din tarile terte ar trebui sd fie modificat pentru a prevedea ca evaluarea echivalentei si
adoptarea ulterioard a unei decizii a Comisiei se intemeiaza nu doar pe cerintele de
informare prevazute de legislatiile nationale ale tarilor terte respective, ci si pe
existenta unui cadru pentru verificarea si aprobarea prospectelor de catre autoritatea
de supraveghere din tara terta, inclusiv a suplimentelor la acestea, daca este cazul, si
pe o supraveghere si o asigurare a respectarii normelor eficace in ceea ce priveste
ofertele si admiterile la tranzactionare pe baza respectivelor prospecte. Pentru a fi in
concordanta cu abordarea prezentatd de Comisie in documentul de lucru al serviciilor
sale intitulat ,,Deciziile de echivalentd ale UE in politica in domeniul serviciilor
financiare: o evaluare” [SWD(2017) 102 final], Comisia ar trebui sa fie in masura sa
aplice conditii suplimentare la emiterea deciziei de echivalentd, cu scopul de a
proteja integritatea pietei in Uniune si de a promova piata internd a serviciilor
financiare, precum si valorile comune si obiectivele de reglementare comune la nivel
international. Aceste conditii ar putea consta intr-o cerintd ca tara terta sa prevadd un
sistem echivalent eficace de recunoastere a prospectelor intocmite in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/1129 sau in capacitatea ESMA de a coopera cu autoritatea
de supraveghere relevanta din tara tertd in scopul de a monitoriza in permanenta
reglementdrile din tara respectiva.

In cazul in care dispozitiile juridice si mecanismele de supraveghere ale unei tiri
terte referitoare la prospectele elaborate in conformitate cu legislatia nationala a tarii
terte respective au fost declarate echivalente de catre Comisie si un acord de
cooperare adecvat a fost incheiat intre ESMA si autoritatea de supraveghere din tara
terta, orice prospect aprobat de autoritatea de supraveghere din tara tertd respectiva
care este utilizat in Uniune pentru o oferta de titluri de valoare sau pentru admiterea
la tranzactionare pe o piata reglementatd ar trebui sd fie depus la ESMA, iar normele
de stabilire a statului membru de origine nu ar trebui sa se mai aplice.

Intrucat regimul de echivalenta previzut in Regulamentul (UE) 2017/1129 impune ca
autoritatile competente si ESMA sa se bazeze pe autoritatile de supraveghere din tari
terte in ceea ce priveste ofertele si admiterile la tranzactionare care au loc in Uniune
in baza unui prospect elaborat in conformitate cu norme din tari terte, autoritatile
competente respective si ESMA trebuie sd poata avea incredere si in faptul cd, in
tarile terte in cauza, este asiguratd prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul
spalarii banilor si al finantarii terorismului. In acest sens, precum si in scopul de a nu
submina eforturile de combatere a spalarii banilor si/sau a finantdrii terorismului
desfasurate la nivelul Uniunii, ar trebui ca o conditie prealabila pentru incheierea de
catre ESMA a unui acord de cooperare cu o autoritate de supraveghere dintr-o tara
tertd, pe baza regimului de echivalenta prevazut in Regulamentul (UE) 2017/1129, sa
fie aceea ca tara tertd sd nu figureze pe lista jurisdictiilor declarate ca avand
deficiente strategice la nivelul cadrului lor national de combatere a spalarii banilor si
a finantarii regimurilor teroriste, care prezintd pericole semnificative pentru sistemul
financiar al Uniunii.

ESMA ar trebui sa aiba competenta de a impune sanctiuni administrative sau de a lua
alte masuri administrative in cazurile de incalcare a Regulamentului (UE) 2017/1129
legate de anumite tipuri de prospecte care sunt aprobate de ESMA. Prin urmare,
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(63)

(64)

(65)

(66)

prezentul regulament ar trebui sd defineascd In mod clar limitele unor astfel de
sanctiuni administrative sau ale altor mdsuri administrative, care ar trebui sa fie
eficace, proportionale si disuasive.

Supravegherea comunicdrilor cu caracter publicitar legate de aceste prospecte, a
caror aprobare este conferita ESMA, ar trebui sa fie transferatd, de asemenea, catre
ESMA. ESMA ar trebui sa aiba posibilitatea de a exercita controlul asupra
conformitatii acestor comunicdri cu caracter publicitar. Cu toate acestea, un astfel de
control ar trebui sa fie efectuat Intotdeauna de catre ESMA in legdtura cu orice
comunicare cu caracter publicitar difuzatd intr-un stat membru a carui autoritate
competentd a solicitat in mod oficial ca ESMA sa isi foloseasca puterea de control
ori de cate ori un prospect aprobat de ESMA este utilizat pentru o ofertd sau o
admitere la tranzactionare in jurisdictia sa. Pentru a indeplini aceastd sarcind, ESMA
ar trebui sd dispuna de resurse umane adecvate, cu o cunoastere suficientd a normelor
nationale relevante privind protectia consumatorilor.

ESMA ar trebui sd examineze si sd aprobe toate prospectele apartinand tipurilor
definite de prezentul regulament care sunt prezentate spre aprobare incepand cu data
punerii in aplicare a prezentului regulament. Prospectele apartinand tipurilor definite
de prezentul regulament care au fost aprobate de cétre o autoritate competenta Tnainte
de data aplicarii prezentului regulament sau care au fost prezentate spre aprobare
unei autoritati competente, dar nu fuseserad inca aprobate la data respectiva, ar trebui
sd fie supravegheate in continuare de autoritatea competenta respectiva. Pentru a se
evita orice confuzie, aceastd supraveghere ar trebui sd vizeze, in special, finalizarea
procedurii de verificare si de aprobare pentru prospectele care nu fusesera inca
aprobate, precum si orice sarcind de aprobare si notificare referitoare la suplimentele
si conditiile finale aferente prospectelor respective, dupa caz.

Este oportun sd se prevadd o perioadd rezonabild de timp pentru a efectua
demersurile necesare pentru structura de guvernantd avutd in vedere si actele
delegate si de punere in aplicare care sd le permitd ESA si celorlalte parti interesate
sd aplice normele introduse prin prezentul regulament.

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, Regulamentul (UE) nr. 1094/2010, Regulamentul
(UE) nr.1095/2010, Regulamentul (UE) nr.345/2013, Regulamentul (UE)
nr. 346/2013, Regulamentul (UE) nr. 600/2014, Regulamentul (UE) 2015/760,
Regulamentul (UE) 2016/2011 si Regulamentul (UE) 2017/1129 ar trebui modificate
in consecinta,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1
Modificari la Regulamentul (UE) nr. 1093/2010

Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 se modifica dupa cum urmeaza:

1)

Articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea actioneaza in limitele competentelor care 1i sunt conferite prin
prezentul regulament si Tn limitele domeniului de aplicare al Directivei 2002/87/CE,
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()

3)

al Directivei 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului*, al
Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului, al
Directivei 2013/36/UE a Parlamentului European si a Consiliului, al
Directivei 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului**, al Directivei
2014/92/UE a Parlamentului European si a Consiliului***, al Regulamentului (UE)
2015/847**** al Parlamentului European si al Consiliului*****_al Directivei (UE)
2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului****** precum si, in mdsura in
care aceste acte se aplicd institutiilor financiare si de credit si autoritdtilor competente
care le supravegheaza, in limitele partilor relevante ale Directivei 2002/65/CE si ale
Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului***###*
inclusiv ale tuturor directivelor, regulamentelor si deciziilor adoptate in baza acestor
acte, precum si ale oricaror alte acte ale Uniunii cu caracter juridic obligatoriu care
conferd atributii autoritatii. Autoritatea actioneazd, de asemenea, In conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului********

*Directiva 2008/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 aprilie 2008

privind contractele de credit pentru consumatori si de abrogare a
Directivei 87/102/CEE a Consiliului (JO L 133, 22.5.2008, p. 66).

**Directiva 2014/49/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 16 aprilie
2014 privind schemele de garantare a depozitelor (JO L 173, 12.6.2014, p. 149).

***Directiva 2014/92/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 23 iulie
2014 privind comparabilitatea comisioanelor aferente conturilor de plati, schimbarea
conturilor de plati si accesul la conturile de plati cu servicii de baza (JO L 257,
28.8.2014, p. 214).

***k*Regulamentul (UE) 2015/847 al Parlamentului European si al Consiliului din 20
mai 2015 privind informatiile care insotesc transferurile de fonduri si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 1781/2006 (JO L 141, 5.6.2015, p. 1).

*#**Directiva (UE) 2015/2366 a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2015 privind serviciile de plata in cadrul pietei interne, de modificare a
Directivelor 2002/65/CE, 2009/110/CE, 2013/36/UE si a Regulamentului (UE) nr.
1093/2010, si de abrogare a Directivei 2007/64/CE (JO L 337, 23.12.2015, p. 35).

*ask*Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai
2015 privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spalarii banilor sau
finantarii terorismului, de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a

Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).

folalaialel Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al Consiliului din 15 octombrie 2013
de conferire a unor atributii specifice Bancii Centrale Europene in ceea ce priveste
politicile legate de supravegherea prudentiald a institutiilor de credit (JO L 287,
29.10.2013, p. 63).”;

la articolul 2 alineatul (5), se introduce urmatorul paragraf:

,» I rimiterile la supraveghere din prezentul regulament se refera la activitatile pe care
toate autoritatile competente trebuie sa le efectueze in temeiul actelor legislative
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

Articolul 4 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) punctul 1 se inlocuieste cu urmatorul text:
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(4)

()

(b)

(©)

(d)

()

»(1) institutii financiare” Inseamnd orice Iintreprindere care face obiectul
reglementdrii si supravegherii in temeiul actelor Uniunii mentionate la
articolul 1 alineatul (2);”;

la punctul 2, subpunctul (1) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) autoritatile competente astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 40 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, inclusiv Banca Centralda
Europeand in ceea ce priveste aspectele legate de sarcinile care ii revin in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 1024/2013;”;

la punctul 2, subpunctul (i1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) In ceea ce priveste Directivele 2002/65/CE si (UE) 2015/849, autoritatile
si organele competente sd asigure conformitatea institutiilor financiare si de
credit cu cerintele directivelor respective;”;

la punctul 2, subpunctul (ii1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(111) in ceea ce priveste sistemele de garantare a depozitelor, organismele care
le administreaza in temeiul Directivei 2014/49/UE a Parlamentului European si
a Consiliului sau, n cazul in care functionarea acestor sisteme este administrata
de o societate privata, autorititile publice care supravegheaza sistemele
respective in temeiul directivei respective si autoritdtile administrative
relevante, astfel cum sunt mentionate in directiva in cauza; si”;

la punctul 2 se adauga subpunctele (v) si (vi), dupd cum urmeaza:

»(v) autoritatile competente, astfel cum sunt mentionate in Directiva
2014/17/UE, in Regulamentul (UE) 2015/751, in Directiva (UE) 2015/2366, in
Directiva 2009/110/CE, in Regulamentul (CE) nr. 924/2009 si in Regulamentul
(UE) nr. 260/2012;

(vi) organismele si autoritdtile mentionate la articolul 20 din Directiva
2008/48/CE.”;

Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:

(@)

(b)

punctul 2 se nlocuieste cu urmatorul text:
,»2. un comitet executiv, care exercita atributiile prevazute la articolul 47;”;

punctul 4 se elimina;

Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:

(@)

alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) litera (aa) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(aa) de a elabora si de a actualiza constant un manual al Uniunii in
materie de supraveghere referitor la supravegherea institutiilor financiare
din Uniune;”;

(if)  se introduce urmatoarea litera (ab):
»(ab) de a elabora si de a actualiza constant un manual al Uniunii in
materie de rezolutie referitor la rezolutia institutiilor financiare din

Uniune, care sa stabileascd cele mai bune practici in materie de
supraveghere, precum si metodologii si procese de inalta calitate;”;

(iii)  literele (e) si (f) se inlocuiesc cu urmatorul text:
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,»(€) de a organiza si de a efectua evaludri ale autoritatilor competente si,
in acest context, de a emite ghiduri si recomandari si de a identifica cele
mai bune practici, In vederea imbunatatirii consecventei rezultatelor in
materie de supraveghere;

(f) de a monitoriza si de a evalua evolutiile pietei in domeniile sale de
competentd, inclusiv, dupa caz, evolutia tendintelor in materie de credite,
mai ales acordate gospodariilor si IMM-urilor, precum si in materie de
servicii financiare inovatoare;”;

(iv) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(h) de a promova protectia deponentilor, a consumatorilor si a
investitorilor;”;

(b) laalineatul (1a) se adauga urmatoarea litera (c):

»(C) tine seama de inovatiile tehnologice, de modelele de afaceri inovatoare si sustenabile,
precum si de integrarea factorilor de mediu, sociali si legati de guvernanta.”;

(6)

()

(c) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) se introduce litera (ca):
»(ca) de a emite recomandari, astfel cum se prevede la articolele 29a si 31a;”;
i1) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(h) de a colecta informatiile necesare referitoare la institutiile financiare, astfel
cum se prevede la articolele 35 si 35b”;

Articolul 9 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Autoritatea monitorizeaza activitatile financiare noi si existente si poate adopta
ghiduri si recomandari pentru a promova siguranta si soliditatea pietelor si
convergenta practicilor de reglementare si de supraveghere.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Autoritatea instituie, ca parte integrantd a Autoritatii, un comitet pentru inovare
financiard care reuneste toate autoritdtile competente relevante si autoritdtile
responsabile cu protectia consumatorilor, in vederea realizarii unei abordari
coordonate a modului de reglementare si de supraveghere a activitatilor financiare
noi sau inovatoare si in vederea formularii de opinii pe care Autoritatea sa le prezinte
Parlamentului European, Consiliului si Comisiei. Autoritatea poate include si
autoritatile nationale de protectie a datelor ca parti membre ale comitetului.”;

Articolul 16 se modificad dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), se adauga urmatorul paragraf:

»Autoritatea poate adresa, de asemenea, ghiduri si recomandari autoritétilor statelor
membre care nu sunt definite drept autorititi competente in temeiul prezentului
regulament, dar care sunt Tmputernicite sa asigure punerea in aplicare a actelor
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Autoritatea organizeazd, in afara unor situatii exceptionale, consultdri publice
deschise cu privire la ghidurile si recomandarile pe care le emite si analizeaza
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(8)

(9)

eventualele costuri si beneficii aferente emiterii unor astfel de ghiduri si
recomandari. Aceste consultari si analize sunt proportionale in raport cu domeniul de
aplicare, natura si impactul ghidurilor sau recomandarilor. Autoritatea solicita, de
asemenea, in afara unor situatii exceptionale, avizul sau opinia Grupului partilor
interesate din domeniul bancar mentionat la articolul 37.”;

(c) laalineatul (4) se adauga urmatoarea teza:

,»Raportul explica, de asemenea, modul in care Autoritatea a justificat emiterea de
ghiduri si recomandari si sintetizeaza reactiile primite In cadrul consultérilor publice
cu privire la aceste ghiduri si recomandari.”;

(d) se adauga urmatorul alineat (5):

»(5) In cazul in care doud treimi din membrii Grupului partilor interesate din
domeniul bancar sunt de parere ca Autoritatea si-a depdsit competentele prin
emiterea anumitor ghiduri sau recomandari, acestia pot trimite Comisiei un aviz
motivat.

Comisia solicitd Autoritdtii o explicatie In care sd prezinte motivele pentru emiterea
respectivelor ghiduri sau recomanddri. Dupd ce a primit explicatia din partea
Autoritatii, Comisia evalueaza sfera de aplicare a ghidurilor sau recomandarilor in
raport cu sfera de competenti a Autorititii. In cazul in care Comisia considerd ci
Autoritatea si-a depasit competentele si dupa ce i1 oferd acesteia posibilitatea de a-si
exprima punctul de vedere, Comisia poate sa adopte o decizie de punere in aplicare
prin care solicitd Autoritatii sa retraga ghidurile sau recomandarile in cauza. Decizia
Comisiei este facutad publica.”;

la articolul 17 alineatul (2) se adauga urmatoarele paragrafe:

,Fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 35, Autoritatea poate
adresa in mod direct o solicitare de informatii bine intemeiata si motivata altor
autoritati competente sau institutiilor financiare relevante ori de cate ori acest lucru
este considerat necesar in vederea investigarii unei presupuse incalcéri sau neaplicari
a dreptului Uniunii. Tn cazul in care este adresata institutiilor financiare, solicitarea
de informatii motivata explica de ce informatiile respective sunt necesare in vederea
investigarii presupusei incalcari sau neaplicari a dreptului Uniunii.

Destinatarul unei astfel de solicitari furnizeaza Autoritatii informatii clare, exacte si
complete, fara intarzieri nejustificate.

In cazul in care o solicitare de informatii a fost adresatd unei institutii financiare,
Autoritatea informeaza autoritdtile competente in cauzd cu privire la respectiva
solicitare. Autoritatile competente asistd Autoritatea In colectarea informatiilor, daca
Autoritatea formuleaza o cerere 1n acest sens.”;

Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazurile specificate in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si
fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 17, Autoritatea poate
acorda asistentd autorititilor competente pentru a se ajunge la un acord in
conformitate cu procedura stabilita la alineatele (2)—(4), in oricare dintre urmatoarele
circumstante:

@) la cererea uneia sau mai multor autoritdti competente implicate, in
cazul in care o autoritate competentd nu este de acord cu procedura sau cu
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continutul unei actiuni, al unei actiuni propuse sau cu lipsa de actiune a unei
alte autoritati competente;

(b) din proprie initiativa, 1n cazul in care, pe baza unor criterii obiective, se
poate constata un dezacord intre autoritdtile competente.

In cazurile in care actele mentionate la articolul 1 alineatul (2) fac necesara adoptarea
de catre autoritdtile competente a unei decizii comune, existenta unui dezacord este
prezumata 1n absenta unei decizii comune din partea autoritatilor respective in
termenele prevazute in actele respective.”;

(b) seintroduc urmatoarele alineate (1a) si (1b):

»(1a) Autoritatile competente in cauzd informeaza fara intarziere Autoritatea ca nu
s-a ajuns la un acord n urmatoarele cazuri:

@) in cazul in care in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) a
fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritatile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

(i) termenul respectiv a expirat;

(i1) una sau mai multe dintre autoritatile competente n cauza considera,
pe baza unor factori obiectivi, ca exista un dezacord,

(b) in cazul 1n care in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2)
nu a fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritdtile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

(1) una sau mai multe dintre autorititile competente in cauza
considera, pe baza unor factori obiectivi, ca existd un dezacord; sau

(i) au trecut douda luni de la data primirii de catre o autoritate
competentd a unei solicitari din partea altei autoritati competente de a lua
anumite masuri pentru a respecta actele in cauza ale Uniunii, iar
autoritatea careia i-a fost adresata solicitarea incd nu a adoptat o decizie
care sa raspunda acestei solicitari.

(1b) Presedintele analizeaza dacd Autoritatea ar trebui sa actioneze in conformitate
cu alineatul (1). In cazul in care interventia este din initiativa proprie a Autorititii,
Autoritatea informeaza autoritatile competente In cauza cu privire la decizia sa
referitoare la interventie.

In asteptarea deciziei Autoritatii, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 47 alineatul (3a), in cazul in care pentru actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) este necesara adoptarea unei decizii comune, toate autoritatile
competente implicate in adoptarea deciziei comune amana deciziile lor individuale.
In cazul in care Autoritatea decide si actioneze, toate autorititile competente
implicate 1n decizia comuna isi amand deciziile proprii pand la incheierea procedurii
prevazute la alineatele (2) si (3).”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,in cazul in care autorititile competente in cauza nu reusesc si ajungi la un acord in
cadrul fazei de conciliere mentionate la alineatul (2), Autoritatea poate lua o decizie
prin care sa solicite autoritdtilor respective sd ia anumite masuri sau sa se abtina de la

anumite masuri pentru a solutiona problema, cu scopul de a asigura conformitatea cu
dreptul Uniunii. Decizia Autoritatii este obligatorie pentru autoritdtile competente in
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(10)

(11)

cauza. Decizia Autoritatii poate impune autoritdtilor competente obligatia de a
revoca sau de a modifica o decizie pe care au adoptat-o sau de a face uz de
competentele de care dispun in temeiul dreptului relevant al Uniunii.”;

(d) se introduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a2) Autoritatea informeaza autoritatile competente in cauza cu privire la Incheierea
procedurilor mentionate la alineatele (2) si (3) si, daca este cazul, cu privire la decizia
luata in temeiul alineatului (3).”;

(e) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Farda a aduce atingere competentelor care ii revin Comisiei in temeiul
articolului 258 din Tratat, atunci cdnd o autoritate competentd nu respectd decizia
Autoritatii, prin negarantarea faptului cd o institutie financiara respecta cerintele care
fi sunt direct aplicabile in temeiul actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2),
Autoritatea poate adopta o decizie individuald adresatd unei institutii financiare prin
care sd-1 impuna acesteia sd ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor
sale in temeiul dreptului Uniunii, inclusiv sa inceteze orice activitate.”;

Articolul 22 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1a) se elimina;
(b) la alineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.in aceste scopuri, Autoritatea poate face uz de competentele care Ti sunt
conferite in temeiul prezentului regulament, inclusiv in temeiul articolelor 35 si
35b.”;

Articolul 29 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) se introduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) emiterea Planului strategic de supraveghere Tin conformitate cu
articolul 29a;”;

(if) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) promovarea unui schimb de informatii bilateral si multilateral eficace intre
autoritatile competente, referitor la toate chestiunile relevante, inclusiv
securitatea cibernetica si atacurile cibernetice, dupa caz, respectandu-se pe
deplin dispozitiile aplicabile in materie de confidentialitate si de protectie a
datelor prevazute de legislatia Uniunii in domeniu;”;

(ii1) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) elaborarea de programe de formare sectoriale si transsectoriale, inclusiv cu
privire la inovarea tehnologicd, facilitarea schimburilor de personal si
incurajarea autoritdtilor competente sd intensifice utilizarea programelor de
detasare si a altor instrumente;”;

(b) laalineatul (2), se adauga urmatorul paragraf:

,In vederea instituirii unei culturi comune a supravegherii, Autoritatea elaboreaza si
mentine la zi un manual al Uniunii in materie de supraveghere, referitor la
supravegherea institutiilor financiare din Uniune, tindnd seama de evolutia practicilor
de afaceri si a modelelor de afaceri in randul institutiilor financiare. De asemenea,
Autoritatea elaboreazd si mentine la zi un manual al Uniunii in materie de rezolutie,
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referitor la rezolutia institutiilor financiare din Uniune. Atat manualul Uniunii in
materie de supraveghere, cat si manualul Uniunii Tn materie de rezolutie stabilesc
cele mai bune practici in materie de supraveghere si specifica metodologii si procese
de inalta calitate.”;

se introduce urmatorul articol 29a:
, Articolul 29a

Planul strategic de supraveghere

1. La data intrdrii in vigoare a Regulamentului [XXX: a se introduce trimiterea la
regulamentul de modificare] si, ulterior, la fiecare trei ani, pana la data de 31 martie,
Autoritatea emite o recomandare adresatd autorititilor competente, in care stabileste
obiectivele si prioritdtile strategice In materie de supraveghere (,,Planul strategic de
supraveghere”), tindnd seama de orice contributii din partea autoritdtilor competente.
Autoritatea transmite Planul strategic de supraveghere spre informare Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei si 1l publica pe site-ul sau internet.

Planul strategic de supraveghere identifica prioritatile specifice ale activitatilor de
supraveghere, pentru a promova practici de supraveghere coerente, eficiente si
eficace si aplicarea comund, uniforma si consecventa a dreptului Uniunii si pentru a
aborda tendintele microprudentiale relevante, riscurile si vulnerabilitatile potentiale
identificate Tn conformitate cu articolul 32.

2. Pana la data de 30 septembrie a fiecdrui an, fiecare autoritate competentd transmite
spre analizd Autoritatii un proiect de program de lucru anual pentru anul urmator si
stipuleaza clar modul in care respectivul proiect de program de lucru este aliniat la
Planul strategic de supraveghere.

Proiectul de program de lucru anual contine obiective si prioritdti specifice pentru
activitatile de supraveghere si criterii cantitative si calitative de selectie a institutiilor
financiare, a practicilor si comportamentelor de piata si a pietelor financiare care vor
fi examinate de autoritatea competenta care prezintd proiectul de program anual de
lucru in cursul anului la care se referd programul in cauza.

3. Autoritatea evalueaza proiectul de program de lucru anual si, in cazul in care
exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul strategic de supraveghere
sa nu poata fi realizate, Autoritatea adreseaza o recomandare autoritatii competente
relevante in vederea alinierii programului de lucru anual al autoritatii competente
relevante cu Planul strategic de supraveghere.

Pana la data de 31 decembrie a fiecarui an, autoritatile competente isi adopta
programele de lucru anuale tinand seama de aceste recomandari.

4. Pana la data de 31 martie a fiecarui an, fiecare autoritate competenta transmite
Autoritatii un raport privind punerea in aplicare a programului de lucru anual.

Raportul include cel putin urmatoarele informatii:

@) o descriere a activitatilor de supraveghere si a analizelor institutiilor
financiare, ale comportamentelor si practicilor de piatd si ale pietelor
financiare, precum si ale masurilor administrative si ale sanctiunilor impuse
institutiilor financiare care se fac raspunzatoare de incdlcdri ale dreptului
Uniunii si ale dreptului national;
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(b) o descriere a activitatilor desfasurate care nu au fost prevazute in
programul de lucru anual;

(©) o prezentare a activitatilor prevazute in programul de lucru anual care
nu au fost realizate si a obiectivelor programului in cauzd care nu au fost
atinse, precum si a motivelor pentru care nu s-au efectuat activitatile respective
si nu s-au atins obiectivele respective.

5. Autoritatea evalueaza rapoartele de punere in aplicare ale autoritatilor competente.
Atunci cand exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul strategic de
supraveghere sa nu fie realizate, Autoritatea adreseazd o recomandare fiecdrei
autoritdti competente in cauza, referitoare la modalitatile de remediere a deficientelor
aferente activitatilor sale.

Pe baza rapoartelor si a propriilor sale analize ale riscurilor, Autoritatea identifica
activitatile autoritatii competente care sunt esentiale pentru realizarea Planului
strategic de supraveghere si, daca este cazul, efectueaza evaluari ale acestor activitati
n temeiul articolului 30.

6. Autoritatea face publice cele mai bune practici identificate cu ocazia evaluarii
programelor de lucru anuale.”;

Articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:
»Evaluari ale autoritatilor competente”;

(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Autoritatea realizeazd periodic evaludri ale unor activitati sau ale tuturor
activitatilor autoritatilor competente, pentru a consolida in continuare consecventa
rezultatelor supravegherii. In acest scop, Autoritatea elaboreazi metode pentru a
permite evaluarea obiectiva si compararea autoritatilor competente analizate. Atunci
cand realizeaza aceste evaludri, se iau In considerare informatiile existente si
evaludrile efectuate deja cu privire la autoritatea competenta in cauza, inclusiv toate
informatiile furnizate Autoritatii Tn conformitate cu articolul 35, precum si orice
informatii furnizate de partile interesate.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) In sensul prezentului articol, Autoritatea instituie un comitet de evaluare,
compus exclusiv din membri ai personalului Autoritatii. Autoritatea poate delega
comitetului de evaluare anumite sarcini sau decizii.”;

(d) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

,Evaluarea cuprinde urmatoarele elemente, fara a se limita la acestea:”;
(if) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) gradul de adecvare a resurselor, nivelul de independenta si acordurile de
guvernantd ale autoritdtii competente, acordand o atentie deosebitd aplicarii
eficace a actelor Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si capacitatii de
a raspunde evolutiilor pietei;”;

(e) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:
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,»(3) Autoritatea elaboreaza un raport care prezintd rezultatele evaludrii. Raportul
explicd si specificd masurile ulterioare prevazute care se impun in urma evaluarii.
Aceste masuri ulterioare pot fi adoptate sub forma unor ghiduri si recomandari, astfel
cum se prevede la articolul 16, si al unor avize, astfel cum se prevede la articolul 29
alineatul (1) litera (a).

In conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autorititile competente fac tot posibilul
pentru a respecta ghidurile si recomandirile emise. In cazul in care autoritatile
competente nu intreprind actiuni pentru a da curs masurilor ulterioare indicate in
raport, Autoritatea emite un raport privind masurile ulterioare.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare sau a proiectelor de
standarde tehnice de punere in aplicare in conformitate cu articolele 10-15, ori a
ghidurilor sau recomandarilor, in conformitate cu articolul 16, Autoritatea tine seama
de rezultatul evaluarii, precum si de orice alte informatii obtinute de cdtre Autoritate
in cursul indeplinirii sarcinilor sale, pentru a asigura convergenta practicilor de
supraveghere de cea mai inalta calitate.”;

(f)  se introduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a) Autoritatea prezinta Comisiei un aviz ori de cate ori, avand in vedere rezultatul
evaludrii sau orice alte informatii obtinute de Autoritate In cursul indeplinirii
atributiilor sale, Autoritatea considera cd ar fi necesard o armonizare sporitd a
normelor aplicabile institutiilor financiare sau autoritatilor competente.”;

(g) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

4. Autoritatea da publicitatii raportul mentionat la alineatul (3), inclusiv orice raport
privind masurile ulterioare, cu exceptia cazului in care publicarea ar presupune
riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar. Autoritatea competentd care face
obiectul evaludrii este invitatd sa formuleze observatii Inainte de publicarea
raportului. Respectivele observatii se dau publicitatii cu exceptia cazului in care
publicarea ar presupune riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar.”;

la articolul 31 se adauga un nou paragraf:

.In ceea ce priveste activitatea autorititilor competente menita sa faciliteze intrarea
pe piatd a operatorilor sau a produselor care se bazeaza pe inovare tehnologica,
Autoritatea promoveaza convergenta in materie de supraveghere, in special prin
schimbul de informatii si de cele mai bune practici. Autoritatea poate, dupa caz, sa
adopte ghiduri sau recomandari in conformitate cu articolul 16.”;

se introduce urmatorul articol 31a:

Articolul 31a

Coordonarea privind delegarea si externalizarea activitatilor, precum §i a
transferurilor de risc

1.  Autoritatea coordoneazd 1n permanentd actiunile de supraveghere ale
autoritatilor competente in vederea promovarii convergentei practicilor de
supraveghere In domeniul delegarii si al externalizarii activitatilor de cétre institutiile
financiare, precum si in ceea ce priveste transferurile de risc efectuate de acestea, in
conformitate cu alineatele (2), (3), (4) si (5).

2. Autoritatile competente notificd Autoritatea atunci cand intentioneaza sa efectueze
0 autorizare sau inregistrare cu privire la o institutie financiara care face obiectul
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supravegherii din partea autoritdtii competente In cauzd, in conformitate cu actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2) si atunci cand planul de afaceri al institutiei
financiare presupune externalizarea sau delegarea unei parti semnificative a
activitatilor sale sau a oricareia dintre functiile principale ori transferul de risc al unei
parti semnificative a activitdtilor sale in tari terte, pentru a beneficia de pasaportul
UE in cursul executdrii unor activititi sau functii substantiale in afara teritoriului
Uniunii. Notificarea adresatd Autoritatii este suficient de detaliatd pentru a permite
acesteia sd efectueze o evaluare adecvata.

In cazul in care Autoritatea considerd cd este necesar si emitd un aviz adresat unei
autoritdti competente cu privire la neconformitatea unei autorizari sau inregistrari
care i-a fost notificatd in temeiul primului paragraf cu dreptul Uniunii sau cu
ghidurile, recomandarile sau avizele adoptate de catre Autoritate, aceasta din urma
informeaza autoritatea competenta cu privire la acest lucru in termen de 20 de zile
lucritoare de la primirea notificarii de citre autoritatea competenti respectiva. In
acest caz, autoritatea competentd In cauza asteaptd avizul Autoritdtii Tnainte sa
efectueze Tnregistrarea sau autorizarea.

La solicitarea Autoritatii, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea unei astfel de
solicitari, autoritatea competenta furnizeaza informatii legate de deciziile sale de a
autoriza sau de a inregistra o institutie financiara care face obiectul supravegherii sale
in conformitate cu actele mentionate la articolul 1 alineatul (2).

Autoritatea emite avizul, fara sa aduca atingere eventualelor termene prevazute de
dreptul Uniunii, cel tarziu in termen de 2 luni de la primirea notificérii in temeiul
primului paragraf.

3. O institutie financiard informeazd autoritatile competente cu privire la
externalizarea sau delegarea unei parti semnificative a activitdtilor sale sau a
oricareia dintre functiile sale principale, precum si cu privire la transferul de risc
aferent unei parti semnificative a activitatilor sale unei alte entitati sau propriei sale
sucursale stabilite Tntr-o tara tertd. Autoritatea competentd in cauza informeaza
semestrial Autoritatea cu privire la astfel de notificari.

Fara a aduce atingere articolului 35, la cererea Autoritdtii, autoritatea competenta
furnizeaza informatii legate de acordurile de externalizare, delegare sau transfer de
risc incheiate de institutiile financiare.

Autoritatea vegheaza ca autoritatile competente in cauza sa verifice daca acordurile
de externalizare, de delegare sau de transfer de risc mentionate la primul paragraf
sunt incheiate Tn conformitate cu dreptul Uniunii si daca sunt conforme cu ghidurile,
recomandarile sau avizele emise de Autoritate si nu impiedicd efectuarea unei
supravegheri eficace de catre autoritatile competente si asigurarea respectarii lor Tntr-
o tara terta.

4. Autoritatea poate emite recomandari autorititii competente in cauzi, inclusiv
recomandari referitoare la evaluarea unei decizii sau retragerea unei autorizatii. in
cazul in care autoritatea competenta in cauza nu aplica recomandarile Autoritatii in
termen de 15 zile lucratoare, autoritatea competentd precizeaza motivele, iar
Autoritatea da publicitatii recomandarea sa, insotitd de motivele respective.”;

Articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) seintroduce un nou alineat (2a):
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,»(2a) Cel putin o datd pe an, Autoritatea analizeaza daca este oportun sd efectueze
evaludrile la nivelul Uniunii mentionate la articolul 2 si informeaza Parlamentul
European, Consiliul si Comisia cu privire la rationamentul siu. In cazul in care se
efectueaza ceste evaluari la nivelul Uniunii, Autoritatea publica, daca considera ca
acest lucru este adecvat, rezultatele pentru fiecare institutie financiara participanta.

Obligatiile autoritatilor competente de pastrare a secretului profesional nu impiedica
autoritatile competente sd publice rezultatele evaludrilor la nivelul Uniunii
mentionate la alineatul (2) sau sd transmitd rezultatele respective Autoritatii in
vederea publicarii de catre Autoritate a rezultatelor evaluarilor efectuate la nivelul
Uniunii cu privire la rezilienta institutiilor financiare.”;

(b) alineatele (3a) si (3b) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3a) Autoritatea poate solicita autoritatilor competente sd efectueze evaluari
specifice. Aceasta poate solicita autoritatilor competente sa efectueze inspectii la fata
locului si poate participa la astfel de inspectii in conformitate cu articolul 21 si sub
rezerva conditiilor prevazute in respectivul articol pentru a asigura comparabilitatea
si fiabilitatea metodelor, practicilor si rezultatelor.”;

Articolul 33 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea acorda asistentd Comisiel in procesul de elaborare a deciziilor in
materie de echivalenta referitoare la regimurile de reglementare si de supraveghere
din tdrile terte in urma unei cereri specifice de emitere a unei opinii formulate de
Comisie sau in cazul in care Autoritatea are obligatia sa facd acest lucru in temeiul
actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (2a), (2b) si (2¢):

»(2a) Autoritatea monitorizeazd evolutiille Tn materie de reglementare si de
supraveghere si practicile de asigurare a respectdrii legislatiei, precum si evolutiile
relevante ale pietei din tarile terte cu privire la care Comisia a adoptat decizii n
materie de echivalentd in temeiul actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2),
pentru a verifica dacd sunt indeplinite in continuare criteriile pe baza céarora au fost
luate deciziile respective, precum si conditiile prevazute in aceste decizii. Autoritatea
transmite Comisiei anual un raport confidential continand constatarile sale.

Fara a aduce atingere cerintelor specifice prevazute in actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) si sub rezerva conditiilor prevazute la alineatul (1) a doua teza,
Autoritatea coopereazd cu autorititile competente relevante si, dupd caz, si cu
autoritatile de rezolutie din tarile terte ale caror regimuri legislative si de
supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente. Aceastd cooperare se
desfasoara pe baza unor acorduri administrative incheiate cu autoritatile relevante din
tarile terte respective. Atunci cand negociaza astfel de acorduri administrative,
Autoritatea include dispozitii privind urmatoarele aspecte:

@) mecanismele care Ti permit Autoritdtii sd obtina informatii relevante,
inclusiv informatii privind regimul de reglementare, abordarea in materie de
supraveghere, evolutiile relevante ale pietei, precum si orice schimbdri care pot
afecta decizia privind echivalenta;

(b) in masura Th care acest lucru este necesar pentru asigurarea unei
urmariri adecvate a respectivelor decizii privind echivalenta, dupd caz,
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procedurile referitoare la coordonarea activitatilor de supraveghere, inclusiv,
daca este cazul, efectuarea de inspectii la fata locului.

Autoritatea informeaza Comisia in cazul in care o autoritate competenta dintr-o tara
tertd refuzd sa incheie astfel de acorduri administrative sau refuzd sd coopereze
efectiv. Comisia tine cont de aceste informatii atunci cand evalueaza deciziile
relevante in materie de echivalenta.

(2b) In cazul in care identifica evolutii in ceea ce priveste practicile de reglementare,
de supraveghere sau de asigurare a respectarii legislatiei din térile terte mentionate la
alineatul (2a) care ar putea avea un impact asupra stabilitatii financiare a Uniunii sau
a unuia sau mai multora dintre statele sale membre, asupra integritatii pietei sau a
protectiei investitorilor ori asupra functionarii pietei interne, Autoritatea informeaza
Comisia cu privire la acest lucru in mod confidential si fara intarziere.

Anual, Autoritatea prezintd Comisiei un raport confidential privind evolutiile in
materie de reglementare, de supraveghere, de asigurare a respectarii legislatiei,
precum si privind evolutiile pietei din tarile terte mentionate la alineatul (2a),
concentrandu-se asupra implicatiilor acestora pentru stabilitatea financiara,
integritatea pietei, protectia investitorilor sau functionarea pietei interne.

(2c) Autoritatile competente informeaza in prealabil Autoritatea cu privire la
intentille lor de a incheia orice acorduri administrative cu autoritdtile de
supraveghere din tarile terte in oricare dintre domeniile reglementate de actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2), inclusiv in ceea ce priveste sucursalele
entitatilor din térile terte. Autoritatile competente furnizeaza simultan Autoritatii un
proiect al acordurilor prevazute a fi incheiate.

Autoritatea poate elabora modele de acorduri administrative, cu scopul de a stabili in
cadrul Uniunii practici in materie de supraveghere consecvente, eficiente si eficace si
de a consolida coordonarea internationali in materie de supraveghere. In
conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autoritatile competente fac tot posibilul
pentru a respecta aceste modele de acord.

In raportul mentionat la articolul 43 alineatul (5), Autoritatea include informatii
privind acordurile administrative convenite cu autoritdtile de supraveghere, cu
organizatiile internationale sau cu administratiile tarilor terte, privind asistenta
acordatd de catre Autoritate Comisiei la elaborarea deciziilor in materie de
echivalentd si privind activitatea de monitorizare desfasuratd de Autoritate n
conformitate cu alineatul (2a).”;

La articolul 34, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(2) In ceea ce priveste evaluirile in temeiul articolului 22 din Directiva 2013/36/CE care, in
conformitate cu directiva respectivd, necesitd consultarea dintre autoritatile competente din
doua sau mai multe state membre, Autoritatea poate emite si publica, la cererea uneia dintre
autoritdtile competente in cauza, un aviz cu privire la o astfel de evaluare, mai putin in raport
cu criteriile de la articolul 23 alineatul (1) litera (e) din Directiva respectiva. Avizul se emite
prompt si in orice caz Tnainte de finalul perioadei de evaluare mentionate in directiva in cauza.
Articolele 35 si 35b se aplicd domeniilor cu privire la care Autoritatea poate emite un aviz.”;

(19)

Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) La cererea Autoritatii, autoritatile competente pun la dispozitia Autoritatii toate
informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor conferite acesteia prin prezentul
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(20)

regulament, cu conditia ca acestea sd aiba in mod legal acces la informatiile
relevante.

Informatiile furnizate trebuie sa fie exacte, complete si transmise in termenul
prevazut de catre Autoritate.

2. Autoritatea poate solicita, de asemenea, ca informatiile sa-i fie transmise la
intervale regulate si intr-un format specificat sau prin utilizarea unor sabloane
comparabile aprobate de aceasta. Astfel de solicitari se introduc, in masura
posibilului, utilizand formatele comune de raportare.

3. La cererea justificatd corespunzator a unei autoritdti competente, Autoritatea
furnizeaza orice informatii necesare pentru a permite autoritatii competente sa 1si
indeplineasca atributiile, cu respectarea obligatiilor privind secretul profesional
prevazute in legislatia sectoriala si la articolul 70.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5) In cazul in care informatiile solicitate in conformitate cu alineatul (1) nu sunt
disponibile sau nu sunt puse la dispozitie de catre autoritdtile competente in termenul
stabilit de catre Autoritate, Autoritatea poate adresa o cerere bine intemeiatad si
motivata oricareia dintre urmatoarele entitdti:

(a) altor autoritati cu competente in materie de supraveghere;

(b) ministerului de finante din statul membru in cauza in cazul in care acesta
are la dispozitia sa informatii prudentiale;

(c) bancii centrale nationale din statul membru in cauza;
(d) biroului de statistica din statul membru in cauza.

La solicitarea acesteia, autoritatile competente sprijind Autoritatea in procesul de
colectare a informatiilor.”;

(c) alineatele (6) si (7a) se elimina;

se introduc urmatoarele articole 35a—35h:
,, Articolul 35a

Exercitarea competentelor mentionate la articolul 35b

Competentele conferite Autoritatii, oricarui functionar al acesteia sau oricarei alte
persoane autorizate de Autoritate Th conformitate cu articolul 35b nu se utilizeaza
pentru a solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul
unui privilegiu juridic profesional.

Articolul 35b

Solicitarea de informatii de la institutiile financiare, societdtile holding sau sucursalele
institutiilor financiare relevante si de la entitdatile operationale nereglementate din cadrul

unui grup sau conglomerat financiar

(1) In cazul in care informatiile solicitate in conformitate cu articolul 35 alineatul (1)
sau alineatul (5) nu sunt disponibile sau nu sunt puse la dispozitie in termenul stabilit
de catre Autoritate, aceasta poate, printr-o simpla cerere sau printr-o decizie, sa ceara
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institutiilor si entitatilor urmatoare sa furnizeze toate informatiile necesare pentru a
permite Autoritatii sd isi indeplineasca atributiile in temeiul prezentului regulament:

(a) institutiilor financiare relevante;
(b) societatilor holding sau sucursalelor unei institutii financiare relevante;

(c) entitatilor operationale nereglementate din cadrul unui grup sau
conglomerat financiar care sunt importante pentru activitdtile financiare ale
institutiilor financiare relevante.

(2) Orice cerere simpld de informatii mentionata la alineatul (1):

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) include o declaratie conform cdreia persoana de la care se solicita

informatii nu este obligata sa furnizeze informatiile, dar, in cazul unui raspuns
voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau sa
induca 1n eroare;

) precizeaza cuantumul amenzii care urmeaza sa fie aplicata in
conformitate cu articolul 35¢ in cazul in care informatiile furnizate sunt
incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicitd informatii prin intermediul unei decizii, Autoritatea:

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35d

aplicabile in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;

) indica amenda prevazuta la articolul 35¢ in cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel si
dreptul de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61.

(4) Institutiile si entitatile relevante mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii
acestora si, in cazul persoanelor juridice sau al asociatiilor fard personalitate juridica,
persoanele autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte furnizeaza informatiile
solicitate. Avocatii autorizati in mod corespunzitor sia actioneze pot furniza
informatiile Tn numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare intreaga
responsabilitate in cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau
induc n eroare.

(5) Autoritatea transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul cdruia este domiciliatd sau
stabilitd entitatea relevantd mentionata la alineatul (1) vizata de cererea de informatii.
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(6) Autoritatea poate utiliza informatiile confidentiale primite in conformitate cu
prezentul articol exclusiv in scopul indeplinirii atributiilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament.

Articolul 35¢

Norme procedurale pentru impunerea de amenzi

(1) Atunci cand, in indeplinirea sarcinilor care Ti revin in temeiul prezentului
regulament, Autoritatea constatd cd exista indicii clare privind posibila existentd a
unor fapte care pot constitui o Incdlcare in sensul articolului 35d alineatul (1),
Autoritatea numeste un agent de investigatii independent dintre membrii personalului
sau pentru a cerceta chestiunea respectivd. Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi
fost implicat, direct sau indirect, in supravegherea directd sau indirecta a institutiilor
sau entitatilor mentionate la articolul 35b alineatul (1) si 1si Indeplineste functiile
independent de consiliul supraveghetorilor.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteazd presupusele
incdlcdri, tindnd seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezintd consiliului supraveghetorilor un dosar complet cuprinzand
constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a solicita
informatii in conformitate cu articolul 35b.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de Autoritate in cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupd incheierea investigatiei sale si Tnainte de a 1inainta consiliului
supraveghetorilor dosarul cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii le ofera
persoanelor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiazd constatarile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand inainteaza consiliului supraveghetorilor dosarul cuprinzand
constatarile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor care fac
obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul informatiilor confidentiale
care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatdrile agentului de investigatii si dupa
audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor in conformitate cu articolul 35f,
daca persoanele vizate solicita acest lucru, Autoritatea decide daca una sau mai multe
dintre incalcarile mentionate la articolul 35d alineatul (1) au fost savarsite de
persoanele care fac obiectul investigatiilor si, in acest caz, ia o masurd in
conformitate cu articolul respectiv.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor si
nu intervine in niciun fel Tn procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor.
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(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 75a pentru a preciza
normele de procedurd pentru exercitarea competentei de a aplica amenzi sau
penalitdti cu titlu cominatoriu, inclusiv norme privind urmatoarele aspecte:

(a) dreptul la aparare,
(b) dispozitiile privind termenele,

(c) dispozitiile care precizeazda modul de colectare a amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu,

(d) dispozitiile privind termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea
amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu.

(11) Autoritatea sesizeaza autoritatile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand, in indeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament,
constatd cd existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, Autoritatea se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a
unor penalitdti cu titlu cominatoriu In cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a
dobandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale Tn temeiul
dreptului intern.

Articolul 35d

Amenzi

(1) Autoritatea adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in cazul in care constata
ca o institutie sau entitate mentionatd la articolul 35b alineatul (1) nu a furnizat, in
mod intentionat sau din neglijenta, informatii ca raspuns la o decizie de solicitare de
informatii in temeiul articolului 35b alineatul (3) sau a furnizat informatii
incomplete, incorecte sau care induc in eroare ca raspuns la o simpla solicitare de
informatii sau la o decizie emisa in temeiul articolului 35b alineatul (2).

(2) Cuantumul de baza al amenzii mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
50 000 EUR si nu poate depasi 200 000 EUR.

(3) In vederea stabilirii cuantumului de baza al amenzii prevazute la alineatul (2),
Autoritatea tine seama de cifra de afaceri anuald a institutiei sau entitatii in cauza
pentru exercitiul financiar precedent si acest cuantum trebuie sa fie:

(a) la limita inferioard a intervalului pentru entitdtile cu o cifrd de afaceri
anuala mai mica de 10 milioane EUR;

(b) la mijlocul intervalului pentru entitatile cu o cifra de afaceri anuala cuprinsa
intre 10 milioane EUR si 50 de milioane EUR;

(c) la limita superioara a intervalului pentru entitatile cu o cifrd de afaceri
anuala mai mare de 50 de milioane EUR.

Cuantumurile de baza definite in limitele prevazute la alineatul (2) se ajusteaza, daca
este cazul, tindndu-se seama de circumstante agravante sau atenuante, In
conformitate cu coeficientii relevanti mentionati la alineatul (5).

Coeficientii agravanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de baza. In
cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti agravanti, diferenta dintre
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cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecarui coeficient
agravant in parte se adauga la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplici unul cate unul la cuantumul de bazi. In
cazul 1n care sunt aplicabili mai multi coeficienti atenuanti, diferenta dintre
cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecarui coeficient
atenuant n parte se scade din cuantumul de baza.

(4) Urmatorii coeficienti de ajustare se aplica in mod cumulativ la cuantumul de baza
mentionat la alineatul (2), pe baza urmatoarelor elemente:

@) coeficientii de ajustare legati de circumstantele agravante sunt dupa
cum urmeaza:

() Tn cazul in care incdlcarea a fost savarsita in mod repetat, se aplica un
coeficient suplimentar de 1,1 de fiecare data cand se repetd incélcarea;

(11) In cazul in care incdlcarea a fost savarsitd pe o perioada mai mare de
sase luni, se aplica un coeficient de 1,5;

(111) in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat, se
aplica un coeficient de 2;

(iv) in cazul in care nu s-a luat nicio masura corectoare dupd ce s-a
identificat Incélcarea, se aplica un coeficient de 1,7;

(v) Tn cazul in care personalul de conducere de nivel superior al entitatii
nu a cooperat cu Autoritatea, se aplicd un coeficient de 1,5.

(b) coeficientii de ajustare legati de circumstantele atenuante sunt dupa
cum urmeaza:

(1) In cazul in care incalcarea a fost savarsitd pe o perioada mai mica de
zece zile lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9;

(11) in cazul in care personalul de conducere de nivel superior al institutiei
sau entitatii poate demonstra ca a luat toate masurile necesare pentru a
Tmpiedica neconformitatea cu o cerere transmisa in temeiul articolului 35
alineatul (6a), se aplica un coeficient de 0,7;

(ii1) in cazul in care entitatea a adus incalcarea la cunostinta Autoritatii in
mod prompt, eficace si complet, se aplica un coeficient de 0,4;

(iv) in cazul in care entitatea a luat in mod voluntar masuri pentru a se
asigura ca pe viitor nu mai pot fi savarsite incdlcéri similare, se aplica un
coeficient de 0,6.

(5) Fara a aduce atingere dispozitiilor de la alineatele (2) si (3), valoarea totald a
amenzii nu trebuie sa depaseasca 20 % din cifra de afaceri anuala a entitatii in cauza
in cursul exercitiului financiar precedent, cu exceptia cazului In care entitatea a
obtinut in mod direct sau indirect un beneficiu financiar de pe urma incalcarii. In
acest caz, cuantumul total al amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu respectivul
beneficiu financiar.
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Articolul 35e

Penalitati cu titlu cominatoriu

(1) Autoritatea adopta deciziile de a aplica o penalitate cu titlu cominatoriu pentru a
obliga institutiile sau entitatile mentionate la articolul 35b alineatul (1) sa furnizeze
informatiile solicitate printr-0 decizie in conformitate cu articolul 35b alineatul (3).

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplica zilnic pand cand institutia sau entitatea in cauza se
conformeaza deciziei relevante mentionate la alineatul (1).

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica a institutiei sau a entitatii in cauza in
cursul exercitiului financiar precedent. Acesta se calculeazd incepand cu data
prevazuta in decizia de impunere a penalitdtilor cu titlu cominatoriu.

(4) Penalitdtile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioadd de maximum sase
luni de la data comunicdrii deciziei Autoritatii.

Articolul 35f

Dreptul de a fi ascultat

(1) Inainte de a lua o decizie de impunere a unei amenzi si a unor penalititi cu titlu
cominatoriu in temeiul articolelor 35d si 35e, Autoritatea ii oferd institutiei sau
entitatii vizate de solicitarea de informatii posibilitatea de a fi ascultata.

Autoritatea isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile cu privire la care institutiile
sau entitdtile Tn cauza au avut posibilitatea s formuleze observatii.

(2) Drepturile la aparare ale institutiei sau entitatii mentionate la alineatul (1) sunt pe
deplin garantate pe durata procedurii. Institutia sau entitatea are drept de acces la
dosarul intocmit de Autoritate, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-
si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se extinde la informatiile
confidentiale sau la documentele pregatitoare interne ale Autoritatii.

Articolul 359

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate n temeiul articolelor 35d si
35e sunt de naturd administrativa si sunt executorii.

(2) Executarea amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu este reglementata de
normele de procedura aflate in vigoare 1n statul membru pe teritoriul caruia are loc
executarea. Ordinul de executare se anexeaza deciziei prin care se impune o amenda
sau o penalitate cu titlu cominatoriu, fara a fi necesara nicio alta formalitate Tn afara
de verificarea autenticitatii deciziei de catre o autoritate pe care fiecare stat membru
o desemneaza 1n acest scop si 0 aduce la cunostinta Autoritatii si a Curtii de Justitie a
Uniunii Europene.

(3) In cazul in care formalititile mentionate la alineatul (2) au fost indeplinite la
cererea partii interesate, aceasta poate incepe executarea in conformitate cu dreptul
intern, sesizand direct organul competent.
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(21)

(22)

(23)

(4) Executarea amenzii sau a penalitdtii cu titlu cominatoriu poate fi suspendatd
numai in temeiul unei decizii a Curtii de Justitie a Uniunii Europene. Cu toate
acestea, plangerile privind executarea neregulamentara a amenzii sau a penalitatii cu
titlu cominatoriu sunt de competenta instantelor statului membru 1n cauza.

(5) Autoritatea face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 35d si 35e, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

(6) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.

Articolul 35h

Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competenta nelimitata in ceea ce priveste
actiunile introduse impotriva deciziilor prin care Autoritatea impune o amenda sau
penalitati cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a Uniunii Europene poate anula,
reduce sau majora amenda sau penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate de catre
Autoritate.”;

La articolul 36 alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»La primirea unui avertisment sau a unei recomandari din partea CERS, adresata
unei autoritati competente, Autoritatea face uz, dupa caz, de competentele care ii sunt
conferite prin prezentul regulament pentru a garanta cd avertismentului sau
recomandarii i se da curs in timp util.”

Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (4) primul paragraf, ultima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»~Membrii Grupului partilor interesate din domeniul bancar au un mandat de patru
ani, dupa care are loc o noud procedura de selectie.”;

(b) la alineatul (5) se adauga urmatoarele paragrafe:

oin cazul in care membrii Grupului partilor interesate din domeniul bancar nu
reusesc sd ajungd la un aviz comun sau la o recomandare comund, membrii
reprezentand un grup de parti interesate au permisiunea de a emite un aviz separat
sau o recomandare separata.

Grupul partilor interesate din domeniul bancar, Grupul partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor, Grupul partilor interesate din domeniul
asigurdrilor si reasigurdrilor si Grupul partilor interesate din domeniul pensiilor
ocupationale pot emite avize si recomandari comune privind aspecte legate de
activitatea desfasurata de autoritatile europene de supraveghere in temeiul
articolului 56 din prezentul regulament cu privire la pozitii comune si acte comune.”;

Articolul 39 se inlocuieste cu urmatorul text:
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(24)

(25)

L, Articolul 39
Procedurile decizionale

(1) Autoritatea actioneaza in conformitate cu alineatele (2)-(6) atunci cand adopta
deciziile prevazute in prezentul regulament, cu exceptia deciziilor adoptate in
conformitate cu articolele 35b, 35d si 35e.

(2) Autoritatea informeaza orice destinatar al unei decizii cu privire la intentia sa de a
adopta decizia respectiva, fixdnd un termen-limita in care destinatarul isi poate
exprima parerea cu privire la obiectul deciziei, tinand seama pe deplin de urgenta,
complexitatea si consecintele potentiale ale acesteia. Dispozitia prevazuta in prima
tezd se aplica mutatis mutandis recomandarilor mentionate la articolul 17
alineatul (3).

(3) Deciziile Autoritatii mentioneaza motivele pe care se bazeaza.

(4) Destinatarii deciziilor Autoritatii sunt informati cu privire la cdile de atac
disponibile in temeiul prezentului regulament.

(5) Atunci cand Autoritatea a luat o decizie Tn temeiul articolului 18 alineatul (3) sau
alineatul (4), aceasta reexamineaza periodic respectiva decizie.

(6) Adoptarea deciziilor luate de Autoritate Tn temeiul articolului 17, 18 sau 19 se
face publica. Prin aceasta publicare, se mentioneaza identitatea autorititii competente
sau a institutiei financiare In cauzd, precum si continutul principal al deciziei, cu
exceptia cazului in care o astfel de publicare este in conflict cu interesul legitim al
institutiilor financiare in cauza sau cu protectia secretelor lor de afaceri ori ar putea
periclita grav buna functionare si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea
Tntregului sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia.”;

Articolul 40 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) seintroduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) membrii cu normd intreagd ai comitetului executiv mentionat la
articolul 45 alineatul (1), fara drept de vot;”;

(b) laalineatul (7), se elimina al doilea paragraf;
(c) seadauga urmatorul alineat (8):

,»(8) Daca autoritatea publicd nationala mentionata la alineatul (1) litera (b) nu este
responsabila cu asigurarea respectdrii normelor de protectiec a consumatorului,
membrul consiliului supraveghetorilor mentionat la litera respectiva poate decide sa
invite un reprezentant al autoritdtii responsabile cu protectia consumatorului din
statul membru respectiv, care nu va avea drept de vot. Tn cazul in care, Intr-un stat
membru, protectia consumatorului este responsabilitatea mai multor autoritati,
autoritatile respective convin asupra unui reprezentant comun.”;

Articolul 41 se Inlocuieste cu urmatorul text:
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(26)

(27)

(28)

S Articolul 41

Comitete interne

,,Consiliul supraveghetorilor poate infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice
atribuite acestuia. Consiliul supraveghetorilor poate prevedea delegarea anumitor
sarcini si decizii clar definite catre comitetele interne, catre comitetul executiv sau
catre presedinte.”

la articolul 42, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.In exercitarea atributiilor care le sunt conferite in temeiul prezentului regulament,
membrii cu drept de vot ai consiliului supraveghetorilor actioneaza independent si
obiectiv Tn interesul exclusiv al Uniunii in ansamblul sau si nu solicitd, nici nu
accepta instructiuni din partea institutiilor sau organelor Uniunii, din partea oricarui
guvern al unui stat membru sau din partea oricarei entitati publice sau private.”;

Articolul 43 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Consiliul supraveghetorilor indrumd activitatea Autoritdtii. Cu exceptia unor
dispozitii contrare prevazute in prezentul regulament, consiliul supraveghetorilor
adoptd avizele, recomandarile, ghidurile si deciziile Autoritdtii si emite opiniile
mentionate la capitolul II, pe baza unei propuneri din partea comitetului executiv.”;

(b) alineatele (2) si (3) se elimina;
(c) laalineatul (4), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Consiliul supraveghetorilor adopta, inainte de data de 30 septembrie a fiecarui an,
pe baza unei propuneri a comitetului executiv, programul de lucru al Autoritatii
pentru anul urmator si 1l transmite spre informare Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei.”;

(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) La propunerea comitetului executiv, consiliul supraveghetorilor adopta raportul
anual privind activitatile Autoritdtii, inclusiv privind indeplinirea sarcinilor
presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la articolul 53 alineatul (7), si il
transmite pana la data de 15 iunie a fiecarui an Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei, Curtii de Conturi si Comitetului Economic si Social European. Raportul se
publica.”;

(e) alineatul (8) se elimina;
Articolul 44 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) al doilea paragraf al alineatului (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

.In ceea ce priveste actele specificate la articolele 10 - 16, precum si masurile si
deciziile adoptate in temeiul articolului 9 alineatul (5) al treilea paragraf si in temeiul
capitolului VI si prin derogare de la primul paragraf din prezentul alineat, consiliul
supraveghetorilor adopta decizii cu o majoritate calificatd a membrilor sai, astfel cum
este definita la articolul 16 alineatul (4) din Tratatul privind Uniunea Europeana, care
include cel putin o majoritate simpla a membrilor, prezenti la vot, din cadrul
autoritatilor competente ale statelor membre care sunt state membre participante,
astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr. 1024/2013
(state membre participante), si cu o majoritate simpla a membrilor, prezenti la vot,
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(29)

(30)

din cadrul autoritatilor competente ale statelor membre care nu sunt state membre
participante, astfel cum sunt definite la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013 (state membre neparticipante).

Membrii cu norma intreagd ai comitetului executiv si presedintele nu voteaza cu
privire la aceste decizii.”;

(b) la alineatul (1), se elimina al treilea, al patrulea, al cincilea si al saselea
paragraf;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Membrii fara drept de vot si observatorii nu participa la nicio discutie din cadrul
consiliului supraveghetorilor referitoare la institutiile financiare individuale, cu
exceptia cazului in care se prevede altfel la articolul 75 alineatul (3) sau in actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2).

Primul paragraf nu se aplicd presedintelui, membrilor care sunt si membri ai
comitetului executiv si reprezentantului Bancii Centrale Europene desemnat de
Consiliul de supraveghere al acesteia.”;

in capitolul III, titlul sectiunii 2 se inlocuieste cu urmatorul text:

»SECTIUNEA 2

COMITETUL EXECUTIV”
Articolul 45 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 45

Componenta

(1) Comitetul executiv este format din presedinte si din trei membri cu norma
intreagd. Presedintele atribuie sarcini de politica si administrative clar definite
fiecaruia dintre membrii cu norma intreaga. Unuia dintre membrii cu norma intreaga
1 se Incredinteazd responsabilitdti pentru chestiunile bugetare si pentru aspectele
legate de programul de lucru al Autoritatii (,,membrul responsabil”). Unul dintre
membrii cu norma Intreagd indeplineste functia de vicepresedinte si preia atributiile
presedintelui in absenta acestuia sau atunci cand acesta este impiedicat sd le
indeplineasca din motive rezonabile, In conformitate cu prezentul regulament.

(2) Membrii cu normd intreagd sunt selectati pe criterii de merit, competente,
cunoastere a institutiilor si a pietelor financiare si experientd relevantd in domeniul
supravegherii si al reglementarii financiare. Membrii cu norma intreagd trebuie sa
aibd o vastd experientd de conducere. Selectia se face pe baza unui apel deschis
pentru candidaturi, care se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, dupa care
Comisia Intocmeste o listd scurtd de candidati calificati.

Comisia transmite lista scurtd spre aprobare Parlamentului European. Dupa
aprobarea listei scurte, Consiliul adopta o decizie prin care i numeste pe membrii cu
norma intreagd ai comitetului executiv, inclusiv pe membrul responsabil.
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(31)

(32)

Componenta comitetului executiv este echilibrata si proportionala si reflecta Uniunea
n ansamblu.

(3) In cazul in care un membru cu norma intreagd al comitetului executiv nu mai
indeplineste conditiile mentionate la articolul 46 sau se constatd ca a comis o abatere
grava, Consiliul poate, pe baza unei propuneri din partea Comisiei aprobatd de
Parlamentul European, sa adopte o decizie pentru a-1 demite din functie.

(4) Mandatul membrilor cu norma intreaga este de 5 ani si poate fi reinnoit o singura
data. In cursul perioadei de noua luni care preceda incheierea mandatului de cinci ani
al membrului cu norma Intreaga, consiliul supraveghetorilor evalueaza:

(a) rezultatele obtinute in primul mandat si modul in care acestea au fost
obtinute;

(b) sarcinile si obligatiile Autoritatii in anii urmatori.

Tinand seama de evaluare, Comisia transmite lista membrilor cu normd intreaga
Consiliului Tn vederea reinnoirii acesteia. Pe baza acestei liste si tinind seama de
evaluare, Consiliul poate sa prelungeasca mandatul membrilor cu norma intreaga.”;

se introduce urmatorul articol 45a:

,, Articolul 45a

Luarea deciziilor

(1) Deciziile comitetului executiv se adoptd cu majoritatea simpld a membrilor sai.
Fiecare membru dispune de un singur vot. In caz de paritate a voturilor, votul
presedintelui este decisiv.

(2) Reprezentantul Comisiei participd la reuniunile comitetului executiv fard a avea
drept de vot, cu exceptia aspectelor mentionate la articolul 63.

(3) Comitetul executiv isi adopta propriul regulament de procedura si il face public.

(4) Intrunirile comitetului executiv sunt convocate de presedinte din proprie initiativa
sau la cererea unuia dintre membrii sai si sunt prezidate de presedinte.

Comitetul executiv se intruneste inaintea fiecirei reuniuni a consiliului
supraveghetorilor si ori de cate ori considerda necesar. Comitetul executiv se
intruneste cel putin de cinci ori pe an.

(5) Membrii comitetului executiv pot, sub rezerva regulamentului de procedura, sa
fie asistati de consultanti sau de experti. Participantii fara drept de vot nu participa la
discutiile din cadrul comitetului executiv referitoare la institutii financiare
individuale.”;

se introduce urmatorul articol 45b:

., Articolul 45b

Comitete interne

Comitetul executiv poate Infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice care {i
sunt atribuite.”;
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(33)

(34)

Articolul 46 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 46

Independenta

Membrii comitetului executiv actioneaza in mod independent si obiectiv, in interesul
exclusiv al Uniunii in ansamblul sdu, nu solicita si nu primesc instructiuni din partea
institutiilor sau a organelor Uniunii, din partea oricarui guvern al unui stat membru
sau din partea oricarui alt organism public sau privat.

Nici statele membre, nici institutiile sau organele Uniunii si niciun alt organism
public sau privat nu incearcd sa-i influenteze pe membrii comitetului executiv in
exercitarea sarcinilor lor.”;

Articolul 47 se inlocuieste cu urmatorul text:
., Articolul 47

Atributii

(1) Comitetul executiv se asigurd ca Autoritatea isi duce la indeplinire misiunea si isi
exercitd atributiile care 11 revin in conformitate cu prezentul regulament. Comitetul
executiv ia toate masurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor administrative
interne si publicarea instiintdrilor, pentru a asigura functionarea Autoritdtii in
conformitate cu prezentul regulament.

(2) Comitetul executiv propune un program de lucru anual si multianual spre
adoptare de consiliul supraveghetorilor.

(3) Comitetul executiv isi exercitd competentele bugetare in conformitate cu
articolele 63 si 64.

In sensul articolelor 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 si 35b-35h, comitetul executiv este
competent sd actioneze si sd ia decizii. Comitetul executiv informeaza consiliul
supraveghetorilor in legatura cu deciziile pe care le adopta.

(3a) Comitetul executiv examineaza, emite un aviz si formuleaza propuneri privind
toate aspectele care urmeaza sa fie decise de consiliul supraveghetorilor.

(4) Comitetul executiv adopta planul privind politica de personal a Autoritatii si, in
temeiul articolului 68 alineatul (2), masurile de punere in aplicare necesare ale
Statutului functionarilor Comunitatilor Europene (denumit in continuare ,,Statutul
functionarilor”).

(5) Comitetul executiv adopta dispozitiile speciale privind dreptul de acces la
documentele Autoritatii, in conformitate cu articolul 72.

(6) Comitetul executiv propune un raport anual referitor la activitatile Autoritatii,
inclusiv la sarcinile presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la
articolul 53 alineatul (7) si il prezinta consiliului supraveghetorilor spre aprobare.

(7) Comitetul executiv numeste si revocad membrii comisiei de apel, in conformitate
cu articolul 58 alineatele (3) si (5).
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(35)

(8) Membrii comitetului executiv fac publice toate reuniunile organizate si
ospitalitatea de care au beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor inregistrari publice,
in conformitate cu Statutul functionarilor.

(9) Membrul responsabil are urmatoarele sarcini specifice:

(a) sa pund 1n aplicare programul anual de lucru al Autoritatii sub indrumarea
consiliului supraveghetorilor si sub controlul comitetului executiv;

(b) sa ia toate masurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor
administrative interne si publicarea Instiintarilor, pentru a asigura functionarea
Autoritatii in conformitate cu prezentul regulament;

(c) sa elaboreze un program multianual de lucru, astfel cum se mentioneaza la
articolul 47 alineatul (2);

(d) sa elaboreze un program de lucru pana la data de 30 iunie a fiecarui an
pentru anul urmator, astfel cum se mentioneaza la articolul 47 alineatul (2);

(e) sa elaboreze un proiect preliminar de buget al Autoritatii in temeiul
articolului 63 si sa execute bugetul Autoritatii in temeiul articolului 64;

(f) sa pregateasca un proiect anual de raport care s contina o sectiune privind
activitatile de reglementare si de supraveghere ale Autoritatii si o sectiune
privind aspectele financiare si administrative;

(g) sa exercite competentele stabilite la articolul 68 cu privire la personalul
Autoritatii si sa gestioneze chestiunile legate de personal.”;

Articolul 48 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) laalineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Presedintele este responsabil cu pregatirea lucrarilor consiliului supraveghetorilor si
prezideaza intrunirile consiliului supraveghetorilor si ale comitetului executiv.”;

(36)

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Presedintele este selectat pe criterii de merit, competente, cunoasterea
institutiilor si a pietelor financiare si experientd in domeniul supravegherii si al
reglementarii financiare, In urma unei apel deschis pentru candidaturi care se publica
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Comisia prezinta Parlamentului European
spre aprobare o listd scurtd de candidati pentru functia de presedinte. Dupa aprobarea
listei scurte, Consiliul adoptd o decizie de numire a presedintelui.

In cazul in care presedintele nu mai indeplineste conditiile mentionate la articolul 49
sau se constatd ca a comis o abatere grava, Consiliul poate, pe baza unei propuneri
din partea Comisiei aprobata de Parlamentul European, sa adopte o decizie pentru a-I
demite din functie.”;

(c) laalineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Consiliul, la propunerea Comisiei si tinind seama de evaluare, poate prelungi durata
mandatului presedintelui o singura data.”;

(d) alineatul (5) se elimina;

Articolul 49a se inlocuieste cu urmatorul text:
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(37)
(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

,Articolul 49a

Cheltuieli

Presedintele face publice toate reuniunile organizate si ospitalitatea de care a
beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor inregistrari publice, In conformitate cu
Statutul functionarilor.”;

Articolele 51, 52, 52a si 53 se elimina;
la articolul 54 alineatul (2) se adauga urmatoarea liniuta:

»— probleme legate de protectia deponentilor, a consumatorilor si a
investitorilor’;

la articolul 55, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Un membru al comitetului executiv, reprezentantul Comisiei si CERS sunt
invitati in calitate de observatori la intrunirile Comitetului comun, precum si ale
oricdror subcomitete mentionate la articolul 57.”;

Articolul 58 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Doi membri ai comisiei de apel si doi supleanti sunt numiti de cétre comitetul
executiv al Autoritatii, fiind alesi de pe o lista scurta propusa de Comisie, intocmita
in urma unei invitatii publice de manifestare a interesului publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, si dupa consultarea consiliului supraveghetorilor.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un membru al comisiei de apel care a fost numit de comitetul executiv al
Autoritatii nu poate fi revocat pe durata mandatului decat in cazul in care s-a facut
vinovat de o abatere grava, iar comitetul executiv, dupa ce a consultat consiliul
supraveghetorilor, a adoptat o decizie in acest sens.”;

la articolul 59, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Membrii comisiei de apel sunt independenti in luarea deciziilor. Acestia nu sunt
constransi sa respecte nicio instructiune si nu indeplinesc alte atributii in raport cu
Autoritatea, comitetul executiv sau consiliul supraveghetorilor.”;

la articolul 60, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Orice persoand fizicd sau juridicd, inclusiv autoritatile competente, poate
contesta o decizie a Autoritatii mentionata la articolele 17, 18, 19 si 35 si orice alta
decizie adoptata de Autoritate in conformitate cu actele Uniunii mentionate la
articolul 1 alineatul (2) care este adresata persoanei respective, precum si o decizie
care, desi adresata unei alte persoane, priveste direct si personal persoana in cauza.”;

Articolul 62 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Veniturile Autoritatii constau, fara a aduce atingere celorlalte tipuri de venituri,
din orice combinatie intre urmatoarele:

(a) o contributie de echilibrare din partea Uniunii, inregistratd in bugetul
general al Uniunii (sectiunea Comisiei), care nu trebuie sa depaseasca 40 % din
veniturile estimate ale Autoritatii;
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(44)

(45)

(b) contributii anuale din partea institutiilor financiare, pe baza cheltuielilor
anuale estimate legate de activitdtile prevazute de prezentul regulament si de
actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) pentru fiecare categorie de
participanti in domeniul de competenta al Autoritatii;

(c) orice taxe platite Autoritatii in cazurile specificate de dispozitiile in
domeniu ale dreptului Uniunii.

(d) orice contributie voluntara din partea statelor membre sau a observatorilor;

(e) tarife pentru publicatii, activititi de formare si orice alt serviciu solicitat de
autoritatile competente.”;

(b) se adauga alineatele (5) si (6) dupa cum urmeaza:

,»(5) Contributiile anuale mentionate la alineatul (1) litera (b) se colecteaza in fiecare
an de la institutiile financiare individuale de catre autoritatile desemnate de fiecare
stat membru. Pand la data de 31 martie a fiecdrui exercitiu financiar, fiecare stat
membru plateste Autoritdtii cuantumul pe care este obligat sa il colecteze in
conformitate cu criteriile prevazute in actul delegat mentionat la articolul 62a.

(6) Nu sunt acceptate contributii voluntare din partea statelor membre si a
observatorilor, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) litera (d), daca acceptarea
acestora ar pune sub semnul intrebarii independenta si impartialitatea Autoritatii.”;

se introduce urmatorul articol 62a:
,, Articolul 62a

Acte delegate privind calcularea contributiilor anuale din partea institutiilor
financiare

Comisia este imputernicita, in conformitate cu articolul 75a, sa adopte acte delegate
care stabilesc modul de calcul al contributiilor anuale din partea institutiilor
financiare individuale mentionate la articolul 62 litera (e), precizand urmatoarele:

(a) o metodologie prin care sa se aloce cheltuielile estimate diferitelor categorii
de institutii financiare ca baza pentru determinarea ponderii contributiilor care
trebuie efectuate de catre institutiile financiare din fiecare categorie;

(b) criterii adecvate si obiective de stabilire a contributiilor anuale datorate de
institutiile financiare individuale care intrd in sfera de aplicare a actelor Uniunii
Europene mentionate la articolul 1 alineatul (2), in functie de dimensiunea
acestora, astfel Tncat sa se reflecte aproximativ importanta lor pe piata.

Criteriile mentionate la primul paragraf litera (b) pot stabili fie praguri de minimis
sub care nu se datoreaza nicio contributie, fie limite minime sub care nu se pot situa
contributiile.”;

Articolul 63 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

L, Articolul 63

Tntocmirea bugetului

(1) In fiecare an, membrul responsabil Intocmeste un proiect provizoriu de document
unic de programare al Autoritatii pentru urmatoarele trei exercitii financiare, care
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(46)

prezintd estimarea veniturilor si a cheltuielilor, precum si informatii privind
personalul, pe baza programarii anuale si multianuale si il inainteazd comitetului
executiv si consiliului supraveghetorilor, impreuna cu schema de personal.

(1a) Comitetul executiv, pe baza proiectului care a fost aprobat de consiliul
supraveghetorilor, adoptd proiectul de document unic de programare pentru
urmdtoarele trei exercitii financiare.

(1b) Proiectul de document unic de programare este transmis de catre comitetul
executiv Comisiei, Parlamentului European si Consiliului pana la data de 31 ianuarie.

(2) Pe baza proiectului de document unic de programare, Comisia inscrie in
proiectul de buget al Uniunii previziunile pe care le considera necesare, tinand cont
de schema de personal si de cuantumul contributiei de echilibrare din bugetul general
al Uniunii, in conformitate cu articolele 313 si 314 din Tratat.

(3) Autoritatea bugetara adopta schema de personal a Autoritatii. Autoritatea
bugetara autorizeaza creditele pentru contributia de echilibrare destinata Autoritatii.

(4) Consiliul supraveghetorilor adopta bugetul Autoritatii. Acesta devine definitiv
odata cu adoptarea finald a bugetului general al Uniunii Europene. Dacd este necesar,
acesta se ajusteaza in consecinta.

(5) Comitetul executiv informeaza fara intarziere autoritatea bugetara cu privire la
intentia sa de a executa orice proiect care ar putea avea implicatii financiare
semnificative pentru finantarea bugetului sdu, in special orice proiect imobiliar, cum
ar fi inchirierea sau achizitionarea de imobile.”;

Articolul 64 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 64

Executia si controlul bugetului

»(1) Membrul responsabil isi exercitd competentele de ordonator de credite si
executd bugetul Autoritatii.

(2) Contabilul Autoritatii transmite conturile provizorii contabilului Comisiei si
Curtii de Conturi pana la data de 1 martie a anului urmator.

(3) Contabilul Autoritatii transmite contabilului Comisiei, pana la data de 1 martie a
anului urmator, informatiile contabile necesare in scopuri de consolidare, in modul si
formatul stabilite de contabilul respectiv.

(4) De asemenea, contabilul Autoritdtii trimite membrilor consiliului
supraveghetorilor, Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi raportul
privind gestiunea bugetara si financiara, pana la data de 31 martie a anului urmator.

(5) Dupa primirea observatiilor formulate de Curtea de Conturi cu privire la
conturile provizorii ale Autoritatii, in conformitate cu articolul 148 din Regulamentul
financiar, contabilul Autoritatii intocmeste conturile finale ale Autoritatii. Membrul
responsabil trimite aceste conturi consiliului supraveghetorilor, care emite un aviz cu
privire la conturile in cauza.

(6) Pana la data de 1 iulie a anului urmator, contabilul Autoritatii trimite conturile
finale, insotite de avizul consiliului supraveghetorilor, contabilului Comisiei,
Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi.
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(47)

(48)

(49)

Contabilul Autoritatii trimite, tot pana la data de 1 iulie, un pachet de rapoarte
contabilului Comisiei, intr-un format standardizat stabilit de contabilul Comisiei in
vederea consolidarii.

(7) Conturile finale se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene pana la data
de 15 noiembrie a anului urmator.

(8) Membrul responsabil transmite Curtii de Conturi, pana la data de 30 septembrie,
un raspuns la observatiile formulate de aceasta. Membrul responsabil trimite, de
asemenea, o copie a raspunsului respectiv comitetului executiv si Comisiei.

(9) Membrul responsabil prezinta Parlamentului European, la solicitarea acestuia din
urma si in conformitate cu articolul 165 alineatul (3) din Regulamentul financiar,
toate informatiile necesare deruldrii eficiente a procedurii de descédrcare de gestiune
pentru exercitiul financiar in cauza.

(10)  La recomandarea Consiliului care hotdraste cu majoritate calificata,
Parlamentul European acordd descdrcarea de gestiune Autoritatii pentru executia
bugetului pentru exercitiul financiar N, pana la data de 15 mai a exercitiului N + 2.”;

Articolul 65 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 65

Norme financiare

Normele financiare aplicabile Autoritatii se adoptd de cdtre comitetul executiv, dupa
consultarea Comisiei. Aceste norme nu se pot abate de la Regulamentul delegat (UE)
nr. 1271/2013 al Comisiei* pentru organismele mentionate la articolul 208 din
Regulamentul (UE, Euratom) nr. 966/2012, cu exceptia situatiilor n care acest lucru
este impus de necesitati operationale specifice, indispensabile functionarii Autoritatii
si numai cu acordul prealabil al Comisiei.

* Regulamentul delegat (UE) nr. 1271/2013 al Comisiei din 30 septembrie 2013
privind regulamentul financiar cadru pentru organismele mentionate la articolul 208
din Regulamentul (UE, Euratom) nr.966/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (JO L 328, 7.12.2013, p. 42).”;

la articolul 66, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului** se aplicd fard restrictii Autoritatii in vederea combaterii fraudei,

**Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul
European de Luptd Antifrauda (OLAF) si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1073/1999 al Parlamentului European si al Consiliului si a Regulamentului
(Euratom) nr. 1074/1999 al Consiliului (JO L 248, 18.9.2013, p. 1).”;

Articolul 68 se modificad dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) Statutul functionarilor, regimul aplicabil celorlalti agenti si normele adoptate de
comun acord de catre institutiille Uniunii in scopul aplicarii acestora se aplica
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(50)

(51)

(52)

personalului Autoritdtii, inclusiv membrilor cu norma intreagd ai comitetului
executiv si presedintelui acestuia.

(2) Comitetul executiv, de comun acord cu Comisia, adoptd masurile de punere in
aplicare necesare, in conformitate cu dispozitiile prevazute la articolul 110 din
Statutul functionarilor.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Comitetul executiv adoptd dispozitii care sa permita detasarea expertilor
nationali din statele membre pe langd Autoritate.”;

Articolul 70 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Membrii consiliului supraveghetorilor si toti membrii personalului Autoritdtii,
inclusiv functionarii detasati temporar din statele membre si toate celelalte persoane
care indeplinesc sarcini pentru Autoritate pe baza contractuald, sunt supusi
obligatiilor legate de secretul profesional in temeiul articolului 339 din TFUE si al
dispozitiilor relevante din legislatia Uniunii in domeniu, chiar si dupa ce acestia si-au
incetat atributiile.”;

(b) laalineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.In plus, obligatia prevazuti la alineatul (1) si la primul paragraf al prezentului
alineat nu Tmpiedicd Autoritatea si autoritdtile competente sa utilizeze informatiile
pentru asigurarea respectarii actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2) si, in
special, pentru procedurile legale necesare in vederea adoptarii deciziilor.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (2a):

,»(2a) Comitetul executiv si consiliul supraveghetorilor vegheaza ca persoanele care
furnizeaza orice tip de servicii, in mod direct sau indirect, permanent sau ocazional,
legate de atributiile Autoritdtii, inclusiv functionarii si alte persoane autorizate de
catre comitetul executiv si de catre consiliul supraveghetorilor sau numite de catre
autoritatile competente in acest scop, sunt supuse unor obligatii legate de secretul
profesional echivalente celor prevazute la alineatele anterioare.

Aceleasi cerinte de pastrare a secretului profesional li se aplica si observatorilor care
participa la reuniunile comitetului executiv si ale consiliului supraveghetorilor sau
care participa la activitatile Autoritatii.”;

(d) laalineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
»Alineatele (1) si (2) nu impiedicd Autoritatea sd faca schimb de informatii cu

autoritatile competente in conformitate cu prezentul regulament si cu alte acte
legislative ale Uniunii aplicabile institutiilor financiare.”;

Articolul 71 se Inlocuieste cu urmatorul text:

,Prezentul regulament nu aduce atingere obligatiilor statelor membre in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in temeiul Regulamentului (UE)
2016/679 sau obligatiilor Autoritdtii in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal Tn temeiul Regulamentului (UE) nr. 2018/XXX (Regulamentul
privind protectia datelor pentru institutiile si organele UE), in indeplinirea atributiilor
ce 11 revin.”;

la articolul 72, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(53)

(54)

(55)

(56)

»(2) Comitetul executiv adoptd masuri practice pentru aplicarea Regulamentului
(CE) nr. 1049/2001.”;

la articolul 73, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(2) Comitetul executiv decide cu privire la regimul lingvistic intern al Autoritatii.”;
la articolul 74, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Dispozitiile necesare referitoare la amplasarea sediului Autoritatii in statul membru
in care aceasta este stabilitd si facilitdtile care trebuie oferite de statul membru
respectiv, precum si normele specifice aplicabile in respectivul stat membru
personalului Autoritatii si membrilor familiilor acestora se prevad intr-un acord
privind sediul incheiat intre Autoritate si statul membru respectiv dupd obtinerea
aprobarii comitetului executiv.”;

se introduce urmatorul articol 75a:
,Articolul 75a

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei In conditiile
prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 35c¢ si la
articolul 62a se confera Comisiei pe o durata nedeterminata.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 35c¢ si la articolul 62a poate fi
revocatd oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia intrd in
vigoare in ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau la o data ulterioard mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja n vigoare.

(4) Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia 1i consulti pe expertii desemnati
de fiecare stat membru In conformitate cu principiile prevazute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 35¢ sau al articolului 62a intrd in
vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii termenului respectiv, atat
Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia c¢d nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.”;

Articolul 76 se inlocuieste cu urmatorul text:
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L Articolul 76

Relatia cu CEBS

Autoritatea este considerata succesorul legal al Comitetului european al inspectorilor bancari
(CEBS). Pana la data infiintdrii Autoritatii, toate activele si pasivele, precum si toate
operatiunile in curs ale CEBS sunt transferate automat Autoritatii. CEBS intocmeste o
declaratie care reflectd situatia de inchidere a activelor si pasivelor sale la data transferului
respectiv. Declaratia respectiva este auditata si aprobata de catre CEBS si de catre Comisie.”

(57)

se introduce un nou articol 77a:
Articolul 77a

Disporzitii tranzitorii

Atributiile si postul directorului executiv numit in conformitate cu Regulamentul nr.
1093/2010, astfel cum a fost modificat ultima datd prin Directiva (UE) 2015/2366,
aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea In vigoare a prezentului regulament] inceteaza la data respectiva.

Atributiile si postul presedintelui numit in conformitate cu Regulamentul nr.
1093/2010, astfel cum a fost modificat ultima datd prin Directiva (UE) 2015/2366,
aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea In vigoare a prezentului regulament] continud pana la expirarea sa.

Atributiile si postul membrilor consiliului de administratie numiti in conformitate cu
Regulamentul nr. 1093/2010, astfel cum a fost modificat ultima data prin Directiva
(UE) 2015/2366, aflati in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce
data — 3 luni de la intrarea in vigoare a prezentului regulament] inceteaza la data
respectiva.”.

Articolul 2

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 1094/2010

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 se modifica dupa cum urmeaza:

1)

)

la articolul 1, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea actioneazd in limitele competentelor care ii sunt conferite prin
prezentul regulament si in cadrul domeniului de aplicare al Directivei 2009/138/CE
cu exceptia titlului IV, al Directivelor 2002/92/CE, 2003/41/CE, 2002/87/CE,
2009/103/CE* si, In masura 1n care aceste acte se aplica Intreprinderilor de asigurari,
intreprinderilor de reasigurari, institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale si
intermediarilor de asigurari, al partilor aplicabile din Directivele (UE) 2015/849 si
2002/65/CE, inclusiv toate directivele, regulamentele si deciziile adoptate In baza
acestor acte, precum si al oricaror alte acte juridice cu caracter obligatoriu ale
Uniunii, care confera sarcini Autoritatii.

*

* Directiva 2009/103/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 septembrie 2009 privind asigurarea de raspundere civild auto si controlul
obligatiei de asigurare a acestei raspunderi (JO L 263, 7.10.2009, p. 11).”;

la articolul 2 alineatul (5) se adauga urmatorul paragraf:
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3)

(4)

()

, Irimiterile la supraveghere din prezentul regulament se refera la activitatile pe care
toate autoritatile competente trebuie sa le efectueze in temeiul actelor legislative
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

la articolul 4 punctul 2, litera (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) In ceea ce priveste Directivele 2002/65/CE si (UE) 2015/849, autoritatile
care au competenta de a asigura conformitatea institutiilor financiare
definite la punctul 1 cu cerintele directivelor respective;”;

Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) punctul 2 se inlocuieste cu urmatorul text:
,»2. un comitet executiv, care exercita atributiile prevazute la articolul 47;;
(b) punctul 4 se elimina;
Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) seintroduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) de a elabora si de a actualiza constant un manual al Uniunii in
materie de supraveghere referitor la supravegherea institutiilor financiare
din Uniune;”;

(if) Iliterele (e) si (f) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(€) de a organiza si de a efectua evaludri ale autoritatilor competente si,
in acest context, de a emite ghiduri si recomandari si de a identifica cele
mai bune practici, In vederea imbunatatirii consecventei rezultatelor in
materie de supraveghere;

(f) de a monitoriza si a evalua evolutiile pietei in domeniile sale de
competentd, inclusiv, dupa caz, evolutia tendintelor in materie de servicii
financiare inovatoare;”;

(iii) litera (h) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(h) de a promova protectia titularilor de polite, a membrilor regimurilor
de pensii si a beneficiarilor, a consumatorilor si a investitorilor”;

(iv) litera (1) se elimina;
(v) se introduce urmatoarea litera (m):

»(m) de a emite avize cu privire la cererile de aprobare a modelelor
interne, pentru a facilita luarea de decizii si a oferi asistentd, astfel cum se
prevede la articolul 21a;”;

(b) se introduce un nou alineat (1a):

,»(1a) Atunci cand isi indeplineste sarcinile in conformitate cu prezentul regulament,
Autoritatea tine seama de inovarea tehnologica, de modelele de afaceri inovatoare si
sustenabile si de integrarea factorilor de mediu, sociali si legati de guvernanta.”;

(c) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) se introduce litera (ca):

»(ca) de a emite recomandari, astfel cum se prevede la articolele 29a si 31a;”;
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(6)

(")

(i) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(h) de a colecta informatiile necesare referitoare la institutiile financiare,
astfel cum se prevede la articolele 35 si 35b”;

(d) seadauga urmatorul alineat (3):

»(3) In indeplinirea sarcinilor mentionate la alineatul (1) si in exercitarea
competentelor mentionate la alineatul (2), Autoritatea acordd atentia cuvenitd
principiilor unei mai bune reglementari, inclusiv rezultatelor analizelor cost-
beneficiu realizate in conformitate cu prezentul regulament.”;

Articolul 9 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), se introduc urmatoarele litere (aa) si (ab):

»(aa) realizarea de evaluari tematice aprofundate ale comportamentului pe
piatd, conceperea unei intelegeri comune a practicilor de piatd in vederea
identificarii problemelor potentiale si a analizarii impactului acestora;

(ab) elaborarea unor indicatori de risc retail pentru identificarea la timp a
cauzelor potentiale ale prejudiciilor aduse consumatorilor;”;

(b) laalineatul (1), litera (d) se inlocuieste cu urmatorul text:
,»(d) elaborarea unor norme comune de publicare.”;
(c) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Autoritatea monitorizeaza activitdtile financiare noi si existente si poate adopta
ghiduri si recomandari pentru a promova siguranta si soliditatea pietelor si
convergenta practicilor de reglementare si de supraveghere.”;

(d) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Autoritatea instituie, ca parte integranta a Autoritatii, un comitet pentru inovare
financiard care reuneste toate autoritatile nationale de supraveghere competente si
autoritatile responsabile cu protectia consumatorilor, in vederea realizarii unei
abordari coordonate a modului de reglementare si de supraveghere a activitatilor
financiare noi sau inovatoare si in vederea formularii de opinii pe care Autoritatea sa
le prezinte Parlamentului European, Consiliului si Comisiei. Autoritatea poate
include si autorititile nationale de protectie a datelor ca parti membre ale
comitetului.”;

Articolul 16 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), se adauga urmatorul paragraf:

,Autoritatea poate adresa, de asemenea, ghiduri si recomandari autoritatilor statelor
membre care nu sunt definite drept autoritdti competente in temeiul prezentului
regulament, dar care sunt Tmputernicite sd asigure punerea in aplicare a actelor
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Autoritatea organizeaza, in afara unor situatii exceptionale, consultari publice
deschise cu privire la ghidurile si recomandarile pe care le emite si analizeaza
eventualele costuri si beneficii aferente emiterii unor astfel de ghiduri si
recomandari. Aceste consultdri si analize sunt proportionale in raport cu domeniul de
aplicare, natura si impactul ghidurilor sau recomandarilor. Autoritatea solicitd, de
asemenea, in afara unor situatii exceptionale, avizul sau opinia Grupului partilor
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(8)

(9)

interesate din domeniul asigurdrilor si reasigurarilor si a Grupului partilor interesate
din domeniul pensiilor ocupationale.”;

(c) lasfarsitul alineatului (4) se adauga urmatoarea teza:

»Raportul explicd, de asemenea, modul in care Autoritatea a justificat emiterea de
ghiduri si recomanddri si sintetizeaza reactiile primite in cadrul consultarilor publice
cu privire la aceste ghiduri si recomandari.”;

(d) se adauga urmatorul alineat (5):

»(5) In cazul in care doud treimi din membrii Grupului partilor interesate din
domeniul asigurdrilor si reasigurarilor sau ai Grupului partilor interesate din
domeniul pensiilor ocupationale sunt de parere ca Autoritatea si-a depasit
competentele prin emiterea anumitor ghiduri sau recomandari, acestia pot trimite
Comisiei un aviz motivat.

Comisia solicita Autoritatii o explicatie in care sa prezinte motivele pentru emiterea
respectivelor ghiduri sau recomanddri. Dupa ce a primit explicatia din partea
Autoritatii, Comisia evalueaza sfera de aplicare a ghidurilor sau recomandarilor in
raport cu sfera de competentd a Autorititii. In cazul in care Comisia considera ci
Autoritatea si-a depasit competentele si dupa ce i1 oferd acesteia posibilitatea de a-si
exprima punctul de vedere, Comisia poate sd adopte o decizie de punere in aplicare
prin care solicitd Autoritatii sa retragd ghidurile sau recomandarile in cauza. Decizia
Comisiei este facutad publica.”;

la articolul 17 alineatul (2), se adauga urmatoarele paragrafe:

,Fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 35, Autoritatea poate
adresa in mod direct o solicitare de informatii bine intemeiata si motivata altor
autoritdti competente sau institutiilor financiare relevante ori de cate ori acest lucru
este considerat necesar in vederea investigarii unei presupuse incalcari sau neaplicari
a dreptului Uniunii. In cazul in care este adresata institutiilor financiare, solicitarea
de informatii motivata explica de ce informatiile respective sunt necesare in vederea
investigarii presupusei incalcari sau neaplicari a dreptului Uniunii.

Destinatarul unei astfel de solicitari furnizeaza Autoritatii informatii clare, exacte si
complete, fara intarzieri nejustificate.

In cazul in care o solicitare de informatii a fost adresatd unei institutii financiare,
Autoritatea informeaza autoritdtile competente in cauza cu privire la respectiva
solicitare. Autoritatile competente asistd Autoritatea In colectarea informatiilor, daca
Autoritatea formuleaza o cerere 1n acest sens.”;

Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazurile specificate in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si
fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 17, Autoritatea poate
acorda asistentd autorititilor competente pentru a se ajunge la un acord in
conformitate cu procedura stabilita la alineatele (2)—(4), in oricare dintre urmatoarele
circumstante:

@) la cererea uneia sau mai multor autorititi competente implicate, in
cazul in care o autoritate competentd nu este de acord cu procedura sau cu
continutul unei actiuni, al unei actiuni propuse sau cu lipsa de actiune a unei
alte autoritati competente;
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(b) din proprie initiativa, 1n cazul in care, pe baza unor criterii obiective, se
poate constata un dezacord intre autoritdtile competente.

Tn cazurile in care actele mentionate la articolul 1 alineatul (2) fac necesard adoptarea
de catre autoritdtile competente a unei decizii comune, existenta unui dezacord este
prezumata 1n absenta unei decizii comune din partea autoritdtilor respective in
termenele prevazute in actele respective.”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (1a) si (1b):

,»(1a) Autoritatile competente In cauza informeaza fara intarziere Autoritatea ca nu s-
a ajuns la un acord n urmatoarele cazuri:

@) in cazul in care in actele Uniunii mentionate 1a articolul 1 alineatul (2) a
fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritatile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

(i) termenul respectiv a expirat;

(i1) una sau mai multe dintre autoritdtile competente In cauza considera,
pe baza unor factori obiectivi, ca exista un dezacord;

(b) in cazul 1n care in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2)
nu a fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritdtile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

I. una sau mai multe dintre autoritatile competente in cauza considera, pe
baza unor factori obiectivi, ca exista un dezacord; sau

ii. au trecut doud luni de la data primirii de catre o autoritate
competentd a unei solicitdri din partea altei autoritati competente de a lua
anumite masuri pentru a respecta dreptul Uniunii, iar autoritatea careia i-
a fost adresatd solicitarea Incd nu a adoptat o decizie care sd raspunda
acestei solicitari.”;

(c) al doilea paragraf de la alineatul (1) se elimina;

(1b) Presedintele analizeaza daca Autoritatea ar trebui sd actioneze in conformitate
cu alineatul (1). In cazul in care interventia este din initiativa proprie a Autoritatii,
Autoritatea informeaza autoritdtile competente in cauza cu privire la decizia sa
referitoare la interventie.

In asteptarea deciziei Autorititii, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 47 alineatul (3a), in cazul in care pentru actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) este necesarda adoptarea unei decizii comune, toate autoritatile
competente implicate in adoptarea deciziei comune amana deciziile lor individuale.
In cazul in care Autoritatea decide si actioneze, toate autorititile competente
implicate in decizia comuna isi amana deciziile proprii pana la incheierea procedurii
prevazute la alineatele (2) si (3).”;

(d) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care autorititile competente in cauza nu reusesc si ajungi la un acord in
cadrul fazei de conciliere mentionate la alineatul (2), Autoritatea poate lua o decizie
prin care sa solicite autoritatilor respective sd ia anumite masuri sau sa se abtina de la
anumite masuri pentru a solutiona problema, cu scopul de a asigura conformitatea cu
dreptul Uniunii. Decizia Autoritétii este obligatorie pentru autoritdtile competente in
cauzd. Decizia Autoritatii poate impune autoritdtilor competente obligatia de a
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(10)

(11)

revoca sau de a modifica o decizie pe care au adoptat-o sau de a face uz de
competentele de care dispun in temeiul dreptului relevant al Uniunii.”;

(e) se introduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) Autoritatea informeaza autoritatile competente in cauza cu privire la incheierea
procedurilor mentionate la alineatele (2) si (3) si, daca este cazul, cu privire la decizia
luata in temeiul alineatului (3).”;

(f) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Fard a aduce atingere competentelor care 1i revin Comisiei in temeiul
articolului 258 din Tratat, atunci cand o autoritate competentd nu respectd decizia
Autoritatii, prin negarantarea faptului ca o institutie financiard respecta cerintele care
i1 sunt direct aplicabile in temeiul actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2),
Autoritatea poate adopta o decizie individuald adresata unei institutii financiare prin
care sa-1 impund acesteia sa ia masurile necesare pentru a se conforma obligatiilor
sale in temeiul dreptului Uniunii, inclusiv sd inceteze orice activitate.”;

Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»Autoritatea promoveazd si monitorizeazd functionarea eficientd, eficace si
consecventd a colegiilor de supraveghere mentionate in Directiva 2009/138/CE si
favorizeaza coerenta aplicarii dreptului Uniunii de citre colegiile de supraveghere. In
scopul asigurarii convergentei intre cele mai bune practici Th materie de
supraveghere, personalul Autoritatii are posibilitatea de a participa sau, dupd caz, de
a coordona activitdtile colegiilor de supraveghere, inclusiv cu ocazia examinarilor la
fata locului efectuate In comun de doud sau mai multe autoritati competente.”;

(b) laarticolul 2, alineatul (2) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,in sensul prezentului alineat si al alineatului (1) din prezentul articol, Autoritatea

este consideratd drept ,,autoritate competentd” sau ,,autoritate de supraveghere” in
sensul legislatiei relevante.”;

se introduce urmatorul articol 21a:
Articolul 21a

Modele interne

(1) In scopul de a contribui la elaborarea de standarde si practici comune de inalti
calitate Tn materie de supraveghere, Autoritatea, din proprie initiativa sau la cererea
uneia sau mai multor autoritati de supraveghere:

(a) emite avize adresate autoritatilor de supraveghere in cauza cu privire la
cererea de utilizare sau de modificare a unui model intern. Tn acest scop,
EIOPA poate solicita toate informatiile necesare de la autoritdtile de
supraveghere 1n cauza; si

(b) In caz de dezacord referitor la aprobarea modelelor interne, acorda asistenta
autoritatilor de supraveghere in cauza in vederea ajungerii la un acord in
conformitate cu procedura stabilita la articolul 19.

(2) In circumstantele stabilite la  articolul 231 alineatul (6a) din
Directiva 2009/138/CE, intreprinderile pot solicita EIOPA sa acorde asistentd
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(12)

(13)

(14)

autoritatilor competente in vederea ajungerii la un acord in conformitate cu
procedura stabilita la articolul 19.

La articolul 22 alineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.in aceste scopuri, Autoritatea poate face uz de competentele care ii sunt
conferite in temeiul prezentului regulament, inclusiv in temeiul articolelor 35 si
35b.”;

Articolul 29 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) seintroduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) emiterea Planului strategic de supraveghere in conformitate cu
articolul 29a;”;

(if) litera (b) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) promovarea unui schimb de informatii bilateral si multilateral eficace intre
autoritdtile competente, referitor la toate chestiunile relevante, inclusiv
securitatea cibernetica si atacurile cibernetice, dupa caz, respectandu-se pe
deplin dispozitiile aplicabile in materie de confidentialitate si de protectie a
datelor prevazute de legislatia Uniunii in domeniu;”;

(ii1) litera (e) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) elaborarea de programe de formare sectoriale si transsectoriale, inclusiv cu
privire la inovarea tehnologica, facilitarea schimburilor de personal si
incurajarea autoritatilor competente sa intensifice utilizarea programelor
de detasare si a altor instrumente;”;

(b) la alineatul (2), se adauga urmatorul al doilea paragraf:

,In vederea instituirii unei culturi comune a supravegherii, Autoritatea elaboreaza si
mentine la zi un manual al Uniunii in materie de supraveghere, referitor la
supravegherea institutiilor financiare din Uniune, tindnd seama de evolutia practicilor
de afaceri si a modelelor de afaceri in randul institutiilor financiare. Manualul
Uniunii Tn materie de supraveghere prezintd cele mai bune practici de supraveghere
si metodele si procesele de inalta calitate in acest domeniu.”;

Se introduce urmatorul articol 29a:
Articolul 29a

Planul strategic de supraveghere

(1) La data intrarii in vigoare a Regulamentului [XXX: a se introduce trimiterea la
regulamentul de modificare] si, ulterior, la fiecare trei ani, pana la data de 31 martie,
Autoritatea emite o recomandare adresatd autoritatilor competente, in care stabileste
obiectivele si prioritdtile strategice Tn materie de supraveghere (,,Planul strategic de
supraveghere”), tindnd seama de orice contributii din partea autoritatilor competente.
Autoritatea transmite Planul strategic de supraveghere spre informare Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei si 1l publica pe site-ul sau internet.

Planul strategic de supraveghere identificd prioritatile specifice ale activitatilor de
supraveghere, pentru a promova practici de supraveghere coerente, eficiente si
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(15)

eficace si aplicarea comuna, uniforma si consecventa a dreptului Uniunii $i pentru a
aborda tendintele microprudentiale relevante, riscurile si vulnerabilittile potentiale
identificate Tn conformitate cu articolul 32.

(2) Pana la data de 30 septembrie a fiecarui an, fiecare autoritate competenta
transmite spre analiza Autoritatii un proiect de program de lucru anual pentru anul
urmator si stipuleaza clar modul in care respectivul proiect de program de lucru este
aliniat la Planul strategic de supraveghere.

Proiectul de program de lucru anual contine obiective si prioritdti specifice pentru
activitatile de supraveghere si criterii cantitative si calitative de selectie a institutiilor
financiare, a practicilor si comportamentelor de piata si a pietelor financiare care vor
fi examinate de autoritatea competenta care prezintd proiectul de program anual de
lucru in cursul anului la care se referd programul in cauza.

(3) Autoritatea evalueaza proiectul de program de lucru anual si, in cazul in care
exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul strategic de supraveghere
sa nu poata fi realizate, Autoritatea adreseazd o recomandare autoritatii competente
relevante n vederea alinierii programului de lucru anual al autoritatii competente
relevante cu Planul strategic de supraveghere.

Pand la data de 31 decembrie a fiecarui an, autorititile competente isi adopta
programele de lucru anuale tindnd seama de aceste recomandari.

(4) Pana la data de 31 martie a fiecarui an, fiecare autoritate competentd transmite
Autoritatii un raport privind punerea in aplicare a programului de lucru anual.

Raportul include cel putin urmatoarele informatii:

@) o descriere a activitatilor de supraveghere si a analizelor institutiilor
financiare, ale comportamentelor si practicilor de piatd si ale pietelor
financiare, precum si ale masurilor administrative si ale sanctiunilor impuse
institutiilor financiare care se fac rdaspunzatoare de incélcari ale dreptului
Uniunii si ale dreptului national;

(b) o descriere a activitatilor desfagurate care nu au fost prevazute in
programul de lucru anual,

(©) o prezentare a activitatilor prevazute in programul de lucru anual care
nu au fost realizate si a obiectivelor programului in cauzd care nu au fost
atinse, precum si a motivelor pentru care nu s-au efectuat activitatile respective
si nu s-au atins obiectivele respective.

(5) Autoritatea evalueazd rapoartele de punere 1n aplicare ale autoritatilor
competente. Atunci cand exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul
strategic de supraveghere sa nu fie realizate, Autoritatea adreseaza o recomandare
fiecarei autoritdti competente in cauza, referitoare la modalitatile de remediere a
deficientelor aferente activitatilor sale.

Pe baza rapoartelor si a propriilor sale analize ale riscurilor, Autoritatea identifica
activitatile autoritatii competente care sunt esentiale pentru realizarea Planului
strategic de supraveghere si, daca este cazul, efectueaza evaludri ale acestor activitati
n temeiul articolului 30.

(6) Autoritatea face publice cele mai bune practici identificate cu ocazia evaluarii
programelor de lucru anuale.”;

Articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:
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(@) titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:
»~Evaluari ale autoritatilor competente”;
(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Autoritatea realizeazd periodic evaludri ale unor activitati sau ale tuturor
activitatilor autoritatilor competente, pentru a consolida in continuare consecventa
rezultatelor supravegherii. In acest scop, Autoritatea elaboreazi metode pentru a
permite evaluarea obiectiva si compararea autoritatilor competente analizate. Atunci
cand realizeaza aceste evaludri, se iau In considerare informatiile existente si
evaludrile efectuate deja cu privire la autoritatea competenta in cauza, inclusiv toate
informatiile furnizate Autoritatii in conformitate cu articolul 35, precum si orice
informatii furnizate de partile interesate.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) In sensul prezentului articol, Autoritatea instituie un comitet de evaluare,
compus exclusiv din membri ai personalului Autoritatii. Autoritatea poate delega
comitetului de evaluare anumite sarcini sau decizii.”;

(d) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:
»Evaluarea cuprinde urmatoarele elemente, fara a se limita la acestea:”;
(if) litera (a) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(a) gradul de adecvare a resurselor, nivelul de independenta si acordurile
de guvernanta ale autoritatii competente, acordand o atentie deosebita
aplicarii eficace a actelor Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si
capacitdtii de a raspunde evolutiilor pietei;”;

(e) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Autoritatea elaboreaza un raport care prezinta rezultatele evaluarii. Raportul
explicd si specifica masurile ulterioare prevazute care se impun in urma evaluarii.
Aceste masuri ulterioare pot fi adoptate sub forma unor ghiduri si recomandari, astfel
cum se prevede la articolul 16, si al unor avize, astfel cum se prevede la articolul 29
alineatul (1) litera (a).

Tn conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autorititile competente fac tot posibilul
pentru a respecta ghidurile si recomandirile emise. In cazul in care autorititile
competente nu Intreprind actiuni pentru a da curs masurilor ulterioare indicate in
raport, Autoritatea emite un raport privind masurile ulterioare.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare sau a proiectelor de
standarde tehnice de punere in aplicare in conformitate cu articolele 10-15, ori a
ghidurilor sau recomandarilor, in conformitate cu articolul 16, Autoritatea tine seama
de rezultatul evaludrii, precum si de orice alte informatii obtinute in cursul
indeplinirii sarcinilor sale, pentru a asigura convergenta practicilor de supraveghere
de cea mai inalta calitate.”;

(f)  seintroduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a) Autoritatea prezintd Comisiei un aviz ori de cate ori, avand in vedere rezultatul
evaludrii sau orice alte informatii obtinute de Autoritate in cursul indeplinirii
atributiilor sale, Autoritatea considera cd ar fi necesard o armonizare sporitd a
normelor aplicabile institutiilor financiare sau autoritatilor competente.”;
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(16)

(17)

(g) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

(4) Autoritatea da publicitétii raportul mentionat la alineatul (3), precum si orice
raport privind masurile ulterioare mentionat, cu exceptia cazului in care publicarea ar
presupune riscuri la adresa stabilitdtii sistemului financiar. Autoritatea competenta
care face obiectul evaluarii este invitata sa formuleze observatii Tnainte de publicarea
raportului. Respectivele observatii se dau publicitatii cu exceptia cazului in care
publicarea ar presupune riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar.”;

la articolul 31 se introduce un nou alineat (2):

»(2) In ceea ce priveste activitatea autorititilor competente meniti si faciliteze
intrarea pe piatd a operatorilor sau a produselor care se bazeaza pe inovare
tehnologica, Autoritatea promoveaza convergenta in materie de supraveghere, in
special prin schimbul de informatii si de cele mai bune practici. Autoritatea poate,
dupa caz, sa adopte ghiduri sau recomandari in conformitate cu articolul 16.”;

se introduce un nou articol 31a:

,Articolul 31a

Coordonarea privind delegarea si externalizarea activitatilor, precum si a transferului de risc

(1) Autoritatea coordoneaza in permanenta actiunile de supraveghere ale autoritatilor
competente in vederea promovarii convergentei practicilor de supraveghere in
domeniul delegdrii si al externalizdrii activitdtilor de cdtre institutiile financiare,
precum si in ceea ce priveste transferurile de risc efectuate de acestea, in
conformitate cu alineatele (2), (3) si (4).

(2) Autoritatile competente notifici Autoritatea atunci cand intentioneaza sa
efectueze o autorizare sau inregistrare cu privire la o institutie financiara care face
obiectul supravegherii din partea autoritdtii competente in cauza, in conformitate cu
actele mentionate la articolul 1 alineatul (2) si atunci cand planul de afaceri al
institutiei financiare presupune externalizarea sau delegarea unei parti semnificative
a activitatilor sale sau a oricareia dintre functiile principale ori transferul de risc al
unei parti semnificative a activitdtilor sale 1n tari terte, pentru a beneficia de
pasaportul UE in cursul executarii unor activitati sau functii substantiale in afara
teritoriului Uniunii. Notificarea adresatd Autoritatii este suficient de detaliatd pentru
a permite acesteia sa efectueze o evaluare adecvata.

In cazul in care Autoritatea considerd ci este necesar si emitd un aviz adresat unei
autoritati competente cu privire la neconformitatea unei autorizari sau Inregistrari
care i-a fost notificatd in temeiul primului paragraf cu dreptul Uniunii sau cu
ghidurile, recomandarile sau avizele adoptate de catre Autoritate, aceasta din urma
informeaza autoritatea competenta cu privire la acest lucru in termen de 20 de zile
lucritoare de la primirea notificarii de citre autoritatea competenti respectiva. In
acest caz, autoritatea competentd In cauza asteaptd avizul Autoritdtii Tnainte sa
efectueze inregistrarea sau autorizarea.

La solicitarea Autoritatii, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea unei astfel de
solicitari, autoritatea competentd furnizeaza informatii legate de deciziile sale de a
autoriza sau de a inregistra o institutie financiara care face obiectul supravegherii sale
in conformitate cu actele mentionate la articolul 1 alineatul (2).
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(18)
(19)

(20)

Autoritatea emite avizul, fard sd aduca atingere eventualelor termene prevazute de
dreptul Uniunii, cel tarziu in termen de 2 luni de la primirea notificarii in temeiul
primului paragraf.

(3) O institutie financiarda informeaza autoritatile competente cu privire la
externalizarea sau delegarea unei parti semnificative a activitatilor sale sau a
oricareia dintre functiile sale principale, precum si cu privire la transferul de risc
aferent unei parti semnificative a activitatilor sale unei alte entitati sau propriei sale
sucursale stabilite intr-o tard terta. Autoritatea competenta in cauzd informeaza
semestrial Autoritatea cu privire la astfel de notificari.

Fara a aduce atingere articolului 35, la cererea Autoritdtii, autoritatea competenta
furnizeazd informatii legate de acordurile de externalizare, delegare sau transfer de
risc incheiate de institutiile financiare.

Autoritatea vegheaza ca autoritdtile competente in cauza sa verifice daca acordurile
de externalizare, de delegare sau de transfer de risc mentionate la primul paragraf
sunt incheiate Tn conformitate cu dreptul Uniunii si daca sunt conforme cu ghidurile,
recomandarile sau avizele emise de Autoritate si nu Impiedicad efectuarea unei
supravegheri eficace de catre autoritatile competente (si asigurarea respectarii lor)
intr-o tara terta.

(4) Autoritatea poate emite recomandari autoritdtii competente in cauza, inclusiv
recomandari referitoare la evaluarea unei decizii sau retragerea unei autorizatii. in
cazul in care autoritatea competenta in cauzad nu aplicd recomandarile Autoritatii n
termen de 15 zile lucrdtoare, autoritatea competentd precizeaza motivele, iar
Autoritatea dd publicitatii recomandarea sa, insotita de motivele respective.”;

Articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:
se introduce un nou alineat (2a):

,»(2a) Cel putin o datd pe an, Autoritatea analizeaza daca este oportun sd efectueze
evaludrile la nivelul Uniunii mentionate la articolul 2 si informeaza Parlamentul
European, Consiliul si Comisia cu privire la rationamentul sau. in cazul in care se
efectueaza aceste evaluari la nivelul Uniunii, Autoritatea publica, daca considera ca
acest lucru este adecvat, rezultatele pentru fiecare institutie financiara participanta.

Obligatiile autoritatilor competente de pastrare a secretului profesional nu Tmpiedica
autoritatile competente sd publice rezultatele evaludrilor la nivelul Uniunii
mentionate la alineatul (2) sau sd transmitd rezultatele respective Autoritdtii in
vederea publicarii de catre Autoritate a rezultatelor evaluarilor efectuate la nivelul
Uniunii cu privire la rezilienta institutiilor financiare.”;

Articolul 33 se modificd dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) Autoritatea acorda asistentd Comisiei In procesul de elaborare a deciziilor in
materie de echivalenta referitoare la regimurile de reglementare si de supraveghere
din tarile terte Tn urma unei cereri specifice de emitere a unei opinii formulate de
Comisie sau in cazul in care Autoritatea are obligatia sa faca acest lucru in temeiul
actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (2a), (2b) si (2¢):

»(2a) Autoritatea monitorizeazd evolutiile n materie de reglementare si de
supraveghere, precum si practicile de asigurare a respectarii legislatiei si evolutiile
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relevante ale pietei din tarile terte cu privire la care Comisia a adoptat decizii in
materie de echivalenta in temeiul actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2),
pentru a verifica dacd sunt indeplinite in continuare criteriile pe baza carora au fost
luate deciziile respective, precum si conditiile prevazute in aceste decizii. Autoritatea
tine seama de relevanta pe piatd a tarilor terte respective. Autoritatea transmite
Comisiei anual un raport confidential continand constatarile sale.

Fara a aduce atingere cerintelor specifice prevazute in actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) si sub rezerva conditiilor prevazute la alineatul (1) a doua teza,
Autoritatea coopereaza in masura posibilului cu autoritatile competente relevante si,
dupa caz, si cu autoritatile de rezolutie din tarile terte ale caror regimuri legislative si
de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente. Aceastd cooperare se
desfasoara pe baza unor acorduri administrative incheiate cu autoritatile relevante din
tarile terte respective. Atunci cand negociaza astfel de acorduri administrative,
Autoritatea include dispozitii privind urmatoarele aspecte:

@) mecanismele care Ti permit Autoritatii sa obtina informatii relevante,
inclusiv informatii privind regimul de reglementare, abordarea in materie de
supraveghere, evolutiile relevante ale pietei, precum si orice schimbari care pot
afecta decizia privind echivalenta;

(b) in masura in care acest lucru este necesar pentru asigurarea unei
urmadriri adecvate a deciziilor in materie de echivalenta respective, procedurile
referitoare la coordonarea activitdtilor de supraveghere, inclusiv efectuarea de
inspectii la fata locului.

Autoritatea informeaza Comisia in cazul in care o autoritate competenta dintr-o tara
tertd refuza sa incheie astfel de acorduri administrative sau refuza sd coopereze
efectiv. Comisia tine cont de aceste informatii atunci cand evalueazd deciziile
relevante in materie de echivalenta.

(2b) In cazul in care identifici evolutii in ceea ce priveste practicile de reglementare,
de supraveghere sau de asigurare a respectarii legislatiei din tarile terte mentionate la
alineatul (2a) care ar putea avea un impact asupra stabilitatii financiare a Uniunii sau
a unuia sau mai multora dintre statele sale membre, asupra integritatii pietei sau a
protectiei investitorilor ori asupra functionarii pietei interne, Autoritatea informeaza
Comisia cu privire la acest lucru Tn mod confidential si fara intarziere.

Anual, Autoritatea prezintd Comisiei un raport confidential privind evolutiile in
materie de reglementare, de supraveghere, de asigurare a respectarii legislatiei,
precum si privind evolutiile pietei din tdrile terte mentionate la alineatul (2a),
concentrandu-se asupra implicatiilor acestora pentru stabilitatea financiara,
integritatea pietei, protectia investitorilor sau functionarea pietei interne.

(2c) Autoritatile competente informeaza in prealabil Autoritatea cu privire la
intentiile lor de a incheia orice acorduri administrative cu autoritatile de
supraveghere din tdrile terte in oricare dintre domeniile reglementate de actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2), inclusiv in ceea ce priveste sucursalele
entitatilor din tarile terte. Autoritdtile competente furnizeaza simultan Autoritatii un
proiect al acordurilor prevazute a fi incheiate.

Autoritatea poate elabora modele de acorduri administrative, cu scopul de a stabili Tn
cadrul Uniunii practici Tn materie de supraveghere consecvente, eficiente si eficace si
de a consolida coordonarea internationald in materie de supraveghere. In
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(21)

(22)

conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autoritatile competente fac tot posibilul
pentru a respecta aceste modele de acord.

In raportul mentionat la articolul 43 alineatul (5), Autoritatea include informatii
privind acordurile administrative convenite cu autoritdtile de supraveghere, cu
organizatiile internationale sau cu administratiile tarilor terte, privind asistenta
acordata de catre Autoritate Comisiei la elaborarea deciziilor in materie de
echivalentd si privind activitatea de monitorizare desfasuratd de Autoritate in
conformitate cu alineatul (2a).”;

la articolul 34, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(2) In ceea ce priveste evaluarea prudentiali a fuziunilor si achizitiilor care intri in
domeniul de aplicare al Directivei 2009/138/CE si care, in conformitate cu directiva
respectivd, necesitd consultarea dintre autoritatile competente din doua sau mai multe
state membre, Autoritatea poate emite si publica, la cererea uneia dintre autoritatile
competente in cauza, un aviz cu privire la o evaluare prudentiald, mai putin in raport
cu criteriile de la articolul 59 alineatul (1) litera (e) din Directiva 2009/138/CE.
Avizul se emite prompt si in orice caz inainte de finalul perioadei de evaluare in
conformitate cu Directiva 2009/138/CE. Articolele 35 si 35b se aplica domeniilor cu
privire la care Autoritatea poate emite un aviz.”

Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) La cererea Autoritatii, autoritdtile competente pun la dispozitia Autoritatii toate
informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor conferite acesteia prin prezentul
regulament, cu conditia ca acestea sd aibd in mod legal acces la informatiile
relevante.

Informatiile furnizate trebuie sa fie exacte, complete si transmise In termenul
prevazut de cétre Autoritate.

(2) Autoritatea poate solicita, de asemenea, ca informatiile sa-i fie transmise la
intervale regulate si Intr-un format specificat sau prin utilizarea unor sabloane
comparabile aprobate de aceasta. Astfel de solicitiri se introduc, in masura
posibilului, utilizand formatele comune de raportare.

(3) La cererea justificatd corespunzitor a unei autoritdti competente, Autoritatea
furnizeaza orice informatii necesare pentru a permite autoritatii competente sa isi
indeplineasca atributiile, cu respectarea obligatiilor privind secretul profesional
prevazute in legislatia sectoriala si la articolul 70.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(5) In cazul in care informatiile solicitate in conformitate cu alineatul (1) nu sunt
disponibile sau nu sunt puse la dispozitie de catre autoritatile competente in termenul
stabilit de catre Autoritate, Autoritatea poate adresa o cerere bine Intemeiatd si
motivata oricareia dintre urmatoarele entitati:

(a) altor autoritati cu competente in materie de supraveghere;

(b) ministerului de finante din statul membru in cauza in cazul in care acesta
are la dispozitia sa informatii prudentiale;

(c) bancii centrale nationale din statul membru in cauza;

(d) biroului de statistica din statul membru in cauza.

93

RO



RO

(23)

La solicitarea acesteia, autoritatile competente sprijind Autoritatea in procesul de
colectare a informatiilor.”;

(c) alineatele (6) si (7) se elimina:

se introduc urmatoarele articole 35a—35h:
,, Articolul 35a

Exercitarea competentelor mentionate la articolul 35b

Competentele conferite Autoritatii, oricdrui functionar al acesteia sau oricarei alte
persoane autorizate de Autoritate in conformitate cu articolul 35b nu se utilizeaza
pentru a solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul
unui privilegiu juridic profesional.

Articolul 35b

Cereri de informatii adresate institutiilor financiare

(1) in cazul in care informatiile solicitate in conformitate cu articolul 35 alineatul (1)
sau alineatul (5) nu sunt disponibile sau nu sunt puse la dispozitie in termenul Stabilit
de catre Autoritate, aceasta poate, printr-o simpla cerere sau printr-o decizie, sa ceara
institutiilor financiare relevante sd furnizeze toate informatiile necesare pentru a
permite Autoritatii sa 1si indeplineasca atributiile in temeiul prezentului regulament.

(2) Orice cerere simpld de informatii mentionata la alineatul (1):
@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;
(b) mentioneaza scopul cererii;
(©) precizeaza informatiile solicitate;
(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

e include o declaratie conform céreia persoana de la care se solicita
informatii nu este obligata sa furnizeze informatiile, dar, in cazul unui raspuns
voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau sa
induca 1n eroare;

) precizeaza cuantumul amenzii care urmeaza sa fie aplicatd in
conformitate cu articolul 35¢ in cazul in care informatiile furnizate sunt
incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicita informatii prin intermediul unei decizii, Autoritatea:

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indicd penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35d

aplicabile in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;
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) indica amenda prevazuta la articolul 35¢ in cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

9) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel si
dreptul de a solicita controlul legalittii deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61.

(4) Institutiile financiare sau reprezentantii acestora si, in cazul persoanelor juridice
sau al asociatiilor fard personalitate juridica, persoanele autorizate prin lege sau prin
statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate. Avocatii autorizati in mod
corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile In numele clientilor lor. Acestia
din urma au in continuare intreaga responsabilitate in cazul in care informatiile
furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) Autoritatea transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul cadruia este domiciliatd sau
stabilita entitatea relevantd mentionata la alineatul (1) vizata de cererea de informatii.

(6) Autoritatea poate utiliza informatiile confidentiale primite Tn conformitate cu
prezentul articol exclusiv in scopul indeplinirii atributiilor care 1i revin in temeiul
prezentului regulament.”;

Articolul 35¢

Norme procedurale pentru impunerea de amenzi

1. Atunci cand, in ndeplinirea sarcinilor care 7i revin in temeiul prezentului
regulament, Autoritatea constatd cd exista indicii clare privind posibila existentd a
unor fapte care pot constitui o Incdlcare in sensul articolului 35d alineatul (1),
Autoritatea numeste un agent de investigatii independent dintre membrii personalului
sau pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi
fost implicat, direct sau indirect, in supravegherea directd sau indirectd a institutiilor
financiare in cauza si 1isi indeplineste functiile independent de consiliul
supraveghetorilor.

2. Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteaza presupusele incalcari,
tinand seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezintd consiliului supraveghetorilor un dosar complet cuprinzand
constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a solicita
informatii in conformitate cu articolul 35b.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de Autoritate in cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si 1nainte de a 1nainta consiliului
supraveghetorilor dosarul cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii le ofera
persoanelor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiazd constatirile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la apdrare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.
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(7) Atunci cand inainteaza consiliului supraveghetorilor dosarul cuprinzand
constatdrile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor care fac
obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale
care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatdrile agentului de investigatii si dupa
audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor in conformitate cu articolul 35f,
daca persoanele vizate solicitd acest lucru, Autoritatea decide daca una sau mai multe
dintre incalcdrile mentionate la articolul 35d alineatul (1) au fost savarsite de
persoanele care fac obiectul investigatiilor si, in acest caz, 1@ o mdsurda in
conformitate cu articolul respectiv.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor si
nu intervine in niciun fel Tn procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor.

(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 75a pentru a preciza
normele de procedurd pentru exercitarea competentei de a aplica amenzi sau
penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv norme privind urmatoarele aspecte:

(a) dreptul la aparare,
(b) dispozitiile privind termenele,

(c) dispozitiile care precizeaza modul de colectare a amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu,

(d) dispozitiile privind termenele de prescriptie pentru impunerea si executarea
amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) Autoritatea sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand, n indeplinirea sarcinilor sale Tn temeiul prezentului regulament,
constata ca exista indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, Autoritatea se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a
unor penalitati cu titlu cominatoriu in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabila in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a
dobéandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul
dreptului intern.

Articolul 35d

Amenzi

(1) Autoritatea adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in cazul in care constata
ca o institutie financiard mentionata la articolul 35b nu a furnizat, in mod intentionat
sau din neglijentd, informatii ca raspuns la o decizie de solicitare de informatii in
temeiul articolului 35b alineatul (3) sau a furnizat informatii incomplete, incorecte
sau care induc 1n eroare ca raspuns la o simpld solicitare de informatii sau la o
decizie emisa in temeiul articolului 35b alineatul (2).

(2) Cuantumul de baza al amenzii mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
50 000 EUR si nu poate depasi 200 000 EUR.
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(3) Tn vederea stabilirii cuantumului de baza al amenzii previzute la alineatul (2),
Autoritatea tine seama de cifra de afaceri anuald a institutiei financiare in cauza
pentru exercitiul financiar precedent si acest cuantum trebuie sa fie:

(a) la limita inferioard a intervalului pentru entitatile cu o cifra de afaceri
anuald mai mica de 10 milioane EUR;

(b) la mijlocul intervalului pentru entitdtile cu o cifrd de afaceri anuala cuprinsa
intre 10 milioane EUR s1 50 de milioane EUR;

(c) la limita superioara a intervalului pentru entitdtile cu o cifra de afaceri
anuald mai mare de 50 de milioane EUR.

Cuantumurile de baza definite in limitele prevazute la alineatul (2) se ajusteaza, daca
este cazul, tindndu-se seama de -circumstante agravante sau atenuante, In
conformitate cu coeficientii relevanti mentionati la alineatul (5).

Coeficientii agravanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de bazi. In
cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti agravanti, diferenta dintre
cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecarui coeficient
agravant in parte se adauga la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplici unul cate unul la cuantumul de bazi. In
cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti atenuanti, diferenta dintre
cuantumul de baza si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecarui coeficient
atenuant in parte se scade din cuantumul de baza.

(4) Urmatorii coeficienti de ajustare se aplica in mod cumulativ la cuantumul de baza
mentionat la alineatul (2), pe baza urmatoarelor elemente:

@) coeficientii de ajustare legati de circumstantele agravante sunt dupa
cum urmeaza:

(1) in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod repetat, se aplicd un
coeficient suplimentar de 1,1 de fiecare data cand se repetd incalcarea;

(i) In cazul in care incélcarea a fost savarsita pe o perioada mai mare de
sase luni, se aplicd un coeficient de 1,5;

(iii) In cazul in care incdlcarea a fost sdvarsitd in mod intentionat, se
aplica un coeficient de 2;

(iv) in cazul in care nu s-a luat nicio masura corectoare dupd ce s-a
identificat Incalcarea, se aplica un coeficient de 1,7;

(v) in cazul in care personalul de conducere de nivel superior al institutiei
financiare nu a cooperat cu Autoritatea, se aplica un coeficient de 1,5.

(b) coeficientii de ajustare legati de circumstantele atenuante sunt dupa
cum urmeaza:

(1) In cazul in care incalcarea a fost savarsitd pe o perioadd mai mica de
zece zile lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9;

(i1) Tn cazul in care personalul de conducere de nivel superior al institutiei
financiare poate demonstra ca a luat toate masurile necesare pentru a
impiedica neconformitate cu o cerere prezentata in temeiul articolului 35
alineatul (6a), se aplica un coeficient de 0,7;
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(iii) in cazul 1n care institutia financiard a adus incélcarea la cunostinta
Autoritatii in mod prompt, eficace si complet, se aplicd un coeficient de
0.4,

(iv) in cazul in care institutia financiard a luat in mod voluntar masuri
pentru a se asigura ca pe viitor nu mai pot fi savarsite incalcari similare,
se aplicd un coeficient de 0,6.

(5) Fara a aduce atingere dispozitiilor de la alineatele (2) si (3), valoarea totald a
amenzii nu trebuie sa depaseascd 20 % din cifra de afaceri anuald a institutiei
financiare in cauza In cursul exercitiului financiar precedent, cu exceptia cazului in
care institutia financiara a obtinut in mod direct sau indirect un beneficiu financiar de
pe urma incalcarii. In acest caz, cuantumul total al amenzii trebuie sa fie cel putin
egal cu respectivul beneficiu financiar.

Articolul 35e

Penalitati cu titlu cominatoriu

1. Autoritatea adopta deciziile de a aplica o penalitate cu titlu cominatoriu pentru a
obliga institutiile sau entitatile mentionate la articolul 35b alineatul (1) sa furnizeze
informatiile solicitate printr-0 decizie in conformitate cu articolul 35b alineatul (3).

2. Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplica zilnic pand cand institutia financiara in cauza se
conformeaza deciziei relevante mentionate la alineatul (1).

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica a institutiei financiare in cauza in cursul
exercitiului financiar precedent. Acesta se calculeazd incepand cu data prevazuta in
decizia de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4) Penalitdtile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioadd de maximum sase
luni de la data comunicdrii deciziei Autoritatii.

Articolul 35f

Dreptul de a fi ascultat

(1) Inainte de a lua o decizie de impunere a unei amenzi si a unor penalititi cu titlu
cominatoriu in temeiul articolelor 35d si 35e, Autoritatea 1i oferd institutiei financiare
care face obiectul solicitarii de informatii posibilitatea de a fi ascultata.

Autoritatea isi Intemeiaza deciziile numai pe constatarile cu privire la care institutiile
financiare in cauza au avut posibilitatea sa formuleze observatii.

(2) Drepturile la aparare ale institutiei financiare mentionate la alineatul (1) sunt pe
deplin garantate pe durata procedurii. Institutia financiard are drept de acces la
dosarul intocmit de Autoritate, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-
si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se extinde la informatiile
confidentiale sau la documentele pregatitoare interne ale Autoritatii.
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Articolul 35g

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(24)

(25)

(1) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 35d si
35e sunt de naturd administrativa si sunt executorii.

(2) Executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu este reglementata de
normele de procedurd aflate in vigoare in statul membru pe teritoriul caruia are loc
executarea. Ordinul de executare se anexeaza deciziei prin care se impune o amenda
sau o penalitate cu titlu cominatoriu, fara a fi necesara nicio alta formalitate in afara
de verificarea autenticitatii deciziei de cdtre o autoritate pe care fiecare stat membru
o desemneaza 1n acest scop si o aduce la cunostinta Autoritatii si a Curtii de Justitie a
Uniunii Europene.

(3) In cazul in care formalititile mentionate la alineatul (2) au fost indeplinite la
cererea partii interesate, aceasta poate Incepe executarea in conformitate cu dreptul
intern, sesizand direct organul competent.

(4) Executarea amenzii sau a penalitatii cu titlu cominatoriu poate fi suspendata
numai in temeiul unei decizii a Curtii de Justitie a Uniunii Europene. Cu toate
acestea, plangerile privind executarea neregulamentara a amenzii sau a penalitdtii cu
titlu cominatoriu sunt de competenta instantelor statului membru in cauza.

(5) Autoritatea face publice toate amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 35d si 35e, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

(6) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.

Articolul 35h

Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competentd nelimitatd in ceea ce priveste
actiunile introduse Tmpotriva deciziilor prin care Autoritatea impune o amenda sau
penalitati cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a Uniunii Europene poate anula,
reduce sau majora amenda sau penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate de catre
Autoritate.”;

La articolul 36 alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,La primirea unui avertisment sau a unei recomandari din partea CERS, adresata
unei autoritdti competente, Autoritatea face uz, dupa caz, de competentele care ii sunt
conferite prin prezentul regulament pentru a garanta cd avertismentului sau
recomandarii i se da curs in timp util.”

Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (5) primul paragraf, ultima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»~Membrii Grupului partilor interesate din domeniul asigurarilor si reasigurarilor si ai
Grupului partilor interesate din domeniul pensiilor ocupationale au un mandat de
patru ani, dupa care are loc o noud procedura de selectie.”;
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(26)

(27)

(b) la alineatul (6) se adauga urmatoarele paragrafe:

on cazul in care membrii Grupului partilor interesate din domeniul bancar nu
reusesc sd ajungd la un aviz comun sau la o recomandare comund, membrii
reprezentand un grup de parti interesate au permisiunea de a emite un aviz separat
sau o recomandare separata.

Grupul partilor interesate din domeniul asigurarilor si reasigurarilor, Grupul partilor
interesate din domeniul pensiilor ocupationale, Grupul partilor interesate din
domeniul bancar si Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si
pietelor pot emite avize si recomanddri comune privind aspecte legate de activitatea
desfasuratd de autoritatile europene de supraveghere in temeiul articolului 56 din
prezentul regulament cu privire la pozitii comune si acte comune.”;

Articolul 39 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 39

Procedurile decizionale

(1) Autoritatea actioneaza in conformitate cu alineatele (2)-(6) atunci cand adopta
deciziile prevazute in prezentul regulament, cu exceptia deciziilor adoptate in
conformitate cu articolele 35b, 35d si 35e.

(2) Autoritatea informeaza orice destinatar al unei decizii cu privire la intentia sa de a
adopta decizia respectiva, fixdnd un termen-limitd in care destinatarul isi poate
exprima parerea cu privire la obiectul deciziei, tinand seama pe deplin de urgenta,
complexitatea si consecintele potentiale ale acesteia. Dispozitia prevazutd in prima
tezd se aplica mutatis mutandis recomandarilor mentionate la articolul 17
alineatul (3).

(3) Deciziile Autoritatii mentioneaza motivele pe care se bazeaza.

(4) Destinatarii deciziilor Autoritdtii sunt informati cu privire la cdile de atac
disponibile in temeiul prezentului regulament.

(5) Atunci cand Autoritatea a luat o decizie in temeiul articolului 18 alineatul (3) sau
alineatul (4), aceasta reexamineaza periodic respectiva decizie.

(6) Adoptarea deciziilor luate de Autoritate Tn temeiul articolului 17, 18 sau 19 se
face publica. Prin aceasta publicare, se mentioneaza identitatea autoritdtii competente
sau a institutiei financiare In cauza, precum si continutul principal al deciziei, cu
exceptia cazului in care o astfel de publicare este in conflict cu interesul legitim al
institutiilor financiare in cauza sau cu protectia secretelor lor de afaceri ori ar putea
periclita grav buna functionare si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea
intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia.”;

Articolul 40 se modificad dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) se introduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) membrii cu normd intreagd ai comitetului executiv mentionat la
articolul 45 alineatul (1), fara drept de vot;”;

(b) la alineatul (7), se elimina al doilea paragraf;
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(28)

(29)

(30)

(c) se adauga urmatorul alineat (8);

,»(8) Daca autoritatea publica nationala mentionata la alineatul (1) litera (b) nu este
responsabila cu asigurarea respectdrii normelor de protectie a consumatorului,
membrul consiliului supraveghetorilor mentionat la litera respectiva poate decide sa
invite un reprezentant al autoritatii responsabile cu protectia consumatorului din
statul membru respectiv, care nu va avea drept de vot. Tn cazul in care, Intr-un stat
membru, protectia consumatorului este responsabilitatea mai multor autoritati,
autoritatile respective convin asupra unui reprezentant comun.”;

Articolul 41 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 41

Comitete interne

,Consiliul supraveghetorilor poate Infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice
atribuite acestuia. Consiliul supraveghetorilor poate prevedea delegarea anumitor
sarcini si decizii clar definite catre comitetele interne, catre comitetul executiv sau
catre presedinte.”

la articolul 42, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In exercitarea atributiilor care le sunt conferite in temeiul prezentului regulament,
membrii cu drept de vot ai consiliului supraveghetorilor actioneaza independent si
obiectiv in interesul exclusiv al Uniunii Tn ansamblul sdu si nu solicitd, nici nu
accepta instructiuni din partea institutiilor sau organelor Uniunii, din partea oricarui
guvern al unui stat membru sau din partea oricarei entitati publice sau private.”;

Articolul 43 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Consiliul supraveghetorilor indrumd activitatea Autoritatii. Cu exceptia unor
dispozitii contrare prevazute in prezentul regulament, consiliul supraveghetorilor
adoptd avizele, recomandarile, ghidurile si deciziile Autoritdtii si emite opiniile
mentionate la capitolul II, pe baza unei propuneri din partea comitetului executiv.”;

(b) alineatele (2) si (3) se elimina;
(c) laalineatul (4), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Consiliul supraveghetorilor adopta, inainte de data de 30 septembrie a fiecarui an,
pe baza unei propuneri a comitetului executiv, programul de lucru al Autoritatii
pentru anul urmator si 1l transmite spre informare Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei.”;

(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) La propunerea comitetului executiv, consiliul supraveghetorilor adopta raportul
anual privind activitatile Autoritdtii, inclusiv privind indeplinirea sarcinilor
presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la articolul 53 alineatul (7), si 1l
transmite pana la data de 15 iunie a fiecarui an Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei, Curtii de Conturi si Comitetului Economic si Social European. Raportul se
publica.”;
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(31)

(32)

(33)

e (g alineatul (8) se elimina;
Articolul 44 se modifica dupa cum urmeaza:
(@ laalineatul (1) paragraful al doilea, se adauga urmatoarea teza:

»~Membrii cu normd intreaga ai comitetului executiv si presedintele nu voteazd cu
privire la aceste decizii.”;

(b) laalineatul (1), se elimina al treilea si al patrulea paragraf;
(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Membrii fard drept de vot si observatorii nu participa la nicio discutie din cadrul
consiliului supraveghetorilor referitoare la institutiile financiare individuale, cu
exceptia cazului in care se prevede altfel la articolul 75 alineatul (3) sau in actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

Primul paragraf nu se aplicd presedintelui, membrilor care sunt si membri ai
comitetului executiv si reprezentantului Bancii Centrale Europene desemnat de
Consiliul de supraveghere al acesteia.”;

in capitolul III, titlul sectiunii 2 se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Comitetul executiv’;

Articolul 45 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 45

Componenta

»(1) Comitetul executiv este format din presedinte si din trei membri cu norma
intreagd. Presedintele atribuie sarcini de politica si administrative clar definite
fiecaruia dintre membrii cu norma intreaga. Unuia dintre membrii cu norma intreaga
1 se Incredinteazd responsabilitatea pentru chestiunile bugetare si pentru aspectele
legate de programul de lucru al Autoritatii (,,membrul responsabil”). Unul dintre
membrii cu norma Intreagd indeplineste functia de vicepresedinte si preia atributiile
presedintelui in absenta acestuia sau atunci cdnd acesta este Tmpiedicat sd le
indeplineasca din motive rezonabile, in conformitate cu prezentul regulament.

(2) Membrii cu norma intreagd sunt selectati pe criterii de merit, competente,
cunoastere a institutiilor si a pietelor financiare si experientd relevantd in domeniul
supravegherii si al reglementarii financiare. Membrii cu norma intreagd trebuie sa
aibd o vastd experientd de conducere. Selectia se face pe baza unui apel deschis
pentru candidaturi, care se publicd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, dupa care
Comisia Intocmeste o listd scurta de candidati calificati.

Comisia transmite lista scurtd spre aprobare Parlamentului European. Dupa
aprobarea listei scurte, Consiliul adoptd o decizie prin care ii numeste pe membrii cu
norma intreagd ai comitetului executiv, inclusiv pe membrul responsabil.

(3) In cazul in care un membru cu normi intreagi al comitetului executiv nu mai
indeplineste conditiile mentionate la articolul 46 sau se constatd ca a comis o abatere
grava, Consiliul poate, pe baza unei propuneri din partea Comisiei aprobata de
Parlamentul European, sa adopte o decizie pentru a-1 demite din functie.
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(34)

(35)

(36)

(4) Mandatul membrilor cu norma intreaga este de 5 ani si poate fi reinnoit o singura
datd. In cursul perioadei de noua luni care preceda incheierea mandatului de cinci ani
al membrului cu norma intreaga, consiliul supraveghetorilor evalucaza:

(a) rezultatele obtinute in primul mandat si modul in care acestea au fost
obtinute;

(b) sarcinile si obligatiile Autoritatii in anii urmatori.

Tinand seama de evaluare, Comisia transmite lista membrilor cu norma intreaga
Consiliului in vederea reinnoirii acesteia. Pe baza acestei liste si tindnd seama de
evaluare, Consiliul poate sa prelungeasca mandatul membrilor cu norma intreaga.”;

se introduce urmatorul articol 45a:
, Articolul 45a

Luarea deciziilor

(1) Deciziile comitetului executiv se adopta cu majoritatea simpla a membrilor sai.
Fiecare membru dispune de un singur vot. In caz de paritate a voturilor, votul
presedintelui este decisiv.

(2) Reprezentantul Comisiei participd la reuniunile comitetului executiv fard a avea
drept de vot, cu exceptia aspectelor mentionate la articolul 63.

(3) Comitetul executiv isi adopta propriul regulament de procedura si il face public.

(4) Intrunirile comitetului executiv sunt convocate de presedinte din proprie initiativa
sau la cererea unuia dintre membrii sai si sunt prezidate de presedinte.

Comitetul executiv se intruneste inaintea fiecarei reuniuni a consiliului
supraveghetorilor si ori de cate ori considerd necesar. Comitetul executiv se
intruneste cel putin de cinci ori pe an.

(5) Membrii comitetului executiv pot, sub rezerva regulamentului de procedura, sa
fie asistati de consultanti sau de experti. Participantii fara drept de vot nu participa la
discutiile din cadrul comitetului executiv referitoare la institutii financiare
individuale.”;

se introduce urmatorul articol 45b:
., Articolul 45b

Comitete interne

Comitetul executiv poate Infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice care {i
sunt atribuite.”;

Articolul 46 se inlocuieste cu urmatorul text:
., Articolul 46
Independenta

»~Membrii comitetului executiv actioneazd in mod independent si obiectiv, In
interesul exclusiv al Uniunii Tn ansamblul sau, nu solicita si nu primesc instructiuni
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(37)

din partea institutiilor sau organismelor Uniunii, din partea oricarui guvern al unui
stat membru sau din partea oricdrui alt organism public sau privat.

Nici statele membre, nici institutiile sau organismele Uniunii si niciun alt organism
public sau privat nu incearcd sa-i influenteze pe membrii comitetului executiv in
exercitarea sarcinilor lor.”;

Articolul 47 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 47

Atributii

(1) Comitetul executiv se asigurd ca Autoritatea isi duce la indeplinire misiunea si 1si
exercita atributiile care ii revin in conformitate cu prezentul regulament. Comitetul
executiv ia toate masurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor administrative
interne si publicarea instiintarilor, pentru a asigura functionarea Autoritdtii in
conformitate cu prezentul regulament.

(2) Comitetul executiv propune un program de lucru anual si multianual spre
adoptare de consiliul supraveghetorilor.

(3) Comitetul executiv isi exercitd competentele bugetare in conformitate cu
articolele 63 si 64.

In sensul articolelor 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 si 35b-35h, comitetul executiv este
competent sa actioneze si sd ia decizii. Comitetul executiv informeaza consiliul
supraveghetorilor in legatura cu deciziile adoptate.

(3a) Comitetul executiv examineaza, emite un aviz si formuleaza o propunere privind
toate aspectele care urmeaza sa fie decise de consiliul supraveghetorilor.

(4) Comitetul executiv adopta planul privind politica de personal a Autoritatii si, in
temeiul articolului 68 alineatul (2), masurile de punere in aplicare necesare ale
Statutului functionarilor Comunitatilor Europene (denumit in continuare ,,Statutul
functionarilor”).

(5) Comitetul executiv adoptd dispozitiile speciale privind dreptul de acces la
documentele Autoritdtii, in conformitate cu articolul 72.

(6) Comitetul executiv propune un raport anual referitor la activitatile Autoritatii,
inclusiv la sarcinile presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la articolul
53 alineatul (7) si 1l prezinta consiliului supraveghetorilor spre aprobare.

(7) Comitetul executiv numeste si revoca membrii comisiei de apel, in conformitate
cu articolul 58 alineatele (3) si (5).

(8) Membrii comitetului executiv fac publice toate reuniunile organizate si
ospitalitatea de care au beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor Inregistrari publice,
n conformitate cu Statutul functionarilor.

(9) Membrul responsabil are urmatoarele sarcini specifice:

(a) sa puna 1n aplicare programul anual de lucru al Autoritatii sub indrumarea
consiliului supraveghetorilor si sub controlul comitetului executiv;
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(38)

(39)

(40)

(b) sa ia toate masurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor
administrative interne si publicarea Instiintarilor, pentru a asigura functionarea
Autoritatii in conformitate cu prezentul regulament;

(c) sa elaboreze un program multianual de lucru, astfel cum se mentioneaza la
articolul 47 alineatul (2);

(d) sd elaboreze un program de lucru pana la data de 30 iunie a fiecarui an
pentru anul urmator, astfel cum se mentioneaza la articolul 47 alineatul (2);

(e) sd elaboreze un proiect preliminar de buget al Autoritatii in temeiul
articolului 63 si sa execute bugetul Autoritdtii in temeiul articolului 64;

(f) sa pregateascd un proiect anual de raport care sd contina o sectiune privind
activitdtile de reglementare si de supraveghere ale Autoritdtii s1 o sectiune
privind aspectele financiare si administrative;

(g) sa exercite competentele stabilite la articolul 68 cu privire la personalul
Autoritatii si s gestioneze chestiunile legate de personal.”;

Articolul 48 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Presedintele este responsabil cu pregétirea lucrdrilor consiliului supraveghetorilor si
prezideaza intrunirile consiliului supraveghetorilor si ale comitetului executiv.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Presedintele este selectat pe criterii de merit, competente, cunoasterea
institutiilor si a pietelor financiare si experientd in domeniul supravegherii si al
reglementarii financiare, in urma unei apel deschis pentru candidaturi care se publica
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Comisia prezinta Parlamentului European
spre aprobare o listd scurtd de candidati pentru functia de presedinte. Dupd aprobarea
listei scurte, Consiliul adopta o decizie de numire a presedintelui.

.In cazul in care presedintele nu mai indeplineste conditiile mentionate la articolul
49 sau se constata cd a comis o abatere grava, Consiliul poate, pe baza unei propuneri
din partea Comisiei aprobatd de Parlamentul European, si adopte o decizie pentru a-I
demite din functie.”;

(c) laalineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Consiliul, la propunerea Comisiei si tinand seama de evaluare, poate prelungi durata
mandatului presedintelui o singura data.”;

(d) alineatul (5) se elimina;

se introduce urmatorul articol 49a:
, Articolul 49a

Cheltuieli

Presedintele face publice toate reuniunile organizate si ospitalitatea de care a
beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor inregistrari publice, in conformitate cu
Statutul functionarilor.”;

Articolele 51, 52 si 53 se elimind;
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

la articolul 54 alineatul (2) se adaugd urmatoarea liniuta:
,— probleme legate de protectia consumatorilor si a investitorilor”;
la articolul 55, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Un membru al comitetului executiv, membrul responsabil in conformitate cu
articolul 47 alineatul (8a), reprezentantul Comisiei si CERS sunt invitati in calitate de
observatori la intrunirile Comitetului comun, precum si ale oricaror subcomitete
mentionate la articolul 57.”;

Articolul 58 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Doi membri ai comisiei de apel si doi supleanti sunt numiti de catre comitetul
executiv al Autoritatii, fiind alesi de pe o listd scurtd propusa de Comisie, intocmitd
in urma unei invitatii publice de manifestare a interesului publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, si dupa consultarea consiliului supraveghetorilor.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un membru al comisiei de apel care a fost numit de comitetul executiv al
Autoritatii nu poate fi revocat pe durata mandatului decat in cazul in care s-a facut
vinovat de o abatere grava, iar comitetul executiv, dupa ce a consultat consiliul
supraveghetorilor, a adoptat o decizie in acest sens.”;

la articolul 59, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Membrii comisiei de apel sunt independenti in luarea deciziilor. Acestia nu sunt
constransi sd respecte nicio instructiune si nu indeplinesc alte atributii In raport cu
Autoritatea, comitetul executiv sau consiliul supraveghetorilor.”;

la articolul 60, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Orice persoand fizicd sau juridicd, inclusiv autoritatile competente, poate
contesta 0 decizie a Autoritatii mentionata la articolele 17, 18, 19 si 35 si orice altd
decizie adoptata de Autoritate in conformitate cu actele Uniunii mentionate la
articolul 1 alineatul (2) care este adresatd persoanei respective, precum si o decizie
care, desi adresatd unei alte persoane, priveste direct si personal persoana in cauza.”;

Articolul 62 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Veniturile Autoritatii constau, fara a aduce atingere celorlalte tipuri de venituri,
din orice combinatie intre urmatoarele:

(a) o contributie de echilibrare din partea Uniunii, inregistratd in bugetul
general al Uniunii (sectiunea Comisiei), care nu trebuie sa depaseasca 40 % din
veniturile estimate ale Autoritatii;

(b) contributii anuale din partea institutiilor financiare, pe baza cheltuielilor
anuale estimate legate de activitatile prevazute de prezentul regulament si de
actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) pentru fiecare categorie de
participanti in domeniul de competenta al Autoritatii;

(c) orice taxe platite Autoritatii in cazurile specificate de dispozitiile in
domeniu ale dreptului Uniunii.

(d) orice contributie voluntard din partea statelor membre sau a observatorilor;
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(47)

(e) tarife pentru publicatii, activitati de formare si orice alt serviciu solicitat de
autoritatile competente.”;

(b) se adauga alineatele (5) si (6) dupa cum urmeaza:

,»(5) Contributiile anuale mentionate la alineatul (1) litera (b) se colecteaza in fiecare
an de la institutiile financiare individuale de catre autoritatile desemnate de fiecare
stat membru. Pand la data de 31 martie a fiecarui exercitiu financiar, fiecare stat
membru pliteste Autoritdtii cuantumul pe care este obligat sd il colecteze in
conformitate cu criteriile prevazute in actul delegat mentionat la articolul 62a.

6. Nu sunt acceptate contributii voluntare din partea statelor membre si a
observatorilor, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) litera (d), daca acceptarea
acestora ar putea pune sub semnul intrebdrii independenta si impartialitatea
Autoritatii.”;

se introduce urmatorul articol 62a:

,Articolul 62a

Acte delegate privind calcularea contributiilor anuale din partea institutiilor financiare

(48)

Comisia este imputernicita, in conformitate cu articolul 75a, sa adopte acte delegate
care stabilesc modul de calcul al contributiilor anuale din partea institutiilor
financiare individuale mentionate la articolul 62 litera (e), precizand urmatoarele:

(a) o metodologie prin care sa se aloce cheltuielile estimate diferitelor categorii
de institutii financiare ca baza pentru determinarea ponderii contributiilor care
trebuie efectuate de catre institutiile financiare din fiecare categorie;

(b) criterii adecvate si obiective de stabilire a contributiilor anuale datorate de
institutiile financiare individuale care intra in sfera de aplicare a actelor Uniunii
Europene mentionate la articolul 1 alineatul (2), in functie de dimensiunea
acestora, astfel Incat sd se reflecte aproximativ importanta lor pe piata.

Criteriile mentionate la primul paragraf litera (b) pot stabili fie praguri de minimis
sub care nu se datoreaza nicio contributie, fie contributii minime sub care nu se pot
situa contributiile.”;

Articolul 63 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 63

Intocmirea bugetului

(1) In fiecare an, membrul responsabil intocmeste un proiect provizoriu de document
unic de programare al Autoritdtii pentru urmatoarele trei exercitii financiare, care
prezintd estimarea veniturilor si a cheltuielilor, precum si informatii privind
personalul, pe baza programarii anuale si multianuale si il inainteaza comitetului
executiv si consiliului supraveghetorilor, impreuna cu schema de personal.

(1a) Comitetul executiv, pe baza proiectului care a fost aprobat de consiliul
supraveghetorilor, adopta proiectul de document unic de programare pentru
urmatoarele trei exercitii financiare.
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(49)

(1b) Proiectul de document unic de programare este transmis de catre comitetul
executiv Comisiei, Parlamentului European si Consiliului pana la data de 31 ianuarie.

(2) Pe baza proiectului de document unic de programare, Comisia inscrie in
proiectul de buget al Uniunii previziunile pe care le considera necesare, tinand cont
de schema de personal si de cuantumul contributiei de echilibrare din bugetul general
al Uniunii, In conformitate cu articolele 313 si 314 din Tratat.

(3) Autoritatea bugetara adopta schema de personal a Autoritatii. Autoritatea
bugetara autorizeaza creditele pentru contributia de echilibrare destinata Autoritatii.

(4) Consiliul supraveghetorilor adopta bugetul Autoritatii. Acesta devine definitiv
odata cu adoptarea finald a bugetului general al Uniunii Europene. Dacd este necesar,
acesta se ajusteaza in consecinta.

(5) Comitetul executiv informeaza fard intarziere autoritatea bugetard cu privire la
intentia sa de a executa orice proiect care ar putea avea implicatii financiare
semnificative pentru finantarea bugetului sdu, in special orice proiect imobiliar, cum
ar fi inchirierea sau achizitionarea de imobile.”;

Articolul 64 se inlocuieste cu urmatorul text:
Articolul 64

Executia si controlul bugetului

(1) Membrul responsabil isi exercitd competentele de ordonator de credite si executa
bugetul Autoritatii.

(2) Contabilul Autoritatii transmite conturile provizorii contabilului Comisiei si
Curtii de Conturi pana la data de 1 martie a anului urmator.

(3) Contabilul Autoritatii transmite contabilului Comisiei, pand la data de 1 martie a
anului urmator, informatiile contabile necesare in scopuri de consolidare, In modul si
formatul stabilite de contabilul respectiv.

(4) Contabilul Autoritatii trimite membrilor consiliului supraveghetorilor,
Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi raportul privind gestiunea
bugetara si financiara, pana la data de 31 martie a anului urmator.

(5) Dupa primirea observatiilor formulate de Curtea de Conturi cu privire la conturile
provizorii ale Autoritatii, in conformitate cu articolul 148 din Regulamentul
financiar, contabilul Autoritatii Intocmeste conturile finale ale Autoritatii. Membrul
responsabil trimite aceste conturi consiliului supraveghetorilor, care emite un aviz cu
privire la conturile in cauza.

(6) Pana la data de 1 iulie a anului urmator, contabilul Autoritatii trimite conturile
finale, insotite de avizul consiliului supraveghetorilor, contabilului Comisiel,
Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi.

Contabilul Autoritatii trimite, tot pana la data de 1 iulie, un pachet de rapoarte
contabilului Comisiei, intr-un format standardizat stabilit de contabilul Comisiei in
vederea consolidarii.

(7) Conturile finale se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene pana la data de
15 noiembrie a anului urmétor.
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(50)

(51)

(52)

(8) Membrul responsabil transmite Curtii de Conturi, pana la data de 30 septembrie,
un raspuns la observatiile formulate de aceasta. Membrul responsabil trimite, de
asemenea, o copie a raspunsului respectiv comitetului executiv si Comisiei.

(9) Membrul responsabil prezintd Parlamentului European, la solicitarea acestuia din
urma si in conformitate cu articolul 165 alineatul (3) din Regulamentul financiar,
toate informatiile necesare deruldrii eficiente a procedurii de descéarcare de gestiune
pentru exercitiul financiar in cauza.

(10) La recomandarea Consiliului care hotdraste cu majoritate calificata, Parlamentul
European acordd descarcarea de gestiune Autoritatii pentru executia bugetului pentru
exercitiul financiar N, pana la data de 15 mai a exercitiului N +2.”;

Articolul 65 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 65

Norme financiare

Normele financiare aplicabile Autoritétii se adoptd de catre comitetul executiv, dupa
consultarea Comisiei. Aceste norme nu se pot abate de la Regulamentul delegat (UE)
nr. 1271/2013 al Comisiei* pentru organismele mentionate la articolul 208 din
Regulamentul (UE, Euratom) nr. 966/2012, cu exceptia situatiilor in care acest lucru
este impus de necesitati operationale specifice, indispensabile functionarii Autoritatii
si numai cu acordul prealabil al Comisiei.

*Regulamentul delegat (UE) nr. 1271/2013 al Comisiei din 30 septembrie 2013
privind regulamentul financiar cadru pentru organismele mentionate la articolul 208
din Regulamentul (UE, Euratom) nr. 966/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (JO L 328, 7.12.2013, p. 42).”;

la articolul 66, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului* se aplica fara restrictii Autoritatii In vederea combaterii fraudei,

iy .

*Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul
European de Luptd Antifraudda (OLAF) si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1073/1999 al Parlamentului European si al Consiliului si a Regulamentului
(Euratom) nr. 1074/1999 al Consiliului (JO L 248, 18.9.2013, p. 1).”;

Articolul 68 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) Statutul functionarilor, regimul aplicabil celorlalti agenti si normele adoptate de
comun acord de catre institutiile Uniunii in scopul aplicarii acestora se aplica
personalului Autoritatii, inclusiv membrilor cu norma intreagd ai comitetului
executiv si presedintelui acestuia.

(2) Comitetul executiv, de comun acord cu Comisia, adopta masurile de punere in
aplicare necesare, in conformitate cu dispozitiile prevazute la articolul 110 din
Statutul functionarilor.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

»(4) Comitetul executiv adoptd dispozitii care sd permitd detasarea expertilor
nationali din statele membre pe ldngd Autoritate.”;

Articolul 70 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Membrii consiliului supraveghetorilor si toti membrii personalului Autoritatii,
inclusiv functionarii detasati temporar din statele membre si toate celelalte persoane
care indeplinesc sarcini pentru Autoritate pe baza contractuald, sunt supusi
obligatiilor legate de secretul profesional in temeiul articolului 339 din TFUE si al
dispozitiilor relevante din legislatia Uniunii in domeniu, chiar si dupa ce acestia si-au
incetat atributiile.”;

(b) laalineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

In plus, obligatia previzuta la alineatul (1) si la primul paragraf al prezentului
alineat nu impiedicd Autoritatea si autoritdtile competente sd utilizeze
informatiile pentru asigurarea respectarii actelor mentionate la articolul 1
alineatul (2) si, in special, pentru procedurile legale necesare in vederea
adoptarii deciziilor.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (2a):

,»(2 a) Comitetul executiv si consiliul supraveghetorilor vegheaza ca persoanele care
furnizeaza orice tip de servicii, in mod direct sau indirect, permanent sau ocazional,
legate de atributiile Autoritatii, inclusiv functionarii si alte persoane autorizate de
catre comitetul executiv si de catre consiliul supraveghetorilor sau numite de catre
autoritatile competente in acest scop, sunt supuse unor obligatii legate de secretul
profesional echivalente celor prevazute la alineatele anterioare.

Aceleasi cerinte de pastrare a secretului profesional li se aplica si observatorilor care
participd la reuniunile comitetului executiv si ale consiliului supraveghetorilor sau
care participa la activittile Autoritatii.”;

(d) laalineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Alineatele (1) si (2) nu mpiedicd Autoritatea sa facad schimb de informatii cu
autoritatile competente in conformitate cu prezentul regulament si cu alte acte
legislative ale Uniunii aplicabile institutiilor financiare.”;

Articolul 71 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prezentul regulament nu aduce atingere obligatiilor statelor membre in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in temeiul Regulamentului (UE)
2016/679 sau obligatiilor Autoritdtii In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal in temeiul Regulamentului (UE) nr. 2018/XXX (Regulamentul
privind protectia datelor pentru institutiile si organele UE), n indeplinirea atributiilor
ce ii revin.”;

la articolul 72, alineatul (2) se Tnlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Comitetul executiv adoptd masuri practice pentru aplicarea Regulamentului
(CE) nr. 1049/2001.”;

la articolul 73, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(2) Comitetul executiv decide cu privire la regimul lingvistic intern al Autoritatii.”;

la articolul 74, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:
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(58)

(59)

(60)

,Dispozitiile necesare referitoare la amplasarea sediului Autoritatii in statul membru
in care aceasta este stabilitd si facilitatile care trebuie oferite de statul membru
respectiv, precum si normele specifice aplicabile in respectivul stat membru
personalului Autoritatii si membrilor familiilor acestora se prevad intr-un acord
privind sediul incheiat intre Autoritate si statul membru respectiv dupd obtinerea
aprobadrii comitetului executiv.”;

se introduce urmatorul articol 75a:
, Articolul 75a

Exercitarea delegarii de competente

1. Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile
prevazute la prezentul articol.

2. Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 35c¢ si la articolul 62a
se confera Comisiei pe o durata nedeterminata.

3. Delegarea de competente mentionata la articolul 35c si la articolul 62a poate fi
revocatd oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia intra in
vigoare in ziua care urmeaza datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau la o datd ulterioara mentionata in decizie. Decizia nu aduce atingere
actelor delegate care sunt deja in vigoare.

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia ii consulta pe expertii desemnati
de fiecare stat membru in conformitate cu principiile prevdzute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

5. De indata ce adoptd un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 35¢ sau al articolului 62a intrd in
vigoare numai 1n cazul n care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea acestuia catre Parlamentul
European si Consiliu sau in cazul in care, naintea expirdrii termenului respectiv, atat
Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia c¢d nu vor formula
obiectiuni. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.”;

Articolul 76 se inlocuieste cu urmatorul text:
,, Articolul 76

Relatia cu CEIOPS

Autoritatea este considerata succesorul legal al CEIOPS. Pana la data infiintarii
Autoritatii, toate activele si pasivele, precum si toate operatiunile in curs ale CEIOPS
sunt transferate automat Autoritdtii. CEIOPS intocmeste o declaratie care reflecta
situatia de inchidere a activelor si pasivelor sale la data transferului respectiv.
Declaratia respectiva este auditata si aprobata de catre CEIOPS si de catre Comisie.”

se introduce un nou articol 77a:
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Articolul 77a

Disporzitii tranzitorii
Atributiile si postul directorului executiv numit in conformitate cu Regulamentul
nr. 1094/2010, astfel cum a fost modificat ultima datd prin Directiva 2014/51/UE,

aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea in vigoare a prezentului regulament], inceteaza la data respectiva.

Atributiille s1 postul presedintelui numit in conformitate cu Regulamentul
nr. 1094/2010, astfel cum a fost modificat ultima data prin Directiva 2014/51/UE,
aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea In vigoare a prezentului regulament] continua pana la expirarea mandatului.

Atributiile si postul membrilor consiliului de administratie numiti in conformitate cu
Regulamentul nr. 1094/2010, astfel cum a fost modificat ultima datd prin
Directiva 2014/51/UE, aflati in functie la data de [PO: a se introduce data — 3 luni de
la intrarea in vigoare a prezentului regulament] Inceteaza la data respectiva.”.

Articolul 3

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 1095/2010

Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 se modifica dupa cum urmeaza:

(1)

Articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea actioneaza in limitele competentelor care 1i sunt conferite prin
prezentul regulament si in cadrul domeniului de aplicare al Directivei 97/9/CE, al
Directivei 98/26/CE, al Directivei 2001/34/CE, al Directivei 2002/47/CE, al
Directivei 2003/71/CE, al Directivei 2004/39/CE, al Directivei 2004/109/CE, al
Directivei 2009/65/CE, al Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European si a
Consiliului*, al Regulamentului 1606/2002 al Parlamentului European si al
Consiliului**, al Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a
Consiliului*** si al Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 si, in masura in care aceste
acte se aplica societatilor care furnizeaza servicii de investitii sau organismelor de
plasament colectiv care le comercializeaza unitatile de fond sau actiunile si
autoritatilor competente care le supravegheaza, in cadrul domeniului de aplicare al
partilor relevante ale Directivei 2002/87/CE, ale Directivei (UE) 2015/849, ale
Directivei 2002/65/CE, inclusiv toate directivele, regulamentele si deciziile adoptate
in baza acestor acte, precum si al oricaror alte acte juridice cu caracter obligatoriu ale
Uniunii, care conferd sarcini Autoritatii.

*Directiva 2011/61/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 8 iunie 2011
privind administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a
Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si
(UE) nr. 1095/2010 (JO L 174, 1.7.2011, p. 1).

**Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din
19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate (JO L 243,
11.9.2002, p. 1).
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)

©)

(4)

(®)

***Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie
2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele
conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).”

(b) se introduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a) Prezentul regulament se aplica fara a aduce atingere altor acte ale Uniunii care
conferda Autoritatii atributii de autorizare sau de supraveghere si competente
corespunzatoare.”;

la articolul 2 alineatul (5), se introduce urmatorul paragraf:

,» I rimiterile la supraveghere din prezentul regulament se refera la activitatile pe care
toate autoritatile competente trebuie sa le efectueze in temeiul actelor legislative
mentionate la articolul 1 alineatul (2);

La articolul 4 punctul 3, litera (ii) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(11) In ceea ce priveste Directiva 2002/65/CE si Directiva (UE) 2015/849,
autoritdtile care au competenta de a asigura respectarea cerintelor din
directivele respective de cdtre societdtile care furnizeaza servicii de
investitii si de catre organismele de plasament colectiv care le
comercializeaza unitdtile de fond sau actiunile;”;

Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) punctul 2 se inlocuieste cu urmatorul text:
,»2. un comitet executiv, care exercita atributiile prevazute la articolul 47;”;
(b) punctul 4 se elimina;
Articolul 8 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) seintroduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) de a elabora si a actualiza un manual al Uniunii in materie de
supraveghere referitor la supravegherea participantilor la piata financiara din
Uniune;”;

(if) literele (e) si (f) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(€) de a organiza si a efectua evaludri ale autoritatilor competente si, in acest
context, de a emite ghiduri si recomandari si de a identifica cele mai bune
practici, in vederea imbunatatirii consecventei rezultatelor in materie de
supraveghere;

(f) de a monitoriza si a evalua evolutiile pietei in domeniul sdu de competenta,
inclusiv, dupa caz, evolutia tendintelor in materie de servicii financiare
inovatoare;”;

(iii) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:
,»(h) de a promova protectia consumatorilor si a investitorilor;”;
(iv) litera (1) se elimina;

(b) seintroduce un nou alineat (1a):
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(6)

(")

»(1a) ,,Atunci cand isi indeplineste sarcinile in conformitate cu prezentul regulament,
Autoritatea tine seama de inovarea tehnologica, de modelele de afaceri inovatoare si
sustenabile si de integrarea factorilor de mediu, sociali si legati de guvernanta.”;

(c) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) se introduce litera (ca):
,»(c) de a emite recomandari, astfel cum se prevede la articolele 29a si 31a;”;
(i) litera (h) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(h) de a colecta informatiile necesare referitoare la institutiile financiare,
astfel cum se prevede la articolele 35 s135b”;

(d) seintroduce urmatorul alineat (3):

»(3) In indeplinirea sarcinilor mentionate la alineatul (1) si in exercitarea
competentelor mentionate la alineatul (2), Autoritatea acordd atentia cuvenita
principiilor unei mai bune reglementdri, inclusiv rezultatelor analizelor cost-
beneficiu realizate in conformitate cu prezentul regulament.”;

Articolul 9 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), se introduc urmatoarele litere (aa) si (ab):

»(aa) realizarea de evaluari tematice aprofundate ale comportamentului pe
piatd, conceperea unei intelegeri comune a practicilor de piatd in vederea
identificarii problemelor potentiale si a analizarii impactului acestora;

(ab) elaborarea unor indicatori de risc retail pentru identificarea la timp a
cauzelor potentiale ale prejudiciilor aduse consumatorilor si investitorilor;”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea monitorizeaza activitatile financiare noi si existente si poate
adopta ghiduri si recomandari pentru a promova siguranta si soliditatea pietelor
si convergenta practicilor de reglementare si de supraveghere.”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Autoritatea instituie, ca parte integrantd a Autoritatii, un comitet pentru
inovare financiara care reuneste toate autoritdtile nationale de supraveghere
competente si autoritatile responsabile cu protectia consumatorilor, in vederea
realizarii unei aborddri coordonate a modului de reglementare si de
supraveghere a activitatilor financiare noi sau inovatoare si in vederea
formularii de opinii pe care Autoritatea sa le prezinte Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei. Autoritatea poate include si autoritatile nationale de
protectie a datelor ca parti membre ale comitetului.”;

Articolul 16 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), se adauga urmatorul paragraf:

,Autoritatea poate adresa, de asemenea, ghiduri si recomandari autoritatilor statelor
membre care nu sunt definite drept autoritati competente Tn temeiul prezentului
regulament, dar care sunt Tmputernicite sd asigure punerea in aplicare a actelor
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(8)

(9)

,»(2) Autoritatea organizeazd, in afara unor situatii exceptionale, consultari publice
deschise cu privire la ghidurile si recomandarile pe care le emite si analizeaza
eventualele costuri si beneficii aferente emiterii unor astfel de ghiduri si
recomandari. Aceste consultari si analize sunt proportionale in raport cu domeniul de
aplicare, natura si impactul ghidurilor sau recomandarilor. Autoritatea solicita, de
asemenea, in afara unor situatii exceptionale, avizul sau opinia Grupului partilor
interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor mentionat la articolul 37.”;

(c) laalineatul (4) se adauga urmatoarea teza:

»Raportul explica, de asemenea, modul in care Autoritatea a justificat emiterea de
ghiduri si recomandari si sintetizeaza reactiile primite In cadrul consultérilor publice
cu privire la aceste ghiduri si recomandari.”;

(d) se introduce urmatorul alineat (5):

»(5) In cazul in care doud treimi din membrii Grupului partilor interesate din
domeniul valorilor mobiliare si pietelor sunt de pédrere ca Autoritatea si-a depasit
competentele prin emiterea anumitor ghiduri sau recomandari, acestia pot trimite
Comisiei un aviz motivat.

Comisia solicitd Autoritdtii o explicatie In care sd se prezinte motivele pentru
emiterea respectivelor ghiduri sau recomandari. Dupd ce a primit explicatia din
partea Autoritatii, Comisia evalueazd sfera de aplicare a ghidurilor sau
recomandarilor in raport cu sfera de competenti a Autorititii. In cazul in care
Comisia considerd cd Autoritatea si-a depasit competentele si dupd ce ii oferd
acesteia posibilitatea de a-si exprima punctul de vedere, Comisia poate sa adopte o
decizie de punere In aplicare prin care solicitd Autoritatii sa retragd ghidurile sau
recomandarile in cauza. Decizia Comisiei este facutd publica.”;

La articolul 17 alineatul (2), se adauga urmatoarele paragrafe:

,Fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 35, Autoritatea poate
adresa Tn mod direct o solicitare de informatii bine intemeiatd si motivatd altor
autoritati competente sau participantilor la pietele financiare implicati ori de cate ori
acest lucru este considerat necesar in vederea investigarii unei presupuse incalcari
sau neaplicari a dreptului Uniunii. In cazul in care este adresata participantilor la
pietele financiare, solicitarea de informatii motivatd explicd de ce informatiile
respective sunt necesare in vederea investigarii presupusei incalcari sau neaplicari a
dreptului Uniunii.

Destinatarul unei astfel de solicitari furnizeazd Autoritatii informatii clare, exacte si
complete, fard intarzieri nejustificate.

Tn cazul in care o solicitare de informatii a fost adresati unui participant la piata
financiard, Autoritatea informeaza autoritdtile competente in cauzd cu privire la
respectiva solicitare. Autoritatile competente asistd Autoritatea in colectarea
informatiilor, daca Autoritatea formuleaza o cerere in acest sens.”;

Articolul 19 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In cazurile specificate in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si
fara a aduce atingere competentelor prevazute la articolul 17, Autoritatea poate
acorda asistentd autoritatilor competente pentru a se ajunge la un acord in
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conformitate cu procedura stabilita la alineatele (2)—(4), in oricare dintre urmatoarele
circumstante:

(@) la cererea uneia sau mai multor autoritati competente implicate, in
cazul in care o autoritate competenta nu este de acord cu procedura sau cu
continutul unei actiuni, al unei actiuni propuse sau cu lipsa de actiune a unei
alte autoritati competente;

(b) din proprie initiativa, in cazul in care, pe baza unor criterii obiective, se
poate constata un dezacord intre autoritdtile competente.

In cazurile in care actele mentionate la articolul 1 alineatul (2) fac necesard adoptarea
de catre autoritdtile competente a unei decizii comune, existenta unui dezacord este
prezumata 1n absenta unei decizii comune din partea autoritatilor respective in
termenele prevazute in actele respective;”;

(b) se introduc urmatoarele alineate (1a) si (1b):

»(1a) Autoritatile competente In cauza informeaza fara intarziere Autoritatea ca nu s-
a ajuns la un acord in urmatoarele cazuri:

@) in cazul in care in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) a
fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritatile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

(i) termenul respectiv a expirat;

(i1) una sau mai multe dintre autoritdtile competente considera, pe baza
unor factori obiectivi, ca existd un dezacord;

(b) in cazul 1n care in actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2)
nu a fost prevazut un termen pentru ajungerea la un acord intre autoritdtile
competente si are loc prima dintre situatiile de mai jos:

(1) una sau mai multe dintre autorititile competente in cauza
considera, pe baza unor factori obiectivi, ca existd un dezacord; sau

(i) au trecut doud luni de la data primirii de catre o autoritate
competentd a unei solicitdri din partea altei autoritati competente de a lua
anumite masuri pentru a respecta dreptul Uniunii, iar autoritatea careia i-
a fost adresata solicitarea inca nu a adoptat o decizie care sa raspunda
acestei solicitari.

(1b) Presedintele analizeaza dacd Autoritatea ar trebui sd actioneze in conformitate
cu alineatul (1). In cazul in care interventia este din initiativa proprie a Autorititii,
Autoritatea informeaza autoritatile competente in cauza cu privire la decizia sa
referitoare la interventie.

In asteptarea deciziei Autorititii, in conformitate cu procedura previzuti la
articolul 47 alineatul (3a), in cazul in care pentru actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) este necesara adoptarea unei decizii comune, toate autoritatile
competente implicate in adoptarea deciziei comune amana deciziile lor individuale.
In cazul in care autoritatea decide si actioneze, toate autorititile competente
implicate 1n decizia comuna isi amand deciziile proprii pand la incheierea procedurii
prevazute la alineatele (2) si (3).”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(11)

,In cazul in care autorititile competente in cauza nu reusesc si ajunga la un acord in
cadrul fazei de conciliere mentionate la alineatul (2), Autoritatea poate lua o decizie
prin care sa solicite autoritatilor respective sd ia anumite masuri sau sa se abtina de la
anumite masuri pentru a solutiona problema, cu scopul de a asigura conformitatea cu
dreptul Uniunii. Decizia Autoritatii este obligatorie pentru autoritatile competente in
cauzd. Decizia Autoritatii poate impune autoritdtilor competente obligatia de a
revoca sau de a modifica o decizie pe care au adoptat-o sau de a face uz de
competentele de care dispun in temeiul dreptului relevant al Uniunii.”;

(d) se introduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a) Autoritatea informeaza autoritatile competente in cauza cu privire la incheierea
procedurilor mentionate la alineatele (2) si (3) si, daca este cazul, cu privire la decizia
luata in temeiul alineatului (3).”;

(e) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Fard a aduce atingere competentelor care 1i revin Comisiei in temeiul
articolului 258 din tratat, atunci cand o autoritate competentd nu respecta decizia
Autoritatii, prin negarantarea faptului cd un participant la pietele financiare respecta
cerintele care i1 sunt direct aplicabile In temeiul actelor mentionate la articolul 1
alineatul (2), Autoritatea poate adopta o decizie individuald adresata unui participant
la pietele financiare prin care sd-1 impuna acestuia sa ia masurile necesare pentru a se
conforma obligatiilor sale In temeiul dreptului Uniunii, inclusiv sd inceteze orice
activitate.”;

La articolul 22 alineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.in aceste scopuri, Autoritatea poate face uz de competentele care ii sunt
conferite in temeiul prezentului regulament, inclusiv in temeiul articolelor 35 si
35b.”;

Articolul 29 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) se introduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) emiterea Planului strategic de supraveghere in conformitate cu
articolul 29a;”;

(i1) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) promovarea unui schimb de informatii bilateral si multilateral eficace intre
autoritatile competente, referitor la toate chestiunile relevante, inclusiv
securitatea ciberneticad si atacurile cibernetice, dupa caz, respectandu-se
pe deplin dispozitiile aplicabile in materie de confidentialitate si de
protectie a datelor prevazute de legislatia Uniunii in domeniu;”;

(ii1) litera (e) se Inlocuieste cu urmatorul text:

,»(€) elaborarea de programe de formare sectoriale si transsectoriale, inclusiv cu
privire la inovarea tehnologicd, facilitarea schimburilor de personal si
incurajarea autoritdtilor competente sd intensifice utilizarea programelor de
detasare si a altor instrumente;”;

(b) laalineatul (2), se adauga urmatorul paragraf:

,»In vederea instituirii unei culturi comune a supravegherii, Autoritatea elaboreaza si
mentine la zi un manual al Uniunii in materie de supraveghere privind supravegherea
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(12)

participantilor la pietele financiare din Uniune, tindnd seama, printre altele, de
evolutia practicilor de afaceri si a modelelor de afaceri in randul participantilor la
piata financiard, inclusiv de evolutia datoratd inovatiilor tehnologice. Manualul
Uniunii in materie de supraveghere prezintd cele mai bune practici de supraveghere
si metodele si procesele de inalta calitate in acest domeniu.”;

se introduce urmatorul articol 29a:
L Articolul 29a

Planul strategic de supraveghere

(1) La data intrarii in vigoare a Regulamentului [XXX: a se introduce trimiterea la
regulamentul de modificare] si, ulterior, la fiecare trei ani, pand la data de 31 martie,
Autoritatea emite o recomandare adresata autoritatilor competente, in care stabileste
obiectivele si prioritatile strategice Tn materie de supraveghere (,,Planul strategic de
supraveghere”), tindnd seama de orice contributii din partea autoritatilor competente.
Autoritatea transmite Planul strategic de supraveghere spre informare Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei si 1l publica pe site-ul sdu internet.

Planul strategic de supraveghere identifica prioritatile specifice ale activitatilor de
supraveghere, pentru a promova practici de supraveghere coerente, eficiente si
eficace si aplicarea comuna, uniforma si consecventa a dreptului Uniunii si pentru a
aborda tendintele microprudentiale relevante, riscurile si vulnerabilitdtile potentiale
identificate Tn conformitate cu articolul 32.

(2) Pana la data de 30 septembrie a fiecarui an, fiecare autoritate competenta
transmite spre analiza Autoritatii un proiect de program de lucru anual pentru anul
urmator si stipuleaza clar modul in care respectivul proiect de program este aliniat cu
Planul strategic de supraveghere.

Proiectul de program de lucru anual contine obiective si prioritdti specifice pentru
activitdtile de supraveghere si criterii cantitative si calitative de selectie a
participantilor la pietele financiare, a practicilor si comportamentelor de piata si a
pietelor financiare care vor fi examinate de autoritatea competentd care prezintad
proiectul de program de lucru 1n cursul anului la care se refera programul in cauza.

(3) Autoritatea evalueaza proiectul de program de lucru anual si, in cazul in care
exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul strategic de supraveghere
sd nu poata fi realizate, Autoritatea adreseazd o recomandare autoritatii competente
relevante in vederea alinierii programului de lucru anual al autoritatii competente
relevante cu Planul strategic de supraveghere.

Pana la data de 31 decembrie a fiecarui an, autorititile competente isi adopta
programele de lucru anuale tindnd seama de aceste recomandari.

(4) Pana la data de 31 martie a fiecarui an, fiecare autoritate competentd transmite
Autoritatii un raport privind punerea in aplicare a programului de lucru anual.

Raportul include cel putin urmatoarele informatii:

@) o descriere a activitatilor de supraveghere si a analizelor institutiilor
financiare, ale comportamentelor si practicilor de piatd si ale pietelor
financiare, precum si ale masurilor administrative si ale sanctiunilor impuse
institutiilor financiare care se fac raspunzatoare de incalcari ale dreptului
Uniunii si ale dreptului national;
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(13)

(b) o descriere a activitdtilor desfasurate si care nu au fost prevazute in
programul de lucru anual;

(©) o prezentare a activitatilor prevazute in programul de lucru anual care
nu au fost realizate si a obiectivelor programului in cauzd care nu au fost
atinse, precum si a motivelor pentru care nu s-au efectuat activitatile respective
si nu s-au atins obiectivele respective.

(5) Autoritatea evalueazd rapoartele de punere i1n aplicare ale autoritatilor
competente. Atunci cand exista riscuri semnificative ca prioritatile stabilite in Planul
strategic de supraveghere sd nu fie realizate, Autoritatea adreseaza o recomandare
fiecdrei autoritdti competente in cauza, referitoare la modalitatile de remediere a
deficientelor aferente activitatilor sale.

Pe baza rapoartelor si a propriilor sale analize ale riscurilor, Autoritatea identifica
activitatile autoritatii competente care sunt esentiale pentru realizarea Planului
strategic de supraveghere si, daca este cazul, efectueaza evaludri ale acestor activitati
n temeiul articolului 30.

(6) Autoritatea face publice cele mai bune practici identificate cu ocazia evaluarii
programelor de lucru anuale.”;

Articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) titlul articolului se inlocuieste cu urmatorul text:
»Evaluari ale autoritatilor competente”;

(b) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Autoritatea realizeazd periodic evaludri ale unor activitati sau ale tuturor
activitatilor autoritatilor competente, pentru a consolida in continuare consecventa
rezultatelor supravegherii. In acest scop, Autoritatea elaboreazi metode pentru a
permite evaluarea obiectiva si compararea autoritatilor competente analizate. Atunci
cand realizeaza aceste evaludri, se iau In considerare informatiile existente si
evaludrile efectuate deja cu privire la autoritatea competenta in cauza, inclusiv toate
informatiile furnizate Autoritatii Tn conformitate cu articolul 35, precum si orice
informatii furnizate de partile interesate.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (1a):

»(1a) In sensul prezentului articol, Autoritatea instituie un comitet de evaluare,
compus exclusiv din membri ai personalului Autoritatii. Autoritatea poate delega
comitetului de evaluare anumite sarcini sau decizii legate de evaluarile autoritatilor
competente.”;

(d) alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(1) teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:
,Evaluarea cuprinde urmatoarele elemente, fara a se limita la acestea:”;
(i1) litera (a) se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) gradul de adecvare a resurselor, nivelul de independenta si acordurile de
guvernantd ale autoritdtii competente, acordand o atentie deosebita aplicarii
eficace a actelor Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) si capacitatii de
a raspunde evolutiilor pietei;”;

(e) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(14)

(15)

,»(3) Autoritatea elaboreaza un raport care prezintd rezultatele evaludrii. Raportul
explicd si specificd masurile ulterioare prevazute care se impun in urma evaluarii.
Aceste masuri ulterioare pot fi adoptate sub forma unor ghiduri si recomandari, astfel
cum se prevede la articolul 16, si al unor avize, astfel cum se prevede la articolul 29
alineatul (1) litera (a).

In conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autorititile competente fac tot posibilul
pentru a respecta ghidurile si recomandirile emise. In cazul in care autorititile
competente nu intreprind actiuni pentru a da curs masurilor ulterioare indicate in
raport, Autoritatea emite un raport privind masurile ulterioare.

La elaborarea proiectelor de standarde tehnice de reglementare sau a proiectelor de
standarde de punere n aplicare in conformitate cu articolele 1015, ori a ghidurilor
sau recomanddrilor, In conformitate cu articolul 16, Autoritatea tine seama de
rezultatul evaludrilor efectuate in conformitate cu prezentul articol, precum si de
orice alte informatii obtinute de catre Autoritate Tn cursul indeplinirii sarcinilor sale,
pentru a asigura convergenta practicilor de supraveghere de cea mai inalta calitate.”;

(f)  se introduce urmatorul alineat (3a):

»(3a) Autoritatea prezinta Comisiei un aviz ori de cate ori, avand in vedere rezultatul
evaludrii sau orice alte informatii obtinute de Autoritate In cursul indeplinirii
atributiilor sale, Autoritatea considera cd ar fi necesara o armonizare sporitd a
normelor aplicabile participantilor la pietele financiare sau autoritatilor competente.”;

(g) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Autoritatea da publicitatii raportul mentionat la alineatul (3), inclusiv orice
raport privind masurile ulterioare, cu exceptia cazului in care publicarea ar presupune
riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar. Autoritatea competenta care face
obiectul evaludrii este invitatd sa formuleze observatii Inainte de publicarea
raportului. Respectivele observatii se dau publicitdtii cu exceptia cazului in care
publicarea ar presupune riscuri la adresa stabilitatii sistemului financiar.”;

la articolul 31 se adauga un nou paragraf:

.In ceea ce priveste activitatea autorititilor competente menita sa faciliteze intrarea
pe piatd a operatorilor sau a produselor care se bazeaza pe inovare tehnologica sau de
alt tip, Autoritatea promoveaza convergenta in materie de supraveghere, in special
prin schimbul de informatii si de cele mai bune practici. Autoritatea poate, dupa caz,
sd adopte ghiduri sau recomandari in conformitate cu articolul 16.”;

se introduce un nou articol 31a:

L Articolul 31a

Coordonarea privind delegarea si externalizarea activitatilor, precum si a transferurilor de

risc

»(1) Autoritatea coordoneaza in permanentd actiunile de supraveghere ale
autoritatilor competente in vederea promovarii convergentei in materie de
supraveghere In domeniile delegarii si externalizarii activitatilor de catre participantii
la piata financiard, precum si in ceea ce priveste transferurile de risc efectuate de
acestia, Tn conformitate cu alineatele (2), (3) si (4).
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(16)

(2) Autoritatile competente notifici Autoritatea atunci cand intentioneaza sa
efectueze o autorizare sau Inregistrare cu privire la un participant la piata financiara
care face obiectul supravegherii din partea autoritatii competente in cauza, in
conformitate cu actele mentionate la articolul 1 alineatul (2) si atunci cand planul de
afaceri al participantului la piata financiard presupune externalizarea sau delegarea
unei parti semnificative a activitatilor sale sau a oricareia dintre functiile principale
ori transferul de risc al unei parti semnificative a activitatilor sale in téri terte, pentru
a beneficia de pasaportul UE in cursul executdrii unor activititi sau functii

substantiale in afara teritoriului Uniunii. Notificarea adresatd Autoritatii este
suficient de detaliata pentru a permite acesteia sa efectueze o evaluare adecvata.

In cazul in care Autoritatea considerd cd este necesar si emitd un aviz adresat unei
autoritdti competente cu privire la neconformitatea unei autorizari sau inregistrari
care i-a fost notificatd in temeiul primului paragraf cu dreptul Uniunii sau cu
ghidurile, recomandarile sau avizele adoptate de catre Autoritate, aceasta din urma
informeaza autoritatea competenta cu privire la acest lucru in termen de 20 de zile
lucritoare de la primirea notificarii de citre autoritatea competenti respectiva. In
acest caz, autoritatea competentd In cauza asteaptd avizul Autoritdtii Tnainte sa
efectueze Tnregistrarea sau autorizarea.

La solicitarea Autoritatii, in termen de 15 zile lucratoare de la primirea unei astfel de
solicitdri, autoritatea competentd furnizeaza informatii legate de deciziile sale de a
autoriza sau de a inregistra un participant la piata financiara care face obiectul
supravegherii sale in conformitate cu actele mentionate la articolul 1 alineatul (2).

Autoritatea emite avizul, fard sd aducd atingere eventualelor termene prevazute de
dreptul Uniunii, cel tarziu in termen de 2 luni de la primirea notificarii in temeiul
primului paragraf.

(3) Un participant la piata financiara informeaza autoritatea competenta cu privire la
externalizarea sau delegarea unei parti semnificative a activitdtilor sale sau a
oricareia dintre functiile sale principale, precum si cu privire la transferul de risc
aferent unei parti semnificative a activitatilor sale unei alte entitati sau propriei sale
sucursale stabilite Tntr-o tara tertd. Autoritatea competentd in cauza informeaza
semestrial Autoritatea cu privire la astfel de notificari.

Fara a aduce atingere articolului 35, la cererea Autoritdtii, autoritatea competenta
furnizeaza informatii legate de acordurile de externalizare, delegare sau transfer de
risc incheiate de participantii la piata financiara.

Autoritatea vegheaza ca autoritatile competente in cauza sa verifice daca acordurile
de externalizare, de delegare sau de transfer de risc mentionate la primul paragraf
sunt incheiate In conformitate cu dreptul Uniunii si daca sunt conforme cu ghidurile,
recomanddrile sau avizele emise de Autoritate si nu Impiedicd efectuarea unei
supravegheri eficace de catre autoritatile competente si asigurarea respectarii lor intr-
o tara terta.

(4) Autoritatea poate emite recomandari autoritdtii competente in cauza, inclusiv
recomandari referitoare la evaluarea unei decizii sau retragerea unei autorizatii. in
cazul in care autoritatea competenta in cauza nu aplicad recomandarile Autoritatii in
termen de 15 zile lucrdtoare, autoritatea competentd precizeaza motivele, iar
Autoritatea da publicitatii recomandarea sa, insotitd de motivele respective.”;

se introduce un nou articol 31b:
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L Articolul 31b

Functia de coordonare in ceea ce priveste ordinele, tranzactiile si activitdtile cu efecte
transfrontaliere semnificative

(1) Tn cazul in care are motive rezonabile s suspecteze ca ordinele, tranzactiile sau
orice altd activitate cu efecte transfrontaliere semnificative amenintd buna
functionare si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea financiara in Uniune,
Autoritatea recomanda autoritatilor competente ale statelor membre in cauza sa
initieze o investigatie si le furnizeaza autoritatilor competente respective informatiile
relevante.

(2) In cazul in care are motive rezonabile si suspecteze ci ordinele, tranzactiile sau
orice altd activitate cu efecte transfrontaliere semnificative amenintd buna
functionare si integritatea pietelor financiare sau stabilitatea financiara in Uniune, o
autoritate competentd informeaza prompt Autoritatea cu privire la acest lucru si ii
furnizeaza informatiile relevante. Autoritatea poate recomanda autoritatilor
competente din statele membre in care a avut loc activitatea suspectatd sa ia masuri
dupa ce a transmis informatiile relevante autoritatilor competente respective.

(3) Pentru a facilita schimbul de informatii intre Autoritate si autoritatile competente,
Autoritatea instituie si mentine o unitate de stocare de date conceputd 1n acest scop.”;

a7 la articolul 32 se introduce un nou alineat (2a):

,»(2a) Cel putin o datd pe an, Autoritatea analizeaza daca este oportun sa efectueze
evaludrile la nivelul Uniunii mentionate la articolul 2 si informeazd Parlamentul
European, Consiliul si Comisia cu privire la rationamentul siu. In cazul in care se
efectueaza aceste evaluari la nivelul Uniunii, Autoritatea, daca considerda ca acest
lucru este adecvat, divulgd rezultatele evaludrii fiecareia dintre institutiile financiare
participante.

Obligatiile autoritatilor competente de pastrare a secretului profesional nu impiedica
autoritatile competente sia publice rezultatele evaluarilor la nivelul Uniunii
mentionate la alineatul (2) sau sa transmitd rezultatele respective Autoritatii in
vederea publicarii de catre Autoritate a rezultatelor evaluarilor efectuate la nivelul
Uniunii cu privire la rezilienta institutiilor financiare.”;

(18) Articolul 33 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritatea acorda asistentd Comisiei in procesul de elaborare a deciziilor in
materie de echivalentd referitoare la regimurile de reglementare si de supraveghere
din tarile terte in urma unei cereri specifice de emitere a unei opinii formulate de
Comisie sau in cazul In care Autoritatea are obligatia sd faca acest lucru In temeiul
actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

(b) seintroduc urmatoarele alineate (2a), (2b) si (2¢):

»(2a) Autoritatea monitorizeazd evolutiile Tn materie de reglementare si de
supraveghere si practicile de asigurare a respectdrii legislatiei, precum si evolutiile
relevante ale pietei din tarile terte cu privire la care Comisia a adoptat decizii in
materie de echivalenta in temeiul actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2),
pentru a verifica dacd sunt indeplinite in continuare criteriile pe baza céarora au fost
luate deciziile respective, precum si conditiile prevazute in aceste decizii. Autoritatea

122



RO

tine seama de relevanta pe piatd a tarilor terte respective. Autoritatea transmite
Comisiei anual un raport confidential continand constatarile sale.

Fara a aduce atingere cerintelor specifice prevazute in actele mentionate la articolul 1
alineatul (2) si sub rezerva conditiilor prevazute la alineatul (1) a doua teza,
Autoritatea coopereaza in masura posibilului cu autoritdtile competente relevante si,
dupd caz, si cu autoritatile de rezolutie din tarile terte ale cdror regimuri de
reglementare si de supraveghere au fost recunoscute ca fiind echivalente. Aceasta
cooperare se desfasoard pe baza acordurilor administrative incheiate cu autoritatile
relevante ale tarilor terte respective. Atunci cand negociaza astfel de acorduri
administrative, Autoritatea cauta sd includa dispozitii privind urmatoarele aspecte:

@) mecanismele care i-ar permite Autoritatii sa obtina informatii relevante,
inclusiv informatii privind regimul de reglementare, precum si abordarea in
materie de supraveghere, evolutiile relevante ale pietei, precum si orice
schimbari care pot afecta decizia in materie de echivalenta;

(b) in masura 1n care acest lucru este necesar pentru asigurarea unei
urmariri adecvate a deciziilor respective, procedurile referitoare la coordonarea
activitatilor de supraveghere, inclusiv, dacd este cazul, efectuarea de inspectii
la fata locului.

Autoritatea informeazd Comisia in cazul in care o autoritate competentd a unei tari
terte refuza sa incheie astfel de acorduri administrative sau refuza sa coopereze in
mod eficient. Comisia tine cont de aceste informatii atunci cand evalueaza deciziile
relevante In materie de echivalenta.

(2b) In cazul in care Autoritatea identifici evolutii in ceea ce priveste practicile de
reglementare, de supraveghere sau de asigurare a respectarii legislatiei din tarile terte
mentionate la alineatul (2a) care ar putea avea un impact asupra stabilitatii financiare
a Uniunii sau a unuia sau mai multora dintre statele sale membre, asupra integritatii
pietei sau a protectiei investitorilor ori asupra functionarii pietei interne, Autoritatea
informeaza Comisia cu privire la acest lucru in mod confidential si fara intarziere.

Anual, Autoritatea prezinta Comisiei un raport confidential privind evolutiile n
materie de reglementare, de supraveghere, de asigurare a respectarii legislatiei,
precum si privind evolutiile pietei din tarile terte mentionate la alineatul (2a),
concentrandu-se asupra implicatiilor acestora pentru stabilitatea financiara,
integritatea pietei, protectia investitorilor sau functionarea pietei interne.

(2c) Autoritatile competente informeaza in prealabil Autoritatea cu privire la
intentiile lor de a incheia orice acorduri administrative cu autoritatile de
supraveghere din tarile terte Tn oricare dintre domeniile reglementate de actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2), inclusiv in ceea ce priveste sucursalele
entitatilor din tarile terte. Autoritdtile competente furnizeaza simultan Autoritatii un
proiect al acordurilor prevazute a fi incheiate.

Autoritatea poate elabora modele de acorduri administrative, cu scopul de a stabili in
cadrul Uniunii practici In materie de supraveghere consecvente, eficiente si eficace si
de a consolida coordonarea internationald in materic de supraveghere. In
conformitate cu articolul 16 alineatul (3), autoritatile competente fac tot posibilul
pentru a respecta aceste modele de acord.

In raportul mentionat la articolul 43 alineatul (5), Autoritatea include informatii
privind acordurile administrative convenite cu autoritdtile de supraveghere, cu
organizatiile internationale sau cu administratiile tarilor terte, privind asistenta
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(19)

(20)

(21)

acordatd de catre Autoritate Comisiei la elaborarea deciziilor in materie de
echivalentd si privind activitatea de monitorizare desfasuratd de Autoritate in
conformitate cu alineatul (2a).”;

la articolul 34 alineatul (2), ultima teza se Inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolele 35 si 35b se aplica domeniilor cu privire la care Autoritatea poate emite
un aviz.”

Articolul 35 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatele (1), (2) si (3) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) La cererea Autoritatii, autoritdtile competente pun la dispozitia Autoritatii toate
informatiile necesare pentru indeplinirea sarcinilor conferite acesteia prin prezentul
regulament, cu conditia ca acestea sd aibd in mod legal acces la informatiile
relevante.

Informatiile furnizate trebuie sa fie exacte, complete si transmise In termenul
prevazut de catre Autoritate.”

(2) Autoritatea poate solicita, de asemenea, ca informatiile sa-i fie transmise la
intervale regulate si intr-un format specificat sau prin utilizarea unor sabloane
comparabile aprobate de aceasta. Astfel de solicitdri se introduc, in masura
posibilului, utilizand formatele comune de raportare.

(3) La cererea justificata corespunzator a unei autorititi competente, Autoritatea
poate furniza orice informatii necesare pentru a permite autoritatii competente sa isi
indeplineasca atributiile, cu respectarea obligatiilor privind secretul profesional
prevazute in legislatia sectoriala si la articolul 70.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) In cazul in care informatiile solicitate Tn conformitate cu alineatul (1) nu sunt
disponibile sau nu sunt puse la dispozitie de catre autoritatile competente in termenul
stabilit de catre Autoritate, Autoritatea poate adresa o cerere bine Intemeiatd si
motivata oricareia dintre urmatoarele entitati:

(a) altor autoritati de supraveghere cu competente in materie de supraveghere;

(b) ministerului de finante din statul membru in cauza in cazul in care acesta
are la dispozitia sa informatii prudentiale;

(c) bancii centrale nationale sau biroului de statisticd din statul membru in
cauza;

(d) biroului de statistica din statul membru in cauza.

La solicitarea acesteia, autoritatile competente sprijina Autoritatea in procesul de
colectare a informatiilor.”;

(c) alineatele (6) si (7) se elimina;

Se introduc articolele 35a-35h dupa cum urmeaza:
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L Articolul 35a

Exercitarea competentelor mentionate la articolul 35b

Competentele conferite Autoritatii, oricarui functionar al acesteia sau oricarei alte
persoane autorizate de Autoritate in conformitate cu articolul 35b nu se utilizeaza
pentru a solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul
unui privilegiu juridic profesional.

Articolul 35b

Cereri de informatii adresate participantilor la pietele financiare

(1) in cazul in care informatiile solicitate in conformitate cu articolul 35 alineatul (1)
sau alineatul (5) nu sunt disponibile sau nu sunt puse la dispozitie in termenul stabilit
de catre Autoritate, aceasta poate, printr-o simpla cerere sau printr-o decizie, sa ceara
participantilor la pietele financiare relevanti sd furnizeze toate informatiile necesare
pentru a permite Autoritatii sa isi Indeplineascad atributiile in temeiul prezentului
regulament.

(2) Orice cerere simpld de informatii mentionata la alineatul (1):

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) include o mentiune conform careia persoana de la care se solicita

informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, in cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca 1n eroare;

) indicd amenda care urmeaza si fie aplicatd in conformitate cu
articolul 35¢ in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in
eroare.”

(3) Atunci cand solicitd furnizarea de informatii prin intermediul unei decizii,
Autoritatea:

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35d

aplicabile in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;

) indica amenda prevazuta la articolul 35¢ in cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

Q) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel si
dreptul de a solicita controlul legalittii deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61.
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(4) Participantii la piata financiara relevanti sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati Tn mod corespunzdtor sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare intreaga responsabilitate in
cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) Autoritatea transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritdtii competente a statului membru pe teritoriul caruia este domiciliat sau
stabilit participantul la piata financiara vizat de cererea de informatii.

(6) Autoritatea poate utiliza informatiile confidentiale primite in conformitate cu
prezentul articol exclusiv in scopul indeplinirii atributiilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament.”;

Articolul 35¢

Norme procedurale pentru impunerea de amenzi

(1) Atunci céand, in indeplinirea sarcinilor care Ti revin in temeiul prezentului
regulament, Autoritatea constatd cd existd indicii clare privind posibila existentd a
unor fapte care pot constitui o Incdlcare in sensul articolului 35d alineatul (1),
Autoritatea numeste un agent de investigatii independent dintre membrii personalului
sdau pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi
fost implicat, direct sau indirect, in supravegherea directd sau indirectd a
participantilor la piata financiard in cauza si 1si indeplineste functiile independent de
consiliul supraveghetorilor.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteazd presupusele
incélcari, tindnd seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezinta consiliului supraveghetorilor un dosar complet cuprinzand
constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a solicita
informatii in conformitate cu articolul 35b.

(4) Tn indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de Autoritate Tn cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupd incheierea investigatiei sale si Tnainte de a f1nainta consiliului
supraveghetorilor dosarul cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii le ofera
persoanelor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatirile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand inainteaza consiliului supraveghetorilor dosarul cuprinzand
constatdrile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor care fac
obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale
care afecteaza parti terte.
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(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor care fac obiectul investigatiilor 1n conformitate cu
articolul 35f, daca persoanele vizate solicita acest lucru, Autoritatea decide daca una
sau mai multe dintre incalcarile mentionate la articolul 35d alineatul (1) au fost
savarsite de persoanele care fac obiectul investigatiilor si, in acest caz, ia 0 masura in
conformitate cu articolul respectiv.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor si
nu intervine in niciun fel in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor.

(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 75a in care precizeaza
normele de procedurd pentru exercitarea competentei de a aplica amenzi sau
penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv norme privind urmatoarele aspecte:

(a) dreptul la aparare,
(b) dispozitiile temporale,

(c) dispozitiile care precizeaza modul de colectare a amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu,

(d) dispozitiile privind termenele de prescriptie pentru impunerea i executarea
amenzilor si a penalitdtilor cu titlu cominatoriu.

(11) Autoritatea sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand, n indeplinirea sarcinilor sale Tn temeiul prezentului regulament,
constatd cd existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, Autoritatea se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a
unor penalitdti cu titlu cominatoriu in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a
dobandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul
dreptului intern.

Articolul 35d

Amenzi

(1) Autoritatea adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in cazul in care constata
cad un participant la piata financiard nu a furnizat, In mod intentionat sau din
neglijentd, informatii in urma unei decizii de solicitare de informatii in temeiul
articolului 35b alineatul (3) sau a furnizat informatii incomplete, incorecte sau care
induc in eroare ca raspuns la o simpla solicitare de informatii sau la o decizie emisa
n temeiul articolului 35b alineatul (2).

(2) Cuantumul de baza al amenzii mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
50 000 EUR si nu poate depasi 200 000 EUR.

(3) In vederea stabilirii cuantumului de baza al amenzii prevazute la alineatul (2),
Autoritatea tine seama de cifra de afaceri anuald a participantului la piata financiara
in cauza pentru exercitiul financiar precedent si acest cuantum trebuie sa fie:

(a) la limita inferioard a intervalului pentru entitdtile cu o cifrd de afaceri
anuald mai mica de 10 milioane EUR;

(b) 1a mijlocul intervalului pentru entitatile cu o cifra de afaceri anuald cuprinsa
intre 10 milioane EUR si 50 de milioane EUR;
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(c) la limita superioara a intervalului pentru entitatile cu o cifra de afaceri
anuala mai mare de 50 de milioane EUR.

Cuantumurile de baza definite in limitele prevazute la alineatul (2) se ajusteaza, daca
este cazul, tinandu-se seama de circumstante agravante sau atenuante, 1n
conformitate cu coeficientii relevanti mentionati la alineatul (5).

Coeficientii agravanti relevanti se aplica unul cate unul la cuantumul de bazi. In
cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti agravanti, diferenta dintre
cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecdrui coeficient
agravant in parte se adauga la cuantumul de baza.

Coeficientii atenuanti relevanti se aplici unul cate unul la cuantumul de bazi. In
cazul in care sunt aplicabili mai multi coeficienti atenuanti, diferenta dintre
cuantumul de bazd si cuantumul care rezultd in urma aplicarii fiecdrui coeficient
atenuant in parte se scade din cuantumul de baza.

(4) Urmatorii coeficienti de ajustare se aplica in mod cumulativ la cuantumul de baza
mentionat la alineatul (2), pe baza urmatoarelor elemente:

@) coeficientii de ajustare legati de circumstantele agravante sunt dupa
cum urmeaza:

(1) in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod repetat, se aplicd un
coeficient suplimentar de 1,1 de fiecare data cand se repeta incélcarea;

(1) In cazul in care incdlcarea a fost savarsitd pe o perioada mai mare de
sase luni, se aplicd un coeficient de 1,5;

(i11) in cazul in care incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat, se
aplica un coeficient de 2;

(iv) in cazul in care nu s-a luat nicio masura corectoare dupd ce s-a
identificat Incélcarea, se aplica un coeficient de 1,7;

(v) in cazul in care personalul de conducere de nivel superior al
participantului la piata financiard nu a cooperat cu Autoritatea, se aplica
un coeficient de 1,5.

(b) coeficientii de ajustare legati de circumstantele atenuante sunt dupa
cum urmeaza:

(1) In cazul in care incalcarea a fost savarsitd pe o perioadd mai mica de
zece zile lucratoare, se aplica un coeficient de 0,9;

(i) Tn cazul Tn care personalul de conducere de nivel superior al
participantului la piata financiard poate demonstra cd a luat toate
masurile necesare pentru a impiedica neconformitatea cu o cerere
transmisa in temeiul articolului 35 alineatul (6a), se aplica un coeficient

de 0,7;

(iii) 1n cazul in care participantul la piata financiara a adus incélcarea la
cunostinta Autoritatii Tn mod prompt, eficace si complet, se aplicd un
coeficient de 0,4,

(iv) in cazul in care participantul la piata financiara a luat n mod
voluntar masuri pentru a se asigura ca pe viitor nu mai pot fi savarsite
incalcari similare, se aplicd un coeficient de 0,6.
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(5) Fara a aduce atingere dispozitiilor de la alineatele (2) si (3), cuantumul total al
amenzii nu trebuie sa depaseasca 20 % din cifra de afaceri anuald a participantului la
piata financiard in cauzd in cursul exercitiului financiar precedent, cu exceptia
cazului in care participantul la piata financiara a obtinut in mod direct sau indirect un
beneficiu financiar de pe urma incilcarii. In acest caz, cuantumul total al amenzii
trebuie sa fie cel putin egal cu respectivul beneficiu financiar.

Articolul 35e

Penalitati cu titlu cominatoriu

(1) Autoritatea adoptd decizii de impunere a unei penalitdti cu titlu cominatoriu
pentru a-i obliga pe participantii la piata financiara mentionati la articolul 35b
alineatul (1) sa furnizeze informatiile solicitate printr-0 decizie in conformitate cu
articolul 35b alineatul (3).

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplicd zilnic pana cand participantul la piata financiarda in
cauza se conformeaza deciziei relevante mentionate la alineatul (1).

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica a participantului la piata financiara in
cursul exercitiului financiar precedent. Acesta se calculeazd incepand cu data
prevazutd in decizia de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4) Penalitatile cu titlu cominatoriu pot fi impuse pentru o perioadda de maximum sase
luni de la data comunicarii deciziei Autoritatii.

Articolul 35f

Dreptul de a fi ascultat

(1) Inainte de a lua o decizie de impunere a unei amenzi si a unor penalititi cu titlu
cominatoriu in temeiul articolelor 35d si 35e, Autoritatea ii oferd participantului la
piata financiara vizat de solicitarea de informatii posibilitatea de a fi ascultat.

Autoritatea 1si Intemeiaza deciziile numai pe constatdrile cu privire la care
participantii la piata financiara in cauza au avut posibilitatea sd formuleze observatii.

(2) Drepturile la apdrare ale participantului la piata financiard mentionat la
alineatul (1) sunt pe deplin garantate pe durata procedurii. Participantul la piata
financiara are drept de acces la dosarul intocmit de Autoritate, sub rezerva interesului
legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar
nu se extinde la informatiile confidentiale sau la documentele pregatitoare interne ale
Autoritatii.

Articolul 35g

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 35d si
35e sunt de natura administrativa si sunt executorii.
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(22)

(23)

(2) Executarea amenzilor si a penalitétilor cu titlu cominatoriu este reglementata de
normele de procedurd aflate in vigoare 1n statul membru pe teritoriul caruia are loc
executarea. Ordinul de executare se anexeaza deciziei prin care se impune o amenda
sau o penalitate cu titlu cominatoriu, fara a fi necesara nicio altd formalitate in afard
de verificarea autenticitatii deciziei de catre o autoritate pe care fiecare stat membru
o desemneaza 1n acest scop si o aduce la cunostinta Autoritatii si a Curtii de Justitie a
Uniunii Europene.

(3) In cazul in care formalititile mentionate la alineatul (2) au fost indeplinite la
cererea partii interesate, aceasta poate Incepe executarea in conformitate cu dreptul
intern, sesizand direct organul competent.

(4) Executarea amenzii sau a penalitdtii cu titlu cominatoriu poate fi suspendatd
numai In temeiul unei decizii a Curtii de Justitie a Uniunii Europene. Cu toate
acestea, plangerile privind executarea neregulamentara a amenzii sau a penalitdtii cu
titlu cominatoriu sunt de competenta instantelor statului membru in cauza.

(5) Autoritatea face publice toate amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 35d si 35e, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

(6) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.

Articolul 35h

Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competentd nelimitatd de a exercita
controlul judiciar asupra deciziilor prin care Autoritatea impune o amendd sau
penalitati cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie a Uniunii Europene poate anula,
reduce sau mari amenda sau penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate de catre
Autoritate.”;

La articolul 36 alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,La primirea unui avertisment sau a unei recomandari din partea CERS, adresata
unei autoritati competente, Autoritatea face uz, dupa caz, de competentele care ii sunt
conferite prin prezentul regulament pentru a garanta cd avertismentului sau
recomandarii i se da curs in timp util.”

Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) Laalineatul (4) primul paragraf, ultima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

»~Membrii Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor au
un mandat de patru ani, dupa care are loc o noua procedura de selectie.”;

(b) la alineatul (5) se adauga urmatoarele paragrafe:

oin cazul in care membrii Grupului partilor interesate din domeniul valorilor
mobiliare si pietelor nu reusesc sa ajungd la un aviz comun sau la o recomandare
comuna, membrii reprezentand un grup de parti interesate au permisiunea de a emite
un aviz separat sau o recomandare separata.
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(24)

(25)

Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, Grupul partilor
interesate din domeniul bancar, Grupul partilor interesate din domeniul asigurarilor si
reasigurdrilor si Grupul partilor interesate din domeniul pensiilor ocupationale pot
emite avize si recomandari comune privind aspecte legate de activitatea desfasurata
de autoritatile europene de supraveghere in temeiul articolului 56 din prezentul
regulament cu privire la pozitii comune si acte comune.”;

Articolul 39 se inlocuieste cu urmatorul text:
,, Articolul 39

Procedura decizionala

,»(1) Autoritatea actioneaza 1n conformitate cu alineatele (2)-(6) atunci cand adopta
deciziile prevazute in prezentul regulament, cu exceptia deciziilor adoptate n
conformitate cu articolele 35b, 35d si 35e.

(2) Autoritatea informeaza orice destinatar al unei decizii cu privire la intentia sa de a
adopta decizia respectiva, fixand un termen-limitd in care destinatarul isi poate
exprima parerea cu privire la obiectul deciziei, tindnd seama pe deplin de urgenta,
complexitatea si consecintele potentiale ale acesteia. Dispozitia prevazutd in prima
tezd se aplica mutatis mutandis recomandarilor mentionate la articolul 17
alineatul (3).

(3) Deciziile Autoritatii mentioneaza motivele pe care se bazeaza.

(4) Destinatarii deciziilor Autoritatii sunt informati cu privire la cdile de atac
disponibile in temeiul prezentului regulament.

(5) Atunci cand Autoritatea a luat o decizie Tn temeiul articolului 18 alineatul (3) sau
alineatul (4), aceasta reexamineaza periodic respectiva decizie.

(6) Adoptarea deciziilor luate de Autoritate Tn temeiul articolului 17, 18 sau 19 se
face publica. Prin aceastd publicare, se mentioneaza identitatea autoritdtii competente
Sau a participantului la piata financiard in cauza, precum si continutul principal al
deciziei, cu exceptia cazului in care o astfel de publicare este in conflict cu interesul
legitim al participantilor la piata financiara sau cu protectia secretelor lor de afaceri
ori ar putea periclita grav buna functionare si integritatea pietelor financiare sau
stabilitatea Intregului sistem financiar al Uniunii sau a unei parti a acestuia.”;

Articolul 40 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:
(i) seintroduce urmatoarea litera (aa):

»(aa) membrii cu normd intreagd ai comitetului executiv mentionat la
articolul 45 alineatul (1), fara drept de vot;”;

(b) la alineatul (6), se elimina al doilea paragraf;
(c) seintroduce urmatorul alineat (7):

,»(7) Daca autoritatea publica nationalda mentionata la alineatul (1) litera (b) nu este
responsabild cu asigurarea respectdrii normelor de protectie a consumatorului,
membrul consiliului supraveghetorilor mentionat la litera respectiva poate decide sa
invite un reprezentant al autoritatii responsabile cu protectia consumatorului din
statul membru respectiv, care nu va avea drept de vot. Tn cazul in care, Intr-un stat
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

membru, protectia consumatorului este responsabilitatea mai multor autoritati,
autoritatile respective convin asupra unui reprezentant comun.”;

Articolul 41 se inlocuieste cu urmatorul text:
,Articolul 41

Comitete interne

,Consiliul supraveghetorilor poate Infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice
atribuite acestuia. Consiliul supraveghetorilor poate prevedea delegarea anumitor
sarcini si decizii clar definite catre comitetele interne, catre comitetul executiv sau
catre presedinte.”

la articolul 42, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.In exercitarea atributiilor care le sunt conferite n temeiul prezentului regulament,
membrii cu drept de vot ai consiliului supraveghetorilor, precum si membrii cu drept
de vot specifici si permanenti ai sesiunii executive pentru CCP actioneazd in mod
independent si obiectiv, In interesul exclusiv al Uniunii in ansamblul sdu si nu
solicita, nici nu accepta instructiuni din partea institutiilor sau a organelor Uniunii,
din partea oricarui guvern al unui stat membru sau din partea oricdrei alte entitdti
publice sau private.”;

Articolul 43 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:
,Consiliul supraveghetorilor indruma activitatea Autoritatii.

Acesta adoptd avizele, recomandarile, ghidurile si deciziile Autoritatii si emite
opiniile mentionate la capitolul II, cu exceptia sarcinilor si competentelor pentru care
este responsabild sesiunea executivd pentru CPC, in temeiul articolului 44b, si
comitetul executiv, Tn temeiul articolului 47. Consiliul supraveghetorilor actioneaza
n baza unei propuneri a comitetului executiv.”;

(b) alineatele (2) si (3) se elimina;
(c) laalineatul (4), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Consiliul supraveghetorilor adopta, inainte de data de 30 septembrie a fiecarui an,
pe baza unei propuneri a comitetului executiv, programul de lucru al Autoritatii
pentru anul urmator si 1l transmite spre informare Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei.”;

(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) La propunerea comitetului executiv, consiliul supraveghetorilor adopta raportul
anual privind activitatile Autoritdtii, inclusiv privind indeplinirea sarcinilor
presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la articolul 53 alineatul (7), si 1l
transmite pana la data de 15 iunie a fiecarui an Parlamentului European, Consiliului,
Comisiei, Curtii de Conturi si Comitetului Economic si Social European. Raportul se
publica.”;

(e) alineatul (8) se elimina.

Articolul 44 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) laalineatul (1) paragraful al doilea, se adauga urmatoarea teza:
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(31)

(32)

»~Membrii cu norma intreagd ai comitetului executiv si presedintele nu voteaza cu
privire la aceste decizii.”;

(b) laalineatul (1), se elimina al treilea si al patrulea paragraf.
(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(4) Membrii fara drept de vot si observatorii nu participa la nicio discutie din cadrul
consiliului supraveghetorilor referitoare la institutiile financiare individuale, cu
exceptia cazului in care se prevede altfel la articolul 75 alineatul (3) sau in actele
mentionate la articolul 1 alineatul (2).”;

Primul paragraf nu se aplicd presedintelui, membrilor care sunt si membri ai
comitetului executiv si reprezentantului Bancii Centrale Europene desemnat de
Consiliul de supraveghere al acesteia.”;

in capitolul III, titlul sectiunii 2 se inlocuieste cu urmatorul text:
,,Comitetul executiv’;

Articolul 45 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 45

Componenta

»(1) Comitetul executiv este format din presedinte si din cinci membri cu norma
intreaga. Presedintele atribuie sarcini de politica si administrative clar definite
fiecaruia dintre membrii cu norma intreagda. Unuia dintre membrii cu norma intreaga
1 se Incredinteazd responsabilitdti pentru chestiunile bugetare si pentru aspectele
legate de programul de lucru al Autoritatii (,,membrul responsabil”). Unul dintre
membrii cu norma intreaga indeplineste functia de vicepresedinte si preia atributiile
presedintelui in absenta acestuia sau atunci cand acesta este impiedicat sd le
indeplineasca din motive rezonabile, in conformitate cu prezentul regulament. Seful
sesiunii executive pentru CPC participa in calitate de observator la toate reuniunile
comitetului executiv.

(2) Membrii cu norma intreagd sunt selectati pe criterii de merit, competente,
cunoastere a participantilor la pietele financiare si a pietelor si experientd relevanta in
domeniul supravegherii si al reglementarii financiare. Membrii cu norma intreaga
trebuie sd aiba o vastd experientd de conducere. Selectia se face pe baza unui apel
deschis pentru candidaturi, care se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene,
dupa care Comisia intocmeste o listd scurtd de candidati calificati.

Comisia transmite lista scurtd spre aprobare Parlamentului European. Dupa
aprobarea listei scurte, Consiliul adoptad o decizie prin care ii numeste pe membrii cu
norma Iintreagd ai comitetului executiv, inclusiv pe membrul responsabil.
Componenta comitetului executiv este echilibratd si proportionala si reflecta Uniunea
n ansamblu.

(3) In cazul in care un membru cu normi intreagd al comitetului executiv nu mai
indeplineste conditiile mentionate la articolul 46 sau se constatd ca a comis o abatere
grava, Consiliul poate, pe baza unei propuneri din partea Comisiei aprobata de
Parlamentul European, sa adopte o decizie pentru a-1 demite din functie.
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(33)

(34)

(35)

(4) Mandatul membrilor cu norma intreaga este de 5 ani si poate fi reinnoit o singura
datd. In cursul perioadei de noua luni care preceda incheierea mandatului de cinci ani
al membrului cu norma Intreaga, consiliul supraveghetorilor evalueaza:

(a) rezultatele obtinute in primul mandat si modul in care acestea au fost
obtinute;

(b) sarcinile si obligatiile Autoritatii in anii urmatori.

Tinand seama de evaluare, Comisia transmite lista membrilor cu normd intreaga
Consiliului in vederea reinnoirii acesteia. Pe baza acestei liste si tindand seama de
evaluare, Consiliul poate sa prelungeasca mandatul membrilor cu norma intreaga.”;

se introduce urmatorul articol 45a:
S Articolul 45a

Luarea deciziilor

(1) Deciziile comitetului executiv se adoptd cu majoritatea simpld a membrilor sai.
Fiecare membru dispune de un singur vot. In caz de paritate a voturilor, votul
presedintelui este decisiv.

(2) Reprezentantul Comisiei participd la reuniunile comitetului executiv fard a avea
drept de vot, cu exceptia aspectelor mentionate la articolul 63.

(3) Comitetul executiv isi adopta propriul regulament de procedura si 1l face public.

(4) Intrunirile comitetului executiv sunt convocate de presedinte din proprie initiativa
sau la cererea unuia dintre membrii sai si sunt prezidate de presedinte.

Comitetul executiv se intruneste inaintea fiecarei reuniuni a consiliului
supraveghetorilor si ori de cate ori considerd necesar. Comitetul executiv se
intruneste cel putin de cinci ori pe an.

(5) Membrii comitetului executiv pot, sub rezerva regulamentului de procedura, sa
fie asistati de consultanti sau de experti. Participantii fara drept de vot nu participa la
discutiile din cadrul comitetului executiv referitoare la participantii individuali la
pietele financiare.”;

se introduce urmatorul articol 45b:
L Articolul 45b

Comitete interne

Comitetul executiv poate Infiinta comitete interne pentru sarcinile specifice care {i
sunt atribuite.”;

Articolul 46 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 46

Independenta

,2Membrii comitetului executiv actioneaza in mod independent si obiectiv, n
interesul exclusiv al Uniunii Tn ansamblul sau, nu solicita si nu primesc instructiuni
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(36)

din partea institutiilor sau a organelor Uniunii, din partea oricarui guvern al unui stat
membru sau din partea oricarui alt organism public sau privat.

Nici statele membre, nici institutiile sau organele Uniunii si niciun alt organism
public sau privat nu incearcd sa-i influenteze pe membrii comitetului executiv in
exercitarea sarcinilor lor.”;

Articolul 47 se inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 47

Atribugii

,»(1) Comitetul executiv se asigurd cd Autoritatea 151 duce la indeplinire misiunea si
isi exercitd atributiile care 1i revin in conformitate cu prezentul regulament.
Comitetul executiv 1a toate mdsurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor
administrative interne si publicarea instiintarilor, pentru a asigura functionarea
Autoritatii in conformitate cu prezentul regulament.

(2) Comitetul executiv propune spre adoptarea consiliului supraveghetorilor un

program de lucru anual si multianual care include o sectiune referitoare la chestiuni
legate de CPC.

(3) Comitetul executiv isi exercita competentele bugetare in conformitate cu
articolele 63 si 64.

In sensul articolelor 17, 19, 22, 29a, 30, 31a, 32 si 35b-35h, comitetul executiv este
competent sd actioneze si sa ia decizii, mai putin in ceea ce priveste chestiunile
legate de CPC, pentru care este competentd sesiunea executiva pentru CPC.
Comitetul executiv informeaza consiliul supraveghetorilor in legatura cu deciziile pe
care le adopta.

(3a) Comitetul executiv examineaza, emite un aviz si formuleaza o propunere privind
toate aspectele care urmeaza sa fie decise de consiliul supraveghetorilor.

(4) Comitetul executiv examineaza si pregateste deciziile supuse spre adoptare
consiliului supraveghetorilor in toate domeniile in care actele mentionate la
articolul 1 alineatul (2) au atribuit Autoritatii atributii de autorizare sau de
supraveghere si competente corespunzatoare.4. Comitetul executiv adoptd planul
privind politica de personal a Autoritatii si, in temeiul articolului 68 alineatul (2),
masurile de punere 1n aplicare necesare ale Statutului functionarilor Comunitatilor
Europene (denumit in continuare ,,Statutul functionarilor”).

(5) Comitetul executiv adopta dispozitiile speciale privind dreptul de acces la
documentele Autoritdtii, in conformitate cu articolul 72.

(6) Comitetul executiv propune un raport anual referitor la activitatile Autoritatii,
inclusiv la sarcinile presedintelui, pe baza proiectului de raport mentionat la
articolul 53 alineatul (7) si il prezinta consiliului supraveghetorilor spre aprobare.

(7) Comitetul executiv numeste si revocd membrii comisiei de apel, In conformitate
cu articolul 58 alineatele (3) si (5).

(8) Membrii comitetului executiv fac publice toate reuniunile organizate si
ospitalitatea de care au beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor Inregistrari publice,
in conformitate cu Statutul functionarilor. .
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37)

(38)

(9) Membrul responsabil are urmatoarele sarcini:

(a) sa puna 1n aplicare programul anual de lucru al Autoritatii sub indrumarea
consiliului supraveghetorilor si al sesiunii executive pentru CPC pentru
sarcinile si competentele mentionate la articolul 44b alineatul (1), si sub
controlul comitetului executiv;

(b) sa ia toate masurile necesare, inclusiv adoptarea instructiunilor
administrative interne si publicarea Instiintarilor, pentru a asigura functionarea
Autoritatii in conformitate cu prezentul regulament;

(c) sa elaboreze un program de lucru multianual, astfel cum se mentioneaza la
alineatul (2);

(d) sa elaboreze un program de lucru pand la data de 30 iunie a fiecarui an
pentru anul urmator, astfel cum se mentioneaza la articolul 47 alineatul (2);

(e) sa elaboreze un proiect preliminar de buget al Autoritatii in temeiul
articolului 63 si sd execute bugetul Autoritatii in temeiul articolului 64;

(f) sa pregateasca un proiect de raport anual care sd contind o sectiune privind
activitatile de reglementare si de supraveghere ale Autoritatii si o sectiune
privind aspectele financiare si administrative;

(g) sa exercite competentele stabilite la articolul 68 cu privire la personalul
Autoritatii si sa gestioneze chestiunile legate de personal.

Cu toate acestea, in ceea ce priveste sectiunea referitoare la chestiunile legate de
CPC, astfel cum sunt mentionate la alineatul (2), sesiunea executivd pentru CPC
indeplineste sarcinile mentionate la literele (c) si (d) de la primul paragraf.

In ceea ce priveste proiectul de raport anual mentionat la primul paragraf litera (f),
sesiunea executiva pentru CPC indeplineste sarcinile mentionate la litera respectiva
cu privire la chestiunile legate de CPC.

2,
s

Titlul sectiunii III din capitolul III se inlocuieste cu urmétorul titlu:

,Presedintele, seful sesiunii executive pentru CPC si directorii sesiunii executive
pentru CPC”;

Articolul 48 se modificd dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Presedintele este responsabil cu pregétirea lucrarilor consiliului supraveghetorilor si
prezideaza intrunirile consiliului supraveghetorilor si ale comitetului executiv.”;

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Presedintele este selectat pe criterii de merit, competente, cunoasterea
participantilor la pietele financiare si a pietelor si experientd In domeniul
supravegherii si al reglementarii financiare, in urma unei apel deschis pentru
candidaturi care se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene. Comisia prezinta
Parlamentului European spre aprobare o listd scurtd de candidati pentru functia de
presedinte. Dupa aprobarea listei scurte, Consiliul adoptd o decizie de numire a
presedintelui.

»In cazul 1n care presedintele nu mai Indeplineste conditiile mentionate la
articolul 49 sau se constata ca a comis o abatere grava, Consiliul poate, pe baza unei
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(39)

(40)
(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

propuneri din partea Comisiei aprobata de Parlamentul European, sa adopte o decizie
pentru a-1 demite din functie.”;

(c) laalineatul (4), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Consiliul, la propunerea Comisiei si tinand seama de evaluare, poate prelungi durata
mandatului presedintelui o singura data.”;

(d) alineatul (5) se elimina;

se introduce urmatorul articol 49a:
L Articolul 49a

Cheltuieli

,Presedintele face publice toate reuniunile organizate si ospitalitatea de care a
beneficiat. Cheltuielile fac obiectul unor inregistrari publice, iIn conformitate cu
Statutul functionarilor.”;

Articolele 51, 52 s1 53 se elimina;

La articolul 54 alineatul (2) se adaugd urmatoarea liniuta:

,»— probleme legate de protectia consumatorilor si a investitorilor”;
La articolul 55, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Un membru al comitetului executiv, reprezentantul Comisiei si CERS sunt
invitati in calitate de observatori la intrunirile Comitetului comun, precum si ale
oricdror subcomitete mentionate la articolul 57.”;

Articolul 58 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(3) Doi membri ai comisiei de apel si doi supleanti sunt numiti de catre comitetul
executiv al Autoritatii, fiind alesi de pe o listd scurtd propusa de Comisie, intocmitd
in urma unei invitatii publice de manifestare a interesului publicata in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, si dupa consultarea consiliului supraveghetorilor.”;

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un membru al comisiei de apel care a fost numit de comitetul executiv al
Autoritatii nu poate fi revocat pe durata mandatului decét in cazul in care s-a facut
vinovat de o abatere grava, iar comitetul executiv, dupa ce a consultat consiliul
supraveghetorilor, a adoptat o decizie in acest sens.”;

La articolul 59, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Membrii comisiei de apel sunt independenti in luarea deciziilor. Acestia nu sunt
constransi sa respecte nicio instructiune si nu indeplinesc alte atributii Tn raport cu
Autoritatea, comitetul executiv sau consiliul supraveghetorilor.”;

La articolul 60, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Orice persoand fizica sau juridicd, inclusiv autoritatile competente, poate
contesta o decizie a Autoritdtii mentionata la articolele 17, 18, 19 si 35 si orice alta
decizie adoptata de Autoritate in conformitate cu actele Uniunii mentionate la
articolul 1 alineatul (2) care este adresatd persoanei respective, precum si o decizie
care, desi adresata unei alte persoane, priveste direct si personal persoana in cauza.”;
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(46) Articolul 62 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(1) Veniturile Autoritatii constau, fara a aduce atingere celorlalte tipuri de venituri,
din orice combinatie intre urmatoarele:

(a) o contributie de echilibrare din partea Uniunii, Inregistratd in bugetul
general al Uniunii (sectiunea Comisiei), care nu trebuie sa depaseasca 40 % din
veniturile estimate ale Autoritatii;

(b) contributii anuale din partea institutiilor financiare, pe baza cheltuielilor
anuale estimate legate de activitdtile prevazute de prezentul regulament si de
actele Uniunii mentionate la articolul 1 alineatul (2) pentru fiecare categorie de
participanti in domeniul de competentd al Autoritatii;

(c) orice taxe platite Autoritatii in cazurile specificate de instrumentele
aplicabile ale dreptului Uniunii;

(d) orice contributie voluntara din partea statelor membre sau a observatorilor;

(e) tarife pentru publicatii, activitdti de formare si orice alt serviciu solicitat de
autoritdtile competente.”;

(b) se adauga alineatele (5) si (6) dupa cum urmeaza:

»(5) Contributiile anuale mentionate la alineatul (1) litera (b) se colecteaza in fiecare
an de la institutiile financiare individuale de catre autoritatile desemnate de fiecare
stat membru. Pand la data de 31 martie a fiecdrui exercitiu financiar, fiecare stat
membru pliteste Autoritdtii cuantumul pe care este obligat sd il colecteze in
conformitate cu criteriile prevazute in actul delegat mentionat la articolul 62a.

(6) Nu sunt acceptate contributii voluntare din partea statelor membre si a
observatorilor, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1) litera (d), daca acceptarea
acestora ar pune sub semnul intrebarii independenta si impartialitatea Autoritatii.”;

(47) se introduce urmatorul articol 62a:

,Articolul 62a

Acte delegate privind calcularea contributiilor anuale din partea institutiilor financiare

Comisia este imputernicitd, in conformitate cu articolul 75a, sa adopte acte delegate
care stabilesc modul de calcul al contributiilor anuale din partea institutiilor
financiare individuale mentionate la articolul 62 litera (e), precizand urmatoarele:

(a) o metodologie prin care sa se aloce cheltuielile estimate diferitelor categorii
de institutii financiare ca baza pentru determinarea ponderii contributiilor care
trebuie efectuate de catre institutiile financiare din fiecare categorie;

(b) criterii adecvate si obiective de stabilire a contributiilor anuale datorate de
institutiile financiare individuale care intra in sfera de aplicare a actelor Uniunii
mentionate la articolul 1 alineatul (2), in functie de dimensiunea acestora, astfel
incat sa se reflecte aproximativ importanta lor pe piata.

Criteriile mentionate la primul paragraf litera (b) pot stabili fie praguri de minimis
sub care nu se datoreaza nicio contributie, fie limite minime sub care nu se pot situa
contributiile.”;
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(48)

(49)

Articolul 63 se inlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 63

Intocmirea bugetului

(1) In fiecare an, membrul responsabil intocmeste un proiect provizoriu de document
unic de programare al Autoritdtii pentru urmatoarele trei exercitii financiare, care
prezintd estimarea veniturilor si a cheltuielilor, precum si informatii privind
personalul, pe baza programarii anuale si multianuale si il inainteaza comitetului
executiv si consiliului supraveghetorilor, impreuna cu schema de personal.

Cheltuielile ESMA si taxele legate de atributiile si competentele mentionate la
articolul 44b alineatul (1) sunt identificabile in mod separat in situatia estimarilor de
venituri si cheltuieli mentionatid la primul paragraf. Inaintea adoptirii situatiei
estimarilor, proiectul pregatit de membrul responsabil referitor la aceste cheltuieli si
taxe se aproba de cdtre sesiunea executiva pentru CPC.

Conturile anuale ale ESMA intocmite si publicate in conformitate cu articolul 64
alineatul (6) includ veniturile si cheltuielile legate de atributiile mentionate la
articolul 44b alineatul (1).

(1a) Comitetul executiv, pe baza proiectului aprobat de consiliul supraveghetorilor si
de sesiunea executiva pentru CPC pentru cheltuielile si taxele legate de atributiile si
competentele mentionate la articolul 44b alineatul (1), adopta proiectul de document
unic de programare pentru urmatoarele trei exercitii financiare.

(1b) Proiectul de document unic de programare este transmis de catre comitetul
executiv Comisiei, Parlamentului European si Consiliului pana la data de 31 ianuarie.

(2) Pe baza proiectului de document unic de programare, Comisia inscrie in
proiectul de buget al Uniunii previziunile pe care le considera necesare, tinand cont
de schema de personal si de cuantumul contributiei de echilibrare din bugetul general
al Uniunii, in conformitate cu articolele 313 si 314 din tratat.

(3) Autoritatea bugetara adopta schema de personal a Autoritatii. Autoritatea
bugetard autorizeaza creditele pentru contributia de echilibrare destinatd Autoritatii.

(4) Consiliul supraveghetorilor adopta bugetul Autoritatii. Acesta devine definitiv
odata cu adoptarea finald a bugetului general al Uniunii. Dacd este necesar, acesta se
ajusteaza in consecinta.

(5) Comitetul executiv informeaza fara intarziere autoritatea bugetara cu privire la
intentia sa de a executa orice proiect care ar putea avea implicatii financiare
semnificative pentru finantarea bugetului sau, in special orice proiect imobiliar, cum
ar fi inchirierea sau achizitionarea de imobile.”;

Articolul 64 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 64
Executia si controlul bugetului

(1) Membrul responsabil isi exercitd competentele de ordonator de credite si executa
bugetul Autoritatii.

139



RO

(50)

(2) Contabilul Autoritatii transmite conturile provizorii contabilului Comisiei si
Curtii de Conturi pana la data de 1 martie a anului urmator.

(3) Contabilul Autoritatii transmite contabilului Comisiei, pana la data de 1 martie a
anului urmator, informatiile contabile necesare in scopuri de consolidare, in modul si
formatul stabilite de contabilul respectiv.

(4) Contabilul Autoritatii trimite membrilor consiliului supraveghetorilor,
Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi raportul privind gestiunea
bugetara si financiara, pana la data de 31 martie a anului urmator.

(5) Dupa primirea observatiilor formulate de Curtea de Conturi cu privire la
conturile provizorii ale Autoritatii, in conformitate cu articolul 148 din Regulamentul
financiar, contabilul Autoritdtii Intocmeste conturile finale ale Autoritatii. Membrul
responsabil trimite aceste conturi consiliului supraveghetorilor, care emite un aviz cu
privire la conturile n cauza.

(6) Pana la data de 1 iulie a anului urmator, contabilul Autoritatii trimite conturile
finale, insotite de avizul consiliului supraveghetorilor, contabilului Comisiei,
Parlamentului European, Consiliului si Curtii de Conturi.

Contabilul Autoritatii trimite, tot pana la data de 1 iulie, un pachet de rapoarte
contabilului Comisiei, Tntr-un format standardizat stabilit de contabilul Comisiei Tn
vederea consolidarii.

(7) Conturile finale se publica in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene pana la data
de 15 noiembrie a anului urmator.

(8) Membrul responsabil transmite Curtii de Conturi, pand la data de 30 septembrie,
un raspuns la observatiile formulate de aceasta. Membrul responsabil trimite, de
asemenea, o copie a raspunsului respectiv comitetului executiv si Comisiei.

(9) Membrul responsabil prezintda Parlamentului European, la solicitarea acestuia din
urma si in conformitate cu articolul 165 alineatul (3) din Regulamentul financiar,
toate informatiile necesare deruldrii eficiente a procedurii de descarcare de gestiune
pentru exercitiul financiar n cauza.

(10) La recomandarea Consiliului care hotdraste cu majoritate calificata,
Parlamentul European acorda descdrcarea de gestiune Autoritdtii pentru executia
bugetului pentru exercitiul financiar N, pana la data de 15 mai a exercitiului N + 2.”;

Articolul 65 se inlocuieste cu urmatorul text:
L, Articolul 65

Norme financiare

Normele financiare aplicabile Autoritatii se adopta de catre comitetul executiv, dupa
consultarea Comisiei. Aceste norme nu se pot abate de la Regulamentul delegat (UE)
nr. 1271/2013 al Comisiei* pentru organismele mentionate la articolul 208 din
Regulamentul (UE, Euratom) nr. 966/2012, cu exceptia situatiilor in care acest lucru
este impus de necesititi operationale specifice, indispensabile functionarii Autoritatii
si numai cu acordul prealabil al Comisiei.

*Regulamentul delegat (UE) nr. 1271/2013 al Comisiei din 30 septembrie 2013
privind regulamentul financiar cadru pentru organismele mentionate la articolul 208
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(51)

(52)

(53)

din Regulamentul (UE, Euratom) nr.966/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (JO L 328, 7.12.2013, p. 42).”;

La articolul 66, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului* se aplicd fara restrictii Autoritatii in vederea combaterii fraudei,

RSP

*Regulamentul (UE, Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al
Consiliului din 11 septembrie 2013 privind investigatiile efectuate de Oficiul
European de Lupta Antifraudda (OLAF) si de abrogare a Regulamentului (CE)
nr. 1073/1999 al Parlamentului European si al Consiliului si a Regulamentului
(Euratom) nr. 1074/1999 al Consiliului (JO L 248, 18.9.2013, p. 1).”;

Articolul 68 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,»(1) Statutul functionarilor, Regimul aplicabil celorlalti agenti si normele adoptate de
comun acord de catre institutiile Uniunii in scopul aplicarii acestora se aplicd
personalului Autoritdtii, inclusiv membrilor cu norma intreagd ai comitetului
executiv, presedintelui, sefului sesiunii executive pentru CPC si directorilor
mentionati la articolul 44a alineatul (1) litera (a) punctul (i).

(2) Comitetul executiv, de comun acord cu Comisia, adopta masurile de punere in
aplicare necesare, in conformitate cu dispozitiile prevdzute la articolul 110 din
Statutul functionarilor.”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) Comitetul executiv adoptd dispozitii care sa permitd detasarea expertilor
nationali din statele membre pe langd Autoritate.”;

Articolul 70 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Membrii consiliului supraveghetorilor si toti membrii personalului Autoritatii,
inclusiv functionarii detasati temporar de statele membre si toate celelalte persoane
care Indeplinesc sarcini pentru Autoritate pe bazd contractuald, sunt supusi
obligatiilor legate de secretul profesional in temeiul articolului 339 din TFUE si al
dispozitiilor relevante din legislatia Uniunii in domeniu, chiar si dupa ce acestia si-au
incetat atributiile.”;

(b) la alineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,in plus, obligatia previzuti la alineatul (1) si la primul paragraf al prezentului
alineat nu Tmpiedicd Autoritatea si autoritatile competente sa utilizeze informatiile
pentru asigurarea respectarii actelor mentionate la articolul 1 alineatul (2) si, in
special, pentru procedurile legale necesare in vederea adoptarii deciziilor.”;

(c) seintroduce urmatorul alineat (2a):

»(2a) Comitetul executiv, sesiunea executivda pentru CPC si consiliul
supraveghetorilor vegheaza ca persoanele care furnizeaza orice tip de servicii, in mod
direct sau indirect, permanent sau ocazional, legate de atributiile Autoritatii, inclusiv
functionarii si alte persoane autorizate de cdtre comitetul executiv si de catre
consiliul supraveghetorilor sau numite de cétre autoritdtile competente in acest scop,
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(54)

(55)

(56)

(57)

(58)

sunt supuse unor obligatii legate de secretul profesional echivalente celor prevazute
la alineatele anterioare.

Aceleasi obligatii de pastrare a secretului profesional se aplica si observatorilor care
participd la reuniunile comitetului executiv, ale sesiunii executive pentru CPC si ale
consiliului supraveghetorilor, care iau parte la activitatile Autoritatii.”;

(d) laalineatul (3), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Alineatele (1) si (2) nu mpiedicd Autoritatea sa facad schimb de informatii cu
autoritdtile competente in conformitate cu prezentul regulament si cu alte acte
legislative ale Uniunii aplicabile institutiilor financiare.”;

Articolul 71 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prezentul regulament nu aduce atingere obligatiilor statelor membre in ceea ce
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal in temeiul Regulamentului (UE)
2016/679 sau obligatiilor Autoritdtii In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu
caracter personal Tn temeiul Regulamentului (UE) nr. 2018/XXX (Regulamentul
privind protectia datelor pentru institutiile si organele UE), in indeplinirea atributiilor
ce 1i revin.”;

La articolul 72, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Comitetul executiv adoptd masuri practice pentru aplicarea Regulamentului
(CE) nr. 1049/2001.”

La articolul 73, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:
»(2) Comitetul executiv decide cu privire la regimul lingvistic intern al Autoritatii.”;
la articolul 74, primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Dispozitiile necesare referitoare la amplasarea sediului Autoritatii in statul membru
in care aceasta este stabilitd si facilitatile care trebuie oferite de statul membru
respectiv, precum si normele specifice aplicabile in respectivul stat membru
personalului Autoritatii si membrilor familiilor acestora se prevad intr-un acord
privind sediul incheiat intre Autoritate si statul membru respectiv, dupa obtinerea
aprobarii comitetului executiv.”;

se introduce urmatorul articol 75a:
S Articolul 75a

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei In conditiile
prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 35c si la
articolul 62a se confera Comisiei pe o durata nedeterminata.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 35c si la articolul 62a poate fi
revocatda oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare
pune capat delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia intrd in
vigoare in ziua urmatoare datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau la o data ulterioara mentionatd in decizie. Decizia nu afecteaza
valabilitatea actelor delegate care sunt deja in vigoare.
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(59)

(60)

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia ii consulta pe expertii desemnati
de fiecare stat membru in conformitate cu principiile prevazute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indatd ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat Tn temeiul articolului 35¢ sau al articolului 62 alineatul
(2a) intrd in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici
Consiliul nu au formulat obiectii In termen de trei luni de la notificarea acestuia catre
Parlamentul European si Consiliu sau in cazul in care, inaintea expirarii termenului
respectiv, atat Parlamentul European, cat si Consiliul au informat Comisia ca nu vor
formula obiectii. Respectivul termen se prelungeste cu trei luni la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.”;

Articolul 76 se Tnlocuieste cu urmatorul text:
, Articolul 76

Relatia cu CAERPVM

Autoritatea este considerata succesorul legal al CAERPVM. Pana la data infiintarii
Autoritatii, toate activele si pasivele, precum si toate operatiunile in curs ale
CAERPVM se transfera automat Autoritdtii. CAERPVM 1intocmeste o declaratie
care reflectda situatia de inchidere a activelor si pasivelor sale la data transferului
respectiv. Declaratia respectivd este auditata si aprobata de CAERPVM si de cétre
Comisie.”

Se introduce un nou articol 77a:
Articolul 77a

Disporzitii tranzitorii

Atributiile s1 postul directorului executiv numit in conformitate cu Regulamentul
nr. 1095/2010, astfel cum a fost modificat ultima data prin Directiva 2014/51/UE,
aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea 1n vigoare a prezentului regulament] inceteaza la data respectiva.

Atributiile si postul presedintelui numit in conformitate cu Regulamentul
nr. 1095/2010, astfel cum a fost modificat ultima data prin Directiva 2014/51/UE,
aflat in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 3 luni de la
intrarea 1n vigoare a prezentului regulament] continud pana la expirarea mandatului
sau.

Atributiile si postul membrilor consiliului de administratie numiti in conformitate cu
Regulamentul nr. 1095/2010, astfel cum a fost modificat ultima data prin Directiva
2014/51/UE, aflati in functie la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data
— 3 luni de la intrarea Tn vigoare a prezentului regulament] inceteaza la data
respectiva.”.
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Articolul 4

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc

Regulamentul (UE) nr. 345/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

@)

()

3)

(4)

(5)

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
(@ laalineatul (1), litera (c) se elimina;
(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Articolele 3-6, articolul 12, articolul 13 alineatul (1) literele (c) si (i),
articolele 14a-19, 19a-19c, 20, 20a—20c, 21, 21a-21d si 25 din prezentul regulament
se aplica administratorilor organismelor de plasament colectiv autorizati in temeiul
articolului 6 din Directiva 2011/61/UE care administreaza portofoliile unor fonduri
cu capital de risc eligibile si intentioneaza sa utilizeze denumirea «EuVECA» pentru
distribuirea fondurilor respective in Uniune.”;

La articolul 3, primul paragraf se modificad dupa cum urmeaza:
(@) litera (m) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(Mm) «autoritate competentd» Inseamna orice autoritate competentad
mentionata la  articolul 4 alineatul (1) literele (f) si (h) din
Directiva 2011/61/UE;”;

(b) litera (n) se elimina;
La articolul 7, se adauga urmatoarele paragrafe:

~AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare care precizeaza
criteriile care trebuie utilizate pentru a evalua daca administratorii fondurilor cu
capital de risc eligibile respectd obligatiile care le revin in temeiul alineatului (1)
literele  (a)—(g), asigurand coerenta cu articolul 12  alineatul (1) din
Directiva 2011/61/UE.

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [[Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii
n vigoare]].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 8 se adauga urmatorul alineat (3):

»(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 25, in care precizeaza
cerintele pentru delegarea functiilor mentionate la alineatul (2), asigurand coerenta
cu cerintele aplicabile privind delegarea functiilor prevazute la articolul 20 din
Directiva 2011/61/UE.”;

Articolul 10 se modificad dupa cum urmeaza:

(@) 1n cea de a doua si in ultima teza de la alineatul (3), cuvintele ,,autoritatea
competenta din statul membru de origine” se 1inlocuiesc cu cuvantul
~AEVMP”;

(b) la alineatul (5), cuvintele ,autoritatea competentd din statul membru de
origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;
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(6)

(")

(8)

(c) seintroduce urmatorul alineat (7):

»(7) AEVMP claboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care
precizeaza resursele umane si tehnice corespunzdtoare necesare pentru a asigura
gestionarea adecvatd a fondurilor cu capital de risc eligibile mentionate la alineatul

).
AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare

pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in
vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 11, se adauga urmatoarele alineate (3) si (4):

»(3) AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza normele si procedurile pentru evaluarea activelor mentionate la alineatul
(1), asigurand coerenta cu cerintele aplicabile in materie de evaluare a activelor,
astfel cum sunt prevazute la articolul 19 din Directiva 2011/61/UE.

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii In
vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 12 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) la alineatul (1) primul paragraf prima teza, cuvintele ,,autoritatii competente
din statul membru de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,, AEVMP?”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) AEVMP pune la dispozitia autoritatilor competente in timp util, la cererea
acestora, informatiile colectate in temeiul prezentului articol.”;

Articolul 14 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(i)  n teza introductiva, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru
de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”’;

(if)  se introduce urmatoarea litera (-a):

»(-2) statul membru n care administratorul unui fond cu capital de
risc eligibil isi are sediul social;”

(iii) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) identitatea si sediul fondurilor cu capital de risc eligibile ale
caror unitati sau actiuni urmeaza sa fie distribuite si strategiile lor de
investitii”;

(b) laalineatul (2) in teza introductiva, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul
membru de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(9)

»(4) AEVMP informeaza toate entitatile urmatoare daca administratorul mentionat
la alineatul (1) a fost Tnregistrat ca administrator al unui fond cu capital de risc
eligibil in termen de cel mult doua luni de la data la care a furnizat toate informatiile
mentionate la alineatul respectiv:

@) administratorul mentionat la alineatul (1);

(b) autoritatile competente ale statelor membre mentionate la alineatul (1)
litera (-a);

(©) autoritatile competente ale statelor membre mentionate la alineatul (1)
litera (d).”;

(d) alineatul (6) se modifica dupa cum urmeaza:

(i) la primul paragraf, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru
de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(if) al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

.In cazul in care are obiectii cu privire la modificirile mentionate la primul
paragraf, AEVMP informeazd administratorul fondului cu capital de risc
eligibil, in termen de doud luni de la notificarea acestor modificari, mentionand
motivele pentru care are obiectii. Modificarile mentionate la primul paragraf
pot fi efectuate doar cu conditia ca AEVMP sda nu formuleze obiectii la
respectivele modificari in perioada in cauza.”;

(e) alineatele (7) si (8) se Inlocuiesc cu urmatorul text:

»(7) AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeazd criteriile pentru evaluarea bunei reputatii si a experientei suficiente
mentionate la alineatul (2) litera (a).

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in
vigoare].

Se deleaga Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare mentionate la prezentul alineat primul paragraf
n conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(8) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere n aplicare in care
precizeaza formularele, modelele si procedurile pentru furnizarea informatiilor
mentionate la alineatul (1), inclusiv a informatiilor care trebuie furnizate in sensul
alineatului (2) litera (a).

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data
intrdrii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la prezentul alineat primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 14a se modifica dupa cum urmeaza:

(@ la alineatul (2), in teza introductiva, cuvintele ,autoritatea competentd a
fondului cu capital de risc eligibil” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(10)

(11)

»(3) Pentru a evalua o cerere de inregistrare in temeiul alineatului (1), AEVMP
intreaba autoritatea competentd a administratorului care depune cererea dacad fondul
cu capital de risc eligibil intrd in sfera de aplicare a autorizatiei acestuia din urma de
a administra organisme de plasament colectiv si daca sunt indeplinite conditiile
prevazute la articolul 14 alineatul (2) litera (a).

AEVMP poate solicita clarificari si informatii cu privire la documentatia si la
informatiile furnizate in temeiul primului paragraf.

Autoritatea competentd a administratorului furnizeaza un raspuns in termen de o luna
de la data primirii cererii transmise de AEVMP in temeiul primului sau al celui de-al
doilea paragraf.”;

(c) laalineatul (5), cuvintele ,,autoritatea competenta a fondurilor cu capital de risc
eligibil” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(d) alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(0) AEVMP informeaza toate entitatile urmatoare, in termen de cel mult doua luni
de la data la care administratorii fondurilor respective au furnizat toatd documentatia
mentionatd la alineatul (2), dacd un fond a fost inregistrat ca fond cu capital de risc
eligibil:

@) administratorul mentionat la alineatul (1);

(b) autoritatile competente ale statului membru, mentionate la articolul 14
alineatul (1) litera (-a);

(©) autoritatile competente ale statelor membre, mentionate la articolul 14
alineatul (1) litera (d);

(d) autoritatile competente ale statelor membre, mentionate la articolul 14a
alineatul (2) litera (d).”;

(e) alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare in care
precizeaza formularele, modelele si procedurile standard pentru transmiterea
informatiilor mentionate la alineatul (2).

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data
intrarii in vigoare].

Se conferda Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la prezentul alineat primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(F) alineatele (9) si (10) se elimina;

Articolul 14b se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 14b

AEVMP notifica orice decizie de a refuza inregistrarea unui administrator mentionat
la articolul 14 sau a unui fond mentionat la articolul 14a administratorilor mentionati
la articolele respective.”;

se introduce urmatorul articol 14c:
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(12)

(13)

(14)
(15)

L, Articolul 14c

(1) Fara a aduce atingere articolului 20, AEVMP retrage inregistrarea unui
EuVECA 1n cazul in care administratorul respectivului EuVECA indeplineste oricare
dintre urméatoarele conditii:

(@) administratorul a renuntat in mod expres la autorizatie sau nu a facut uz
de autorizatie In termen de sase luni de la acordarea acesteia;

(b) administratorul a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice
altd modalitate incorecta;

(©) EuVECA nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a primit
autorizatia.

(2) Retragerea autorizatiei produce efecte imediate in intreaga Uniune.”;

la articolul 15, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru de origine” se
inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

Articolul 16 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) AEVMP notifica fard intarziere autoritdtilor competente mentionate la
articolul 14 alineatul (4) si la articolul 14a alineatul (6) orice inregistrare sau
eliminare din registru a unui administrator al unui fond cu capital de risc eligibil,
orice addugare sau eliminare din registru a unui fond cu capital de risc eligibil si
orice adaugare sau eliminare de pe listd a statelor membre in care un administrator al
unui fond cu capital de risc eligibil intentioneaza sa distribuie fondurile respective.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Pentru a asigura punerea in aplicare uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formatul notificarii in temeiul prezentului articol.

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data
intrarii in vigoare].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la prezentul articol alineatul (3), In conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(c) alineatele (4) si (5) se elimina.
Articolul 16a se elimina.

Articolul 18 se Inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 18

(1) AEVMP se asigurda ca prezentul regulament face obiectul unei aplicari
continue.

(2) Pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1), AEVMP
supravegheaza respectarea cerintelor prevazute in prezentul regulament.

(3) Pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2), AEVMP
supravegheaza respectarea normelor prevazute in dispozitiile enumerate la articolul 2
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(16)

(17)

alineatul (2) si a cerintelor relevante din Directiva 2011/61/UE 1in ceea ce priveste
fondul cu capital de risc eligibil.

AEVMP are responsabilitatea de a supraveghea respectarea de catre fondul cu capital
de risc eligibil a obligatiilor prevazute in normele fondului si in actele constitutive
ale acestuia.

(4) 1In scopul indeplinirii atributiilor care fi sunt conferite in temeiul prezentului
regulament si in vederea realizdrii obiectivului de a asigura standarde ridicate de
supraveghere, AEVMP aplicd integral dreptul relevant al Uniunii si, in cazul in care
acesta cuprinde directive, legislatia nationald care transpune respectivele directive.

(5) Autoritatile competente vegheaza ca organismele de plasament colectiv care
sunt stabilite sau distribuite pe teritoriile lor sa nu foloseascd denumirea ,,EuVECA”
sau sa nu sugereze cd sunt EUVECA decat daca sunt inregistrate in conformitate cu
prezentul regulament.

In cazul in care o autoritate competenti considera ci un organism de plasament
colectiv utilizeaza denumirea ,,EUVECA” sau sugereaza ca este EUVECA fara sa fi
fost inregistrat in conformitate cu prezentul regulament, aceasta informeaza de indata
AEVMP in acest sens.”;

Articolul 19 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 19

Competentele conferite AEVMP sau oricarui functionar al AEVMP sau altei
persoane autorizate de AEVMP prin articolele 19a—19c¢ nu se utilizeaza pentru a
solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui
privilegiu juridic profesional.”;

Se introduc urmatoarele articole 19a, 19b si 19c:

L Articolul 19a

(1) Printr-o cerere simpla sau printr-o decizie, AEVMP poate solicita urmatoarelor
persoane sa furnizeze toate informatiile necesare pentru ca AEVMP sa fisi
indeplineasca sarcinile in temeiul prezentului regulament:

(a) administratorilor fondurilor cu capital de risc eligibile;
(b) persoanelor implicate in administrarea fondurilor cu capital de risc eligibile;

(c) partilor terte carora un administrator al unui fond cu capital de risc eligibil
le-a delegat functii;

(d) altor persoane implicate sau avand legaturi apropiate si substantiale cu
administrarea fondurilor cu capital de risc eligibile.

(2) Orice cerere simpla de informatii mentionata la alineatul (1):
(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;
(c) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;
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(e) include o mentiune conform céreia persoana de la care se solicitd
informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, in cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;

(f) indica amenda care urmeaza sa fie aplicata in conformitate cu articolul 20a
in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicita furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin
intermediul unei decizii, AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;

(c) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 20b aplicabile
in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;

(f) indica amenda prevazutd la articolul 20a in cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

(g) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a
AEVMP si de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie
a Uniunii Europene (,,Curtea de Justitie”), in conformitate cu articolele 60 si 61
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati in mod corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urmd au in continuare Intreaga responsabilitate in
cazul 1n care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) AEVMP transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul cdruia sunt domiciliate sau
stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de informatii.

Articolul 19b

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, AEVMP poate
efectua investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la articolul 19a
alineatul (1). In acest scop, functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de
aceasta sunt imputernicite:

(a) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor sale, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sa facad sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri
sau alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 19a alineatul (1) sau
reprezentantii acesteia sau membrii personalului siu si sa le solicite explicatii
verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si
scopul inspectiei si sa inregistreze raspunsurile;
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(d) sa chestioneze orice altd persoana fizica sau juridica care isi da acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei
investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de aceasta pentru efectuarea
investigatiillor mentionate la alineatul (1) {isi exercitd competentele pe baza
prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul investigatiei.
Autorizatia respectiva indicd, de asemenea, penalitdtile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 20b aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile
sau orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor
mentionate la articolul 19a alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum
si amenzile prevazute la articolul 20 aplicabile in cazul furnizérii unor raspunsuri
incorecte sau care induc in eroare la intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 19a alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 19a alineatul (1) sunt obligate sa se supuna
investigatiilor lansate pe baza unei decizii a AEVMP. Decizia specificd obiectul si
scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 20b, caile
de atac disponibile n temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul
de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(4) In timp util inainte de o investigatiec mentionati la alineatul (1), AEVMP
informeaza autoritatea competentd din statul membru pe al cérui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea AEVMP, functionarii autoritatii competente n
cauza ofera asistenta respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritatii competente In cauza pot, la cerere, sd participe
la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistririlor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din
partea unei autoritati judiciare nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se
solicita aceasta autorizatie. Autorizatia poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciard nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date
prevazuta la alineatul (1) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptatda de AEVMP mentionata la alineatul (3) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

(7) In sensul literei (b), autoritatea judiciarid nationald poate solicita AEVMP
explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care AEVMP
suspecteazd ca a avut loc o incalcare a prezentului regulament, la gravitatea
presupusei incdlcari si la natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor
coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciara nationalda nu pune in discutie
necesitatea investigatiei si nici nu solicitd sa 1 se furnizeze informatiile din dosarul
AEVMP. Controlul legalitatii decizieit AEVMP releva strict de competenta Curtii de
Justitie, in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 61 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 19c

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, AEVMP poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului 1n orice incinte destinate activitatilor
economice ale persoanelor mentionate la articolul 19a alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP sa efectueze o inspectie la fata
locului pot intra in orice incinte destinate activitatilor economice ale persoanelor care
fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de AEVMP si detin toate
competentele stipulate la articolul 19b alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sa sigileze orice incinte destinate activitatilor economice si orice registre
sau evidente pe perioada inspectiei si in masura necesara inspectiei.

(3) Cu suficient timp inainte de inspectie, AEVMP notificd inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul cdruia urmeaza sd se desfasoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
AEVMP, dupd informarea autoritatii competente relevante, poate desfasura inspectia
la fata locului fard o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoara cu conditia ca autoritatea relevanta sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.

(4) Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP sa efectueze o inspectie la fata
locului isi exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se
specifica obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 20b aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 19a alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a AEVMP. Decizia specificd obiectul si scopul
inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeaza sa inceapa si indica penalitdtile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 20b, caile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul
legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(6) La cererea AEVMP, functionarii, precum si persoanele autorizate sau desemnate
de autoritatea competentd a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se
desfasoare inspectia acorda asistentd in mod activ functionarilor si altor persoane
autorizate de AEVMP. De asemenea, functionarii autoritatii competente Tn cauza pot,
la cerere, sa participe la inspectiile la fata locului.

(7) De asemenea, AEVMP poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sdu misiuni de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 19b alineatul (1). Tn acest scop,
autoritatile competente detin aceleasi competente ca si AEVMP, in conformitate cu
prezentul articol si cu articolul 19b alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP care i insotesc
constatd cd o persoanad se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol,
autoritatea competentd a statului membru in cauza le acorda asistenta necesara,
solicitand, daca este cazul, interventia politiei sau a unei autorititi echivalente de
aplicare a legii, astfel incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.

(9) In cazul in care inspectia la fata locului previzuti la alineatul (1) sau asistenta
prevazuta la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritati judiciare
nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicitd aceasta autorizatie.
Autorizatia poate fi solicitatd si ca masura de precautie.
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(18)

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevazutd la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptata de AEVMP mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

(11) In sensul literei (b), autoritatea judiciari nationald poate solicita AEVMP
explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care AEVMP
suspecteaza ca a avut loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea
presupusei Incdlcari si la natura implicérii persoanei care face obiectul masurilor
coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciara nationald nu pune in discutie
necesitatea investigatiei si nici nu solicita sa i se furnizeze informatiile din dosarul
AEVMP. Controlul legalitatii deciziet AEVMP releva strict de competenta Curtii de
Justitie, In conformitate cu procedura prevazuta la articolul 61 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 20 se inlocuieste cu urmatorul text:

, Articolul 20

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 21 alineatul (5), AEVMP constata faptul
ca o persoand a savarsit una dintre Incalcarile enumerate la articolul 20a alineatul (2),
aceasta ia una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

(a) retrage Tnregistrarea administratorului fondului cu capital de risc eligibil sau
a fondului cu capital de risc eligibil;

(b) adopta o decizie prin care ii solicita persoanei in cauza sa pund capat
incalcarii;

(c) adopta o decizie de impunere a unor amenzi,

(d) emite anunturi publice.

(2) Atunci cand intreprinde actiunile mentionate la alineatul (1), AEVMP tine seama
de natura si gravitatea incalcarii, avand 1n vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa Incalcarii;

(b) daca incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturad
financiard sau dacd acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei
incalcari;

(c) dacd incalcarea a fost savarsita in mod intentionat sau din neglijenta;

(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incélcare;

(e) puterea financiard a persoanei responsabile de incidlcare, astfel cum este
indicata de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(f) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor cu amanuntul;

(g) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incdlcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;
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(19)

(h) masura 1n care persoana responsabild de incélcare coopereaza cu AEVMP,
fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute
sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

(1) incalcarile comise anterior de persoana responsabila de incélcare;

(j) masurile ulterioare incalcarii luate de persoana responsabilda de incalcare
pentru a Tmpiedica repetarea acesteia.

(3) AEVMP notifica fara intarziere orice actiune intreprinsa in temeiul alineatului (1)
persoanei responsabile de incdlcare si comunica actiunea respectiva autoritatilor
competente ale statelor membre si Comisiei. AEVMP publicd orice actiune de acest
fel pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii acesteia.

(4) Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

@) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasd ca a fost introdusa o cale
de atac si care sa precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a AEVMP
de a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/20101.”;

se introduc urmatoarele articole 20a, 20b si 20c:

L Articolul 20a

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 21 alineatul (8), constata faptul cd o
persoand a sdvarsit, cu intentie sau din neglijentd, una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la alineatul (2), AEVMP adoptd o decizie de aplicare a unei
amenzi Tn conformitate cu prezentul articol alineatul (3).

O incalcare este considerata ca fiind savarsitd cu intentie dacd AEVMP descopera
factori obiectivi care demonstreaza faptul ca o persoand a actionat in mod deliberat
pentru a savarsi Incdlcarea respectiva.

(2) Lista Incdlcarilor mentionate la alineatul (1) cuprinde urmatoarele:

@) nerespectarea cerintelor care se aplicd structurii portofoliului, cu
incalcarea articolului 5;

(b) distribuirea unitatilor si a actiunilor unui fond cu capital de risc eligibil
investitorilor neeligibili, cu incalcarea articolului 6;

(©) utilizarea denumirii ,,EuVECA” fard a efectua inregistrarea 1in
conformitate cu articolul 14 sau fara a inregistra un organism de plasament
colectiv in conformitate cu articolul 14a;

(d) utilizarea denumirii ,,EuVECA” pentru distribuirea fondurilor care nu
au fost stabilite in conformitate cu articolul 3 alineatul (1) litera (b) punctul

(iii);
(e) obtinerea nregistrarii pe baza unor declaratii false sau prin orice alta
modalitate incorectd, cu incalcarea articolului 14 sau a articolului 14a;
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) demonstrarea de lipsa de onestitate, corectitudine, competenta, grija sau
diligenta in desfasurarea activitatilor, cu 1incdlcarea articolului 7 primul
paragraf litera (a);

9) neaplicarea unor politici si proceduri adecvate pentru a preveni
practicile frauduloase, cu incalcarea articolului 7 primul paragraf litera (b);

(h) incalcarea repetata a cerintelor de la articolul 12 referitoare la raportul
anual;

(1) incdlcarea repetata a obligatiei de a informa investitorii in conformitate
cu articolul 13.

(3) Cuantumul amenzilor mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
500 000 EUR si nu poate depasi 5 milioane EUR pentru incalcarile mentionate la
alineatul (2) literele (a)-(i).

(4) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (3), AEVMP tine seama de
criteriile stabilite la articolul 20 alineatul (2).

(5) Fara a aduce atingere alineatului (3), in cazul in care o persoand a obtinut, in mod
direct sau indirect, beneficii de naturd financiara de pe urma incalcarii, cuantumul
amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu beneficiul obtinut.

In cazul in care o fapti sau o omisiune a unei persoane constituie mai mult de o
incalcare dintre cele enumerate la alineatul (2), se aplicd numai cuantumul cel mai
ridicat al amenzii, calculat in conformitate cu alineatul (4), pentru una dintre
incalcarile respective.

Articolul 20b
(1) AEVMP impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand sd pund capat unei incdlcari, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 20 alineatul (1) litera (b);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 19a alineatul (1):

(1) sd furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 19a;

(i) sa se supuna unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente,
date si proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa
completeze si sa rectifice alte informatii furnizate Tn cadrul unei
investigatii lansate printr-o decizie adoptatd in temeiul articolului 19b;

(iii) sa se supunda unei inspectii la fata locului dispuse printr-0
decizie adoptata in temeiul articolului 19c¢.

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar precedent sau,
in cazul persoanelor fizice, 2% din venitul zilnic mediu din anul calendaristic
precedent. Acesta se calculeaza incepand cu data prevazuta in decizia de impunere a
penalitatilor cu titlu cominatoriu.
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(20)

Se impun penalitati cu titlu cominatoriu pentru o perioadd de maximum sase luni de
la data notificarii deciziei adoptate de AEVMP. La sfarsitul acestei perioade,
AEVMP reexamineaza masura.

Articolul 20c

(1) AEVMP face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate n
temeiul articolelor 20a si 20b, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba
grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 20a si
20b sunt de naturd administrativa.

(3) In cazul in care decide si nu impuni amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
AEVMP informeaza in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritdtile competente ale statului membru in cauza, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 20a si
20b sunt executorii.

Executarea silita este reglementatd de normele de procedura civila aflate in vigoare in
Statul membru sau tara tertd pe teritoriul caruia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.”;

Articolele 21 si 21a se inlocuiesc cu urmatorul text:

L Articolul 21

(1) Atunci cand, in ndeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament,
AEVMP constatd ca exista indicii clare privind posibila existenta a unor fapte care
pot constitui una sau mai multe dintre incdlcadrile enumerate la articolul 20a
alineatul (2), AEVMP numeste un agent de investigatii independent din cadrul sau
pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi fost
implicat, direct sau indirect, in aprobarea prospectului la care se referd incilcarea si
isi indeplineste functiile independent de consiliul supraveghetorilor AEVMP.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteaza presupusele incalcari,
tindind seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezinta consiliului supraveghetorilor AEVMP un dosar complet
cuprinzand constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a solicita
informatii in conformitate cu articolul 19a si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 19b si 19c.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de AEVMP in cadrul activitdtilor sale de
supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si Tnainte de a inainta dosarul cuprinzand
constatarile sale consiliului supraveghetorilor AEVMP, agentul de investigatii le
ofera persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatarile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.
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(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand inainteaza consiliului supraveghetorilor AEVMP dosarul cuprinzand
constatdrile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor care fac
obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale
care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzind constatdrile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor care fac obiectul investigatiilor in conformitate cu articolul
20b, daca persoanele vizate solicitd acest lucru, AEVMP decide dacd una sau mai
multe dintre incalcarile enumerate la articolul 20a alineatul (2) au fost savarsite de
persoanele care fac obiectul investigatiilor si, dacd este cazul, ia o masurd de
supraveghere Tn conformitate cu articolul 20.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberdrile consiliului supraveghetorilor
AEVMP si nu intervine in niciun alt fel in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor AEVMP.

(10) Comisia adopta acte delegate In conformitate cu articolul 25 pand la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in vigoare] in care
precizeazd normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi
sau penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la dreptul la apdrare si
dispozitiile temporale, precum si normele privind colectarea amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) AEVMP sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand, n indeplinirea sarcinilor sale Tn temeiul prezentului regulament,
constatd cad existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. in plus, AEVMP se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a
unor penalitati cu titlu cominatoriu in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a
dobéandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul
dreptului intern.”

L Articolul 21a

(1) Inainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 20, 20a si 20b, AEVMP
acorda persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi ascultate pe
tema constatarilor sale. AEVMP isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile asupra
carora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa formuleze
observatii.

Primul paragraf nu se aplicd daca este necesarda adoptarea de actiuni urgente in
temeiul articolului 20 pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente
sistemului financiar. Tntr-o asemenea situatic, AEVMP poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand
posibil dupa adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul procedurilor sunt pe deplin
garantate pe durata procedurilor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul
AEVMP, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
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(21)

afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul informatiilor confidentiale si
al documentelor interne de lucru ale AEVMP.

se introduc urmatoarele articole 21b, 21c si 21d:

Articolul 21b

Curtea de Justitie are competentd nelimitatda de a exercita controlul judiciar asupra
deciziilor prin care AEVMP impune o amendd sau penalitdti cu titlu cominatoriu.
Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitdtile cu titlu
cominatoriu aplicate.

Articolul 21c

(1) AEVMP percepe taxe de la administratorii de fonduri cu capital de risc eligibile
in conformitate cu prezentul regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul
alineatului (3). Taxele respective acopera integral cheltuielile AEVMP necesare
inregistrarii, autorizarii si supravegherii administratorilor de fonduri cu capital de risc
eligibile si fondurilor cu capital de risc eligibile, precum si rambursarea oricaror
costuri pe care le pot suporta autorititile competente care desfasoara activitati in
temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a delegarii unor sarcini in
conformitate cu articolul 21d.

(2) Cuantumul unei taxe individuale aplicate unui anumit administrator al unui fond
cu capital de risc eligibil trebuie sa acopere toate costurile administrative suportate
de AEVMP pentru activitdtile sale legate de inregistrarea si de supravegherea
continud a unui administrator de fonduri cu capital de risc eligibile si a unui fond cu
capital de risc eligibil. Taxa respectiva trebuie sa fie proportionala cu activele aflate
in administrarea fondului cu capital de risc eligibil respectiv sau, acolo unde este
cazul, cu fondurile proprii ale administratorului fondului cu capital de risc eligibil.

(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 25 pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in vigoare] in care
precizeaza tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si
modalitatea de plata a acestora.

Articolul 21d

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, AEVMPA poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru, in conformitate cu ghidurile emise de AEVMP in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a formula cereri de
informatii in conformitate cu articolul 19a si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 19b si 19c.

Prin derogare de la primul paragraf, efectuarea de inregistrari in temeiul
articolelor 14 si 14a nu face obiectul delegarii de competente.

(2) Tnainte de delegarea unei sarcini in conformitate cu alineatul (1), AEVMP
consulta autoritatea competenta relevanta in legatura cu:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;

(b) calendarul pentru Indeplinirea sarcinii si
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(22)

(23)

(c) transmiterea informatiilor necesare de catre AEVMP si 1n atentia AEVMP.

(3) AEVMP ramburseaza autoritdtii competente costurile suportate de aceasta ca
urmare a indeplinirii sarcinilor delegate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 21c alineatul (3).

(4) AEVMP revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea de sarcini efectuata
in conformitate cu alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocatd in orice
moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea AEVMP si nu limiteaza
capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegata.”;

Articolul 25 se inlocuieste cu urmatorul text:

S Articolul 25

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei In conditiile
prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate, mentionata la articolul 8 alineatul (3), la
articolul 21 alineatul (10) si la articolul 21c alineatul (3) se confera Comisiei pentru o
perioada nedeterminatd, cu incepere de la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce
data intrarii in vigoare].

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 8 alineatul (3), la articolul 21
alineatul (10) si la articolul 21c alineatul (3) poate fi revocatd in orice moment de
catre Parlamentul European sau de cétre Consiliu. O decizie de revocare pune capat
delegarii de competente specificate in decizia respectiva. Decizia intrd in vigoare in
ziua urmatoare datei publicarii acesteia In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau
la o datd ulterioara mentionata in decizie. Decizia nu afecteaza valabilitatea actelor
delegate care sunt deja Tn vigoare.

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia i consultd pe expertii desemnati
de fiecare stat membru In conformitate cu principiile prevazute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notificd simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 8 alineatul (3), al articolului 21
alineatul (10) si al articolului 21¢ alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care
nici Parlamentul European, nici Consiliul nu a formulat nicio obiectie Th termen de
[doua luni] de la notificarea actului catre Parlamentul European si catre Consiliu sau
in cazul in care, inainte de expirarea termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia ca nu vor formula obiectii. Termenul respectiv se
prelungeste cu [doua luni] la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”;

Articolul 26 se modifica dupa cum urmeaza:
(@ laalineatul (1):
(1) litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) eficacitatea, proportionalitatea si aplicarea amenzilor si a penalitdtilor cu
titlu cominatoriu prevazute in conformitate cu prezentul regulament;”

(i1) se adauga litera (k) cu urmatorul text:
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(24)

»(k) o evaluare a rolului AEVMP, a competentelor sale de investigare, a
delegdrii de sarcini catre autoritatile competente, precum si a eficacitatii
masurilor de supraveghere luate.”;

(b) laalineatul (2) se adauga urmatoarea litera (c):

,»(¢) pana la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 84 de luni
de la intrarea 1n vigoare] in ceea ce priveste literele (f) si (k).”;

se introduce urmatorul articol 27a:

Articolul 27a

(1) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectarii legislatiei in domeniul fondurilor cu capital de risc eligibile
conferite autoritatilor competente iau sfarsit la [Oficiul pentru Publicatii: a se
introduce data — 36 de luni de la intrarea in vigoare]. Competentele si sarcinile
respective sunt preluate de AEVMP la aceeasi data.

(2) Toate dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supraveghere
si de asigurare a respectdrii legislatiei in domeniul fondurilor cu capital de risc
eligibile, inclusiv orice examindri in curs si masuri de asigurare a respectarii
legislatiei, sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de AEVMP la data
prevazuta la alineatul (1).

Cu toate acestea, o cerere de inregistrare care a fost primitd de autorititile
competente inainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 30 de luni de la
intrarea in vigoare] nu se transferd catre AEVMP, iar decizia de inregistrare sau de
refuz al Inregistrarii se ia de autoritatea relevanta.

(3) Autoritatile competente mentionate la alineatul (1) se asigura ca toate evidentele
si documentele de lucru existente sau copiile certificate ale acestora sunt transferate
catre AEVMP cat mai curand posibil si, in orice caz, de catre fondurile cu capital de
risc eligibile. De asemenea, autoritatile competente respective acorda asistenta si
consultanta necesara AEVMP pentru a facilita transferul si preluarea efectiva si
eficientd a activitdtii de supraveghere si de asigurare a respectarii legislatiei 1n
domeniul fondurilor cu capital de risc eligibile.

(4) AEVMP actioneaza ca succesor legal al autorititilor competente mentionate la
alineatul (1) in cadrul oricaror proceduri administrative sau judiciare rezultate din
activitatea de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei desfasurata de
autoritatile competente respective 1n legdturd cu aspectele reglementate prin
prezentul regulament.

(5) Orice nregistrare a unui administrator al unui fond cu capital de risc eligibil sau
a unui fond cu capital de risc eligibil acordata de o autoritate competenta mentionata
la alineatul (1) ramane valabild dupa transferul competentelor catre AEVMP.”.

Articolul 5

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat

social

Regulamentul (UE) nr. 346/2013 se modifica dupa cum urmeaza:

@)

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:
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()

3)

(4)

(5)

(@) laalineatul (1), litera (c) se elimina;
(b) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Articolele 3-6, articolele 10 si 13, articolul 14 alineatul (1) literele (d), (e) si
(F), articolele 15a-20, 20a—20c, 21, 2la-2lc, 22, 22a-22d si 26 din prezentul
regulament se aplicd administratorilor organismelor de plasament colectiv autorizati
in temeiul articolului 6 din Directiva 2011/61/UE care administreaza portofoliile
unor fonduri de antreprenoriat social eligibile si intentioneaza sa utilizeze denumirea
«EuSEF» in ceea ce priveste distribuirea fondurilor respective in Uniune.”;

La articolul 3, primul paragraf se modificad dupa cum urmeaza:
(@) litera (m) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(Mm) «autoritate competentd» Inseamna orice autoritate competentad
mentionata la articolul 4 alineatul (1) literele (f) si (h) din Directiva
2011/61/UE;;

(b) litera (n) se elimina;
La articolul 7, se adauga urmatoarele paragrafe:

~AEVMP elaboreazd proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza criteriile care trebuie utilizate pentru a evalua dacd administratorii
fondurilor de antreprenoriat social eligibile respectd obligatiile care le revin in
temeiul alineatului (1) literele (a)—(g), asigurand coerenta cu articolul 12 alineatul (1)
din Directiva 2011/61/UE.

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii In
vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 8 se adauga urmatorul alineat (3):

»(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 26, in care precizeaza
cerintele pentru delegarea functiilor mentionate la alineatul (2), asigurand coerenta
cu cerintele aplicabile privind delegarea functiilor prevazute la articolul 20 din
Directiva 2011/61/UE.”;

Articolul 11 se modificad dupa cum urmeaza:

(@) 1n cea de a doua si in ultima tezd de la alineatul (3), cuvintele ,,autoritatea
competentd din statul membru de origine” se inlocuiesc cu cuvantul
~AEVMP”;

(b) la alineatul (5), cuvintele ,autoritatea competenta din statul membru de
origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(c) se introduce urmatorul alineat (7):

»(7) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza resursele umane si tehnice corespunzidtoare necesare pentru a asigura
administrarea adecvata a fondurilor de antreprenoriat social eligibile mentionate la
alineatul (1).
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(6)

(7)

(8)

AEVMP 1nainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pand la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la intrarea in
vigoare].

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

La articolul 12, se adauga urmatoarele alineate (3) si (4):

»(3) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza normele si procedurile pentru evaluarea activelor mentionate la alineatul
(1), asigurand coerenta cu cerintele aplicabile in materie de evaluare a activelor,
astfel cum sunt prevazute la articolul 19 din Directiva 2011/61/UE.

AEVMP inainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in
vigoare].

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 13 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) la alineatul (1) primul paragraf prima teza, cuvintele ,,autoritatii competente
din statul membru de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(b) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) AEVMP pune la dispozitia autoritatilor competente in timp util, la cererea
acestora, informatiile colectate in temeiul prezentului articol.”;

Articolul 15 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se modifica dupa cum urmeaza:

(i) in teza introductiva, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru
de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(if)  se introduce urmatoarea litera (-a):

»(-2) statul membru in care isi are sediul social administratorul unui
fond de antreprenoriat social eligibil”;

(iii) litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) 1identitatea si sediul fondurilor de antreprenoriat social eligibile ale
caror unitati sau actiuni urmeaza sa fie distribuite si strategiile lor
de investitii”;

(b) laalineatul (2) in teza introductiva, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul
membru de origine” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

(c) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) AEVMP informeaza toate entitatile urmatoare daca administratorul mentionat
la alineatul (1) a fost inregistrat ca administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil in termen de cel mult doua luni de la data la care a furnizat toate informatiile
mentionate la alineatul respectiv:

@) administratorul mentionat la alineatul (1);
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(d)

(€)

(b) autoritatile competente ale statelor membre mentionate la alineatul (1)
litera (-a);

(©) autoritdtile competente ale statelor membre mentionate la alineatul (1)
litera (d).”;

alineatul (6) se modifica dupa cum urmeaza:

(i) la primul paragraf, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru
de origine” se Inlocuiesc cu cuvantul ,, AEVMP”;

(if)  al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

in cazul in care are obiectii cu privire la modificirile mentionate la primul
paragraf, AEVMP informeaza administratorul fondului de antreprenoriat social
eligibil, in termen de doua luni de la notificarea acestor modificari si
precizeazd motivele care au stat la baza obiectiilor respective. Modificarile
mentionate la primul paragraf pot fi efectuate doar cu conditia ca AEVMP sa
nu formuleze obiectii la respectivele modificari in perioada in cauza.”;

alineatele (7) si (8) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(7)  AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in
care precizeazd criteriile pentru evaluarea bunei reputatii §1 a experientei
suficiente mentionate la alineatul (2) litera (a).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la prezentul alineat
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(8) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare
in care precizeazd formularele, modelele si procedurile pentru furnizarea
informatiilor mentionate la alineatul (1), inclusiv a informatiilor care trebuie
furnizate in sensul alineatului (2) litera (a).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la
data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la prezentul alineat primul paragraf in conformitate cu
articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

9) Articolul 15a se modifica dupa cum urmeaza:

(@)
(b)

la alineatul (2), in teza introductiva, cuvintele ,autoritatea competentd a
fondului de antreprenoriat social eligibil” se Tnlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Pentru a evalua o cerere de Tnregistrare in temeiul alineatului (1),
AEVMP intreabd autoritatea competentd a administratorului care depune
cererea daca fondul de antreprenoriat social eligibil intrd in sfera de aplicare a
autorizatiei acestuia din urma de a administra organisme de plasament colectiv
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(10)

(11)

(©)

(d)

()

(f)

si dacd sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 15 alineatul (2)
litera (a).

AEVMP poate solicita clarificari si informatii cu privire la documentatia si la
informatiile furnizate in temeiul primului paragraf.

Autoritatea competenta a administratorului furnizeaza un raspuns in termen de
o lund de la data primirii cererii transmise de AEVMP in temeiul primului sau
al celui de-al doilea paragraf.”;

la alineatul (5), cuvintele ,,autoritatea competenta a fondurilor de antreprenoriat
social eligibile” se inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

alineatul (6) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(6)  AEVMP informeaza toate entitatile urmatoare daca un fond a fost
inregistrat ca fond de antreprenoriat social eligibil in termen de cel mult doua
luni de la data la care administratorii fondurilor respective au furnizat toata
documentatia mentionata la alineatul (2):

@) administratorul mentionat la alineatul (1);

(b) autoritatile competente ale statului membru, mentionate la
articolul 15 alineatul (1) litera (-a);

(©) autoritatile competente ale statelor membre, mentionate la
articolul 15 alineatul (1) litera (d);

(d) autoritatile competente ale statelor membre, mentionate la
articolul 15a alineatul (2) litera (d).”;

alineatul (8) primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza informatiile care trebuie furnizate in temeiul alineatului (2).

AEVMP inainteaza Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de
reglementare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni
de la data intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a completa prezentul regulament prin
adoptarea standardelor tehnice de reglementare mentionate la prezentul alineat
primul paragraf in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.”;

alineatele (9) si (10) se elimina;

Articolul 15b se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 15b

AEVMP notifica orice decizie de a refuza inregistrarea unui administrator mentionat
la articolul 15 sau a unui fond mentionat la articolul 15a administratorilor mentionati
la articolele respective.”;

se introduce urmatorul articol 15c:
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(12)

(13)

(14)
(15)

L Articolul 15¢

(1) Fara a aduce atingere articolului 21, AEVMP retrage inregistrarea unui EUSEF
in cazul in care administratorul respectivului EuSEF indeplineste oricare dintre
urmatoarele conditii:

(@) administratorul a renuntat in mod expres la autorizatie sau nu a facut uz
de autorizatie in termen de sase luni de la acordarea acesteia;

(b) administratorul a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice
altd modalitate incorecta;

(©) EuSEF nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a primit
autorizatia.

(2) Retragerea autorizatiei produce efecte imediate in intreaga Uniune.”;

la articolul 16, cuvintele ,,autoritatea competenta din statul membru de origine” se
inlocuiesc cu cuvantul ,,AEVMP”;

Articolul 17 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) AEVMP notifica fard intarziere autorititilor competente mentionate la
articolul 15 alineatul (4) si la articolul 15a alineatul (6) orice inregistrare sau
eliminare din registru a unui administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil, orice adaugare sau eliminare din registru a unui fond de antreprenoriat social
eligibil si orice adaugare sau eliminare de pe listd a statelor membre in care un
administrator al unui fond de antreprenoriat social eligibil intentioneaza sa distribuie
fondurile respective.”;

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Pentru a asigura punerea in aplicare uniforma a prezentului articol, AEVMP
elaboreazd proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a stabili
formatul notificarii in temeiul prezentului articol.

AEVMP Tnainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data
intrarii in vigoare a prezentului regulament].

Se confera Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de punere in
aplicare mentionate la prezentul articol alineatul (3), in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

(c) alineatele (4) si (5) se elimina;

Articolul 17a se elimina;

Articolul 19 se inlocuieste cu urmatorul text:
SArticolul 19

(1) AEVMP se asigura ca prezentul regulament face obiectul unei aplicari
continue.

(2) Pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (1), AEVMP
supravegheaza respectarea cerintelor stabilite in prezentul regulament.

(3) Pentru administratorii mentionati la articolul 2 alineatul (2), AEVMP
supravegheaza respectarea normelor prevazute in dispozitiile enumerate la articolul 2
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(16)

(17)

alineatul (2) si a cerintelor relevante din Directiva 2011/61/UE 1in ceea ce priveste
fondul de antreprenoriat social eligibil.

AEVMP are responsabilitatea de a supraveghea respectarea de catre fondul de
antreprenoriat social eligibil a obligatiilor prevazute in normele fondului si in actele
constitutive ale acestuia.

(4)  Tn scopul indeplinirii atributiilor care ii sunt conferite in temeiul prezentului
regulament si in vederea realizdrii obiectivului de a asigura standarde ridicate de
supraveghere, AEVMP aplicd integral dreptul relevant al Uniunii si, in cazul in care
acesta cuprinde directive, legislatia nationala care transpune respectivele directive.

(5) Autoritatile competente vegheaza ca organismele de plasament colectiv care
sunt stabilite sau distribuite pe teritoriile lor sd nu foloseasca denumirea ,,EuSEF”
sau sa nu sugereze ca sunt EuSEF decat daca sunt inregistrate in conformitate cu
prezentul regulament.

In cazul in care o autoritate competentd considerd ci un organism de plasament
colectiv utilizeaza denumirea ,,EuSEF” sau sugereaza ca este EuSEF fara sa fi fost
inregistrat Tn conformitate cu prezentul regulament, aceasta informeaza de indata
AEVMP in acest sens.”;

Articolul 20 se inlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 20

Competentele conferite AEVMP sau oricarui functionar al AEVMP sau altei
persoane autorizate de AEVMP prin articolele 20a—20c nu se utilizeaza pentru a
solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui
privilegiu juridic profesional.”;

Se introduc urmatoarele articole 20a, 20b si 20c:

L Articolul 20a

(1) Printr-o cerere simpla sau printr-o decizie, AEVMP poate solicita urmatoarelor
persoane sa furnizeze toate informatiile necesare pentru ca AEVMP sa fisi
indeplineasca sarcinile in temeiul prezentului regulament:

(a) administratorilor fondurilor de antreprenoriat social eligibile;

(b) persoanelor implicate Tn administrarea fondurilor de antreprenoriat social
eligibile;

(c) partilor terte carora un administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil le-a delegat functii;

(d) altor persoane implicate sau avand legaturi apropiate si substantiale cu
administrarea fondurilor de antreprenoriat social eligibile.

(2) Orice cerere simpla de informatii mentionata la alineatul (1):
(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;
(c) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;
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(e) include o mentiune conform céreia persoana de la care se solicitd
informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, In cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;

(f) indica amenda care urmeaza sa fie aplicata in conformitate cu articolul 21a
in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicita furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin
intermediul unei decizii, AEVMP:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;

(c) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 21b aplicabile
in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;

(f) indicd amenda prevazuta la articolul 21a 1n cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

(g) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a
AEVMP si de a solicita controlul legalitatii deciziei de cétre Curtea de Justitie
a Uniunii Europene (,,Curtea de Justitie”), in conformitate cu articolele 60 si 61
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridicd, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati in mod corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare intreaga responsabilitate n
cazul 1n care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) AEVMP transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul caruia sunt domiciliate sau
stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de informatii.

Articolul 20b

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, AEVMP poate
efectua investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la articolul 20a
alineatul (1). In acest scop, functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de
aceasta sunt imputernicite:

(a) s examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor sale, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sa facad sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri
sau alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 20a alineatul (1) sau
reprezentantii acesteia sau membrii personalului sau si sa le solicite explicatii
verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si
scopul inspectiei si sa inregistreze raspunsurile;
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(d) sa chestioneze orice altd persoana fizica sau juridica care isi da acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei
investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii AEVMP si alte persoane autorizate de aceasta pentru efectuarea
investigatiillor mentionate la alineatul (1) {isi exercitd competentele pe baza
prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul investigatiei.
Autorizatia respectiva indicd, de asemenea, penalitdtile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 21b aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile
sau orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor
mentionate la articolul 20a alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum
si amenzile prevazute la articolul 21 aplicabile in cazul furnizérii unor raspunsuri
incorecte sau care induc in eroare la intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 20a alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 20a alineatul (1) sunt obligate sa se supund
investigatiilor lansate pe baza unei decizii a AEVMP. Decizia specificd obiectul si
scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 21b, caile
de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul
de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(4) In timp util inainte de o investigatiec mentionati la alineatul (1), AEVMP
informeaza autoritatea competentd din statul membru pe al carui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea AEVMP, functionarii autoritdtii competente in
cauza oferd asistenta respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritatii competente In cauza pot, la cerere, sd participe
la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistririlor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e) necesita o autorizare din
partea unei autoritati judiciare nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se
solicita aceasta autorizatie. Autorizatia poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date
prevazuta la alineatul (1) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptata de AEVMP mentionata la alineatul (3) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciard nationald poate solicita AEVMP explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care AEVMP suspecteaza ca a
avut loc o incédlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incalcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciara nationala nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicitd sda i se furnizeze informatiile din dosarul AEVMP. Controlul legalitatii
decizieit AEVMP releva strict de competenta Curtii de Justitie, in conformitate cu
procedura prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 20c

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, AEVMP poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului in orice incinte destinate activitatilor
economice ale persoanelor mentionate la articolul 20a alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP sa efectueze o inspectie la fata
locului pot intra In orice incinte destinate activitatilor economice ale persoanelor care
fac obiectul unei decizii de investigatic adoptate de AEVMP si detin toate
competentele stipulate la articolul 20b alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sa sigileze orice incinte destinate activitatilor economice si orice registre
sau evidente pe perioada inspectiei si in masura necesard inspectiei.

(3) Cu suficient timp inainte de inspectie, AEVMP notificd inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul cdruia urmeaza sd se desfasoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
AEVMP, dupd informarea autoritatii competente relevante, poate desfasura inspectia
la fata locului fard o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoarad cu conditia ca autoritatea relevantd sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.

(4) Functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP sa efectueze o inspectie la fata
locului isi exercitd competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se
specifica obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 21b aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 20a alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a AEVMP. Decizia specificd obiectul si scopul
inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeaza sa inceapa si indica penalitdtile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 21b, caile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul
legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(6) La cererea AEVMP, functionarii, precum si persoanele autorizate sau desemnate
de autoritatea competentd a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se
desfasoare inspectia acorda asistentd in mod activ functionarilor si altor persoane
autorizate de AEVMP. De asemenea, functionarii autoritatii competente Tn cauza pot,
la cerere, sa participe la inspectiile la fata locului.

(7) De asemenea, AEVMP poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sdu misiuni de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 20b alineatul (1). In acest scop,
autoritatile competente detin aceleasi competente ca si AEVMP, in conformitate cu
prezentul articol si cu articolul 20b alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de AEVMP care 1i Insotesc
constatd ca o persoanda se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol,
autoritatea competentd a statului membru in cauza le acorda asistenta necesara,
solicitand, daca este cazul, interventia politiei sau a unei autorititi echivalente de
aplicare a legii, astfel incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.

(9) In cazul in care inspectia la fata locului previzuti la alineatul (1) sau asistenta
prevazuta la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritati judiciare
nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicitd aceasta autorizatie.
Autorizatia poate fi solicitatd si ca masura de precautie.
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(18)

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevazutd la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptata de AEVMP mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

(11) n sensul literei (b), autoritatea judiciari nationali poate solicita AEVMP
explicatii detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care AEVMP
suspecteazd cd a avut loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea
presupusei incdlcari si la natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor
coercitive. Cu toate acestea, autoritatea judiciara nationald nu pune in discutie
necesitatea investigatiei si nici nu solicitd sd 1 se furnizeze informatiile din dosarul
AEVMP. Controlul legalitatii deciziet AEVMP releva strict de competenta Curtii de
Justitie, In conformitate cu procedura prevazuta la articolul 61 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 21 se inlocuieste cu urmatorul text:

S Articolul 21

(1) Atunci cand, Tn conformitate cu articolul 22 alineatul (5), AEVMP constata faptul
ca o persoand a savarsit una dintre Incalcarile enumerate la articolul 21a alineatul (2),
aceasta ia una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

(@) retrage inregistrarea administratorului fondului de antreprenoriat social
eligibil sau a fondului de antreprenoriat social eligibil;

(b) adopta o decizie prin care ii solicita persoanei in cauza sa pund capat
incalcarii;

(c) adopta o decizie de impunere a unor amenzi,

(d) emite anunturi publice.

(2) Atunci cand intreprinde actiunile mentionate la alineatul (1), AEVMP tine seama
de natura si gravitatea incalcarii, avand 1n vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa Incalcarii;

(b) daca incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura
financiara sau daca acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei
incalcari;

(c) dacd incalcarea a fost savarsita in mod intentionat sau din neglijenta;

(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incélcare;

(e) puterea financiard a persoanei responsabile de incidlcare, astfel cum este
indicata de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(f) impactul incélcarii asupra intereselor investitorilor cu amanuntul,

(g) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incdlcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;
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(19)

(h) masura 1n care persoana responsabild de incdlcare coopereaza cu AEVMP,
fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute
sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

(1) incalcarile comise anterior de persoana responsabila de Incélcare;

(j) masurile ulterioare incalcarii luate de persoana responsabila de incalcare
pentru a Tmpiedica repetarea acesteia.

(3) AEVMP notifica fara intarziere orice actiune intreprinsa in temeiul alineatului (1)
persoanei responsabile de incdlcare si comunica actiunea respectiva autoritatilor
competente ale statelor membre si Comisiei. AEVMP publicd orice actiune de acest
fel pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii acesteia.

(4) Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

@) 0 declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasd ca a fost introdusa o cale
de atac si care sa precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a AEVMP
de a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/20101.”;

se introduc urmatoarele articole 21a, 21b si 21c:

,,Articolul 21a

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 22 alineatul (8), constata faptul cd o
persoand a sdvarsit, cu intentie sau din neglijentd, una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la alineatul (2), AEVMP adopta o decizie de aplicare a uneli
amenzi Tn conformitate cu prezentul articol alineatul (3).

O incalcare este considerata ca fiind savarsitd cu intentie dacd AEVMP descopera
factori obiectivi care demonstreaza faptul cd o persoana a actionat in mod deliberat
pentru a savarsi Incdlcarea respectiva.

(3) Lista incalcarilor mentionate la alineatul (1) cuprinde urmatoarele:

@) nerespectarea cerintelor care se aplicd structurii portofoliului, cu
incalcarea articolului 5;

(b) distribuirea, cu incélcarea articolului 6, a unitatilor si actiunilor unui
fond de antreprenoriat social eligibil catre investitori neeligibili;

(©) utilizarea denumirii ,,EuSEF” farda a efectua inregistrarea 1In
conformitate cu articolul 15 sau fara a inregistra un organism de plasament
colectiv in conformitate cu articolul 15a;

(d) utilizarea denumirii ,,EuSEF” pentru distribuirea fondurilor care nu au
fost stabilite in conformitate cu articolul 3 primul paragraf litera (b)
punctul (iii);

(e) obtinerea nregistrarii pe baza unor declaratii false sau prin orice alta
modalitate incorectd, cu incalcarea articolului 15 sau a articolului 15a;
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) demonstrarea de lipsa de onestitate, corectitudine, competenta, grija sau
diligenta in desfasurarea activitatilor, cu 1incdlcarea articolului 7 primul
paragraf litera (a);

9) neaplicarea unor politici si proceduri adecvate pentru a preveni
practicile frauduloase, cu incalcarea articolului 7 primul paragraf litera (b);

(h) incalcarea repetata a cerintelor de la articolul 13 referitoare la raportul
anual;

(1) incdlcarea repetatd a obligatiei de a informa investitorii in conformitate
cu articolul 14.

(3) Cuantumul amenzilor mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
500 000 EUR si nu poate depasi 5 milioane EUR pentru incalcarile mentionate la
alineatul (2) literele (a)-(i).

(4) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (3), AEVMP tine seama de
criteriile stabilite la articolul 21 alineatul (2).

(5) Fara a aduce atingere alineatului (3), in cazul in care o persoand a obtinut, in mod
direct sau indirect, beneficii de natura financiara de pe urma incalcarii, cuantumul
amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu beneficiul obtinut.

(6) In cazul in care o faptd sau o omisiune a unei persoane constituie mai mult de o
incalcare dintre cele enumerate la alineatul (2), se aplicd numai cuantumul cel mai
ridicat al amenzii, Tn conformitate cu alineatul (4), pentru una dintre incalcarile
respective.

Articolul 21b
(1) AEVMP impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand sd pund capat unei incdlcdri, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 21 alineatul (1) litera (b);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 20a alineatul (1):

(1) sd furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 20g;

(i) sa se supuna unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente,
date si proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa
completeze si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei
investigatii lansate printr-o decizie adoptatd in temeiul articolului 20b;

(iii) sa se supunda unei inspectii la fata locului dispuse printr-0
decizie adoptata in temeiul articolului 20c.

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar precedent sau,
in cazul persoanelor fizice, 2% din venitul zilnic mediu din anul calendaristic
precedent. Acesta se calculeaza incepand cu data prevazuta in decizia de impunere a
penalitatilor cu titlu cominatoriu.
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(20)

Se impun penalitati cu titlu cominatoriu pentru o perioadda de maximum sase luni de
la data notificarii deciziei adoptate de AEVMP. La sfarsitul acestei perioade,
AEVMP reexamineaza masura.

Articolul 21c

(1) AEVMP face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in
temeiul articolelor 21a si 21b, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba
grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 21a si
21b sunt de natura administrativa.

(3) In cazul in care decide si nu impuni amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
AEVMP informeaza in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritatile competente ale statului membru in cauzd, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 21a si
21D sunt executorii.

Executarea silita este reglementatd de normele de procedura civila aflate in vigoare in
statul membru sau tara terta pe teritoriul caruia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.”;

Articolele 22 si 22a se inlocuiesc cu urmatorul text:

S Articolul 22

(1) Atunci cand, in Tndeplinirea sarcinilor sale in temeiul prezentului regulament,
AEVMP constatd ca exista indicii clare privind posibila existenta a unor fapte care
pot constitui una sau mai multe dintre incdlcdrile enumerate la articolul 21a
alineatul (2), AEVMP numeste un agent de investigatii independent din cadrul sau
pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit nu poate sd fie sau sa fi fost
implicat, direct sau indirect, in aprobarea prospectului la care se referd incilcarea si
isi indeplineste functiile independent de consiliul supraveghetorilor AEVMP.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteaza presupusele incalcari,
tindind seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezinta consiliului supraveghetorilor AEVMP un dosar complet
cuprinzand constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a solicita
informatii in conformitate cu articolul 20a si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 20b si 20c.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de AEVMP in cadrul activitdtilor sale de
supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si nainte de a Tnainta dosarul cuprinzand
constatarile sale consiliului supraveghetorilor AEVMP, agentul de investigatii le
ofera persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatarile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.
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(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate n temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand inainteaza consiliului supraveghetorilor AEVMP dosarul cuprinzand
constatdrile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor care fac
obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces
la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor confidentiale
care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatdrile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor care fac obiectul investigatiilor in conformitate cu articolul
21b, daca persoanele vizate solicitd acest lucru, AEVMP decide dacd una sau mai
multe dintre incalcarile enumerate la articolul 21a alineatul (2) au fost savarsite de
persoanele care fac obiectul investigatiilor si, dacd este cazul, ia o masurd de
supraveghere Tn conformitate cu articolul 21.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor
AEVMP si nu intervine in niciun alt fel in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor AEVMP.

(10) Comisia adopta acte delegate In conformitate cu articolul 26 pand la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la data intrarii in vigoare] in care
precizeazd normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi
sau penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la dreptul la apdrare si
dispozitiile temporale, precum si normele privind colectarea amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) AEVMP sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand, n indeplinirea sarcinilor sale Tn temeiul prezentului regulament,
constatd cad existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. in plus, AEVMP se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a
unor penalitati cu titlu cominatoriu in cazul in care o achitare sau o condamnare
prealabild in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a
dobéandit autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul
dreptului intern.”;

Articolul 22a

(1) Inainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 21, 21a si 21b, AEVMP
acorda persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi ascultate pe
tema constatarilor sale. AEVMP isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile asupra
carora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa formuleze
observatii.

(2) Primul paragraf nu se aplica daca este necesara adoptarea de actiuni urgente in
temeiul articolului 21 pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente
sistemului financiar. Tntr-o asemenea situatic, AEVMP poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand
posibil dupa adoptarea deciziei.

(3) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul procedurilor sunt pe deplin
garantate pe durata procedurilor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul
AEVMP, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
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(21)

afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul informatiilor confidentiale si
al documentelor interne de lucru ale AEVMP.”;

se introduc urmatoarele articole 22b, 22¢ si 22d:

L Articolul 22b

Curtea de Justitie are competenta nelimitatd de a exercita controlul judiciar asupra
deciziilor prin care AEVMP impune o amenda sau penalitati cu titlu cominatoriu.
Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitdtile cu titlu
cominatoriu aplicate.

Articolul 22c

(1) AEVMP percepe taxe de la administratorii de fonduri de antreprenoriat social
eligibile in conformitate cu prezentul regulament si cu actele delegate adoptate in
temeiul alineatului (3). Taxele respective acoperda integral cheltuielile AEVMP
necesare inregistrarii, autorizarii si supravegherii administratorilor de fonduri de
antreprenoriat social eligibile si fondurilor de antreprenoriat social eligibile, precum
s1 rambursarea oricdror costuri pe care le pot suporta autoritatile competente care
desfagoara activititi In temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a
delegarii unor sarcini in conformitate cu articolul 22d.

(2) Cuantumul taxei individuale aplicate unui anumit administrator al unui fond de
antreprenoriat social eligibil trebuie sa acopere toate costurile administrative
suportate de AEVMP pentru activititile sale legate de inregistrarea si de
supravegherea continud a unui administrator de fonduri de antreprenoriat social
eligibile si a unui fond de antreprenoriat social eligibil. Cuantumul respectiv trebuie
sa fie proportional cu activele aflate in administrarea fondului de antreprenoriat
social eligibil respectiv sau, acolo unde este cazul, cu fondurile proprii ale
administratorului fondului de antreprenoriat social eligibil.

(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 26 pana la [Oficiul de
Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la intrarea in vigoare] in care precizeaza
tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si modalitatea de
plata a acestora.

Articolul 22d

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, AEVMP poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru, in conformitate cu ghidurile emise de AEVMP in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a formula cereri de
informatii in conformitate cu articolul 20a si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 20b si 20c.

Prin derogare de la primul paragraf, efectuarea de inregistrari 1n temeiul
articolelor 15 si 15a nu face obiectul delegarii de competente.

(2) Tnainte de delegarea unei sarcini In conformitate cu alineatul (1), AEVMP
consulta autoritatea competenta relevanta in legatura cu:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
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(22)

(23)

(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii si
(c) transmiterea informatiilor necesare de catre AEVMP si 1n atentia AEVMP.

(3) AEVMP ramburseaza autoritatii competente costurile suportate de aceasta ca
urmare a Indeplinirii sarcinilor delegate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 22c alineatul (3).

(4) AEVMP revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea de sarcini efectuatd
in conformitate cu alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocata in orice
moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea AEVMP si nu limiteaza
capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegata.”;

Articolul 26 se inlocuieste cu urmatorul text:

,Articolul 26

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferita Comisiei In conditiile
prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate, mentionata la articolul 8 alineatul (3), la
articolul 22 alineatul (10) si la articolul 22¢ alineatul (3) se conferd Comisiei pentru o
perioada nedeterminatd, cu incepere de la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce
data intrarii in vigoare].

(3) Delegarea de competente mentionatd la articolul 8 alineatul (3), la articolul 22
alineatul (10) si la articolul 22¢ alineatul (3) poate fi revocatd in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de
competente specificate 1n decizia respectivd. Decizia intrd in vigoare in ziua
urmatoare datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o
datd ulterioara mentionatad in decizie. Decizia nu afecteazd valabilitatea actelor
delegate care sunt deja Tn vigoare.

(4) Tnainte de adoptarea unui act delegat, Comisia 1i consulta pe expertii desemnati
de fiecare stat membru In conformitate cu principiile prevazute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 8 alineatul (3), al articolului 22
alineatul (10) si al articolului 22¢ alineatul (3) intra in vigoare numai in cazul in care
nici Parlamentul European, nici Consiliul nu a formulat nicio obiectie in termen de
[doua luni] de la notificarea actului catre Parlamentul European si cdtre Consiliu sau
in cazul in care, inainte de expirarea termenului respectiv, Parlamentul European si
Consiliul au informat Comisia cd nu vor formula obiectii. Termenul respectiv se
prelungeste cu [doud luni] la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”;

Articolul 27 se modifica dupa cum urmeaza:
(@ laalineatul (1)
(1) se adauga urmatoarea litera (n):

»(n) eficacitatea, proportionalitatea si aplicarea amenzilor si a penalitatilor cu
titlu cominatoriu prevazute in conformitate cu prezentul regulament;”
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(24)

(ii) se adauga litera (o), avand urmatorul text:

»(0) o evaluare a rolului AEVMP, a competentelor sale de investigare, a
delegérii de sarcini catre autoritatile competente, precum si a eficacitatii
masurilor de supraveghere luate.”;

(b) (b) la alineatul (2) se adauga urmatoarea litera (c):

,»(¢) pana la data de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 84 de luni
de la intrarea n vigoare] referitor la literele (n) si (0).”;

se introduce urmatorul articol 28a:

L Articolul 28a

(1) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectdrii legislatiei Tn domeniul fondurilor de antreprenoriat social
eligibile conferite autoritatilor competente iau sfarsit la [Oficiul pentru Publicatii: a
se introduce data — 36 de luni de la intrarea in vigoare]. Competentele si sarcinile
respective sunt preluate de AEVMP la aceeasi data.

(2) Toate dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supraveghere
si de asigurare a respectarii legislatiei in domeniul fondurilor de antreprenoriat social
eligibile, inclusiv orice examinari in curs si masuri de asigurare a respectarii
legislatiei sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de AEVMP la data
prevazuta la alineatul (1).

Cu toate acestea, o cerere de Inregistrare care a fost primita de autoritatile
competente inainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 30 de luni de la
intrarea n vigoare] nu se transfera catre AEVMP, iar decizia de inregistrare sau de
refuz al inregistrarii se ia de autoritatea relevanta.

(3) Autoritatile competente mentionate la alineatul (1) se asigura ca toate evidentele
si documentele de lucru existente sau copiile certificate ale acestora sunt transferate
catre AEVMP cat mai curand posibil si, in orice caz, de cétre fondurile de
antreprenoriat social eligibile. De asemenea, autorititile competente respective
acorda asistenta si consultanta necesard AEVMP pentru a facilita transferul si
preluarea efectivd si eficientd a activitatii de supraveghere si de asigurare a
respectarii legislatiei in domeniul fondurilor de antreprenoriat social eligibile.

(4) AEVMP actioneaza ca succesor legal al autoritatilor competente mentionate la
alineatul (1) in cadrul oricaror proceduri administrative sau judiciare rezultate din
activitatea de supraveghere si de asigurare a respectarii legislatiei desfasurata de
autoritatile competente respective 1n legaturd cu aspectele reglementate prin
prezentul regulament.

(5) Orice inregistrare a unui administrator al unui fond de antreprenoriat social
eligibil sau a unui fond de antreprenoriat social eligibil acordatd de o autoritate
competentd mentionata la alineatul (1) rdimane valabild dupa transferul competentelor
catre AEVMP.”.

2
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Articolul 6

Modificari la Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare

Regulamentul (UE) nr. 600/2104 se modifica dupa cum urmeaza:

(25)

(26)

(27)

Articolul 1 se modifica dupa cum urmeaza:

(@ laalineatul (1), se adauga urmatoarea litera (g):

,»(g) autorizarea si supravegherea furnizorilor de servicii de raportare a datelor”;
(b) laarticolul 1, se introduce urmatorul alineat (5a):

»(5a) Articolele 40 si 42 se aplica, de asemenea, cu privire la societatile de
administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si la
societdtile de investitii n  OPCVM autorizate 1In conformitate cu
Directiva 2009/65/CE si la administratorii de fonduri de investitii alternative (AFIA)
autorizati In conformitate cu Directiva 2011/61/UE.”;

Articolul 2 alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:
(@) punctele 34, 35 si 36 se inlocuiesc cu urmatorul text:

»34. «mecanism de publicare aprobat» sau «APA» inseamna o persoand autorizata
in temeiul prezentului regulament sa furnizeze serviciul de publicare a rapoartelor
privind tranzactiile in numele unor firme de investitii, in temeiul articolelor 20 si 21;

35. «furnizor de sisteme centralizate de raportare» sau «CTP» Inseamna o persoand
autorizatd in temeiul prezentului regulament sd furnizeze serviciul de colectare a
rapoartelor privind tranzactiile cu instrumente financiare enumerate la articolele 6, 7,
10, 12 si 13, 20 si 21 de la pietele reglementate, MTF-uri, OTF-uri si APA si de
consolidare a acestora ntr-un flux continuu de date electronice in direct care ofera
date referitoare la preturi si volume pentru fiecare instrument financiar;

36. «mecanism de raportare aprobat» sau «<ARM» Inseamna o persoana autorizata in
temeiul prezentului regulament sd furnizeze autoritatilor competente sau ESMA, in
numele firmelor de investitii, serviciul de raportare a detaliilor privind tranzactiile;”;

(b) se introduce urmatorul punct 36a:

,»36a. «furnizori de servicii de raportare a datelor» inseamna persoanele mentionate la
punctele 34-36 si persoanele mentionate la articolul 38a 27a alineatul (2);”;

Articolul 22 se Inlocuieste cu urmatorul text:
S Articolul 22

Furnizarea de informatii in scopul transparentei si al altor calcule

(1) Pentru a efectua calcule in vederea stabilirii cerintelor de transparentd
pretranzactionare si posttranzactionare si a regimului obligatiei de tranzactionare,
mentionat la articolele 3—11, la articolele 14-21 si la articolul 32, care sunt aplicabile
instrumentelor financiare, precum si pentru a stabili daca o firma de investitii este un
operator independent, ESMA si autoritatile competente pot solicita informatii de la:

(a) locurile de tranzactionare;

(b) mecanismele de publicare aprobate (APA) si
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(28)

(c) furnizorii de sisteme centralizate de raportare (CTP).

(2) Locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate si furnizorii de
sisteme centralizate de raportare stocheaza datele necesare pentru o perioada
suficient de lunga.

(3) ESMA claboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
continutul si frecventa solicitarilor de date, formatele si intervalul de timp in care
locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate si furnizorii de sisteme
centralizate de raportare trebuie sa raspunda la solicitarile de date mentionate la
alineatul (1), tipul de date care trebuie stocate, precum si intervalul minim de timp
pentru care locurile de tranzactionare, mecanismele de publicare aprobate si
furnizorii de sisteme centralizate de raportare trebuie sd stocheze datele pentru a
putea raspunde solicitdrilor de date, in conformitate cu alineatul (2).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10—14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”;

Articolul 26 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 26

Obligatia de raportare a tranzactiilor

(1) Firmele de investitii care efectueaza tranzactii cu instrumente financiare
prezintd ESMA rapoarte care contin detaliile complete si precise ale acestor
tranzactii, cat mai repede posibil si cel tarziu pana la incheierea urmatoarei zile
lucratoare.

ESMA pune la dispozitia autoritatilor competente orice informatii raportate in
conformitate cu prezentul articol.

(2) Obligatia prevazuta la alineatul (1) se aplica:

(a) instrumentelor financiare care sunt admise la tranzactionare sau sunt
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare sau pentru care s-a depus o cerere
de admitere la tranzactionare;

(b) instrumentelor financiare bazate pe un instrument financiar tranzactionat
intr-un loc de tranzactionare si

(c) instrumentelor financiare bazate pe un indice sau cos compus din
instrumente financiare tranzactionate intr-un loc de tranzactionare.

Obligatia se aplica tranzactiilor cu instrumentele financiare mentionate la literele (a)—
(c), indiferent daca aceste tranzactii se desfasoara sau nu in locul de tranzactionare.

(3) Rapoartele includ in special detalii cu privire la denumirea si numarul
instrumentelor financiare cumparate sau vandute, cantitatea, datele si orele de
executare, preturile tranzactiilor, o denumire de identificare a clientilor in numele
carora firma de investitii a efectuat tranzactia respectiva, o denumire de identificare a
persoanelor si a algoritmilor electronici din cadrul firmei de investitii responsabili
pentru decizia de investitie si executarea tranzactiei, o denumire de identificare a
derogarii aplicabile pe baza careia a avut loc tranzactia, mijloacele de identificare a
firmelor de investitii in cauza, precum si o denumire de identificare a vanzarilor in
lipsa in sensul definitiei de la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Regulamentul
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(UE) nr. 236/2012 in ceea ce priveste orice actiuni si datorie suverana care intrd in
domeniul de aplicare al articolelor 12, 13 si 17 din respectivul regulament. Pentru
tranzactiile care nu sunt efectuate intr-un loc de tranzactionare, rapoartele trebuie sa
includa o denumire de identificare a tipului de tranzactii in conformitate cu masurile
care trebuie adoptate in temeiul dispozitiilor de la articolul 20 alineatul (3) litera (a)
si de la articolul 21 alineatul (5) litera (a). Pentru instrumentele financiare derivate pe
marfuri, rapoartele indica daca tranzactia reduce riscul intr-un mod masurabil in mod
obiectiv, in conformitate cu articolul 57 din Directiva 2014/65/UE.

(4) La transmiterea ordinelor, firmele de investitii care transmit ordine includ toate
informatiile specificate la alineatele (1) si (3). In loc si includa detaliile mentionate
atunci cand transmite ordinele, o firma de investitii poate alege sa raporteze ordinul
transmis, dacd este executat, ca tranzactie, in conformitate cu cerintele de la
alineatul (1). in acest caz, in raportul de tranzactii realizat de firma de investitii se
precizeaza ca acesta se referd la un ordin transmis.

(5) Operatorul unui loc de tranzactionare prezinta rapoarte care contin detalii
referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare tranzactionate pe propria
platforma care sunt executate prin intermediul propriilor sisteme de o firma care nu
face obiectul prezentului regulament in conformitate cu alineatele (1) si (3).

(6) La raportarea denumirii de identificare a clientilor in conformitate cu
alineatele (3) si (4), firmele de investitii utilizeazd un identificator al persoanelor
juridice stabilit pentru identificarea clientilor care sunt persoane juridice.

ESMA elaboreaza pana la [Oficiul pentru publicatii: a se introduce data — 24 de luni
de la data intrarii in vigoare] ghiduri, in conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, pentru a se asigura ca aplicarea identificatorilor
pentru persoane juridice in Uniune este In conformitate cu standardele internationale,
indeosebi cu cele elaborate de Consiliul pentru stabilitate financiara.

(7) Rapoartele sunt prezentate ESMA de insesi firmele de investitii, de un ARM
care actioneaza in numele lor sau de locul de tranzactionare prin al cérui sistem s-a
incheiat tranzactia, in conformitate cu alineatele (1), (3) si (9).

Firmele de investitii poartd rdspunderea pentru integralitatea, corectitudinea si
depunerea la timp a rapoartelor transmise ESMA.

Prin derogare de la aceastd responsabilitate, atunci cand raporteaza detalii privind
tranzactiile respective prin intermediul unui ARM care actioneaza in numele sdu sau
printr-un loc de tranzactionare, o firmd de investitii nu este responsabila de
deficientele referitoare la integralitatea, corectitudinea si depunerea la timp a
rapoartelor care pot fi atribuite mecanismului de raportare aprobat (ARM) sau locului
de tranzactionare. In astfel de cazuri si sub rezerva articolului 66 alineatul (4) din
Directiva 2014/65/UE, responsabilitatea pentru deficientele in cauza 1i revine ARM
sau locului de tranzactionare.

Firmele de investitii trebuie totusi sd ia mdsuri rezonabile pentru a verifica
integralitatea, corectitudinea si depunerea la timp a rapoartelor de tranzactii care au
fost depuse in numele lor.

Statul membru de origine impune ca, n cazul in care redacteaza rapoarte in numele
firmei de investitii, locul de tranzactionare sa aiba instituite mecanisme de securitate
solide care sd garanteze securitatea si autenticitatea mijloacelor de transfer al
informatiilor, sd reducd la minimum riscul de corupere a datelor si de acces
neautorizat si sa prevind scurgerile de informatii, mentinand in permanenta
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confidentialitatea datelor. Statul membru de origine impune ca locul de
tranzactionare sd mentind resurse adecvate si s aiba instalate dispozitive de back-up
pentru a oferi si mentine serviciile sale in orice moment.

Sistemele de corelare a ordinelor (trade-matching) sau cele de raportare, inclusiv
registrele centrale de tranzactii Inregistrate sau recunoscute in conformitate cu titlul
VI din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, pot fi aprobate de catre ESMA ca ARM
pentru a transmite ESMA rapoarte de tranzactii in conformitate cu alineatele (1), (3)
s1(9).

In cazul in care tranzactiile au fost raportate in conformitate cu articolul 9 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 cétre un registru central de tranzactii care este
aprobat ca ARM, iar rapoartele respective contin detaliile necesare in conformitate cu
alineatele (1), (3) si (9) si sunt transmise ESMA de catre registrul central de
tranzactii In termenul stabilit la alineatul (1), se considera ca obligatia firmelor de
investitii prevazuta la alineatul (1) a fost respectata.

In cazul in care rapoartele de tranzactii contin erori sau omisiuni, ARM, firma de
investitii sau locul de tranzactionare care raporteazd tranzactia corecteaza
informatiile si transmite ESMA o versiune corectata a rapoartelor.

(8) 1Tn cazul In care, Tn conformitate cu articolul 35 alineatul (8) din
Directiva 2014/65/UE, rapoartele prevazute la prezentul articol sunt transmise
ESMA, aceasta comunica informatiile respective autoritdtilor competente ale statului
membru de origine al firmei de investitii, cu exceptia cazului in care autoritatile
competente ale statului membru de origine decid cd nu doresc sa le primeasca.

(99 ESMA celaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza:

(a) standardele si formatele in materie de date aplicabile informatiilor care
trebuie raportate in conformitate cu alineatele (1) si (3), inclusiv metodele si
modalititile de raportare a tranzactiilor financiare, precum si forma si
continutul acestor rapoarte;

(b) criteriile de definire a unei piete relevante in conformitate cu alineatul (1);

(c) referintele instrumentelor financiare cumpdrate sau vandute, cantitatea,
datele si orele de executare, preturile tranzactiilor, informatiile si detaliile
privind identitatea clientului, o denumire de identificare a clientilor in numele
carora firma de investitii a efectuat tranzactia respectivd, o denumire de
identificare a persoanelor si a algoritmilor informatici din cadrul firmei de
investitii responsabili pentru decizia de investitie si executarea tranzactiei, O
denumire de identificare a derogarii aplicabile pe baza careia a avut loc
tranzactia, mijloacele de identificare a firmelor de investitii in cauza, modul 1n
care a fost executata tranzactia si campurile de date necesare pentru prelucrarea
si analizarea rapoartelor de tranzactii in conformitate cu alineatul (3) si

(d) o denumire de identificare a vanzarilor in lipsd de actiuni si datorie
suverana mentionate la alineatul (3);

(e) categoriile relevante de instrumente financiare care trebuie sa fie raportate
in conformitate cu alineatul (2);

(f) conditiile pe baza cérora identificatorii pentru persoanele juridice sunt
elaborati, atribuiti si mentinuti de statele membre in conformitate cu alineatul
(6) si conditiile pe baza carora acesti identificatori pentru persoanele juridice
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(29)

sunt folositi de firmele de investitii pentru a include, in temeiul alineatelor (3),
(4) si (5), denumirea de identificare a clientilor in rapoartele de tranzactii pe
care au obligatia de a le Intocmi in conformitate cu alineatul (1);

(g) aplicarea obligatiilor de raportare a tranzactiilor la sucursalele firmelor de
investitii;

(h) ceea ce constituie o tranzactie si executarea unei tranzactii in sensul
prezentului articol;

(i) momentul in care se considera ca o firma de investitii a transmis un ordin in
sensul alineatului (4).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(10) Pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data
intrarii in vigoare], ESMA prezintda Comisiei un raport privind functionarea
prezentului articol, inclusiv interactiunea sa cu obligatiile de raportare conexe in
temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012, si masura in care continutul si formatul
rapoartelor de tranzactii primite si transmise autoritdtilor competente permit
monitorizarea cuprinzatoare a activitdtilor firmelor de investitii in conformitate cu
articolul 24 din prezentul regulament. Comisia poate lua masuri pentru a propune
orice modificdri in acest sens. Comisia transmite raportul ESMA Parlamentului
European si Consiliului.”;

Articolul 27 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 27

Obligatia de a furniza date de referinta privind instrumentele financiare

(1) n ceea ce priveste instrumentele financiare admise la tranzactionare pe piete
reglementate sau tranzactionate in MTF-uri sau OTF-uri, locurile de tranzactionare
furnizeaza ESMA date de referintd pentru identificarea instrumentelor, in scopul
raportarii tranzactiilor in temeiul articolului 26.

In ceea ce priveste celelalte instrumente financiare mentionate la articolul 26
alineatul (2) tranzactionate in sistemul sdu, fiecare operator independent ii furnizeaza
ESMA datele de referinta privind instrumentele financiare respective.

Datele de referinta pentru identificarea instrumentelor se pregdtesc pentru a fi
transmise ESMA intr-un format electronic standardizat Tnaintea Tnceperii
tranzactiondrii instrumentului financiar la care se referd. Datele de referinta privind
instrumentul financiar se actualizeaza de fiecare datd cand apar modificari ale datelor
referitoare la un instrument financiar. ESMA publica aceste date de referintd imediat
pe site-ul sau internet. ESMA ofera fara intarziere autoritatilor competente acces la
aceste date de referinta.

(2) Pentru a permite autoritatilor competente sa monitorizeze, in temeiul
articolului 26, activitatile firmelor de investitii, pentru a se asigura ca acestea
actioneazad cu onestitate, corectitudine, profesionalism si intr-un mod care
promoveaza integritatea pietei, ESMA, dupd ce s-a consultat cu autoritdtile
competente, stabileste dispozitiile necesare pentru a se asigura ca:
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(30)

(a) ESMA primeste efectiv datele de referintd privind instrumentele financiare,
in temeiul alineatului (1);

(b) calitatea datelor primite este adecvata scopurilor pentru care sunt raportate
tranzactiile, in temeiul articolului 26;

(c) datele de referintd privind instrumentele financiare primite in temeiul
alineatului (1) se transmit Tn mod eficient si fard intarziere autoritatilor
competente relevante.

(d) existd mecanisme eficace intre ESMA si autoritdtile competente pentru
solutionarea aspectelor legate de furnizarea datelor sau de calitatea acestora.

(3) ESMA claboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza:

(a) standardele si formatele in materie de date aplicabile datelor de referintd
privind instrumentele financiare, Tn conformitate cu alineatul (1), inclusiv
metodele si modalitdtile de furnizare a datelor si a oricaror actualizari ale
acestora catre ESMA si de transmitere a acestora catre autoritdtile competente
in conformitate cu alineatul (1), precum si forma si continutul acestor date;

(b) masurile tehnice necesare in legatura cu dispozitiile care trebuie stabilite de
ESMA si de autoritatile competente in temeiul alineatului (2).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

se introduce titlul IVa, dupa cum urmeaza:
, TITLUL IVa
SERVICII DE RAPORTARE A DATELOR
CAPITOLUL 1
Autorizarea furnizorilor de servicii de raportare a datelor

Articolul 27a

Cerinta de autorizare

(1) Exploatarea unui APA, a unui CTP sau a unui ARM ca ocupatie sau activitate
obisnuita este conditionata de obtinerea unei autorizatii prealabile din partea ESMA
n conformitate cu prezentul titlu.

(2) O firma de investitii sau un operator de piatd care exploateazd un loc de
tranzactionare poate oferi, de asemenea, serviciile prestate de un APA, un CTP sau
un ARM, cu conditia ca ESMA sa fi verificat in prealabil daca firma de investitii sau
operatorul de piata respectd prezentul titlu. Furnizarea acestor servicii se include in
autorizatia lor.

(3) ESMA intocmeste un registru al tuturor furnizorilor de servicii de raportare a
datelor din Uniune. Registrul este disponibil publicului, contine informatii privind
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serviciile pentru care este autorizat furnizorul de servicii de raportare a datelor si se
actualizeaza in mod regulat.

In cazul in care ESMA a retras o autorizatie in conformitate cu articolul 27d,
respectiva retragere se publica In registru timp de cinci ani.

(4) Furnizorii de servicii de raportare a datelor isi furnizeaza serviciile sub
supravegherea ESMA. ESMA reexamineaza periodic dacad furnizorii de servicii de
raportare a datelor respectd dispozitiile prezentului titlu. ESMA verificd daca
furnizorii de servicii de raportare a datelor indeplinesc in orice moment conditiile
impuse pentru autorizarea initiala, stabilite in temeiul prezentului titlu.

Articolul 27b

Autorizarea furnizorilor de servicii de raportare a datelor

(1) Furnizorii de servicii de raportare a datelor sunt autorizati de ESMA 1n sensul
titlului 1'Va, in cazul in care:

(@) furnizorul de servicii de raportare a datelor este o persoana juridica stabilita
in Uniune si

(b) furnizorul de servicii de raportare a datelor indeplineste cerintele prevazute
la titlul 1Va.

(2) Autorizatia mentionata la alineatul (1) precizeaza serviciul de raportare a datelor
pe care furnizorul de servicii de raportare a datelor este autorizat si il furnizeze. In
cazul In care doreste sd isi extindd activitatea la alte servicii de raportare a datelor, un
furnizor de servicii de raportare a datelor autorizat adreseaza o cerere ESMA de
extindere a autorizatiei respective.

(3) Un furnizor de servicii de raportare a datelor autorizat trebuie sa respecte in orice
moment conditiile de autorizare mentionate la titlul IVa. Un furnizor de servicii de
raportare a datelor autorizat informeazd de indata ESMA in legdturd cu orice
modificare semnificativa a conditiilor de autorizare.

(4) Autorizatia mentionatd la alineatul (1) este aplicabila si valabild pe intregul
teritoriu al Uniunii si 1i permite furnizorului de servicii de raportare a datelor sa
furnizeze n Tntreaga Uniune serviciile pentru care a fost autorizat.

Articolul 27c¢

Proceduri de aprobare si de respingere a cererilor de autorizare

(1) Furnizorul de servicii de raportare a datelor depune o cerere in care prezinta toate
informatiile necesare pentru a permite ESMA sa confirme faptul ca furnizorul de
servicii de raportare a datelor a luat, la momentul autorizarii initiale, toate masurile
necesare pentru a indeplini obligatiile care 1i revin in temeiul dispozitiilor prezentului
titlu, inclusiv a elaborat un program de activitate in care precizeaza, printre altele,
tipurile de servicii avute in vedere si structura organizatorica.

(2) In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare, ESMA
verifica daca aceasta este completa.

Daca cererea nu este completa, ESMA stabileste un termen in care furnizorul de
servicii de raportare a datelor trebuie sd furnizeze informatii suplimentare.
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Dupa ce a stabilit ca cererea este completd, ESMA 1l informeaza pe furnizorul de
servicii de raportare de date in consecinta.

(3) In termen de sase luni de la primirea cererii complete, ESMA verifica respectarea
de cétre furnizorul de servicii de raportare a datelor a dispozitiilor prezentului titlu si
adopta o decizie riguros motivata prin care aproba sau respinge cererea de autorizare
si il informeaza pe furnizorul de servicii de raportare a datelor in cauza cu privire la
decizia sa in termen de cinci zile lucratoare.

(4) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili:

(a) informatiile care trebuie sa 1 se furnizeze in temeiul alineatului (6), inclusiv
programul de activitate;

(b) informatiile incluse in notificarile realizate in temeiul articolului 27b
alineatul (3).

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare

mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(8) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pentru a
stabili formularele, modelele si procedurile standard pentru notificarea sau furnizarea
de informatii prevazute la prezentul articol alineatul (2) si la articolul 27e alineatul

3).

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf este conferitd Comisiei in conditiile prevazute la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 27d

Retragerea autorizatiei

(1) ESMA poate retrage autorizatia unui furnizor de servicii de raportare a datelor in
cazul Tn care acesta:

(a) nu foloseste autorizatia timp de 12 luni, renuntd in mod explicit la
autorizatie sau nu a prestat niciun serviciu in ultimele sase luni;

(b) a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice altd modalitate
incorecta;

(c) nu mai indeplineste conditiile in temeiul carora a primit autorizatia;
(d) a incalcat grav si in mod sistematic dispozitiile prezentului regulament.

(2) ESMA notifica fara intarziere autoritatii competente din statul membru in care
este stabilit furnizorul de servicii de raportare a datelor decizia de retragere a
autorizatiei unui furnizor de servicii de raportare a datelor.”;
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Articolul 27e

Cerinte privind organul de conducere al unui furnizor de servicii de raportare a datelor

(1) Membrii organului de conducere al unui furnizor de servicii de raportare a datelor
trebuie sd aiba in orice moment o reputatie suficient de buna, sd posede suficiente
cunostinte, competente si experienta si sa dedice suficient timp pentru indeplinirea
sarcinilor lor.

Membrii organului de conducere trebuie sd posede cunostinte, competente si
experientd adecvate pentru a putea intelege activitatile furnizorului de servicii de
raportare a datelor. Fiecare membru al organului de conducere actioneazd cu
onestitate, integritate si independenta de spirit pentru a contesta in mod eficace, dupa
caz, deciziile conducerii superioare si pentru a supraveghea si a monitoriza in mod
eficace procesul decizional al conducerii, atunci cand este necesar.

In cazul in care un operator de piata doreste si obtina autorizatia de exploatare a unui
APA, a unui CTP sau a unui ARM in temeiul articolului 27c, iar membrii organului
de conducere al APA, CTP sau ARM sunt aceiasi ca membrii organului de
conducere al pietei reglementate, se considera ca persoanele respective indeplinesc
cerinta stabilita la primul paragraf.

(2) Furnizorul de servicii de raportare a datelor comunica ESMA care sunt membrii
organului sdu de conducere si orice schimbare a componentei acestuia, impreund cu
toate informatiile necesare pentru a aprecia dacd entitatea respecta dispozitiile
alineatului (1).

(3) Organul de conducere al unui furnizor de servicii de raportare a datelor defineste
si supravegheazd implementarea mecanismelor de guvernantd care asigurd
gestionarea eficace si prudentd a unei organizatii, inclusiv separarea sarcinilor n
cadrul organizatiei si prevenirea conflictelor de interese, intr-un mod care
promoveaza integritatea pietei si interesele clientilor sai.

(4) ESMA nu acorda autorizatia daca nu s-a incredintat cd persoana sau persoanele
care vor conduce efectiv activitatea furnizorului de servicii de raportare a datelor au
o reputatie suficient de buna sau daca existd motive obiective si demonstrabile de a
crede cd schimbarile propuse privind organul de conducere al furnizorului ar risca sa
compromitd administrarea corectd si prudentd a acestuia si luarea in seama in mod
corespunzdtor a intereselor clientilor sdi si a integritatii pietei.

(5) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare [Oficiul pentru
Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la intrarea in vigoare] pentru evaluarea
caracterului adecvat al membrilor organului de conducere descrisi la alineatul (1),
tinand seama de diferitele roluri si functii indeplinite de acestia, precum si de
necesitatea de a se evita conflictele de interese dintre membrii organului de
conducere si utilizatorii APA, CTP sau ARM.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la prezentul alineat, in conformitate cu articolele 10—14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
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Capitolul 2
CONDITII PENTRU APA-URI, CTP-URI SI ARM-URI
Articolul 27f

Cerinte organizatorice pentru APA-Uri

(1) Un APA trebuie sa aibd politici si masuri adecvate pentru a face publice
informatiile prevazute la articolele 20 si 21 intr-un interval de timp cat mai apropiat
de timpul real, pe cat posibil din punct de vedere tehnic, in conditii comerciale
rezonabile. Informatiile sunt puse la dispozitie gratuit, la 15 minute dupa publicarea
acestora de catre APA. APA disemineaza in mod eficient si consecvent aceste
informatii, intr-un mod care sa asigure accesul rapid si nediscriminatoriu la
informatii si intr-un format care sa faciliteze consolidarea informatiilor cu date
similare din alte surse.

(2) Informatiile publicate de APA in conformitate cu alineatul (1) includ, cel putin,
urmatoarele detalii:

(a) identificatorul instrumentului financiar;
(b) pretul la care a fost incheiatd tranzactia;
(c) volumul tranzactiei;

(d) ora tranzactiei;

(e) ora la care a fost raportata tranzactia;
(f) unitatea de pret a tranzactiei;

(g) codul locului de tranzactionare unde a fost executata tranzactia sau, in cazul
in care tranzactia a fost executatd printr-un operator independent, codul ,,SI”
sau, dupa caz, codul ,,OTC” (extrabursier);

(h) daca este cazul, un indicator care sa arate ca tranzactia a facut obiectul unor
conditii specifice.

(3) APA aplica si mentine masuri administrative eficace destinate sd previna
conflictele de interese cu clientii sai. In special, un APA care este si operator de piata
sau firmd de investitii trateaza toate informatiile colectate in mod nediscriminatoriu
si aplicd si mentine masuri corespunzdtoare pentru a separa diferitele functii aferente
activitatii sale.

(4) APA trebuie sa aiba mecanisme de securitate solide destinate sd garanteze
Securitatea mijloacelor de transmitere a informatiilor, sa reduca la minimum riscul de
corupere a datelor si de acces neautorizat si sd prevind scurgerile de informatii
inainte de publicare. APA mentine resurse adecvate si are dispozitive de backup
pentru a oferi si mentine serviciile sale in orice moment.

(5) APA trebuie sa aiba sisteme care pot, Tn mod eficace, sa verifice integralitatea
rapoartelor de tranzactii, sa identifice omisiunile si erorile evidente si sd solicite
retransmiterea eventualelor rapoarte eronate.

(6) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
formate comune, standarde de date si masuri tehnice care sa faciliteze consolidarea
informatiilor astfel cum se mentioneaza la alineatul (1).
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Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(7) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul 50,
prin care sa specifice conceptul de ,,conditii comerciale rezonabile” in legatura cu
publicarea informatiilor, astfel cum se mentioneaza la prezentul articol alineatul (1).

(8) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza:

(a) mijloacele prin care un APA poate respecta obligatia referitoare la
informatii mentionata la alineatul (1);

(b) continutul informatiilor publicate in temeiul alineatului (1), care includ cel
putin informatiile mentionate la alineatul (2), astfel incat sa fie posibila
publicarea informatiilor necesare in temeiul prezentului articol;

(c) cerintele organizatorice concrete prevazute la alineatele (3), (4) si (5).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 27g

Cerinte organizatorice pentru CTP-Uri

(1) Un CTP trebuie sd aiba politici si masuri adecvate pentru a colecta informatiile
facute publice in conformitate cu articolele 6 si 20, pentru a le consolida intr-un flux
de date electronic continuu si pentru a pune informatiile la dispozitia publicului Intr-
un interval de timp cat mai apropiat de timpul real, pe cat posibil din punct de vedere
tehnic, n conditii comerciale rezonabile.

Informatiile respective includ cel putin urmatoarele elemente:
(a) identificatorul instrumentului financiar;
(b) pretul la care a fost incheiata tranzactia;
(c) volumul tranzactiei;
(d) ora tranzactiei;
(e) ora la care a fost raportata tranzactia;
(f) unitatea de pret a tranzactiei;

(g) codul locului de tranzactionare unde a fost executata tranzactia sau, in cazul
in care tranzactia a fost executatd printr-un operator independent, codul ,,SI”
sau, dupa caz, codul ,,OTC” (extrabursier);

(h) dupé caz, faptul ca un algoritm informatic din cadrul firmei de investitii a
fost responsabil pentru decizia de investitie si executarea tranzactiei;

(1) daca este cazul, un indicator care sa arate ca tranzactia a facut obiectul unor
conditii specifice;
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(j) daca s-a acordat derogare de la obligatia de a face publice informatiile
mentionate la articolul 3 alineatul (1) in conformitate cu articolul 4 alineatul (1)
litera (a) sau (b), se semnaleaza ce derogari i s-au aplicat tranzactiei in cauza.

Informatiile sunt puse la dispozitie gratuit, la 15 minute dupa publicarea acestora de
citre CTP. CTP trebuie sa fie in masura sa disemineze In mod eficient si consecvent
aceste informatii, intr-un mod care sd asigure accesul rapid si nediscriminatoriu la
informatii si in formate care sunt usor de accesat si de utilizat de catre participantii la
piata.

(2) Un CTP trebuie sa aiba politici si masuri adecvate pentru a colecta informatiile
facute publice in conformitate cu articolele 10 si 21, pentru a le consolida Intr-un flux
de date electronic continuu si pentru a pune informatiile urmatoare la dispozitia
publicului intr-un interval de timp cat mai apropiat de timpul real, pe cat posibil din
punct de vedere tehnic, in conditii comerciale rezonabile, incluzand cel putin
urmdtoarele elemente:

(@) identificatorul sau caracteristicile de identificare ale instrumentului
financiar;

(b) pretul la care a fost incheiatd tranzactia;
(c) volumul tranzactiei;

(d) ora tranzactiei;

(e) ora la care a fost raportata tranzactia;
(f) unitatea de pret a tranzactiei,

(g) codul locului de tranzactionare unde a fost executata tranzactia sau, in cazul
in care tranzactia a fost executatd printr-un operator independent, codul ,,SI”
sau, dupa caz, codul ,,OTC” (extrabursier);

(h) daca este cazul, un indicator care sa arate ca tranzactia a facut obiectul unor
conditii specifice.

Informatiile sunt puse la dispozitie gratuit, la 15 minute dupa publicarea acestora de
catre CTP. CTP trebuie sa fie in masura sa disemineze In mod eficient si consecvent
aceste informatii, intr-un mod care sd asigure accesul rapid si nediscriminatoriu la
informatii si Tn formate general acceptate, interoperabile si usor de accesat si de
utilizat de catre participantii la piata.

(3) CTP se asigurd ca datele furnizate sunt consolidate de la toate pietele
reglementate, MTF-urile, OTF-urile si APA-urile si pentru instrumentele financiare
specificate prin standardele tehnice de reglementare in temeiul alineatului (8)
litera (c).

(4) CTP trebuie sa aplice si s mentind masuri administrative eficace destinate sa
previna conflictele de interese. In special, un operator de piatd sau un APA care
exploateazd de asemenea un sistem centralizat de raportare trateaza toate informatiile
colectate iTn mod nediscriminatoriu si aplicd si mentine masuri corespunzatoare
pentru a separa diferitele functii aferente activitatii sale.

(5) CTP trebuie sa aiba mecanisme de securitate solide destinate sd garanteze
securitatea mijloacelor de transmitere a informatiilor si s reduca la minimum riscul
de corupere a datelor si de acces neautorizat. CTP mentine resurse adecvate si are
dispozitive de backup pentru a oferi si mentine serviciile sale in orice moment.
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ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare pentru a stabili
standarde si formate de date pentru informatiile care trebuie publicate in conformitate
cu articolele 6, 10, 20 si 21, inclusiv identificatorul instrumentului financiar, pretul,
cantitatea, ora tranzactiei, unitatea de pret, identificatorul locului de tranzactionare si
indicatori pentru conditiile specifice impuse tranzactiei, precum si masuri tehnice
care promoveaza o difuzare eficienta si consecventa a informatiilor intr-un mod care
sa asigure faptul ca sunt usor de accesat si de utilizat de catre participantii la piata,
astfel cum se mentioneaza la alineatele (1) si (2), identificand inclusiv serviciile
suplimentare pe care CTP-ul le-ar putea presta pentru a spori eficienta pietei.

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

(6) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 89 prin care se clarifica
conceptul de ,,conditii comerciale rezonabile” in legatura cu furnizarea accesului la
fluxurile de date mentionate la prezentul articol alineatele (1) s1 (2) .

(7) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza:

(a) mijloacele prin care CTP poate respecta obligatia referitoare la informatii
mentionatd la alineatele (1) si (2);

(b) continutul informatiilor publicate in temeiul alineatelor (1) si (2);

(c) instrumentele financiare ale cédror date trebuie incluse in fluxul de date si, in
cazul altor instrumente decat cele de capitaluri proprii, locurile de
tranzactionare si APA-urile care trebuie incluse;

(d) alte mijloace pentru asigurarea faptului ca datele publicate de diferite CTP-
uri sunt consecvente si permit reprezentarea completa si trimiterile incrucisate
la alte date similare din alte surse, precum si agregarea la nivelul Uniunii;

(e) cerintele organizatorice concrete prevazute la alineatele (4) si (5).

Se deleagd Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Articolul 27h

Cerinte organizatorice pentru ARM-uri

(1) Un ARM trebuie sa aiba politici si masuri adecvate pentru a raporta informatiile
prevazute la articolul 26 cat mai rapid posibil si nu mai tarziu de incheierea zilei
lucratoare urmatoare zilei in care a avut loc tranzactia.

(2) ARM aplica si mentine masuri administrative eficace destinate sd prevind
conflictele de interese cu clientii sdi. In special, un ARM care este si operator de
piatd sau firmd de investitii trateaza toate informatiile colectate in mod
nediscriminatoriu si aplicd si mentine masuri corespunzitoare pentru a separa
diferitele functii aferente activitatii sale.

(3) ARM trebuie sa aiba mecanisme de securitate solide destinate sid garanteze
securitatea si autentificarea mijloacelor de transmitere a informatiilor, sd reduca la
minimum riscul de corupere a datelor si de acces neautorizat si sa previna scurgerile
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(31)

de informatii, mentinand in permanentd confidentialitatea datelor. ARM mentine
resurse adecvate si are dispozitive de backup pentru a oferi si mentine serviciile sale
n orice moment.

(4) ARM trebuie sd aibd sisteme care sd poata sd verifice In mod eficace
integralitatea rapoartelor de tranzactii, sd identifice omisiunile si erorile evidente
provocate de firma de investitii si, In cazul producerii unei astfel de erori sau
omisiuni, s comunice firmei de investitii detaliile erorii sau omisiunii si sa solicite
retransmiterea eventualelor rapoarte eronate.

ARM trebuie sa aiba sisteme care sd ii permitd sa depisteze erorile sau omisiunile
provocate de ARM-ul insusi si care sa permita ARM-ului sd corecteze si sa
transmitd, sau sa retransmitd, dupa caz, autoritatii competente rapoarte de tranzactii
corecte si complete.

(5) ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare in care
precizeaza:

(a) mijloacele prin care ARM poate respecta obligatia referitoare la informatii
mentionata la alineatul (1) si

(b) cerintele organizatorice concrete prevazute la alineatele (2), (3) st (4).

Se deleaga Comisiei competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare
mentionate la primul paragraf, in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.”

Se insereaza titlul VIa:
, TITLUL Vla
Prerogativele si competentele ESMA
CAPITOLUL 1
COMPETENTE SI PROCEDURI
Articolul 38a

Exercitarea competentelor ESMA

Competentele conferite ESMA, oricarui functionar al ESMA sau oricdrei persoane
autorizate de ESMA prin articolele 38b-38¢ nu se utilizeaza pentru solicitarea
divulgarii unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui privilegiu
juridic profesional.

Articolul 38b

Solicitarea de informatii

(1) Printr-o cerere simpla sau printr-o decizie, ESMA poate solicita urmatoarelor
persoane sd furnizeze toate informatiile necesare pentru ca ESMA sa fisi
indeplineasca sarcinile In temeiul prezentului regulament:
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(@) unui APA, unui CTP, unui ARM si unei firme de investitii sau unui
operator de piatd care exploateaza un loc de tranzactionare pentru a exploata
serviciile de raportare a datelor ale unui APA, ale unui CTP sau ale unui ARM,
precum si persoanelor care ii controleaza sau care sunt controlate de catre
acestia;

(b) personalului de conducere al persoanelor mentionate la litera (a);
(c) auditorilor si consilierilor persoanelor mentionate la litera (a).
(2) Orice cerere simpla de informatii mentionata la alineatul (1):
(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;
(c) precizeaza informatiile solicitate;
(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) include o mentiune conform careia persoana de la care se solicitd
informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, in cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;

(f) indica amenda care urmeaza sa fie aplicata in conformitate cu articolul 38e
in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in eroare.

(3) Atunci cand solicita furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin
intermediul unei decizii, ESMA:

(a) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;

(c) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 38g aplicabile
pentru situatiile in care informatiile transmise In urma solicitarii sunt
incomplete;

(f) indica amenda prevazuta la articolul 38f in cazul in care raspunsurile la
Tntrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

(g) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a ESMA
si de a solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie a Uniunii
Europene (,,Curtea de Justitie”), in conformitate cu articolele 60 si 61 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fard personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati in mod corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare Intreaga responsabilitate in
cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) ESMA transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul caruia sunt domiciliate sau
stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de informatii.
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Articolul 38c

Investigatii generale

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la articolul 38b
alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sunt
imputernicite:

(a) s examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sd facd sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date, proceduri
sau alte materiale sau extrase din acestea;

(c) sd convoace orice persoand mentionatd la articolul 38b alineatul (1) sau
reprezentantii acesteia sau membrii personalului sau si sa le solicite explicatii
verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si
scopul inspectiei si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sa chestioneze orice alta persoand fizica sau juridica ce isi da acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei
investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea investigatiilor
mentionate la alineatul (1) isi exercitda competentele pe baza prezentdrii unei
autorizatii scrise in care se specificd obiectul si scopul investigatiei. Autorizatia
respectiva indica, de asemenea, penalititile cu titlu cominatoriu prevazute la
articolul 38i aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile sau orice alte
materiale solicitate sau raspunsurile la Intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 38b alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum si amenzile
prevazute la articolul 38h aplicabile in cazul furnizarii unor raspunsuri incorecte sau
care induc in eroare la intrebarile adresate persoanelor mentionate la articolul 38b
alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 38b alineatul (1) sunt obligate sd se supuna
investigatiilor lansate pe baza unei decizii a ESMA. Decizia specificd obiectul si
scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 38i, caile
de atac disponibile Tn temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul
de a solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie.

(4) In timp util inainte de o investigatic mentionati la alineatul (1), ESMA
informeaza autoritatea competenta din statul membru pe al cérui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea ESMA, functionarii autoritdtii competente in
cauza oferd asistenta respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritatii competente n cauza pot, la cerere, sa participe
la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistririlor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevdzuta la alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din
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partea unei autoritati judiciare in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicita
aceasta autorizatie. Autorizatia poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciard nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea nregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date
prevazuta la alineatul (1) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

(a) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (3) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau
excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciari nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza ca a avut
loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicitd sd i1 se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38d

Inspectii la fata locului

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului in orice incinte destinate activitatilor
economice ale persoanelor mentionate la articolul 38b alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la fata
locului pot intra in orice incinte destinate activitatilor economice ale persoanelor care
fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de ESMA si detin toate
competentele stipulate la articolul 38b alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sd sigileze orice incinte destinate activitatilor economice si orice registre
sau evidente pe perioada inspectiei si in masura necesara inspectiei.

(3) Cu suficient timp finainte de inspectie, ESMA notifica inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se desfasoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
ESMA, dupa informarea autoritatii competente relevante, poate desfasura inspectia la
fata locului fard o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoara cu conditia ca autoritatea relevanta sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.

(4) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la fata
locului isi exercitda competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se
specifica obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 38g aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 38b alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia specifica obiectul si scopul
inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeaza sa inceapa si indica penalitétile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 38i, caile de atac disponibile in temeiul
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Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul judiciar
al deciziei de catre Curtea de Justitie.

(6) La cererea ESMA, functionarii autoritatii competente a statului membru pe
teritoriul caruia urmeaza sa se desfasoare inspectia, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de respectiva autoritate competentd acorda asistentd in mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. Functionarii autoritatii
competente a statului membru in cauza pot, de asemenea, sa participe la inspectiile la
fata locului.

(7) De asemenea, ESMA poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sdu sarcini de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 38b alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA care 1i insotesc
constatd cd o persoana se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol,
autoritatea competenta a statului membru in cauzd le acordd asistenta necesara,
solicitand, daca este cazul, interventia politiei sau a unei autoritati echivalente de
aplicare a legii, astfel Incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.

(9) In cazul in care inspectia la fata locului previzuti la alineatul (1) sau asistenta
prevazutd la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritdti judiciare
nationale in conformitate cu dreptul intern, se solicita aceasta autorizatie. Autorizatia
poate fi solicitatd si ca masura de precautie.

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationala primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevazutd la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

(@) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciard nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza ca a avut
loc o incalcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incalcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicita sa i1 se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitétii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta in Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 38e

Schimbul de informatii

ESMA si autoritatile competente isi transmit fard intarziere informatiile necesare
pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentului regulament.
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Articolul 38f

Secretul profesional

Obligatia de a pastra secretul profesional mentionatd la articolul 76 din
Directiva 2014/65/UE se aplica ESMA, precum si tuturor persoanelor care lucreaza
sau care au lucrat pentru ESMA sau pentru oricare alte persoane carora ESMA le-a
delegat sarcini, inclusiv auditorilor si expertilor mandatati de ESMA.

Articolul 38g

Masuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1) Atunci cand constatd cd una dintre persoanele enumerate la articolul 38a
alineatul (1) litera (a) a savarsit una dintre Incalcarile enumerate in titlul [IVa, ESMA
intreprinde una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

(@) adopta o decizie prin care ii solicitd persoanei in cauza sd puna capat
incalcarii;

(b) adoptd o decizie de impunere a unor amenzi in temeiul articolelor 38h si
38i;

(c) emite anunturi publice.

(2) Atunci cand intreprinde actiunile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama
de natura si gravitatea Incalcarii, avand in vedere urmatoarele criterii:

(a) durata si frecventa Incalcarii;

(b) daca incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de naturd
financiara sau daca acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei
incalcari;

(c) dacd incdlcarea a fost savarsita in mod intentionat sau din neglijenta;

(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incalcare;

(e) puterea financiara a persoanei responsabile de incalcare, astfel cum este
indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

(f) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor;

(g) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incdlcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;

(h) masura in care persoana responsabila de incalcare coopereaza cu ESMA,
fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor obtinute
sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

(1) incalcarile savarsite anterior de persoana responsabild de incalcare;

(j) masurile ulterioare incalcarii luate de persoana responsabild de incalcare
pentru a impiedica repetarea acesteia.

(3) ESMA notifica fara intarziere orice actiune intreprinsad in temeiul alineatului (1)
persoanei responsabile de incdlcare si comunica actiunea respectiva autoritatilor
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competente ale statelor membre si Comisiei. ESMA publica orice decizie de acest fel
pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii acesteia.

Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

@) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasa ca s-a introdus o cale de
atac si care sd precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a ESMA de
a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

CAPITOLUL 2
SANCTIUNI SI ALTE MASURI ADMINISTRATIVE
Articolul 38h

Amenzi

(1) Atunci cand, in conformitate cu articolul 38k alineatul (5), ESMA constata ca
orice persoand a savarsit, cu intentie sau din neglijentd, una dintre incélcarile
enumerate in titlul IVa, aceasta adoptd o decizie de aplicare a unei amenzi in
conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol.

Se considera ca o incdlcare a fost sdvarsitd cu intentie daca ESMA descopera factori
obiectivi care demonstreaza faptul ca o persoana a actionat in mod deliberat pentru a
savarsi incalcarea respectiva.

(2) Cuantumul maxim al amenzii mentionate 1a alineatul (1) este de 200 000 EUR
sau, pentru statele membre in care euro nu este moneda oficiala, valoarea echivalenta
in moneda nationala.

(3) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (1), ESMA tine seama de
criteriile stabilite la articolul 38g alineatul (2).

Articolul 38i

Penalitati cu titlu cominatoriu
(1) ESMA impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand sa puna capat unei incalcari, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 38b alineatul (1) litera (a);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 38b alineatul (1):

— sd furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 38b;

— sd se supuna unei investigatii si, in special, sd prezinte evidente,
date si proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa
completeze si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei
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investigatii  lansate printr-o decizie adoptatd in temeiul
articolului 38c;

- sa se supund unei inspectii la fata locului dispuse printr-0 decizie
adoptatd in temeiul articolului 38d.

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale. Penalitatile
cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu cominatoriu
este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar precedent sau,
in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul calendaristic
precedent. Acesta se calculeazad incepand cu data prevazutd in decizia de impunere a
penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4) Se impun penalitdti cu titlu cominatoriu pentru o perioadd de maximum sase luni
de la data notificarii deciziei ESMA. La sfarsitul acestei perioade, ESMA
reexamineaza masura.

Articolul 38j

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalitdtile cu titlu cominatoriu aplicate in
temeiul articolelor 38h si 381, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar perturba
grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor implicate.
Informatiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal in sensul
Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 38h si
381 sunt de natura administrativa.

(3) In cazul in care decide si nu impuni amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
ESMA informeaza in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritdtile competente ale statului membru in cauza, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate In temeiul articolelor 38h si
38i sunt executorii.

(5) Executarea silita este reglementata de normele de procedura civila aflate in
vigoare in statul pe teritoriul caruia aceasta are loc.

(6) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca bugetului
general al Uniunii Europene.

Articolul 38k

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1) Atunci cand constata, in indeplinirea sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament, cad existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui una sau mai multe dintre incdlcérile enumerate la titlul IVa, ESMA numeste
un agent de investigatii independent din cadrul sdu pentru a cerceta chestiunea
respectiva. Agentul numit nu poate sa fie sau sa fi fost implicat, direct sau indirect, In
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supravegherea sau in procesul de autorizare a furnizorului de servicii de raportare a
datelor vizat si 1si Indeplineste functiile independent de ESMA.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteaza presupusele incélcari,
tinind seama de orice observatii transmise de persoancle care fac obiectul
investigatiilor si prezintda ESMA un dosar complet cuprinzand constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita
competenta de a solicita informatii in conformitate cu articolul 38b si de a efectua
investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 38c si 38d.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de ESMA 1n cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupd incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta ESMA dosarul
cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii le ofera persoanelor care fac
obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema aspectelor cercetate.
Agentul de investigatii 151 intemeiazd constatarile numai pe fapte cu privire la care
persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor vizate sunt pe deplin respectate pe parcursul
investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand Tnainteaza ESMA dosarul cuprinzand constatarile sale, agentul de
investigatii transmite o notificare persoanelor care fac obiectul investigatiilor.
Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept de acces la dosar, sub rezerva
interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de
acces la dosar nu se aplica in cazul informatiilor confidentiale care afecteazd parti
terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzind constatdrile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor care fac obiectul investigatiilor in conformitate cu articolul
381, daca persoanele vizate solicita acest lucru, ESMA decide daca una sau mai multe
dintre incélcdrile enumerate in titlul [Va au fost savarsite de persoanele care fac
obiectul investigatiilor si, dacd este cazul, ia o masurd de supraveghere 1in
conformitate cu articolul 38m.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile ESMA si nu intervine in niciun
alt fel Tn procesul decizional al ESMA.

(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 50 pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la intrarea Tn vigoare] in care
precizeaza in detaliu normele procedurale pentru exercitarea competentei de a
impune amenzi sau penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la
dreptul la apérare si dispozitiile temporale, precum si normele privind incasarea
amenzilor sau a penalitdtilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) ESMA sesizeazd autoritatile nationale de resort In vederea urmadririi penale
atunci cand constatd, in indeplinirea sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament, cd exista indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor
penalitati cu titlu cominatoriu 1n cazul 1n care o achitare sau o condamnare prealabila
in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.
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Articolul 38l

Audierea persoanelor in cauza

(1) inainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 38g, 38h si 38i, ESMA acorda
persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema
constatdrilor sale. ESMA 1si intemeiaza deciziile numai pe constatdrile asupra carora
persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea sd formuleze
observatii.

Primul paragraf nu se aplica daca este necesara adoptarea de actiuni urgente pentru a
preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente sistemului financiar. Intr-o
asemenea situatie, ESMA poate adopta o decizie provizorie si acordd persoanelor in
cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand posibil dupa adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin garantate pe durata procedurilor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul
ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul informatilor confidentiale sau
al documentelor pregatitoare interne ale ESMA.

Articolul 38m

Controlul Curtii de Justitie

Curtea de Justitie are competenta nelimitatd de a exercita controlul judiciar asupra
deciziilor prin care ESMA impune o amenda sau penalitdti cu titlu cominatoriu.
Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalitatile cu titlu
cominatoriu aplicate.

Articolul 38n

Taxe de autorizare §i de supraveghere

(1) ESMA percepe taxe de la furnizorii de servicii de raportare a datelor n
conformitate cu prezentul regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul
alineatului (3). Taxele respective acopera integral cheltuiclile ESMA necesare
autorizarii si supravegherii furnizorilor de servicii de raportare a datelor, precum si
rambursarea oricdror costuri pe care le pot suporta autorititile competente care
desfdsoara activitati in temeiul prezentului regulament, In special ca urmare a
delegérii unor sarcini in conformitate cu articolul 38o.

(2) Cuantumul taxei individuale aplicate unui anumit furnizor de servicii de raportare
a datelor trebuie sa acopere toate costurile administrative suportate de ESMA pentru
activitatile pe care le-a desfasurat in legatura cu prospectul, inclusiv suplimentele la
acesta, intocmit de emitent, ofertant sau de persoana care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata. Acesta trebuie sa fie proportional cu cifra de
afaceri a emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata.

(3) Comisia adopta un act delegat in conformitate cu articolul 50 pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la intrarea in vigoare] in care
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(32)

precizeazd in detaliu tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul
taxelor si modalitatea de plata a acestora.

Articolul 380

Delegarea de sarcini autoritatilor competente de catre ESMA

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, ESMA poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru in conformitate cu ghidurile emise de ESMA 1in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a formula cereri de
informatii in conformitate cu articolul 38b si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 38c si 38d.

(2) Inainte de delegarea unei sarcini, ESMA consulti autoritatea competenti
relevanta 1n legatura cu:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii si
(c) transmiterea informatiilor necesare de catre ESMA si in atentia ESMA.

(3) Tn conformitate cu regulamentul privind taxele adoptat de Comisie in temeiul
articolului 38n alineatul (3), ESMA ramburseaza autorittii competente costurile
suportate de aceasta ca urmare a indeplinirii sarcinilor delegate.

(4) ESMA revizuieste, la intervale corespunzdtoare, decizia mentionata la
alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocata in orice moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteazd responsabilitatea ESMA si nu limiteaza
capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegatd.”;
Articolul 50 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionatd la articolul 1 alineatul (9),
articolul 2 alineatul (2), articolul 13 alineatul (2), articolul 15 alineatul (5),
articolul 17 alineatul (3), articolul 19 alineatele (2) si (3), articolul 27c, articolul 31
alineatul (4), articolul 40 alineatul (8), articolul 41 alineatul (8), articolul 42
alineatul (7), articolul 45 alineatul (10) si articolul 52 alineatele (10) si (12) se
confera Comisiei pe o perioada de timp nedeterminata, incepand de la 2 iulie 2014.”;

(b) laalineatul (3), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:

,Delegarea de competente mentionatd la articolul 1 alineatul (9), articolul 2
alineatul (2), articolul 13 alineatul (2), articolul 15 alineatul (5), articolul 17
alineatul (3), articolul 19 alineatele (2) si (3), articolul 27¢, articolul 31 alineatul (4),
articolul 40 alineatul (8), articolul 41 alineatul (8), articolul 42 alineatul (7),
articolul 45 alineatul (10) si articolul 52 alineatele (10) si (12) poate fi revocata
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu.”;

(c) laalineatul (5), prima teza se inlocuieste cu urmatorul text:
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(33)

,»Un act delegat adoptat in temeiul articolului 1 alineatul (9), articolului 2
alineatul (2), articolului 13 alineatul (2), articolului 15 alineatul (5), articolului 17
alineatul (3), articolului 19 alineatele (2) si (3), articolului 27c, articolului 31
alineatul (4), articolului 40 alineatul (8), articolului 41 alineatul (8), articolului 42
alineatul (7), articolului 45 alineatul (10) si articolului 52 alineatele (10) si (12) intra
in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si nici Consiliul nu au
formulat obiectiuni in termen de trei luni de la notificarea actului respectiv
Parlamentului European si Consiliului sau in cazul in care, inainte de expirarea
termenului respectiv, atdt Parlamentul European, cat si Consiliul au informat
Comisia ca nu vor formula obiectiuni.”;

la articolul 52, se adauga urmatoarele alineate (13) si (14):

»(13) In urma consultirii ESMA, Comisia prezinti Parlamentului European si
Consiliului rapoarte referitoare la functionarea sistemului centralizat de raportare
instituit in conformitate cu titlul 1\VVa. Raportul referitor la articolul 27d alineatul (1)
este prezentat pana la 3 septembrie 2019. Raportul referitor la articolul 27d
alineatul (2) este prezentat pana la 3 septembrie 2021.

Rapoartele mentionate la primul paragraf evalueazd functionarea sistemului
centralizat de raportare in baza urméatoarelor criterii:

@) disponibilitatea si prezentarea la timp a informatiilor posttranzactionare
intr-un format consolidat care sa cuprindd toate tranzactiile, indiferent daca
sunt sau nu tranzactionate in locuri de tranzactionare;

(b) disponibilitatea si prezentarea la timp a informatiilor posttranzactionare
complete si partiale, de Tnalta calitate, in formate usor de accesat si de utilizat
pentru participantii la piata si disponibile in conditii comerciale rezonabile.

In cazul in care Comisia concluzioneazi ci CTP-urile nu au furnizat informatii intr-o
manierd care respectd criteriile prevazute la al doilea paragraf, Comisia ataseaza
raportului o solicitare adresatd ESMA privind lansarea unei proceduri negociate
pentru desemnarea, prin intermediul unui proces de achizitii publice organizat de
ESMA, a unei entitati comerciale care sd exploateze un sistem centralizat de
raportare. ESMA lanseaza procedura dupa primirea solicitarii din partea Comisiei in
conditiile specificate in solicitarea Comisiei si in conformitate cu Regulamentul (UE,
Euratom) nr. 966/2012 al Parlamentului European si al Consiliului (**).

(14) Atunci cand se initiaza procedura prevazuta la alineatul (13), Comisia adopta
acte delegate in conformitate cu articolul 50, specificand masuri care:

@) sd prevada durata contractului entitatii comerciale care exploateaza un
sistem centralizat de raportare, precum si procesul si conditiile privind
reinnoirea contractului si lansarea noii proceduri de achizitii publice;

(b) sa prevada faptul ca entitatea comerciala care exploateaza un sistem
centralizat de raportare realizeaza acest lucru in mod exclusiv si ca nicio alta
entitate nu este autorizata in calitate de CTP 1n conformitate cu articolul 27a;

(©) sd 1mputerniceasca ESMA sa asigure respectarea conditiilor de
atribuire a contractului de achizitie publica de cétre entitatea comerciala care
exploateazd un sistem centralizat de raportare, desemnatd in urma unei
proceduri de achizitii publice;

(d) sa garanteze ca entitatea comerciald care exploateazd un sistem
centralizat de raportare furnizeazd informatii posttranzactionare de 7inaltd
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(34)

calitate, In formate usor de accesat si de utilizat pentru participantii la piata si
intr-un format consolidat care sa cuprinda intreaga piata;

(e) sa garanteze cd informatiile posttranzactionare sunt furnizate in conditii
comerciale rezonabile, atat pe baza consolidata, cat si pe baza neconsolidata, si
ca raspund nevoilor utilizatorilor acestor informatii din intreaga Uniune;

M sa garanteze ca locurile de tranzactionare si APA-urile pun datele
privind tranzactionarea la dispozitia entitdtii comerciale care exploateaza un
sistem centralizat de raportare, desemnatd in urma unei proceduri de achizitii
publice organizate de ESMA, la un cost rezonabil;

(9) sd prevada masurile aplicabile in cazul in care entitatea comerciald care
exploateazd un sistem centralizat de raportare, desemnatd In urma unei
proceduri de achizitii publice, nu indeplineste conditiile de atribuire a
contractului de achizitie publica;

(h) sa prevadda masuri in temeiul carora CTP-urile autorizate Tn temeiul
articolului 27a pot continua sa exploateze un sistem centralizat de raportare in
cazul In care nu este folositd imputernicirea mentionata la prezentul alineat
litera (b) sau in cazul in care In urma procedurii de achizitii publice nu este
desemnata nicio entitate pand cand se finalizeaza o noud procedura de achizitie
publica si se desemneaza o entitate care sa exploateze un sistem centralizat de
raportare.

* Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 26 iunie

2013 privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele
conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei 2006/43/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si
83/349/CEE ale Consiliului (JO L 182, 29.6.2013, p. 19).

**

Regulamentul (UE, Euratom) nr. 966/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului din 25 octombrie 2012 privind normele financiare aplicabile bugetului
general al Uniunii si de abrogare a Regulamentului (CE, Euratom) nr. 1605/2002 al
Consiliului (JO L 298, 26.10.2012, p. 1).”;

Se introduc urmatoarele articole 54a si 54b:

L Articolul 54a
Masuri tranzitorii privind ESMA

(1) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectarii legislatiei in domeniul furnizorilor de servicii de raportare a
datelor care sunt conferite autoritatilor competente in temeiul articolului 67 din
Directiva 2014/65/UE inceteaza la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data -
36 de luni de la intrarea in vigoare]. Competentele si sarcinile respective sunt
preluate de ESMA la aceeasi data.

(2) Toate dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supraveghere
si de asigurare a respectarii legislatiei in domeniul furnizorilor de servicii de
raportare a datelor, inclusiv orice examinari in curs si masuri de asigurare a
respectarii legislatiei, sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de ESMA la
data prevazuta la alineatul (1).

Cu toate acestea, o cerere de autorizare care a fost primita de autoritatile competente
inainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data - 36 de luni de la intrarea in
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vigoare] nu trebuie transferata catre ESMA, iar decizia de inregistrare sau de refuz al
inregistrarii este luatd de autoritatea relevanta.

(3) Autoritatile competente mentionate la alineatul (1) se asigura ca toate evidentele
si documentele de lucru existente sau copiile certificate ale acestora sunt transferate
catre ESMA cat mai curand posibil si in orice caz de catre furnizorii de servicii de
raportare a datelor. De asemenea, autoritatile competente respective acorda asistenta
si consultanta necesara ESMA pentru a facilita transferul si preluarea efectiva si
eficientd a activitatii de supraveghere si de asigurare a respectarii legislatiei in
domeniul furnizorilor de servicii de raportare a datelor.

(4) ESMA actioneaza ca succesor legal al autoritatilor competente mentionate la
alineatul (1) in cadrul oricdror proceduri administrative sau judiciare rezultate din
activitatea de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei desfasuratd de
autoritatile competente respective in legatura cu aspecte reglementate prin prezentul
regulament.

(5) Orice autorizare a unui furnizor de servicii de raportare a datelor acordata de o
autoritate competentd mentionatd la alineatul (1) rdmane valabila dupa transferul
competentelor catre ESMA.

Articolul 54b
Relatiile cu auditorii

(1) Orice persoana autorizata in temeiul Directivei 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (¥), care indeplineste in cadrul unui furnizor de servicii de
raportare a datelor sarcina prevazutd la articolul 34 din Directiva 2013/34/UE sau la
articolul 73 din Directiva 2009/65/CE sau orice alta sarcina prevazuta de lege, este
obligatd sa informeze fara intarziere ESMA despre orice fapt sau orice decizie
privind intreprinderea respectiva de care a luat cunostintd in exercitarea sarcinii
respective si care ar putea:

@) sd constituie o incdlcare semnificativa a actelor cu putere de lege sau
actelor administrative care stabilesc conditiile de autorizare sau care
reglementeaza in mod expres desfasurarea activitatilor furnizorului de servicii
de raportare a datelor;

(b) sa compromitd continuitatea functionarii furnizorului de servicii de
raportare a datelor;

(©) sa conduca la refuzul certificarii conturilor sau la formularea anumitor
rezerve.

Persoana mentionata anterior are, de asemenea, obligatia de a semnala orice fapt sau
decizie de care a luat cunostinta in indeplinirea uneia dintre sarcinile mentionate la
primul paragraf intr-o intreprindere care are legaturi stranse cu furnizorul de servicii
de raportare a datelor in cadrul caruia indeplineste sarcina respectiva.

(2) Informarea cu bund credinta a autoritatilor competente, de catre persoanele
autorizate Tn sensul Directivei 2006/43/CE, cu privire la orice fapt sau orice decizie
mentionatd la alineatul (1) nu constituie o incalcare a clauzelor contractuale sau a
dispozitiilor legale care restrictioneaza comunicarea de informatii si nu antreneaza in
niciun fel raspunderea acestor persoane.

* Directiva 2006/43/CE a Parlamentului European a Consiliului din 17 mai 2006
privind auditul legal al conturilor anuale si al conturilor consolidate, de modificare a
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Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE ale Consiliului si de abrogare a
Directivei 84/253/CEE a Consiliului (JO L 157, 9.6.2006, p. 87).”.

Articolul 7

Modificari la Regulamentul (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe termen

lung

Regulamentul (UE) 2015/760 se modificad dupa cum urmeaza:

1)

()

3)

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

punctul 10 se inlocuieste cu urméatorul text:

,»10.  «autoritate competentd» Inseamnd orice autoritate competenta
mentionata la  articolul 4 alineatul (1) literele (f) si  (h) din
Directiva 2011/61/UE;”;

punctul 11 se elimina;

la articolul 3, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) ESMA tine un registru central public In care se identifica fiecare ELTIF
autorizat in temeiul prezentului regulament si administratorul ELTIF. Registrul este
facut public in format electronic.”;

Articolul 5 se modifica dupa cum urmeaza:

(a)

(b)

(©)

alineatul (1) se modificd dupa cum urmeaza:

(i)  primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Cererea de acordare a autorizatiei ca ELTIF se depune la ESMA.”;

(if) la al doilea paragraf, se adauga urmatoarea litera (e):

»(€) o listd a statelor membre in care se intentioneazd ca ELTIF sa fie
distribuit.”;

(i) al treilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA poate solicita clarificdri si informatii cu privire la documentatia si la
informatiile furnizate in temeiul celui de-al doilea paragraf.”;

alineatul (2) se modifica dupa cum urmeaza:
(i)  primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Doar un AFIA din UE autorizat in conformitate cu Directiva 2011/61/UE
poate solicita ESMA aprobarea de a administra un ELTIF pentru care o cerere
de autorizare este depusa in conformitate cu alineatul (1).”;

(if)  ultimul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»ESMA poate cere autoritatii competente a AFIA din UE clarificari si
informatii referitoare la documentatia mentionatd la al doilea paragraf sau o
atestare a faptului cd ELTIF face sau nu obiectul autorizatiei acordate AFIA
din UE de a administra FIA. Autoritatea competentd a AFIA din UE furnizeaza
un raspuns in termen de 10 zile lucratoare de la data la care a primit cererea
transmisa de ESMA.”;

alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
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(4)

»(4) Orice modificare ulterioard a documentatiei mentionate la alineatele (1) si (2)
se notifica imediat ESMA.”;

(d) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(5) Prin derogare de la alineatele (1)-(3), un FIA din UE a carui forma juridica
permite administrarea internd si al carui organ de conducere decide sd nu numeasca
un AFIA extern depune concomitent la ESMA o cerere de autorizare ca ELTIF Tn
conformitate cu prezentul regulament si o cerere de autorizare ca AFIA in
conformitate cu Directiva 2011/61/UE.

Cererea de acordare a autorizatiei ca ELTIF administrat intern include urmatoarele:
@ regulile sau actele constitutive ale fondului;
(b) informatii privind identitatea depozitarului;

(©) descrierea informatiilor ce urmeaza a fi puse la dispozitia investitorilor,
inclusiv descrierea mecanismelor prevazute pentru solutionarea reclamatiilor
depuse de investitorii de retail;

(e) o listd a statelor membre in care se intentioneazd ca ELTIF sa fie
distribuit;

()] informatiile mentionate la articolul 7 alineatul (2) literele (a)-(e) din
Directiva 2011/61/UE.

ESMA informeaza FIA din UE, in termen de trei luni de la data depunerii unei cereri
complete, daca s-a acordat sau nu autorizatia mentionata la primul paragraf.”;

(e) se adaugd urmatoarele alineate (6) si (7):

,»(6) ESMA notifica fara intarziere autoritatilor competente ale statelor membre 1n
care se intentioneazd ca ELTIF sd fie distribuit autorizatiile acordate in temeiul
articolului 6 in conformitate cu articolul 31 alineatul (2).

(7) Notificarea mentionata la alineatul (6) contine urmatoarele informatii:

@) identificarea administratorului ELTIF, identificarea ELTIF si
identificarea statului membru in care ELTIF isi are sediul social sau sediul
principal;

(b) regulile sau actele constitutive ale ELTIF;
(©) identificarea depozitarului ELTIF;
(d) descrierea informatiilor ce urmeaza a fi puse la dispozitia investitorilor;

(e) descrierea mecanismelor prevazute pentru solutionarea reclamatiilor
depuse de investitorii de retail;

) prospectul si, dacd este cazul, documentul cu informatii esentiale
mentionat in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014;

(9) informatii privind structurile prevazute la articolul 26.”;
Articolul 6 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatele (1)-(3) se inlocuiesc cu urmatorul text:
»(1) Un FIA din UE este autorizat ca ELTIF numai dacd ESMA:

(@) s-a incredintat cd FIA din UE este in masurd sa indeplineasca toate
cerintele prevazute de prezentul regulament;
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(5)

(b) a aprobat cererea unui AFIA din UE autorizat in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE sa gestioneze ELTIF, precum si regulile sau actele
constitutive ale fondului si alegerea depozitarului.

(2) 1Tn cazul in care un FIA din UE depune o cerere in temeiul articolului 5
alineatul (5) din prezentul regulament, ESMA autorizeaza FIA din UE ca ELTIF
numai daca:

@) s-a incredintat ca FIA din UE indeplineste cerintele prezentului
regulament;

(b) s-a incredintat ca FIA din UE indeplineste cerintele previazute in
Directiva 2011/61/UE;

(©) a aprobat regulile sau actele constitutive ale fondului si alegerea
depozitarului.

(3) ESMA poate refuza sa aprobe cererea AFIA din UE de a administra un ELTIF
numai n cazul in care AFIA din UE:

@) nu respecta prezentul regulament;

(b) nu respecta Directiva 2011/61/UE 1in ceea ce priveste ELTIF pe care
intentioneaza sa 1l administreze;

(©) nu a primit din partea autoritatii competente a AFIA din UE autorizatia
de a administra FIA care urmaresc strategii de investitii de tipul celor care fac
obiectul prezentului regulament;

(d) nu a prezentat documentatia mentionata la articolul 5 alineatul (2) sau
orice clarificare sau informatie solicitata la alineatul respectiv.

ESMA consulta autoritatea competentd a AFIA din UE inainte de a refuza sa aprobe
0 cerere.”;

(b) alineatul (4) se elimina;
(c) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) ESMA informeaza FIA din UE cu privire la motivul refuzului de acordare a
autorizatiei ca ELTIF.”;

(d) alineatele (6) si (7) se elimina;

se introduce urmatorul articol 6a:
L, Articolul 6a

Retragerea autorizatiei

(1) Fara a aduce atingere articolului 35, ESMA retrage autorizatia unui ELTIF in
cazul in care administratorul respectivului ELTIF indeplineste oricare dintre
urmatoarele conditii:

@) administratorul a renuntat 1n mod expres la autorizatie sau nu a facut uz
de autorizatie 1n termen de sase luni de la acordarea acesteia;

(b) administratorul a obtinut autorizatia prin declaratii false sau prin orice
alte mijloace neregulamentare;
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(6)

(")

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(©) ELTIF nu mai indeplineste conditiile in temeiul cdrora a primit
autorizatia.

(2) Retragerea autorizatiei produce efecte imediate in intreaga Uniune.”;
la articolul 7, alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Administratorul ELTIF raspunde pentru asigurarea respectarii prezentului
regulament si a cerintelor relevante din Directiva 2011/61/UE 1n ceea ce priveste
ELTIF. Administratorul ELTIF raspunde si pentru pierderile sau daunele care rezulta
din nerespectarea prezentului regulament.”;

la articolul 17 alineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»Data mentionatd la primul paragraf litera (a) ia Tn considerare particularitatile si
caracteristicile activelor in care urmeaza sd investeascd ELTIF si nu intervine mai
tarziu de cinci ani de la data autorizarii ca ELTIF sau mai tarziu de jumatate din
durata de viatd a ELTIF stabilitd in conformitate cu articolul 18 alineatul (3), in
functie de data care survine mai devreme. In circumstante exceptionale, ESMA poate
aproba, cu conditia prezentarii unui plan de investitii motivat in mod corespunzator,
o prelungire a acestui termen cu cel mult inca un an.”;

la articolul 18 alineatul (2), litera (b) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(b) la momentul autorizarii si pe intreaga durata de viata a ELTIF, administratorul
ELTIF poate demonstra ESMA ca existd un sistem adecvat de management al
lichiditatii si proceduri efective de monitorizare a riscului de lichiditate al ELTIF,
compatibile cu strategia de investitii pe termen lung a ELTIF si cu politica de
rascumparare propusa;”’;

la articolul 21, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) ELTIF adoptd un calendar detaliat pentru cesiunea ordonata a activelor sale,
astfel incat sa asigure rascumpdrarea unitdtilor sau a actiunilor investitorilor la
incheierea duratei de functionare a ELTIF si informeaza ESMA cu privire la acest
lucru cu cel putin un an inainte de data la care se incheie durata de functionare a
ELTIF.”;

la articolul 23 alineatul (3), litera (f) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(f) orice alte informatii pe care ESMA le considerd relevante in sensul
alineatului (2).”;

la articolul 24, alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) ELTIF trimite ESMA prospectul si toate modificarile aduse acestuia, precum si
raportul anual. La cerere, ELTIF furnizeaza documentatia respectiva autoritatii
competente a administratorului ELTIF. Documentatia respectiva trebuie furnizata de
ELTIF 1in termenul specificat de ESMA si de autoritatea competenta a
administratorului ELTIF.”;

la articolul 28, se adauga alineatul (3):

»(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 36a pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la intrarea in vigoare] care sa
specifice procesul intern prin care se determind dacd ELTIF este potrivit pentru
distribuirea catre investitori de retail, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1),
asigurand consecventa cu dispozitiile privind evaluarea caracterului corespunzator si
adecvat prevazute la articolul 25 din Directiva 2014/65/UE*.
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(13)

* Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei 2002/92/CE si
a Directivei 2011/61/UE (JO L 173, 12.6.2014, p. 349).”;

articolele 31, 32, 33 si 34 se inlocuiesc cu urmatorul text:
, Articolul 31

Distribuirea unitatilor sau a actiunilor ELTIF

Administratorul unui ELTIF poate sd comercializeze unititi sau actiuni ale
respectivului ELTIF imediat dupa ce administratorul a fost informat de catre ESMA
cu privire la notificarea mentionata la articolul 5 alineatul (6).

Articolul 32

Supravegherea de catre ESMA
(1) ESMA se asigura ca prezentul regulament este aplicat in permanenta.

(2) ESMA supravegheaza respectarea regulilor sau a actelor constitutive ale
ELTIF, precum si a obligatiilor prevazute in prospect, care trebuie sd fie conforme cu
prezentul regulament.

(3) In scopul indeplinirii atributiilor care ii sunt conferite in temeiul prezentului
regulament si in vederea realizdrii obiectivului de a asigura standarde ridicate de
supraveghere, ESMA aplica integral dreptul relevant al Uniunii si, In cazul in care
acesta cuprinde directive, legislatia nationala care transpune respectivele directive.

(4) Autoritatile competente vegheaza ca organismele de plasament colectiv care
sunt stabilite sau distribuite pe teritoriile lor sa nu foloseasca denumirea ,,ELTIF” sau
sa nu sugereze ca sunt ELTIF decat dacd sunt autorizate in conformitate cu prezentul
regulament.

In cazul in care o autoritate competenta considerd ci un organism de plasament
colectiv care utilizeaza denumirea de ,,ELTIF” sau sugereaza ca este un ELTIF fara
sa fi fost autorizat in conformitate cu prezentul regulament, aceasta informeaza de
indata ESMA 1n acest sens.

Articolul 33

Exercitarea competentelor mentionate la articolele 34, 34a si 34b

Competentele conferite ESMA, oricarui functionar al ESMA sau oricarei alte
persoane autorizate de ESMA prin articolele 34, 34a si 34b nu se utilizeaza pentru a
solicita publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui
privilegiu juridic profesional.
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Articolul 34

Cererile de informatii

Printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, ESMA poate solicita urmatoarelor

persoane sa furnizeze toate informatiile de care are nevoie pentru a-si indeplini
sarcinile in temeiul prezentului regulament:

()

(3)

() administratorilor ELTIF;
(b) persoanelor implicate Th administrarea ELTIF;
(©) partilor terte carora administratorul unui ELTIF le-a delegat functii;

(d) altor persoane implicate sau avand legaturi apropiate si substantiale cu
administrarea ELTIF.

Orice cerere simpla de informatii mentionata la alineatul (1):

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;
(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

e) include o mentiune conform céreia persoana de la care se solicita
informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, in cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;

) indicd amenda care urmeaza sd fie aplicatd in conformitate cu
articolul 35a in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in
eroare.

Atunci cand solicita furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin

intermediul unei decizii, ESMA:

(4)

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35b

aplicabile in cazul in care informatiile solicitate sunt furnizate incomplet;

) indicd amenda prevazuta la articolul 35a alineatul (3) coroborat cu
articolul 35a alineatul (2) litera (n) aplicabila in cazul in care raspunsurile la
intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

(9) mentioneaza dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel si
dreptul de a solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene, in conformitate cu articolele 60 si 61 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.

Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul

persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sd le reprezinte furnizeaza informatiile solicitate.
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(14)

Avocatii autorizati in mod corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au 1n continuare intreaga responsabilitate in
cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) ESMA transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul caruia sunt domiciliate sau
stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) care sunt vizate de cererea de
informatii.”;

se introduc urmatoarele articole 34a, 34b, 34c si 34d:
L Articolul 34a

Investigatii generale

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua toate investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la
articolul 34 alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de
ESMA sunt imputernicite:

@) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sd facd sau sd obtind copii certificate ale acestor evidente, date,
proceduri sau alte materiale sau extrase din acestea;

(©) sa convoace orice persoand mentionata la articolul 34 alineatul (1) sau
reprezentantii acesteia sau membrii personalului sdu si sa le solicite explicatii
verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si
scopul inspectiei si sd inregistreze raspunsurile;

(d) sa chestioneze orice alta persoand fizicd sau juridica ce isi da acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei
investigatii;

(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea
investigatiilor mentionate la alineatul (1) {isi exercitd competentele pe baza
prezentdrii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul investigatiei.
Autorizatia respectivd indicd, de asemenea, penalitdtile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 35b aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile
sau orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor
mentionate la articolul 34 alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete, precum
si amenzile prevazute la articolul 35a alineatul (3) coroborat cu articolul 35a
alineatul (2) litera (0), in cazul furnizarii unor raspunsuri incorecte sau care induc in
eroare la intrebdrile adresate persoanelor mentionate la articolul 34 alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 34 alineatul (1) se supun investigatiilor
lansate pe baza unei decizii a ESMA. Decizia specifica obiectul si scopul
investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35b, caile de atac
disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a
solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie a Uniunii Europene.
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(4) In timp util inainte de investigatiec, ESMA informeazi autoritatea competenti
din statul membru pe al cdrui teritoriu urmeaza sa se desfdsoare investigatia cu
privire la investigatia preconizatd si la identitatea persoanelor autorizate. La
solicitarca ESMA, functionarii autoritatii competente in cauza oferd asistentd
respectivelor persoane autorizate Tn Tndeplinirea sarcinilor lor. De asemenea,
functionarii autoritdtii competente in cauza pot, la cerere, sa participe la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din
partea unei autoritati judiciare In conformitate cu normele de drept intern, se solicita
aceastd autorizatie. Autorizatia poate fi solicitatd si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date prevazuta la
alineatul (1) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

(a) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (3) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau
excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciari nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza cd a avut
loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicita sa i se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 34b

Inspectii la fata locului

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului in incintele destinate activitatilor
economice ale persoanelor juridice mentionate la articolul 34 alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la
fata locului pot intra in orice incite destinate activitatilor economice si pe orice teren
al persoanelor juridice care fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de
ESMA si detin toate competentele stipulate la articolul 34a alineatul (1). De
asemenea, acestia au competenta sd sigileze orice incinte destinate activitatilor
economice §i orice registre sau evidente pe perioada inspectiei si Tn masura necesara
inspectiei.

(3) Cu suficient timp inainte de inspectie, ESMA notificd inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se desfasoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
ESMA, dupa informarea autoritatii competente relevante, poate desfasura inspectia la
fata locului fara o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoara cu conditia ca autoritatea relevanta sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.
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(4) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la fata
locului isi exercitda competentele pe baza prezentdrii unei autorizatii scrise in care se
specificd obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 35b aplicabile Tn cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 34 alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia specifica obiectul si scopul
inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeazd sa inceapa si indica penalitatile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 35b, caile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul judiciar
al deciziei de catre Curtea de Justitie a Uniunii Europene.

(6) La cererea ESMA, functionarii autoritatii competente a statului membru pe
teritoriul caruia urmeaza sd se desfdsoare inspectia, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de respectiva autoritate competentd acordd asistentd in mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. De asemenea, functionarii
autoritatii competente in cauza pot, la cerere, sa participe la inspectiile la fata locului.

(7) De asemenea, ESMA poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sau sarcini de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 34a alineatul (1). In acest scop,
autoritatile competente detin aceleasi competente ca si ESMA, in conformitate cu
prezentul articol si cu articolul 34a alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA care 1i insotesc
constatd cd o persoana se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol,
autoritatea competenta a statului membru in cauzd le acorda asistenta necesara,
solicitand, daca este cazul, interventia politiei sau a unei autorititi echivalente de
aplicare a legii, astfel incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.

(9) n cazul in care inspectia la fata locului previzuta la alineatul (1) sau asistenta
prevazuta la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritati judiciare in
conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicitd aceastd autorizatie. Autorizatia
poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevazutd la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

(a) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau
excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciard nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza ca a avut
loc o incalcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incélcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicita sa i1 se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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(15)

(16)

Articolul 34c

Schimbul de informatii

ESMA si autoritatile competente isi transmit fard intarziere informatiile necesare
pentru a-si indeplini atributiile care le revin in temeiul prezentului regulament.

Articolul 34d

Secretul profesional

(1) Obligatia de a pastra secretul profesional se aplica ESMA, autoritatilor
competente si tuturor persoanelor care lucreaza sau care au lucrat pentru ESMA,
pentru autoritdtile competente sau pentru oricare alte persoane carora ESMA le-a
delegat sarcini, inclusiv auditorilor si expertilor mandatati de ESMA. Informatiile
care fac obiectul obligatiei de respectare a secretului profesional nu pot fi comunicate
niciunei alte persoane sau autoritati, exceptdnd cazurile in care divulgarea
informatiilor este necesara in vederea procedurilor judiciare.

(2) Toate informatiile care, in temeiul prezentului regulament, sunt dobandite de
ESMA si de autoritdtile competente sau sunt schimbate intre ESMA si intre
autoritatile competente sunt considerate confidentiale, exceptdnd cazurile in care
ESMA sau autoritdtile competente precizeaza, la momentul comunicarii, cd astfel de
informatii pot fi divulgate sau cazurile in care divulgarea acestor informatii este
necesara in vederea procedurilor judiciare.”;

se introduce urmatorul capitol Vla:
,,CAPITOLUL Vla

SANCTIUNI ST ALTE MASURI ADMINISTRATIVE

Articolul 35 se inlocuieste cu urmatorul text:
,Articolul 35

Masuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1) Atunci cand constatd, in conformitate cu articolul 35d alineatul (8), ca o
persoand a savarsit una dintre Incalcarile enumerate la articolul 35a alineatul (2),
ESMA intreprinde una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

@) retrage autorizatia ca ELTIF;

(b) interzice temporar administratorului ELTIF sa distribuie ELTIF in
intreaga Uniune, pana cand se pune capat incalcarii,
(©) adopta o decizie prin care i solicitd persoanei In cauza sa puna capat
incalcarii;
(d) adopta o decizie de impunere a unor amenzi in temeiul articolului 35a;
(e) emite anunturi publice.
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17)

(2) Atunci cand ia deciziile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama de
natura si gravitatea incalcarii, avand in vedere urmatoarele criterii:

(@) durata si frecventa incalcarii,

(b) dacd incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura
financiard sau dacad acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei
incalcari;

(©) dacd incdlcarea a fost savarsita in mod intentionat sau din neglijenta;

(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incalcare;

(e) puterea financiara a persoanei responsabile de incalcare, astfel cum este

indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

M impactul Incalcarii asupra intereselor investitorilor de retail;

(9) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incalcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;

(h) masura in care persoana responsabilda de incdlcare coopereaza cu
ESMA, fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiva,

(1) incélcarile savarsite anterior de persoana responsabild de
incalcare;
() masurile ulterioare incalcarii luate de persoana responsabild de

incdlcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(3) ESMA notifica fara intarziere orice actiune Iintreprinsa 1in temeiul
alineatului (1) persoanei raspunzatoare de incédlcare si comunica actiunea respectiva
autoritatilor competente ale statelor membre si Comisiei. ESMA publica orice astfel
de actiune pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii
acesteia.

Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

@) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasa ca s-a introdus o cale de
atac si care sa precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a ESMA de
a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

se adauga urmatoarele articole 35a, 35b, 35c, 35d, 35e, 35f, 35g si 35h:
L Articolul 35a

Amenzi

(1) Atunci cand constatd, in conformitate cu articolul 35d alineatul (8), ca
administratorul unui ELTIF, persoanele mentionate la articolul 34 alineatul (1) sau
un organism de plasament colectiv au savarsit, cu intentie sau din neglijentd, una sau
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mai multe dintre incilcarile enumerate la alineatul (2), ESMA adopta o decizie de
aplicare a unei amenzi in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol.

Se considera cé o incalcare a fost savarsita cu intentie dacd ESMA descopera factori
obiectivi care demonstreaza faptul ca o persoana a actionat in mod deliberat pentru a
savarsi Incalcarea respectiva.

(2) Lista Incalcarilor mentionate la alineatul (1) cuprinde urmatoarele:

@) nerespectarea cerintelor stabilite la articolul §;

(b) efectuarea, cu incalcarea articolelor 9-12, de investitii neeligibile;

(©) structurarea si diversificarea portofoliului cu incalcarea articolelor 13 si
17 fara a lua masurile care se impun in temeiul articolului 14;

(e) nerespectarea cerintelor privind concentrarea stabilite la articolul 15;

M nerespectarea cerintelor privind imprumuturile de numerar stabilite la
articolul 16;

) nerespectarea cerintelor privind rascumpardrile si durata de functionare

a ELTIF stabilite la articolul 18;

(h) nerespectarea obligatiei de a comunica informatii in conformitate cu
articolul 19 alineatele (3) si (4);

(1) nerespectarea obligatiei de a oferi noi unitati sau actiuni investitorilor
existenti ai ELTIF in conformitate cu articolul 20 alineatul (2);

()] concesionarea, cu incdlcarea articolului 21, a activelor ELTIF sau
distribuirea, cu incalcarea articolului 22, a veniturilor si a capitalului;

(k) nerespectarea  cerintelor  privind  transparenta  stabilite la
articolele 23-25;

() nerespectarea cerintelor privind distribuirea unitatilor sau a actiunilor
ELTIF stabilite la articolele 26-31;

(m)  obtinerea autorizatiei prin declaratii false sau prin orice alte mijloace
neregulamentare;

(n) nerespectarea obligatiei de a furniza informatii ca raspuns la o decizie
de solicitare de informatii in temeiul articolului 34 alineatele (2) si (3) sau
furnizarea de informatii incorecte sau care induc in eroare ca rdspuns la o
solicitare simpla de informatii sau la o decizie;

(0) incdlcarea articolului 34a alineatul (1) litera (c) prin nerespectarea
obligatiei de a furniza o explicatie sau prin furnizarea unei explicatii incorecte
sau care induce in eroare cu privire la fapte sau documente referitoare la
obiectul si scopul inspectiei;

(p) utilizarea denumirii ,,ELTIF” fard obtinerea autorizatiei in conformitate
cu prezentul regulament.

(3) Cuantumul amenzilor mentionate la alineatul (1) se ridica la cel putin
500 000 EUR si nu poate depasi 5 milioane EUR pentru incalcarile mentionate la
alineatul (2) literele (a)-(p).

(4) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (3), ESMA tine seama de
criteriile stabilite la articolul 35 alineatul (2).
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(5) Fara a aduce atingere alineatului (3), in cazul in care o persoana a obtinut, in
mod direct sau indirect, beneficii de naturd financiarda de pe urma Iincalcarii,
cuantumul amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu beneficiul obtinut.

(6) In cazul in care o faptd sau o omisiune a unei persoane constituie mai mult de o
incalcare dintre cele enumerate la alineatul (2), se aplicd numai cuantumul cel mai
ridicat al amenzii calculat in conformitate cu alineatul (4), pentru una dintre
incalcarile respective.

Articolul 35b

Penalitati cu titlu cominatoriu
(1) ESMA impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

@) 0 persoand sd pund capat unei incalcari, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 35 alineatul (1) litera (c);

(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 34 alineatul (1):

(i) sa furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin intermediul
unei decizii adoptate in temeiul articolului 34;

(i1) sa se supund unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente, date si
proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa completeze si sa
rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei investigatii lansate printr-0
decizie adoptata in temeiul articolului 34a;

(ii1) sd se supuna unei inspectii la fata locului dispuse printr-o decizie adoptata
in temeiul articolului 34b.

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar
precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul
calendaristic precedent. Acesta se calculeaza incepand cu data prevazuta in decizia
de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4) Se impun penalitati cu titlu cominatoriu pentru o perioada de maximum sase
luni de la data notificarii deciziei ESMA. La sfarsitul acestei perioade, ESMA
reexamineaza masura.

Articolul 35¢

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 35a si 35b, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 35a
si 35b sunt de naturd administrativa.
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(3) In cazul in care decide si nu impuna amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
ESMA informeazd in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritdtile competente ale statului membru in cauza, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 35a
si 35b sunt executorii.

Executarea silita este reglementata de normele de procedura civila aflate in vigoare in
statul membru sau tara terta pe teritoriul careia aceasta are loc.

(4) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

Articolul 35d

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1) Atunci cand constatd, in indeplinirea sarcinilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament, ca exista indicii clare privind posibila existenta a unor fapte
care pot constitui una sau mai multe dintre incdlcarile enumerate la articolul 35a
alineatul (2), ESMA numeste un agent de investigatii independent din cadrul sau
pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul de investigatii nu trebuie sa fie sau sa
fi fost implicat in supravegherea directa sau indirectd ori in procesul de inregistrare a
respectivel agentii de rating de credit si isi Indeplineste functiile independent de
consiliul supraveghetorilor ESMA.

(2) Agentul de investigatii cerceteaza presupusele incélcari, tindnd seama de orice
observatii transmise de persoanele care fac obiectul investigatiei, si prezinta
consiliului supraveghetorilor ESMA un dosar complet cuprinzand constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii isi poate exercita
competenta de a solicita informatii in conformitate cu articolul 34 si de a efectua
investigatii si inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 34a si 34b. Atunci
cand face uz de aceste competente, agentul de investigatii respectd dispozitiile
articolului 33.

(4) 1In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de ESMA 1in cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta dosarul cuprinzand
constatarile sale consiliului supraveghetorilor ESMA, agentul de investigatii le ofera
persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatirile numai pe
fapte cu privire la care persoanele care fac obiectul investigatiei au avut ocazia sa
formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor vizate sunt pe deplin respectate pe
parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand finainteazd consiliului supraveghetorilor ESMA dosarul
cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii transmite o notificare n acest
sens persoanelor care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul
investigatiilor au drept de acces la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor
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persoane de a-si proteja secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in
cazul informatiilor confidentiale care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor vizate in conformitate cu articolul 35e, daca persoanele
respective solicitd acest lucru, ESMA decide dacd una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la articolul 35a alineatul (2) au fost savarsite de persoanele care
fac obiectul investigatiei si, dacd este cazul, ia o masurd de supraveghere in
conformitate cu articolul 35 si impune o amenda in conformitate cu articolul 35a.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor
ESMA si nu intervine in niciun alt mod in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor ESMA.

(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 36a pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la intrarea in vigoare] care sa
precizeze mai detaliat procedura pentru exercitarea competentei de a impune amenzi
sau penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la dreptul la aparare,
dispozitiile temporale si normele privind colectarea amenzilor sau a penalitdtilor cu
titlu cominatoriu, precum si norme detaliate privind termenele de prescriptie pentru
impunerea si executarea penalitatilor.

(11) ESMA sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand constata, in indeplinirea sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament, cd exista indicii clare privind posibila existenta a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor
penalitati cu titlu cominatoriu In cazul in care o achitare sau o condamnare prealabila
in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 35e

Audierea persoanelor care fac obiectul procedurilor

(1) Tnainte de a lua orice decizie in temeiul articolului 35, al articolului 35a sau al
articolului 35b alineatul (1) literele (a) si (b), ESMA acorda persoanelor care fac
obiectul procedurilor posibilitatea de a fi ascultate pe tema constatarilor sale. ESMA
isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile asupra carora persoanele care fac
obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa formuleze observatii.

Primul paragraf nu se aplicd daca este necesarda adoptarea de actiuni urgente in
temeiul articolului 35 pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente
sistemului financiar. Tntr-o asemenea situatie, ESMA poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand
posibil dupa adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul procedurilor sunt pe
deplin garantate pe durata procedurilor. Aceste persoane au drept de acces la dosarul
ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja secretele de
afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplica in cazul informatilor confidentiale sau
al documentelor pregétitoare interne ale ESMA.

219

RO



RO

Articolul 35f

Controlul Curtii de Justitie a Uniunii Europene

Curtea de Justitie a Uniunii Europene are competentd nelimitatd de a exercita
controlul judiciar asupra deciziilor prin care ESMA impune 0 amenda sau penalitati
cu titlu cominatoriu. Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau
penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate.

Articolul 35 ¢

Taxe de autorizare si de supraveghere

(1) ESMA percepe taxe de la administratorii ELTIF in conformitate cu prezentul
regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul alineatului (3). Taxele respective
acoperd integral cheltuielile ESMA necesare autorizarii si supravegherii ELTIF,
precum si rambursarea oricdror costuri pe care le pot suporta autorititile competente

care desfasoard activitdti in temeiul prezentului regulament, in special ca urmare a
delegarii unor sarcini in conformitate cu articolul 35h.

(2) Cuantumul taxei individuale aplicate unui anumit administrator ELTIF trebuie
sd acopere toate costurile administrative suportate de ESMA pentru activitdtile pe
care le-a desfasurat in legdtura cu autorizarea si supravegherea administratorului
ELTIF si a ELTIF. Cuantumul respectiv trebuie sa fie proportional cu activele aflate
in administrarea ELTIF sau, acolo unde este cazul, cu fondurile proprii ale
administratorului ELTIF.

(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 36a pana la [Oficiul
pentru Publicatii: a se introduce data - 24 de luni de la data intrarii in vigoare] pentru
a preciza tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si
modalitatea de plata a acestora.

Articolul 35h

Delegarea de sarcini autoritdtilor competente de catre ESMA

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, ESMA poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru in conformitate cu ghidurile emise de ESMA 1n
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a solicita informatii n
conformitate cu articolul 34 si de a efectua investigatii si inspectii la fata locului in
conformitate cu articolele 34a si 34b.

(2) Tnainte de delegarea unei sarcini In conformitate cu alineatul (1), ESMA
consulta autoritatea competenta relevanta in legatura cu:

@) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii care urmeaza sa fie delegata;

(©) transmiterea informatiilor necesare de catre ESMA si in atentia ESMA.

220

RO



RO

(18)

(3) In conformitate cu actul delegat mentionat la articolul 35g alineatul (3), ESMA
ramburseaza autoritdtii competente costurile suportate de aceasta ca urmare a
indeplinirii sarcinilor delegate.

(4) ESMA revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea de sarcini
mentionata la alineatul (1). O delegare de sarcini poate fi revocatd in orice moment.

Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea ESMA si nu limiteaza capacitatea
acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegata. Responsabilitatile de
supraveghere in temeiul prezentului regulament, inclusiv deciziile de Tnregistrare,
evaluarile finale si deciziile privind actiunile ulterioare referitoare la incalcari, nu se
deleaga.”;

se introduc urmatoarele articole 36a si 36b:
., Articolul 36a

Exercitarea delegarii de competente

(1) Competenta de a adopta acte delegate este conferitd Comisiei in conditiile
prevazute la prezentul articol.

(2) Competenta de a adopta acte delegate mentionata la articolul 28 alineatul (3), la
articolul 35d alineatul (10) si la articolul 35g alineatul (3) se confera Comisiei pentru
o perioadd nedeterminatd, incepand de la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce
data intrarii in vigoare].

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 28 alineatul (3), la articolul 35d
alineatul (10) si la articolul 35g alineatul (3) poate fi revocatd in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de revocare pune capat delegarii de
competente specificate In decizia respectivd. Decizia intrd in vigoare in ziua
urmatoare datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la o
datd ulterioard mentionatd in decizie. Decizia nu afecteazd valabilitatea actelor
delegate care sunt deja Tn vigoare.

(4) Inainte de adoptarea unui act delegat, Comisia ii consultd pe expertii desemnati
de fiecare stat membru in conformitate cu principiile prevazute in Acordul
interinstitutional privind o mai buna legiferare din 13 aprilie 2016.

(5) De indata ce adopta un act delegat, Comisia il notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

(6) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 28 alineatul (3), al articolului 35d
alineatul (10) si al articolului 35g alineatul (3) intrd in vigoare numai in cazul in care
nici Parlamentul, nici Consiliul nu a formulat nicio obiectie in termen de [doud luni]
de la notificarea actului catre Parlamentul European si catre Consiliu sau in cazul in
care, Tnainte de expirarea termenului respectiv, atdt Parlamentul European, cat si
Consiliul au informat Comisia cad nu vor formula obiectii. Termenul respectiv se
prelungeste cu [doua luni] la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.
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(19)

Articolul 36b

Masuri tranzitorii privind ESMA

(1) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectdrii legislatiei in domeniul ELTIF conferite autoritatilor
competente iau sfarsit la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 36 de luni de
la intrarea 1n vigoare]. Competentele si sarcinile respective sunt preluate de ESMA la
aceeasli data.

(2) Toate dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supraveghere
si de asigurare a respectarii legislatiei in domeniul ELTIF, inclusiv orice examindri in
curs si masuri de asigurare a respectarii legislatiei, sau copiile certificate ale acestora
sunt preluate de ESMA la data prevazuta la alineatul (1).

Cu toate acestea, o cerere de autorizare ca ELTIF care a fost primitd de autoritatile
competente nainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 30 de luni de la
intrarea in vigoare] nu trebuie transferata catre ESMA, iar decizia de Inregistrare sau
de refuz al autorizdrii este luata de autoritatea relevanta.

(3) Autoritatile competente se asigurd ca toate evidentele si documentele de lucru
existente sau copiile certificate ale acestora sunt transferate catre ESMA cat mai
curand posibil si, In orice caz, pand la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data —
36 de luni de la intrarea in vigoare]. De asemenea, autoritatile competente respective
acordd asistenta si consultanta necesarda ESMA pentru a facilita transferul si
preluarea efectivd si eficientda a activitatii de supraveghere si de asigurare a
respectarii legislatiei in domeniul ELTIF.

(4) ESMA actioneaza ca succesor legal al autoritdtilor competente mentionate la
alineatul (1) in cadrul oricaror proceduri administrative sau judiciare rezultate din
activitatea de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei desfasurata de
autoritdtile competente respective in legdturd cu aspecte reglementate prin prezentul
regulament.

(5) Orice autorizare a unui ELTIF acordata de o autoritate competenta mentionata la
alineatul (1) ramane valabild dupa transferul competentelor catre ESMA.”;

Articolul 37 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) se introduce urmatorul alineat (1a):

,»(1a) Pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data - 84 de luni de la intrarea
in vigoare], Comisia initiazd o revizuire a aplicarii prezentului regulament.
Revizuirea analizeaza in special:

(a) eficacitatea, proportionalitatea si aplicarea amenzilor si a penalitatilor cu
titlu cominatoriu prevazute in conformitate cu prezentul regulament;

(b) rolul ESMA, competentele sale de investigare, delegarea de sarcini catre
autoritatile competente si eficacitatea masurilor de supraveghere luate.”;

(b) la alineatul (2), teza introductiva: ,,In urma revizuirii mentionate la alineatul (1)
de la prezentul articol” se Inlocuieste cu urmatorul text: ,,In urma revizuirii
mentionate la alineatul (1) sau (1a) de la prezentul articol.”
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Articolul 8

Modificari la Regulamentul (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referinta in

cadrul instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura

performantele fondurilor de investitii

Regulamentul (UE) 2016/1011 se modifica dupd cum urmeaza:

(1)

)

©)

(4)

la articolul 4 se adaugad urmatorul alineat:

»(9) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 in care precizeaza
cerintele care asigura faptul ca mecanismele de guvernantd mentionate la alineatul
(1) sunt suficient de solide.”;

la articolul 12 se adauga urmatorul alineat:

»(4) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 in care precizeaza
conditiile care asigura faptul ca metodologia mentionatd la alineatul (1) este
conforma cu literele (a)-(e) de la alineatul respectiv.”;

la articolul 14 se adauga urmatorul alineat:

»(4) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 in care precizeaza
caracteristicile sistemelor si controalelor mentionate la alineatul (1).”;

Articolul 20 se inlocuieste cu urmatorul text:
., Articolul 20

Indici de referinta critici

(1) Comisia desemneaza ca indice de referinta critic orice indice de referinta care
este furnizat de un administrator situat pe teritoriul Uniunii si care este utilizat direct
sau indirect intr-o combinatie de indici de referinta drept referinta pentru instrumente
financiare sau contracte financiare ori pentru masurarea performantei fondurilor de
investitii cu o valoare totala de cel putin 500 de miliarde EUR pe baza intregii game
de scadente ale indicelui de referintd, daca este cazul.

Atunci cand o autoritate competenta a unui stat membru sau ESMA considerd cd un
indice de referintd ar trebui si fie desemnat ca indice de referintd critic 1n
conformitate cu primul paragraf, autoritatea competenta respectiva sau, dupa caz,
ESMA informeaza Comisia cu privire la acest lucru si isi justifica opinia 1n scris.

Comisia 1si revizuieste evaluarea privind importanta critica a indicilor de referinta cel
putin o data la doi ani.

(2) ESMA desemneaza drept critic orice indice de referinta utilizat ca referinta
pentru instrumente financiare sau contracte financiare ori pentru masurarea
performantei fondurilor de investitii cu o valoare totald mai mica de 500 de miliarde
EUR, astfel cum se mentioneaza la alineatul (1), care indeplineste criteriul prevazut
la litera (a) si criteriul prevazut fie la litera (b), fie la litera (c) de mai jos:

@) nu existd sau existd foarte putine mecanisme adecvate determinate de
piata care ar putea sd inlocuiasca indicele de referinta;

(b) integritatea pietelor, stabilitatea financiara, consumatorii, economia
reald sau finantarea gospodariilor si a intreprinderilor Tn mai multe state
membre ar fi afectate in mod semnificativ si cu urmari negative daca indicele
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de referinta nu mai este furnizat sau este furnizat pe baza unor date de intrare
ce nu mai sunt pe deplin reprezentative pentru piata sau realitatea economica
subiacenta sau pe baza unor date de intrare nefiabile;

(c)(i) indicele de referinta se bazeaza pe date transmise de contribuitori dintre
care majoritatea sunt situati in statul membru respectiv si

(c)(ii) integritatea pietelor, stabilitatea financiara, consumatorii, economia
reald sau finantarea gospodariilor si a intreprinderilor intr-un stat membru ar fi
afectate Tn mod semnificativ si cu urmari negative daca indicele de referinta nu
mai este furnizat sau este furnizat pe baza unor date de intrare ce nu mai sunt
pe deplin reprezentative pentru piata sau realitatea economicd subiacentd sau
pe baza unor date de intrare nefiabile.

(3) Atunci cand evalueaza daca sunt indeplinite criteriile prevazute la literele (a) si
(b), ESMA ia in considerare toate elementele urmatoare:

(1) valoarea instrumentelor financiare si a contractelor financiare
care fac referire la indicele de referinta respectiv si valoarea fondurilor de
investitii care fac referire la indicele de referintd respectiv pentru a
masura performanta si relevanta In ceea ce priveste valoarea totala a
instrumentelor financiare si a contractelor financiare aflate in derulare si
valoarea totald a fondurilor de investitii in statele membre in cauza;

(i) valoarea instrumentelor financiare si a contractelor financiare
care fac referire la indicele de referinta respectiv si valoarea fondurilor de
investitii care fac referire la indicele de referintda respectiv pentru a
masura performanta in statele membre in cauza si importanta acestora din
perspectiva produsului national brut al statelor membre respective;

(iii) orice alta cifra pentru a evalua in mod obiectiv impactul
potential al intreruperii sau al lipsei de fiabilitate a indicelui de referinta
asupra integritatii pietelor, stabilitatii financiare, consumatorilor,
economiei reale sau finantarii gospodariilor si intreprinderilor din statele
membre in cauza.

(4) Inainte de a desemna un indice de referinta ca indice de referinta critic, ESMA
se consultd cu autoritatea competentd a administratorului indicelui de referinta
respectiv si tine seama de evaluarea efectuata de autoritatea competenta respectiva.

ESMA 1isi revizuieste evaluarea privind importanta critica a indicelui de referinta cel
putin o data la doi ani.

ESMA transmite Comisiei, fard intarzieri nejustificate, o notificare privind
desemnarea unui indice de referintd ca indice de referinta critic si decizia de revizuire
a desemnadrii unui indice de referintd ca indice de referinta critic in cazul in care, in
urma revizuirii mentionate la al patrulea paragraf de la prezentul alineat, se ajunge la
concluzia cd un indice de referinta pe care ESMA |-a desemnat ca indice de referinta
critic nu mai este evaluat ca fiind critic.

Atunci cand o autoritate competentd a unui stat membru considera ca un indice de
referintd ar trebui sa fie desemnat ca indice de referinta critic in conformitate cu
prezentul alineat, autoritatea competenta respectiva informeaza Comisia cu privire la
acest lucru si 1si justificd opinia in scris. ESMA transmite autoritdtii competente in
cauza un aviz motivat daca decide sa nu desemneze indicele de referinta respectiv ca
indice de referinta critic.
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(5)

(3) Comisia adopta acte de punere in aplicare in conformitate cu procedura de
examinare mentionata la articolul 50 alineatul (2) pentru a intocmi o listd de indici de
referintd care au fost desemnati drept indici de referintd critici in conformitate cu
alineatele (1) si (2). Comisia adoptd acte de punere in aplicare in conformitate cu
procedura de examinare mentionata la articolul 50 alineatul (2) pentru a actualiza
lista respectiva fara intarzieri nejustificate, In urmatoarele situatii:

@) Comisia desemneazd un indice de referinta drept indice de referinta
critic sau revizuieste desemnarea respectiva in conformitate cu alineatul (1);

(b) Comisia primeste notificarile din partea ESMA, astfel cum se prevede
la al cincilea paragraf de la alineatul (2).

(4) Comisia este imputernicita sd adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 49 pentru:

@) a specifica modul in care urmeaza sa se evalueze valoarea nominald a
instrumentelor financiare, altele decét instrumentele derivate, valoarea
notionald a instrumentelor derivate si valoarea netd a activelor fondurilor de
investitii, inclusiv in cazul unei referinte indirecte la un indice de referintd din
cadrul unei combinatii de indici de referintd, pentru a se putea compara cu
pragurile mentionate la alineatul (1) din prezentul articol si la articolul 24
alineatul (1) litera (a);

(b) a revizui metoda de calcul folosita pentru a stabili pragurile mentionate
la alineatul (1) din prezentul articol in lumina evolutiei pietei, preturilor si
cadrului de reglementare, precum si gradul de adecvare al clasificarii indicilor
de referintd atunci cand valoarea totald a instrumentelor financiare, a
contractelor financiare sau a fondurilor de investitii care fac referire la acesti
indici de referinta este apropiatd de cea a pragului; o astfel de revizuire are loc
cel putin o data la doi ani incepand cu ... [18 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament].

(©) a specifica modul de aplicare a criteriilor prevazute la prezentul articol
alineatul (2) al doilea paragraf punctele (i)-(iii) tindnd cont de orice date care ar
putea contribui la evaluarea pe criterii obiective a impactului potential al
intreruperii sau al lipsei de fiabilitate a indicelui de referintd in cauza asupra
integritatii pietelor, stabilitatii financiare, consumatorilor, economiei reale sau
finantarii gospodariilor si intreprinderilor dintr-unul sau mai multe state
membre.

Comisia tine cont de evolutiile relevante ale pietei sau tehnologiei.”;
Articolul 21 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) La primirea evaludrii administratorului mentionatd la alineatul (1), autoritatea
competenta:

@) informeaza ESMA 1in acest sens;

(b) in termen de patru saptaimani de la primirea evaluarii respective,
realizeaza propria evaluare a modului in care indicele de referinta trebuie sa fie
transmis unui nou administrator sau sa inceteze sa mai fie furnizat, tindnd cont
de procedura stabilitd conform articolului 28 alineatul (1).
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(6)

(7)

(8)

Tn perioada mentionata la primul paragraf litera (b), administratorul nu inceteaza si
furnizeze indicele de referintd fara consimtdmantul scris al ESMA.”;

(b) se adauga un nou alineat (5):

»(5) Comisia este imputernicitd sd adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 49 pentru a preciza criteriile pe care trebuie sia se bazeze evaluarea
mentionatd la alineatul (2) litera (b).”;

la articolul 23, alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(3) Un contribuitor la un indice de referinta critic care face obiectul supravegherii
si care intentioneazd sd inceteze sd contribuie cu date de intrare notifica fara
intarziere in scris administratorul in acest sens. La primirea notificarii,
administratorul informeaza fara intarziere ESMA 1n acest sens.

ESMA informeaza fard intarziere autoritatea competenta a respectivului contribuitor
supravegheat in acest sens. Administratorul furnizeaza ESMA, cat mai curand
posibil, dar in cel mult 14 zile de la notificarea efectuatd de contribuitorul
supravegheat, o evaluare a implicatiilor pentru capacitatea indicelui de referinta critic
de a masura piata sau realitatea economica subiacenta.

(4) La primirea evaluarii mentionate la alineatele (2) si (3), ESMA realizeaza, pe
baza evaludrii respective, propria evaluare a capacitatii indicelui de referinta de a
mdsura piata si realitatea economicd subiacenta, tindnd seama de procedura
administratorului privind incetarea furnizarii indicelui de referinta stabilita in
conformitate cu articolul 28 alineatul (1).”;

la articolul 26 se adauga urmatorul alineat:

»(6) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 49 pentru a preciza criteriile pe baza carora autoritatile competente pot sa
solicite efectuarea unor modificari ale declaratiei de conformitate, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (4).”;

Articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare in care sa precizeze ca
practicile de supraveghere si cadrul juridic dintr-o tara tertd garanteaza urmatoarele:

@) administratorii autorizati sau Inregistrati In tara terta respectiva respecta
cerinte obligatorii care sunt echivalente cu cerintele din prezentul regulament.
Atunci cand evalueaza echivalenta, Comisia poate tine seama de capacitatea
cadrului juridic si a practicilor de supraveghere din tara tertd respectiva de a
asigura conformitatea cu principiile I0SCO privind indicii financiari de
referinta sau cu principiile IOSCO pentru agentiile de raportare a preturilor la
petrol;

(b) aceste cerinte obligatorii sunt supuse in permanenta unei supravegheri
eficace si unor masuri eficace de asigurare a respectdrii lor in tara terta
respectiva.

Comisia poate subordona aplicarea deciziei de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf de indeplinirea efectiva si in permanenta de catre tara tertd respectiva
a oricarei conditii stabilite In decizia de punere in aplicare respectivd si de
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capacitatea ESMA de a-si exercita efectiv responsabilitatile de monitorizare
mentionate la articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Decizia de punere 1n aplicare respectiva se adoptd in conformitate cu procedura de
examinare mentionata la articolul 50 alineatul (2) din prezentul regulament.”;

(b) se introduce urmatorul alineat (2a):

,(2a) Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 49 pentru a
preciza conditiile mentionate la alineatul (2) primul paragraf literele (a) si (b).”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Atunci cand nu a fost adoptata nicio decizie de punere in aplicare in temeiul
alineatului (2), Comisia poate adopta o decizie de punere in aplicare in care sa
precizeze toate aspectele urmatoare:

(@) cerintele obligatorii dintr-o tara tertd care vizeaza administratori, indici
de referintd sau familii de indici de referintd specifici sunt echivalente cu
cerintele care decurg din prezentul regulament, tindnd cont, in special, de
capacitatea cadrului juridic si a practicilor de supraveghere din tara terta
respectiva de a asigura conformitatea cu principiile I0SCO privind indicii
financiari de referintd sau cu principiile IOSCO pentru agentiile de raportare a
preturilor la petrol;

(b) acesti administratori, indici de referinta sau familii de indici de referinta
specifici fac In permanentd obiectul unei supravegheri eficace si al unor masuri
eficace de asigurare a respectarii normelor in tara terta respectiva.

Comisia poate subordona aplicarea deciziei de punere in aplicare mentionate la
primul paragraf de indeplinirea efectiva si in permanenta de catre tara tertd respectiva
a oricarei conditii stabilite in decizia de punere in aplicare respectivd si de
capacitatea ESMA de a-si exercita efectiv responsabilitatile de monitorizare
mentionate la articolul 33 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Decizia de punere in aplicare respectiva se adoptda in conformitate cu procedura de
examinare mentionata la articolul 50 alineatul (2) din prezentul regulament.”;

(d) se introduce urmatorul alineat (3a):

,(3a) Comisia poate adopta un act delegat in conformitate cu articolul 49 pentru a
preciza conditiile mentionate la alineatul (3) literele (a) si (b).”;

(e) paragraful introductiv de la alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(4) ESMA stabileste acorduri de cooperare cu autoritatile competente din tarile
terte ale caror cadre juridice si practici de supraveghere au fost recunoscute ca fiind
echivalente, in conformitate cu alineatul (2) sau (3), cu exceptia cazului in care
aceste tari terte se afld, in conformitate cu un act delegat in vigoare adoptat de catre
Comisie n temeiul articolului 9 din Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului
European si a Consiliului, pe lista jurisdictiilor cu deficiente strategice in regimurile
lor nationale de combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului, care prezinta
pericole semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii. Acordurile in cauza
specifica cel putin:”;

(f) laalineatul (4) se adauga litera (d), dupa cum urmeaza:

»(d)  procedurile pentru efectuarea in mod regulat, si cel putin trimestrial, a
unui schimb de informatii privind indicii de referinta furnizati in tara terta
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(9)

respectivd care indeplinesc oricare dintre conditiile prevazute la articolul 20
alineatul (1) litera (a) sau (¢).”;

(9) laalineatul (5), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»ESMA 1nainteazd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare
pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 24 de luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament].”;

Articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:
(a) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Péana la adoptarea unei decizii de echivalentd in conformitate cu articolul 30
alineatele (2) si (3), indicele de referintd furnizat de un administrator situat intr-o tara
tertd poate fi utilizat de cétre entitatile supravegheate din Uniune, cu conditia ca
administratorul respectiv sa fie recunoscut in prealabil de catre ESMA in
conformitate cu prezentul articol.”;

(b) la alineatul (2), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Pentru a stabili daca este indeplinita conditia mentionata la primul paragraf si pentru
a evalua respectarea principiilor I[OSCO privind indicii financiari de referintd sau,
dupd caz, a principiilor IOSCO privind agentiile de raportare a preturilor la petrol,
ESMA poate tine seama de evaluarea unui auditor extern independent sau de
atestarea furnizata de autoritatea competenta a administratorului din tara terta in care
este situat administratorul.”;

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(3) Un administrator situat ntr-o tara tertd care intentioneaza sa obtina
recunoasterea prealabild mentionata la alineatul (1) trebuie sd aibd un reprezentant
legal. Reprezentantul legal trebuie sd fie o persoand fizica sau o persoand juridica
situatd in Uniune, care este numitd in mod expres de administratorul respectiv sa
actioneze In numele sdu In ceea ce priveste obligatiile care 1i revin in temeiul
prezentului regulament. Reprezentantul legal exercita, impreuna cu administratorul,
functia de supraveghere 1n raport cu furnizarea de indici de referinta desfasuratd de
administrator In temeiul prezentului regulament si, in acest sens, raspunde in fata
ESMA.”;

(d) alineatul (4) se elimina;
(e) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Un administrator situat intr-o tara tertd care intentioneaza sa obtina
recunoasterea prealabila mentionata la alineatul (1) depune cererea de recunoastere la
ESMA. Administratorul care solicitd recunoasterea furnizeaza toate informatiile
necesare pentru a demonstra ESMA cd a prevazut, la momentul recunoasterii, toate
dispozitiile necesare pentru a indeplini cerintele mentionate la alineatul (2),
furnizeaza lista indicilor de referintd pe care 1i furnizeaza efectiv sau i-ar putea
furniza in vederea utilizarii In Uniune si indicd, dacd este cazul, autoritatea
competentd din tara tertd care este responsabila de supravegherea sa.

In termen de 90 de zile lucritoare de la primirea cererii mentionate la primul paragraf
din prezentul alineat, ESMA verifica daca sunt indeplinite conditiile prevazute la
alineatele (2) si (3).
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(10)

Atunci cand considerd ca nu sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatele (2) si
(3), ESMA refuza cererea de recunoastere, indicind motivele refuzului. in plus,
recunoasterea nu se acordd dacd nu sunt indeplinite urmatoarele conditii
suplimentare:

(@) in cazul in care un administrator situat intr-o tara tertd face obiectul
supravegherii, existd un mecanism adecvat de cooperare intre ESMA si
autoritatea competenta din tara tertd in care este situat administratorul, in
conformitate cu standardele tehnice de reglementare adoptate Tn temeiul
articolului 30 alineatul (5), pentru a se asigura un schimb eficient de informatii
care sd 11 permitd autoritdtii competente din tara tertd respectiva sa isi
indeplineasca atributiile in conformitate cu prezentul regulament;

(b) exercitarea efectiva de catre ESMA a functiilor sale de supraveghere in
temeiul prezentului regulament nu este obstructionatd de actele cu putere de
lege sau de actele administrative ale tarii terte in care este situat administratorul
si nici, dacd este cazul, de limitarea competentelor de supraveghere si de
investigare ale autoritdtii competente din tara tertd in cauza.”;

(f) alineatele (6) si (7) se elimina;
(g) alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) ESMA suspendd sau, dacd este cazul, retrage recunoasterea acordatd in
conformitate cu alineatul (5) dacd are motive intemeiate, bazate pe dovezi
documentate, sa considere ca administratorul:

@) actioneaza intr-un mod care aduce prejudicii clare intereselor
utilizatorilor indicilor séi de referintd sau bunei functionari a pietelor;

(b) a incdlcat In mod grav cerintele relevante prevazute in prezentul
regulament;
(©) a facut declaratii false sau a utilizat orice alte mijloace neregulamentare

pentru a obtine recunoasterea.”;

Articolul 33 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

Articolul 33
Aprobarea indicilor de referinta furnizati intr-o tara tertd

(1) Un administrator situat in Uniune si autorizat sau inregistrat in conformitate cu
articolul 34, sau orice altd entitate supravegheata situatda in Uniune care are un rol
clar si bine definit in cadrul de control sau de responsabilitate al unui administrator
dintr-o tara terta, care este in masurd si monitorizeze efectiv furnizarea unui indice
de referinta, poate depune la ESMA o cerere de aprobare a unui indice de referinta
sau a unei familii de indici de referintd furnizati intr-o tard tertd in scopul utilizarii
acestora in Uniune, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

@) administratorul sau orice altd entitate supravegheatd care acorda
aprobarea a verificat si poate demonstra in permanenta ESMA ca furnizarea
indicelui de referintd sau a familiei de indici de referintd care urmeaza sa fie
aprobati indeplineste, pe baza obligatorie sau voluntara, cerinte care sunt cel
putin la fel de stricte precum cele din prezentul regulament;

(b) administratorul sau orice alta entitate supravegheatd care acorda
aprobarea are competentele de specialitate necesare pentru monitorizarea
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efectiva a activitatii de furnizare de indici de referinta intr-o tard terta, precum
si pentru gestionarea riscurilor conexe;

(©) existd un motiv obiectiv pentru furnizarea indicelui de referinta sau a
familiei de indici de referintd intr-o tara terta si pentru aprobarea acestora In
vederea utilizarii lor in Uniune.

Tn sensul literei (a), atunci cand evalueazi daci furnizarea indicelui de referinta sau a
familiei de indici de referinta care urmeaza sa fie aprobati indeplineste cerinte care
sunt cel putin la fel de stricte ca cele din prezentul regulament, ESMA poate tine
seama de faptul ca respectarea principiilor IOSCO privind indicii financiari de
referintd sau, dupd caz, a principiilor IOSCO privind agentiile de raportare a
preturilor la petrol atunci cand se furnizeazd indicele de referinta sau familia de
indici de referintd ar fi sau nu echivalenta cu respectarea cerintelor din prezentul
regulament.

(2) Administratorul sau alta entitate supravegheata care face o cerere de aprobare
in sensul alineatului (1) furnizeazad toate informatiile necesare pentru a demonstra
ESMA ca, la momentul depunerii cererii, toate conditiile mentionate la alineatul
respectiv sunt indeplinite.

(3) Intermen de 90 de zile lucratoare de la primirea cererii de aprobare mentionate
la alineatul (1), ESMA examineaza cererea si adoptd o decizie in sensul acceptarii
sau respingerii acesteia si il informeaza pe solicitant In consecinta.

(4)  Un indice de referinta aprobat sau o familie de indici de referinta aprobata este
considerat (consideratd) a fi un indice de referinta furnizat sau o familie de indici de
referinta furnizata de administratorul sau de orice alta entitate supravegheata care a
acordat aprobarea. Administratorul sau orice altd entitate supravegheatd care a
acordat aprobarea nu foloseste procedura de aprobare pentru a evita cerintele din
prezentul regulament.

(5) Administratorul sau alta entitate supravegheata care a aprobat un indice de
referinta sau o familie de indici de referinta furnizati intr-o tard tertd este pe deplin
responsabil pentru indicele de referintd sau familia de indici de referintd in cauza,
precum si pentru Indeplinirea obligatiilor ce decurg din prezentul regulament.

(6) Atunci cand are motive intemeiate sa considere cd nu mai sunt indeplinite
cerintele prevazute la alineatul (1), ESMA are competenta de a impune
administratorului sau altei entitati supravegheate care a acordat aprobarea sa isi
retragd aprobarea. Articolul 28 se aplica in cazul retragerii aprobarii.

(7) Comisia este imputernicitd sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul
49 privind masurile prin care se stabilesc conditiile pe baza carora ESMA poate
evalua daca existd motive obiective pentru furnizarea unui indice de referintd sau a
unei familii de indici de referinta Intr-o tard tertd si pentru aprobarea acestora in
vederea utilizarii lor 1n Uniune. Comisia tine seama de elemente precum
specificitatea pietei sau a realitdtii economice subiacente pe care incearcda si le
madsoare indicele de referintd, nevoia ca furnizarea indicelui de referinta sa aiba loc in
apropierea pietei sau a realitatii economice respective, nevoia ca furnizarea indicelui
de referinta sd aiba loc in apropierea contribuitorilor, disponibilitatea efectiva a
datelor de intrare avand in vedere diferentele de fus orar si competentele specifice
necesare pentru furnizarea indicelui de referinta.”;
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(11)

(12)

(13)

(14)

la articolul 34, se introduce urmatorul alineat (1a):

,(1a) In cazul in care unul sau mai multi indici furnizati de persoana mentionata la
alineatul (1) s-ar califica drept indici de referintd critici, cererea se depune la
ESMA.”;

Articolul 40 se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) 1In sensul prezentului regulament, ESMA este autoritatea competenta pentru:

(@) administratorii de indici de referinta critici mentionati la articolul 20
alineatele (1) si (2);

(b) administratorii de indici de referintd mentionati la articolele 30 si 32;
(©) administratorii sau alte entitati supravegheate care depun cererea de

aprobare sau care au aprobat un indice de referintd furnizat intr-o tara terta in
conformitate cu articolul 33;

(d) contribuitorii supravegheati la indici de referinta critici mentionati la
articolul 20 alineatul (1);

(e) contribuitorii supravegheati la indicii de referinta mentionati la
articolele 30, 32 si 33.

(2) Fiecare stat membru desemneaza autoritatea competenta relevanta responsabila
de Tndeplinirea sarcinilor care decurg din prezentul regulament in ceea ce priveste
administratorii si entitatile supravegheate si informeazd Comisia si ESMA in acest
sens.

(3) Un stat membru care desemneaza mai multe autoritdti competente in
conformitate cu alineatul (2) defineste clar rolurile care ii revin fiecareia dintre
autoritatile competente respective si desemneaza o singura autoritate responsabila de
coordonarea cooperarii si a schimbului de informatii cu Comisia, cu ESMA si cu
autoritatile competente ale celorlalte state membre.

(4) ESMA publica pe site-ul sau internet lista autoritatilor competente desemnate
n conformitate cu alineatele (1)-(3).”;

Articolul 41 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) laalineatul (1), teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Pentru a-si indeplini atributiile Tn conformitate cu prezentul regulament,
autoritatile competente mentionate la articolul 40 alineatul (2) trebuie sa aiba, in
conformitate cu dreptul intern, cel putin urmatoarele competente de supraveghere si
de investigare:”;

(b) laalineatul (2), teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Autoritatile competente mentionate la articolul 40 alineatul (2) isi exercitd
functiile si competentele mentionate la alineatul (1) si competentele de a aplica
sanctiuni mentionate la articolul 42, in conformitate cu cadrul lor juridic national, in
oricare dintre urmatoarele moduri:”;

la articolul 43 alineatul (1), teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul text:

»(1) Statele membre se asigura ca, atunci cand stabilesc tipul si nivelul sanctiunilor
administrative si ale altor masuri administrative, autoritatile competente pe care le-au
desemnat in conformitate cu articolul 40 alineatul (2) iau in considerare toate
circumstantele relevante, inclusiv, dupa caz:”;
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(15)

(16)

(17)
(18)

(19)

Articolul 44 se inlocuieste cu urmatorul text:
,, Articolul 44

Obligatia de cooperare

(1) Statele membre care au ales, In conformitate cu articolul 42, sa prevada
sanctiuni penale pentru incdlcarea dispozitiilor mentionate la articolul respectiv se
asigurd cd sunt instituite masuri adecvate pentru ca autoritdtile competente
desemnate in conformitate cu articolul 40 alineatul (2) sa dispund de toate
competentele necesare pentru a pastra legatura cu autoritatile judiciare din jurisdictia
lor, astfel incat sd primeascd informatii specifice legate de anchete sau proceduri
penale initiate pentru posibile incdlcari ale prezentului regulament. Autoritatile
competente respective comunica aceste informatii altor autoritdti competente si
ESMA.

(2)  Autoritatile competente acorda asistentd altor autorititi competente si ESMA.
In special, acestea fac schimb de informatii si coopereazi in cadrul activitatilor de
investigare si de supraveghere. Autoritatile competente pot coopera, de asemenea, cu
alte autoritati competente pentru a facilita recuperarea sanctiunilor pecuniare.”;

la articolul 45 alineatul (5), primul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) Statele membre transmit ESMA informatii agregate privind toate sanctiunile
administrative si alte masuri administrative impuse in temeiul articolului 42 pe baza
anuald. Aceastd obligatie nu se aplicd in cazul masurilor care au caracter de
investigare. ESMA publica iIntr-un raport anual aceste informatii, alaturi de
informatii agregate privind toate sanctiunile administrative si alte masuri
administrative pe care le-a impus in temeiul articolului 48f.”;

articolul 46 se elimina;
la articolul 47, alineatele (1) si (2) se inlocuiesc cu urmatorul text:

»(1) Autoritatile competente mentionate la articolul 40 alineatul (2) coopereaza cu
ESMA in sensul prezentului regulament, in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(2) Autoritatile competente mentionate la articolul 40 alineatul (2) comunica
ESMA, fard intarziere, toate informatiile necesare pentru ca aceasta sa Tsi
indeplineasca atributiile In conformitate cu articolul 35 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010 [a se verifica in raport cu modificarile la Regulamentul ESMA].”;

la titlul VI, se introduce urmatorul capitol 4:
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,,CAPITOLUL 4
Prerogativele si competentele ESMA
Sectiunea 1
Competente si proceduri
Articolul 48a

Exercitarea competentelor de catre ESMA

Competentele conferite ESMA, oricarui functionar al ESMA sau oricdrei persoane
autorizate de ESMA prin articolele 48b-48d nu se utilizeazd pentru a solicita
publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui privilegiu
juridic profesional.

1)

Articolul 48b

Solicitarea de informatii

Printr-o cerere simpld sau printr-o decizie, ESMA poate solicita urmatoarelor

persoane sa furnizeze toate informatiile necesare pentru ca ESMA sa fsi
indeplineasca sarcinile in temeiul prezentului regulament:

()

(@) persoanelor implicate in furnizarea indicilor de referinta mentionati la
articolul 40 sau in contribuirea cu date de intrare la indicii de referinta
respectivi;

(b) entitatilor care utilizeaza indicii de referinta mentionati la litera (a) si
partilor terte conexe;

(©) partilor terte carora persoanele mentionate la litera (a) le-au externalizat
functii sau activitati,

(d) altor persoane implicate sau avand legaturi apropiate si substantiale cu
persoanele mentionate la litera (a).

Orice cerere simpla de informatii mentionata la alineatul (1):
@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) mentioneaza scopul cererii respective;

(©) specifica informatiile care se solicita;
(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;
(e) include o mentiune conform careia persoana de la care se solicita

informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, in cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;

) precizeazd cuantumul amenzii care urmeaza sa fie aplicatd in
conformitate cu articolul [48f] in cazul in care informatiile furnizate sunt
incorecte sau induc in eroare.
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(3) Atunci cand solicitd furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin
intermediul unei decizii, ESMA:

(@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) mentioneaza scopul cererii respective;

(©) specifica informatiile care se solicita;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) indica penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul [48g]

aplicabile in cazul in care informatiile solicitate sunt incomplete;

) indica amenda prevazuta la articolul [48f] in cazul in care raspunsurile
la intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

Q) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a
ESMA si de a solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene ( ,,Curtea de Justitie”), in conformitate cu articolele
[ex60 Contestatii] si [ex61 Actiuni in fata Curtii ...] din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.

(4) Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridica, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati Tn mod corespunzdtor sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare intreaga responsabilitate in
cazul in care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) ESMA transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul caruia este domiciliat sau
stabilit administratorul sau contribuitorul supravegheat mentionat la alineatul (1)
vizat de cererea de informatii.

Articolul 48¢

Investigatii generale

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la articolul 48b
alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sunt
Tmputernicite:

@) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sa faca sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date,
proceduri sau alte materiale sau extrase din acestea;

(©) sd convoace oricare dintre aceste persoane sau reprezentantii acestora
sau membrii personalului lor si sd le solicite explicatii verbale sau scrise cu
privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si scopul inspectiei si sa
inregistreze raspunsurile;
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(d) sa chestioneze orice alta persoana fizica sau juridica ce isi dd acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei

investigatii;
(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea
investigatiillor mentionate la alineatul (1) {isi exercitd competentele pe baza
prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul investigatiei.
Autorizatia respectiva indicd penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la
articolul [48g] aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile sau orice alte
materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor mentionate la
articolul 48b alineatul (1) sunt incomplete, precum si amenzile prevazute la articolul
[48f] aplicabile in cazul furnizarii unor raspunsuri incorecte sau care induc in eroare
la intrebarile adresate persoanelor respective.

(3) Persoanele mentionate la articolul 48b alineatul (1) sunt obligate sa se supuna
investigatiilor lansate pe baza unei decizii a ESMA. Decizia specifica obiectul si
scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul [48g],
caile de atac disponibile in temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si
dreptul de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(4) In timp util inainte de o investigatic mentionati la alineatul (1), ESMA
informeaza autoritatea competenta din statul membru pe al carui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia cu privire la investigatia preconizata si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea ESMA, functionarii autoritatii competente in
cauza oferd asistentd respectivelor persoane autorizate in indeplinirea sarcinilor lor.
Functionarii autoritatii competente in cauza pot, la cerere, sa participe la investigatii.

(5) In cazul in care o solicitare a inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e) necesita o autorizare din
partea unei autoritati judiciare nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se
solicita aceasta autorizatie. Autorizatia poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciara nationald primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date
prevazuta la alineatul (5) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia mentionata la alineatul (3) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciara nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, Tn special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza ca a avut
loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicitd sd i se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul [61] din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 48d

Inspectii la fata locului

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului in orice incinte destinate activitatilor
economice ale persoanelor mentionate la articolul 48b alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la
fata locului pot intra in orice incinte destinate activitatilor economice ale persoanelor
care fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de ESMA si detin toate
competentele stipulate la articolul 48c alineatul (1). Acestia au competenta sa
sigileze orice incinte destinate activitdtilor economice si orice registre sau evidente
pe perioada inspectiei si in madsura necesara inspectiel.

(3) Cu suficient timp inainte de inspectie, ESMA notifica inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se desfdsoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
ESMA, dupa informarea autoritdtii competente relevante, poate desfasura inspectia la
fata locului fara o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoara cu conditia ca autoritatea relevanta sd fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.

(4) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la
fata locului isi exercitd competentele pe baza prezentarii unei autorizatii scrise in care
se specificd obiectul si scopul inspectiei, precum si penalititile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul [48g] aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 48b alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia respectiva specifica obiectul si
scopul inspectiei, data la care inspectia urmeazad sd inceapd si indica penalitdtile cu
titlu cominatoriu prevazute la articolul [48g], caile de atac disponibile In temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul judiciar
al deciziei de catre Curtea de Justitie.

(6) La cererea ESMA, functionarii autoritatii competente a statului membru pe
teritoriul caruia urmeaza sa se desfisoare inspectia, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de respectiva autoritate competentd acordd asistentd Tn mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. De asemenea, functionarii
autoritatii competente In cauza pot, la cerere, sa participe la inspectiile la fata locului.

(7) De asemeneca, ESMA poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sau sarcini de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 48c alineatul (1). Tn acest scop,
autoritatile competente detin aceleasi competente ca si ESMA, in conformitate cu
prezentul articol si cu articolul 48c alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA care 1i insotesc
constatd cd o persoand se opune inspectiei dispuse in temeiul prezentului articol,
autoritatea competentd a statului membru in cauza le acorda asistenta necesara,
solicitdnd, dacd este cazul, interventia politiei sau a unei autoritati echivalente de
aplicare a legii, astfel incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.
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(9) 1In cazul in care inspectia la fata locului previzuta la alineatul (1) sau asistenta
prevazutd la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritati judiciare
nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicitd aceastd autorizatie.
Autorizatia poate fi solicitatd si ca masura de precautie.

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationala primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevazutd la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciard nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza cd a avut
loc o incalcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incalcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicita sa i se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 2
SANCTIUNI SI ALTE MASURI ADMINISTRATIVE
Articolul 48e

Masuri de supraveghere adoptate de ESMA

(1) Atunci cand constatd, in conformitate cu articolul 48i alineatul (5), ca o
persoand a savarsit una dintre incalcarile enumerate la articolul 48f alineatul (2),
ESMA intreprinde una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

@) adopta o decizie prin care sa 1i solicite persoanei in cauza sa puna capat
incalcarii;

(b) adopta o decizie de impunere a unor amenzi in temeiul articolului 48f;
(©) emite anunturi publice.

(2) Atunci cand intreprinde actiunile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama
de natura si gravitatea Incalcarii, avand in vedere urmatoarele criterii:

@) durata si frecventa incalcarii,
(b) daca incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura
financiara sau daca acestea din urma sunt imputabile in alt mod respectivei
incalcari;
(©) dacd incalcarea a fost savarsita in mod intentionat sau din neglijenta;
(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de incalcare;
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(e) puterea financiara a persoanei responsabile de incalcare, astfel cum este
indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor de retail;

(9) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de cétre persoana
responsabila de incalcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;

(h) masura in care persoana responsabilda de incdlcare coopereaza cu
ESMA, fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

(1) incalcarile savarsite anterior de persoana responsabild de incalcare;

()] madsurile ulterioare incdlcarii luate de persoana responsabild de
incélcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(3) ESMA notifica fara intarziere orice actiune Iintreprinsa in temeiul
alineatului (1) persoanei raspunzatoare de incalcare si comunica actiunea respectiva
autoritatilor competente ale statelor membre si Comisiei. ESMA publica orice astfel
de actiune pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii
acesteia.

Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

(@) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasa ca s-a introdus o cale de
atac si care sd precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a ESMA de
a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 48f

Amenzi

(1) Atunci cand constatd, in conformitate cu articolul 48i alineatul (5), ca o
persoana a savarsit, cu intentie sau din neglijentd, una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la alineatul (2), ESMA adoptd o decizie de aplicare a unei
amenzi in conformitate cu alineatul (3) din prezentul articol.

Se considera ca o incdlcare a fost savarsita cu intentie daca ESMA descopera factori
obiectivi care demonstreaza faptul ca o persoana a actionat in mod deliberat pentru a
savarsi incalcarea respectiva.

(2) Lista incalcarilor mentionate la alineatul (1) cuprinde urmatoarele: incalcari ale
articolelor 4-16, 21, 23-29 si 34 din Regulamentul (UE) 2016/1011.

(3) Cuantumul maxim al amenzii mentionate la alineatul (1) se ridica la:

(1) Tn cazul unei persoane juridice, 1 000 000 EUR sau, in statele membre
a caror moneda nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationala la
30 iunie 2016 sau 10 % din cifra de afaceri anuala totala a persoanei
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juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile
aprobate de organul de conducere, aplicandu-se cuantumul cel mai
ridicat;

(i) Tn cazul unei persoane fizice, 500 000 EUR sau, in statele membre a

caror moneda nu este euro, valoarea echivalentd In moneda nationala la
30 iunie 2016.

Fara a aduce atingere primului paragraf, cuantumul maxim al amenzii aplicate pentru
incalcari ale articolului 11 alineatul (1) litera (d) sau ale articolului 11 alineatul (4)
din Regulamentul (UE) 2016/1011 este, in cazul persoanelor juridice, de
250 000 EUR sau, in statele membre in care euro nu este moneda oficiala, valoarea
echivalenta in moneda nationald la 30 iunie 2016 sau 2 % din cifra de afaceri anuala
totald a persoanei juridice respective conform ultimelor situatii financiare disponibile
aprobate de organul de conducere, aplicAndu-se valoarea cea mai ridicata, si, in cazul
persoanelor fizice, de 100 000 EUR sau, in statele membre Tn care euro nu este
moneda oficiald, valoarea echivalenta in moneda nationala la 30 iunie 2016.

In sensul punctului (i), in cazul in care persoana juridica este o intreprindere-mama
sau o filiala a intreprinderii-mama care are obligatia sd intocmeascd situatii
financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri
anuala totala relevantd este cifra de afaceri anuala totala sau tipul de venit
corespunzator conform dreptului relevant al Uniunii din domeniul contabilitétii,
conform celei mai recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang.

(4) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (1), ESMA tine seama de
criteriile stabilite la articolul 48e alineatul (2).

(5) Fara a aduce atingere alineatului (4), in cazul in care persoana juridicd a
obtinut, In mod direct sau indirect, beneficii de naturd financiard de pe urma
incalcarii, cuantumul amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu beneficiul obtinut.

(6) 1n cazul in care o fapti sau o omisiune a unei persoane constituie mai mult de o
incalcare dintre cele enumerate la articolul 48f alineatul (2), se aplicd numai
cuantumul cel mai ridicat al amenzii, calculat in conformitate cu alineatul (3), pentru
una dintre incalcarile respective.

Articolul 48g

Penalitati cu titlu cominatoriu
(1) ESMA impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

(a) o persoand sa pund capat unei incalcari, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului [48e alineatul (1) litera (a)];

(b) persoanele mentionate la articolul 48b alineatul (1):

(i) sa furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin
intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului [48Db];

(i) sa se supuna unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente,
date si proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa

completeze si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei
investigatii lansate printr-o decizie adoptata in temeiul articolului [48c];
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(iii) sa se supund unei inspectii la fata locului dispuse printr-0
decizie adoptata in temeiul articolului [48d].

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar
precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul
calendaristic precedent. Acesta se calculeazd incepand cu data prevazutd in decizia
de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(4) Se impun penalitati cu titlu cominatoriu pentru o perioada de maximum sase
luni de la data notificarii deciziet ESMA. La sfarsitul acestei perioade, ESMA
reexamineaza masura.

Articolul 48h

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 48f si 48g, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate. Informatiile astfel publicate nu contin date cu caracter personal in sensul
Regulamentului (CE) nr. 45/2001.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul
articolelor [48f] si [48g] sunt de natura administrativa.

(3) In cazul in care decide si nu impuna amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
ESMA informeaza in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritdtile competente ale statului membru in cauza, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalititile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor
[48f] si [48¢g] sunt executorii.

Executarea silita este reglementata de normele de procedura civila aflate in vigoare in
statul membru sau tara tertd pe teritoriul careia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

SECTIUNEA 3
PROCEDURI SI REVIZUIRE
Articolul 48i

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1) Atunci cand constatd, in indeplinirea sarcinilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament, ca existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte
care pot constitui una sau mai multe dintre Incdlcarile enumerate la articolul 48f
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alineatul (2), ESMA numeste un agent de investigatii independent din cadrul sdu
pentru a cerceta chestiunea respectivd. Agentul numit nu poate sa fie sau sa fi fost
implicat, direct sau indirect, in supravegherea indicilor de referinta la care se refera
incalcarea si isi indeplineste functiile independent de consiliul supraveghetorilor
ESMA.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteaza presupusele
incdlcdri, tindnd seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezinta consiliului supraveghetorilor ESMA un dosar complet
cuprinzand constatarile sale.

(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a
solicita informatii in conformitate cu articolul 48b si de a efectua investigatii si
inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 48c si 48d.

(4) 1In indeplinirea acestor sarcini, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile care au fost colectate de ESMA 1n cadrul activitatilor
sale de supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta dosarul cuprinzand
constatdrile sale consiliului supraveghetorilor ESMA, agentul de investigatii le oferd
persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatdrile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand finainteaza consiliului supraveghetorilor ESMA dosarul
cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor
care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept
de acces la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor
confidentiale care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzand constatarile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor vizate in conformitate cu articolul [48j], dacd persoanele
respective solicitd acest lucru, ESMA decide dacd una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la articolul 48f alineatul (1) au fost savarsite de persoanele care
fac obiectul investigatiilor si, dacd este cazul, ia o masurd de supraveghere in
conformitate cu articolul 48e si impune o amenda in conformitate cu articolul [48f].

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor
ESMA si nu intervine in niciun alt mod in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor ESMA.

(10) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 in care precizeaza
normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau
penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la dreptul la aparare si
dispozitiile temporale, precum si normele privind colectarea amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) ESMA sesizeaza autoritatile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand constatd, in indeplinirea sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament, cd existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
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constitui infractiuni. In plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor
penalitati cu titlu cominatoriu 1n cazul 1n care o achitare sau o condamnare prealabila
in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.

Articolul 48j

Audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor

(1) Tnainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 48f, 48g si 48e, ESMA
acordad persoanelor care fac obiectul procedurilor posibilitatea de a fi ascultate pe
tema constatarilor sale. ESMA 1isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile asupra
carora persoanele care fac obiectul procedurilor au avut posibilitatea sa formuleze
observatii.

(2)  Primul paragraf nu se aplica daca este necesara adoptarea de actiuni urgente in
temeiul articolului 48e pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente
sistemului financiar. Intr-o asemenea situatic, ESMA poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand
posibil dupa adoptarea deciziei.

(3) Drepturile la aparare ale persoanclor care fac obiectul procedurilor sunt pe
deplin garantate pe durata investigatiilor. Aceste persoane au drept de acces la
dosarul ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatilor
confidentiale sau al documentelor pregatitoare interne ale ESMA.

Articolul 48k

Controlul Curtii de Justitie

Curtea de Justitie are competentd nelimitatd de a exercita controlul judiciar asupra
deciziilor prin care ESMA impune o amenda sau penalitati cu titlu cominatoriu.
Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalititile cu titlu
cominatoriu aplicate.

SECTIUNEA 4
TAXE SI DELEGAREA SARCINILOR
Articolul 48 |

Taxe de supraveghere

(1) ESMA percepe taxe de la administratori in conformitate cu prezentul
regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul alineatului (3). Taxele respective
acoperad integral cheltuielile ESMA necesare supravegherii administratorilor, precum
si rambursarea oricaror costuri pe care le pot suporta autoritatile competente care
desfasoara activitati in temeiul prezentului regulament, In special ca urmare a
delegérii unor sarcini in conformitate cu articolul 48m.
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(2) Cuantumul taxei individuale aplicate unui administrator trebuie sd acopere
toate costurile administrative suportate de ESMA pentru activitatile pe care le-a
desfasurat in legatura cu supravegherea. Acesta trebuie sa fie proportional cu cifra de
afaceri a administratorului.

(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 49 pentru a preciza
tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si modalitatea de
plata a acestora.

Articolul 48m

Delegarea de sarcini autoritatilor competente de catre ESMA

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, ESMA poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru in conformitate cu ghidurile emise de ESMA 1in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a formula cereri de
informatii in conformitate cu articolul 48b si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 48c si 48d.

Prin derogare de la primul paragraf, autorizarea indicilor de referinta critici nu se
deleaga.

(2) Tnainte de delegarea unei sarcini in conformitate cu alineatul (1), ESMA
consultd autoritatea competenta relevanta in legatura cu:

(a) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii; si
(c) transmiterea informatiilor necesare de catre ESMA si in atentia ESMA.

(3) ESMA ramburseaza autoritatii competente costurile suportate de aceasta ca
urmare a indeplinirii sarcinilor delegate in conformitate cu regulamentul privind
taxele adoptat de Comisie Tn temeiul articolului 48l alineatul (3).

(4) ESMA revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea de sarcini efectuata
in conformitate cu alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocatd in orice
moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea ESMA si nu limiteaza
capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegata.”

Articolul 480

Masuri tranzitorii privind ESMA

(1) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectarii legislatiei in ceea ce priveste administratorii mentionati la
articolul 40 alineatul (1) care sunt conferite autoritatilor competente iau sfarsit la
[Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 36 de luni de la intrarea Tn vigoare].
Competentele si sarcinile respective sunt preluate de ESMA la aceeasi data.

(2) Toate dosarele si documentele de lucru referitoare la activitatea de supraveghere
si de asigurare a respectarii legislatiei in ceea ce priveste administratorii mentionati
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(20)

la articolul 40 alineatul (1), inclusiv orice examinari in curs si masuri de asigurare a
respectarii legislatiei sau copiile certificate ale acestora sunt preluate de ESMA la
data prevazuta la alineatul (1).

Cu toate acestea, cererile de autorizare depuse de administratorii indicilor de referinta
critici, cererile de recunoastere in conformitate cu articolul 32 si cererile de acceptare
a aprobdrii in conformitate cu articolul 33 care au fost primite de autoritdtile
competente nainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 34 de luni de la
intrarea in vigoare] nu se transferd ciatre ESMA, iar decizia de autorizare sau de
refuzare a autorizarii, de recunoastere sau de acceptare a aprobarii se ia de autoritatea
competenta relevanta.

(3) Autoritatile competente se asigurad ca toate evidentele si documentele de lucru
existente sau copiile certificate ale acestora sunt transferate citre ESMA cat mai
curand posibil si, in orice caz, pana la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data —
36 de luni de la intrarea in vigoare]. De asemenea, autoritatile competente respective
acorda asistenta si consultanta necesara ESMA pentru a facilita transferul si
preluarea efectivd si eficientd a activitdtii de supraveghere si de asigurare a
respectarii legislatiei in ceea ce priveste administratorii mentionati la articolul 40
alineatul (1).

(4) ESMA actioneaza ca succesor legal al autoritdtilor competente mentionate la
alineatul (1) in cadrul oricaror proceduri administrative sau judiciare rezultate din
activitatea de supraveghere si de asigurare a respectdrii legislatiei desfasurata de
autoritdtile competente respective in legaturd cu aspecte reglementate prin prezentul
regulament.

(5) Orice autorizare a administratorilor indicilor de referinta critici, orice
recunoastere in conformitate cu articolul 32 si orice acceptare a aprobdrii in
conformitate cu articolul 33 acordatd de o autoritate competentd mentionata la
alineatul (1) raimane valabild dupa transferul de competente catre ESMA.”;

Articolul 53 se inlocuieste cu urmatorul text:
L Articolul 53

Reexaminarea de catre ESMA

ESMA are competenta de a-i solicita autoritatii competente documentele justificative
pentru oricare dintre deciziile adoptate in conformitate cu articolul 51 alineatul (2)
primul paragraf si cu articolul 25 alineatul (3), precum si pentru actiunile intreprinse
in vederea asigurarii respectdrii articolului 24 alineatul (1).”.

Articolul 9

Modificari la Regulamentul (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzactionare

@)

pe o piata reglementata

Regulamentul (UE) 2017/1129 se modifica dupd cum urmeaza:

Articolul 2 se modifica dupa cum urmeaza:

(@ lalitera (m), punctul (iii) al definitiei ,,stat membru de origine” se elimina.
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(2)

©)

(4)

(b) se introduc urmatoarele definitii:

»(za) «societati imobiliare» inseamnd intreprinderile ale caror activitdti principale se
refera la activitatile economice enumerate in sectiunea L din anexa I 1a Regulamentul
(CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului*.

(zb) «societati miniere» inseamna intreprinderile ale caror activitati principale se
refera la activitatile economice enumerate in sectiunea B, diviziunile 05-08 din anexa
I la Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

(zc) «societati specializate 1n cercetari stiintifice» inseamna intreprinderile ale caror
activitati principale se referd la activitatile economice enumerate in sectiunea M,
diviziunea 72, grupa 72.1 din anexa | la Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

(zd) «societati de transport maritim» inseamnd intreprinderile a caror activitate
principald se referd la activitdtile economice enumerate in sectiunea H, diviziunea 50
din anexa I la Regulamentul (CE) nr. 1893/2006.

Regulamentul (CE) nr. 1893/2006 al Parlamentului European si al Consiliului din
20 decembrie 2006 de stabilire a Nomenclatorului statistic al activitatilor economice
NACE a doua revizuire si de modificare a Regulamentului (CEE) nr. 3037/90 al
Consiliului, precum si a anumitor regulamente CE privind domenii statistice
specifice, JO L 393, 30.12.2006, p. 1.”;

la articolul 4, alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Un astfel de prospect Intocmit in mod voluntar si aprobat de autoritatea
competentd din statul membru de origine in conformitate cu articolul 2 litera (m) sau
de ESMA in conformitate cu articolul 31a atrage dupa sine toate drepturile si
obligatiile aferente unui prospect impus in temeiul prezentului regulament si face
obiectul tuturor dispozitiilor prezentului regulament, sub supravegherea autoritatii
competente respective.” ;

la articolul 20, alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) La solicitarea emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitad admiterea
la tranzactionare pe o piata reglementatd, autoritatea competenta din statul membru
de origine poate delega aprobarea unui prospect autoritatii competente dintr-un alt
stat membru, sub rezerva acordului autoritatii competente respective si, cu exceptia
cazului in care ESMA 1si asuma rolul de autoritate competentd a statului membru de
origine Tn conformitate cu articolul 31a, dupa notificarea prealabili a ESMA.
Autoritatea competenta din statul membru de origine transfera documentatia depusa,
impreund cu decizia sa de acordare a delegarii, in format electronic, autoritatii
competente a celuilalt stat membru la data la care a luat decizia. Aceastd delegare se
notifica emitentului, ofertantului sau persoanei care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementatd in termen de trei zile lucratoare de la data
deciziei luate de catre autoritatea competentd din statul membru de origine.
Termenele prevazute la alineatul (2) primul paragraf si la alineatul (3) se aplica de la
data deciziei autoritatii competente din statul membru de origine de a delega
aprobarea prospectului. Articolul 28 alineatul (4) din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010 nu se aplica delegarii aprobarii prospectului in conformitate cu prezentul
alineat. La incheierea delegarii aprobarii, autoritatea competenta careia i s-a delegat
aprobarea prospectului este considerata a fi autoritatea competentd din statul membru
de origine pentru prospectul respectiv in sensul prezentului regulament.”;

articolul 22 se modifica dupa cum urmeaza:
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(5)

(@) se introduce urmatorul alineat (6a):

»(6a) Prin derogare de la alineatul (6), ESMA are competenta de a controla daca
activitatile publicitare respecta cerintele prevazute la alineatele (2)-(4) in fiecare stat
membru de origine in care sunt difuzate comunicdrile cu caracter publicitar, in
oricare dintre urmatoarele cazuri:

(a) atunci cand ESMA este autoritatea competentd in conformitate cu
articolul 31a;

(b) pentru orice prospect elaborat in conformitate cu legislatia unei tari terte si
utilizat Tn Uniune Tn conformitate cu articolul 29.

Fara a aduce atingere articolului 32 alineatul (1), verificarea de catre ESMA a
comunicarilor cu caracter publicitar nu constituie, Tn niciun stat membru de origine, o
conditie prealabild pentru ca oferta publicd de valori mobiliare sau admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata sa aiba loc.

Exercitarea oricareia dintre competentele de supraveghere si de investigare prevazute
la articolul 32 in ceea ce priveste asigurarea respectarii prezentului articol de catre
ESMA se comunicd farda intirzieri nejustificate autoritatii competente din statul
membru de origine relevant.

La cererea autoritdtii competente a unui stat membru, ESMA exercita controlul
mentionat la primul paragraf pentru toate comunicarile cu caracter publicitar difuzate
in jurisdictia sa in ceea ce priveste toate sau unele dintre categoriile de prospecte
aprobate de ESMA in conformitate cu articolul 31a. ESMA publica si actualizeaza
periodic o lista a statelor membre in cazul cdrora exercita acest control, precum si a
categoriilor de prospecte vizate. ”;

(b) alineatul (7) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(7) Autoritdtile competente din statele membre gazda si ESMA pot percepe doar
taxe legate de exercitarea atributiilor de supraveghere ce le revin in temeiul
prezentului articol. Nivelul taxelor se comunica pe paginile de internet ale
autoritatilor competente si ale ESMA. Taxele sunt nediscriminatorii, rezonabile si
proportionale cu sarcina de supraveghere. Autorititile competente din statele
membre gazdd si ESMA nu impun cerinte sau proceduri administrative in plus fata
de cele necesare exercitarii atributiilor de supraveghere ce le revin in temeiul
prezentului articol.”

(c) alineatul (8) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(8) Prin derogare de la alineatele (6) si (6a), oricare doua autoritati competente,
inclusiv ESMA, daca este cazul, pot incheia un acord prin care, in scopul exercitarii
controlului asupra conformitatii activitatii publicitare in situatii transfrontaliere sau in
situatiile in care se aplica alineatul (6a), autoritatea competenta din statul membru de
origine sau, atunci cand se aplica alineatul (6a), autoritatea competenta din statul
membru gazda va pastra controlul asupra acestei conformitati Orice acord de acest
fel se notifica ESMA, cu exceptia cazului in care ESMA este semnatara a acordului
in calitatea sa de autoritate competenta din statul membru de origine in conformitate
cu articolul 31a. ESMA publica si actualizeaza periodic o listd a acestor acorduri.”;

articolul 25 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) alineatul (4) se inlocuieste cu urmatorul text:
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»(4) In cazul in care conditiile finale ale unui prospect de bazi nu sunt incluse nici in
prospectul de baza, nici Intr-un supliment, autoritatea competentd din statul membru de
origine le comunica prin mijloace electronice, cat mai curand posibil dupa ce au fost depuse,
catre ESMA si, in cazul in care prospectul de bazd a fost notificat In prealabil, catre
autoritatea competenta din statul (statele) membru (membre) gazda.”

(b) se introduce urmatorul alineat (6a):

,»(6a) Pentru toate prospectele elaborate de emitenti din tari terte in conformitate cu
articolul 29, certificatul de aprobare mentionat la acest articol se inlocuieste cu un
certificat de depunere.”;

(6) la articolul 27, se introduce urmatorul alineat (3a):

,»(3a) Prin derogare de la alineatele (1), (2) si (3), atunci cand ESMA este autoritatea
competentd in conformitate cu articolul 31a, prospectul se elaboreaza fie intr-o limba
acceptatd de autoritdtile competente din fiecare stat membru gazda, fie intr-o limba
uzualad In domeniul finantelor internationale, la alegerea emitentului, a ofertantului
sau a persoanei care solicita admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata.

Autoritatea competentd din fiecare stat membru gazda solicitd ca rezumatul
mentionat la articolul 7 sa fie disponibil in limba sa oficiala sau in cel putin una
dintre limbile sale oficiale ori intr-o alta limba acceptatd de autoritatea competenta
din statul membru respectiv, dar nu poate solicita traducerea niciunei alte parti a
prospectului.”;

(7) Articolul 28 se Tnlocuieste cu urmatorul text:

L Articolul 28

Oferta publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piatd
reglementata realizata in baza unui prospect elaborat in conformitate cu prezentul
regulament

Tn cazul in care un emitent dintr-o tara tertd intentioneaza sa faca o oferta publica de
valori mobiliare in Uniune sau sd solicite admiterea de valori mobiliare la
tranzactionare pe o piatd reglementatd stabilitd Tn Uniune in baza unui prospect
elaborat Tn conformitate cu prezentul regulament, acesta trebuie sa obtind aprobarea
prospectului sau de catre ESMA, in conformitate cu articolul 20.

Prospectul, odata aprobat in conformitate cu primul paragraf, atrage dupa sine toate
drepturile si obligatiile prevazute pentru un prospect in prezentul regulament, iar
prospectul si emitentul dintr-o tard tertd sunt supusi tuturor dispozitiilor prezentului
regulament, sub supravegherea ESMA.”;

(8) Articolul 29 se inlocuieste cu urmétorul text:
, Articolul 29

Oferta publica de valori mobiliare sau admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata in
baza unui prospect elaborat in conformitate cu legislatia unei tari terte

(1) Un emitent dintr-o tara terta poate sa faca o oferta publica de valori mobiliare
in Uniune sau sd solicite admiterea de valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Uniune dupa publicarea prealabild a unui prospect care a fost
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(9)

elaborat si aprobat in conformitate cu legislatia nationala a emitentului din tara terta
si care este supus acestei legislatii, cu conditia ca:

(@) Comisia sa fi adoptat o decizie de punere 1n aplicare in conformitate cu
alineatul (3);

(b) emitentul din tara terta sa fi depus prospectul la ESMA;

(©) emitentul din tara tertd sa fi transmis o confirmare scrisd a faptului ca
prospectul a fost aprobat de o autoritate de supraveghere dintr-o tara terta si sa
fi furnizat datele de contact ale autoritatii respective;

(d) prospectul sa respecte cerintele lingvistice prevazute la articolul 27,

(e) toate comunicarile cu caracter publicitar difuzate in Uniune de catre
emitentul din tara tertd in legaturd cu oferta sau admiterea la tranzactionare sa
respecte cerintele stabilite la articolul 22 alineatele (2)-(5);

(f) ESMA sa fi incheiat acorduri de cooperare cu autorititile relevante de
supraveghere ale emitentului din tara terta in conformitate cu articolul 30.

Trimiterile la ,,autoritatea competentd din statul membru de origine” din prezentul
regulament se interpreteaza ca trimiteri la ESMA 1n legaturd cu orice dispozitie
aplicata prospectelor mentionate la prezentul alineat.

(2) Cerintele prevazute la articolele 24 si 25 se aplica prospectului elaborat in
conformitate cu legislatia unei tari terte atunci cdnd sunt indeplinite conditiile
prevazute la alineatul (1).

(3) Comisia este imputernicita sa adopte acte delegate in conformitate cu articolul
44 pentru a completa prezentul regulament stabilind criterii generale de echivalenta,
pe baza cerintelor prevazute la articolele 6, 7, 11, 12 si 13, precum si in capitolul IV
din prezentul regulament.

Pe baza criteriilor stabilite Tn aceste acte delegate, Comisia poate adopta o decizie de
punere in aplicare prin care sd precizeze cd dispozitiile juridice si mecanismele de
supraveghere ale unei tari terte asigurd faptul cd prospectele elaborate 1in
conformitate cu legislatia nationald a tarii terte respective respecta cerinte obligatorii
din punct de vedere juridic care au un efect de reglementare echivalent cu cerintele
prevazute de prezentul regulament. Decizia de punere 1n aplicare respectiva se adopta
n conformitate cu procedura de examinare mentionata la articolul 45 alineatul (2).

Comisia poate conditiona aplicarea deciziei de punere in aplicare de indeplinirea
efectiva si continud de catre o tard tertd a tuturor cerintelor prevazute in decizia de
punere n aplicare respectiva, precum si de capacitatea ESMA de a-si exercita efectiv
responsabilititile Tn ceea ce priveste monitorizarea mentionatd la articolul 33
alineatul (2a) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”;

articolul 30 se modifica dupa cum urmeaza:
(@) alineatul (1) se inlocuieste cu urmatorul text:

(1) In scopul articolului 29 si, atunci cind se considerd necesar, in scopul
articolului 28, ESMA 1incheie acorduri de cooperare cu autoritatile de supraveghere
din tari terte cu privire la schimbul de informatii cu respectivele autoritati de
supraveghere din tari terte si la asigurarea respectdarii in tarile terte a obligatiilor care
decurg din prezentul regulament. Aceste acorduri de cooperare asigura cel putin un
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(10)

schimb eficient de informatii care sa ii permitd ESMA sa isi exercite atributiile care
1i revin in temeiul prezentului regulament.

Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care o tara tertd figureaza pe lista
jurisdictiilor considerate ca avand deficiente strategice in politicile lor nationale de
combatere a spalarii banilor si a finantarii terorismului, care prezintd pericole
semnificative pentru sistemul financiar al Uniunii, dupd cum se mentioneaza intr-un
act delegat Tn vigoare adoptat de Comisie in temeiul articolului 9 din Directiva (UE)
2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului*, ESMA nu poate incheia
acorduri de cooperare cu autoritatile de supraveghere din tara tertd respectiva.

ESMA informeazd toate autoritatile competente desemnate in conformitate cu
articolul 31 alineatul (1) cu privire la orice acord de cooperare incheiat in
conformitate cu primul paragraf.

*Directiva (UE) 2015/849 a Parlamentului European si a Consiliului din 20 mai 2015
privind prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spdldrii banilor sau
finantarii terorismului, de modificare a Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului si de abrogare a Directivei 2005/60/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si a Directivei 2006/70/CE a Comisiei
(JO L 141, 5.6.2015, p. 73).”;

(b) alineatul (2) se elimina;

(c) alineatul (3) se renumeroteaza ca alineatul (2) si se inlocuieste cu urmatorul
text:

»(2) ESMA incheie acorduri de cooperare privind schimbul de informatii cu
autoritatile de supraveghere din tari terte doar atunci cand informatiile comunicate
fac obiectul unor garantii de respectare a secretului profesional cel putin echivalente
cu cele prevazute la articolul 35.”;

(d) alineatul (4) se elimina;

la capitolul VII, se introduc urmatoarele articole 31a si 31b:
L Articolul 31a

Supravegherea de catre ESMA a anumitor tipuri de prospecte

Pentru urmatoarele prospecte, inclusiv orice supliment la acestea, ESMA este
autoritatea competentd in ceea ce priveste verificarea si aprobarea prospectelor
respective, astfel cum se prevede la articolul 20, precum si in ceea ce priveste
notificarile transmise autoritatilor competente din statele membre gazda, astfel cum
se prevede la articolul 25:

@) prospectele elaborate de orice entitate sau persoana juridica stabilitd n
Uniune care se referd la admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata a
unor valori mobiliare, altele decat titlurile de capital, care urmeaza sa fie
tranzactionate exclusiv pe o piatd reglementatd sau pe un segment specific al
acesteia, la care pot avea acces doar investitori calificati in scopul
tranzactiondrii unor astfel de valori mobiliare;

(b) prospectele elaborate de orice entitate sau persoana juridica stabilitda n
Uniune care se refera la titluri garantate cu active;
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(11)

(12)

(©) prospectele elaborate de urmatoarele categorii de societati comerciale
stabilite Tn Uniune:

(1) societati imobiliare;

(i1) societati miniere;

(111) societati specializate in cercetarea stiintifica;

(iv) societati de transport maritim.
(d) prospectele elaborate de emitenti din tari terte in conformitate cu
articolul 28 din prezentul regulament.

Trimiterile la ,,autoritatea competentd din statul membru de origine” din prezentul
regulament se interpreteaza ca trimiteri la ESMA 1n legaturd cu orice dispozitie
aplicatd prospectelor enumerate la primul paragraf.”;

se introduce un nou articol 34b:
L Articolul 31b

Masuri tranzitorii privind ESMA

(1) Prospectele enumerate la articolul 31a care au fost depuse la o autoritate
competentd pentru aprobare inainte de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data
— 36 de luni de la intrarea in vigoare] continua sa fie supravegheate de autoritatea
competentd respectiva, inclusiv, daca este cazul, in ceea ce priveste eventualele
suplimente si conditii finale aferente acestora, pana la expirarea valabilitétii lor.

Aprobarea acordata de o autoritate competentd pentru prospectele respective inainte
de [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data — 36 de luni de la intrarea n
vigoare] ramane valabild dupa transferul competentelor catre ESMA, astfel cum se
mentioneaza la alineatul (2).

Supravegherea prospectelor respective, inclusiv, dacad este cazul, in ceea ce priveste
eventualele suplimente si conditii finale aferente acestora, raméne sub incidenta
normelor aplicabile la momentul depunerii prospectelor la autoritatea competenta.

(2) Toate competentele si sarcinile legate de activitatea de supraveghere si de
asigurare a respectdrii legislatiei In ceea ce priveste prospectele enumerate la
articolul 31a si depuse in vederea aprobarii incepand de la data de [Oficiul pentru
Publicatii: a se introduce data — 36 de luni de la intrarea n vigoare] sunt preluate de
catre ESMA

articolul 32 se modifica dupa cum urmeaza:

(@) la alineatul (1) primul paragraf, teza introductiva se inlocuieste cu urmatorul
text:

»(1) Pentru a-si indeplini atributiile Tn conformitate cu prezentul regulament,
autoritatile competente si ESMA dispun, conform dreptului intern, cel putin de
urmatoarele competente de supraveghere si de investigare:”;

(b) laalineatul (1) primul paragraf, litera (j) se inlocuieste cu urmatorul text:

,»(j) sa suspende verificarea unui prospect Inaintat pentru aprobare sau sa suspende
ori sd restrictioneze o ofertd publici de valori mobiliare ori o admitere Ia
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(13)

(14)

(15)

tranzactionare pe o piatd reglementatd in cazul in care ESMA sau autoritatea
competentd face uz de competenta de a impune o interdictie sau o restrictie 1n
temeiul articolului 40 sau al articolului 42 din Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului, pand cand o astfel de interdictie sau
restrictie a incetat;”;

(c) laalineatul (1), al doilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,In cazul in care dreptul intern o impune, autoritatea competenti sau ESMA poate
solicita autoritatii judiciare relevante sa hotarasca asupra exercitarii competentelor
mentionate la primul paragraf.”;

(d) alineatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Autoritdtile competente si ESMA 1isi exercitd functiile si competentele
mentionate la alineatul (1) in oricare dintre urmatoarele moduri:

@) direct;
(b) in colaborare cu alte autoritati sau cu ESMA;

(©) sub responsabilitatea lor, prin delegare catre astfel de autoritdti sau
catre ESMA;

(d) prin sesizarea autoritatilor judiciare competente.”
(e) alineatul (5) se inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) O persoana care pune informatii la dispozitia autoritatii competente sau a
ESMA 1in conformitate cu prezentul regulament nu este consideratd vinovatd de
incalcarea vreunei restrictii privind comunicarea de informatii impuse prin contract
sau prin acte cu putere de lege si acte administrative si nu are niciun fel de
raspundere cu privire la notificarea respectiva.”;

la articolul 35, al doilea paragraf se Inlocuieste cu urmatorul text:

»(2) Obligatia de pastrare a secretului profesional li se aplica tuturor persoanelor
care lucreaza sau au lucrat pentru autoritatea competentd, pentru ESMA sau pentru
orice tert caruia autoritatea competentd sau ESMA i-a delegat competentele sale.
Informatiile care intrd sub incidenta secretului profesional nu pot fi comunicate
niciunei alte persoane sau autoritati decat in temeiul dispozitiilor dreptului Uniunii
sau ale dreptului intern.”;

la articolul 38 alineatul (1), ultimul paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,»Pand la 21 iulie 2019, statele membre notificd in detaliu Comisiei si ESMA normele
mentionate la primul si al doilea paragraf. Statele membre informeaza fara intarziere
Comisia si ESMA cu privire la orice modificare ulterioard a normelor respective.”;

se introduce urmatorul capitol:
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,,CAPITOLUL VIIIA
PREROGATIVELE SI COMPETENTELE ESMA
SECTIUNEA 1
COMPETENTE SI PROCEDURI
Articolul 43a

Exercitarea competentelor de catre ESMA

Competentele conferite ESMA, oricarui functionar al ESMA sau oricdrei persoane
autorizate de ESMA prin articolele 43b-43d nu se utilizeazd pentru a solicita
publicarea unor informatii sau a unor documente care fac obiectul unui privilegiu
juridic profesional.

1)

Articolul 43b

Solicitarea de informatii

Printr-o cerere simpla sau printr-0 decizie, ESMA poate solicita urmatoarelor

persoane sa furnizeze toate informatiile necesare pentru ca ESMA sa fisi
indeplineasca sarcinile in temeiul prezentului regulament:

)

(@) emitentilor, ofertantilor sau persoanelor care solicitd admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata si persoanelor care 11 controleaza sau
care sunt controlate de catre acestia;

(b) personalului de conducere al persoanelor mentionate la litera (a);
(©) auditorilor si consilierilor persoanelor mentionate la litera (a);

(d) intermediarilor financiari desemnati de persoanele mentionate la litera
(a) sa execute oferta publica de valori mobiliare sau sa solicite admiterea la
tranzactionare pe o piatd reglementata;

(e) garantului valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice sau care
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Orice cerere simpld de informatii mentionata la alineatul (1):

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) cuprinde un termen pentru furnizarea informatiilor;

(e) include o mentiune conform careia persoana de la care se solicita

informatiile nu este obligatd sd furnizeze informatiile, dar, In cazul unui
raspuns voluntar la cerere, informatiile furnizate nu trebuie sa fie incorecte sau
sa induca in eroare;
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) indicd amenda care urmeaza sa fie aplicata in conformitate cu
articolul 43f in cazul in care informatiile furnizate sunt incorecte sau induc in
eroare.

(3) Atunci cand solicita furnizarea de informatii in temeiul alineatului (1) prin
intermediul unei decizii, ESMA:

@) face trimitere la prezentul articol ca temei juridic al cererii respective;

(b) mentioneaza scopul cererii;

(©) precizeaza informatiile solicitate;

(d) stabileste un termen pentru furnizarea informatiilor;

e indica penalitdtile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 43g
aplicabile pentru situatiile in care informatiile transmise in urma solicitarii sunt
incomplete;

) indica amenda prevazuta la articolul 43f Tn cazul in care raspunsurile la

intrebarile adresate sunt incorecte sau induc in eroare;

Q) mentioneazd dreptul de a contesta decizia in fata comisiei de apel a
ESMA si de a solicita controlul judiciar al deciziei de catre Curtea de Justitie a
Uniunii Europene (,,Curtea de Justitie”), in conformitate cu articolele 60 si 61
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

(4) Persoanele mentionate la alineatul (1) sau reprezentantii acestora si, in cazul
persoanelor juridice sau al asociatiilor fara personalitate juridicd, persoanele
autorizate prin lege sau prin statut sa le reprezinte, furnizeaza informatiile solicitate.
Avocatii autorizati in mod corespunzator sd actioneze pot furniza informatiile in
numele clientilor lor. Acestia din urma au in continuare intreaga responsabilitate n
cazul 1n care informatiile furnizate sunt incomplete, incorecte sau induc in eroare.

(5) ESMA transmite fara intarziere o copie a cererii simple sau a deciziei sale
autoritatii competente a statului membru pe teritoriul caruia sunt domiciliate sau
stabilite persoanele mentionate la alineatul (1) vizate de cererea de informatii.

Articolul 43¢

Investigatii generale

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua investigatiile necesare cu privire la persoanele mentionate la articolul 43b
alineatul (1). In acest scop, functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sunt
Tmputernicite:

@) sa examineze toate evidentele, datele, procedurile si orice alte materiale
relevante pentru executarea atributiilor lor, indiferent de suportul pe care sunt
stocate;

(b) sa faca sau sa obtina copii certificate ale acestor evidente, date,
proceduri sau alte materiale sau extrase din acestea;

(©) sd convoace orice persoana mentionata la articolul 43b alineatul (1) sau
reprezentantii acesteia sau membrii personalului sdu si sa le solicite explicatii
verbale sau scrise cu privire la fapte sau documente referitoare la obiectul si
scopul inspectiei si sd inregistreze raspunsurile;
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(d) sa chestioneze orice alta persoana fizica sau juridica ce isi dd acordul in
acest sens, in scopul colectdrii de informatii referitoare la obiectul unei

investigatii;
(e) sa solicite inregistrari ale convorbirilor telefonice si ale schimburilor de
date.

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA pentru efectuarea
investigatiillor mentionate la alineatul (1) {isi exercitd competentele pe baza
prezentarii unei autorizatii scrise in care se specifica obiectul si scopul investigatiei.
Autorizatia respectivd indicd, de asemenea, penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 43g aplicabile in cazul in care evidentele, datele, procedurile
sau orice alte materiale solicitate sau raspunsurile la intrebarile adresate persoanelor
mentionate la articolul 43b alineatul (1) nu sunt furnizate ori sunt incomplete,
precum si amenzile prevazute la articolul 43f aplicabile in cazul furnizarii unor
raspunsuri incorecte sau care induc in eroare la intrebdrile adresate persoanelor
mentionate la articolul 43b alineatul (1).

(3) Persoanele mentionate la articolul 43b alineatul (1) sunt obligate sa se supuna
investigatiilor lansate pe baza unei decizii a ESMA. Decizia specificd obiectul si
scopul investigatiei, penalitatile cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 43g, caile
de atac disponibile Tn temeiul Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul
de a solicita controlul legalitatii deciziei de catre Curtea de Justitie.

(3) In timp util inainte de o investigatic mentionatd la alineatul (1), ESMA
informeaza autoritatea competentd din statul membru pe al carui teritoriu urmeaza sa
se desfasoare investigatia cu privire la investigatia preconizatd si la identitatea
persoanelor autorizate. La solicitarea ESMA, functionarii autoritdtii competente in
cauza oferd asistenta respectivelor persoane autorizate in Tndeplinirea sarcinilor lor.
De asemenea, functionarii autoritatii competente In cauza pot, la cerere, sd participe
la investigatii.

(5) 1n cazul in care o solicitare a inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale
schimburilor de date prevazuta la alineatul (1) litera (e) necesitd o autorizare din
partea unei autoritati judiciare nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se
solicita aceasta autorizatie. Autorizatia poate fi solicitata si ca masura de precautie.

(6) Atunci cand o autoritate judiciara nationala primeste o cerere de autorizatie
pentru solicitarea inregistrarilor convorbirilor telefonice sau ale schimburilor de date
prevazuta la alineatul (1) litera (e), autoritatea respectiva verifica daca:

(a) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (3) este autentic;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare sau
excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciara nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, Tn special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza ca a avut
loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcari si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicita sa i se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
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Articolul 43d

Inspectii la fata locului

(1) Pentru a-si indeplini sarcinile in temeiul prezentului regulament, ESMA poate
efectua toate inspectiile necesare la fata locului in orice incinte destinate activitatilor
economice ale persoanelor mentionate la articolul 43b alineatul (1).

(2) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la
fata locului pot intra in orice incinte destinate activitatilor economice ale persoanelor
care fac obiectul unei decizii de investigatie adoptate de ESMA si detin toate
competentele stipulate la articolul 43c alineatul (1). De asemenea, acestia au
competenta sd sigileze orice incinte destinate activitatilor economice si orice registre
sau evidente pe perioada inspectiei si in masura necesara inspectiei.

(3) Cu suficient timp inainte de inspectie, ESMA notifica inspectia autoritatii
competente a statului membru pe teritoriul caruia urmeaza sa se desfdsoare aceasta.
Atunci cand desfasurarea corespunzatoare si eficienta inspectiei impun acest lucru,
ESMA, dupa informarea autoritdtii competente relevante, poate desfasura inspectia la
fata locului fara o notificare prealabild. Inspectiile lansate in conformitate cu
prezentul articol se desfasoara cu conditia ca autoritatea relevanta sa fi confirmat ca
nu are obiectii cu privire la aceste inspectii.

(4) Functionarii si alte persoane autorizate de ESMA sa efectueze o inspectie la
fata locului isi exercitd competentele pe baza prezentarii unei autorizatii scrise in care
se specifica obiectul si scopul inspectiei, precum si penalitatile cu titlu cominatoriu
prevazute la articolul 43g aplicabile in cazul in care persoanele vizate nu se supun
inspectiei.

(5) Persoanele mentionate la articolul 43b alineatul (1) se supun inspectiilor la fata
locului dispuse printr-o decizie a ESMA. Decizia specifica obiectul si scopul
inspectiei, precizeaza data la care inspectia urmeaza sa inceapa si indica penalitatile
cu titlu cominatoriu prevazute la articolul 43g, caile de atac disponibile in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1095/2010, precum si dreptul de a solicita controlul judiciar
al deciziei de catre Curtea de Justitie.

(6) La cererea ESMA, functionarii autoritatii competente a statului membru pe
teritoriul caruia urmeaza sa se desfisoare inspectia, precum si persoanele autorizate
sau desemnate de respectiva autoritate competentd acordd asistentd Tn mod activ
functionarilor si altor persoane autorizate de ESMA. De asemenea, functionarii
autoritatii competente In cauza pot, la cerere, sa participe la inspectiile la fata locului.

(7) De asemeneca, ESMA poate solicita autoritatilor competente sa efectueze in
numele sau sarcini de investigare specifice si inspectii la fata locului, conform
dispozitiilor prezentului articol si ale articolului 43c alineatul (1). Tn acest scop,
autoritatile competente detin aceleasi competente ca si ESMA, in conformitate cu
prezentul articol si cu articolul 43¢ alineatul (1).

(8) Atunci cand functionarii si alte persoane autorizate de ESMA care 1i insotesc
constatd cd o persoand se opune inspectiei dispuse 1n temeiul prezentului articol,
autoritatea competentd a statului membru in cauza le acorda asistenta necesara,
solicitdnd, dacd este cazul, interventia politiei sau a unei autoritati echivalente de
aplicare a legii, astfel incat sa le permita efectuarea inspectiei la fata locului.
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(9) 1In cazul in care inspectia la fata locului previzuta la alineatul (1) sau asistenta
prevazutd la alineatul (7) necesitd o autorizare din partea unei autoritati judiciare
nationale in conformitate cu dreptul intern aplicabil, se solicitd aceastd autorizatie.
Autorizatia poate fi solicitatd si ca masura de precautie.

(10) Atunci cand o autoritate judiciara nationala primeste o cerere de autorizatie
pentru inspectia la fata locului prevdzuta la alineatul (1) sau pentru asistenta
prevazuta la alineatul (7), autoritatea respectiva verifica daca:

@) decizia adoptata de ESMA mentionata la alineatul (4) este autentica;

(b) toate masurile care trebuie luate sunt proportionale si nu sunt arbitrare
sau excesive.

In sensul literei (b), autoritatea judiciard nationald poate solicita ESMA explicatii
detaliate referitoare, in special, la motivele pentru care ESMA suspecteaza cd a avut
loc o incdlcare a prezentului regulament, la gravitatea presupusei incdlcdri si la
natura implicarii persoanei care face obiectul masurilor coercitive. Cu toate acestea,
autoritatea judiciard nationald nu pune in discutie necesitatea investigatiei si nici nu
solicitd sd i1 se furnizeze informatiile din dosarul ESMA. Controlul legalitatii deciziei
ESMA releva strict de competenta Curtii de Justitie in conformitate cu procedura
prevazuta la articolul 61 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

SECTIUNEA 2
SANCTIUNI SI ALTE MASURI ADMINISTRATIVE
Articolul 43e
Masuri de supraveghere adoptate de ESMA
(1) Atunci cand constata, in conformitate cu articolul 43i alineatul (5), ca o

persoana a savarsit una dintre incdlcdrile enumerate la articolul 38 alineatul (1)
litera (a), ESMA intreprinde una sau mai multe dintre urmatoarele actiuni:

@) adopta o decizie prin care sa ii solicite persoanei In cauza sa puna capat
incalcarii;

(b) adopta o decizie de impunere a unor amenzi in temeiul articolului 43f;
(©) emite anunturi publice.

(2)  Atunci cand intreprinde actiunile mentionate la alineatul (1), ESMA tine seama
de natura si gravitatea incalcarii, avand 1n vedere urmatoarele criterii:

@) durata si frecventa incalcarii;
(b) dacd incalcarea a facilitat sau a dat nastere unor infractiuni de natura
financiara sau dacd acestea din urma sunt imputabile Tn alt mod respectivei
incalcari;
(©) daca Incalcarea a fost savarsitd in mod intentionat sau din neglijenta;
(d) gradul de raspundere al persoanei responsabile de Incalcare;
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(e) puterea financiara a persoanei responsabile de incalcare, astfel cum este
indicatd de cifra de afaceri totald a persoanei juridice responsabile sau de
venitul anual si de activele nete ale persoanei fizice responsabile;

) impactul incalcarii asupra intereselor investitorilor individuali;

(9) cuantumul profiturilor obtinute, al pierderilor evitate de catre persoana
responsabila de incalcare sau al pierderilor suferite de terti ca urmare a
incalcarii, in masura in care acestea pot fi calculate;

(h) masura in care persoana responsabilda de incdlcare coopereaza cu
ESMA, fara a aduce atingere necesitatii de a asigura recuperarea profiturilor
obtinute sau a pierderilor evitate de persoana respectiva;

(1) incalcarile savarsite anterior de persoana responsabild de incalcare;

()] masurile ulterioare incdlcarii luate de persoana responsabilda de
incalcare pentru a impiedica repetarea acesteia.

(3) ESMA notifica fara intarziere orice actiune Iintreprinsa in temeiul
alineatului (1) persoanei raspunzatoare de incalcare si comunica actiunea respectiva
autoritatilor competente ale statelor membre si Comisiei. ESMA publicd orice astfel
de actiune pe site-ul sau internet in termen de 10 zile lucratoare de la data adoptarii
acesteia.

Publicarea mentionata la primul paragraf include urmatoarele:

@) o declaratie in care se afirma dreptul persoanei responsabile de
incalcare de a contesta decizia;

(b) daca este cazul, o declaratie din care sa reiasa ca s-a introdus o cale de
atac si care sd precizeze ca o astfel de cale de atac nu are efect suspensiv;

(©) o declaratie din care sa reiasa posibilitatea comisiei de apel a ESMA de
a suspenda aplicarea deciziei contestate, in conformitate cu articolul 60
alineatul (3) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 43f

Amenzi

(1) Atunci cand constatd, in conformitate cu articolul 43i alineatul (5), ca o
persoana a savarsit, cu intentie sau din neglijentd, una sau mai multe dintre
incalcarile enumerate la articolul 38 alineatul (1) litera (a), ESMA adopta o decizie
de aplicare a unei amenzi in conformitate cu alineatul (2) din prezentul articol.

Se considera ca o incalcare a fost savarsita cu intentie dacd ESMA descopera factori
obiectivi care demonstreaza faptul ca o persoana a actionat in mod deliberat pentru a
savarsi incalcarea respectiva.

(2) Cuantumul maxim al amenzii mentionate la alineatul (1) se ridica la:

(1) n cazul unei persoane juridice, 10 000 000 EUR sau, Tn statele membre
a caror moneda nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationala la 20
iulie 2017 sau 6 % din cifra de afaceri anualda totald a persoanei juridice
respective conform ultimelor situatii financiare disponibile aprobate de organul
de conducere;

257

RO



RO

(i) n cazul unei persoane fizice, 1 400 000 EUR sau, in statele membre a
caror moneda nu este euro, valoarea echivalentd in moneda nationald la 20 iulie
2017.

Tn sensul punctului (i), in cazul in care persoana juridica este o intreprindere-mama
sau o filiala a intreprinderii-mama care are obligatia sd intocmeascd situatii
financiare consolidate in conformitate cu Directiva 2013/34/UE, cifra de afaceri
anuala totala relevanta este cifra de afaceri anuald totala sau tipul de venit
corespunzator conform dreptului relevant al Uniunii din domeniul contabilitétii,
potrivit celei mai recente situatii financiare consolidate disponibile aprobate de
organul de conducere al intreprinderii-mama de cel mai inalt rang.

(3) La stabilirea nivelului amenzii in temeiul alineatului (1), ESMA tine seama de
criteriile stabilite la articolul 43e alineatul (2).

(4) Fara a aduce atingere alineatului (3), in cazul in care o persoana a obtinut, in
mod direct sau indirect, beneficii de naturd financiard de pe urma incélcarii,
cuantumul amenzii trebuie sa fie cel putin egal cu beneficiul obtinut.

(5) 1In cazul in care o fapti sau o omisiune a unei persoane constituie mai mult de o
incalcare dintre cele enumerate la articolul 38 alineatul (1) litera (a), se aplicd numai
cuantumul cel mai ridicat al amenzii, in conformitate cu alineatul (3), pentru una
dintre incalcarile respective.

Articolul 43g

Penalitati cu titlu cominatoriu

(1) ESMA impune, prin decizie, penalitati cu titlu cominatoriu pentru a obliga:

@) 0 persoand sd pund capat unei incalcari, in conformitate cu o decizie
adoptata in temeiul articolului 43¢ alineatul (1) litera (a);
(b) o persoana dintre cele mentionate la articolul 43b alineatul (1):

(1) sa furnizeze informatiile complete care au fost solicitate prin

intermediul unei decizii adoptate in temeiul articolului 43b;

(i) sa se supuna unei investigatii si, in special, sa prezinte evidente,
date si proceduri complete sau orice alte materiale solicitate si sa
completeze si sa rectifice alte informatii furnizate in cadrul unei
investigatii lansate printr-o decizie adoptata in temeiul articolului 43c;

(iii) sa se supund unei inspectii la fata locului dispuse printr-0
decizie adoptata in temeiul articolului 43d.

(2) Penalitatile cu titlu cominatoriu trebuie sa fie eficace si proportionale.
Penalitatile cu titlu cominatoriu se aplica pentru fiecare zi de intarziere.

(3) Fara a aduce atingere alineatului (2), cuantumul penalitatilor cu titlu
cominatoriu este de 3 % din cifra de afaceri medie zilnica din exercitiul financiar
precedent sau, in cazul persoanelor fizice, 2 % din venitul zilnic mediu din anul
calendaristic precedent. Acesta se calculeaza incepand cu data prevazutd in decizia
de impunere a penalitatilor cu titlu cominatoriu.
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(4) Se impun penalitati cu titlu cominatoriu pentru o perioada de maximum sase
luni de la data notificarii decizieit ESMA. La sfarsitul acestei perioade, ESMA
reexamineaza masura.

Articolul 43h

Publicarea, natura, executarea si alocarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu

(1) ESMA face publice toate amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate
in temeiul articolelor 43f si 43g, cu exceptia cazurilor in care publicarea lor ar
perturba grav pietele financiare sau ar aduce un prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

(2) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 43f
s1 43g sunt de naturd administrativa.

(3) 1In cazul in care decide si nu impuna amenzi sau penalititi cu titlu cominatoriu,
ESMA informeaza in acest sens Parlamentul European, Consiliul, Comisia si
autoritdtile competente ale statului membru in cauza, prezentand argumente in
sprijinul deciziei sale.

(4) Amenzile si penalitatile cu titlu cominatoriu aplicate in temeiul articolelor 43f
s1 43g sunt executorii.

Executarea silita este reglementatd de normele de procedura civila aflate in vigoare in
statul membru sau tara tertad pe teritoriul careia aceasta are loc.

(5) Cuantumurile amenzilor si ale penalitatilor cu titlu cominatoriu se aloca
bugetului general al Uniunii Europene.

SECTIUNEA 3
PROCEDURI ST REVIZUIRE
Articolul 43i

Norme procedurale pentru luarea masurilor de supraveghere si impunerea amenzilor

(1) Atunci cand constatd, in indeplinirea sarcinilor care ii revin in temeiul
prezentului regulament, ca exista indicii clare privind posibila existentd a unor fapte
care pot constitui una sau mai multe dintre incalcarile enumerate la articolul 38
alineatul (1) litera (a), ESMA numeste un agent de investigatii independent din
cadrul sau pentru a cerceta chestiunea respectiva. Agentul numit nu poate sa fie sau
sa fi fost implicat, direct sau indirect, in aprobarea prospectului la care se refera
incalcarea si isi indeplineste functiile independent de consiliul supraveghetorilor
ESMA.

(2) Agentul de investigatii mentionat la alineatul (1) cerceteazd presupusele
incalcari, tindnd seama de orice observatii transmise de persoanele care fac obiectul
investigatiilor si prezinta consiliului supraveghetorilor ESMA un dosar complet
cuprinzand constatarile sale.
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(3) Pentru a-si indeplini sarcinile, agentul de investigatii are competenta de a
solicita informatii In conformitate cu articolul 43b si de a efectua investigatii si
inspectii la fata locului in conformitate cu articolele 43c si 43d.

(4) In indeplinirea sarcinilor sale, agentul de investigatii are acces la toate
documentele si informatiile colectate de ESMA 1in cadrul activitatilor sale de
supraveghere.

(5) Dupa incheierea investigatiei sale si inainte de a inainta dosarul cuprinzand
constatarile sale consiliului supraveghetorilor ESMA, agentul de investigatii le oferda
persoanelor care fac obiectul investigatiei posibilitatea de a fi ascultate pe tema
aspectelor cercetate. Agentul de investigatii isi intemeiaza constatarile numai pe
fapte cu privire la care persoanele vizate au avut ocazia sa formuleze observatii.

(6) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin respectate pe parcursul investigatiilor efectuate in temeiul prezentului articol.

(7) Atunci cand finainteaza consiliului supraveghetorilor ESMA dosarul
cuprinzand constatarile sale, agentul de investigatii transmite o notificare persoanelor
care fac obiectul investigatiilor. Persoanele care fac obiectul investigatiilor au drept
de acces la dosar, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatiilor
confidentiale care afecteaza parti terte.

(8) Pe baza dosarului cuprinzdnd constatarile agentului de investigatii si dupa
ascultarea persoanelor care fac obiectul investigatiilor In conformitate cu
articolul 43j, daca persoanele respective solicita acest lucru, ESMA decide daca una
sau mai multe dintre incalcarile enumerate la articolul 38 alineatul (1) litera (a) au
fost savarsite de persoanele care fac obiectul investigatiilor si, daca este cazul, ia o
masurd de supraveghere in conformitate cu articolul 43e si impune o amenda in
conformitate cu articolul 43f.

(9) Agentul de investigatii nu participa la deliberarile consiliului supraveghetorilor
ESMA si nu intervine in niciun alt mod in procesul decizional din cadrul consiliului
supraveghetorilor ESMA.

(10) Comisia adopta acte delegate Tn conformitate cu articolul 44 in care precizeaza
normele procedurale pentru exercitarea competentei de a impune amenzi sau
penalitati cu titlu cominatoriu, inclusiv normele referitoare la dreptul la aparare si
dispozitiile temporale, precum si normele privind colectarea amenzilor sau a
penalitatilor cu titlu cominatoriu si termenele de prescriptie pentru impunerea si
executarea amenzilor si a penalitatilor cu titlu cominatoriu.

(11) ESMA sesizeaza autoritdtile nationale de resort in vederea urmaririi penale
atunci cand constatd, in Indeplinirea sarcinilor care 1i revin in temeiul prezentului
regulament, cd existd indicii clare privind posibila existentd a unor fapte care pot
constitui infractiuni. In plus, ESMA se abtine de la aplicarea unor amenzi sau a unor
penalitati cu titlu cominatoriu 1n cazul in care o achitare sau o condamnare prealabila
in temeiul unor fapte identice sau al unor fapte in esentd identice a dobandit
autoritate de lucru judecat in urma unor proceduri penale in temeiul dreptului intern.
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Articolul 43j

Audierea persoanelor care fac obiectul investigatiilor

(1) Inainte de a lua orice decizie in temeiul articolelor 43e, 43f si 43g, ESMA
acorda persoanelor care fac obiectul investigatiilor posibilitatea de a fi ascultate pe
tema constatarilor sale. ESMA 1isi intemeiaza deciziile numai pe constatarile asupra
carora persoanele care fac obiectul investigatiilor au avut posibilitatea sa formuleze
observatii.

Primul paragraf nu se aplicd daca este necesara adoptarea de actiuni urgente in
temeiul articolului 43e pentru a preveni aducerea unor prejudicii grave si iminente
sistemului financiar. Intr-o asemenea situatic, ESMA poate adopta o decizie
provizorie si acorda persoanelor in cauza posibilitatea de a fi ascultate cat mai curand
posibil dupa adoptarea deciziei.

(2) Drepturile la aparare ale persoanelor care fac obiectul investigatiilor sunt pe
deplin garantate pe durata investigatiilor. Aceste persoane au drept de acces la
dosarul ESMA, sub rezerva interesului legitim al altor persoane de a-si proteja
secretele de afaceri. Dreptul de acces la dosar nu se aplicd in cazul informatilor
confidentiale sau al documentelor pregatitoare interne ale ESMA.

Articolul 43k

Controlul Curtii de Justitie

Curtea de Justitie are competenta nelimitata de a exercita controlul judiciar asupra
deciziilor prin care ESMA impune o amendd sau penalitati cu titlu cominatoriu.
Curtea de Justitie poate anula, reduce sau majora amenda sau penalititile cu titlu
cominatoriu aplicate.

SECTIUNEA 4
TAXE SI DELEGAREA SARCINILOR
Articolul 43l

Taxe de supraveghere

(1) ESMA percepe taxe de la emitenti, ofertanti sau persoane care solicita
admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd in conformitate cu prezentul
regulament si cu actele delegate adoptate in temeiul alineatului (3). Taxele respective
acoperd integral cheltuielile ESMA necesare verificarii si aprobdrii prospectelor,
inclusiv a suplimentelor la acestea, si notificarii acestora autoritatilor competente din
statele membre gazda, precum si rambursarea oricaror costuri pe care le pot suporta
autoritatile competente care desfisoara activitati in temeiul prezentului regulament,
in special ca urmare a delegarii unor sarcini in conformitate cu articolul 43m.

(2) Cuantumul taxei individuale aplicate unui anumit emitent, ofertant sau
persoana care solicitd admiterea la tranzactionare pe o piatd reglementatd trebuie sa
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acopere toate costurile administrative suportate de ESMA pentru activitatile pe care
le-a desfasurat in legdtura cu prospectul, inclusiv suplimentele la acesta, intocmit de
un astfel de emitent, ofertant sau persoana care solicita admiterea la tranzactionare pe
o piatd reglementatd. Acesta trebuie sd fie proportional cu cifra de afaceri a
emitentului, a ofertantului sau a persoanei care solicitd admiterea la tranzactionare pe
o0 piata reglementata.

(3) Comisia adopta acte delegate in conformitate cu articolul 44 pentru a preciza
tipurile de taxe, cazurile in care se percep taxe, cuantumul taxelor si modalitatea de
platd a acestora.

Articolul 43m

Delegarea de sarcini autoritdtilor competente de catre ESMA

(1) Atunci cand este necesar pentru indeplinirea corespunzatoare a unei sarcini de
supraveghere, ESMA poate delega sarcini de supraveghere specifice autoritatii
competente a unui stat membru in conformitate cu ghidurile emise de ESMA 1in
temeiul articolului 16 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Aceste sarcini de
supraveghere specifice pot include, in special, competenta de a formula cereri de
informatii in conformitate cu articolul 43b si de a efectua investigatii si inspectii la
fata locului in conformitate cu articolele 43¢ si 43d.

Prin derogare de la primul paragraf, verificarea, aprobarea si notificarea prospectelor,
inclusiv a suplimentelor la acestea, evaludrile finale si deciziile privind actiunile
ulterioare referitoare la incalcari nu se deleaga.

(2) Tnainte de delegarea unei sarcini Tn conformitate cu alineatul (1), ESMA
consulta autoritatea competenta relevanta in legatura cu:

@) sfera de aplicare a sarcinii care urmeaza sa fie delegata;
(b) calendarul pentru indeplinirea sarcinii si
(©) transmiterea informatiilor necesare de ciatre ESMA si 1n atentia ESMA.

(3) ESMA ramburseaza autoritatii competente costurile suportate de aceasta ca
urmare a indeplinirii sarcinilor delegate in conformitate cu actul delegat mentionat la
articolul 43| alineatul (3).

(4) ESMA revizuieste, la intervale corespunzatoare, delegarea de sarcini efectuata
in conformitate cu alineatul (1). Delegarea unei sarcini poate fi revocatd in orice
moment.

(5) Delegarea sarcinilor nu afecteaza responsabilitatea ESMA si nu limiteaza
capacitatea acesteia de a efectua si de a supraveghea activitatea delegata.”

Articolul 10
Dispozitii tranzitorii

Articolul 1. Procedura de numire a membrilor comitetului executiv se publica dupa
intrarea n vigoare a articolelor 1, 2 si 3. Pana cand toti membrii comitetului executiv
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isi preiau functiile, consiliul supraveghetorilor si consiliul de administratie continua
sa 1si indeplineasca sarcinile.

5. Presedintii numiti inainte de intrarea in vigoare a articolelor 1, 2 si 3 continua sa isi
indeplineasca sarcinile si atributiile pana la sfarsitul mandatului lor. Presedintii care
vor fi numiti dupa intrarea in vigoare a articolelor 1, 2 si 3 sunt selectati si numiti in
conformitate cu noua procedura de numire.

Articolul 11

Intrarea in vigoare si inceperea aplicarii

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Regulamentul se aplica de la [24 de luni de la intrarea in vigoare].

Articolele 1, 2 si 3 se aplicd de la [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data —
3 Iuni de la data intrarii in vigoare]. Cu toate acestea, punctul [articolul 62] de la
articolul 1, punctul [articolul 62] de la articolul 2 si punctul [articolul 62] de la
articolul 3 se aplica de la 1 ianuarie [Oficiul pentru Publicatii: a se introduce data de
1 ianuarie a anului care urmeaza anului In care expird perioada de un an de la data
intrarii in vigoare].

Prezentul regulament este obligatoriu Tn toate elementele sale si se aplicad direct in
statele membre Tn conformitate cu tratatele.

Adoptat la Bruxelles,

Pentru Parlamentul European, Pentru Consiliu,
Presedintele Presedintele
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Fisa financiara legislativa ..Agentii”

1. CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

1.1. Denumirea propunerii/initiativei

1.2. Domeniul (domeniile) de politica in cauza

1.3. Tipul propunerii/initiativei

1.4, Obiectiv(e)

1.5. Motivele propunerii/initiativei

1.6. Durata si impactul financiar

1.7. Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)

2. MASURI DE GESTIUNE

2.1. Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare
2.2. Sistemul de gestiune si de control

2.3. Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1 Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara (bugetare)
de cheltuieli afectata (afectate)

3.2. Impactul estimat asupra cheltuielilor

3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra cheltuielilor

3.2.2.  Impactul estimat asupra creditelor [organismului]

3.2.3.  Impactul estimat asupra resurselor umane [ale organismului]
3.2.4. Compatibilitatea cu actualul cadru financiar multianual
3.2.5.  Contributia tertilor

3.3. Impactul estimat asupra veniturilor
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1.2.

1.3.

FISA FINANCIARA LEGISLATIVA

CADRUL PROPUNERIVINITIATIVEI

Denumirea propunerii/initiativei

Propunere de regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a:

- Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancara
europeand),

- Regulamentului (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
de asigurdri si pensii ocupationale),

- Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din
24 noiembrie 2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeana
pentru valori mobiliare si piete),

si de modificare a:
Regulamentului (UE) 2015/760 privind fondurile europene de investitii pe termen lung,
a Regulamentului (UE) nr. 345/2013 privind fondurile europene cu capital de risc,

a Regulamentului (UE) nr. 346/2013 privind fondurile europene de antreprenoriat social, a
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare,

a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare,

a Regulamentului (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referintd in cadrul
instrumentelor financiare si al contractelor financiare sau pentru a masura performantele
fondurilor de investitii,

a Regulamentului (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte
publice de valori mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la tranzactionare pe o
piata reglementata

si a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de
asigurare §i de reasigurare (Solvabilitate II)

Domeniul (domeniile) de politica in cauza

Domeniul de politica: Stabilitate financiara, servicii financiare si uniunea pietelor de capital

Activitatea: Stabilitate financiara

Tipul propunerii/initiativei
O] Propunerea/initiativa se refera la o actiune noua

O Propunerea/initiativa se refera la o actiune noui ca urmare a unui proiect-pilot/a unei
actiuni pregﬁtitoare39

Propunerea/initiativa se refera la prelungirea unei actiuni existente

39

Astfel cum sunt mentionate la articolul 54 alineatul (2) litera (a) sau (b) din Regulamentul financiar.
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1.4.
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.44.

0] Propunerea/initiativa se refera la o actiune reorientata cétre o actiune noui
Obiectiv(e)

Obiectiv(e) strategic(e) multianual(e) al(e) Comisiei vizat(e) de propunere/initiativa

Contribuie la o piatd internd mai profunda si mai echitabila, cu o baza industriald consolidata

Obiectiv(e) specific(e)

Obiectivul specific nr.

2.5 Cadrul de reglementare financiard este evaluat, pus In aplicare in mod corespunzator si
executat la nivelul UE

Rezultatul (rezultatele) si impactul preconizate

A se preciza efectele pe care propunerea/initiativa ar trebui sa le aiba asupra beneficiarilor vizati/ grupurilor
vizate.

ESA vor asigura o mai mare convergenta in materie de supraveghere, cu consolidarea
dimensiunii legate de UE. Consolidarea convergentei in materie de supraveghere are
potentialul de a reduce sarcina administrativa pentru toate entitatile supravegheate si de a crea
sinergii suplimentare prin reducerea costurilor de conformare pentru entitatile transfrontaliere,
protejand, in acelasi timp, sistemul impotriva arbitrajului de reglementare urmarit de
participantii la piata.

ESA vor fi In masura sd coordoneze mai bine autoritatile nationale si sa exercite, dupa caz, o
supraveghere directd. Consolidarea rolului ESA poate aprofunda integrarea pietei prin
facilitarea activitatilor economice transfrontaliere.

Consolidarea convergentei in materie de supraveghere si crearea unor conditii de concurentd
egale 1n cadrul pietei unice, cu un mecanism uniform de stabilire a taxelor, ar permite ESA sa
obtind finantarea necesara (printr-un mecanism clar si transparent, respectdnd principiul
egalitatii de tratament) pentru a-si indeplini in totalitate sarcinile actuale si viitoare, precum si
mandatele. Un astfel de rezultat ar aduce, 1n ultima instanta, beneficii tuturor participantilor la
piata.

Indicatori de rezultat si de impact

A se preciza indicatorii care permit monitorizarea punerii in aplicare a propunerii/initiativei.

Indicatori posibili:

. Numarul de standarde tehnice adoptate, comparativ cu numdarul de standarde care
trebuie elaborate

. Numarul de proiecte de standarde tehnice naintate Comisiei spre aprobare in termenele
stabilite

. Numarul de standarde tehnice propuse, dar respinse de catre Comisie

. Numarul de recomandari fara caracter obligatoriu adoptate, comparativ cu numarul de
recomandari care trebuie elaborate

. Numarul de cereri de explicatii formulate de autorititile competente

. Numarul de investigatii pentru incalcarea dreptului UE inchise cu succes

. Durata medie a unei investigatii pentru incélcarea dreptului UE
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. Numarul de avertismente cu privire la Incalcarea vaditd a dreptului UE
. Numadrul de medieri reusite fard a se ajunge la o solutie constrangatoare juridic
. Numarul de colegii cu participarea ABE/EIOPA/ESMA

. Numadrul de reuniuni bilaterale cu autoritatile competente

. Numarul de inspectii comune la fata locului

. Numadrul de ore de formare a personalului autoritétilor de supraveghere

. Numarul de membri ai personalului care participa la schimburi/care sunt detasati

. Numarul de evaluari inter pares efectuate

. Numarul de obstacole in calea convergentei care au fost identificate si eliminate
. Noile instrumente si dispozitive practice de promovare a convergentei

. Numarul de initiative in materie de formare si educare in domeniul financiar

. Numarul de studii analitice publicate

. Numarul de inspectii la fata locului si de investigatii specifice

. Numadrul de reuniuni cu entitatile supravegheate

. Numarul de plangeri/contestatii formulate de companiile supuse supravegherii

. Numarul de decizii oficiale adoptate pentru solutionarea situatiilor de urgenta

. Numarul de baze de date populate

. Numadrul de simuléri de criza sau de exercitii echivalente desfasurate

. Raportul dintre numarul bugetelor finale adoptate si cel al bugetelor propuse (pe an)

Motivele propunerii/initiativei

Cerinta (cerinte) de indeplinit pe termen scurt sau lung

Prezenta propunere ar trebui sa abordeze urmatoarele aspecte:

1) Competente: Cu toate cd reglementarea armonizata prin intermediul cadrului unic de
reglementare este importantd pentru piata unicd, aceasta nu este suficientd. O abordare
coerentd a interpretarii si aplicarii legislatiei UE este la fel de importanta pentru a imbunatati
functionarea pietei unice si pentru a reduce riscul de arbitraj de reglementare si concurenta
dintre forurile de supraveghere. Astfel, pentru a promova aplicarea corecta a legislatiei UE si a
unor standarde comune eficace in materie de supraveghere in intreaga UE, ESA trebuie sa
dispuna de competente care sa le permita sa asigure convergenta in materie de supraveghere si
supravegherea directd in anumite domenii. Acest lucru este relevant, in special, in cazul
ESMA in contextul uniunii pietelor de capital. Din acest motiv, propunerea legislativa are ca
obiectiv acordarea de noi competente pentru a promova integrarea pietei (in cazul ESMA),
precum si clarificarea si consolidarea competentelor prevazute deja in Regulamentele privind
ESA.

2) Guvernanta: Problema principald pe care o prezintd cadrul actual de guvernantd este
componenta consiliului supraveghetorilor si a consiliului de administratie, care nu conduc in
mod suficient la promovarea intereselor UE in procesul decizional si Tmpiedica ESA sa isi
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indeplineascd in totalitate mandatele, prin descurajarea utilizarii anumitor instrumente
existente. Problema rezidd in faptul cd atat consiliile de administratie, cat si consiliile
supraveghetorilor din cadrul ESA sunt compuse, in principal, din reprezentanti ai autoritatilor
nationale competente, acestia fiind si singurii care au drept de vot (cu exceptia votului
exercitat de Comisie cu privire la buget in cadrul fiecaruia dintre consiliile de administratie).
Se creeaza astfel conflicte de interese. in plus, rolul si competentele presedintilor sunt, de
asemenea, foarte limitate, iar acestia sunt numiti de catre consiliile supraveghetorilor, ceea ce
le diminueaza autoritatea si le afecteaza independenta. In plus, consiliile supraveghetorilor
sunt suprasolicitate, in timp ce consiliile de administratie au sarcini mai restranse, ceea ce nu
permite luarea rapida a deciziilor. Mai mult, cadrul de guvernantd afecteaza stimulentele care
incurajeaza ESA sa utilizeze anumite instrumente, cum ar fi medierea obligatorie, domeniul de
aplicare al evaluarilor inter pares, lansarea procedurilor pentru incilcarea dreptului UE sau
adoptarea rapoartelor privind masurile ulterioare.

3) Finantare: Pentru a se asigura eficacitatea operatiunilor ESA si repartizarea echitabild a
costurilor aferente acestora ar fi necesari o revizuire a actualului sistem de finantare. Intrucat
propunerea legislativa vizeaza consolidarea rolului ESA in ceea ce priveste supravegherea,
finantarea acestora va trebui ajustata (cel mai probabil in sens crescator), in conditiile in care
atat bugetul UE, cat si bugetele nationale se afla sub presiune. Mai mult, finantarea ESA
exclusiv din fonduri publice implica faptul ca un serviciu orientat catre o anumitd parte a
sectorului privat este platit din bani publici. Finantarea costurilor ESA de catre actorii
economici, care ar fi mai eficientd si mai echitabild, ar fi posibila prin aplicarea principiului
»alocdrii in functie de motiv” si ar asigura cel putin partial finantarea de catre intreprinderile
din sectorul respectiv. In sfarsit, sistemul actual nu este in totalitate echitabil pentru unele
autoritati nationale competente care asigura o cotd disproportionatd a finantarii comparativ cu
dimensiunea sectorului din statul lor membru.

Valoarea adaugata a interventiei Uniunii (aceasta poate rezulta din diferiti factori, precum
castigurile de coordonare, certitudinea juridica, o mai mare eficacitate sau
complementaritate). In sensul prezentului punct, ,,valoarea addugatd a interventiei Uniunii”
reprezintd valoarea rezultata din interventia Uniunii care este suplimentara fata de valoarea
care ar fi fost altfel creata numai de statele membre.

Motivele actiunii la nivel european (ex ante)

Evaluarea din 2017 demonstreaza ca actiunea UE este justificatd si necesard pentru a aborda
problemele identificate in ceea ce priveste competentele de care dispun ESA, cadrul de
guvernantd si cadrul de finantare ale acestora. Orice actiune in acest sens va necesita
modificarea Regulamentelor privind ESA. ESA sunt organisme ale Uniunii, ale caror atributii
si al caror mod de functionare nu pot fi modificate decat de legiuitorul Uniunii — in cazul de
fatd, pe baza articolului 114 din TFUE.

Valoarea adaugata a Uniunii preconizata a fi creata (ex post)

Prin crearea ESA, s-a recunoscut ca era necesar un sistem de supraveghere la nivelul UE
pentru a Tmbunatati protectia consumatorilor si a investitorilor si a consolida in mod sustenabil
stabilitatea si eficacitatea sistemului financiar in intreaga UE. Aceste obiective sunt realizate
mai bine la nivelul Uniunii.
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Partile interesate sunt de acord cu faptul cd ESA au contribuit in mod semnificativ la
imbunatatirea coordonarii si a cooperdrii intre autoritatile nationale de supraveghere, precum
si cu faptul ca acestea au jucat un rol esential pentru a se asigura functionarea ordonata a
pietelor financiare din Intreaga UE, reglementarea si supravegherea in bune conditii a acestora
si Tmbundtdtirea protectiei consumatorilor.

Necesitatea ca ESA sd isi exercite in continuare activitatea si sa contribuie la supravegherea
eficace in intreaga UE va deveni si mai importantd odatd cu cresterea gradului de
interconectare a pietelor financiare, la nivelul UE si la nivel mondial. Avand in vedere rolul
central pe care 1l joaca in promovarea integrarii pietei unice si crearea de oportunitati pe piata
unica pentru entitatile financiare si investitori, ESA se vor afla in centrul eforturilor de a
construi o uniune a pietelor de capital.

Revenirea la un cadru de supraveghere la nivel national, bazat pe principiul controlului
efectuat de tara de origine si completat cu norme prudentiale minime si mecanisme de
recunoastere reciprocd pur si simplu nu ar putea raspunde nevoii urgente de a continua
integrarea pietelor financiare ale UE si, in special, a cadrului pietelor de capital. Acest lucru ar
avea consecinte negative asupra capacitdtii UE de a stimula investitiile pe termen lung si de a
crea surse de finantare pentru Intreprinderile din UE, care este indispensabila pentru
consolidarea economiei UE si stimularea investitiilor in vederea credrii de locuri de munca.

Invataminte desprinse din experiente anterioare similare

Cele trei ESA au inceput sa functioneze ca agentii independente ale UE in ianuarie 2011, in
temeiul Regulamentelor privind ESA din 2010.

Comisia a efectuat o evaluare a operatiunilor ESA in 2014. La momentul respectiv, s-a
concluzionat ca ESA functionasera bine, dar au fost identificate patru domenii in care ar fi
putut fi avutd in vedere Tmbundtatirea anumitor aspecte: (1) cadrul de finantare (inlocuirea
cadrului de finantare existent); (2) competentele (de exemplu, o atentie sporitd acordata
convergentei in materie de supraveghere, utilizarea mai eficace a competentelor existente,
clarificarea si eventuala extindere a mandatelor existente); (3) guvernanta (de exemplu,
consolidarea guvernantei interne pentru a se asigura ca deciziile sunt luate in interesul UE n
ansamblu) si (4) arhitectura de supraveghere (evaluarea unor modificari structurale precum
reunirea autoritatilor intr-un singur organism, cu un singur sediu, sau introducerea unei
abordari bicefale).

Tn octombrie 2013, Parlamentul European a efectuat, de asemenea, o evaluare a ESA. Unele
concluzii au fost similare cu cele ale Comisiei in ceea ce priveste performantele ESA, inclusiv
in ceea ce priveste faptul ca perioada de observatie fusese foarte scurtd. Raportul
Parlamentului European continea o lista detaliatd a elementelor de imbunatatit, unele dintre
acestea necesitind modificari legislative. In plus, in rezolutia sa din martie 2014 referitoare la
revizuirea SESF, Parlamentul a solicitat Comisiei sa prezinte noi propuneri legislative de
revizuire a cadrului ESA cu privire la anumite aspecte, printre care guvernanta, reprezentarea,
cooperarea si convergenta in materie de supraveghere si consolidarea competentelor.

In noiembrie 2014, Consiliul a concluzionat ca ar trebui avute in vedere adaptari precis
orientate pentru a imbunatati performantele, guvernanta si finantarea ESA.

In prezenta propunere legislativa s-a tinut cont de aspectele abordate in evaludrile anterioare si
in contributiile partilor interesate (inclusiv cele primite in contextul cererii de contributii a
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Comisiei si al uniunii pietelor de capital). O atentie deosebita a fost acordatd evaluarii
finalizate in primavara anului 2017, care concluziona ca ESA si-au indeplinit, in linii mari,
obiectivele stabilite si cd actuala arhitecturd de supraveghere sectoriala a ESA este adecvata.
Pentru a face fata provocarilor viitoare, erau recomandate, totodata, si o serie de imbunatatiri
cu orientare precisd, legate in special de consolidarea competentelor ESA, a cadrului de
guvernanta si a cadrului de finantare ale acestora.

Compatibilitatea si posibila sinergie cu alte instrumente corespunzatoare

Obiectivele prezentei propuneri sunt coerente cu alte politici si initiative in curs ale UE care
vizeaza: (1) dezvoltarea uniunii economice si monetare; (ii) dezvoltarea uniunii pietelor de
capital; (iii) consolidarea eficientei si a eficacitatii supravegherii la nivelul UE, atat in
interiorul, cat si in afara UE.

In primul rind, prezenta propunere este coerentd cu uniunea economici si monetari. Raportul
celor cinci presedinti privind finalizarea uniunii economice si monetare din Europa a subliniat
cd o mai buna integrare a pietelor de capital si eliminarea treptatd a barierelor nationale ramase
ar putea genera noi riscuri la adresa stabilitatii financiare. Potrivit acestui raport, cadrul de
supraveghere va trebui sd fie extins si consolidat pentru a se asigura soliditatea tuturor
actorilor financiari. Raportul celor cinci presedinti a concluzionat ca aceasta situatie ar trebui
sa conducd, 1n ultimd instantd, la o autoritate unica de supraveghere a pietelor de capital
europene. De asemenea, recentul document de reflectie privind aprofundarea uniunii
economice si monetare a subliniat ca: , Este esential sd existe un cadru mai integrat de
supraveghere care sa garanteze punerea in aplicare in comun a normelor pentru sectorul
financiar si asigurarea la nivel mai centralizat a respectdrii normelor in materie de
supraveghere”. Propunerea legislativa nu vizeaza crearea unei autoritati unice de supraveghere
a pietelor de capital, ci consolidarea cadrului de supraveghere. Aceasta prevede, de asemenea,
transferarea la nivelul UE si, in special, catre ESMA a anumitor responsabilititi de
supraveghere (cum ar fi aprobarea anumitor prospecte UE, a administratorilor de indici de
referinta, a furnizorilor de servicii de raportare a datelor, a anumitor fonduri UE).

In al doilea rand, prezenta propunere este coerentd cu proiectul de uniune a pietelor de capital.
Prin promovarea unor canale de finantare mai diversificate, uniunea pietelor de capital va
contribui la cresterea rezilientei sistemului financiar al UE. In acelasi timp, este necesar si se
mentina vigilenta 1n ceea ce priveste riscurile financiare care apar pe pietele de capital. Prin
urmare, calitatea cadrului de supraveghere este un element necesar pentru buna functionare si
integrarea pietelor de capital. Propunerea legislativa ar trebui sd garanteze punerea in aplicare
in mod uniform a cadrului de reglementare unic in intreaga piatd unica. Prin urmare, entitatile
financiare cu activitati de dimensiuni similare si profiluri de risc similare ar urma sa faca
obiectul acelorasi standarde de supraveghere, indiferent de locul unde se situeazd in UE,
evitandu-se arbitrajul de reglementare.

Tn al treilea rand, propunerea este coerentd cu obiectivul general de a ameliora eficienta si
eficacitatea supravegherii la nivelul UE, atat in interiorul, cat si in afara UE. In ultimii ani, UE
a pus in aplicare o serie de reforme cu scopul de a imbunatati transparenta, cadrul de
reglementare si soliditatea sectorului bancar, a sectorului asigurdrilor si a sectorului pietelor de
capital. Prin clarificarea anumitor competente conferite ESA (cum ar fi solutionarea litigiilor
sau evaludrile independente) si prin modificarea structurii de guvernantd a agentiilor
respective, propunerea va conduce la imbunititirea supravegherii in interiorul UE. In plus,
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legislatia UE in domeniul financiar a incorporat din ce In ce mai mult ,regimurile din téri
terte”, fapt care le permite firmelor din afara UE sa aiba acces in UE, de obicei cu conditia ca
acestea sa fie autorizate intr-un stat care are un regim de reglementare echivalent cu cel din
UE si care asigura accesul firmelor din UE printr-un mecanism de reciprocitate eficace.
Propunerea legislativa va clarifica posibilitatea ca ESA sa sprijine Comisia in ceea ce priveste
monitorizarea evolutiilor din tarile terte (de exemplu, evolutiile in materie de reglementare, de
supraveghere si evolutiile pietei din tarile terte, precum si istoricul activitatii de supraveghere
al autoritatilor din tdrile terte) pentru jurisdictiile care fac obiectul unei decizii de echivalenta
pozitive emise de Comisie. Scopul monitorizarii este acela de a garanta indeplinirea in
permanentd a conditiilor pe care se bazeaza decizia de echivalentd, cu un accent deosebit pe
evolutiile din tdrile terte care ar putea avea un impact asupra stabilitatii financiare a Uniunii
sau a unuia ori mai multor state membre.

in al patrulea rand, prezenta propunere legislativa este, de asemenea, in concordanti cu recenta
propunere a Comisiei referitoare la procedurile si autoritdtile implicate in autorizarea
contrapirtilor centrale (,,CPC”) si la cerintele pentru recunoasterea CPC-urilor din tari terte®.
Propunerea privind CPC introduce o0 abordare paneuropeana in ceea ce priveste supravegherea
CPC-urilor din UE. Tn cadrul ESMA va fi instituit un nou mecanism de supraveghere care va
fi responsabil pentru asigurarea unei supravegheri mai coerente $i mai consecvente a
CPC-urilor din UE, precum si pentru supravegherea mai riguroasa a CPC-urilor din tari din
afara UE, denumite si ,,tari terte”.

Durata si impactul financiar

00 Propunere/initiativa pe durati determinata

— O Propunere/initiativa in vigoare din [ZZ/LL]AAAA pana la [ZZ/LL]AAAA
- O Impact financiar din AAAA pana in AAAA

Propunere/initiativa pe durata nedeterminata

— Punere 1n aplicare cu o perioada de crestere in intensitate din 2019 pana in 2020,
— urmata de o perioada de functionare in regim de croaziera.

Modul (modurile) de gestiune preconizat(e)*

0] Gestiune directa asigurata de catre Comisie prin

- O agentiile executive;

0] Gestiune partajata cu statele membre

Gestiune indirecta, cu delegarea sarcinilor de executie bugetara:

[ organizatiilor internationale si agentiilor acestora (a se preciza);

40

41

Propunerea de Regulament al Parlamentului European si al Consiliului de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 1095/2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru
valori mobiliare si piete) si a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 in ceea ce priveste procedurile si
autoritatile implicate in autorizarea contrapartilor centrale si cerintele pentru recunoasterea
contrapdrtilor centrale din tari terte.

Explicatiile privind modurile de gestiune, precum si trimiterile la Regulamentul financiar sunt disponibile pe site-ul
BudgWeb: https://myintracomm.ec.europa.eu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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L1 BEI si Fondului european de investitii;
organismelor mentionate la articolele 208 si 209;
[ organismelor de drept public;

01 organismelor de drept privat cu misiune de serviciu public, cu conditia sa prezinte garantii
financiare adecvate;

1 organismelor de drept privat dintr-un stat membru care sunt responsabile cu punerea in
aplicare a unui parteneriat public-privat si care prezinta garantii financiare adecvate;

O persoanelor carora li se incredinteaza executarea unor actiuni specifice in cadrul PESC, in
temeiul titlului V din TUE, identificate in actul de baza relevant.

Observatii

N/A

272 R O



RO

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

MASURI DE GESTIUNE

Dispozitii in materie de monitorizare si de raportare

A se preciza frecventa si conditiile aferente acestor dispozitii

In conformitate cu dispozitiile deja existente, ESA elaboreazi rapoarte periodice privind
activitatea lor (inclusiv rapoarte interne catre conducerea superioara, rapoarte catre consiliile
de administratie si rapoarte anuale) si fac obiectul auditurilor efectuate de Curtea de Conturi si
de Serviciul de Audit Intern al Comisiei cu privire la utilizarea resurselor si performante.
Monitorizarea si raportarea actiunilor incluse in propunere vor respecta cerintele deja
existente, precum si noile cerinte care decurg din prezenta propunere.

Sistemul de gestiune si de control

Riscul (riscurile) identificat(e)

In ceea ce priveste utilizarea legald, moderatd, efectiva si eficace a creditelor aferente
propunerii, se preconizeaza ca propunerea nu va antrena riscuri noi semnificative care sa nu
fie acoperite in prezent de un cadru de control intern existent.

Cu toate acestea, o noud provocare ar putea fi legatd de modificarea modului de finantare, cu
alte cuvinte, de asigurarea colectdrii in timp util a contributiilor anuale din partea institutiilor
financiare si a participantilor la piata financiard in cauza.

Metoda (metodele) de control preconizata (preconizate)

Sistemele de gestiune si de control prevazute in Regulamentele privind ESA au fost deja
instituite. ESA colaboreaza indeaproape cu Serviciul de Audit Intern al Comisiei pentru a se
asigura ca sunt aplicate normele corespunzatoare in toate domeniile cadrului de control intern.
Aceste mecanisme se vor aplica si in ceea ce priveste rolul ESA in conformitate cu prezenta
propunere.

In plus, in fiecare exercitiu financiar, Parlamentul European, la recomandarea Consiliului,
aproba fiecarei ESA descarcarea de gestiune pentru executia bugetului.

Masuri de prevenire a fraudelor si a neregulilor

A se preciza masurile de prevenire si de protectie existente sau preconizate.

In scopul combaterii fraudei, a coruptiei si a altor ilegalitati, prevederile Regulamentului (UE,
Euratom) nr. 883/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 septembrie 2013
privind investigatiile efectuate de Oficiul European de Luptd Antifrauda (OLAF) se aplica
ESA fara nicio restrictie.

ESA dispun de o strategie antifraudd specificd si de un plan de actiune aferent acesteia.
Actiunile consolidate ale ESA in domeniul luptei antifrauda vor fi conforme cu normele si
orientdrile prevazute de Regulamentul financiar (masuri antifraudd ca parte a unei bune
gestiuni financiare), cu politicile OLAF de prevenire a fraudei, cu dispozitiile prevazute de
Strategia antifrauda a Comisiei [COM(2011) 376], precum si cu cele prevazute in Abordarea
comuna privind agentiile descentralizate ale UE (iulie 2012) si in foaia de parcurs aferenta.

In plus, regulamentele de instituire a ESA, precum si regulamentele financiare ale ESA
stabilesc dispozitiile privind executia si controlul bugetului ESA si normele financiare
aplicabile, inclusiv cele care vizeaza prevenirea fraudelor si a neregulilor.
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IMPACTUL FINANCIAR ESTIMAT AL PROPUNERIVINITIATIVEI

3.1. Rubrica (rubricile) din cadrul financiar multianual si linia (liniile) bugetara (bugetare)
de cheltuieli afectata (afectate)
e Linii bugetare existente
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Tipul
Linia bugetara cheltuielilo Contributie
r
Rubrica din
cadrul Tn sensul
financiar Dif/ Tri T articolului 21
multianual | Numar IT. lan lan . alineatul (2)
[RUBEICA. .+ e+ veeeeeesseesoe oo, ] Nedif 2 | AELS™ | candidate™ | T2t litera (b) din
Regulamentul
financiar
12 02 04 EBA
(1a) 12 02 05 EIOPA Dif. NU NU
12 02 06 ESMA
o Noile linii bugetare solicitate: N/A
In ordinea rubricilor din cadrul financiar multianual si a liniilor bugetare.
Tipul
Linia bugetara cheltuielilo Contributie
r
Rubrica din
cadrul Tn sensul
financiar N articolului 21
multianual umar . . Tari Tari o alineatul (2)
[RUDFICA. ..+ o oooeoooeeoo | DIF/Nedit | Aels | candidate | TAREMC | litera (6) din
Regulamentul
financiar
[XX.YY.YY.YY]
[...] [...] DA/NU DA/NU DA/NU DA/NU
[...]

2 Dif. = credite diferentiate / Nedif. = credite nediferentiate.
* AELS: Asociatia Europeani a Liberului Schimb.
* Tarile candidate si, dupi caz, tarile potential candidate din Balcanii de Vest.
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3.2.

Impactul estimat asupra cheltuielilor
Prezenta initiativa legislativa va avea urmatorul impact asupra cheltuielilor:

1. Angajarea unui numar total de 210 noi membri ai personalului ABE, EIOPA si ESMA in
perioada 2019-2022.

2. Costul acestor noi membri ai personalului (si alte cheltuieli legate de noile sarcini pe care le
vor indeplini ESA) va fi finantat integral din contributiile anuale pentru supravegherea indirecta
st din taxele pentru supravegherea directa percepute de la societdtile din sector (niciun impact
asupra bugetului UE). In ceea ce priveste ESMA, trebuie mentionat faptul ci personalul
suplimentar si toate costurile suplimentare legate de supravegherea directd vor fi acoperite
integral din taxele percepute de la societdtile din sector.

Cu toate acestea, presupunand cd adoptarea si intrarea in vigoare vor avea loc in primul trimestru
al anului 2019 si tinand cont de faptul ca trebuie elaborat un act delegat al Comisiei care sa
precizeze contributiile anuale, elementele pentru care se datoreaza taxe, cuantumul taxelor si
modul de platd a acestora, propunerea preconizeaza colectarea contributiilor anuale Tncepand din
anul care incepe dupd un an intreg de la intrarea In vigoare — ceea ce inseamnd, in acest
scenariu, ca, Incepand cu 1 ianuarie 2021, cheltuielile suplimentare pentru supravegherea
indirecta care rezultd din prezenta propunere vor putea fi finantate din contributiile anuale. Cu
toate acestea, intrucat ESA ar urma sa suporte costuri in temeiul regulamentului incepand de la
intrarea in vigoare a acestuia, este necesar ca in 2019 si 2020 sa se obtind un buget suplimentar
din partea UE pentru a acoperi cu titlu tranzitoriu operatiunile din faza initiala, pana in momentul
in care vor incepe sa fie colectate contributiile anuale si ESA vor fi In masurd, incepand din
2021, sa ramburseze la bugetul UE finantarea tranzitorie mentionata anterior, furnizatd in 2019 si
2020.

In mod similar, taxele care vor acoperi integral cheltuielile cu supravegherea directd (care,
conform prezentei propuneri, vor incepe sd se aplice dupa 24 de luni de la intrarea in vigoare a
propunerii, si anume, In acest scenariu, din 2021) nu vor fi colectate decat dupa intrarea in
vigoare a actelor delegate specifice. Tn prezentul document s-a pornit de la ipoteza ca, in 2021,
existd un impact asupra bugetului UE din avansurile furnizate inainte de inceperea colectarii
acestor taxe, si ca ESA vor rambursa avansurile puse la dispozitie de UE cel tarziu in anul 2022.
In consecintd, in 2022 nu se preconizeaza niciun fel de cheltuieli suplimentare pentru bugetul
UE; Tn principiu, cheltuielile suplimentare din domeniul supravegherii directe vor fi finantate din
taxele care urmeaza sa fie colectate de la participantii la piata care fac obiectul supravegherii.

Aceastd suma suplimentarad ar trebui sd provind de la bugetul general al UE, intrucat bugetul
DG FISMA nu poate acoperi o0 astfel de suma.

Costurile aferente sarcinilor si activitatilor existente si continue realizate de ESA in 2019 si 2020
vor fi finantate In conformitate cu actualul cadru de finantare, conform CFM 2014-2020.

IMPACTUL ESTIMAT ASUPRA CHELTUIELILOR SI PERSONALULUI PENTRU
EXERCITIUL 2021 SI PENTRU EXERCITIILE URMATOARELE DIN PREZENTA
PROPUNERE LEGISLATIVA ESTE INDICAT DOAR CU TITLU ILUSTRATIV SI NU
ADUCE ATINGERE PROPUNERII DE CADRU FINANCIAR MULTIANUAL DE
DUPA 2020 CARE URMEAZA SA FIE PREZENTATA PANA iN MAI 2018. TN ACEST
CONTEXT AR TREBUI MENTIONAT SI FAPTUL CA, DESI NUMARUL DE
ANGAJATI NECESARI PENTRU SUPRAVEGHEREA DIRECTA VA FLUCTUA iN
TIMP, iIN FUNCTIE DE EVOLUTIA NUMARULUI SI A DIMENSIUNII
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PARTICIPANTILOR LA PIETELE DE CAPITAL CARE VOR FACE OBIECTUL
SUPRAVEGHERII, SI CHELTUIELILE AFERENTE VOR FI, IN PRINCIPIU,
FINANTATE DIN TAXE CARE VOR FI COLECTATE DE LA RESPECTIVII
PARTICIPANTI LA PIATA.
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3.2.1.  Sinteza impactului estimat asupra cheltuielilor

milioane EUR (cu trei zecimale)

Rubrica din cadrul financiar
multianual:

Numar

Rubrica 1a Competitivitate pentru crestere economica si locuri de munca

DG: FISMA 2019 2020 2021 2022 TOTAL
12.0204 EBA Angajamente Q) 2493,0 4096,3 0 6589,3
: Plati @ 2493.0 40963 0 65893
Angajamente (1a) 3 759,7 5356,0 0 9115,7
12.0205 EIOPA Plai @) 3759,7 5 356,0 0 91157
Angajamente (3) 17 728,6 20 589,6 10142,8 48 461,0
12.0206 ESMA
Plti (3b) 177286 20 589,6 10142,8 48 461,0
TOTAL credite Angajamente =1+la+3 23981,3 30041,9 10 142,8 64 166,0
pentru DG FISMA Plati 242043 239813 30041,9 10142,8 64 166,0
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Rubrica din cadrul financiar

,,Cheltuieli administrative”

multianual
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani cati
Anul Anul Anul Anul sunt considerati necesari pentru TOTAL
N N+1 N+2 N+3 a reflecta durata impactului (cf.
punctul 1.6)
DG:<....... >
* Resurse umane
* Alte cheltuieli administrative
Alte cheltuieli administrative<....... Credite
VAL @i (Total angajamente
~in caer_JI RU_BRICI! 5 Total plati)
din cadrul financiar multianual
milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce
atdtia ani cati
sunt considerati
2021 2022 necesari pentru a TOTAL
2019 2020 reflecta durata
impactului (cf.
punctul 1.6)
TOTAL credite Angajamente 23981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
in cadrul RUBRICILOR 1-5
din cadrul financiar multianual Plati 23981,3 30041,9 | 101428 64 166,0
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3.2.2.

Impactul estimat asupra creditelor [organismului]

— O Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de credite operationale
— O Propunerea/initiativa implicd utilizarea de credite operationale, conform explicatiilor de mai jos:
Credite de angajament in milioane EUR (cu trei zecimale)
A se introduce atatia ani céti sunt considerati
Anul N Anul N+1 Anul N+2 Anul N+3 necesari pentru a reflecta durata impactului TOTAL
A se indica (cf. punctul 1.6)
obiectivele si ~
realizirile REALIZARI
Iy . 45 | Costuri | - . - . o . e . .~ | Costur | .- - x: . Nr. Costuri
Tip medii = Costuri > Costuri = Costuri > Costuri > " = | Costuri = Costuri total totale
OBIECTIVUL SPECIFIC NR.
46
1
- Realizare
- Realizare
- Realizare

Subtotal pentru obiectivul specific
nr.

1

OBIECTIVUL SPECIFIC NR. 2...

- Realizare

nr.

Subtotal pentru obiectivul specific

2

45
46

Realizérile se refera la produsele si serviciile care vor fi furnizate (de ex.: numarul de schimburi de studenti finantate, numarul de km de strazi construiti etc.).

Conform descrierii de la punctul 1.4.2. ,,Obiectiv(e) specific(e)...”




COSTURI TOTALE
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3.2.3.  Impactul estimat asupra resurselor umane [ale organismului] — A se vedea anexa la
fisa financiara legislativa

1. Sinteza

— O Propunerea/initiativa nu implicd utilizarea de credite cu caracter
administrativ

— O Propunerea/initiativa implicd utilizarea de credite cu caracter
administrativ, conform explicatiilor de mai jos:

milioane EUR (cu trei zecimale)

Anul Anul Anul Anul A se 1ntr9duce atg‘gla ani1 cati sunt
N N+1 N+2 N+3 considerati necesari pentru a reflecta | TOTAL
durata impactului (cf. punctul 1.6)

Functionari (grade AD)

Functionari  (grade
AST)

Agenti contractuali

Agenti temporari

Experti nationali
detasati

TOTAL

Impact estimat asupra personalului (ENI suplimentare) — schema de personal

A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a
reflecta durata impactului (cf.
Grupa de functii si gradul Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)

AD16

AD15

AD14

AD13

AD12

4 Anul N este anul in care incepe punerea in aplicare a propunerii/initiativei.
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AD11
AD10
AD9
ADS8
AD7
ADG6

AD5

Total AD

AST11
AST10
AST9
AST8
AST7
AST6
AST5
AST4
AST3
AST2

AST1

Total AST

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1
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Total AST/SC

TOTAL GENERAL

Impactul estimat asupra personalului (suplimentar) — personal extern

A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a
reflecta durata impactului (cf.

Agenti contractuali Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)
Grupa de functii [V
Grupa de functii III
Grupa de functii II
Grupa de functii I
Total
A se introduce atatia ani cati sunt
considerati necesari pentru a
reflecta durata impactului (cf.
Experti nationali detasati Anul N Anul N+1 Anul N+2 punctul 1.6)

Total

Va rugdm sa indicati data planificatd pentru recrutare si sd adaptati in mod corespunzator
suma aferenta (in cazul in care recrutarea se face in luna iulie, se ia in considerare numai 50 %
din costul mediu) si sa furnizati explicatii suplimentare intr-o anexa.
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2. Necesarul de resurse umane estimat pentru DG-ul sub tutela caruia se afla Agentia
— Propunerea/initiativa nu implica utilizarea de resurse umane.

- O Propunerea/initiativa implica utilizarea de resurse umane, conform
explicatiilor de mai jos:

Estimarea se exprimd in numere intregi (sau cel mult cu o zecimald)

A se introduce atatia ani cati

Anul | Anul Anul Anul sunt considerati necesari
N N+1 N+2 N+3 pentru a reflecta durata

impactului (cf. punctul 1.6)

¢ Posturi din schema de personal
(functionari si agenti temporari)

XX 01 01 01 (la sediu si in birourile
de reprezentare ale Comisiei)

XX 01 01 02 (in delegatii)

XX 01 05 01 (cercetare indirecta)

10 01 05 01 (cercetare directd)

ePersonal extern gn echivalent norma
A N 4
intreaga - ENI)

XX 010201 (AC, END, INT din
,pachetul global”)

XX 010202 (AC, AL, END, INT
si JED 1n delegatii)

. 50
- la sed
Xx 01 |

04 yy*®

- in delegatii

XX 010502 (AC, END, INT -
cercetare indirectd)

10010502 (AC, INT, END —
cercetare directa)

Alte linii bugetare (a se preciza)
TOTAL

XX este domeniul de politica sau titlul din buget in cauza.

Necesarul de resurse umane va fi asigurat din efectivele de personal ale DG-ului in cauza
alocate deja pentru gestionarea actiunii si/sau realocate intern in cadrul DG-ului, completate,
dupa caz, prin resurse suplimentare ce ar putea fi alocate DG-ului care gestioneaza actiunea
in cadrul procedurii de alocare anuald si in lumina constrangerilor bugetare.

*  AC = agent contractual; AL = agent local; END = expert national detasat; INT = personal pus la dispozitie

de agenti de munca temporard; JED = expert tanar in delegatii.

Subplafonul pentru personal extern acoperit din creditele operationale (fostele linii ,,BA”).

Tn principal pentru fondurile structurale, Fondul european agricol pentru dezvoltare rurali (FEADR) si
Fondul european pentru pescuit (FEP).

49
50
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Descrierea sarcinilor care trebuie efectuate:

Functionari si personal temporar

Personal extern

Descrierea metodei de calcul al costului pentru unitdtile ENI ar trebui inclusa in anexa V
sectiunea 3.
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3.2.4. Compatibilitatea cu actualul cadru financiar multianual

— O Propunerea/initiativa este compatibila cu cadrul financiar multianual
existent.

— Propunerea/initiativa  necesita o  reprogramare a  rubricii
corespunzatoare din cadrul financiar multianual.

A se explica reprogramarea necesara, precizandu-se liniile bugetare in cauza si sumele aferente.

Este necesard o reprogramare a liniilor bugetare ale ESA (12.0204, 12.0205 si
12.0206). Desi cuantumurile totale avute in vedere vor fi acoperite in ultima instanta
din taxe, va fi necesar un avans de la bugetul UE pentru a acoperi cel putin costurile
suportate in timpul primelor 18 luni de functionare.

Dupa adoptarea propunerii, Comisia va trebui sd adopte un act delegat care sa
precizeze in detaliu metodologia de calculare si colectare a taxelor. Inainte ca taxele
sd poata incepe sa fie colectate, va trebui ca acest act sa faca obiectul unei decizii a
Parlamentului European si a Consiliului de a nu formula obiectii si sa fie publicat in
Jurnalul Oficial. Cu toate acestea, costurile In cauzd ar trebui sa fie recuperate in
timp, cel mai tarziu in 2021.

— O Propunerea/initiativa necesita recurgerea la instrumentul de flexibilitate
sau la revizuirea cadrului financiar multianual®.

A se explica necesitatea efectudrii acestei actiuni, precizand rubricile si liniile bugetare in cauza,
precum si sumele aferente.

[...]

3.2.5.  Contributia tertilor

— Propunerea/initiativa nu prevede cofinantare din partea tertilor.

— Propunerea/initiativa prevede cofinantare, estimata dupa cum urmeaza:

milioane EUR (cu trei zecimale)

A se introduce atatia ani cati sunt
Anul Anul Anul Anul considerati necesari pentru a Total
N N+1 N+2 N+3 reflecta durata impactului (cf.
punctul 1.6)

A se preciza organismul

care asigura cofinantarea

TOTAL credite

cofinantate

> A se vedea articolele 11 si 17 din Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1311/2013 al Consiliului de stabilire

a cadrului financiar multianual pentru perioada 2014-2020.
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3.3. Impactul estimat asupra veniturilor
— Propunerea/initiativa nu are impact financiar asupra veniturilor.
— O Propunerea/initiativa are urmatorul impact financiar:
- [0 asupra resurselor proprii
- O asupra veniturilor diverse

milioane EUR (cu trei zecimale)

_Cred_ltg Impactul propunerii/ ini;iativei52
disponibile
Linia bugetara pentru pentru ) L
venituri: exercitiul Anul Anul Anul Anul A se 1ntr9duce atépa ani cati sunt
financiar in N N+1 N+2 N+3 con51der'a§1 necesari pentru a reflecta
curs durata impactului (cf. punctul 1.6)
Articolul ......

Pentru veniturile diverse alocate, a se preciza linia bugetara (liniile bugetare) de cheltuieli afectata
(afectate).

(L] |

A se preciza metoda de calcul a impactului asupra veniturilor. RO

(L] |

2 Tn ceea ce priveste resursele proprii traditionale (taxe vamale, cotizatii pentru zahir), sumele indicate

trebuie sa fie sume nete, si anume sume brute dupa deducerea unei cote de 25 % pentru costuri de colectare.
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ANEXA

Costurile aferente sarcinilor care urmeaza sa fie realizate de ESA au fost estimate
pentru cheltuielile cu personalul n conformitate cu clasificarea costurilor n proiectul
de buget al ESA pentru 2018. Prezenta initiativa legislativd va avea un impact asupra
costurilor suportate de catre ESA, din cauza modificarilor aduse: (I.) guvernantei, (I1.)
competentelor de supraveghere indirectd ale ESA, (III.) sistemului de finantare a
agentiilor respective si (IV.) competentelor de supraveghere directd acordate ESMA.
Personalul suplimentar va trebui sa fie sprijinit, de asemenea, de personal incadrat la
cheltuieli indirecte cu resursele si experti juridici (V.). Avand in vedere cresterea
numadrului de membri ai personalului, prezenta propunere legislativa ar putea antrena,
de asemenea, o serie de modificari in ceea ce priveste sediile ESA (VL.).

1. Guvernanta ESA:

Ca o consecintd a prezentei propuneri legislative, actualul consiliu de administratie
(compus din presedinte, directorul executiv si membrii consiliului supraveghetorilor)
va fi inlocuit de un comitet executiv, un organism nou-infiintat, format din patru
membri independenti cu normd intreagd (inclusiv presedintele) in cazul ABE si
EIOPA, respectiv din 6 membri independenti cu norma intreaga (inclusiv presedintele)
in cazul ESMA, axat exclusiv pe mandatele ESA. Actualul director executiv ar putea
deveni membru al comitetului executiv. Aceste modificari ar putea necesita doi
membri suplimentari ai personalului in cazul ABE si EIOPA, respectiv patru membri
suplimentari ai personalului® in cazul ESMA (cu conditia ca acesti angajati si fie
recrutati din afara organizatiei). Acestia vor fi platiti din bugetul ESA. Cei 2 noi
angajati ai ABE si EIOPA, respectiv cei 4 angajati ai ESMA ar trebui sd aiba
experientd si sd fie recrutati ca agenti temporari AD avand cel putin gradul AD 13.
Pentru aceste posturi suplimentare vor fi suportate, in mod inevitabil, costuri legate de
recrutare (deplasare, cazare, vizite medicale si alte indemnizatii, cheltuieli de mutare
etc.) estimate la 12 700 EUR pe persoana.

In temeiul propunerii legislative, acestui comitet executiv ar urma si ii fie conferite
competente decizionale pentru anumite sarcini fard caracter de reglementare, in cazul
carora dezechilibrele in materie de stimulente din cadrul modelului actual de
guvernantd sunt cele mai problematice (de exemplu, Incélcarea dreptului Uniunii si
procedurile de solutionare a litigiilor). Intrucat unul dintre obiectivele prezentei
propuneri este de a spori utilizarea competentelor respective, ar trebui ca membrii
permanenti ai comitetului executiv sda fie sustinuti in mod corespunzitor in
indeplinirea sarcinilor lor de resurse umane suplimentare. De exemplu, modificarile
aduse respectivelor competente ar trebui sa implice un numar mai mare de cereri de
informatii (transmise autoritatilor competente sau participantilor la piatd) si o utilizare
mai intensd a competentelor de solutionare a litigiilor. Aceste noi sarcini pot fi
efectuate, Tn cea mai mare parte, de personalul ESA existent, care poate fi reorientat de
la activitatea cvasilegislativd catre sarcini legate de convergenta in materie de
supraveghere. Deoarece se preconizeaza ca, In viitor, activitatea de reglementare ar
putea Inregistra o usoara reducere sau o stagnare, un numar mai mare de ENI ar putea
lucra, in cadrul ESA, la convergenta in materie de supraveghere. In consecinta, pentru

* 6 membri permanenti ai comitetelor executive — 1 director executiv — 1 presedinte = 4 noi membri

permanenti.
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a sprijini noul comitet executiv in indeplinirea noilor sale sarcini nu ar trebui sa fie
necesare decat 2 unitdti ENI suplimentare pentru ABE si EIOPA si 3 unitdti ENI
suplimentare pentru ESMA.

Pe scurt, prezenta fisd financiard legislativd presupune cd modificarile in ceea ce priveste

guvernanta ESA ar putea implica, pentru fiecare dintre aceste agentii:

e recrutarea a 4 noi agenti temporari cu grad AD pentru ESMA si a 2 noi agenti
temporari cu grad AD pentru ABE si EIOPA, care sa aiba cel putin gradul AD 13

si un nivel ridicat de experienta profesionald;

e 2 ENI (ambele AT) pentru ABE si EIOPA si, respectiv, 3 ENI pentru ESMA care
sd ajute membrii noului comitet executiv sa 1si Indeplineasca noile sarcini si care
vor compensa cresterea preconizatd a volumului de lucru in legdturd cu

convergenta in materie de supraveghere;

e costurile legate de recrutarea acestor angajati suplimentari (deplasare, cazare,

medicale si alte indemnizatii, costuri de mutare etc.).

vizite

11. Supravegherea indirecti de catre ESA:

i. Sarcini comune care necesita aceleasi resurse pentru toate cele trei ESA

Pentru a promova consecventa in cadrul retelei supraveghetorilor financiari, evaluarile
inter pares efectuate de ESA vor fi inlocuite cu evaludri independente. In timp ce
evaludrile inter pares sunt realizate n prezent de grupuri de evaluare inter pares
formate, in principal, din angajati ai autoritatilor nationale competente din UE-28,
evaluirile independente vor fi efectuate sub supravegherea noului comitet executiv. Tn
vederea indeplinirii acestei sarcini, propunerea legislativd prevede posibilitatea ca
acesta sa infiinteze un comitet de evaluare. Comitetul de evaluare ar urma sa fie
compus exclusiv din membrii personalului ESA, pentru a se garanta independenta
evaludrilor. Crearea unui astfel de comitet ar necesita, prin urmare, personal
suplimentar, chiar dacd unii membri ai personalului ESA participd deja la actualele
evaludri inter pares. Aceasta crestere a personalului ESA poate fi estimata la cinci
membri suplimentari ai personalului pentru fiecare ESA, care sd compenseze lipsa
resurselor umane puse la dispozitie de autoritatile competente pentru astfel de
exercitii.

ESA vor avea, in plus, 0 noud misiune, avand ca obiectiv coordonarea autoritatilor
competente pentru a asigura convergenta in materie de supraveghere si aplicarea
uniforma a dreptului Uniunii. In acest context, ESA ar urma sa stabileasca scopuri si
obiective comune Tn materie de supraveghere, sub forma unui Plan strategic
multianual al UE. ESA pregatesc deja un program de lucru anual. Cu toate acestea,
scopul actualului program de lucru anual al ESA este de a acoperi activitatile de
reglementare si de supraveghere care urmeaza sa fie intreprinse de ESA, in timp ce
noul Plan strategic al UE ar urma sa acopere activitatile de supraveghere care vor
trebui sa fie desfasurate de autorititile competente. In plus, noile competente de
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coordonare implica, de asemenea, cd autorititile competente (inclusiv mecanismul
unic de supraveghere si mecanismul/comitetul unic de rezolutie) ar avea obligatia sa
elaboreze programe de lucru anuale (aliniate la Planul strategic al UE) si sa le prezinte
ESA, care ar urma sa le evalueze in conformitate cu Planul strategic al UE. ESA ar
urma sa emitd apoi o recomandare sau o decizie de aprobare individuald adresata
fiecarei autoritati competente pentru programul anual respectiv si sd examineze
punerea in aplicare pe parcurs. Interactiunile cu autoritatile competente si coordonarea
cu echipele relevante din cadrul fiecarei ESA va necesita alocarea de resurse umane
suplimentare. Fiecare ESA va avea nevoie de trei membri suplimentari ai personalului.

ESA ar urma sa fie indeplineasca, de asemenea, noi misiuni legate de tehnologiile
financiare (FinTech). In conformitate cu propunerea legislativd, ESA ar trebui: (i) si
urmdreasca convergenta cerintelor de acordare a licentelor pentru societatile din
domeniul tehnologiei financiare, (ii) sa clarifice si sd actualizeze cadrele de
supraveghere privind externalizarea, in special in ceea ce priveste externalizarea catre
servicii de cloud, (ii1) sa coordoneze centrele de inovare tehnologicd nationale si,
eventual, sa emitd ghiduri cu privire la centrele de inovare tehnologica/spatiile de
testare in materie de reglementare instituite de statele membre si (iv) cu privire la
securitatea ciberneticd, sa urmareascd convergenta in materie de gestionare a riscurilor
informatice si sd contribuie la dezvoltarea, impreund cu Comisia si Banca Centrala
Europeana, a unor modalitati de simulare a crizelor cibernetice. Pentru indeplinirea
acestor sarcini suplimentare vor fi necesare resurse specifice pentru domeniul
tehnologiei financiare, estimate la 3 membri suplimentari ai personalului.

ii. Sarcini care necesita resurse diferite pentru fiecare ESA

ESA ar trebui sa aiba responsabilititi definite mai clar in ceea ce priveste
monitorizarea deciziilor de echivalentd ale Comisiei aplicabile cadrelor de
reglementare si de supraveghere ale tarilor terte. In trecut, in absenta unui temei juridic
clar pe baza caruia ESA sd acorde asistentd Comisiei in ceea ce priveste monitorizarea
post-echivalentd, unele ESA nu au fost Tn masurd sd acorde asistentd din cauza
constrangerilor in materie de resurse. In prezent, ESA ofera o analizi initiala care este
luata in considerare la evaluarea echivalentei de catre Comisie intr-unul din
urmatoarele doud scenarii: Comisia a solicitat in mod expres ABE sa acorde
consultanta tehnica sau ABE are sarcina specifica de a face acest lucru in temeiul
legislatiei primare. Propunerea legislativa privind ESA va preciza in mod mai clar ca
ESA pot acorda asistentda Comisiei In ceea ce priveste monitorizarea evolutiilor din
tari terte (de exemplu, evolutiile in materie de reglementare, de supraveghere si
evolutiile pietei din tdrile terte, precum si istoricul activitdtii de supraveghere al
autoritatilor din tarile terte) in jurisdictiile care fac obiectul unei decizii de echivalenta
pozitive emise de Comisie. Scopul monitorizarii este acela de a garanta indeplinirea in
permanentd a conditiilor pe care se bazeazd decizia de echivalentd, cu un accent
deosebit pe evolutiile din tarile terte care ar putea avea un impact asupra stabilitatii
financiare a Uniunii sau a unuia ori mai multor state membre. ESA ar urma, in special,
sa prezinte Comisiei un raport anual care sd contind constatdrile sale. Acest rol mai
clar ar presupune analiza continud a evolutiilor din tarile terte si coordonarea
activitatilor desfasurate impreund cu interlocutori din cadrul organizatiei sau din afara
acesteia.

Cu toate acestea, cele trei ESA nu au acelasi volum de muncd in ceea ce priveste
deciziile de echivalenta. ESMA este responsabild pentru 11 din cele 13 regulamente
ale celor trei ESA care permit adoptarea de decizii de echivalenta pentru tarile terte.
EIOPA si ABE sunt responsabile fiecare pentru un text legislativ care permite
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adoptarea de decizii de echivalentd pentru tarile terte (si anume, Solvabilitate II si,
respectiv, CRD IV/CRR). In consecinti, ar trebui ca ESMA si aiba nevoie de mai
multe resurse suplimentare decat EIOPA si ABE.

Resursele suplimentare pentru ESMA pot fi estimate la 9 ENI, iar costurile de
tranzactie aferente pot fi estimate la 1 milion EUR pe an. Resursele umane
suplimentare pentru EIOPA si ABE pot fi estimate la 2 ENI, iar costurile de tranzactie
aferente pot fi estimate la 200 000 EUR pe an.

iii. Sarcind specificia pentru ESMA

Propunerea ar urma sd confere un mandat mai cuprinzator ESMA in vederea
promovarii cooperarii intre autoritdtile nationale competente cu privire la eventualele
cazuri transfrontaliere de abuz de piatd, in timp ce competentele de investigare, de
asigurare a respectarii legislatiei si de urmarire penala ar rimane la nivel national. Tn
temeiul prezentei propuneri legislative, ESMA ar urma sa joace un rol de ,,centru de
informatii”, care sd colecteze si sa difuzeze, la cererea autoritétilor de reglementare,
date de tranzactionare care implici mai multe jurisdictii din UE. In plus, in cazul in
care si atunci cand o autoritate competentd identificd o tranzactie transfrontaliera
suspecta in cursul procesului de control, aceasta ar urma sa fie obligata sa o raporteze
ESMA, care, la randul sau, ar fi insarcinata cu coordonarea activa a demersurilor de
investigare la nivelul UE. O astfel de structura ar depdsi mandatele actualelor
Regulamente privind abuzul de piatd si, respectiv, privind piata instrumentelor
financiare, deoarece ar conferi ESMA competente de coordonare consolidate si ar
facilita ~activitatea autoritatilor de reglementare implicate in investigatii
transfrontaliere. Aceste noi sarcini ar necesita 2 ENI suplimentare (una pentru
coordonare, una pentru servicii IT), pe langa costurile IT necesare pentru instituirea
unui ,,drop box” cu ajutorul cdruia autoritatile competente sa poata descarca si incarca
documente furnizate de omologii lor, legate de supravegherea abuzurilor de piata si de
investigatii. Aceste costuri IT recurente sunt estimate la 100 000 EUR pe an, iar
costurile IT punctuale sunt estimate la 500 000 EUR.

Printre cerintele de raportare prevazute in MiFID II/MiFIR, existd si obligatia ca
autoritatile nationale competente sa colecteze date de la locurile de tranzactionare cu
privire la un numar mare de instrumente financiare si de rapoarte de tranzactie
(aproximativ 15 milioane la nivelul UE) prezentate de catre firmele de investitii.
Conform propunerii, ESMA ar urma sa aiba sarcina de a centraliza colectarea datelor
de referinta in conformitate cu MiFID II/MiFIR si de a le colecta direct de la locurile
de tranzactionare. Existenta unor infrastructuri IT comune in cadrul ESMA este o
modalitate de a spori convergenta practicilor de supraveghere in ceea ce priveste
punerea in aplicare a MiFID II/MiFIR. Avand in vedere cresterea volumului de date
care trebuie raportate, ESMA va avea nevoie de resurse suplimentare, inclusiv de
resurse IT. Centralizarea raportarii tranzactiilor ar necesita 8 ENI si ar antrena costuri
IT (3 milioane EUR in primul an si costuri de intretinere in valoare de 2 milioane EUR
pentru anii urmatort).

iv. Sarcina specifica pentru EIOPA

In conformitate cu prezenta propunere legislativa, ar urma sa i fie conferite EIOPA
noi competente In ceea ce priveste modelele interne ale intreprinderilor de asigurare.
EIOPA ar avea, in special, competenta de a efectua o evaluare independenta a cererilor
de utilizare sau de modificare a unui model intern si de a emite un aviz adresat
autoritatilor competente in cauza. In cazul unui litigiu intre autorititile competente cu
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privire la un model intern, va fi consolidata posibilitatea ca EIOPA sa acorde asistenta
la solutionarea acestuia, prin realizarea unei medieri cu efecte obligatorii. EIOPA are
in prezent o ,,echipd pentru modele interne” care cuprinde 4 angajati cu norma intreaga
(s1 in viitorul apropiat, 5 angajati). Aceastd noud sarcina conferitd EIOPA ar spori in
mod considerabil volumul de munca al unei astfel de echipe si ar necesita personal
suplimentar specializat in modele interne. Aceste nevoi in materie de resurse umane
pot fi estimate la 5 ENI suplimentare, avand in vedere natura tehnica a activitatii.

Pe scurt, prezenta fisd financiara legislativa pleacd de la ipoteza ca asumarea de catre ESA a

unor competente de supraveghere indirectd noi si mai cuprinzatoare poate implica:

e in cazul EIOPA: ar fi necesare 18 ENI (15 AT si 3 END); 200 000 EUR pe an reprezentand

costuri de traducere;

in cazul ESMA: ar fi necesare 30 de ENI (24 de AT si 6 END); 3,5 milioane EUR
reprezentand costuri IT punctuale; 2,1 milioane EUR pe an reprezentand costuri de intretinere
a sistemelor IT; 1 milion EUR pe an reprezentand costuri de traducere;

in cazul ABE: ar fi necesare 13 ENI (11 AT si 2 END); 200 000 EUR pe an reprezentand

costuri de traducere.

111. Finantare
i. Resurse pentru calcularea contributiilor anuale

Prezenta propunere legislativd vizeaza modificarea modului de finantare a ESA.
Acesta se va baza 1n principal pe o subventie de la bugetul general al UE, precum si pe
contributii anuale din partea entitatilor care intrd in domeniul de competentd al
autoritatii. Conform propunerii legislative, contributiile anuale din partea sectorului
privat ar trebui sd fie colectate In mod indirect de catre ESA, prin autoritatile
desemnate de fiecare stat membru. Inclusiv in acest scenariu, ESA ar trebui: (i) sa
solicite informatii din partea autoritatilor nationale competente, (ii) sa calculeze
contributiile anuale si (ii1) sd trimitd aceste informatii statelor membre/autoritatilor
nationale competente. Apoi, autoritatile nationale competente sau statele membre ar
urma: (i) sa pregateasca facturile si (ii) sd colecteze contributiile anuale din partea
sectorului privat. In sfarsit, ESA ar urma si verifice cuantumurile contributiilor anuale
primite de la statele membre/autorititile nationale competente. Statele
membre/autoritatile nationale competente ar urma sa fie responsabile pentru luarea
madsurilor de executare In caz de neplatd. Numadrul de entitati care intrd in domeniul de
competentd al ESA este foarte important. Exista peste 11 600 de institutii de credit si
firme de investitii care intrd in domeniul de competenta al ABE, 20 000 de entitati
care intra in domeniul de competentd al ESMA si 20 000 de intreprinderi de asigurare
si de pensii care intrd in domeniul de competenta al EIOPA. In consecinti, personalul
suplimentar necesar pentru aceasta noud sarcina poate fi estimat la 4 ENI suplimentare
(dintre care 3 pentru colectarea datelor si calcularea taxelor si 1 pentru intretinerea
sistemului IT).

In plus, acest nou sistem de finantare va necesita dezvoltarea unui nou sistem
informatic. Cele trei ESA ar putea ca, in loc sd isi dezvolte fiecare propriul sistem IT,
sd dezvolte o infrastructura IT comuna, ceea ce ar permite crearea de sinergii. O
interfatd IT comund ar fi, In acelasi timp, mai practicd pentru participantii la piata
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financiard care pot datora taxe cdtre mai multe ESA (de exemplu, firmele de
investitii).

Costul unui astfel de sistem IT ar putea fi evaluat la 1,5 milioane EUR (costuri
punctuale, adicd 500 000 EUR pentru fiecare ESA), iar costurile de intretinere la

300 000 EUR pe an (adica 100 000 EUR pentru fiecare ESA). Acest nou sistem IT ar
trebui sd interactioneze cu sistemul contabil bazat pe activitati al ESA.

ii. Resurse pentru calcularea, facturarea si colectarea taxelor de supraveghere
(ESMA)

Prezenta propunere legislativa ar urma sd acorde ESMA noi competente de
supraveghere directd (a se vedea sectiunea urmatoare). Prin urmare, ESMA ar urma sa
perceapa taxe de la entitdtile pe care le va supraveghea in mod direct sau sd primeasca
taxe pentru serviciile furnizate de acestea. ESMA are nevoie de noi resurse pentru a
emite facturi adresate acestor entitdti si a percepe taxele de la acestea.

Patru noi sectoare vor fi transferate catre ESMA (fonduri, prospecte, indici de
referintd, furnizori de servicii de raportare a datelor). Se poate estima cd ar fi nevoie de
un ENI pe sector, adicd de 3 ENI suplimentare.

Pe scurt, prezenta fisd financiard legislativa presupune cd modificarile in ceea ce priveste

finantarea ESA ar putea implica:

e 1n cazul ABE si EIOPA: 4 ENI suplimentare (1 AT si 3 AC) si sisteme IT estimate la

0,5 milioane EUR (costuri punctuale) si la 100 000 EUR pe an (costuri de intretinere);

e in cazul ESMA: 7 ENI suplimentare (1 AT si 6 AC) si sisteme IT estimate la 0,5 milioane

EUR (costuri punctuale) si la 100 000 EUR pe an (costuri de intretinere).

1V. Competente de supraveghere directd - ESMA

Ca introducere, ar trebui reamintit faptul ca entitatile care fac obiectul supravegherii
directe de catre ESMA ar trebui sa plateasca taxe catre ESMA (costuri punctuale
pentru inregistrare si costuri recurente pentru supravegherea continud). Acest lucru
este valabil pentru agentiile de rating de credit [a se vedea Regulamentul delegat (UE)
nr. 272/2012 al Comisiei] si registrele centrale de tranzactii [Regulamentul delegat
(UE) nr. 1003/2013 al Comisiei].

In temeiul prezentei propuneri legislative, ESMA va fi insarcinatd cu supravegherea
directa a fondurilor europene cu capital de risc (EuVECA), a fondurilor europene de
antreprenoriat social (EuSEF) si a fondurilor europene de investitii pe termen lung
(ELTIF). Tndatoririle de supraveghere vor consta Tn autorizarea/notificarea acestor
fonduri (procedura de ,,pasaport”), precum si in supravegherea de zi cu zi. ESMA va
avea, de asemenea, competente de investigare directd fati de fondurile respective. In
prezent, existd 117 fonduri EuVECA (gestionate de 97 de administratori EuVECA),
7 fonduri EuSEF (gestionate de 3 administratori EuSEF) si mai putin de 10 ELTIF
autorizate n UE. Intrucat aceste fonduri sunt structuri relativ noi, numirul de
inregistrari este ridicat (de exemplu, 22 de noi EuVECA 1n 2016). Ca urmare a noului
cadru juridic care se aplica EuVECA sau EuSEF si a schimbdrilor inregistrate de
cerintele de capital pentru investitiile in ELTIF realizate de societatile de asigurare,
este de asteptat ca numarul cererilor de autorizare si creasci. In consecinti, ESMA ar
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trebui sd angajeze personal suplimentar specializat in gestionarea activelor. Aceste
nevoi in materie de resurse umane pot fi estimate la 7 ENI (inclusiv o unitate ENI cu
specializare in IT si un analist de date). Este nevoie, de asemenea, de un sistem
informatic pentru a gestiona procesul de autorizare si de supraveghere, precum si
pentru colectarea datelor de la fonduri. Aceste costuri sunt estimate la 500 000 EUR
(costuri punctuale) si, respectiv, la 100 000 EUR pe an pentru intretinere.

Ar trebui mentionat ca transferul de competente de la autoritatile nationale competente
catre ESMA in ceea ce priveste autorizarea si monitorizarea de zi cu zi a fondurilor
(ELTIF, EuVECA si EuSEF) ar putea implica, de asemenea, o reducere a personalului
autoritatilor nationale competente care se ocupd, in prezent, de supravegherea
acestora. Autoritatile nationale competente din statele in care sectorul administrarii
activelor este cel mai dezvoltat au un numar mare de ENI care se ocupd de fonduri, in
principal de OPCVM si de fondurile de investitii alternative (FIA) (si anume LU - 197
ENI, FR - 102, DE - 120, NL - 25, IT - 65/70 plus sucursalele regionale, UK - 100). Se
poate estima ca crearea a 7 ENI la nivelul UE pentru a supraveghea ELTIF, EuWECA
si EuSEF ar trebui sd conducd, la randul sdu, la o diminuare globald cu 7 ENI a
personalului autoritatilor nationale competente. Daca numarul de fonduri va creste in
anii urmatori, vor fi necesare resurse suplimentare, dar acestea vor fi finantate din
taxele incasate de la societatile din sector.

Tn temeiul propunerii legislative, ESMA va avea, de asemenea, sarcina de a aproba o
serie de prospecte (prospecte pentru pietele angro de valori mobiliare, altele decat
titlurile de capital, prospecte elaborate de emitenti specializati, prospecte pentru titluri
garantate cu active si prospecte ale unor emitenti din tari terte), inclusiv suplimentele
la acestea. Se poate estima ca ESMA va aproba 1600 de prospecte pe an (1100 de
prospecte, 400 de prospecte pentru ABS, 60 de prospecte elaborate de emitenti
specializati). In plus, prezenta propunere transferd, de asemenea, citre ESMA
supravegherea comunicarilor cu caracter publicitar legate de prospectele in cauza, care
ar urma sa fie aprobate de ESMA. Pentru a indeplini sarcina de mai sus, ESMA ar
trebui sd aiba suficiente resurse umane cu competente lingvistice adecvate si
cunostinte suficiente cu privire la normele nationale aplicabile in materie de protectie
a consumatorilor, 1n special in ceea ce priveste controlul materialelor publicitare. Se
estimeazd ca ESMA ar trebui sa angajeze 35 de ENI (inclusiv 33 de unitati ENI cu
specializare n prospecte, o unitate ENI cu specializare in sisteme IT si un analist de
date). Aceste noi competente ar implica, de asemenea, costuri IT pentru a gestiona
procedura de aprobare a prospectelor. Aceste costuri sunt estimate la 500 000 EUR
(costuri punctuale) si, respectiv, la 100 000 EUR pe an pentru intretinere. Intrucat
proiectele de prospecte pot fi Tnaintate pentru aprobare n cele 23 de limbi oficiale ale
UE, aceste noi competente acordate ESMA ar implica, de asemenea, costuri de
traducere estimate la 1,2 milioane EUR pe an.

ESMA ar urma sa aprobe 1 600 de prospecte din cele 3 500 de prospecte aprobate de
toate autoritatile nationale competente de pe teritoriul UE, cu alte cuvinte, 45 % din
toate prospectele din UE. In consecinti, acest transfer de competente ar trebui sa fie
insotit de o reducere a personalului autoritatilor nationale competente care se ocupa cu
aprobarea prospectelor care ar urma sa fie aprobate in viitor de ESMA.

Prezenta propunere legislativa prevede, de asemenea, ca ESMA sa autorizeze si sa
supravegheze administratorii de indici de referinta critici, s autorizeze aprobarea
indicilor de referintd din tari terte si s recunoascd administratorii situati in tari terte.
ESMA va dispune, de asemenea, de competente de investigare in ceea ce priveste
administratorii de indici de referintd in cauza. Avand in vedere sinergiile pe care le-ar
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putea oferi supravegherea directd la nivelul UE, se poate estima ca ar trebui sa fie
recrutate 10 unitdti ENI suplimentare. Acest transfer de competente catre ESMA ar
permite autoritatilor nationale competente sa evite recrutarea de personal suplimentar
care sd se ocupe de supravegherea administratorilor de indici de referinta critici®®.

ESMA va fi responsabila de inregistrarea furnizorilor de servicii de raportare a datelor
(s1 anume, mecanismele de raportare aprobate, mecanismele de publicare aprobate si
furnizorii de sisteme centralizate de raportare), care sunt tipuri de entitati noi, create de
Directiva privind pietele instrumentelor financiare. ESMA va asigura, de asemenea,
supravegherea continud a acestora si va avea competenta de a efectua investigatii.
Aceasta activitate va necesita, de asemenea, personal specializat suplimentar estimat la
20 de ENI, inclusiv 3 ENI cu specializare in sisteme IT si 2 analisti de date. Avand in
vedere numarul mare de date gestionate de catre entitatile respective, este necesar un
sistem IT de mari dimensiuni pentru a evalua calitatea datelor si modul in care sunt
prelucrate si  publicate acestea. Costurile IT mentionate sunt estimate la
2 milioane EUR (costuri punctuale) si, respectiv, la 400 000 EUR pe an (costuri de
intretinere). Acest transfer de competente catre ESMA ar permite autoritatilor
nationale competente sa evite recrutarea de personal suplimentar care sd se ocupe de
supravegherea furnizorilor de servicii de raportare a datelor.

Pe scurt, prezenta fisd financiara legislativa presupune cd noile competente de supraveghere
directd ale ESMA fata de entitatile mentionate anterior ar implica:

recrutarea a 65 de ENI suplimentare pana in 2022;
costuri IT punctuale estimate la 3 milioane EUR;
costuri IT recurente estimate la 600 000 EUR pe an;
costuri de traducere estimate la 1,2 milioane EUR pe an.

V. Cheltuieli indirecte si asistenta juridica

Cheltuielile indirecte cu resursele care asigura sprijinul la nivelul agentiilor acopera
functiile de resurse umane, finante, tehnologia informatiei, administrarea facilitatilor,
coordonare si sprijin IT de bazad (cu exceptia proiectelor IT paneuropene). Avand 1n
vedere activitatea cuprinzatoare pe care o desfasoard in materie de reglementare, ESA
au, de asemenea, nevoi importante in ceea ce priveste asistenta juridicd. Pe baza
sistemului de gestiune pe activitati al ESMA, personalul incadrat la cheltuieli indirecte
cu resursele si asistentd juridica reprezinta 22 % si, respectiv, 13 % din cheltuielile
totale cu angajatii. Cu alte cuvinte, aceasta Tnseamna ca pentru 7 ENI care executd o
activitate principald, aproximativ 2 angajati suplimentari sunt alocati la cheltuieli
indirecte cu resursele si un angajat la asistenta juridica. Tindnd seama de faptul ca,
desi in crestere, ESA pot s obtind in continuare economii de scard, in prezenta fisa
financiard legislativa am presupus ca cheltuielile indirecte cu resursele si asistenta
juridica ar putea reprezenta 18 % si, respectiv, 8 % din totalul personalului.

> De exemplu, In Regatul Unit, Autoritatea pentru conduita financiard (FCA) a estimat cad supravegherea unui
indice de referinta critic, de exemplu LIBOR, ar presupune costuri punctuale de 0,2 milioane GBP si costuri
recurente de 0,9 milioane GBP, incluzand atat salariile, cat si cheltuielile indirecte.
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In consecinta, pana in 2022 cresterea resurselor umane (ENI) poate fi sintetizatad dupa

cum urmeaza:

ABE:
Activitate Cheltuieli Asistenta Total
principala indirecte cu | juridica
resursele
Guvernanta 4 1 1 6
Competente de 13 3 2 18
supraveghere indirecta
Finantare 4 1 0 5
Total 21 3 3 29
EIOPA:
Activitate Cheltuieli Asistenta Total
principala indirecte cu | juridica
resursele
Guvernanta 4 1 1 6
Competente de 18 4 2 24
supraveghere indirecta
Finantare 4 1 0 5
Total 26 6 3 35
ESMA:
Activitate Cheltuieli Asistenta Total
principala indirecte cu | juridica
resursele
Guvernanta 7 2 1 10
Competente de 30 7 3 40
supraveghere indirecta
Finantare 7 2 0 9
Competente de 65 16 6 87
supraveghere directa
Total 109 27 10 146

Pentru a reduce si mai mult costurile suportate de catre ESA, un numar mare de noi
angajati cu norma intreagd ar putea fi agenti contractuali (AC) sau experti nationali
detasati (END). Cu toate acestea, numarul de END nu ar trebui s@ fie supraestimat.
Este posibil ca ESA sa se confrunte cu dificultati in recrutarea expertilor respectivi,
din cauza costurilor pe care le-ar presupune acestia pentru statele membre si
autoritatile nationale competente. Facand abstractie de aceste dificultati legate de
disponibilitatea expertilor, ar fi de asteptat ca, iIn domeniul supravegherii directe,
acestia sa ofere experienta de care ESMA va avea nevoie atunci cand va prelua
sarcinile respective, dar, pe termen lung, dupa etapa initiald, va fi mai important ca
ESMA sa dispuna de cunostinte de specialitate pe plan intern si sd se bazeze intr-0
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masura relativ mai mare pe agenti temporari. Tabelul de mai jos prevede o repartizare

indicativa a personalului pe aceste categorii.

2019 2020 2021 2022
Agenti temporari 63 104 121 147
Experti nationali detasati 5 11 15 15
Agenti contractuali 29 37 41 48
Total 97 152 177 210

(datele privind personalul pentru 2021 si anii urmatori sunt indicative)

VI. Spatii de lucru

Modificarile aduse sarcinilor vor presupune, de asemenea, noi resurse in materie de
spatii de lucru pentru ESA. Costurile suplimentare estimate au fost luate in considerare
atdt pentru ESMA, cat si pentru EIOPA. In ceea ce priveste ABE, in prezentul
document nu au fost contabilizate costuri suplimentare, deoarece nu existd informatii
disponibile in acest moment cu privire la noul sediu si la dimensiunea cladirii propuse

de statele membre.
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