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ZALECENIE RADY
z dnia 21 stycznia 2025 r.
w sprawie zatwierdzenia krajowego $redniookresowego planu budzetowo-strukturalnego Gregji

(C/2025/661)

RADA UNII EUROPE]JSKIE],

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 121,
uwzgledniajac rozporzadzenie (UE) 2024/1263, w szczegdlnosci jego art. 17,
uwzgledniajac zalecenie Komisji,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

KWESTIE OGOLNE

(1) W dniu 30 kwietnia 2024 r. weszly w zycie zreformowane unijne ramy zarzadzania gospodarczego. Podstawowymi
elementami zreformowanych unijnych ram zarzadzania gospodarczego sa: rozporzadzenie Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (UE) 20241263 w sprawie skutecznej koordynacji polityk gospodarczych i w sprawie
wielostronnego nadzoru budzetowego ('), wraz ze zmienionym rozporzadzeniem (WE) nr 1467/97 w sprawie
procedury nadmiernego deficytu (%), oraz zmieniona dyrektywa Rady 2011/85/UE w sprawie ram budzetowych
panstw czlonkowskich (}). Celem ram jest wspieranie zdrowych i stabilnych finanséw publicznych oraz
zréwnowazonego i inkluzywnego wzrostu i odpornosci poprzez reformy i inwestycje, a takze zapobieganie
nadmiernym deficytom publicznym. Ramy wspieraja takze poczucie odpowiedzialno$ci na szczeblu krajowym
i w wigkszym stopniu koncentruja si¢ na perspektywie Sredniookresowej, a jednoczesnie stuza bardziej skutecznemu
i spéjnemu egzekwowaniu regul.

(2) W centrum nowych ram zarzadzania gospodarczego znajdujg si¢ krajowe Sredniookresowe plany budzetowo-
strukturalne, przedkladane przez panstwa cztonkowskie Radzie i Komisji. Plany maja przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia
dwoch celéw, a sg nimi: (i) zapewnienie, aby m.in. na koniec okresu dostosowawczego dlug sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych wykazywal prawdopodobna tendencj¢ spadkowsa lub utrzymywat si¢ na ostroznym
poziomie, oraz aby deficyt budzetowy zostal w $rednim okresie sprowadzony do poziomu ponizej wartosci
odniesienia wynoszacej 3 % PKB i utrzymywal si¢ ponizej tej wartosci, oraz (ii) zapewnienie realizacji reform
i inwestycji odpowiadajacych na gléwne wyzwania wymienione w ramach europejskiego semestru i stuzacych
realizacji wspdlnych priorytetéow UE. W tym celu w kazdym planie nalezy przedstawi¢ Srednioterminowe
zobowigzanie do realizacji $ciezki wydatkow netto (*), co wiaze si¢ ze skutecznym ustanowieniem ograniczenia
budzetowego w okresie objetym planem, tzn. czterech lub pigciu lat (w zalezno$ci od zwyklej dlugosci kadencji
parlamentarnej w panstwie czlonkowskim). Co wiecej, w planie nalezy wyjasni¢, w jaki sposob panstwo
cztonkowskie zapewni realizacj¢ reform i inwestycji odpowiadajgcych na gléwne wyzwania wymienione w ramach
europejskiego semestru, w szczegdlnosci w zaleceniach dla poszczegdlnych krajow (w tym zwiazanych z procedura
dotyczaca zaktdcen rownowagi makroekonomicznej, w stosownych przypadkach) oraz w jaki sposéb pafstwo
czlonkowskie zrealizuje wspélne priorytety Unii. Okres dostosowania fiskalnego obejmuje okres czterech lat, ktéry
moze zosta¢ przedluzony o maksymalnie trzy lata, jezeli panstwo czlonkowskie zobowiaze si¢ do wdrozenia
pakietu odpowiednich reform i inwestycji spelniajacego kryteria okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2024/1263.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1263 z dnia 29 kwietnia 2024 r. w sprawie skutecznej koordynaciji
polityk gospodarczych i w sprawie wielostronnego nadzoru budzetowego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady (WE) nr 1466/97
(Dz.U. L, 20241263, 30.4.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1263/o0j).

(»  Rozporzadzenie Rady (UE) 2024/1264 z dnia 29 kwietnia 2024 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 1467/97 w sprawie
przyspieszenia i wyjasnienia procedury nadmiernego deficytu (Dz.U. L, 2024/1264, 30.4.2024, ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/
2024/1264/0j).

()  Dyrektywa Rady (UE) 20241265 z dnia 29 kwietnia 2024 r. zmieniajaca dyrektywe 2011/85/UE w sprawie wymogéw dla ram
budzetowych panstw czlonkowskich (Dz.U. L, 2024/1265, 30.4.2024, ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2024/1265/0j).

() Wydatki netto w rozumieniu definicji zawartej w art. 2 rozporzadzenia (UE) 2024/1263, tzn. wydatki publiczne po skorygowaniu
o (i) wydatki z tytutu odsetek, (i) dzialania dyskrecjonalne po stronie dochodéw, (iii) wydatki na programy unijne w pelni
kompensowane dochodami z funduszy unijnych, (iv) krajowe wydatki na wspétfinansowanie programéw finansowanych przez
Unig, (v) cykliczne elementy wydatkéw na zasitki dla bezrobotnych oraz (vi) dziatania jednorazowe i inne dziatania tymczasowe.
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(3)  Po tym, jak plan zostanie przedtozony, Komisja ma ocenié, czy spelnia on wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE)
2024/1263.

(4)  Na zalecenie Komisji Rada ma nastepnie przyja¢ zalecenie wyznaczajace $ciezke wydatkéw netto danego panstwa
cztonkowskiego oraz, w stosownych przypadkach, zatwierdza zobowigzania dotyczace pakietu reform i inwestycji,
ktore stanowia podstawe przedluzenia okresu dostosowania fiskalnego.

KWESTIE DOTYCZACE KRAJOWEGO SREDNIOOKRESOWEGO PLANU BUDZETOWO-STRUKTURALNEGO GRE(]I

(5) W dniu 7 pazdziernika 2024 r. Grecja przedlozyla Radzie i Komisji swoj krajowy $redniookresowy plan
budzetowo-strukturalny. Przedtozenie planu nastgpito po przedtuzeniu terminu okreslonego w art. 36 rozporza-
dzenia (UE) 2024/1263, zgodnie z ustaleniami z Komisja w dniu 24 wrze$nia 2024 r., z uwzglednieniem
przedstawionego przez Grecj¢ uzasadnienia.

Proces poprzedzajacy przedlozenie planu

(6)  Aby ukierunkowa¢ dialog prowadzacy do przedlozenia krajowych Sredniookresowych planéw budzetowo-struktu-
ralnych, w dniu 21 czerwca 2024 r. Komisja przestala Grecji, zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE) 2024/1263,
trajektori¢ referencyjng (°). Komisja opublikowala trajektori¢ referencyjna w dniu 8 pazdziernika 2024 r. ()
Trajektoria referencyjna opiera si¢ na analizie ryzyka i zapewnia, aby — do konca okresu dostosowania fiskalnego
i przy braku dalszych dzialan budzetowych po okresie dostosowawczym — dlug sektora instytucji rzadowych
i samorzagdowych wykazywal prawdopodobng tendencje spadkowa lub pozostawal na ostroznym poziomie
w Srednim okresie oraz aby deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych zostal obnizony do poziomu
ponizej 3 % PKB w okresie dostosowawczym i byt utrzymywany ponizej tej warto$ci odniesienia w Srednim okresie.
Sredni okres definiuje si¢ jako okres dziesigciu lat po zakoficzeniu okresu dostosowawczego. Zgodnie z art. 7 i 8
rozporzadzenia (UE) 20241263 trajektoria referencyjna jest réwniez sp6jna z mechanizmem zapewnienia
stabilno$ci dlugu i mechanizmem zapewnienia odpornosci deficytu.

Trajektoria referencyjna Grecji wskazuje, ze — wedlug zalozen Komisji lezacych u podstaw uprzednich zalecen
przekazanych w czerwcu 2024 r. i przy zalozeniu czteroletniego okresu dostosowawczego — wydatki netto nie
powinny wzrosngc o wigcej niz o wartosci podane w tabeli 1. Odpowiada to $redniemu wzrostowi wydatkow netto
0 3,1 % w okresie dostosowawczym (2025-2028).

Tabela 1: Trajektoria referencyjna przedstawiona przez Komisje Grecji w dniu 21 czerwca 2024 r.

Srednia w latach 2025-

2025 2026 2027 2028 2028

Maksymalny wzrost wydatkoéw netto (roczny, %) 3,0 3,2 3,1 3,0 3,1

Zrédto: obliczenia Komisji.

(7)  Zgodnie z art. 12 rozporzadzenia (UE) 20241263 Grecja i Komisja prowadzily dialog techniczny w okresie od lipca
do wrzesnia 2024 r. Dialog koncentrowal si¢ na Sciezce wydatkéw netto przewidzianej przez Grecje i jej
podstawowych zatozeniach, a takze na planowanej realizacji reform i inwestycji odpowiadajacych na gléwne
wyzwania wymienione w ramach europejskiego semestru oraz zwigzanych ze wspdlnymi priorytetami Unii
w zakresie sprawiedliwej zielonej i cyfrowej transformacji, odpornosci spolecznej i gospodarczej, bezpieczefistwa
energetycznego i budowania zdolnosci obronnych.

(8)  Plan przedstawiony przez Grecje nie zawiera informacji o przeprowadzeniu konsultacji z odpowiednimi
zainteresowanymi podmiotami (w tym partnerami spolecznymi) przed jego przedlozeniem.

() Uprzednie zalecenia przekazywane panstwom cztonkowskim oraz Komitetowi Ekonomiczno-Finansowemu obejmuja trajektorie
nieprzewidujace przedluzenia okresu dostosowawczego i przewidujgce takie przedluzenie (tj. obejmujgce okres odpowiednio
4 i 7 lat). W zaleceniach tych zawarte s rowniez gléwne poczatkowe warunki i podstawowe zalozenia zastosowane w ramach
$redniookresowych prognoz Komisji dotyczacych dtugu publicznego. Trajektorie referencyjng obliczono na podstawie metodyki
opisanej w wydanym przez Komisje monitorze stabilnosci dtugu z 2023 r. (https://economy-finance.ec.europa.eu/publications/debt-
sustainability-monitor-2023_en). Opiera si¢ ona na prognozie Komisji Europejskiej z wiosny 2024 r. oraz wydluzeniu tej prognozy
w $rednim okresie do 2033 r., a dlugoterminowy wzrost PKB i koszty starzenia si¢ spoleczenstwa sa zgodne ze wspSlnym
sprawozdaniem Komisji i Rady na temat starzenia si¢ spoteczenistwa z 2024 r. (https:/[economy-finance.ec.europa.eu/publications|
2024-ageing-report-economic-and-budgetary-projections-eu-member-states-2022-2070_en).

(®»  Zob.: https://economy-finance.ec.europa.eu/document/download/d3a360b9-a45d-49ac-8769-038a48dbfb11_enrfilename=Com-
mission_prior_guidance_-_greece_en.pdf.
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(9)  Grecka Rada Fiskalna wydala opini¢ zatwierdzajaca prognoze makroekonomiczng i zalozenia makroekonomiczne
lezace u podstaw wieloletniej Sciezki wydatkéw netto. Grecka Rada Fiskalna wezwala jednak do zachowania
czujnosci wzgledem wstrzaséw zewnetrznych i Zrédel niepewnosci w zakresie sytuacji makroekonomicznej. Grecka
Rada Fiskalna zalecita wspieranie reform strukturalnych na rynkach towaréw i ustug oraz na rynku pracy, a takze
podjecie dziatan, aby zaradzi¢ niekorzystnym tendencjom demograficznym.

(10)  Plan zostal oméwiony przez parlament narodowy w dniu 4 pazdziernika 2024 r.
Inne powigzane procesy

(11) W dniu 15 pazdziernika 2024 r. Grecja przedlozyla projekt planu budzetowego na rok 2025. Komisja przyjela
opini¢ w sprawie tego projektu planu budzetowego w dniu 26 listopada 2024 r. ()

(12) W dniu 19 czerwca 2024 r. Komisja stwierdzila, Ze w Grecji wystepuja zakl6cenia rownowagi makroekonomicznej.
Grecja podatna jest w szczeg6lnosci na zagrozenia zwigzane z wysokim dlugiem sektora instytucji rzadowych
i samorzagdowych oraz wysokim poziomem kredytéw zagrozonych w kontekscie wysokiego bezrobocia, ktéra to
podatno$¢ pozostaje znaczaca, ale juz znacznie si¢ zmniejszyla i spodziewane jest, ze ta tendencja si¢ utrzyma;
problemem pozostaje natomiast staba pozycja zewnetrzna (%).

(13) W dniu 21 pazdziernika 2024 r. Rada skierowala do Grecji szereg zalecen krajowych w ramach europejskiego
semestru (°).

STRESZCZENIE PLANU I JEGO OCENA DOKONANA PRZEZ KOMISJE
(14)  Zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) 2024/1263 Komisja ocenita plan w nastgpujacy sposob:
Kontekst: sytuacja i perspektywy makroekonomiczne i budzetowe

(15)  Drzialalno$¢ gospodarcza w Grecji wzrosta w 2023 r. 0 2,3 %, co spowodowane bylo spozyciem prywatnym,
inwestycjami budowlanymi i eksportem netto. Zgodnie z prognoza Komisji Europejskiej z jesieni 2024 r. oczekuje
si¢, ze w 2024 r. gospodarka wzrosnie o 2,1 %, za sprawg solidnego wzrostu spozycia prywatnego i coraz szybszej
dynamiki inwestycji w urzadzenia. Jednoczesnie oczekuje sig, ze gwaltowny wzrost przywozu, ktéremu towarzyszy
powolny wzrost wywozu, doprowadzi do spadku wywozu netto. W 2025 r. realny PKB ma wzrosng¢ o 2,3 %,
poniewaz oczekuje si¢, ze konsumpcja bedzie nadal rosngé w szybkim tempie, a dynamika inwestycji ma wedlug
prognoz jeszcze bardziej przyspieszy¢, poniewaz realizacja planu odbudowy i zwigkszania odpornosci (RRP)
przechodzi z reform na inwestycje. Zaklada si¢, ze wywoz netto nadal bedzie czynnikiem spowalniajacym wzrost,
podczas gdy wzrost przywozu ma pozostaé na wysokim poziomie. Oczekuje si¢, ze w 2026 r. realny PKB wzro$nie
0 2,2 %, a popyt krajowy ma, wedlug prognoz, utrzyma¢ stale tempo wzrostu, za§ wywoz netto ma mie¢ neutralny
wplyw na wzrost PKB. Oczekuje si¢, ze wzrost potencjalnego PKB w Grecji zwigkszy si¢ z poziomu 0,7 %
szacowanego na 2023 r. do 2,0 % do 2026 r. pod wplywem wzrostu lacznej produktywnosci czynnikéw produkdji,
odzwierciedlajacej pozytywne efekty reform strukturalnych oraz rosngcy wklad pracy i kapitatu. Stopa bezrobocia
w 2023 r. wyniosta 11,1 %, a wedlug prognoz Komisji w 2024 r. wyniesie ona 10,4 %, w 2025 r. — 9,8 %,
aw 2026 r. - 9,2 %. Prognozuje si¢, Ze inflacja (deflator PKB) zmaleje z 5,9 % w 2023 r. do 3,5 % w 2024 r. i osiagnie
2,4% w 2025 r. oraz 2,2 % w 2026 r.

(16)  Jezeli chodzi o rozwdj sytuacji budzetowej, w 2023 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych
w Grecji wyniost 1,3 % PKB. Zgodnie z prognoza Komisji Europejskiej z jesieni 2024 r. oczekuje si¢, ze spadnie on
do 0,6 % PKB w 2024 r. i bedzie dalej male¢ do poziomu 0,1 % PKB w 2025 r. oraz, przy zalozeniu kontynuacji
dotychczasowej polityki, zmieni si¢ w nadwyzke wynoszacg 0,2 % w 2026 r. Prognoza Komisji Europejskiej z jesieni
2024 r. uwzglednia wstepny projekt budzetu Grecji na 2025 r., ktéry w pazdzierniku zostat przedlozony przez rzad
parlamentowi narodowemu. Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych wynosit 163,9 % PKB na koniec
2023 1. Zgodnie z prognozg Komisji Europejskiej z jesieni 2024 r. oczekuje sig, ze na koniec 2024 r. wskaznik
zadtuzenia spadnie do 153,1 % PKB. Prognozowany jest jego dalszy spadek do poziomu 146,8 % PKB do konca
2025 r. i 142,7% PKB do konica 2026 r. W prognozie budzetowej Komisji nie uwzglednia si¢ zobowigzan
politycznych zawartych w planach $redniookresowych jako takich, dopéki nie zostang one poparte konkretnymi
srodkami z zakresu polityki, ktore zostang zapowiedziane w wiarygodny sposéb i wystarczajaco szczegdtowo
okreslone.

-

Opinia Komisji w sprawie projektu planu budzetowego Gregji, 26.11.2024, C(2024)9053 final.

,Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Banku Centralnego, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spolecznego, Komitetu Regionéw i Europejskiego Banku Inwestycyjnego”, COM(2024) 600 final, Dodatek 4.

(°)  Zalecenie Rady z dnia 21 paZdziernika 2024 r. w sprawie polityki gospodarczej, polityki budzetowej, polityki zatrudnienia i polityki
strukturalnej Gregji.

——
=
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Sciezka wydatkéw netto i gléwne zalozenia makroekonomiczne przedstawione w planie

17)

(18)

(19)

Krajowy Sredniookresowy plan budzetowo-strukturalny Grecji obejmuje lata 2025-2028 i przedstawia dostoso-
wanie fiskalne rozlozone na okres czterech lat.

Plan zawiera wszystkie informacje wymagane na mocy art. 13 rozporzadzenia (UE) 2024/1263, z wyjatkiem
informacji o konsultacjach z krajowymi zainteresowanymi podmiotami przed jego przedtozeniem, wymaganych na
mocy art. 13 lit. g) ppkt (vi) rozporzadzenia (UE) 2024/1263.

W planie zobowigzano si¢ do realizacji $ciezki wydatkow netto wskazanej w tabeli 2, odpowiadajacej Sredniemu
wzrostowi wydatkéw netto na poziomie 3,3 % w latach 2025-2028. Sredni wzrost wydatkéw netto, podany
w planie w odniesieniu do okresu dostosowawczego (2025-2028), jest wyzszy od trajektorii referencyjnej
przekazanej przez Komisj¢ w dniu 21 czerwca 2024 r. W planie zaklada si¢, ze wzrost potencjalnego PKB zwigkszy
sie do 2,5% w 2025 1. (z 1,2 % w 2024 r.), po czym spowolni do 1,5 % w 2028 r. Ponadto w planie przewiduje sig,
ze stopa wzrostu deflatora PKB zmniejszy sie do 2,2 % w 2025 r. (z poziomu 3,0 % w 2024 r.), a nastepnie wzro$nie
do 2,4% w 2028 r.

Tabela 2: Sciezka wydatkéw netto i gtéwne zalozenia przedstawione w planie Grecji

Srednia w okresie
2024 2025 2026 2027 2028 obowigzywania planu
w latach 2025-2028

Wzrost wydatkéw netto (roczny, %) 2,6 3,7 3,6 3,1 3,0 3,3
Wzrost wydatkéw netto (skumulowany, od | 2,6 6,5 10,3 13,7 17,1 nie dotyczy
roku bazowego 2023, %)
Wzrost potencjalnego PKB (%) 1,2 2,5 2,4 1,7 1,5 2,0
Inflacja (wzrost deflatora PKB) (%) 3,0 2,2 2,3 2,3 2,4 2,3

Zrédto: $redniookresowy plan budzetowo-strukturalny Grecji i obliczenia Komisji.

Wplyw zawartych w planie zobowigzan dotyczacych wydatkéw netto na dlug sektora instytucji rzadowych
i samorzgdowych

(20)

Jezeli Sciezka wydatkdéw netto, do ktérej zobowigzano si¢ w planie, i lezace u jej podstaw zalozenia si¢
urzeczywistnia, dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych bedzie stopniowo maleé, wedlug planu,
z 153,7 % PKB w 2024 r. do 133,4 % PKB na koniec okresu dostosowawczego (2028 r.), zgodnie z ponizsza tabelg.
Wedlug planu prognozuje si¢, ze po dostosowaniu, w perspektywie Srednioterminowej (tj. do 2038 r.) wskaznik
zadluzenia bedzie nadal spadal, aby do 2038 r. osiagnaé poziom 114,9 % PKB.

Tabela 3: Zmiany dlugu oraz wyniku sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych przedstawione
w planie Grecji

2023 2024 2025 2026 2027 2028 2038
Dlug publiczny (% PKB) 161,9 153,7 149,1 143,1 138,0 133,4 114,9
Wynik sektora instytucji| -1,6 -1,0 -0,6 -0,8 -1,1 -1,2 -2,5
rzadowych i samorzadowych
(% PKB)

Zrédto: sredniookresowy plan budzetowo-strukturalny Grecji.

Tym samym, zgodnie z planem wprowadzona zostalaby tendencja spadkowa wskaznika zadluzenia sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych do konca okresu dostosowawczego (2028 r.). Jest to wiarygodne, poniewaz
w oparciu o zalozenia planu przewiduje si¢ w nim — zgodnie ze wszystkimi deterministycznymi testami warunkéw
skrajnych w ramach przeprowadzonej przez Komisj¢ analizy stabilnosci dlugu — ze dlug bedzie spadal w okresie
dziesigciu lat nastgpujacych po okresie dostosowawczym, za$ prognozy stochastyczne wskazuja z dostatecznie
duzym prawdopodobienstwem, ze dilug bedzie spadal. W zwigzku z tym, w oparciu o zawarte w planie
zobowigzania polityczne oraz zalozenia makroekonomiczne, przedstawiona w planie $ciezka wydatkéw netto jest
spojna z wymogiem dotyczacym dlugu, okre$lonym w art. 6 lit. a) oraz art. 16 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
2024/1263.
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Wplyw zawartych w planie zobowigzan dotyczacych wydatkéw netto na wynik sektora instytucji rzadowych
i samorzgdowych

(21)  Na podstawie Sciezki wydatkéw netto zawartej w planie i przyjetych w nim zalozen przewiduje sig, ze deficyt
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych spadnie do poziomu 0,6 % PKB w 2025 r., po czym bedzie
wykazywal stopniowy trend wzrostowy, osiagajac poziom 1,2 % PKB na koniec okresu dostosowawczego. Tym
samym, zgodnie z planem wynik sektora instytucji rzadowych i samorzadowych nie przekroczylby na koniec okresu
dostosowawczego (2028 r.) warto$ci odniesienia wynoszacej 3 % PKB. Ponadto, w ciggu dziesigciu lat nastgpujacych
po okresie dostosowawczym (tj. do 2038 r.) deficyt budzetowy nie przekroczylby 3 % PKB. W zwiazku z tym,
W oparciu o zawarte w planie zobowigzania polityczne oraz zalozenia makroekonomiczne, przedstawiona w planie
Sciezka wydatkéw netto jest spojna z wymogiem dotyczacym deficytu, okreslonym w art. 6 lit. b) oraz art. 16 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2024/1263.

Profil czasowy dostosowania fiskalnego

(22)  Opisany w planie profil czasowy dostosowania fiskalnego, mierzony jako zmiana strukturalnego wyniku
pierwotnego, jest zasadniczo liniowy, zgodnie z wymogiem art. 6 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2024/1263.
W zwiazku z tym, w oparciu o zawarte w planie zobowigzania polityczne oraz zalozenia makroekonomiczne,
przedstawiona w planie Sciezka wydatkéw netto jest spojna z klauzula dotyczaca zabezpieczenia przed
koncentrowaniem wysitku na rzecz dostosowania fiskalnego na etapie kofcowym okresu dostosowawczego,
okreslong w art. 6 lit. ¢), i przepisem przejSciowym zawartym w art. 36 ust. 1 lit. €) rozporzadzenia (UE)
2024/1263.

Tabela 4: Zmiany strukturalnego wyniku pierwotnego przedstawione w planie Grecji

2023 2024 2025 2026 2027 2028

Strukturalny wynik pierwotny (% PKB) 1,9 1,9 2,0 2,1 2,2 2,3
Zmiana strukturalnego wyniku pierwotnego (pp.) nie do- | 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
tyczy

Zrédto: $redniookresowy plan budzetowo-strukturalny Grecji.

Spojnosé z mechanizmem zapewnienia odpornosci deficytu

(23)  Jezeli przyjete w planie zalozenia i zobowigzania zostang zrealizowane, deficyt strukturalny pozostawalby ponizej
poziomu 1,5% PKB w calym okresie dostosowawczym. W zwigzku z tym na podstawie przyjetych w planie
zobowigzan politycznych i zalozen makroekonomicznych mozna przyjaé, ze wspdlny margines odporno$ciowy,
o ktérym mowa w art. 8 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2024/1263, bedzie nadal przestrzegany, a zatem dodatkowa
poprawa strukturalnego wyniku pierwotnego, o ktérej mowa w art. 8 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 20241263, nie
jest wymagana.

Spodjnosé planu z mechanizmem zapewnienia stabilnoéci dlugu

(24)  Zgodnie z art. 7 rozporzadzenia (UE) 2024/1263, poniewaz dlug sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych
bedzie wedlug planu utrzymywat si¢ w okresie dostosowawczym na poziomie powyzej 90 % PKB, wymagane jest
obnizenie relacji tego dlugu do PKB $rednio o co najmniej 1 punkt procentowy kazdego roku do czasu, gdy spadnie
on ponizej 90 %, po czym powinien on spada¢ $rednio o 0,5 punktu procentowego. Ten $redni spadek wskaznika
zadluzenia obliczany jest w okresie obejmujacym lata 2024-2028 i wynosi 5,1 punktu procentowego (zob. tabela
3). W zwiazku z powyzszym, w oparciu o zawarte w planie zobowiazania polityczne oraz zalozenia
makroekonomiczne, przedstawiona w planie $ciezka wydatkéw netto jest spéjna z mechanizmem zapewnienia

stabilnosci dlugu.
Zalozenia makroekonomiczne planu

(25) Plan opiera si¢ na zestawie zalozen makroekonomicznych i fiskalnych, ktére réznia si¢ od zalozen Komisji
przekazanych Grecji w dniu 21 czerwca 2024 r. W szczegdlnosci w planie przyjeto odmienne zalozenia dotyczace
czterech zmiennych, a mianowicie: poczatkowej sytuacji fiskalnej (tj. strukturalny wynik pierwotny w 2024 r.),
wzrostu potencjalnego PKB, wplywu netto dzialan jednorazowych na budzet w 2024 r. oraz zakladanej
elastycznosci dochodéw. Te réznice w zalozeniach wymagaja uwaznej oceny z mysla o zapewnieniu, by byly one
poparte solidnymi i opartymi na danych argumentami ekonomicznymi, zwlaszcza ze przewidziany w planie Sredni
wzrost wydatkéw netto jest wyzszy, niz to okreSlono w trajektorii referencyjnej. Ponizej wymieniono rdznice
w zalozeniach majace najwigkszy wplyw na Sredni wzrost wydatkéw netto, a takze oceng¢ kazdej réznicy
rozpatrywanej oddzielnie.
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— W planie wykorzystano bardziej aktualne dane dotyczace poczatkowej sytuacji fiskalnej i przyjeto prognoze
zakladajaca, ze deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych wyniesie 1,0% PKB w 2024 r.,
w poréwnaniu z prognozowanym deficytem wynoszacym 1,2 % PKB okreslonym w uprzednich zaleceniach
z wiosny 2024 r. Wynika to z wyzszych niz oczekiwano dochodéw podatkowych okreslonych na podstawie
danych dotyczacych wyniku oraz z zapowiedzianego w czerwcu 2024 r. dodatkowego, zwickszajacego dochody
srodka polityki fiskalnej. W zwiazku z tym uznaje si¢, ze zalozenie to jest nalezycie uzasadnione. Prognoza ta jest
ostrozniejsza niz prognoza Komisji Europejskiej z jesieni 2024 r. W zwigzku z tym strukturalny deficyt
budzetowy ma wedtug planu by¢ nizszy niz 1,5 % PKB w 2024 r., natomiast trajektori¢ referencyjna okreslono
na podstawie strukturalnego deficytu budzetowego wynoszacego 1,7 % PKB w tym samym roku, zgodnie
z zalozeniami Komisji. Oznacza to, ze mechanizm zapewnienia odpornosci deficytu nie ma zastosowania,
poniewaz plan zaklada deficyt strukturalny nizszy niz 1,5 % PKB w 2024 r., co przyczynia si¢ do uwzglednienia
w planie wyzszego $redniego wzrostu wydatkow netto w okresie dostosowawczym w pordwnaniu z zalozeniami
Komisji.

— W planie zaklada si¢, ze wzrost potencjalnego PKB zwigkszy si¢ z szacowanego poziomu 0,6 % w 2023 r. do 2,5 %
w2025 r.12,4% w 2026 r., spowolni do 1,5 % do 2028 r. i wyniesie $rednio 2 % w okresie dostosowawczym.
Wedlug prognoz zawartych w uprzednich zaleceniach Komisji produkt potencjalny ma wzrosngé w tym samym
okresie $rednio o 1,3 %. Jezeli chodzi o okres wykraczajacy poza okres dostosowawczy, plan zaklada wolniejszy
potencjalny wzrost w poréwnaniu z zalozeniem Komisji. Ogdlnie rzecz biorgc, zakladany w planie $redni wzrost
potencjalny w latach 2025-2038 jest zbiezny z zalozeniem Komisji, ale profil potencjalnego wzrostu jest
bardziej zmienny. Réznica ta przyczynia si¢ do tego, ze S$redni wzrost wydatkéw netto w okresie
dostosowawczym wedtug planu jest wigkszy, niz wynika z zalozefi Komisji. Zalozenie to nie jest spéjne ze
wspolnymi ramami analizy stabilno$ci dlugu.

— W planie zaklada si¢ elastyczno$¢ dochodéw wynoszaca 0,825 w przeciwienistwie do zakladanej przez Komisje
jednostkowej elastycznosci wzrostu potencjalnego PKB. Przyczynia si¢ to do tego, ze $redni wzrost wydatkéw
netto w okresie dostosowawczym wedlug planu jest mniejszy niz wynika z zalozen Komisji. W planie
uzasadniono to odmienne zalozenie, odwolujgc si¢ do literatury opartej na badaniach empirycznych, z ktérej
wynika, ze w poprzednich latach elastycznos¢ dochodéw Gregji byla nizsza od Sredniej unijnej. W poréwnaniu
z zalozeniami Komisji to zalozenie jest ostrozniejsze i wynika z rozwaznego ksztaltowania polityki budzetowej,
a zatem jest nalezycie uzasadnione.

Pozostale roznice w zalozeniach nie maja znaczacego wplywu na $redni wzrost wydatkéw netto w poréwnaniu
z zalozeniami Komisji. Ogélnie rzecz biorac, wplyw przyjecia ostrozniejszego zalozenia dotyczacego elastycznosci
na $redni wzrost wydatkéw netto réwnowazy wplyw innych zalozei dotyczacych wzrostu potencjalnego PKB.
Oznacza to z kolei, ze réznica miedzy Sciezka wydatkéw netto okreslona w planie a trajektorig referencyjng wynika
jedynie z aktualizacji poczatkowej sytuacji fiskalnej. Ogélem wszystkie roznice w zatozeniach prowadza do tego, ze
Sredni wzrost wydatkéw netto wedtug planu jest wigkszy od trajektorii referencyjnej. Zgodnie z ta oceng plan
spetnia wymog okreslony w art. 13 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2024/1263. Komisja uwzgledni powyzsza oceng
zalozen planu w przyszlych ocenach zgodnosci ze Sciezkg wydatkoéw netto.

Strategia fiskalna w planie

(26)  Zgodnie z przyjeta w planie orientacyjng strategia fiskalng zobowiazania dotyczace wydatkéw netto zostana
wypetnione przy pomocy Srodkéw polityki fiskalnej zaréwno po stronie wydatkéw, jak i dochodéw w budzecie,
wraz ze zmieniajagcymi si¢ priorytetami polityki fiskalnej. Okreslona w planie strategia fiskalna obejmuje Srodki
majace na celu zwigkszenie dochodu do dyspozycji oraz reagowanie na wyzwania demograficzne i potrzeby
mieszkaniowe bez zagrozenia dla zgodnosci ze $ciezka wzrostu wydatkéw netto. Sciezka wydatkéw netto
umozliwia zwigkszanie wydatkéw netto $rednio o 3,3% rocznie. W ramach tego marginesu Grecja planuje
wprowadzi¢ $rodki zmniejszajgce dochody, takie jak obnizenie spolecznych skladek solidarnosciowych oraz
zniesienie podatku ryczaltowego dla oséb samozatrudnionych, a takze Srodki zwigkszajace wydatki, z ktorych
najwazniejszym jest stopniowe podwyzszanie wynagrodzen w sektorze publicznym pod wplywem planowanego
wzrostu placy minimalnej. Inne $rodki obejmuja interwencje majace na celu zapewnienie wsparcia rodzinom
z dzie¢mi oraz dzialania na rzecz przystepnych cenowo mieszkan i na rzecz zwigkszenia zasobéw mieszkaniowych.
Specyfikacja Srodkéw z zakresu polityki, ktére maja zostaé przyjete, powinna zosta¢ potwierdzona lub skorygowana
i okreslona iloSciowo w budzetach rocznych. Istnieja pewne czynniki ryzyka zagrazajace wdrozeniu przewidzianej
w planie orientacyjnej strategii fiskalnej wynikajace z toczacych si¢ postgpowan sadowych, w szczegdlnosci
postepowan sadowych przeciwko publicznej spolce dzialajacej na rynku nieruchomosci, ktére moga wigzaé sig
z ograniczeniem innych pozycji wydatkéw netto. Projekt planu budzetowego na 2025 r. jest spdjny
z zobowigzaniem dotyczacym wydatkow netto na 2025 r. (')

(") Zob. opinia Komisji w sprawie projektu planu budzetowego Grecji, 26.11.2024, C(2024) 9053 final.
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Opisane w planie zamiary dotyczgce reform i inwestycji odpowiadajacych na gtéwne wyzwania wymienione
w ramach europejskiego semestru i stuzacych realizacji wspdlnych priorytetéw Unii

(27)

(28)

(29)

(30)

W planie opisano zamiary polityczne dotyczace reform i inwestycji odpowiadajacych na gléwne wyzwania
wymienione w ramach europejskiego semestru, w szczegdlnosci w zaleceniach dla poszczegélnych krajéw — w tym
zwigzanych z procedurg dotyczaca zaklocen rownowagi makroekonomiczne — oraz stuzgcych realizacji wsp6lnych
priorytetow UE. Plan przewiduje okolo 226 reform i inwestycji, z ktorych 132 sa wspierane finansowo
z Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwickszania Odpornosci, a 52 — z funduszy polityki spéjnosci.

W kwestii wspolnego priorytetu dotyczacego sprawiedliwej zielonej i cyfrowej transformacji, facznie z celami
dotyczacymi klimatu, okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, plan obejmuje osiemdziesigt osiem reform
i inwestycji, ktére zdaniem Gregcji przyczynig si¢ do jej zielonej i cyfrowej transformacji. Znaczna liczba reform
i inwestycji w zakresie zielonej transformacji jest uwzgledniona w greckim RRP, w tym w rozdziale REPowerEU, lub
jest objeta wsparciem z funduszy polityki spéjnosci. Przykladowo oczekuje si¢, ze przewidziane w planie reformy
i inwestycje przyczynia si¢ do realizacji konkretnych zalecen krajowych, w tym dzigki zmniejszeniu zaleznosci Gregji
od paliw kopalnych w drodze zwigkszenia wytwarzania energii elektrycznej ze Zrédel odnawialnych, w tym
wytwarzania morskiej energii wiatrowej i energii z wodoru, a takze zwigkszenie zdolnosci infrastruktury
energetycznej i sieci energetycznych (zalecenia krajowe z lat 2023 i 2022 dotyczace energii ze Zrédel odnawialnych,
infrastruktury energetycznej i sieci energetycznych). Inne przewidziane w planie reformy i inwestycje maja na celu
poprawe efektywnosci energetycznej zasobéw budowlanych kraju (zalecenia krajowe z lat 2023 i 2022 dotyczace
efektywnosci energetycznej), restrukturyzacje gminnych jednostek odpowiedzialnych za gospodarke wodng oraz
wzmocnienie infrastruktury nawadniania i infrastruktury gospodarowania Sciekami (zalecenie krajowe z 2019 r. do-
tyczace polityki Srodowiskowej i gospodarowania zasobami), a takze przygotowanie specjalnych planéw
zagospodarowania przestrzennego i wzmocnienie systemu zarzadzania ochrong ludnosci (zalecenie krajowe
z 2024 r. dotyczace przystosowania si¢ do zmiany klimatu). Grecki plan obejmuje réwniez pewne reformy
i inwestycje majace na celu elektryfikacje greckiego sektora transportowego, w tym reforme organizacyjna
w sektorze kolejowym oraz inwestycje w rozwoj sieci stacji fadowania pojazdéw elektrycznych w calej Grecji, ktére
majg uczyni¢ sektor transportowy bardziej zréwnowazonym (zalecenia krajowe dotyczace transportu z lat 2024,
2023 i 2022). Jezeli chodzi o reformy i inwestycje dotyczace transformacji cyfrowej zawarte w planie, s3 to np.
reforma majaca na celu uzupelnienie krajowego katastru, ktory ma wzmocnié¢ otoczenie dzialalnosci gospodarczej
(zalecenie krajowe z 2023 r. dotyczace otoczenia dziatalnosci gospodarczej), inwestycja majaca na celu cyfryzacje
archiwéw publicznych, ktéra ma przyczyni¢ si¢ do cyfryzacji administracji publicznej (zalecenia krajowe
z 2020 r. i 2019 r. dotyczace cyfryzacji administracji publicznej i ustug publicznych) oraz inwestycja majaca na
celu wspieranie rozwoju narzedzi cyfrowych dla greckich MSP (zalecenie krajowe z 2019 r. dotyczace cyfryzacji
przedsigbiorstw). Wigkszo$¢ reform i inwestycji bedacych czgscig planu i majacych przyczynié si¢ do transformacii
cyfrowej Grecji zostala uwzgledniona w greckim RRP lub objeta wsparciem z funduszy polityki spéjnosci.

W kwestii wspdlnego priorytetu dotyczacego odpornosci spoleczno-gospodarczej, w tym Europejskiego filaru praw
socjalnych, plan obejmuje dziewigédziesigt cztery reformy i inwestycje, ktére maja, wedtug oczekiwan Gregji,
przyczynié si¢ do wzmocnienia odpornosci spoleczno-gospodarczej tego kraju. Do przykladéw reform i inwestycji
bedacych czgscia greckiego planu i zwigzanych z konkretnymi zaleceniami krajowymi nalezg zmiany ram greckiej
polityki podatkowej, ktére maja przyczynic si¢ do rozszerzenia bazy zrodel podatkéw dochodowych i zwigkszenia
autonomii dziatania administracji podatkowej (zalecenia krajowe z 2023 r. i 2022 r. dotyczace polityki podatkowej
i administracji podatkowej), wdrozenie reformy systemu podstawowej opieki zdrowotnej, ktora ma przyczynic sie
do zwigkszenia dostgpnosci, adekwatnosci i stabilnosci opieki zdrowotnej (zalecenia krajowe dotyczace opieki
zdrowotnej z 2023 1. i 2022 r.), zwigkszenie publicznych i prywatnych inwestycji w badania i rozwéj (zalecenia
krajowe dotyczace badan naukowych i innowacji z 2019 r.); a takze wspieranie inwestycji majacych na celu
wzmocnienie spéjnosci spolecznej, ksztalcenia i zdolnosci do zatrudnienia, ktére majg ulatwi¢ podnoszenie
i zmiane kwalifikacji (zalecenia krajowe z 2019 r. i 2023 r. dotyczace umiejetnosci, ksztalcenia i szkolenia
zawodowego oraz uczenia si¢ dorostych, a takze edukacji, oraz zalecenie krajowe z 2019 r. dotyczace aktywnej
polityki rynku pracy i zapewnienia wigczenia spolecznego). Ponadto plan obejmuje reformy i inwestycje, ktére maja
przyczyni¢ si¢ do modernizacji administracji publicznej (zalecenia krajowe z lat 2024, 2023 i 2022 dotyczace
administracji publicznej), dalszego zmniejszania salda kredytow zagrozonych (zalecenia krajowe z lat 2024 i 2023
dotyczace zadluzenia sektora prywatnego i ram upadlosciowych oraz stabilnosci finansowej, ktére sa rowniez
powiazane z procedurg dotyczaca zakloceni réwnowagi makroekonomicznej) oraz reform¢ majacg na celu
restrukturyzacje Greckiej Korporacji Aktywow i Udzialéw (zalecenie krajowe z 2024 r. dotyczace przedsigbiorstw
panstwowych).

Jezeli chodzi o wspdlny priorytet dotyczacy bezpieczenstwa energetycznego, plan zawiera jedenascie reform
i inwestycji, ktére maja, wedlug oczekiwan Grecji, przyczyni¢ sie do zwigkszenia bezpieczenistwa energetycznego
tego kraju i realizacji okreslonych zalecer krajowych. Wszystkie te reformy i dziatania inwestycyjne sa uwzglednione
w greckim RRP, w tym w rozdziale REPowerEU. Przykladowo grecki plan zawiera reformy majace na celu
zwickszenie krajowych zdolnosci magazynowania i poprawe efektywnosci energetycznej tego kraju (zalecenia
krajowe z 2023 1. 1 2022 r. dotyczace infrastruktury energetycznej i efektywnosci energetycznej). Ponadto w planie
przewidziano inwestycje majace na celu dalsze zwigkszenie produkeji energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych
i zwigkszenie przepustowosci sieci elektroenergetycznych (zalecenia krajowe z lat 2023 1 2022 dotyczace energii ze
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zrodet odnawialnych i sieci elektroenergetycznych wykorzystywanych do przesylu energii ze Zrédet odnawialnych),
ktore maja réwniez zmniejszy¢ zalezno$¢ Gregcji od paliw kopalnych, a tym samym zwigkszy¢ jej bezpieczenistwo
energetyczne.

(31)  Jezeli chodzi o wspdlny priorytet dotyczacy zdolnosci obronnych, plan obejmuje czternascie reform i inwestycji,
w tym jedng uwzgledniong w greckim RRP, ktdre majg, wedtug oczekiwan Grecji, przyczynic si¢ do wzmocnienia
zdolnosci obronnych tego kraju.

(32)  Plan zawiera informacje na temat sp6jnosci, a w stosownych przypadkach takze komplementarnosci z funduszami
polityki sp6jnoéci oraz RRP Grecji. W szczegélnosci plan zawiera szczegblowe tabele odnoszace si¢ do
poszczegdlnych ministerstw, w ktorych okreslono reformy i inwestycje istotne w odniesieniu do kazdego wspdlnego
priorytetu, okre$lono ich powigzanie z zaleceniami krajowymi oraz okreslono, czy objeto je RRP lub innymi
instrumentami finansowania unijnego (gléwnie unijnymi funduszami polityki spdjnosci).

(33) W planie oméwiono potrzeby Grecji w zakresie inwestycji publicznych zwigzanych ze wspdlnymi priorytetami UE
i ma on na celu przyczynienie si¢ do zaspokojenia tych potrzeb inwestycyjnych. Jezeli chodzi o priorytet dotyczacy
zielonej i cyfrowej transformacji, w planie wymieniono gléwne elementy, ktére zostang sfinansowane z funduszy
polityki spéjnosci, w tym program rozwojowy na rzecz sprawiedliwej transformacji, a jednocze$nie wymieniono
konkretne potrzeby inwestycyjne z podzialem na ministerstwa, obejmujace inwestycje uwzglednione w greckim
RRP. W planie stwierdzono, ze 30 % catkowitego budzetu z funduszy polityki spéjnosci na lata 2021-2027
przeznaczono na programy ukierunkowane na dzialania na rzecz zielonej transformacji. W odniesieniu do
priorytetu dotyczacego odpornosci spolecznej i gospodarczej, w tym Europejskiego filaru praw socjalnych, w planie
wymieniono gléwne priorytety, ktére zostang sfinansowane z funduszy polityki sp6jnosci (na lata 2021-2027),
w tym z EFS+, a jednocze$nie wymieniono konkretne potrzeby inwestycyjne z podzialem na ministerstwa,
obejmujace inwestycje uwzglednione w greckim RRP. Jezeli chodzi o priorytet dotyczacy bezpieczenstwa
energetycznego, w planie odniesiono si¢ do inwestycji ,Niezalezny system gazu ziemnego (ASFA) Alexandroupolis”,
ktéra otrzyma wsparcie z funduszy polityki spdjnosci i ma w znacznym stopniu przyczyni¢ sie do dywersyfikacji
zrédet gazu ziemnego w Grecji, umozliwiajgc tym samym dalsze zmniejszenie zaleznosci kraju od gazu ziemnego
pochodzacego z Rosji. W odniesieniu do priorytetu, jakim jest budowanie zdolnosci obronnych, w planie
wymieniono konkretne projekty, ktére beda realizowane przez Ministerstwo Obrony Narodowej i Ministerstwo
Ochrony Obywateli, w tym projekty majace na celu wzmocnienie greckiego przemystu obronnego przy udziale
Greckiego Centrum Innowacji w dziedzinie Obronnosci oraz dostarczenie systeméw bezzalogowych statkéw
powietrznych na potrzeby ochrony granic.

Whioski z oceny Komisji

(34)  Ogodlem Komisja jest zdania, ze plan Grecji spelnia wymogi okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2024/1263.

OGOLNE WNIOSKI RADY

(35) Rada z zadowoleniem odnotowuje $redniookresowy plan budzetowo-strukturalny Grecji i uwaza, ze jego pelna
realizacja doprowadzitaby do zapewnienia zdrowych finanséw publicznych i wspierania stabilnosci dlugu
publicznego, a takze zréwnowazonego i inkluzywnego wzrostu.

(36)  Rada przyjmuje do wiadomosci dokonana przez Komisj¢ oceng planu. Rada zwraca si¢ jednak do Komisji, by oceny
przyszlych planéw przedstawiala w odrebnych dokumentach zamiast w zaleceniach Komisji dotyczacych zalecen
Rady.

(37) Rada przyjmuje do wiadomosci ocen¢ Komisji dotyczacg Sciezki wydatkéw netto i gtéwnych zalozen
makroekonomicznych przedstawionych w planie, w tym w zwigzku z uprzednimi zaleceniami Komisji, a takze
wplywu przewidzianej w planie $ciezki wydatkéw netto na deficyt budzetowy i dlug publiczny. Rada przyjmuje do
wiadomosci oceng¢ Komisji, zgodnie z ktéra zalozenia makroekonomiczne i budzetowe — cho¢ w niektorych
przypadkach r6znia si¢ od zalozen Komisji, m.in. dlatego, ze uwzgledniajg zaktualizowane dane makroekonomiczne
i budzetowe — sg ogdlnie nalezycie uzasadnione i poparte solidnymi argumentami ekonomicznymi. Rada przyjmuje
do wiadomosci zawartg w planie og6lng strategie fiskalng oraz zagrozenia dla przedstawionej prognozy, ktére moga
wplynaé na urzeczywistnienie scenariusza makroekonomicznego i zalozen lezacych u jego podstaw oraz na
realizacje Sciezki wydatkow netto. W szczegdlnosci Rada przyznaje, ze zgodnie z oceng Komisji roznica miedzy
Sciezka wydatkéw netto okreslona w planie a trajektorig referencyjna wynika jedynie z aktualizacji poczatkowej
sytuacji fiskalnej. Rada odnotowuje réwniez, Ze zagrozenia geopolityczne moga wywiera presje na wydatki
obronne.

(38)  Rada oczekuje, ze Grecja bedzie gotowa dostosowywaé swoja strategie fiskalng stosownie do potrzeb, tak by
zapewni¢ realizacje $ciezki wydatkdéw netto. Rada postanawia $ciSle monitorowaé rozwdj sytuacji gospodarczej
i budzetowej, w tym zmiany lezgce u podstaw scenariusza przedstawionego w planie.

ELL http://data.europa.cu/eli/C/2025/661/oj
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(39) Rada uwaza, ze uzasadnione jest przeprowadzenie — odpowiednio wcze$nie przed kolejng runda nadzoru
budzetowego — dalszych dyskusji w celu wypracowania wspolnego zrozumienia konsekwencji, jakie dla rocznego
nadzoru maja skumulowane stopy wzrostu wydatkéw netto.

(40)  Rada przyjmuje do wiadomosci przedstawiony przez Komisj¢ opis potrzeb i planéw w zakresie reform i inwestycji
odpowiadajacych na gléwne wyzwania wymienione w ramach europejskiego semestru; podkresla tez, jak wazne jest,
by takie reformy i inwestycje zostaly zrealizowane. Na podstawie sprawozdan przedlozonych przez Komisj¢ Rada
oceni te reformy i inwestycje oraz bedzie monitorowa¢ ich realizacje w ramach europejskiego semestru.

(41)  Rada oczekuje na sporzadzane przez Grecj¢ roczne sprawozdania z postepéw, ktdre to sprawozdania powinny
zawieraé w szczeg6lnosci informacje na temat postepéw w realizacji ustalonej przez Rade Sciezki wydatkéw netto
oraz w realizacji szerzej zakrojonych reform i inwestycji w kontekscie europejskiego semestru.

(42)  Zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) 20241263 Rada powinna zaleci¢ Grecji przyjecie Sciezki wydatkéw netto
przedstawionej w planie.
NINIEJSZYM ZALECA Grecji:
1. Zapewnienie, aby wzrost wydatkéw netto nie przekraczal maksymalnych wartosci okreslonych w zalgczniku I do
niniejszego zalecenia.

Sporzadzono w Brukseli dnia 21 stycznia 2025 .

W imieniu Rady
Przewodniczgcy

A. DOMANSKI
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ZALACZNIK 1

Maksymalne stopy wzrostu wydatkéw netto
(roczne i skumulowane stopy wzrostu, w ujeciu nominalnym)

Grecja
Rok 2025 2026 2027 2028
Stopy wzrostu (%) Roczne 3,7 3,6 3,1 3,0
Skumulowane (*) 6,5 10,3 13,7 17,1

() Skumulowane stopy wzrostu oblicza si¢ poprzez odniesienie do roku bazowego 2023. Skumulowane stopy wzrostu wykorzystuje
si¢ w ramach rocznego monitorowania zgodnosci ex post w rachunku kontrolnym.
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