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A BIZOTTSAG (EU) 2025/429 HATAROZATA
(2024. dprilis 30.)

/7 2.7

a Cseh Koztdrsasdg dltal a dukovanyi telephelyen létesitendd atomerdmii épitésének és
iizemeltetésének timogatisa céljabol végrehajtani tervezett SA.58207 (2021/N) szamii dllami
tdmogatdasrol

(az értesités a C(2024) 2858. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl sz616 szerzédésre és killondsen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsd
albekezdésére,

tekintettel az Eur6pai Gazdasagi Térséget 1étrehozé megdllapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdése a) pontjéra,

miutdn az emlitett rendelkezéseknek megfelelGen felhivta az érdekelt feleket észrevételeik megtételére (1), és tekintettel a
benytjtott észrevételekre,

mivel:

1. ELJARAS

(1) A Cseh Koztdrsasdg 2022. mdrcius 15-én kelt levelében értesitette a Bizottsigot a dukovanyi telephelyen egy tj
atomerSmd épitését és iizemeltetését (a tovabbiakban: a projekt) tdmogaté intézkedésrSl. A Bizottsdg 2022.

;;;;;;

Bizottsdgnak.

(2) A Bizottsdg a 2022. jinius 30-dn kelt levelében tdjékoztatta a Cseh Koztarsasdgot, hogy az intézkedés tekintetében
az Eurdpai Unié6 miikodésérsl sz0l6 szerz8dés 108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljards meginditasarol
hatdrozott (a tovdbbiakban: az eljdrds meginditdsarél sz6l6 hatdrozat). Az eljirds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatot
kozzétették az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban. A Bizottsdg felkérte az érdekelt feleket, hogy nytjtsdk be
észrevételeiket.

(3) A Cseh Koztdrsasdg 2022. augusztus 31-én nyujtotta be az eljdrds meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozatra vonatkozd
észrevételeit.

(4) A Bizottsdg észrevételeket kapott harmadik felekt6l. A Bizottsdg ezen észrevételeket tovdbbitotta a Cseh
Koztarsasignak, amelynek lehet8sége volt megjegyzéseket flizni az észrevételekhez; A Cseh Koztdrsasdg észrevételei
a 2022. oktdber 21-én kelt levelében érkeztek.

(5) A Cseh Koztdrsasdg tovabbi informacidkat nydjtott be 2023. janudr 30-dn, 2023. mdrcius 16-dn, 2023. dprilis 4-én,
2023. dprilis 11-én, 2023. éprilis 24-én, 2023. janius 9-én, 2023. jinius 21-én, 2023. jdlius 3-dn, 2023.
augusztus 2-dn, 2023. augusztus 2-dn, 2023. szeptember 8-dn, 2023. szeptember 14-én, 2023. szeptember 22-én,
2023. oktéber 6-dn, 2023. oktdber 9-én, 2023. oktéber 18-dn, 2023. oktdber 19-én, 2023. oktdber 22-én, 2023.
november 8-dn, 2023. november 8-dn, 2023. november 20-dn, 2023. december 16-dn, 2024. janudr 10-én,
2024. februdr 1-jén, 2024. februdr 1-jén, 2024. februdr 7-én, 2024. februdr 9-én, 2024. februdr 12-én, 2024.
februdr 23-dn, 2024. februdr 23-dn, 2024. februdr 26-dn, 2024. mércius 1-jén, 2024. mdrcius 7-én, 2024.
marcius 11-én, 2024. marcius 11-én, 2024. marcius 19-én, 2024. marcius 20-dan, 2024. marcius 21-én és 2024.
aprilis 15-én.

(6)  2024. janudr 26-dn a cseh hatésagok kivételes jelleggel beleegyeztek, hogy lemondanak az EUMSZ-nek az 1/1958
rendelet 3. cikkével Osszefiiggésben értelmezett 342. cikkébdl eredS jogaikrdl, és a Bizottsdg angol nyelven
fogadhatja el ezt a hatdrozatot és kiildhet rola értesitést.

() HLC299. 2022.38.5., 5. 0.
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2. A KONTEXTUS LEfRASA

2.1. Villamosenergia-termelés Cseh Koztarsasigban

(7)  Amint azt az eljirds meginditdsdrdl szo6l6 hatdrozat 2.1. szakasza kifejti, a Cseh Koztdrsasdg energiaszerkezetét
jelenleg a lignit- és a nukledris alapt villamosenergia-termelés uralja. Az aldbbi tdbldzat a cseh koztdrsasagi
villamosenergia-termelési kapacitds és bruttd villamosenergia-termelés alakuldsit mutatja 2000 és 2022 kozott.

1. tdbldzat

A villamosenergia-termelési kapacitds (gigawatt, GW) és a brutté villamosenergia-termelés (terawattéra,
TWh) alakuldsa a Cseh Koztirsasigban, 2000-2022

2000 2005 2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022

15,3 17,4 20,1 21,9 22,3 22,0 21,4 20,9 20,8
Combustible Fuels 11,5 11,5 12,0 13,0 13,3 13,0 12,4 11,9 11,8
Nuclear 1,8 3,8 3.9 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3
Hydro 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
Wind 0,0 0,0 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
solar 0,0 0,0 1,7 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1
Geothermal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tide, Wawe, Ocean 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2000 2005 2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022

75,3 82,6 85,8 83,8 87,9 86,9 81,4 84,9 84,5
Solid Fossil Fuels, Peat & Products, Oil Shale 52,8 49,5 46,9 41,1 41,2 37,3 31,0 38,6 41,0
Oil and Petroleum Products 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Natural gas 3,9 4,2 4,2 5,0 6,1 7,9 6,6 9,2 6,4
Muclear 13,6 24,7 28,0 26,8 29,9 30,2 30,0 30,7 31,0
Renewables and Biofuels 2,8 3,8 6,5 10,7 10,5 11,2 13,7 6,4 6,0
Wastes non-Res 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Forrds:  cseh hatésagok

(8)  Nemzeti energia- és klimatervének (a tovdbbiakban: NEKT) 2023. évi aktualizdlt tervezetében (?) a Cseh Koztdrsasdg
megerdsitette elkotelezettségét villamosenergia-rendszerének dekarbonizécidja és a szén energia- és hétermelésre
val6 felhaszndldsanak 203 3-ig torténd fokozatos megsziintetése mellett.

(9) A NEKT aktualizdlt tervezete szerint 2030-ra a fotovoltaikus és a szdrazfoldi szélerémiivek jelents szerepet fognak
jatszani a villamosenergia-elltds dekarbonizacidjdban. A Cseh Koztdrsasdg tgy véli, hogy a vdrhatd jelentds
béviilésik ellenére az idGszakos megdjulé energiaforrdsok onmagukban nem lesznek képesek a csch
energiarendszer dekarbonizacidjara, mivel nem lennének képesek fedezni a varhaté ellatdsi hidnyt. A cseh
hatésagok kifejtették, hogy a Cseh Koztdrsasgban ezek az idgszakos forrdsok viszonylag korldtozott kapacitdsté-
nyezével rendelkeznek, amely a fotovoltaikus energia esetében 11 %, a szdrazfoldi szélenergia esetében pedig 22 %.
Emellett a Cseh Koztdrsasdgban az alacsony tdrsadalmi elfogadottsdg és a nagy népstirtiségli teriiletek miatt
mindeddig korldtozott volt a szélenergia-hasznositdsi potencidl. A Cseh Koztdrsasdg tovabbd nem rendelkezik
tengeri szélenergidval vagy nagy léptékid vizienergia-termelési potencidllal, ami a jelentds, nagy léptékd
megujuléenergia-termelési kapacitdsok tekintetében tovabb korldtozza a lehetGségeket.

(10) Cseh Koztdrsasdg annak a magas kibocsdtdsi tényezdje (499 tonna CO,e/GWh, szemben az egy életciklus alatt az
atomenergidb6l szdrmazé 29, vagy a napenergidbdl szdrmazé 85 tonndval szemben) és a gdzimportt6l vald
figg8ség miatt nem tartja megfelelének a foldgdzt a szén és a lignit helyettesitésére. A gdzfiiggSség dltaldban
nagyobb télen, mivel a megdjuld energiaforrdsokbdl ebben az idészakban nem termelhet§ elegendd villamos
energia, a f(ités miatt pedig né a foldgaz irdnti kereslet. Tovdbba tekintettel a jelenlegi geopolitikai helyzetre és annak
az Eurdpai Unidba irdnyulé — kiilondsen Oroszorszagbdl érkezd — gazellatdsra gyakorolt hatdsdra, a cseh hatdsagok
célja, hogy csokkentsék a gazimporttdl valé fiiggdséget.

(*) Elérhetd a kovetkezd internetcimen: https://commission.europa.eu/publications/czech-draft-updated-necp-2021-2030_en.
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(11) 2019 oktdberében a cseh CEPS szllitdsirendszer-iizemeltets eldrejelzést adott ki az erdforrdsok megfelelgségérsl (),

és két forgatokonyvet mutatott be: az ,A” forgatdkonyv alapforgatokonyv, amely szerint villamos energidt
korszertsitett ligniter6mtvekben (Prunétov II, Tusimice, Mélnik I és Ledvice) fognak el@allitani, a B. forgatokonyv
pedig alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsti forgatokonyv, amely Ledvice kivételével az Gsszes lignittiizelésti er6mi
fokozatos kivezetését feltételezi. Mindkét forgatokonyv megfeleldségi problémédkhoz vezet.

(12) A szintén a CEPS 4ltal készitett Gjabb tanulmany (%) szerint a lignittiizelésdi erémiivek megsziintetése 2030-tl

problémadkat okoz a termelési kapacitdsok megfelel6ségében, amelyek miatt a cseh kereslet kielégitése érdekében
20 %-ot meghaladé szintre kell emelni a behozatal szintjét. A villamosenergia-hidnnyal kapcsolatos problémak
2035-t61 kezd6d6en minden forgatokonyv esetében felmeriilnek, és kilonosen sdlyosak azokndl a
forgatokonyveknél, ahol a szén teljes kivezetésére (a CEPS dltal legvalésziniibbnek tartott kozponti forgatékényv
szerint) 2033-ban , vagy (a dekarbonizicids forgatokonyv szerint) 2030-ban keriil sor. Az eldrejelzés (amely a
miiszaki és biztonsdgi korldtok miatt 20 TWh maximalis nett6 behozatali szinttel szdmol, és a 2035 utdni feltétele-
zésekben figyelembe veszi az 0j atomerémiiblokkot) hangsilyozza, hogy a LOLE-szintek () tovabbra sem lennének
kielégit6ek. A kozponti forgatokonyvre elvégzett szdmitdsok szerint mdr 2030-ban sem dll rendelkezésre a
fogyasztas ellatdsahoz elegendd termelési kapacitas.

(13) A cseh hatdsdgok dltal bemutatott tanulmdnyok figyelembe veszik a Cseh Koztdrsasdg és a szomszédos orszagok

0)

)

kozotti varhaté hatdrkeresztez dramldsokat. A cseh villamosenergia-rendszer jol kapcsolédik a szomszédos
tagdllamok rendszereihez, és a csatlakozdsi kapacitds a tervek szerint a jovében tovabb fog néni (°). A cseh mdsnapi
villamosenergia-piac csatlakozdsa a hatdrkeresztez$ kapacitdsnak a nettd atviteli kapacitds alapjan torténd implicit
felosztasan alapulé multiregiondlis dsszekapcsoldssal torténik (7). 2022 juniusdban a kozponti (¥) dramldsalapt piac-
osszekapcesoldsi projekt () éles induldsdval a Cseh Koztarsasdg teljes mértékben integralta mdsnapi és napon beliili
villamosenergia-piacait, megvalésitva az Eurdpai Unid villamosenergia-piacdnak a kapacitdsfelosztsra és a sztik
keresztmetszetek kezelésére vonatkozd irdnymutatds létrehozdsdrdl szol6, 2015. julius 24-i (EU) 2015/1222
bizottsdgi rendeletben (1% meghatdrozott célmodelljét.

Hodnoceni zdrojové piiméfenosti ES CR do roku 2040 (MAF CZ), 2019. Tovabbi informéciéért lasd: https://www.mpo.cz/assets/cz/
energetika/elektroenergetika/2021/2/Hodnoceni-zdrojove-primerenosti-ES-CR-_2019__1.pdf.

Hodnocen{ zdrojové piiméfenosti ES CR do roku 2040 (MAF CZ), 2022. Tovabbi informdciéért ldsd: https:/[www.mpo.cz/assets|cz/
energetika/elektroenergetika/2023/5/Hodnoceni-zdrojove-primerenosti-elektrizacni-soustavy-CR-2022.pdf.

Vérhaté beviteli veszteség: azon 6rdk[idGszakok szdma évente, amelyekben hosszd tdvon statisztikailag varhat6, hogy a kindlat nem
fogja kielégiteni a keresletet.

A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a cseh és a szomszédos villamosenergia-rendszerek kozotti osszekottetés torténetileg nagyon erds,
és arra szdmitanak, hogy az energiadgazat dtalakuldsa miatt a villamosenergia-csere tovabb fog néni. A Cseh Koztdrsasag jelenlegi piaci
rendszerdsszekotd kapacitdsai a kovetkez8k: CZ00-AT00: 900 MW, AT00-CZ00: 900 MW, CZ00-DE0O: 2 800 MW, DE00-CZ00:
2600 MW, CZ00-PLIO: 800 MW, PLE0-CZ00: 800 MW, CZ00-SK00: 2000 MW, SK00-CZ00: 1200 MW. A szomszédos
orszagokkal kapcsolatos energiabiztonsdg megerdsitése érdekében szdmos beruhdzdst terveznek a meglévs kapacitdsok novelésére.
Nevezetesen a Németorszdg és a Cseh Koztdrsasdg kozotti rendszerdsszekots korszertisitését 2027-2028-ra tervezik, ami mindkét
irdnyban a piaci behozatali kapacitds 500 MW-os novekedését fogja eredményezni (CZ00-DE0O: 3 300 MW és DE00-CZ0O0:
3100 MW). 2035 utdn 0j rendszerosszekotSt terveznek a Cseh Koztarsasdg és Szlovakia kozott (Otrokovice-Ladce), amelybdl
mindkét irdnyban koriilbeliil 500 MW netté piaci kapacitdsnovekedést varnak. Tovabbi részletek a 2023-2032-es id8szakra sz616
cseh nemzeti fejlesztési tervben taldlhatok, amely a kovetkezd internetcimen érhet6 el: https:/[www.ceps.cz/en/transmission-system-
development. A cseh hatdsdgok dllitdsa szerint a Cseh Koztdrsasdg az egyetlen olyan orszdg a kozép-eurdpai régiéban, amely teljesiti az
ovezetkozi forgalomra vonatkozé kritérium tekintetében biztositandd, az (EU) 2019/943 villamosenergia-rendelet 16. cikkének (8)
bekezdésében meghatdrozott minimum 70 %-os tartaléksdvot.

A multiregiondlis Osszekapcsolds 19 orszdg villamosenergia-piacdt koti Ossze, és az eurdpai villamosenergia-fogyasztds mintegy
85 %-at latja el.

A kapacitdsszamitdsi régi6 olyan foldrajzi teriilet, ahol a kapacitdsszdmitdsi feladatokat az 4tvitelirendszer-tizemeltet6k koordinaljdk. A
kozponti kapacitdsszamitdsi régid az Ausztria, Belgium, Cseh Koztdrsasdg, Franciaorszdg, Hollandia, Horvdtorszdg, Lengyelorszag,
Luxemburg, Magyarorszdg, Németorszdg, Romdnia, Szlovédkia és Szlovénia kozotti ajénlattételiovezet-hatdrokbdl dll. A kozponti
(.Core”) régiot az ACER hozta létre 2019. évi hatdrozatdval: https:/[www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Individual%
20Decisions/ ACER%20Decision%2002-2019%200n%20CORE%20CCM_0.pdf.

A kozponti dramldsalapi piaci osszekapcsoldsi projekt célja, hogy kifejlessze és megvaldsitsa a mdsnapi piac-Osszekapcsolds napi
miikodését kozponti régidban.

() HLL 197., 2015.7.25., 24. 0.
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(14) A Cseh Koztdrsasdg jelenleg nettd villamosenergia-exportér a kozép- és kelet-eurdpai orszdgokba, ezzel azonban a
CEPS a jovére nézve nem szdmol. A 2019. évi megfelel§ségi eldrejelzés szerint 2025-ben az export 5,4 TWh-ra
csokken, a teljes egyenleg pedig 1,8 TWh lesz a Cseh Koztdrsasdg javdra. Az egyenleg 2030-ban negativvd valik, az
alapforgat6konyv szerint 8,2 TWh villamos energia behozataldra lesz sziikség —5,4 TWh teljes egyenleg mellett. A
2030-as alacsony szén-dioxid-kibocsatdst forgatokonyv szerint a teljes egyenleg —9,2 TWh lenne.

(15) Bér a villamosenergia-termelés varhatéan csokkenni fog, a fogyasztds az energiahatékonysagrol sz616 2012/27/EU
irdnyelv modositdsardl sz616, 2018. december 11-i (EU) 2018/2002 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv szerinti
energiahatékonysagi intézkedések ellenére 2040-ig vdrhatdan kismértékben, a jelenlegi mintegy 67 TWh-rél
77,5 TWh-ra n6. A CEPS 2022. évi megfeleléségi eldrejelzése valamennyi elére jelzett forgatékényvre a
villamosenergia-kereslet mérhet6 novekedését feltételezi a kovetkezs 15 évben; a kozponti forgatdkonyv esetében
46 %-os novekedéssel, a jelenlegi mintegy 67 TWh szinthez képest évente 98 TWh-val szdmol. A Cseh Koztdrsasdg
egyrészt a gaztiizelésd fitésr6l a hészivattytk haszndlatdra valé atdllds, mdsrészt az iparban a gdz villamos
energidval val6 altaldnos helyettesitése miatt is magasabb villamosenergia-keresletre szdmit.

(16) Bar a Cseh Koztarsasag jol kapcsolodik a kornyezd orszagokhoz, a villamosenergia-dramlds az év kilonbozd
id@szakaiban jelentGs eltéréseket mutat. A 2019. évi megfelelGségi elGrejelzés ramutatott arra, hogy a kozép-eurdpai
(az atviteli kapacitdsok kiszdmitdsa szempontjdb6l kozponti) régién beliil a rendszerben varhatéan egyszerre tobb
orszagban is villamosenergia-hidny kovetkezik be a hasonlé éghajlati viszonyok, a szén fokozatos kivondsdra
vonatkozd tervek és az ellatdsi hidny miatt ("'). A cseh hatésagok tgy vélik, hogy az ipari termelésnek a varhaté
villamosenergia-hidnybdl eredd visszaesése gyengitené a gazdasagi novekedést és a cseh gazdasig versenyképességét,
ami az édllami koltségvetések bevételi oldaldn is jelentSs hidnyhoz vezethet. Minden dramkimaradds, illetve a
tartésabb hidny tehdt jelentGs hatdssal lehet az orszdg tdrsadalmi stabilitdsdra, ennek valamennyi jarulékos negativ
kovetkezményével egyiitt.

(17) A fent emlitett tanulminyok szerint az atomenergia biztonsdgosabb alternativaként jelenik meg a jovdbeli
dekarbonizélt energetikai beruhdzdsok szdmdra a Cseh Koztdrsasigban. A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy az i
nukledris kapacitdsokba val6 beruhdzdsra vonatkozé dontés a szén-dioxid-mentesitési célokon, valamint a 2019. évi
megfelelgségi elGrejelzés eredményein alapult, amely kulcsfontossdgd input volt az atomenergidba torténd dj
beruhdzdsok sziikségességének szdmszertisitéséhez. A cseh kormdny 2036 és 2050 kozott mintegy 4 GW
nukledris kapacitdsnak megfelel§ bévitést tervez (a bejelentett beruhdzést is beleértve).

2.2. Célkittizések és hattér-informacidk

(18) A cseh hatdsdgok az atomenergia villamosenergia-termelésben betoltott szerepének fenntartdsit vagy novelését
tervezik, amely hozzdjirul az energiaszerkezetiik dekarbonizdcidjdhoz, a munkahelyteremtéshez és az ipari
versenyképességhez, valamint kezeli az elldtds biztonsdgdval kapcsolatos, fent ismertetett aggélyokat. A projekt az
alacsony szén-dioxid-kibocsatdsii termelési forrasokat tdmogatd szélesebb korti program részét képezi, amelynek
célja, hogy a Cseh Koztdrsasigi teljes villamosenergia-termelési kapacitds mintegy 50 %-dt kitevé atomenergia-
termelést biztositson. A 2015 jiniusdban jovdhagyott, a Cseh Koztdrsasigban az atomenergia fejlesztésére irdnyuld
nemzeti cselekvési terv (') mdr részletesen foglalkozott az atomenergia szerepének megerdsitésével.

(") A modellezés eredményei szerint a villamosenergia-hidny Lengyelorszagot, Szlovékidt, Ausztridt, Magyarorszdgot és Belgiumot érinti,
ezenkiviil példdul Olaszorszégot, Szerbidt és Litvniat is, amelyek a kozponti régio részét képezik.

(") Nemzeti cselekvési terv a Cseh Koztdrsasdg atomenergia-dgazatanak fejlesztésére, 2015. mdjus 22., https:/[www.mpo.cz/assets/en/
energy/electricity/nuclear-energy/2017/10/National-Action-Plan-for-the-Development-of-the-Nuclear-_2015_.pdf.
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(19)

(22)

(23)

(24)

2.3.

(25)

A Cseh Koztarsasigban jelenleg hat atomerémitiblokk iizemel, Temelinben (V) és Dukovanyban (*¥). A Csch
Koztdrsasdg szerint a dukovanyi telephely meglévé négy blokkja varhatéan 2045 és 2047 kozott ledll, azzal a
feltétellel, hogy az Allami Nukledris Biztonsdgi Hivatal az eszkozok élettartama alatt tizévente jovahagyja az
atomer6md meglévd biztonsagi kovetelményeit. A cseh hatésdgok dllitdsa szerint jelenleg nincs konkrét kotelezett-

7

ségviéllalds arra vonatkozdan, hogy ezen id6szak utan is mtikodtetik Gket.

A Cseh Koztdrsasdgra vonatkozé NEKT aktualizalt tervezete (*°) energiadiverzifikdcios célokat hatiroz meg az egyes
tizemanyagoknak i. az Osszes primerenergia-forrdsban (a villamos energia kivételével), és ii. a villamosenergia-
termelésben képviselt részardnydra vonatkozdan. A cseh hatésdgok kifejtették, hogy az atomenergia részardnya
2022-ben 15 %, illetve 37 % volt, mig a 2040-re kitizott célszintet a primer energiaforrdsok (villamos energia
nélkiil) 25-33 %-aban, a villamosenergia-termelés tekintetében pedig 46—58 %-ban hatdroztdk meg.

A NEKT az iiveghdzhatdstgdz-kibocsdtds csokkentésére vonatkozd hosszu tavii kotelezettségvallaldsok teljesitéséhez
alapvet§ fontossdgunak tartja a nukledris energia és a megijulé energiaforrasok részardnydnak novelését a fosszilis
tizemanyagok helyettesitése érdekében. A Cseh Koztdrsasdg elkotelezte magat amellett, hogy 2050-re
klimasemlegessé valik. E cél elérése érdekében jelent@sen meg kell valtoztatni a cseh energiapiac szerkezetét és a
villamosenergia-termelés forrdsait. Az eloregedd atomenergia-termelési kapacitds leszerelésével parhuzamosan
fokozatosan ki kell vezetni a nagy szén-dioxid-kibocsatdsu fosszilis villamosenergia-termel§ erémdiveket.

Sajat el6rejelzései szerint a Cseh Koztdrsasdg 2030-ra nettd villamosenergia-importdrré vélik, és ha nem ruhdznak
be 4j nukledris kapacitdsokba, az stlyosbitand a Cseh Koztdrsasag villamosenergia-importtdl valé fiigglségét. A
Cseh Koztarsasag kijelenti, hogy a projekt dontS szerepet fog jatszani az energiabiztonsdg és a villamosenergia-
ellatds megbizhatdsdgdnak biztositdsdban, ami alapvetd feltétele a Cseh Koztdrsasdgban a termelési szerkezet olyan
atalakitdsdnak, amellyel elérhetd a karbonsemlegesség. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti tovabbd, hogy a piacon villamos
energidt szolgaltaté lignit- és széner6miivek jelenleg leszerelés alatt dllnak, amelynek tervezett eredményeként
2025-t61 kezd6dBen importorientdlt villamosenergia-dgazat alakul ki.

Tekintettel a helyettesitd kapacitds irdnti igények nagysigrendjére, valamint a nemzeti dekarbonizdciés és
ellatasbiztonsagi célkitiizésekre, tekintettel arra, hogy a cseh gazdasdg és ipari bdzis villamosenergia-forrdsokt6l
fiigg, a Cseh Koztdrsasdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy jelentds 1ij nukledris helyettesit§ kapacitdsokra van
szitkség. A cseh hatésdgok hangsiilyozzdk, hogy az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsii nukledris energiaforrasokba,
valamint a megtijul energiaforrasokba és mds nett6 zérd technolégidkba torténd beruhdzasok hozzd fognak jarulni
az EU fenntarthatésdgi és kornyezetvédelmi céljainak eléréséhez. ()

A Cseh Koztdrsasag kifejtette tovabbd, hogy a projekt kozvetleniil hozza fog jarulni a REPowerEU célkitiizéseihez is,
mivel csokkenteni fogja az dringadozdsoknak és geopolitikai kockdzatoknak kitett, importalt fosszilis
izemanyagoktol valé fiiggdséget, valamint erdsiteni fogja az energiabiztonsagot (V).

Alternativ lehet8ségek az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsii energiaszerkezet biztositdsira

A cseh hatésigok szdmos lehetGséget vizsgdltak meg az alacsony szén-dioxid-kibocsatdst energiaszerkezet
biztositdsdra, nevezetesen a megijulé energiaforrasokba, a gdzenergia-termelésbe, az import novekedésébe, a
keresletoldali vélaszintézkedésekbe és az atomenergidba torténd beruhdzdsokat. A figyelembe vett alternativikkal
kapcsolatos tovdbbi részleteket az eljards meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozat (19)—(21) preambulumbekezdése
tartalmazza.

() A temelini telephelyen a VVER-1000/320 nyomottvizes reaktorokkal rendelkez$ két meglévé blokkot 2002-ben és 2003-ban
helyezték tizembe, varhaté élettartamuk 60 év. Ezek egyiittesen 2,18 GW beépitett teljesitGképességgel rendelkeznek.

(*) A dukovanyi telephelyen talalhat6, VVER-440/213 nyomottvizes reaktorokkal rendelkez8 négy meglévé blokkot 1985 és 1987 kozott
helyezték tizembe, eredetileg varhaté élettartamuk 30 év, amelyet tovabbi 20 évvel meghosszabbitottak. Ezek egyiittesen 2,04 GW
beépitett teljesitéképességgel rendelkeznek.

() Lasd a (8) preambulumbekezdést és a 2. ldbjegyzetet.

(") A Bizottsdg kozleménye — A jév6nk biztositdsa: — Eurépa 2040-re kitlizott éghajlat-politikai célja, valamint dtja a 2050-ig
megval6sitandd klimasemlegesség, tovabbd a fenntarthatd, igazsdgos és virdgzé tdrsadalom felé, 2024. februdr 6., COM(2024) 63 final.

(") A Bizottsdg kozleménye — A REPowerEU terv, 2022. méjus 18., COM(2022) 230 final.
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(26) A Cseh Koztdrsasagi nagy 1éptéki megijuléenergia-projektek fejlesztésével kapcsolatos foldrajzi sajatossigok és
nehézségek miatt az atomenergia el6nyosebb lehetéségnek bizonyult a cseh hatdsdgok szdmdra (%), amelyek a
hosszii élettartamot, az alacsony szén-dioxid-kibocsatast, a kapacitds magas kihasznaltsdgi tényezdjét, a magas
izemanyag-koncentraciot és annak stabil, megbizhat6 és kiszdmithaté mitikodését tekintik jelentds el6nynek. A
Dukovanyban és Temelinben talalhat6 két atomerém jol kapcsoldodik ipari, kutatdsi és innovacids telephelyekhez.
Ezen okok miatt a nukledris energia fejlesztését stratégiai célkittizésként hatdroztdk meg, amely kiegésziti a Cseh
Koztarsasdg egyéb, az energiabiztonsdg és -fenntarthatosdg kezelésére vonatkozd célkitlizéseit (a megajuld
energiaforrdsok ardnyanak novelése, a lignittiizelésti erémiivek fokozatos megsziintetése stb.).

2.4, Az atomenergia finanszirozasi mechanizmusainak alternativ lehet8ségei

(27) A Cseh Koztarsasig 2021. oktéber 1-jén elfogadta a Cseh Koztdrsasdg alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi
energiadgazatra val6 atdlldsat célzé intézkedésekrdl sz016 torvényt () (a tovdbbiakban: az alacsony szén-dioxid-
kibocsatasi torvény). Az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény meghatdrozza a Cseh Koztdrsasigban taldlhato,
100 MW-nél nagyobb teljesitményii atomerémivek — koztik a projekt — 2030 utdni épitésének és tizemeltetésének
keretét (2°).

(28) A figyelembe vett alternativikkal kapcsolatos tovabbi részleteket az eljards meginditdsrdl sz6l6 hatdrozat (24)—(31)
preambulumbekezdése tartalmazza.

3. AZ INTEZKEDESEK RESZLETES LEfRASA

3.1. Az intézkedések Cseh Koztirsasig dltali médositdsa az eljirdis meginditisirél sz6l6 hatdrozatot
kovetden

(29) A Bizottsdg dltal az eljrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozatban (ldsd az aldbbi 3.13. szakaszt) felvetett kétségekre
vélaszul a Cseh Koztdrsasdg médositotta az eredetileg tervezett intézkedések egyes elemeit.

(30)  Ezek a véltozdsok kiilonosen a kovetkezdket érintik:

—  a villamosenergia-vésarlasi szerz6dés idGtartama, amelyet 60 évrdl 40 évre csokkentettek (lasd a (83)—(85)
preambulumbekezdést),

—  a kedvezményezettnek a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerint fizetendd ellentételezés kiszdmitdsara
szolgdld képlet, amelyet a hatékony tizemeltetési és karbantartdsi tervezési magatartdsra irdnyulé tovabbi
pénziigyi 6szt6nzdk bevezetése érdekében mddositottak (ldsd a (83)—(106) preambulumbekezdést),

—  atdkeardnyos jovedelmezdségi célrita indokoldsa, amelybdl a Cseh Koztdrsasdg elhagyta az atomerémiivekre
vonatkoz6 kockdzati prémiumot, illetve az 6ndllé jelentds kockdzati prémiumot (SMRP, ldsd a (120)—(140)
preambulumbekezdést),

—  a nyereségmegosztdsi mechanizmus, amelynek keretében a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés lejartat
kovetSen valamivel magasabb megosztdsi ardnyt vezettek be annak érdekében, hogy titkrozzék a killonosen
a villamosenergia-vdsarlasi szerz6dés rovidebb id6tartamdbol adédéan megnovekedett kockdzatokat (lasd
a (161)—(169) preambulumbekezdést),

s

—  az atomerdmd dltal az élettartama alatt elGallitott villamos energia kereskedelmére vonatkozé feltételek
bevezetése (ldsd a (112)—(118) preambulumbekezdést),

,,,,,,, 7

—  az atomerSmdi épitési és miikodési koltségeire vonatkozd, a piaci fejleményeket titkroz8 aktualizdlt becslések
(ldsd a 3.6.6. szakaszt).

(") A cseh hatésdgok kifejtik, hogy a megudjulé energiaforrdsok mennyire fontosak a Cseh Koztdrsasdg dekarbonizdcids eréfeszitései
szempontjdbdl, ugyanakkor elismerik, hogy korldtozottak a nagy 1éptékd termelési kapacitdsok cseh koztdrsasdgi fejlesztése terén (lasd
a fenti (9) preambulumbekezdést). A Cseh Koztdrsasdg emellett mds alternativdkat is figyelembe vett (példdul a termelési hidny vagy a
foldgaztiizelést energiatermelés kezelésére szolgdlé behozatalt), amelyeket az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat ismertet (ldsd
a (19)-(21) preambulumbekezdést). A fentiek alapjan a Cseh Koztdrsasdg gy hatdrozott, hogy a nukledris és a megtijul6 eréforrasok
kombindci6ja alacsonyabb rendszerkoltségekkel jdr, és igy koltséghatékony dekarbonizécids titvonalat jelent.

(") A cseh hatdsdgok kifejtik, hogy az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi térvényt 2020-ban és 2021-ben kiterjedt konzultdcids folyamat
el6zte meg, amely azt jelezte, hogy a nyilvinossdg (hosszii tdvon 63-65 %), valamint a politikai szerepl6k egyardnt széles korben
tdmogatjak azt.

(*) Ez a hatdrozat nem terjed ki az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény szerinti egyéb projektekhez nydjtott lehetséges allami
tdmogatdsra: kizdrdlag a projekt timogatdsara vonatkozik.

6/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj



HL L, 2025.3.12.

HU

(31) A fenti valtoztatdsokat e hatdrozat 3. szakaszdnak fennmaradé része ismerteti részletesen.

3.2 A kedvezményezettek

3.2.1. A CEZ és az EDUII

(32) A CEZ az egyetlen atomerdmf-iizemeltets a Cseh Koztdrsasigban. A pragai és varséi tézsdén jegyzett
részvénytérsasg, valamint a CEZ csoport tébb eurdpai orszdgban (nevezetesen a Cseh Koztdrsasigban,
Németorszdgban, Lengyelorszdgban, Szlovakidban, Franciaorszdgban, Olaszorszdgban, Hollandidban és
Ausztridban) m(ikodd anyavéllalata. A CEZ csoport elsésorban villamosenergia-termeléssel, -kereskedelemmel,
-elosztdssal, valamint villamos energia és h§ értékesitésével foglalkozik. A CEZ csoport kisebb mértékben az
drukereskedelemben, a gdzelosztisban és -ellitdsban, a bdnydszatban és az energetikai szolgdltatdsokban is
tevékenykedik (*'). A CEZ tobbségi részvényese a Cseh Koztarsasdg 69,78 %-kal, a részvényesi jogokat a Pénziigymi-
nisztérium gyakorolja.

(33) Az intézkedés kozvetlen kedvezményezettje az Elektrdrna Dukovany II a. s. (a tovébbiakban: EDU II), egy a CEZ
100 %-os tulajdondban 1év6 lednyvillalat, amelyet a dukovanyi atomerdmii megépitése és tizemeltetése céljabol
hoztak 1étre. Az EDU 1I a kiilonleges céld gazdasdgi egységgel kotott villamosenergia-vasarlasi szerzGdés () és a
visszatéritendd pénziigyi timogatds kedvezményezettje lesz (*). Az EDU II és a CEZ a jogszabaly- vagy szakpolitikai
véltozdssal szembeni védelmi mechanizmus keretében beruhdzasvédelemben is részesiil.

(34) A Csch Koztdrsasag kifejtette, hogy a projektet két testiilet (a stratégiai projektiranyitd bizottsdg és a projektirdnyitd
bizottsag) és egy az atomerémiivek és hagyomanyos erémivek terén tapasztalattal rendelkezd vezetdi csoport fogja
feliigyelni.

— A stratégiai projektirdnyit bizottsdg (**) (amelyben a CEZ is képviselettel rendelkezik) a CEZ csoport
legmagasabb szint(i projektszerve. Elnoke a CEZ vezérigazgatdja, tagsdga a CEZ igazgatétandcsdnak tagjaibdl,
valamint a CEZ és az EDU II més kulcsfontossdgti vezetsibdl, példdul az EDU II vezérigazgat6jabdl és
projektigazgatdjabdl 4ll.

— A projektirdnyité bizottsdg felelss a CEZ és az EDU II kozds projektirdnyitdsaért. Elndke az EDU II
vezérigazgatdja, tagsiga a CEZ és az EDU II tagjaibdl dll, akik a projekt 6ndllé részeiért felelnek. A CEZ
igazgatGtandcsdnak tagjai rendszeresen részt vehetnek e tandcs iilésein.

(35) Mig a CEZ a projekt stratégiai ellendrzéséért és feliigyeletéért felelSs projektszponzor, az EDU I kiilonall6 szervezet,
amely a CEZ hatékony ellendrzése és feliigyelete mellett fogja elldtni az 6sszes irdnyitdsi feladatot. A cseh hatésdgok
azt allitjak, hogy a kovetkez6 okokbdl a CEZ és az EDU Il irdnyitdsa egymadstdl fuggetleniil torténik.

(") CEZ csoport, 2022. évi éves pénziigyi jelentés, 2. o., elérhetd a kovetkezd internetcimen: https:/[www.cez.cz/en/investors/financial-
reports/annual-reports.

(*) Magyarazatért ldsd az aldbbi (40) preambulumbekezdést.

(¥) A részleteket 14sd az aldbbi (170)—(180) preambulumbekezdésekben.

(*) A stratégiai projektirdnyité bizottsdg {6 feladata a projektterv és rendszeres frissitései, valamint a projekt folytatdsdra és befejezésére
vonatkozd kritériumok jovdhagydsa; a projektirdnyitd bizottsdg tagjainak kinevezése, végrehajtisi irdnyelvek kibocsdtdsa a
projektirdnyitd bizottsdg szdmadra; dontés a projektirdnyité bizottsdg dltal felvetett kérdésekrdl; a projektszakaszok kozotti tovabblépés
jévahagydsa és a teljesitési projekt elfogaddsi kritériumainak meghatdrozdsa; a projekt biztonsdgi feltételeinek értékelése; a jelentds
biztonsdgi kockdzatok és a projekt barmely jelentSs biztonsgi eseményének értékelése, majd az azok csokkentésére ésvagy
megolddsdra irdnyul6 intézkedések meghozatala; a projekt végsé értékelésének jovdhagydsa azt kovetden, hogy a szavatossigi idgszak
végén kiadtak a végleges atvételi igazoldst.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j

7/108


https://www.cez.cz/en/investors/financial-reports/annual-reports
https://www.cez.cz/en/investors/financial-reports/annual-reports

HL L, 2025.3.12.

(36) El6szor is a Cseh Koztarsasdg kijelenti, hogy az EDU 1I és a CEZ jogi és pénziigyi szempontbél egyértelmdien
elkiiloniil egymdstol. Az irdnyitési struktira (¥) biztositani fogja az EDU I fiiggetlenségét a CEZ-tdl, és
eredményesen kiiktatja azokat az Gsztonzdket, amelyek miatt a CEZ indokolatlanul beavatkozna az EDU II napi
miikodésébe.

(37) Masodszor: a villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés feltételeinek célja, hogy védje az allamnak az ellatds biztositdsahoz
tiz8d6 érdekét, és szankciondlé mechanizmusokat biztositson arra az esetre, ha az EDU Il megszegné a szerz8déses
kotelezettségeket. Mindenesetre az 4llam a CEZ-ben meglévé tulajdonjoga (¥) révén azt is biztosithatnd, hogy az
er6md EDU 1I 4ltali teljes kord tizemeltetése akaddlymentes legyen.

(38) Harmadszor: a Cseh Koztdrsasg kifejti, hogy az EDU II erls gazdasagi osztonzést kap arra, hogy hatékonyan
miikodjon a villamosenergia-piacon, amint azt a villamosenergia-vasdrldsi szerz6dés ellentételezési képlete
biztositja. Az EDU II bevételeinek csokkentését célzé barmely tevékenység ellentétes lenne a villalat gazdasagi
érdekeivel.

(39) Negyedszer: a Cseh Koztrsasdg kifejti, hogy a projekt kritikus fontossdgti a CEZ csoport erémiiportfolidja és
pénziigyi eredményei szempontjdbdl, kiilonosen a szénkivezetés és a Dukovany I megsziintetése utdn (amelyre
jelenleg varhatéan 2045 és 2047 kozott keriil sor, 1dsd a (19) preambulumbekezdést). A CEZ dltal készitett iizleti
terv szerint (ldsd az aldbbi (76) preambulumbekezdést) a CEZ csoport becslése alapjan az EDU II 4tlagos éves
EBITDA-ja a projekt teljes id6tartama alatt 2020. évi redlértéken koriilbeliil [200-500] milli6 EUR, ami — az egyéb
tényez8k azonossaga mellett — koriilbelul [10-20] %-os névekedést jelent a jelenlegi csoportszintd, teljes kord
konszoliddciot feltételezd EBITDA-hoz képest. A projekt nagysdgrendje — kiilondsen a CEZ meglévs termelési
portfoliéjdhoz és mérlegéhez viszonyitva — azt jelenti, hogy a projekt dsszességében jelentSs hatdssal lesz a CEZ
csoportra.

3.2.2. A kilonleges céli gazdasdgi egység

(40) Az atomerS6md altal termelt villamos energia dtvételére vonatkozé villamosenergia-vasarldsi szerz6dést (lisd a 3.6.
szakaszt) az dllam és a projekt 6 kedvezményezettje, az EDU II kozotti szerz6dés keretében tervezik meg. Az dllam
és az EDU II dltal aldirt villamosenergia-vésdrldsi szerz6dés feltételjegyzéke rogziti, hogy az dllam jogosult a
villamosenergia-vasarldsi szerz6désbél (vagy annak egy meghatdrozott részébdl) eredd bizonyos jogokat és
kotelezettségeket engedményezni, illetve dtruhdzni egy 100 %-ban dllami tulajdonban 1év8, az energiatorvény
szerinti villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel rendelkezd jogalanyra (a tovdbbiakban: kiilonleges célii gazdasdgi
egység), amely az engedményezést/atruhdzast kovetSen e megdllapodas részes felévé valna.

(41) Ha a villamosenergia-drak (a (94)-(106) preambulumbekezdésben kifejtett) villamosenergia-vasarlasi szerz8dés
szerinti kotési 4r felett vannak, a kiilonleges célii gazdasdgi egység nem igényel tovébbi allami forrdsokat. Ha
azonban a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés szerinti kotési dr meghaladja a villamos energia piaci drait, az
dllamnak az drkilonbséget dllami forrdsokbdl, nevezetesen az dllami koltségvetésbél és/vagy fogyasztasi illetékekbdl
kell finansziroznia, osszhangban a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés ellentételezési képletével (amelyet az aldbbi
(88)—(93) preambulumbekezdés fejt ki). Az alacsony szén-dioxid-kibocsatési torvény 8. cikke lehetdséget biztosit az
allam szdmdra az egyik vagy mindkét pénziigyi mechanizmus alkalmazdsara. A cseh hat6sdgok kifejtették, hogy ez
valészintileg az dllami koltségvetés és az egyedi illetékek kombindcidja lenne.

(42) Az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény 8. cikke meghatdrozza azokat a szabdlyokat, amelyek lehetévé teszik a
kiilonleges célii gazdasdgi egység szdmdra, hogy olyan dijat 4llapitson meg, amelyet az 4tviteli- és elosztérendszer-
tizemeltet6k beszedhetnek a villamosenergia-fogyasztoktdl, és visszafizethetnek a kiilonleges céld gazdasigi
egységnek. A nemzeti energiaszabdlyozd (Energiaszabdlyozé Hivatal) hatiroznd meg az illeték elszdmoldsdnak
modjét és id6zitését, valamint a vonatkozd koltségek fedezésére szolgdld kifizetését. A cseh hatdsigok azt is

(*) A CEZ és az EDU Il irdnyitdsi struktirdja a kovetkezé weboldalakon érhetd el: https:/[www.cez.cz/en/cez-group|cez/governing-bodies-

of-cez  és  https://www.cez.cz/cs[o-cez[skupina-cez/vyznamne-spolecnosti-skupiny-cez/elektrarna-dukovany-ii/informace-o-
spolecnosti. A cseh hatdsagok kifejtették, hogy az EDU II kiilondllé gazdasagi egység, amelyet az igazgatétandcs 6ndlldan irdnyit, és
amelyet a feliigyel6bizottsdg feliigyel. Konkrétan az EDU II igazgatétandcsa koteles kell§ vezetSi gondossdggal, a villalat érdekében
eljigrni. Az EDU I fiiggetlenségét biztositd tovabbi mechanizmusok kozé tartoznak a CEZ és az EDU Il kozotti szerzédéses
feltételekben egyértelmtien meghatdrozott jogok és kotelezettségek, az EDU II részvényei dtruhdzdsinak tilalma, valamint az EDU II
tulajdondnak a CEZ csoportra torténd dtruhdzasdnak tilalma.

() A CEZ részvényesi struktirdja a kovetkezd weboldalon érhet§ el: https:/[www.cez.cz/en/investors/shares/structure-of-shareholders.
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megerdsitették, hogy amennyiben illeték alkalmazdsa esetén az abbdl szarmazd bevétel nem elegend§ a kiilonleges
célu gazdasagi egység koltségeinek fedezésére, a fennmaradé koltségeket az dllami koltségvetésbdl fedeznék.
Mésrészt abban az esetben, ha az esetleges illeték a koltségeket meghalad6 bevételt generdlna, a tobblet az allami
koltségvetést illetné. A cseh hatdésdgok azt allitottdk, hogy a kiilonleges célii gazdasigi egység koltségeit az
intézkedés keretében olyan mértékben kompenzaljak, amennyiben azok kizdrélag piaci feltételek mellett mertilnek
fel (). Ezenkivill a kozbeszerzési jogszabalyok azt is biztositani fogjik, hogy a killonleges céli gazdasigi egység
piaci feltételek szerint jarjon el.

Az 1. intézkedés gyakorlatilag a pénzaramokat a kiilonleges célt gazdasagi egységen keresztiil vezeti 4t (lasd a 3.6.
szakaszt). A kiilonleges céli gazdasdgi egység ezért atvdllalja az EDU II dltal termelt villamos energia piaci
értékesitésébdl szarmazd veszteségeket és bevételeket. Kedvezd piaci viszonyok kozott tehdt a kiilonleges céla
gazdasdgi egység megtartja a villamosenergia-értékesitési tevékenységb6l szdrmazd nyereséget. A cseh hatdsdgok
kifejtették, hogy ezek a bevételek végiil az dllami koltségvetést illetik (vagy azokat a megtijuléenergia-beruhdzasok
tdmogatdsdnak finanszirozdsira fogjdk felhaszndlni, csokkentve a vonatkozé illetéket), mivel a kiilonleges céla
gazdasagi egység teljes egészében a Cseh Koztarsasag tulajdondban és ellenGrzése alatt all majd. A cseh hatdsigok
kifejtették, hogy az intézkedés nem irdnyozza el a bevételek villamosenergia-fogyasztok kozotti kozvetlen
elosztasat.

A kilonleges céli gazdasdgi egység a cseh energiatorvény szerinti villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel
rendelkezik, amely lehetévé teszi szdmdra, hogy az EDU II termelését a nagykereskedelmi villamosenergia-piacokon
forgalmazza. A tervek szerint a cseh piacmtikodtetével, az OTE-vel szemben elsGsorban mérlegkorfelelds lesz.

A cseh hatésdgok kifejtették, hogy e struktdra célja, hogy csokkentse a piaci erének a CEZ csoporton beliili
koncentrdloddsa miatti esetleges piaci torzuldsok kockdzatat.

A cseh hatdsdgok azt tervezik, hogy a kiilonleges céli gazdasdgi egység sajat kereskedési részleget és miikodést alakit
ki. Jelezték azonban, hogy amennyiben a kiilonleges célt gazdasigi egység azt a vilasztott kereskedelmi
megkozelitésre tekintettel megfelel6bbnek és koltséghatékonyabbnak tartja, atlithat6 és megkiilonboztetésmentes
versenypalyazatot irhat ki, amely nyitva all minden alkalmas fél szdmara a kivalasztott funkcidk kiszervezésére. Ez a
jovére nézve magdban foglalhatja a mérlegkorfeleldsi szerepet vagy a kereskedési funkciot is, amennyiben az érintett
piacon elegendd szdmi mindsitett potencidlis partner van. A kiilonleges céli gazdasdgi egység villamosenergia-
kereskedelmét azonban semmilyen koriilmények kozott nem lehet kiszervezni a CEZ-csoporthoz vagy ahhoz
tartozé szervezetekhez.

Igy a kiilonleges céli gazdasigi egység vagy sajat kereskedési részlegén keresztiil értékesiti a villamos energidt a
nagykereskedelmi piacon, vagy kiszervezi mtikodését egy harmadik féllel valé szerz6déskotés utjdn, aki ezt
kovetSen villalja, hogy a nevében értékesiti a villamos energidt a piacon. A kiilonleges célii gazdasgi egység a
mésnapi és a napon belili (azonnali) piacokon torténé értékesités mellett villamosenergia-értékesitésre vonatkozd
kétoldalti szerz6déseket vagy fedezeti szerz8déseket is kothet egyéni fogyasztokkal.

A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egységet vdrhatéan legkordbban 2030-ban, de
legkés6bb 12 hénappal az j atomerém iizembe helyezése el6tt hozzak létre a sziikségtelen koltségek elkeriilése
érdekében, figyelembe véve a 2030 utdni piaci és szabdlyozdsi kornyezettel kapcsolatos bizonytalansdgokat is. A
Cseh Koztrsasdg szerint a kiillonleges célii gazdasigi egységet az alkalmazand6 nemzeti és eur6pai unids joggal
osszhangban hozzdk létre, azaz biztositjdk killonosen a fiiggetlenség, a szakértelem és az atlithatésdg elvét. Az
alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény szerint a kiilonleges célt gazdasdgi egység a tervek szerint 100 %-ban
allami tulajdonban 1évé, villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé engedéllyel rendelkezé jogalany lesz (%¥).

A kiilénleges céla gazdasagi egység nem része a CEZ 4ltal ellendrzott vertikalisan integralt csoportnak. A kiilonleges
célt gazdasagi egység véllalati struktiirdjat a kereskedelmi tdrsasagokrdl és szovetkezetekrdl sz6l6 2012. évi 90. sz.
(Coll) torvény szerint kell értelmezni, beleértve a kiilonleges céli gazdasigi egység szerveinek tagjai dltal
teljesitendd vezet6i gondossdgi kotelezettségre vonatkozd szabdlyokat is. A hatdskor és az atlithatdsdg elvének
biztositdsa érdekében létrejon a killonleges céli gazdasigi egység feliigyelGbizottsdga. Ezenkiviil fiiggetlen
auditbizottsigot hoznak létre a kiilonleges céli gazdasigi egység valamennyi szdmviteli és ellendrzési
tevékenységének feliigyeletére.

(¥) A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egység miikodési koltségeinek piaci feltételeit az ugyanazon a piacon
miikod6 més kereskedSk referenciakoltségeivel 6sszehasonlitva biztositjdk. E koltségeket rendszeresen feliigyelnék és ellendriznék. A
kiilonleges céli gazdasdgi egység miikodési koltségeit a kotési dr feletti esetleges piaci bevételek fedeznék. Egyébként ezeket az dllam
fedezné.

(*) Az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény 6. cikkének (1) bekezdése a kovetkez8képpen rendelkezik: A minisztérium az
energiatdrvény szerinti villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel rendelkez8 100 %-os éllami tulajdond jogalany (a tovdbbiakban:
jogositott szervezet) szdmdra engedélyezi az atvételi szerzGdésbdl eredS kotelezettségek és az e torvény szerinti kapcsolodd
kotelezettségek teljesitését.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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3.2.3. A kedvezményezett kivdlasztdsa

(50) A cseh hatésdgok kifejtették, hogy a jelenlegi projektmodell és a CEZ projektgazdaként valé kivalasztdsa a korméany
részletes értékelésének eredménye, de azt nem el6zte meg pdlydzat, kivalasztdsi eljdrds vagy részvételi szandék
kifejezésére valé felhivis.

(51) 2017 jiniusdban az Atomenergidval Foglalkozé Allandé Bizottsdg jelentést (*) készitett és vitatott meg, amely
osszefoglalta az elvégzett elemzést, valamint a projekthez figyelembe vett kiilonboz6 befektet6i modellek (koztitk
magdnvillalkozdsok konzorciumai) és finanszirozdsi modellek értékelését. A jelentés harom alternativét vazolt fel.
Az els6 egy maganbefektetSi konzorcium volt, hirom részalternativaval: i. befektetSi konzorcium, amely teljes
mértékben kizdrja a cseh llam vagy a CEZ csoport részvételét, ii. a CEZ csoport kisebbségi részesedéssel rendelkezd
befektetSi konzorciuma, és iii. az dllam kisebbségi részesedésével 1étrehozott befekteti konzorcium. Az elsé
alternativat azért vetették el, mert az allam csekély ellendrz§ szerephez jutott volna a projekt végrehajtdsa felett. A
mésodik alternativa szerint a projektet teljes mértékben egy kiilon dllami tulajdond szerv valdsitotta volna meg,
amely Gj atomerémdi épitésére és izemeltetésére kapott volna megbizast. Bar ugy itélték meg, hogy ez az alternativa
elegendd biztonsdgot nyjt, azt a jelentds koltségvetési hatds miatt, valamint megfelel6 mdszaki ismeretek hidnyaban
elvetették.

(52) A harmadik alternativat, amely szerint a CEZ a projektgazda (*°), a cseh hatésdgok optimalisnak tekintették, mivel ez
biztositotta a sziikséges éllami ellenGrzést (f6ként a kiilonleges céli gazdasigi egység létrehozdsa révén), és
hasznositotta a CEZ atomerémivek épitésével és iizemeltetésével kapcsolatos tapasztalatait. A cseh hatésigok
szerint a CEZ a legalkalmasabb szervezet arra, hogy a projekt fejlesztSjeként és befektetSjeként jarjon el, részben
amiatt, hogy a Cseh Koztdrsasdg tobbségi tulajdonosi részesedéssel rendelkezik a vallalatban, amelyet a pénziigymi-
nisztérium képvisel, és amely kényelmet nydjt a cseh kormdnynak a nemzetbiztonsdgi szempontokkal és a
szitkséges sajit t6kéhez sziikséges forrdsok rendelkezésre alldsdval kapcsolatban. Az alternativt a 2019. jalius 8-i
485. sz. kormanyhatdrozattal hagytdk jova.

(53) A cseh hatésdgok kifejtették, hogy a CEZ mint hiteles és megfelel§ képesség(i atomerémdi-fejlesztd és -iizemeltets
széles kor piaci tapasztalattal rendelkezik a Cseh Koztdrsasdgban, és behatdan ismeri a jogszabalyi és szabalyozdsi
keretet, beleértve az engedélyezési eljdrdsokat is. A tiz legnagyobb eurépai energiavallalat egyikeként a CEZ csoport
tapasztalattal rendelkezik a nukledris kutatds, az energetikai létesitmények tervezése, épitése és karbantartdsa,
valamint az energetikai melléktermékek feldolgozdsa terén is. A cseh hatdsigok ennek alapjin kifejtették, hogy a
CEZ magasan képzett személyzettel rendelkezik nemcsak az atomenergia, hanem a kdzbeszerzés és a targyaldsok
terén is, ami a projekt megvaldsitdsa szempontjabdl mindenképpen el6nyds.

(54) A cseh hatésdgok szerint a projekt egyéb fontos szempontjai kozé tartozik az atomerémd épitésére alkalmas
telephelyek rendelkezésre allasa és az épitkezés gazdasdgilag észszeri volta. A Cseh Koztarsasigban az altalaj
stabilitdsa, a viz rendelkezésre alldsa és a termelt energia atvitelének lehetdsége tekintetében egy ¢j atomerémd
épitésének geoldgiai, foldrajzi és mdiszaki feltételei korldtozottan adottak. A cseh hatdésdgok tgy vélték, hogy a
meglévd blokkok tobb mint 30 éves tizemeltetésével igazolt legjobb feltételek Dukovanyban dllnak rendelkezésre.

(55) A cseh hat6sdgok részletesen ismertették a CEZ dltal eddig elvégzett el6készité feladatokat. Konkrétan a CEZ
megszerezte az atomerémi javasolt telephelyének tulajdonjogdt, amely folyamat 2008 &prilisiban kezdédott
és 2021-ben zarult le. Emellett a CEZ megval6sithatdsdgi tanulményokat végzett azzal a céllal, hogy felgyorsitsa a
projekt fejlesztési itemtervét és csokkentse a kapcsolodd koltségeket. Ezekre az intézkedésekre az el8re jelzett
kapacitdshidny enyhitése és a rendszer elldtdsi sziikségleteinek biztonsdga érdekében keriilt sor. A Cseh Koztdrsasdg

(*) Analyza vhodného investorského modelu pro vystavbu nového jaderného zdroje a ndvrh moznych modeld financovéni pro zajisténi
ndvratnosti investic (Atomenergidval Foglalkoz6 Allandé Bizottsig: Elemzés egy 1j atomerdmii épitéséhez megfeleld befektetdi
modellrd] és javaslat a beruhdzdsok megtériilését biztosit6 lehetséges finanszirozdsi modellekre, 2017. jiinius).

(%) A modellt 2018-ban egy kiegészitd jelentés is értékelte (Analyza vybranych investorskych modelt vystavby novych jadernych zdroji a
zpusobu jejich financovani). A jelentés figyelembe vette a killonb6z6 tulajdonldsi véltozatok varhatd fajlagos villamosenergia-termelési
koltségeit, az egyes varidnsok részletes GYELV-elemzését, valamint azt, hogy az egyes viltozatok hogyan felelnek meg a legjobban az
dllami energiapolitika és az Nemzeti Atomenergia Cselekvési Terv célkittizéseinek; emellett az egyes modellek koltségvetési hatdsara is
kiterjedt. A jelentés kockazatértékelést is tartalmazott.
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hangstilyozta tovabbd, hogy a hosszabb fejlesztési id6tavi alternativ projektek nem kezelnék megfelelGen az
azonnali elldtasi aggdlyokat. A cseh hatdsigok kifejtették, hogy amennyiben egy madsik projektgazda egy cseh
koztdrsasdgi atomerdmii szdmdra megfelelS helyszint keresne, a projekt iitemtervéhez képest jelentds, akdr 14 éves
késedelmet becsiiltek, amihez fokozott kockdzatok és koltségek tarsulnak. A cseh hatésdgok végil kifejtették, hogy
egy masik projektgazda esetében valdszintleg [200-700] milli6 EUR t6bbletkoltség meriilne fel, amely fedezi az
atomerém értékét, az engedélyezést, a fejlesztési tevékenységeket és a meglévs atomerémi-infrastruktirdval valé
szinergiakat.

A CEZ és az EDU Il mér szémos alapvetd engedéllyel és jovdhagydssal rendelkezik a projekt megvalésitdsahoz,
példaul beszerezte az atomtorvény szerinti kornyezeti hatdsvizsgdlat és telepitési engedélyt, valamint az
atomerém létesitéséhez sziikséges allami engedélyt. Az épitési engedély nemzeti szabdlyokban el6irt beszerzése
szintén folyamatban van.

A cseh hatdsagok kifejtették, hogy az orszdg gazdasdga nagymértékben ki van téve a kiils6 forrdsokbol szdrmazd,
energiaelldtdssal kapcsolatos fenyegetéseknek. A CEZ-részvények tobbségének allami tulajdona fontos szempont
volt a kivélasztds sordn, killonosen a Cseh Koztdrsasdg nemzetbiztonsdgi érdekei védelmének biztositdsa
szempontjabol.

Azéltal, hogy a CEZ csoport portfélidjdban bdviti az atomenergia-termelési kapacitdst egyes meglévs termelési
kapacitdsok jovdbeli leszerelésének helyettesitésére, a projekt a CEZ kozép- és hosszt tavu dizleti stratégidjanak
kozponti részét képezi.

Végezetiil a Cseh Kéztdrsasag azt allitotta, hogy a projektnek a CEZ mellett nincs életképes alternativaja, ugyanakkor
ez nincs hatdssal a jovdbeli hasonlé projektre.

A projekt dltalinos ismertetése

A projekt egy legfeljebb 1 200 MW kapacitdst 11j atomerdmi megépitését és tizemeltetését jelenti a cseh koztdrsasagi
Dukovanyban.

Az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény, amely a nukledris beruhdzdsok tdmogatdsinak atfogd keretét hozza
létre, nem tartozik e hatdrozat hatdlya ald, mivel az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény a kifejezetten a
projekthez kialakitott és tervezett allami tdmogatdsi intézkedésektd] elkiiloniils, éltalinosan alkalmazandé
jogszabaly.

Az dllami tdmogatds hdrom intézkedésbdl all:

1. intézkedés: a f6 kedvezményezett — az EDU 1II, a CEZ 100 %-ban tulajdonolt lednyvéllalata — és az Ipari és
Kereskedelmi Minisztérium (a tovdbbiakban: minisztérium) dltal képviselt dllam kozotti villamosenergia-vésarlasi
szerz3dés (a tovabbiakban: villamosenergia-vasarlasi szerz8dés vagy atvételi szerz8dés). A villamos energidt egy
késGbbi szakaszban létesitendd, kilonleges célii gazdasdgi egységként miikods, kozvetleniil az dllam tulajdondban
és iranyitdsa alatt 416 vallalkozasnak értékesitik (ldsd a 3.6. szakaszt);

2. intézkedés: kamattdmogatott dllami kolcson (visszafizetendS pénziigyi tdmogatds), amely elvben az épitési
koltségek 100 %-at fedezi (lasd a 3.7. szakaszt);

3. intézkedés: jogszabaly- vagy szakpolitikai valtozdssal szembeni védelmi mechanizmus a CEZ mint beruhizé
szdmdra; (ldsd a 3.8. szakaszt).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(66) A kedvezményezetteket (ldsd a 3.2. szakaszt) és a projekt struktdrdjat az aldbbi dbra mutatja be:
1. dbra

A Dukovany-projekt struktdrdja

CEZ (70% owned
Equity financing by CZ State) State Loan/RFA
+
Change of Law/Policy
Protection
'
NPP Supplier EDU II (Dukovany
(winner of the G SPV, 100% owned CZ State
tender) by CEZ)
-
Purchase of electricity Sale of electricity at
produced by EDU Il for market prices
duration of PC Offtake Period 4

based on the terms set out in

the Purchase Contract Authorized Entity

(,Supply SPV* =t Market
100% owned by CZ
State)

Forrds:  cseh hat6sdgok

(67) A projekt 6t szakaszra oszlik:
— 1. szakasz: El6készités és a beszdllitok kivalasztdsa [2020-2025]
— 2. szakasz: El6készit6 munkdk [2025-2029]
— 3. szakasz: Epités és iizembe helyezés [2030-2036]
— 4. szakasz: Szavatossdgi idGszak [2036-2038]
—  5a.szakasz: Uzemeltetés [2038-2096]

—  5b. szakasz: Leszerelés [2096-2116]

(68) Az Gjonnan épitett atomerémd tizembe helyezésére varhatéan 2036-ban keriil sor probaiizem jelleggel, mig a
kereskedelmi iizemeltetés a tervek szerint 2038-ban kezdddik. Az erémf élettartama 60 év lesz, a tervek szerint
2096-ban szerelik le.

(69) A cseh hatésdgok kifejtették, hogy a Cseh Koztdrsasdg, a CEZ és az EDU Il kozétt létrejott els6 megvaldsitdsi
szerzGdés szabdlyozza a projekt 1. szakaszdt, amely a mérnoki, beszerzési és épitési vallalkoz6 kivélasztdsdig terjed.
Ez a szerz6dés tobbek kozott a Cseh Koztarsasag alapvetd biztonsagi érdekeit szolgdlja a projekt végrehajtasa sordn,
és biztositja a Cseh Koztdrsasdg hozzaférését a projekttel kapcsolatos informdcidkhoz, valamint a kivalasztasi
eljarasokra vonatkozé biztonsdgi kovetelmények teljesiilését. A 1épés varhatéan 2025-ben fejezGdik be. A projekt 2.
és 3. szakaszdra (azaz az elGkészit6 munkakra, az épitésre és az tizembe helyezésre) vonatkozdan az els§
megvalositdsi szerzGdés eldirja, hogy 2024. december 31-én vagy azt megelGz8en ald kell irni a mdsodik
megvalésitasi szerzGdést, amely az els§ megvalésitasi szerzGdés helyébe 1ép. Ezt kovetGen a szerzddéses keret
magdban foglalja a villamosenergia-vésdrldsi szerz6dést, a beruhdz6i megéllapodést és az dllam arra vonatkozé
dontését, hogy biztositja a visszatéritendd pénziigyi timogatdst.
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(70) A Cseh Koztdrsasdg azt dllitja, hogy a projekthez f(iz6d6 alapveté nemzetbiztonsdgi érdek miatt az allamnak
feltételeket kellett a szerz6déses keretbe foglalnia, biztositva, hogy elegend§ ellendrzést gyakoroljon a projekt felett.
Ezeket a feltételeket a bizalmas informdciok megosztdsdra és a nemzetbiztonsagi kérdésekre is kiterjedGen az els§
megvalOsitasi szerz6dés rogziti. A felek megitélése szerint a szerz8désben a nemzetbiztonsdgi érdekek a
kozbeszerzésrgl szOlo 2016. évi 134. torvény (') 29. §-a (1) szakaszdnak a) pontjan alapuld, a nemzeti
kozbeszerzési szabdlyoktdl vald eltérés jogos indokdt képezik az er6mi épitésére szerz8dS fél kivalasztdsa
tekintetében.

(71) A CEZ és az EDU Il megyvitatta a Nemzeti Versenyvédelmi Hivatallal a kozbeszerzési térvény rendszerén kiviili
szervezett kozbeszerzést, és 2020. junius 15-én kedvezd véleményt kapott, igy az ajanlati felhivds kovetkezett (*2).

(72) A mérnoki, beszerzési és épitési beszillito felel a projekt tervezéséért, megépitéséért és iizembe helyezéséért. Az
allam azon dontését koveten, hogy kizarja a kozbeszerzésrdl szl tobboldald megéllapodasban (¥) nem részes
allamok pdlydzoit, a kozbeszerzési eljards meginditdsakor technoldgiai szempontbdl hdrom valasztdsi lehetGség dllt
rendelkezésre:

—  a Westinghouse Electric Company LLC (USA) AP1000 kialakitdsa,
—  aKorea Hydro & Nuclear Power (Dél-Korea) APR1000+ kialakitdsa, valamint

—  az EdF (Franciaorszag) EPR 1200 kialakitdsa.

(73) A mérnoki, beszerzési és épitési véllalkozé kivalasztdsira irdnyuld ajénlati felhivdst a CEZ 2022 mérciusdban tette
kozzé lednyvallalatdn, az EDU II-n keresztiil, és az elGzetesen kivalasztott hirom beszéllit6 els§ ajanlatai ugyanazon
év novemberében érkeztek be. A végsS ajanlatok benyujtasi hatdridejének kétszeri meghosszabbitdsat kovetGen az
el6zetesen kivalasztott hdrom potencidlis szallité 2023. oktéber 31-én aktualizdlt ajanlatokat nydjtott be. A Cseh
Koztarsasag kifejtette, hogy a pélyazati eljards feltételei szerint az egyes palyazatoknak kotelezd ajanlatokat kellett
tartalmazniuk a Dukovanyban létesitendS 5. blokk megépitésére vonatkozdan, amely a projekt tdrgydt és e
hatdrozat alapjat képezi, valamint harom tovabbi blokkra vonatkozé nem kételez§ ajanlatokat, amelyek koziil egy a
dukovanyi telephelyen, kettd pedig a temelini telephelyen késziilne el.

(74) 2024. janudr 31-én a cseh kormdany gy hatdrozott (**), hogy kiterjeszti a mérnoki, beszerzési és épitési pélydzat
hatdlyét, ennek kapcsdn az EDU II-t azzal a feladattal bizta meg, hogy legfeliebb négy atomreaktorra (koztiik a
projektre) vonatkozdan kérjen kotelezd ajanlatokat, hogy biztositsa e tovabbi blokkok jovébeli megvaldsitdsinak
lehetdségét, amikor és amennyiben a cseh édllam tgy dont. A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy e hatdrozat
elfogaddsinak id6pontjdig sem a befektetd/iizemeltetd, sem pedig e tovabbi blokkok finanszirozdsi modellje nem
keriilt meghatdrozdsra. A cseh kormdny megbizta az ipari és kereskedelmi minisztert, valamint a pénziigyminisztert,
hogy 2024. december 31-ig nydjtsanak be javaslatot a kormanynak a dukovanyi és temelini telephelyeken taldlhat6
tovabbi hdrom j atomerémiblokk finanszirozdsira vonatkozéan. E hdrom tovabbi blokk épitéséhez adott esetben
nytjtott dllami timogatds nem tartozik e hatdrozat hatdlya ala.

(75) A cseh hatésdgok kotelezettséget vallalnak arra, hogy abban az esetben, ha a dukovanyi telephelyen 1étesilé 5.
reaktoron kiviil tovabbi hdrom atomerémiiblokkhoz dllami tdmogatdst tartanak sziikségesnek, a Cseh Koztdrsasag
ennek megfelelGen bejelenti a tdmogatdst az Eurdpai Bizottsdgnak, és a végrehajtds el6tt megvdrja a Bizottsdg
j6vahagydsat.

(") https:/[www.zakonyprolidi.cz/cs/2016-134%#.

(*?) Lasd: Versenyvédelmi Hivatal, a kozbeszerzésrdl sz6l6 2016. évi 134. torvény 29. §-a (1) bekezdésének a) pontja, 2020. junius 15.,
elérhet6 a kovetkezd internetcimen: https://uohs.gov.cz/cs[legislativa/verejne-zakazky.html. 2024. janudr 23-dn a Versenyvédelmi
Hivatal megerdsitette, hogy a pélydzati eljrds négy reaktorra sz6l6 kotelezd ajanlatok bekérése céljdbol eszkozolt modositdsaira is
vonatkozik.

(*’) Kereskedelmi Vildgszervezet, a kozbeszerzésrdl sz616, 2012. mércius 30-dn médositott megéllapodds (a tovabbiakban: 2012. évi GPA),
https:/[www.wto.org/english/tratop_e/gproc_e[gp_gpa_e.htm.

(* Lasd a 2024. janudr 31-i 74. sz. kormdnyhatdrozatot.
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3.4. A projekt el6készité munkdlatai

(76)  Tekintettel az Gj nukledris kapacitds irdnti igényre, a CEZ 2010-ben jovéhagyott egy kiindulé iizleti tervet, amelynek
értelmében a dukovanyi telephelyen 2036-ig 1 200 MW 0j kapacitds kiépitésére keriil sor. Ugyanebben az évben
elkésziilt a dukovanyi telephely jelenlegi nukledris képességeinek bdvitésére vonatkozd megvaldsithatdsagi
tanulmany. A CEZ 4ltal készitett kiindul6 iizleti tervet 2021 janiusdban nydjtottdk be a Bizottsignak, majd 2023.
oktéber 25-én aktualizalt véltozatot is benytjtottak.

(77) A CEZ mir 2008 4prilisdban megkezdte a projekthez sziikséges foldteriilet akvizici6jat. 2024 februdrjatél az EDU 11
tulajdondban dllt a projekthez sziikséges foldteriiletet, és a mérnoki, beszerzési és épitési palydzat valamennyi
ajanlattevdjét tdjékoztattak a rendelkezésre 4ll6 teriiletrdl.

(78) A projektet kornyezeti hatdsvizsgalatnak (KHV) kellett aldvetni a kornyezetre és a kozegészségre gyakorolt
elGrelathaté hatdsok azonositdsa, lefrdsa és atfogd értékelése érdekében. A folyamat 2016 elején kezdddott,
2018-ban nemzetkozi konzulticidkra és nyilvinos megbeszélésekre keriilt sor. A kornyezeti hatdsvizsgalatot
pozitiv fuggetlen értékelés kovette, és a Kornyezetvédelmi Minisztérium 2019 augusztusdban pozitiv, kotelezd ereji
nyilatkozatot adott ki a projekt kornyezeti hatdsvizsgalatdrdl (**), ami sziikséges lépés a projekt engedélyezésének

megkezdéséhez.

(79) 2020 mérciusiban a CEZ és az EDU Il megkezdte a nukledris létesitmény telephelyének értékelését a nukledris
biztonsdg, a sugdrvédelem, a miiszaki biztonsdg, a sugdrzdsi helyzet, a monitorozds, a rendkiviili sugdresemény-
kezelés és a nukledris létesitmény élettartama alatti védelem szempontjabdl. Az EDU II 2021 madrciusdban kapta
meg a nukledris 1étesitmény telepitésére vonatkozd engedélyt, amely az @j atomerémiblokkhoz szitkséges els§
engedély. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti, hogy a projekt terv szerinti elérehaladdsdnak elGsegitéséhez sziikséges
valamennyi kulcsfontossdga engedélyt megszerezték.

3.5. Miiszaki jellemzdk

(80) A projekt egy I+ generdcids nyomottvizes atomreaktor (PWR) megépitésére irdnyul. A 850-1 200 MW kozotti
tartomany mdszakilag elegend§ a technoldgiaszolgaltat6 kivalasztdsdhoz. A cseh hatdsdgok kifejtik, hogy a projekt
technoldgiai és teljesitési partnereit atldthatd versenypdlydzati eljards keretében valasztjak ki.

(81) A cseh hatdsagok azt is kifejtették, hogy a projekt megfelel a taxonémiai rendelet alapjan elfogadott, felhatalmazason
alapul6 jogi aktus 4.27. pontjdban meghatdrozott technikai vizsgdlati kritériumoknak (**). A Cseh Koztdrsasig
2023. janudr 11-én elfogadta a 24/2023. sz. kormdnyhatarozatot (), amelyben a Cseh Koztrsasdg kotelezettséget
véllal arra, hogy megfeleljen a taxonémiai rendeletbdl eredd, a radioaktiv hulladékok kezelésével kapcsolatos
technikai vizsgalati kritériumoknak. Ez az dlldsfoglalds konkrétan el8irja a taxondmiai rendelet I. mellékletének
4.26., 4.27. és 4.28. pontjanak valo megfelelést, beleértve a részletes lépéseket tartalmazd, dokumentalt tervre
vonatkozé koévetelményeket annak érdekében, hogy 2050-re a nagy aktivitdsti radioaktiv hulladékok végleges
elhelyezésére szolgald létesitmény tizemelhessen, 2025-t8l pedig a balesetdllé iizemanyag haszndlatdt. Az emlitett
hatdrozat értelmében az ipari és kereskedelmi miniszternek 2024. december 31-ig javaslatot kell benytjtania a cseh
korménynak a radioaktiv hulladékok ¢és a kiégett fiitGelemek kezelésére vonatkozé nemzeti politika aktualizdldsara,
beleértve a leendd mélységi elhelyezésére szolgdld létesitmény végleges és tartalék helyszinei kivalasztdsanak
hatdridejét.

(82) A cseh hatdsagok tovabba kifejtik, hogy a taxonémiai rendelettel osszhangban az atomerdmd becsiilt hasznos
élettartamdnak végén rendelkezésre fognak allni a radioaktiv hulladékok kezelésével és az er6mi leszerelésével
kapcsolatos, a projekt pénziigyi modelljében szerepeltetett, igazolt becsiilt koltségek fedezd forrdsok (ldsd a 3.6.6.
szakaszt).

(**) https:|[portal.cenia.cz/eiasea/detail [EIA_MZP469?lang=en.

(*%) Lésd: a Bizottsdg (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2022. mdrcius 9.) az (EU) 2021/2139 felhatalmazdson alapuld
rendeletnek egyes energiadgazatbeli gazdasdgi tevékenységek tekintetében, valamint az (EU) 2021/2178 felhatalmazdson alapul6
rendeletnek az ezekre a gazdasdgi tevékenységekre vonatkozo kiilonos kozzétételek tekintetében torténd modositdsardl (HL L 188.,
2022.7.15., 1. 0).

(*’) Lasd a 2023. janudr 11-i 24/2023. sz. kormdnyhatdrozatot, amely elérhet§ a https://www.odok.cz/portal/zvlady/jednani-detail/
2023-01-11/ cimen.
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3.6. 1. intézkedés: Villamosenergia-vasarldsi szerzGdés
3.6.1.  Avillamosenergia-vdsdrldsi szerz6dés f& elemei

(83) Az els6 intézkedés az dllam mint dtvevd és az EDU II mint beszéllitd kozotti villamosenergia-vasarldsi szerzGdés,
amely az atomer6m tizemeltetésének els6 40 évében jovedelemtdmogatdst nyujt. A kedvezményezett az EDU II, a
CEZ csoport 100 %-os tulajdondban 1év6 lednyvéllalat (ldsd a 3.2. szakaszt), és a szerzédéses partnere a cseh dllam
kizarélagos tulajdonaban 1évé kiilonleges célt gazdasagi egység lesz (lasd a 3.2.2. szakaszt).

(84) A Cseh Koztarsasdg eredetileg 60 éves szerzGdéses idStartamot jelentett be, 50 és 60 EUR/MWh kozotti becsiilt fix dr
mellett, ami az ermii szdmadra 9sztonzd a termelés maximalizdldsara.

(85) A Bizottsdg altal az eljards meginditdsdr6l sz6lo hatdrozatban felvetett kétségek eloszlatdsa érdekében a Cseh
Koztdrsasdg a fenti (84) preambulumbekezdésben ismertetett intézkedést egy ellentételezési képlettel valtotta fel,
amely a Cseh Koztdrsasdg megitélése szerint hasonl6 hatdsokkal jir, mint a kétirdnyt kilonbozeti szerz8dés (a
tovabbiakban: CfD) (*%), amely a bevételi garancia mellett a kedvezményezett piaci bevételeire vonatkozé felsG
korldtot is magdban foglal. A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a médositott tdmogatdsi intézkedés megfeleld
osztonzoket fog biztositani az EDU II szdmara a miikodés és a villamosenergia-piacokon valé részvétel hatékonnyd
tételére, ami azdltal valésul meg, hogy az er6mii a miiszaki korldtain beliil a piaci jelzésekre reagdlva optimalizdlja
termelését.

(86) A villamosenergia-vésdrlasi szerzGdés feltételjegyzék-tervezete szerint a kiilonleges célii gazdasdgi egység az EDU I
dltal termelt és a hdlézatnak 4tadott Osszes energidt (a tovabbiakban: kimeneti mennyiség) a miikodés
megkezdésétdl szamitott 40 évig (a tovdbbiakban: atvételi idGszak) veszi at. (*) Az EDU II koteles kizardlag a
killonleges céli gazdasigi egység részére értékesiteni a teljes kimeneti mennyiséget a villamosenergia-vasarlasi
szerzGdés szerinti dtvételi idGszak alatt, a kifizetéseket pedig a villamosenergia-vésarldsi szerz6dés ,ellentételezési
képlete” alapjan kapja meg (ldsd az aldbbi (88) preambulumbekezdést).

(87) Minden teherelosztasi jog jogosultja az EDU II. Ha a kiilonleges célii gazdasdgi egység nem veszi 4t a kimeneti
mennyiséget vagy annak bdrmely részét, akkor az EDU II ebben a kivételes esetben drelfogadoként értékesiti a
villamos energiat az azonnali piacon. A Cseh Koztdrsasdg azt allitja, hogy a cél annak biztositdsa, hogy a helyzet
megoldasdig folytatni lehessen a villamosenergia-termelést. Ennek okai lehetnek jogi (kereskedelmi engedély
elvesztése), pénziigyi (fizetésképtelenség, kotelezettségszegés, az eltérések rendezésére vonatkozd pénziigyi
feltételeik be nem tartdsa) vagy technikai (a kiilonleges célu gazdasdgi egység piacra jutdsinak elvesztése) jellegtiek.
Ilyen koriilmények kozott az er6mii még mikodik, és a villamos energidt piacra kell juttatni. A kiilonleges céla
gazdasdgi egység kompenzdciét fizet az EDU Il-nek, amely az EDU II amiatt kiesett bevételét pétolja, hogy a
kiilonleges céli gazdasdgi egység nem tett eleget az dtvételi kotelezettségének. A Cseh Koztdrsasdg vallalta, hogy
ebben az esetben az EDU II drelfogaddként (azaz a villamos energia minimaldrdnak meghatdrozdsa nélkiil)
arelfogadoként értékesiti az elGallitott villamos energidt az azonnali piacon (t6zsdén alapulé mdasnapi vagy napon
beliili piacon). A cseh hatésdgok azt dllitottdk, hogy ebben a helyzetben az EDU II nem valaszthat ki egyetlen
konkrét vevéSt sem (mivel az értékesités névtelen t6zsdén torténik), és nem hatdrozhatja meg sem az drat, sem az
értékesitési feltételeket (mivel a szabvdnyos termékeket a t6zsdén a margindlis dron értékesitik). A cseh hatdsdgok
azt dllitjdk, hogy ilyen esetben a minisztérium mint a killonleges céla gazdasagi egység kijeloléséért felelGs szervezet
megteszi a szitkséges 1épéseket annak érdekében, hogy helyredllitsa a kiilonleges célii gazdasagi egység képességét az
atvételi kotelezettségei teljesitésére. Az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdst energidrdl sz6l6 torvénnyel 6sszhangban a
kiilonleges céla gazdasagi egység vagy a minisztérium minden ilyen eseményrdl tdjékoztatja a nemzeti szabalyozd
hatésédgot.

(**) ,Kétirdnyt killonbozeti szerz8dés™ a villamosenergia-termeld 1étesitmény tizemeltetGje és egy mésik fél — altaldban egy dllami szerv —
kozott 1étrejott olyan szerzédés, amely a minimdlis ellentételezés védelmét és a tobblet ellentételezés felsS hatdrat egyardnt rogziti; a
szerzGdés célja, hogy fenntartsa a termeldlétesitmény villamosenergia-piacokon valé miikodését és hatékony részvételét timogatd
osztonzoket.

(**) A cseh hatosdgok szerint a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés szerinti dtvételi id6szak (az az idészak, amely alatt a kiilonleges céla
gazdasdgi egység energiavasarldsi kotelezettsége alkalmazando) a kovetkezdk koziil a kordbbi id6ponttdl kezdddik: i. a kezdd idGpont,
vagyis az a nap, amelyen az atomerém el8szor ad dt villamos energidt a hdlézatba, amennyiben az EDU II értesitette az allamot/a
killonleges célt gazdasdgi egységet arrdl, hogy a kezdd idGpontot a villamosenergia-vésdrldsi szerz8désben meghatdrozandd
hatdrid6kon beliil kivdnja kijelolni, és ii. a legvégsé hatdrnap, vagyis a tervezett iizembehelyezési idGkeret (a tervezett tizembe
helyezési ditumtdl szamitott 6téves idGszak) utolsé napjat kovet nap. A tervezett iizembe helyezési ddtum elhalasztdsra keriil annak
érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a jogos indokot képezd események éltal okozott késedelmeket.

A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a kereskedelmi tevékenység megkezdésének barmilyen, a tervezett tizembe helyezési id6kereten tili
késedelme, amelyet a tervezett iizembehelyezési ddtumtdl szdmitott otéves idGszakként hatdroznak meg, ténylegesen lerdviditi a
villamosenergia-vésarlasi szerz6dés idGtartamat.
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(88)  Avillamosenergia-vasarlasi szerzG6dés ellentételezési képletével szamithaté ki a kiilonleges célt gazdasagi egység éltal
az EDU II-nek, vagy az ellenkezd irdnyban fizetendd 6sszeg. A képlet két osszetevbdl 4ll: 1. utdlagos elszdmoldsbdl,
és 2. a piaci kitettségbdl. Kialakitdsa a kovetkezd alapképleten alapul:

= (- k+2qh*ph

settlement

berm market

exposure

beleértve az utdlagos elszdmoldsi tagra vonatkozd bizonyos kiigazitdsokat, a piaci kortilményektdl és az er6md
miikodési koltségeitSl fiiggben. A villamosenergia-vasarlasi szerz6dés ellentételezési képletének definicidja a
kovetkezd:

fp>c: R =max[(f - p’)* k; (axc - p’)*q] + thh*phlfp’ <sc:R=(f-cxk+ thh*ph
ahol:
—  (R) az ellentételezés.
—  (pn) a piaci dr, amely a PXE mdsnapi 6rankénti piaci dra (*).
—  (qs) az EDU II kimeneti mennyisége egy adott érdban.

—  (g) az EDU II 6sszesitett kimeneti mennyisége az elszdmoldsi idGszak alatt (a piaci referenciadrat erre az
egyéves id@szakra hatarozzdk meg).

—  (f) akotési dr (lasd a 3.6.2. szakaszt).

—  (p) apiaci referenciadr, amelyet a piaci referenciadr kiszamitdsanak napjaval végz8d§ év piaci drainak egyszerd
atlagaként, ut6lag hatdroznak meg (py,).

— (k) az elszdmolasi idGszak feltételezett kimeneti mennyiségeként el6zetesen meghatdrozott referencia-
mennyiség.

— () az er6mii mikodési véltozo koltsége.

— Az alfa (@) a kotési dr és a mikodési koltség hdnyadosa (a=f/c). Az alfa abban az id6pontban keriil
meghatdrozdsra, amikor az EDU Il-nek fizetend§ utdlagos elszdmolast a (¢) és (f) alkalmazand6 értékei
alapjan kiszamitjak.

(89) A cseh hatdsagok kifejtették, hogy az alapképlet elsG tagja, az utdlagos elszdmolds az dtlagos piaci viszonyoktol
fuggetleniil biztositja a bevétel stabilitdsit a kedvezményezett szdmdra, ugyanakkor bebiztositja az dllamot a
tulkompenzaciéval szemben (*). Az utdlagos elszdmolds értékét az elszdmoldsi id@szakra (a piaci referenciadr
meghatdrozdsinak id@szakdra, azaz egy évre) szdmitjdk ki a piaci referenciadr, az alfa és mds alkalmazandé
paraméterek tényleges értékei alapjdn, és azt az egyes elszdmoldsi idGszakok végét kovetd két honap elteltével kell
kifizetni. Az alapképlet dltaldnos elve szerint ha a piaci referenciadr (p)) alacsonyabb, mint a kotési dr (f), az er6md
megkapja a kotési dr (f) és piaci referenciadr (p)) kozotti, a referenciamennyiségre (k) szdmitott kiilonbozetet; ezzel
szemben ha a piaci referenciadr (p’) magasabb, mint a kotési ar (f), az er6m koteles visszafizetni a referenciameny-
nyiségre (k) szdmitott kiilonbozetet.

(90) Az alapképlethez képest a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés szerinti ellentételezési képlet a piaci koriilményektd]
(p) és az er6mi (88) preambulumbekezdésben meghatdrozott miikodési valtozé egységkoltségétdl (c) fiiggGen
bizonyos kiigazitasokat tartalmaz az utdlagos elszamoldsi tag tekintetében. Konkrétan, ha az elszdmoldsi idészak
alatt a piaci referenciadr (p’) magasabb, mint az er6mi muikodési valtozd koltsége (c), az utdlagos elszdmoldsi tagot
ki kell igazitani a visszakovetelés korlatozdsa érdekében — mindennek szandékolt célja, hogy védelmet nydjtson a
magas aru id@szakban bekovetkezett, nem tervezett tizemsziinetek miatti mitkodési veszteségek ellen. Ha példdul a

(*) A Power Exchange Central Europe a kozép- és délkelet-eurdpai energiapiacokra szakosodott energiat6zsde. Tovabbi részletekért ldsd:
PXE - Power Exchange CENTRAL Europe, a.0.
(") A talkompenzdciét a nyereségmegosztdsi mechanizmus is kezeli (ldsd a 3.6.7. szakaszt).
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O1)

92)

(93)

3.6.2.

(94)

piaci referenciadr meghaladja a miikodési valtozo koltségeket () és a kotési drat (f), az EDU Il visszafizeti a piaci
referenciadr (p) és a kotési dr (f) kozotti, a referenciamennyiség (k) és a kimeneti mennyiség (q) kozil az
alacsonyabbra szdmitott kiilonbozetet. Ha a piaci referenciadr (p) megegyezik az er6md miikodési véltozd
koltségével () vagy anndl alacsonyabb, az utédlagos elszdmolds értéke a kotési dr (f) és a miikodési véltozo6 koltségek
() kozotti killonbozet és a referenciamennyiség (k) szorzatara korlatozodik — ez alacsony arak esetén védelmet nytijt
a talzott ellentételezéssel szemben.

Az alapképlet mésodik tagja, azaz a piaci kitettség arra hivatott 6sztondzni az EDU II-t, hogy egész évben
optimalizdlja mtikodését az 6rankénti mdsnapi piaci drjelzések (p,) alapjan. Minden hénap végén az EDU II
megfelel kifizetéseket kap a kiilonleges céli gazdasigi egységtdl a tényleges 6rankénti kimeneti mennyiség és az
adott honap minden 6rdjéban érvényes tényleges piaci drak szorzata alapjan: Xqp, *py,-

A villamosenergia-vésarlasi szerz6dés értelmében az EDU II szabadon donthet a termelésérdl, és nem koteles
fenntartani az el8re meghatdrozott minimalis termelési szintet. Az EDU II altal termelt villamos energia teljes
mennyiségét a killonleges célii gazdasdgi egység vasdrolja meg, amely azt bizonyos kotelezettségvallaldsoknak
megfeleld értékesitési stratégia alapjan értékesiti a piacon (ldsd a 3.6.4. szakaszt). A kiilonleges célt gazdasigi egység
altal a piacon realizalt ar és az EDU Il-nek fizetett piaci ar kozotti eltérés a kiilonleges cél gazdasagi egységet terheli.

A Cseh Koztarsasag azt dllitotta, hogy a villamosenergia-vasarlasi szerz8dést egy késébbi szakaszban, a mérnoki,
beszerzési és épitési villalkozd és a kézbesitési partnerek kivalasztdsit kovetSen fogjak véglegesiteni. A
villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés véglegesitésére és aldirdsira a mérnoki, beszerzési és épitési szerz8dés
feltételeivel osszhangban keriil sor. A kiilonleges célii gazdasdgi egységet kés6bb, az Gj épitett er6md iizembe
helyezése el6tt hozzak létre, a villamosenergia-vésarlasi szerz8désben meghatdrozott szerz6déses partnerként.

A villamosenergia-vdsdrldsi szerz6dés kotési dranak meghatdrozdsa

A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a villamosenergia-vésarldsi szerz8dés meghatdrozza a Cseh Koztdrsasdg éltal
benytjtott pénziigyi modell (*?) (a tovabbiakban: pénziigyi modell) alapjan kiszdmitott kiindulé kotési arat, amely
lehet6vé teszi a befektet szdmdra, hogy a projekt varhaté miikodési élettartama alatt [9-11] % mértékd el6irt
t6keardnyos jovedelmezdséget (a tovabbiakban: engedélyezett bels6 megtériilési rdta, IRR, RoE) érjen el nominalis,
adézds utdni, kereskedelmi finanszirozdst megel6z6 értéken (beleértve a leszerelési koltségeket is). A Bizottsdgnak
2024. mércius 15-én benytjtott pénziigyi modell feltételezései alapjan a kotési ar értéke [65-80] EUR/MWh (¥), a
referenciamennyiség értéke pedig a netté kapacitds [75-100] %-a. A kotési ar értéke az alabbi alszakaszban
ismertetett kilonb6z8 bemeneti paraméterektdl fiiggéen igen nagymértékben valtozhat. Ha példdul a mérnoki,
beszerzési és épitési szerz8dés megkotését kovetSen varhatd épitési koltségek jelentGsen magasabbak lennének az
eredeti feltételezésekhez képest, ez — amennyiben a koltségnovekedés jogos indoknak tudhatd be (ldsd az alabbi
(104) preambulumbekezdést) — a kotési ar jelentds emelkedését eredményezné. A Cseh Koztdrsasag Osszesen 35
kiilonbozé forgatékonyvet nytjtott be a Bizottsdghoz, amelyek kiilonboz lehetséges feltételezéseket mutatnak be a
koltségek és a bevételek alakuldsdval kapcsolatban. Ezek kiindulé kotési dra [50-80] EUR/MWh és
[100-125] EUR/MWh kozott véltozik; az eldbbi a 35. forgatokonyv szerinti, [100-200] EUR/MWh magas piaci
arra vonatkoz6 feltételezéseken, az utobbi a 30. forgatékonyv szerinti, az épitési koltségek [17-18] millidrd EUR-ra
torténd novekedésén alapul.

A pénziigyi modell bemenetként tobbek kozott a piaci drra vonatkozd vdrakozdsokra, az EDU II rendelkezésre
alldsdra, a terheléskovetéssel (*) kapcsolatos varakozdsokra, a varhato épitési koltségekre, a miikodési koltségekre és
a leszerelési koltségekre vonatkozé feltételezések mellett egyéb, példdul a tGkekiaddsokra és a finanszirozdsra
(beleértve az allami kolesont, ldsd a 3.7. szakaszt), valamint a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés szerinti
ellentételezési képlet kiindulé referenciamennyiségére vonatkozé relevins feltételezéseket haszndlja fel. Ezeket a
feltételezéseket a 3.6.6. szakasz részletezi.

(*?) Lésd az aldbbi (124) preambulumbekezdést.

() Ez az érték redlértéken, 2020. évi drakon értendd. A cseh hatdsdgok becslése szerint a redlérték 2025. évi drakon [50-100] EUR/MWh
lesz.

(*) Ebben az osszefiiggésben a terheléskovetés az atomer6mi kimend teljesitményének kiigazitdsat jelenti annak érdekében, hogy a nap
soran ingadozd villamosenergia-drakra reagdlva optimalizalja a termelést. Tovdbbi informdci6k tekintetében ldsd a (187) preambulum-
bekezdést.
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(96) A pénziigyi modell a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés aldirdsatol a leszerelés végéig minden évben lehet6vé teszi a
kimeneti mennyiség elGrejelzését és a szabad cash flow kiszamitdsat. A kotési ar (amely az utdlagos elszamoldsi tag
révén befolydsolja az er6m vérhat6 bevételeit) a pénziigyi modellben azon értékként keriil kiszdmitdsra, amelynél a
sajat t6ke engedélyezett bels6 megtériilési ratdja mellett a pénzdramok nett6 jelenértéke nulldra adodik.

(97) A modell legtobb koltségeleme és egyéb bemenete (beleértve a piacidr-eldrejelzéseket) infldcios indexdlds tdrgyat
fogja képezni. A villamosenergia-vasarldsi szerz8dés szerinti kotési dr is inflaciés indexdlds targyat fogja képezni. A
modell valamennyi relevdns koltségtételére és egyéb bemenetére meghatdrozott indexet vagy indexkosarat kell
alkalmazni. Egyes koltségtételeket nem indexdlnak, mivel azokat jogszabdly vagy a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatas hatdrozza meg (pl. a visszatéritend§ pénziigyi timogatds kamatéi, leszerelési koltségek, nukledris szamldk
teljesitése, kotelez$ tartalékok). A piacidr-elGrejelzéseket a cseh fogyasztéi drindex alapjan indexdljdk (*). Az
indexédlds meghatdrozdsihoz mind az épitési, mind az tizemeltetési koltségek tekintetében a kozzétett indexekbdl
4ll6 kosarat kell hasznalni. Ez a kosdr négy cseh koztarsasdgi mutatd — nevezetesen a PPI (*), a CZ CPI, az EU PPI (¥),
valamint a CZ bérek (*) - stilyozdsan alapul, az alabbiak szerint:

a) Az épitési koltségek indexdldsa a kovetkezképpen torténik: CZ PPI ([30-50] %), CZ CPI ([0-10] %), EU PPI
([30-50] %), CZ bérek ([10-30] %).

b) A miikodési koltségek indexaldsa a kovetkezSképpen torténik: CZ PPI ([30-50] %), CZ CPI ([10-30] %), EU
PPI ([0-10] %), CZ bérek ([30-50] %).

(98) A kotési dr indexdldsi mechanizmusa a fenti indexeken és stlyozasokon alapul attdl fiiggéen, hogy a projekt az
épitési vagy az iizemeltetési szakaszban tart-e (azaz a kotési dr az épités soran az indexek ,épitési” kosardval, a
miikodés sordn pedig az indexek ,mikodési” kosardval keriil kiigazitdsra). A villamosenergia-vésdrldsi szerzSdés
indexaldsi mechanizmust rogzit (a vonatkozé indexszel és alkalmazdsi mddszerrel egyiitt), amelynek alapjin évente
megemelik a kordbban alkalmazott kotési drat. Az indexdldsi mechanizmushoz hasznélt infldciés feltevést az
otévente sorra keriil§ tulkompenzacids feliilvizsgdlatok részeként aktualizdljak (ldsd a 3.6.7. szakaszt).

(99) Példdul a 2 %-os infldcids ratdt feltételezve ez azt jelenti, hogy a 2020. évi [60-80] 6 EUR/MWh kotési dr nomindlis
értéken (a rendszeres feliilvizsgilatok sordn a bemeneti paraméterekben bekovetkezd esetleges véltozasok
figyelembevétele nélkil) 2036-ban [90-110] EUR/MWh, 2056-ban [130-170] EUR/MWh, 2076-ban pedig
[200-250] EUR/MWh nomindlis kotési drhoz vezetne. A cseh hatdsdgok azt éllitjdk, hogy e megkozelités célja a
generdciok kozotti méltdnyossdg, a mivelet kezdetén a tilzottan magas kotési drak és (az dltaldnos infldcié miatt) a
villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés idGtartamdnak vége felé tdlzottan alacsony kotési drak elkeriilése. Azzal
érvelnek, hogy mig a kotési dr kiszdmitdsahoz hasznalt bemeneti értékek az infldciét is figyelembe veszik, ez nem
vezet kettds indexdldshoz, mivel az ar kiilon indexdldsa nélkiil a kiindulé kotési drnak 1ényegesen magasabbnak
kellene lennie. A fenti példa alapjan azt allitjdk, hogy az alternativ, nem indexalt kotési dr alapesetben
[100-150] EUR/MWHh lenne a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés idGtartama alatt.

(100) Az egyéb koltségek indexaldsa a kovetkezSképpen torténik: a fejlesztési és épitési koltségeknél a fent meghatdrozott
épitési indexet; az tizemeltetési és leszerelési koltségeknél a fent meghatdrozott maikodésikoltség-indexet hasznaljak.

(101) A kotési drat és a referenciamennyiséget a mérnoki, beszerzési és épitési szerz8dés aldirdsat kovetSen rendelkezésre
all6 paraméterek alapjdn dllapitjdk meg, killonosen az épitési koltségek tekintetében, és csak 1. a villamosenergia-
vésérldsi szerz8dés ellentételezési képletében (ldsd a (102) preambulumbekezdést) szerepld paraméterek idGszakos
felilvizsgélata, és 2. a villamosenergia-véasdrldsi szerzGdésben a kotési drra vonatkozodan elfogadott kiigazitasok
soran vizsgaljak felil (lasd a (104) preambulumbekezdést).

() A cseh fogyasztdi drindex (CZ CPI) a Cseh Statisztikai Hivatal dltal kozzétett éves dtlagos fogyasztéi drindex szerinti emelkedésnek felel
meg a Cseh Koztarsasagban (lasd: https:/[www.czso.cz[csu/czso/inflation_rate).

(*) A CZ PPI a Cseh Statisztikai Hivatal dltal kozzétett teljes ipari termel6i drindexnek felel meg a Cseh Koztdrsasdgban (9sszesitett ipari
adat), 1asd: https:/|www.czso.cz/csu/czsofipc_ts.

(*) Az EU PPI az Eurostat dltal kozzétett eurdpai unids ipari termel6i drindex (termel6i drak az iparban, dsszesen) jelolése, 1dsd: https://ec.
europa.eu/eurostat/databrowser/view/teiis010/default/table?lang=en&category=t_sts.t_sts_ind.t_sts_ind_pric.

(*) A cseh ipari bérindex a Cseh Statisztikai Hivatal dltal kozzétett bruttd ipari atlagbér (https:/[www.czso.cz[csufczso[pmz_ts) éves
véltozdsat mutatja szdzalékban.
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El8szor is a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerinti ellentételezési képletben szerepl paraméterek idGszakos
feliilvizsgdlatdra Gtévente egyszer keriil sor, az els§ felilvizsgdlatot pedig a mikodés megkezdése elStt vagy
barmelyik szerz6d6 fél irdsbeli kérelmére tervezik elvégezni. A feliilvizsgdlat (adott esetben felfelé vagy lefelé)
médositja a villamosenergia-vésdrlasi szerz8dés szerinti ellentételezési képletben szerepld egyes paraméterek — (c),
k), (), valamint (a)), tovabbd a pénziigyi modellben szerepls egyes feltételezések, példaul a mikodési koltségek
(OPEX), az inflacids indexek vagy a terheléskovetésre vonatkozo feltételezések — értékeit. A kotési drat és a referenci-
amennyiséget a pénziigyi modellben Gjraszdmitjdk az aktualizdlt feltételezések alapjan, hogy a befektetd szdmdra
elérhetd legyen a sajat t6ke megengedett belsé megtériilési ratdja. A feliilvizsgélatot fuiggetlen harmadik fél feluigyeli,
amely vrhat6an a Cseh Energiaszabdlyozasi Hivatal lesz.

A Cseh Koztdrsasdg dltal benyujtott szerz8déses dokumentumok tervezete az ellentételezési képletben hasznalt
paraméterek fogalommeghatdrozasdnak felilvizsgdlatdt is elirdnyozza. E fogalommeghatdrozdsok barmilyen
véltozdsardl azonban a végrehajtas eldtt értesiteni kell a Bizottsagot.

Mésodszor: a kotési dr villamosenergia-vésdrldsi szerz6dés szerinti médositdsdra a t6kekiaddsok, illetve mikodési
kiaddsok novekedését vagy a projektbdl szarmazé bevételek csokkenését eredményezd esemény, vagy a projektet ért
egyéb kedvezbtlen hatds esetén keriilhet sor. E hatdsokat a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés jogos indokként
emliti, és tartalmazza azok teljes korti felsoroldsat (*). Jogos indok felmeriilése esetén a villamosenergia-vasarldsi
szerz6dés szerinti ellentételezési képlet egyes paramétereinek — (c), (k), (f), (@) — valamint a pénziigyi modell
bemeneti paramétereinek értékét felillvizsgaljdk és gy moddositjak, hogy az EDU II-t a jogszeri indok miatt
mérsékelt hatds érje. A kotési ar e kiigazitdsainak célja, hogy a sajit t6ke megengedett bels6 megtériilési ratdja
legfeljebb ugyanazon az értéken legyen elérhet az EDU Il szdmdra, mint ha a vonatkozé jogos indok nem
kovetkezett volna be. Ez azt jelenti, hogy amennyiben olyan egyéb véltozdsokra keriilt sor, amelyek nem
mindsiilnek jogos indoknak, és ezek az egyéb valtozdsok alacsonyabb bels6 megtériilési ratat eredményeztek, a
jogos indokok hatdsai nem teszik lehet6vé jogos indoknak nem mindsiil§ események hatdsainak kompenzaldsat, és
a sajdt téke eldirt belsd megtériilési ritdja a megengedett [9-11] %-os bels§ megtériilési rita alatt van.

Jogos indokok esetén a kotési dr kiigazitdsa helyett az EDU I és az dllam megéllapodhat abban, hogy az EDU I
ataldnyosszegben (vagy tobb részletben) részesiil kompenzacidban, amelyet az érintett jogos indok felmeriilésétsl
szamitott, megdllapodds szerinti hatdriddn beliil kell megfizetni.

A cseh hatdsagok kifejtették tovabbd, hogy jogos indokok alkalmazandok, feltéve, hogy a kedvezdtlen hatdsokat az
EDU Il a ,kell§ gondossdg” korében nem tudja elhdritani.

Avillamosenergia-vdsdrldsi szerz6dés finanszirozdsa és az dtvételi szerz6désbdl szdrmazo bevételek felhaszndldsa

Az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény 9. cikkében foglaltak szerint az atomenergia tdmogatdsinak
finanszirozdsdt a minisztérium fedezi olyan forrdsokbdl, amelyeket a kovetkezék hoznak létre: i. a kiilonleges céla
gazdasdgi egység villamosenergia-értékesitésbél szarmazd bevétele, ii. a hdalozatiizemeltetSk dltal a végss
villamosenergia-fogyasztdkra terhelt, a megudjul6 energiaforrdsok meglévd finanszirozdsihoz hasonld illeték (%), iii.
az dllami koltségvetésbdl szarmazd hozzdjaruldsok.

A Cseh Koztarsasag azzal érvel, hogy az adéfizet6k vagy a fogyasztok kozotti, terhelési vagy visszatéritési céli
vélasztas szakpolitikai kérdés, és annak tovabbra is az dllam mérlegelési jogkorébe kell tartoznia. A cseh hatdsdgok
kifejtették, hogy az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény 9. cikkében felsorolt valamennyi bevételi forrast fel
kivanjdk haszndlni. Az alacsony szén-dioxid-kibocsdtds energiadgazatra valé dtdlldsra irdnyulé intézkedések
finanszirozasara elkiilonitett forrdsokat a minisztérium vagy a kiilonleges célii gazdasagi egység kiillon-kiilon vezeti
a cseh koztdrsasdgi bankoknal vezetett kiilon szdmldkon.

(*) A villamosenergia-vésarldsi szerz6dés feltételjegyzéke alapjan a kovetkezd események minGsiilnek jogos indoknak: A visszatéritendd
pénziigyi tdmogatds finanszirozdsi koltségeinek véltozdsai vagy a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds egyoldalt visszavondsa vagy
modositdsa, a végleges beruhdzdsi dontés késedelme, torvénymddositds, kotelezettség allam vagy dllami szerv dltali megsértése,
biztonsagi kovetelmények, hat6sdgi kovetelmények, természeti katasztréfa vagy hasonl6 esemény, az EDU 1I 4ltal nem befolydsolhatd
esemény, infrastruktdrdval és halézattal kapcsolatos kérdések.

(**) Az esetleges illeték és az arra vonatkozé esetleges mentességek nem tartoznak ezen eljards hatdlya ald.
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(109) A cseh hatésagok megerGsitették, hogy amennyiben a halézatiizemeltetSk altal felszdmitott dij nem elegendd az

ad6bol szdrmazé pénzeszkozok és a kiilonleges céli gazdasdgi egység villamosenergia-értékesitésébdl szdrmazd
bevételek kozotti hidny fedezésére, a cseh dllami koltségvetésbdl szarmazo hozzdjaruldsokat a veszteség fedezésére
fogjak felhaszndlni az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi torvény 9. cikke (1) bekezdésének d) pontjaval és 9.
cikkének (9) bekezdésével osszhangban. Ellenkezs esetben az intézkedés koltségeinek fedezése utdn fennmaradd
tobblet bekeriilne az dllami koltségvetésbe.

(110) A cseh hatdsdgok kifejtették tovabbd, hogy bar egy illeték hozzdjarulhat az intézkedések finanszirozdsihoz, a

finanszirozds nem fiiggene az illetéktdl, és az allami koltségvetés sziikség esetén pétolnd az esetleges hidnyt. A Cseh
Koztdrsasdg konkrétan kotelezettséget véllalt arra, hogy az dllam beavatkozik annak érdekében, hogy pétolja az
esetleges illetékbevételbdl szarmazo forrdsok és a projekt keretében tervezett tdmogatdsi szint kozotti hidnyt.

(111) Ami az ut6lagos kiegyenlitési kifizetésekb6l szdrmazé potencilis killonleges célii gazdasdgi egységek bevételeit illeti,

/////

a Cseh Koztarsasdg alacsony szén-dioxid-kibocsatdst energidra valé atalldsat célzé intézkedésekrdl sz6l6 2021. évi
367. torvénnyel Osszhangban azokat i. elsGsorban a kedvezményezettnek a jovében teljesitendd elszamoldsi
kifizetések finanszirozdsdra, ii. a tdmogatott energiaforrasokrdl szol6 2012. évi 165. torvény szerinti megtjuld
energiaforrdsok finanszirozdsdra hasznaljdk fel (megkiilonboztetésmentes alapon, a villamosenergia-ar szabdlyozott
elemébdl finanszirozandé sszeg csokkentésével), vagy visszajuttatjak az dllami koltségvetésbe.

3.6.4.  Avillamosenergia-kereskedelmi kitelezettségvdllaldsok

(112) A Cseh Koztdrsasdg kotelezettséget véllalt annak biztositdsdra, hogy az EDU II teljes villamosenergia-termelésének

legaldbb 70 %-dt a mdsnapi, a napon beliili és a hatdridds piacokon értékesitsék az atomerdmi teljes élettartama
alatt. Ez a kotelezettségvallalds tehdt a villamosenergia-vésdrlasi szerz6dés teljes idGtartama alatt alkalmazandé a
kiilonleges céla gazdasagi egységre és azt kovetSen az EDU Il-re mint kedvezményezettre, valamint barmely olyan
jogalanyra, amelyre a kiilonleges célu gazdasdgi egység vagy az EDU II dtruhdzhatja kereskedési tevékenységét (az
ebben a 3.6.4. szakaszban a kiilonleges céli gazdasagi egységre, illetve az EDU Il-re valé barmely hivatkozds
magéban foglal minden olyan jogalanyt, amelyre a kereskedési tevékenységeket dtruhaztdk).

(113) A kiilonleges célui gazdasdgi egység, illetve az EDU II (*') elvben a masnapi és a napon beliili piacokon kereskedik a

cseh villamosenergiapiac-iizemeltet§ (OTE) dltal szervezett rovid tava t6zsdéken és a cseh villamosenergia-tézsde
(PXE) a hatdrid@s piacain, mds t6zsdéken csak kivételesen és a Bizottsdg szolgdlatainak elGzetes beleegyezésével.

(114) A kilonleges célii gazdasdgi egység, illetve az EDU II objektiv, atlithaté és megkilonboztetésmentes feltételek

mellett, aukciok utjan értékesiti az EDU II teljes villamosenergia-termelésének fennmaradé részét (azaz legfeljebb
30 %-at). Az ezen aukcidkra vonatkozé szabdlyokat és/vagy kereteket a cseh energiaszabdlyozénak elzetesen feliil
kell vizsgdlnia és jovd kell hagynia, 6sszhangban a szabdlyozd szervnek a cseh energiaiigyi torvény szerinti
feladataival és hatdskoreivel. A kiilonleges célt gazdasdgi egységnek, illetve az EDU II-nek legkésGbb egy nappal a
nyilvanos bejelentés el6tt értesitenie kell a cseh energiaszabalyozét minden aukciérdl.

(115) A Cseh Koztdrsasag kotelezettséget véllal annak biztositdsdra, hogy az atomenergia-aukcik nyiltak, egyértelmdek,

atlathatok  és  megkilonboztetésmentesek  legyenek, —objektiv ~ kritériumokon alapuljanak, elGzetesen
meghatdrozottak legyenek, és minimalizaljadk a stratégiai ajanlattétel kockdzatdt. Az aukcidkat széles korben
elérhetd platformon kell lebonyolitani a hozzéaférhetSség biztositdsa érdekében, ugyanakkor meg kell sziintetni a
foldrajzi akadélyokat, és lehet6vé kell tenni a kiilonféle piaci szerepldk széles korti részvételét. A platformot gy kell
kialakitani, hogy egyszer(sitse az aukcids folyamatot, és valamennyi résztvevd szdmadra fokozza a haszndlhatosagot,
mikozben biztositja az aukcids adatok bizalmas jellegét és integritdsit. A platformnak meg kell felelnie a
villamosenergia-piacokat szabdlyoz6 vonatkoz6 szabdlyozasi kovetelményeknek és szabvanyoknak, beleértve a piac
kialakitdsara, mtikodésére, atlathatosdgdra és a tisztességes versenyre vonatkozé szabélyokat is. Az aukcidkon vald

(') A villamosenergia-vésarlasi szerz6dés id6tartama alatt a termelés értékesitéséért a kiilonleges céli gazdasdgi egység vagy a CEZ

csoporton kivilli olyan jogalany lesz felel6s, amelyre a kiilonleges céli gazdasdgi egység dtruhdzta ezt a tevékenységet. Kivételes
esetben, ha a killonleges céli gazdasigi egység nem veszi dt a kimeneti mennyiséget vagy annak bdrmely részét, az EDU II
drelfogaddként értékesiti a villamos energidt az azonnali piacon (ldsd a (83) preambulumbekezdést). A villamosenergia-vasarldsi
szerz8dés lejartat kovetGen az EDU II vagy a kereskedési tevékenységet dtvevd szervezet kozvetleniil felel a termelés értékesitéséért. A
villamosenergia-kereskedelmi kotelezettségvdllaldsok az atomerdmdi dltal termelt villamos energidt annak vérhatd élettartama alatt
értékesitd két szervezet barmelyikére, valamint minden olyan jogalanyra vonatkoznak, amelyre kereskedési tevékenységiiket
atruhazhatjak.
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(116)

(117)

(118)

(119)

3.6.5.

(120)

(121)

(122)

részvételnek egyenld feltételek mellett elérhetSnek kell lennie valamennyi engedéllyel rendelkezd és nyilvantartasba
vett keresked§ szdmdra. Az aukcidkon értékesitett villamos energia végsS felhasznaldsa nem korldtozhatd. Az
aukcidkra vonatkozd kritériumokat az ajinlatok benyujtdsi hatdrideje el6tt kell§ id6ben kozzé kell tenni, az
ajanlattevk varhaté szamdnak elegendének kell lennie a tényleges verseny lehetvé tételéhez, és az aukcion
értékesitett villamos energia mennyisége kotelezd érvényt korldtot fog jelenteni. Keriilni kell az ajdnlattételi eljdras
eredményének utdlagos kiigazitdsat. A cseh energiaszabdlyozé nyomon kéveti az aukcids folyamatot, és feliigyeli a
jovahagyott aukcids szabalyok betartdsat. Az esetleges meg nem feleléseket is jelenteni fogja az Eurépai Bizottsagnak.

A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a jovdbeli atomenergia-aukcidk tervezett paraméterei kozott 1-10 MW-ra
becsiilt tételméret, valamint a szerz6dések egyéves, negyedévi vagy rovidebb idGtartama szerepel. Az aukcidkat az
ajanlatok szerinti drazdsi szabaly (,pay-as-bid”) alapjan kell megszervezni, el6re meghatirozott minimaéldrral,
amelyet legkordbban az ajdnlat lezdrdsa elStt egy-két nappal kell bejelenteni. Ezen tGlmenden az aukcidk
gyakorisdgit negyedéves és éves idGszak kozott kell meghatdrozni, az aukcié kezdete el6tt 30 napos bejelentési
id@szakra vonatkoz6 atlathaté szabalyokkal. Végiil az aukcidk idGtartama nem haladhatja meg a hét naptari napot,
és az eredményeket a kovetkezd héten kell kihirdetni. Ez vonatkozik mind a villamosenergia-vésdrlsi szerz8dések
id6szaka alatti, mind az azt kovetd idészakra vonatkozd aukcidkra.

Kivételes koriilmények kozott a kilonleges célii gazdasdgi egység, illetve az EDU 1I eltérhet a fent leirt kereskedési
szabélyoktdl. Ha tehdt azon a t6zsdén, ahol a kiilonleges célt gazdasagi egység, illetve az EDU II az EDU 1I teljes
villamosenergia-termelésének legalabb 70 %-dt koteles értékesiteni, a forgdsi tényezd (*3) 30 egymast kovetS napon
keresztiil 40 % ald csokken (a tovabbiakban: kiiszobérték), a kiilonleges célii gazdasigi egység, illetve az EDU II
jogosulttd vélik arra, hogy az EDU II teljes villamosenergia-termelésének legfeljebb 50 %-at az e szakaszban
meghatdrozott feltételeknek megfelel§ aukciokon értékesitse 30 napig, amely idészak az azt kévet§ harminc els§
napon kezdédik, hogy a cseh energiaszabalyozé megéllapitotta, hogy a forgdsi tényez6 a kiiszobérték ald csokkent.
Az egyértelm(iség kedvéért ilyen koriilmények kozott a Cseh Koztdrsasdg vallalja, hogy az EDU II teljes
villamosenergia-termelésének legalabb 50 %-at a (113) preambulumbekezdéssel 6sszhangban a tézsdéken értékesiti.

A Cseh Koztdrsasdg indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatja a Bizottsdg szolgdlatait, ha a forgdsi tényez8 a
kiiszobérték ald csokken, és ha a kiilonleges céli gazdasdgi egység, illetve az EDU Il az EDU II teljes kimend
teljesitményének legfeljebb 50 %-at aukcidkon kivanja értékesiteni.

Abban az esetben, ha a kiilonleges célt gazdasdgi egység egy naptdri évben az EDU II teljes kimend teljesitményének
legfeljebb 50 %-at aukcid Gtjan értékesiti, a Cseh Koztarsasag e kivételre vonatkozdan éves nyomonkovetési jelentést
nytjt be a Bizottsdgnak, amelyben részletezi a kivétel okait és idGtartamat.

Megtériilési rita

A Cseh Koztirsasag eredeti bejelentése () szerint a sajit tGke elSirt (megengedett) bels§ megtériilési ratdja
[9-11] % (*%), amelyet az el6irt t8keardnyos jovedelmez8ség CAPM modell szerinti [...]-[...] %-os becslése indokolt.
Ez az id6szaki piaci és szakértdi adatokon alapult, és magdban foglalt egy atomerémi-épitési és iizemeltetési
prémiumot, amely kifejezetten atomer6miihoz kapcsol6d6 kockdzatokat foglalt magaban.

Az eljaras meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban (%) a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az el6irt
t6keardnyos jovedelmezdség becsléséhez haszndlt feltételezések helyesen titkrozik-e a befektetd kockdzati
kitettségét. A Bizottsignak kiilonosen az atomerSmi-épitési és iizemeltetési prémiummal kapcsolatban voltak
kétségei, tekintettel a kedvezményezett csokkentett kockdzati kitettségére.

A Bizottsdg dltal az eljdrds meginditdsarél szol6 hatdrozatban felvetett kétségek eloszlatdsa érdekében a Cseh
Koztarsasdg tobb beadvanyt nyujtott be, és aktualizdlta az eljardsi szabélyzatot a kovetkezdk alapjan:

a)  a legfrissebb piaci adatok: ennek eredményeként a Cseh Koztdrsasdg aktualizdlta a kockdzatmentes
kamatldbra, a piaci kockdzati prémiumra és a béta értékre vonatkozo feltételezéseket; valamint

() A forgdsi tényezd a piaci likviditds mérészdma, amely a piacon keresztiil forgalmazott, a fizikai fogyasztds tobbszoroseként kifejezett
teljes volumenként hatdrozhat6 meg.

(*’) Az eljards meginditdsarol sz616 hatdrozat (67) preambulumbekezdése.

() Az eljdrds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (71) preambulumbekezdése.

(**) Az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat (207) és (208) preambulumbekezdése.
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b)  a projekt kockazati kitettsége: a projekt szerzGdéses és kereskedelmi struktardjaban véllalt bevételvédelmi és
egyéb kormdnyzati timogatdsi intézkedések elismerése érdekében a nagyprojektekre vonatkozé 3-3,5 %-os
6nallé prémiumot (kordbban atomerSmi-épitési és tizemeltetési prémium) elhagytdk a Cseh Koztdrsasdg
t6keardnyos jovedelmezdségi szamitasabol.

(123) A Cseh Koztarsasag azt allitja, hogy a projekt élettartama alatt a méodositott tékeardnyos jovedelmez§ség vagy a sajat
téke el6irt [9-11] %-os ardnya megfeleld ellentételezést fog nytjtani az EDU II részvényesei szdmara.

(124) A Cseh Koztrsasdg szdmos dokumentumot nydujtott be dlldspontjdnak aldtdmasztasara. Ezenkiviil a cseh kormdany
pénziigyi modellt is benyujtott. E modell utolsé valtozatdt 2024. mércius 15-én nytjtottdk be a Bizottsdgnak.

(125) Az eljards meginditdsar6l szol6 hatdrozat értékeli a Cseh Koztdrsasagnak az eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozat
id8pontjdig benytjtott beadvanyaiban szerepld, az egyes kulcsfontossdgu kérdésekkel kapcsolatos dlldspontjat (°°). E
szakasz fennmaradé része attekintést nydjt a Cseh Koztdrsasignak az eljdrds meginditdsdr6l sz6lé hatdrozat
kozzétételét kovetSen felmeriilt kulcsfontossdgii  kérdésekkel kapcsolatos dlldspontjardl, a tSkeardnyos
jovedelmezGség, az idegentSke-koltség és a WACC, valamint a sajit t6ke és a projekt bels§ megtériilési ratdjanak
becslése tekintetében.

3.6.5.1. A t8kerészesedések megtériilése

(126) A 3.6.2. szakaszban ismertetett pénziigyi modell célja, hogy megbecsiilje a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés
szerinti kotési drnak a [9-11] %-os t6keardnyos jovedelmezdségi cél eléréséhez sziikséges értékét.

(127) A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy az el8irt t6keardnyos jovedelmezdséget az elfogadott piaci gyakorlatokkal
osszhangban értékelték. A Cseh Koztdrsasdg a CAPM modellen alapulé tn. alulrdl felfelé épitkezd elemzést végzett,
amelynek sordn mds, hasonl6 kockazati profila projekteket és beruhdzasokat vizsgalt referenciaként.

(128) A CAPM szerinti standard képlet a kovetkezd:

Re = RfR + f*(Rm - RfR)

(1) RfR a kockdzatmentes kamatldb, azaz a kockdzatmentes eszkozokbe valo befektetés varhaté hozama;

(2) R, apiacon varhat6 megtériilés, ahol az ebben foglalt tn. orszdgkockdzati prémium (CRP) az adott orszdgban
torténd befektetés kockdzatossagat tikrozi;

(3)  (Rm—RfR) a piaci kockdzati prémium; valamint

(4) P (t6kedttételes béta) a projekt idioszinkretikus, nem diverzifikdlhat6 kockdzatdnak mértéke (7).

(129) A cseh hatésdgok becslése szerint egy Dukovanyhoz hasonlé projekt esetében a piaci t6keardnyos jovedelmez8ség az
6nall6 jelentds kockdzati prémium (SMRP) (*¥) figyelembevételével a [...]-[...] %-0s, e prémium nélkil szdmitva
pedig a [...]-[...] %-os tartomanyba esik. Ezeket a szdmadatokat és az azok alapjdul szolgdlo feltételezéseket a 2.
tdbldzat mutatja be, magyarazatukat lasd aldbb.

(%) Az eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatdrozat 4.4.2.5. szakasza.
(*7) Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. mdrcius 1-jei beadvanyat. A cseh hatdsdgok kifejtik, hogy a Harris—Pringle-megkozelitést alkalmaztdk a
t6kedttételes béta becsléséhez. E megkozelités szerint a kamatadépajzsot (azaz az adokoteles nyereségbdl megengedett levondssal elért

adokedvezményt) nem érvényesitik a béta tékedttételi kiigazitdsaban. A Harris—Pringle-képlet a kovetkezd: f; = fyy + %(ﬁu -Bp):

ahol B, a t6kedttételes béta, B, a t8kedttétel nélkiili béta, fp az idegen tSke béta értéke, D az idegen tSke, E pedig a sajdt téke. A Cseh
Koztdrsasag kijelenti tovdbbd, hogy ez a megkozelités megfelel a pénziigyi modellnek, amelyben a t6kekoltségen diszkontdlt dsszes
cash flow ad6zds utdni, és ad6pajzsokat tartalmaz.

(%) A prémium az eljards meginditdsdr6l sz0l6 hatdrozat szerinti ,atomerSmd-épitési és tizemeltetési prémium”, amelyet a Cseh
Koztdrsasdg ,06ndllo jelentds kockdzati prémium” (,SMRP”) néven emlit.

22/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj



HL L, 2025.3.12.

HU

(130)

2. tdbldzat

A Cseh Koztdrsasdg tékeardnyos jovedelmezGségre vonatkozé becslése

Sajattéke-koltség Egyidejd RfR RfR, hosszi tdva historikus 4tlagok

Alacsony Magas Alacsony Magas

RfR [...]% [..]% [...]% [..]%

Piaci kockdzati prémium [...]1% [...]1% [...]1% [...]1%

Béta, t6kedttétel nélkiil [...] [...] [...] [...]

Tékeattétel [..]% [..]% [.]% [..]%

Tékeardnyos

jovedelmezdség [...]1% [...]1% [...]% [...1%

Az idegen t6ke béta értéke [...] [...] [...] [...]

Tékeardnyos

jovedelmezdség — az idegen

t6ke béta értékével [...]1% [...]1% [...]1% [...1%

Or}all.o jelentds kockdzati 3.0 % 35 9% 3.0 % 35 %

prémium

Tékeardnyos

jovedelmezdség — ondllé

jelentGs kockazati

prémiummal [...]1% [...]1% [...]1% [...]1%

Forrds:  cseh hatdsdgok

Az RIR (¥) kiszdmitdsdhoz a cseh hatdsdgok a 30 éves eur6ovezeti és német dllamkotvények, valamint az AAA
mindsitést, 10 évnél hosszabb futamidejdi eurdpai véllalati kotvények kétéves és 20 éves atlagdt haszndltdk (¢). A
Cseh Koztdrsasdg kijelenti, hogy az elemzés megalapozottsdga érdekében egyidejti és hosszi tava dtlagos adatokat
vett figyelembe, mivel a rovid és a hosszi tavia kildtdsok szempontjdbdl ezek jelzik az RfR értékét (*!). E dontés
eredményeként a cseh hatésdgok két forgatokonyvet dolgoztak ki, amelyek koziil az egyik egyidejdi adatokkal, a
mésik pedig az RfR hosszabb tava dtlagival szamol. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti tovabbd, hogy miutdn az RfR
helyettesit8jeként eurdovezeti és német kotvényeket valasztottak ki, a Cseh Koztdrsasdgra vonatkozd RfR-érték
meghatdrozdsihoz kiigazitds, azaz prémium hozzdaddsa sziikséges (*?). Ez a prémium megegyezik a kétéves dtlagos

cseh orszdgkockazati prémiummal. (**) Ez az elemzés [2-5] %-os RfR-t ad.

(") Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. marcius 1-jei és 2024. februdr 26-i beadvanyat.
() Az AAA minGsitésti eurdovezeti kotvényeknél a leghosszabb futamidg 10 év.
(") A Cseh Koztdrsasdg kifejti, hogy mig a rovid tava dtlagok pontosabb képet adnak az uralkodd piaci viszonyokrol és a befektetSi
hangulatrdl, az 4llamkotvényekre vonatkozd adatokban megfigyelt volatilitdsra tekintettel a nagyon hosszd tdvii infrastrukturalis
projektek, példdul egy atomer6mi esetében nem feltétleniil koriiltekint6 megoldds a kockdzatmentes kamatldbat kizdr6lag az
azonnali, véltozékony adatokra alapozni. A hosszabb tavi dtlag alkalmazdsa mérsékli az adatok kapcsolddé volatilitdsat, kiegyensi-
lyozottabb képet adhat, és megengedi a piaci korrekcié kezelését (példdul dtlaghoz valé visszatérést). A Cseh Koztdrsasig
2024. januar 9-i beadvénya.
(*) A cseh szabélyoz6 szerv RfR meghatdrozdsira vonatkozé megkozelitése a Cseh Koztdrsasdg dltal kibocsitott, dtlagosan 10 éves
hétralévé futamidejd dllamkotvénykosdron alapul. Ezek a kotvények cseh korondban denomindltak. Mivel azonban az EDU II projekt

pénziigyi forrdsai mind euréban denominéltak, az RfR eurdpai dllamkotvényeken és magas mindsités vallalati kotvényeken alapult.

(**) Lasd: A Cseh Koztdrsasdg pénziigyi modellje és Cseh Koztdrsasdg 2024. janudr 9-i beadvdnya, amely 0,6 %-os prémiummal szdmol.
Damodaran (2023. julius), https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctrypremJuly2 3 xlsx.
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(131) A piaci kockdzati prémium esetében a Cseh Koztdrsasig [5-7] % kozotti tartomdnyt feltételez. () A [...] %
Damodaran CDS-alapt megkozelitésének ([...] %) és hitelmindsitésen alapulé megkozelitésének ([...] %) atlaga (*%).
A [...] % a kovetkez6k étlaga: a) Damodaran professzor [...] %-os adata; valamint b) Fernandez professzor
legutobbi, 2022 jiiniusiban kozzétett felmérése, amely [...] %-os, illetve [...] %-os dtlagos és medidn piaci kockdzati
prémiumot (MRP) jelez ().

(132) A béta becsléséhez () a Cseh Koztdrsasdg az dsszehasonlité halmazba tartozé vallalatok bétdit vette figyelembe. A
Cseh Koztdrsasdg szdmos t6zsdén jegyzett eurdpai energiaszolgdltat6 véllalatot vett fel halmazba, amelyet tgy
finomitott, hogy elsGsorban a portféliéjukban nukledris energidval kapcsolatos tevékenységgel rendelkez vallalatok
béta értékeit vette figyelembe (**). Az elemzésbdl [...] (%) t6kedttétel nélkiili béta érték adodik. A Cseh Koztdrsasdg
kifejti, hogy bar az EDU II esetében ezek a villalatok a legalkalmasabbak referenciaként, csak indikativ becslést
adnak a tisztdn nukledris projekt béta értékérdl, emellett a bétatartomany konzervativ. A Cseh Koztarsasag kifejti,
hogy a felsorolt Osszehasonlité véllalatok kozill sokan a nukledris tevékenységen kiviil szdmos mds iizleti
tevékenységet is folytatnak. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti tovabbd, hogy mivel egyes adatok a szabalyozott atviteli és
elosztéeszkozokhoz kapcsolddd kockazatot titkrozik (nem pedig egy atomerémdi tiszta kockdzatat), az adatok
értelmezése mérlegelést kivan. Ezért a Cseh Koztdrsasdg érvelése szerint valdszind, hogy egy cseh koztdrsasdgi
atomerdém bétdja kozelebb van az dsszehasonlité vallalatok béta-tartomanydnak felsé hatdrdhoz ().

(133) Az idegen t6ke béta értékére (') vonatkozd becslés tekintetében a Cseh Koztarsasdg helyénvaldnak itélte, hogy nulla,
valamint nulldtdl eltérd [...] becsiilt béta értéket () feltételezzen az Egyesiilt Kirdlysdg viziigyi és energiadgazatiban a
kozelmultban elfogadott szabdlyozdsi megéllapitdsoknak (*) megfeleléen. A tSkeardnyos jovedelmezdség
[9-11] %-0s célértékének meghatdrozdsa az idegen téke [...] béta értéke alapjan tortént.

(*4 Ldsd a Cseh Koztdrsasdg 2024. mdrcius 1-jei és 2024. februdr 26-i beadvanyit.

(**) Ezek az adatok A. Damodaran, a New York-i Egyetem professzora dltal kidolgozott 2023. jdliusi globalis részvénykockdzati prémium
adatbazisbdl szarmaznak (https:/[pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctrypremJuly23.xlsx). Ehhez Damodaran az S&P 500
implikdlt részvénykockdzati prémiumdt haszndlja. Az érett piaci prémium (ebben az adatkészletben 5 %) meghatdrozdsit kovetSen
Damodaran megbecsiili a széban forgé orszdg nemteljesitési prémiumdt vagy orszdgkockdzati prémiumat. A Cseh Koztdrsasdg piaci
kockazati prémiumdt az orszdgra vonatkozé hosszi tavi részvénykockdzati prémium (5 %) és a cseh orszagkockazati prémium (0,3 %
és 0,9 %) dsszege adja. A cseh orszdgkockazati prémiumot két modszer alkalmazdsdval becsiilik meg. Az els6 médszer, amely 0,3 %-os
prémiumot ad, a Németorszdg (0,22 %, ldsd az emlitett Excel-f4jl ,10-year CDS Spréid” fiilét) és a Cseh Koztdrsasdg (0,45 %, ugyanott)
kozotti CDS-feldron alapul, amelyre a Ddmod ardn adatkészletében kozolt 1,4-es szorzét alkalmazzdk. A mdsodik, 0,9 %-os

prémiumot adé médszer a Cseh Koztdrsasdg Aa3 hitelminGsitésén alapul, ebbél 0,64 %-os kiilonbozet adédik, amelyet ezt kvetSen a

fentieknek megfelel6en 1,4-es szorzéval szoroznak meg.

Pablo Fernanda professzor (IESE Business SCHOOLS, University of Navarra) dltal kifejlesztett adatbdzis. Ez az adatbazis a Fernandez és

szerzGtarsai altal 80 orszdgra kiterjedGen, a 2023-ban alkalmazott kockdzatmentes kamatlabrol és piaci kockdzati prémiumrdl végzett

felmérés eredménye (lasd Fernandez et al. (2023), ,Survey: Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 95 80 countries in 2023,

2Survey: Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 80 countries in 2023 by Pablo Fernandez, Diego Garcia de la Garza, Javier

Fernandez Acin: SSRNhttps:/[papers.ssrn.com/sol3 [papers.cfm?abstract_id=4407839).

(*’) Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. marcius 1-jei beadvanyat.

(*%) A figyelembe vett véllalatok a kovetkezék: RWE, CEZ, Fortum, EDF, Engie, Iberdrola, Uniper, Centrica, Nuclearelectrica. Lasd a Cseh
Koztarsasdg 2024. februdr 27-i beadvanyat.

(*) A Cseh Koztarsasdg kifejti, hogy elemzése Modigliani és Miller megkozelitését koveti, amely az el6irt referenciauniverzumot haszndlja
az EDU 1I t6kedttétel nélkiili (eszkoz)béta értékének becsléséhez. Ez alapjén tjabb tdkedttétellel becsiilhetd a sajat t6ke tkedttételes
béta értéke (az idegen tSke nulla béta értéke alapjan). A tdkedttéte]l nélkiili béta becsléséhez a Cseh Koztarsasdg két- és Gtéves heti
becslések alapjan végzett elemzést. A béta kiszdmitdsa a Damodaran-mddszer alkalmazdsaval tortént, amely szerint a hasonld
véllalatok béta értékét kétéves heti drakon (66,7 %-os stllyal) és 5 éves heti drakon (33,3 %-os stllyal) vélasztjak ki. Ldsd: https://pages.
stern.nyu.edu/~adamodar/[New_Home_Page/datafile/variable.htm. Ldsd a Cseh Koztarsasdg 2024. februdr 27-i beadvényat.

(™) A Csch Koztarsasdg 2024. janudr 10-i beadvanya a t6keardnyos jovedelmezdségrol.

(") Az eszkoz béta értéke feloszthaté sajattSke-béta értékére, amely a részvényesek piaci kockdzatnak val6 kitettségét mutatja, valamint az
idegen tSke béta értékére, amely a kotvénytulajdonosok piaci kockézatnak valo kitettségét mutatja. Az eszkozbéta kiszdmitdsa sordn az
idegen tSke és a sajat tGke bétdjat az idegen tSke és a sajat tGke t6keszerkezeten belilli ardnyéval stlyozzak.

(") Lasd a Cseh Koztarsasdg 2024. janudr 9-i beadvanyat.

() A Cseh Koztdrsasdg az Egyesiilt Kirdlysdg szabalyozott vizikozmii-dgazatdt hasznalta forrdsként, ahol az idegen t6ke 0,15 és 0,05
kozotti béta értékével szdmolnak (ldsd a viziigyi szabalyozé szerv végleges drfeliilvizsgalati modszertanat, Ofwat, 2022. december,
https:/[www.ofwat.gov.uk/wp-content/uploads/2022/12/PR24_final_methodology_Appendix_11_Allowed_return.pdf).

(66
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134) A tSkedttétel-becsléshez (%) a Cseh Koztdrsasdg [...] %-os értéket haszndl. Ez az atomerdmd élettartama alatti
g
egyszerti dtlagos t6kedttételt és a projekt tervezett t6kedttételét titkrozi (). A Cseh Koztdrsasdg megjegyzi, hogy ez a
feltételezés Gvatos, mivel egyrészt a projekt t6keszerkezete 98 %-os idegent8ke-ardnyt irdnyoz el$, mésrészt pedig a
gy proj g y pedig
projekt ,tényleges t8kedttétele” a 67—78 %-os tartomdnyban van (7°).

(135) Az 6ndll6 jelentds kockdzati prémiumot illetSen a Cseh Koztdrsasdg azzal érvelt, hogy az atomerémiivek 6ndllo
nagyprojektek, amelyek a tobbi villamosenergia-termelS projekthez képest bizonyos egyedi jellemzékkel és
kockazatokkal rendelkeznek, amit figyelembe kell venni az 6ndllé jelentSs kockdzati prémium CAPM modell
szerinti t6keardnyos jovedelmezdségben val6 szerepeltetésével. A cseh hatésdgok 3-3,5 %-os becslése figyelembe
veszi a diverzifikalt energiaszolgdltatokra vonatkozd béta-becslésekben nem szereplé kockdzatokat (7). Tekintettel
azonban a javasolt pénziigyi és szerzédéses struktirdban bevezetett jelentés kockdzatcsokkentd intézkedésekre,
beleértve a kotési dr hossza tava védelmét is, az 6ndlld jelentSs kockdzati prémium nem jelent meg tékeardnyos
jovedelmezGség célértékében.

(136) A fenti feltételezések alapjan a Cseh Koztdrsasdg a t6keardnyos jovedelmezdséget [...] és [...] kozotti tartomdnyban
becsiili, az 6ndll6 jelentSs kockdzati prémium kizdrdsdval. A Cseh Koztdrsasdg dllitdsa szerint a t8keardnyos
jovedelmezGség célértékét a tartomdny alsé hatdraként hatdrozta meg a kovetkez8 okok miatt: kozelebb van a
referenciatartomdny kézéppontjahoz (lasd a (137) preambulumbekezdést), és a projekt a bevételvédelemnek és a
kereskedelmi struktdrdban foglalt egyéb mérsékls tényezdknek koszonhetben szildrd kockdzati profillal rendelkezik.

(137) Elemzésében a Cseh Koztdrsasag a projekt [9-11] %-os célmegtériilési ratdjat helyettesit§ projektek — egyéb nukledris
projektek, jelentGs kereskedelmi infrastrukturalis projektek, cseh szabélyozott kozmiivek, UK YieldCos — adatdval
hasonlitja 6ssze referenciaként. Az eredményeket az aldbbi tabldzat foglalja 6ssze ().

(") Ebben az osszefiiggésben a tékedttétel az idegen téke ardnya a t6kén beliil, ahol a t6ke az idegen és a sajat tGke Gsszege.

() Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. marcius 21-i beadvanyat.

(%) 2024. janudr 9-i beadvanydban a Cseh Koztdrsasag kifejti, hogy az EDU Il finanszirozdsi struktirdja szerint a projekt t6kedttételi szintje
id6vel véltozik. Az épitkezés sordn a t6kedttétel meghaladja a 90 %-ot, amely a projekt élettartama sordn a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatds visszafizetésével fokozatosan csokken. A Cseh Koztarsasdg kifejti tovdbbd, hogy az EDU 1I id6ben véltozo tSkedttételébdl
eredGen a standard CAPM keret szerint az el6irt t6keardnyos jovedelmezdségnek pozitiv korreldciot kell mutatnia a tSkedttétellel,
mivel a t6kebefektetSk jellemzGen magasabb hozamot kovetelnek meg a t6kedttétel emelkedésekor. Ennek eredményeként a CAPM
keret azt virnd el, hogy a t6keardnyos jovedelmezdség idGardnyosan titkrozze a t6kehozam és a tényleges tékedttétel kozotti relativ
dinamikdt. A Cseh Koztdrsasdg ezt kovetSen kijelenti, hogy mivel a jelenlegi pénziigyi modell mechanikdja a projekt teljes élettartama
alatt dlland6 éves tGkeardnyos jovedelmezdséget feltételez, ez nem dll 6sszhangban azzal, ahogyan az EDU II éves tSkedttételének
id6ben véltozo jellege miatt a tSkeardnyos jovedelmezdséget drazni kell. Ennek kezelése érdekében egy dllandé ,tényleges” éves
t6kedttételi szintet kell kalibrdlni annak érdekében, hogy 1. a részvénypiaci kockdzati kitettségnek az EDU 1I projekt élettartama alatti
alakuldsat pontosan drazzédk be, valamint 2. a CAPM keretben a jelenlegi pénziigyi modell mechanikdjéval osszhangban éllandé éves
t6keardnyos jovedelmezdséget alkalmazzanak. Ezért az id6beli valtozd t6kedttétel egyszert dtlaga nem titkrozi azt a valds kockdzati
szintet, amelynek a projekt ki van téve, és ezzel egyidejtileg a befektetdk dltal megkovetelt sajattGke-hozam szintjét sem. Példdul a
t6kedttétel egyszerti éves dtlagdnak azonos szintje miatt a projekt részvénypiaci kockdzati kitettsége, amely az épitési szakaszban
magasabb tSkedttétellel rendelkezik, nagyobb lenne, mint az alacsonyabb tSkedttételd izemeltetési szakaszban. Ennek az az oka, hogy
a mitkodési szakaszhoz képest az épitési szakasz 1ényegesen nagyobb kockazatot jelent a tSkebefektetSk szdmdra. A Cseh Koztdrsasdg
erre tekintettel nydjtotta be a hdrom alternativ megkozelitést a t6keardnyos jovedelmezdségben figyelembe vett tényleges tGkedttétel
helyettesitésére. Ezeket az alternativ megkozelitéseket a Cseh Koztdrsasdg 2024. janudr 9-i, valamint 2023. november 8-i beadvdnya
részletezi.

() Lasd a Cseh Koztarsasdg 2024. janudr 9-i beadvanyat.

("*) Lasd a Cseh Koztdrsasag 2024. janudr 9-i beadvanyat.
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3. tdbldzat

A Cseh Koztdrsasag referenciaértékei ()

Osszehasonlit projekt Té’k((é;’t)tétel T()’keétt(i/it;les RoE
Nukledris energiatermelési projektek
Hinkley Point C (}) N/A 11,0-11,5
Paks II (3 40,0-50,0 10,9-12,5
Jelentds kereskedelmi infrastrukturélis projektek
Német feketekGszén () 60,0 11,0
Német CCGT () 60,0 10,0
Tengeri szélenergia (%) 7,0-9,0
Cseh hatdségi drszabdlyozds (°)
Villamosenergia-elosztds és -dtvitel (2021-25) 48,9 7,9
Foldgazelosztas és -szallitds (2021-25) 48,9 7,8
UK YieldCos () 34,0-65,0 7,2-11,0

(") Lésd az Egyesiilt Kirdlysdg 4ltal a Hinkley Point C atomer6md javdra végrehajtani tervezett SA.34947 (2013/C) (kordbbi
2013/N) szdmi dllami timogatasrdl sz6l6, 2014. oktéber 8-i eurdpai bizottsdgi hatdrozatot.

() Lésd a Bizottsdg 2017. mdrcius 6-i hatdrozatdt az SA.38454 — 2015/C (kordbbi 2015/N) szdmu tdmogatdsi intézkedésrél,
amelyet Magyarorszag a Paks Il atomerémiben két 4j atomreaktor fejlesztésének tdmogatdsa céljabdl tervez megvaldsitani.

()  Fraunhofer ISE (2021), Levelized cost of electricity renewable energy technologies, https:/[www.ise.fraunhofer.de/en/
publications/studies/cost-of-electricity.html.

(*)  World Forum Offshore Wind (2022), Financing Offshore Wind, WFO_FinancingOffshoreWind_2022.pdf (wfo-global.org).

¢) ERU (2020), 154. o. (https:/[www.eru.cz[en[price-control-principles-2021-2025-regulatory-period-electricity-and-gas-
industries-and-market). ERU (2020), 154. oldal (https:/[www.eru.cz/en/price-control-principles-2021-2025-regulatory-
period-electricity-and-gas-industries-and-market).

() A Cseh Koztdrsasag kozlése szerint a YieldCos a nyilvdnos részvénytdrsasagok egyik eszkozosztilya, amely a mdkods
megtjuldenergia-eszkozokre osszpontosit. 2022 janiusa és 2023 jiniusa kozott hat véllalatot vettek figyelembe, amelyek
koziil kett§ 2023-ban tett kozzé jelentést, és feltiintette a t8kedttétel és a t6kedttételes RoE megfelel értékeit. A t8kedttétel
als6 hatdra a portf6li6 teljesitményébdl szarmazik, a felsé hatdr pedig a befektetési politikdjukban megengedett maximalis
értékre vonatkozott: TRIG tkedttétel: https://www.trig-ltd.com/wp-content/uploads/2023/08 TRIG-H1-2023-Interim-
Results-Presentation.pdf; TRIG tSkedttételes RoE: https://www.trig-ltd.com/wp-content/uploads/2023/02/TRIG-
2022-Annual-Report.pdf; UKW tdkedttétel és t6kedttételes RoE: https:/[www.greencoat-ukwind.com/~/media/Files/G/
GreenCoat-UKWind/documents/Results/2911%20Greencoat%20Interim%2 OReport_CL.pdf.

Forrds: A cseh hatésdgok 2024. janudr 9-i beadvanya

(138) A Cseh Koztarsasag kijelenti, hogy az osszehasonlitds megdllapitdsai azt mutatjak, hogy a Dukovanyban tervezett
atomer6m( t6keardnyos jovedelmezdségére vonatkozd becslések Osszhangban vannak mds atomerémivek és
energiainfrastruktira-projektek becsléseivel. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti tovabbd, hogy az EDU II tSkeardnyos
jovedelmezGsége varhatdan magasabb lesz, mint a tobbi kozelmdltban létesitett atomerémé, tobbek kozott az
EDU II nagyobb tdkedttétele miatt. A cseh koztdrsasdgi energiaszolgdltatok szabdlyozott hozamainak a kockdzat és
a megtérilés viszonydnak figyelembevételével torténd kiigazitdsa (vagyis a 3-3,5 %-os 6ndll6 jelentés kockdzati
prémium [SMRP] hozzdaddsa) 6sszehasonlithaté megtériilést eredményez (*).

() A Cseh Koztdrsasig megjegyzi tovabbd, hogy az eredmények nagyjibol egyeznek a kockdzatelemzéssel, amely szerint a nukledris
projektek a kockdzati spektrum felsd hatdrdn helyezkednek el, és ennek megfelelSen magas megtériilést mutatnak; az 6sszehasonlitd
nukledris projektek dtfedésben vannak a t6keardnyos jovedelmezség becsiilt tartomdanyéval; A cseh hatdsdgi drszabélyozds viszonylag
stabil megtériilést mutat a 2021 és 2025 kozotti szabdlyozdsi id6szakban. Ez az egyik legalacsonyabb 6sszehasonlité referenciaérték,
és egyezik a kockdzatelemzésbdl szdrmazé ,alacsony” kockdzati besoroldssal. Ezenkiviil az 6sszehasonlité német villamosenergia-
termelési projektek koziil kettS (feketekGszén és CGGT technoldgia) sajttGke-hozama megfelel a nukledris energiatermelési
projektekének, és anndl valamivel alacsonyabb, elsGsorban a jelentdsen alacsonyabb épitési és tizemeltetési kockdzat miatt. Ldsd a
Cseh Koztarsasdg 2024. janudr 9-i beadvanyit.

(*) A Cseh Koztarsasdg 2024. janudr 9-i beadvanya.
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(139) A cseh hatésdgok arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a piaci kockdzatra és a kapcsolodé mérséklésekre tekintettel a
sajat téke el6irt [9-11] %-os belsG megtériilési ratdja megfelels. A Cseh Koztdrsasdg kijelenti tovabbd, hogy a
t6keardnyos jovedelmezdség [9-11] %-os célértéke a projekt javasolt pénziigyi struktdrdjit tiikrozi, az EDU II
felel6s az épitést megel6z6 tevékenységekért, az épitkezést dllami kolesonbdl finanszirozzak, és 40 évre sz6lo
atvételi szerzédést kotnek (*1).

(140) A cseh hatésagok kifejtik tovdbbd, hogy a nem jogos indokok dltal okozott 10 %-os koltségtallépés redlis
forgatokonyvének alkalmazasdval a sajat t6ke belsG megtériilési ratdja [...] %-ra csokkenne.

3.6.5.2. Hitelkoltség

(141) A Cseh Koztarsasag kifejti, hogy a visszatéritendd pénziigyi tdimogatas koltsége az épités és a szavatossdgi idGszak
alatt évente 0 %, mig a kereskedelmi tizemeltetés sordn a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatas koltsége az idegen
t6kével torténd allami finanszirozds koltségének 1 %-kal megnovelt mértéke, de legaldbb évi 2 % lesz. A Cseh
Koztdrsasdg tovabbd kifejti, hogy az tizemeltetés sordn az idegen t6ke koltsége az dllami hitelfelvételi koltségek
kozelmultbeli véltozdsaira és az infldcidra tekintettel 3,5 % (*2). A Cseh Koztdrsasdg szdmitdsai szerint a projekt teljes
idegentdke-koltsége [2-4] % (¥).

3.6.5.3. Altaldnos megtériilési rata

(142) A Cseh Koztérsasdg a kovetkezd dltalinos WACC-képletet hasznalta (*4):

WACC=CoEx (1- D) +cop x (-2
D+E D+E

ahol:
(1)  CoE:a 3.6.5.1. szakaszban targyalt [9-11] %-os sajdttSke-koltség vagy t8keardnyos jovedelmez8ség;

(2) Az idegentSke-koltség a 3.6.5.2. szakaszban tdrgyalt [2-4] %-os idegentSke-koltség; valamint

(3) (ﬁ) a projekt [...] %-os t8kedttételi mutatdja, amelyet a 3.6.5.1. szakasz térgyal.

(*') A Cseh Koztdrsasdg 2024. janudr 9-i beadvanya.

(*) A Cseh Koztdrsasdg kifejti, hogy az idegen t8ke 3,5 %-os koltségét Cseh Koztdrsasdg édllamkotvényhozam-gorbéjére vonatkozd
legfrissebb adatok alapjin becsiilték meg. A rendelkezésre dll6 20 éves és 50 éves jegyzések kozotti linedris kozelitést alkalmazva a
vonatkozd 30 éves kamatldb a cseh korona esetében 4,04 %. Mivel a cseh kormdny nem rendelkezik euréban denomindlt hossza
lejérati kotvényekkel, a vonatkozé EUR-kamatldbat a CZK/EUR hatdrid@s devizadrfolyamok drjegyzéseinek felhasznéldsdval becsiilték
meg a rogzitett kamatldb kiszdmitdsahoz. Az elemzés alapjdn a vonatkozé rogzitett EUR-kamatldb kb. 2,5 %. A fent emlitett 1 %-os
arrés hozzdadasédval a becsiilt idegentSke-koltség 3,5 %. Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. mércius 1-jei és 2024. mdrcius 7-i beadvanyit.
Ldsd a Cseh Koztdrsasdg 2024. mdrcius 7-i beadvdnydt. A Cseh Koztdrsasdg kifejti, hogy a villamosenergia-vdsdrldsi szerz6dés lejartat
kovetSen a projektbSl 304 millidé EUR, azaz a visszatéritend6 pénziigyi tdmogatds 3 %-dnak megfelel6 Osszegii kereskedelmi
hiteldllomdny szdrmazhat 2081 és 2095 kozott, ami azt a vdrakozdst titkr6zi, hogy a befektet§ az eszkozportfoliéja hatékonyabb
kezelése érdekében a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés lejartakor megprébdlja refinanszirozni a projektet. A kereskedelmi hitelt a
villamosenergia-vasarlasi szerz8dés lejirta utdn vdrhatdan 5,5 %-os koltséggel fogjik lehivni. A szdmadat becslése a visszatéritendd
pénziigyi timogatds idegentdke-koltségén (3,5 %) alapult. Tekintettel arra, hogy a projekt élettartaménak vége felé a piaci draknak val6
kitettség teljes, a kereskedelmi hitel akkori koltsége a 3,5 %-os értékhez 2 %-os drrést hozzdadva volt becsiilhets. Lisd még a Cseh
Koztdrsasdg pénziigyi modelljét.

(*9 Lasd a Cseh Koztdrsasag 2023. oktéber 13-i és 2024. mdrcius 1-jei beadvanyat.

(83
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(143) Ez a képlet [4,5-7] % WACC értéket eredményez. A Cseh Koztarsasag kifejti, hogy a WACC képletében nem vesz
figyelembe ad6pajzshatdst, mivel minden addzdsi hatdst megjelenit a pénziigyi modellben, és figyelembe vesz a
pénziigyi modell mutatdinak kiszdmitdsahoz haszndlt pénzdramokban (*). Az ad6pajzshatds figyelembevételével,
valamint 21 %-os tényleges adokulcs alkalmazdsdval azonban a WACC [4-7] % lenne (*9).

3.6.6. A projekt bevételei és koltségei

(144) Amint azt a 3.6.2. szakasz kifejti, a Cseh Koztdrsasdg dltal benyujtott pénziigyi modell alapja szdmos feltételezés a
piaci drakkal kapcsolatos vdrakozdsokra, az erdmi rendelkezésre édlldsdra, az épitési koltségekre, a miikodési
koltségekre és a leszerelési koltségekre vonatkozodan, valamint mds relevéns feltételezések példdul a t6kekiaddsokra
és a projekt finanszirozdsdra vonatkozoan.

(145) Az er6mi bevételeit a piacidr-elGrejelzések figyelembevételével és egy korldtozott terheléskovetd mikodés
feltételezésével szdmitjak ki, amelynek sordn az er6m bizonyos technikai korlatokon beliil, az érankénti azonnali
piaci drak figyelembevételével kiigazitja a kimend teljesitményét, osszhangban a (88) preambulumbekezdésben
ismertetett ellentételezési képlet dltal biztositott pénziigyi osztonzdékkel.

(146) A cseh hat6sagok kifejtették, hogy az er6mi terheléskovetS képességének miiszaki — részben a kivélasztott
technoldgiatdl figgs — korldtai lesznek. Az er6mi teherelosztdsdnak a piaci drakhoz igazodé modellezése sordn a
Cseh Koztdrsasg azt feltételezte, hogy az er6mii legaldbb megfelel a konnytvizes reaktorokra vonatkozé eurdpai
koziizemi kovetelményeknek. (*) Amennyiben az er6md mdszaki képességei meghaladjak ezeket a minimumkove-
telményeket, ez titkroz8dik a mérnoki, beszerzési és épitési szerz6dés megkotését kovetGen a kotési ar
kiszamitasdhoz hasznalt bevételi feltételezésekben. Ez a fokozott rugalmassdg lehet6vé tenné a terheléskovetés jobb
optimalizaldsat, és ezdltal leszorité hatdsa lenne a kotési drra.

(147) A kozponti piaci drbecslések sordn a Cseh Koztdrsasdg a CEZ kereskedelmi feltételezéseire témaszkodott a cseh
koztarsasdgi atlagos éves villamosenergia-piaci drak 2035 és 2050 kozotti alakuldsdra vonatkozdan. Az er6md
teljes varhato tizemi élettartamara kiterjedd, 2051 és 2096 kozotti idGszakban a cseh hatdsagok feltételezése szerint
a piaci drak fokozatosan, évi [...] %-os dlland6 titemben csokkennek, ami azt a vdrakozast titkrozi, hogy a piaci drak
a megljuldé energiaforrdsok nagyobb ardnyt rendszerbeli alkalmazdsa miatt hosszabb tivon Osszességében
csokkenni fognak. Inflécids kiigazitdsok nélkiil a kozponti piaci drra vonatkozé feltételezés kiinduld értéke a 2036.
évi [...] EUR/MWHh, amely 2050-ig [...] EUR/MWh-ra, majd 207 6-ig fokozatosan [...] EUR/MWh-ra, végiil 2096-ig
[...] EUR/MWh-ra csokken.

(148) A cseh hatésigok a pénziigyi modell keretében drérzékenységi elemzéseket nyujtottak be olyan tovabbi
forgatokonyvek alapjan, amelyek dallandé éves atlagos piaci drra vonatkozd vérakozasokat feltételeznek
~10 EUR/MWh és 150 EUR/MWh kozotti tartomanyban. A ~10 EUR/MWh, 10 EUR/MWh és 20 EUR/MWh piaci
drakat tartalmazé forgatokonyvek szerint az er6md a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés lejarta utdn ledll. A cseh
hatésdgok valamennyi drérzékenységi forgatokonyv tekintetében tgy becsiilik, hogy a projekt élettartama alatt a
t6keardnyos  jovedelmezéség [9-11] %-os  célszintiének eléréséhez  szitkséges  kotésidr-tartomdny
[50-80] EUR/MWh és [75-90] EUR/MWh kozott van. [65-80] EUR/MWh rogzitett kotési drat feltételezve (2020.
évi redlértéken) a killonbozd érzékenységi szdmitdsok szerint a sajit t8ke varhatd bels§ megtériilési ratdja a
szerz3dés idGtartama alatt nyereségmegosztds el6tt [...] %, a projekt idStartama alatt nyereségmegosztds el6tt
[...] %, mig 150 EUR/MWh piaci dron nyereségmegosztds utdn [...] %, 40 EUR/MWh piaci dron nyereségmegosztds
el6tt és utdn egyardnt [...] %, 20 EUR/MWh piaci dron nyereségmegosztds el6tt és utdn egyarant [...] %, valamint
10 EUR/MWh és —10 EUR/MWh piaci dron is nyereségmegosztds eltt és utdn egyarant [...] %.

() A Cseh Koztdrsasdg kifejti, hogy ez a megkozelités eltér a véllalatfinanszirozdsi megkozelitéstsl, amely szerint az értékelést a
véllalkozds felé irdnyuld szabad cash flow alapjin végzik el, és a WACC addpajzs-korrekcidja (itt az idegentSke-koltséget
megszorozzdk egy (1-t) tényezdvel, ahol t az addkulcs) sziikséges a pénziigyi struktiira adévonatkozdsainak megragaddséhoz,
amelyek a modellben kozvetleniil nem jelennek meg. Ezért ez a kiigazitds nem alkalmazandé az ebben az esetben alapul vett projektfi-
nanszirozasi modellre. Ldsd a Cseh Koztdrsasdg 2024. februdr 21-i beadvanyat.

(*) A Cseh Koztdrsasdg 2024. mdrcius 1-jei beadvdnya és a Cseh Koztdrsasdg pénziigyi modellje.

(*) A tagok szdmadra elérhetd a https:|[europeanutilityrequirements.eu/ cimen.
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(149)

(150)

(151)

(152)

(153)

(154)

(155)

(156)

A (145) preambulumbekezdésben kifejtettek szerint a Cseh Koztdrsasag éves bevételi modellt dolgozott ki, amely a
becsiilt rankénti piaci drak alapjan kiszdmitja az er6md bevételét minden {izemoérdra vonatkozodan, és a termelés
piaci drjelzésekre reagdld optimalizaldsdt veszi alapul, ugyanakkor figyelembe veszi a tervezett és nem tervezett
karbantartdst is. Az 6rankénti drgorbéket a CEZ kdzponti drforgatokonyve szerinti 2035-0s évkozi dringadozds
alapjan dllapitottdk meg, amelyet az eszkozok élettartamdra vonatkozé éves dr-elrejelzésekre alkalmaztak. Ezt
kovetGen minden Ordnkénti drgorbe esetében az er6mi bevételét a 3.6.1. szakaszban ismertetett ellentételezési
képlet alkalmazdsaval kell kiszdmitani, feltételezve, hogy a termelést Gigy optimalizdljak, hogy az atomerémd a
miiszaki képességei adta kereteken beliil reagdljon a piaci jelzésekre.

A Cseh Koztdrsasag az erémi jovedelmezdségére gyakorolt hatds becslésekor a fent ismertetett terheléskovetd
mikodést feltételezte, szemben azzal a nem terheléskovetS miikddésen alapulé forgatokonyvvel, amely szerint a
termelést az er6mi kapacitdsanak éves szinten dtlagosan [75-100] %-os rendelkezésre dlldsa mellett biztositjak.
Terheléskovetés esetében a cseh hatdsdgok becslése szerint az er6mii a kapacitdsdnak dtlagosan [70-90] %-dn
tizemel (ami abbdl adddik, hogy a kimeneti mennyiség virhatéan 75 %-ra csokken azokban az idGszakokban,
amikor a p piaci drak a ¢ koltség alatt vannak), amivel dtlagosan 101,24 %-os bevételi és 96,59 %-os koltségszint
érhet6 el a projekt teljes élettartama alatt terheléskovetés nélkiil tizemel6 er6mithoz képest. A cseh hatdsigok
hangstilyozzak, hogy az elemzés eredményét nagymértékben a feltételezett piaci drak profilja hatdrozza meg,
amelyek hipotetikus jellegtiek, és csak az erémiivi teljesitmény elméleti mutatéinak tekinthetSk.

A (88) preambulumbekezdésben ismertetett ellentételezési képlet biztositja az EDU II bevételi stabilitdsat, fiiggetleniil
a villamosenergia-vésarlasi szerz8dés alatti (2038-2078) atlagos piaci viszonyoktdl.

Mivel e hatdrozat elfogaddsdnak id6pontjdban a mérnoki, beszerzési és épitési pdlydzat eredménye nem ismert, a
Cseh Koztirsasag referenciaadatokon és a meglévd tizemek tervezésével, fejlesztésével és iizemeltetésével
kapcsolatos, nyilvanosan hozzaférhetd informacidkon alapuld indikativ koltségbecsléseket nytjtott be. A Csch
Koztdrsasdg elismeri, hogy a koltség-eldrejelzések megbizhatdsdga korldtozott, mivel a Cseh Koztdrsasigban
nincsenek kozvetleniil 6sszehasonlithaté kordbbi projektek, és egyelSre a tervezési munka sem kellSen részletes. A
Cseh Koztdrsasdg azonban azt dllitja, hogy elvarja, hogy a mérnoki, beszerzési és épitési véllalkozo kivalasztdsdra
kiirt versenypalydzat a gazdasdgilag legel6ny6sebb megoldast érje el, amely minimalizdlja a koltségeket.

Az alapforgatokonyv szerint az Gsszes t6kekiaddst, azaz az épitési koltségeket (,egynapos épitési koltség”) [...] EUR/
kW-ra becsiilik, ami 2020. évi redldron [...] millidrd EUR-nak (nomindlis dron [...] millidrd EUR-nak) felel meg.

A Cseh Koztdrsasdg tovabba azt dllitja, hogy tekintettel az atomerémvek Osszetettségére és miszaki sajatossdgaira,
nem szokatlan, hogy az eredetileg tervezettnél sokkal magasabb épitési koltségeket figyelnek meg. A Cseh
Koztdrsasdg szerint a Vogtle (USA) és a Hinkley Point C (Egyesiilt Kirdlysdg) atomerémiivek koltségeihez hasonld
koltségtallépések legkedvezitlenebb forgatékonyve esetén a projekt egynapos épitési koltsége kW-onként elérheti a
[14 000-15 000] EUR-t, azaz a [17-18] millidrd EUR-t (2023. évi redldrakon).

A miikodési valtozo koltségek becslése magaban foglalja az tizemanyagkoltségeket, az dllamnak fizetett hulladékgaz-
délkodasi dijakat, az tizemanyagkoltségeket nem tartalmazé tizemeltetési és karbantartdsi koltségeket, valamint a
leszerelési kiaddsokra vonatkozd folyamatos tartalékképzési kovetelményt. A cseh hatdsigok osszességében
korilbelul [10-15] EUR/MWh-ra becsillik a mikodési valtozd koltségeket (a becsiilt koltség az itizemanyag-
beszerzés esetében [...] EUR/MWh, a leszerelés és hulladékkezelés esetében [...] EUR/MWh, az iizemeltetés és
karbantartds esetében [...] EUR/MWh). A m(kodési viltozé koltségeket (c) egyrészt a villamosenergia-vasdrldsi
szerzGdés ellentételezési képletében bemeneti valtozoként, mdsrészt az 6rdnkénti azonnali piaci drak alapjén a
terheléskovetd tizem becslésére haszndljak.

A pénziigyi modellben szerepls 6sszes miikodési koltség magaban foglalja a [...] EUR/MWh folyamatos életciklus-
koltségeket is, amelyek a cseh hatésigok szerint az er6mii komponenseinek cseréjével és jelentds feldjitdsdval
kapcsolatos koltségek, de nem tartalmazzdk az élettartam meghosszabbitdsinak koltségeit. Ezenkiviil a pénziigyi
modellben szerepld miikodési koltségek [10-20] EUR/MWh fix mtikodési koltségek, amelyek a cseh hatdsigok
szerint magukban foglaljak a béreket és kereseteket, az igénybe vett szolgéltatdsokat, a biztositast és az addkat, a
dijakat, a vizsgdlati és feliilvizsgdlati koltségeket, a leszerelési keretet és az egyéb koltségeket.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(157) A terheléskovetés koltséghatdsdnak megjelenitése érdekében a cseh hatésdgok [...] EUR/MWh mtkodési koltséget
szerepeltettek. A cseh hatésdgok szerint az atomerémivek terheléskovetésével kapcsolatos tobbletkoltségek
magukban foglaljdk a megnovekedett miikodési Gsszetettséget, a karbantartdst és az tizemanyag-hatékonysdggal
kapcsolatos aggdlyokat, mikozben ezeket olyan tényezSk hatdrozzdk meg, mint az atomer8m sajdtos kialakitdsa,
kora, az annak mikodési kornyezete és mtikodési gyakorlata. A jelenlegi [...] EUR/MWh-s feltételezés egy kezdeti
nézetet jelent, amelyet a mérnoki, beszerzési és épitési pélydzatot kovetSen és az idGszakos feliilvizsgalatok
részeként feliil fognak vizsgdlni.

(158) A mérnoki, beszerzési és épitési palydzat lezdrdsit kovetGen a Cseh Koztdrsasdg aktualizdlni fogja a koltségekre
vonatkozd, fent ismertetett feltételezéseket (ldsd a mellékletet). Konkrétan az egynapos koltségeket, a miikodési
valtozd koltségeket (izemanyagkoltségek, tizemeltetési és karbantartasi koltségek, leszerelési és hulladékkezelési
koltségek), az életcikluskoltségeket, a miikodési dllandd koltségeket, a terheléskovets koltségeket és a rendelkezés-
redllasi feltételezéseket a pénziigyi modellben frissitik, és felhaszndljak a kiindulé kotési ar kiszamitdsdhoz.

(159) Az iddszakos feliilvizsgdlatok sordn bizonyos feltételezések frissithet6k (azaz kiigazithatok felfelé vagy lefelé),
beleértve az inflacios feltételezéseket, a valtozd miikodési koltségeket, az életcikluskoltségeket, az dllandé miikodési
koltségeket, a terheléskovets koltségekre és a terheléskovetd jovedelmezdségre vonatkozd becsléseket (ldsd a
mellékletet). A feliilvizsgdlatot fiiggetlen harmadik fél feliigyeli, amely vdrhatéan a Cseh Energiaszabdlyozasi Hivatal
lesz.

(160) Emellett bizonyos feltételezések a 3.8. szakaszban ismertetett jogos indokok miatt aktualizalhatok.

3.6.7. A tilkompenzdcio kontrollja

(161) Amint azt az eljdrds meginditdsdrdl sz616 hatdrozat kifejti, a cseh hatésdgok eredetileg egy olyan tilkompenzicios
kontrollmechanizmust javasoltak, amelyben a t8kenyereség megosztdsa szerepel a t8keardnyos jovedelmezdség
[9-11] %-0s célszintjén meghatdrozott kiiszobértékkel, 50:50 %-os megosztdsi ardny mellett.

(162) Az 1. intézkedéssel kapcsolatban javasolt véltoztatdsokat kovetGen, killonos tekintettel a villamosenergia-vasarlasi
szerz6dés idGtartamdnak 60 évrdl 40 évre torténd csokkentésére, amely a Cseh Koztdrsasdg véleménye szerint az
eszkoz élettartamdnak utolsé 20 évében piaci drkockdzatnak teszi ki a kedvezményezettet, a cseh hatésdgok azt
allitjak, hogy helyénval6 lenne egy kismértékben médositott nyereségmegosztdst alkalmazni, mivel az pontosabban
tikkrozné a kedvezményezett magasabb piacidr-kockdzati kitettségét a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés lejartat
kovetden. Ennek megfelelGen a nyereségmegosztas biztositja a kovetkezSket:

a) A [9-11] %-os t6keardnyos jovedelmez8ségi szint feletti nyereség (nomindlis, adézds utdni, kereskedelmi
finanszirozast megel8z6 értéken) 50:50 ardnyban keriil felosztdsra a kedvezményezett és a kiilonleges céla
gazdasagi egység kozott az atomerém tizembe helyezésének napjan kezd6d6 40 éves idGszakban.

b) A [9-11] %-os tSkeardnyos jovedelmezdségi szint feletti nyereség (nomindlis, adézds utdni, kereskedelmi

finanszirozdst megel6z6 értéken) 60:40 ardnyban keriil felosztdsra a kedvezményezett és a kiilonleges céla
g y y g
gazdasdgi egység kozott a fent emlitett 40 éves idGszakot kozvetleniil kovetd 20 éves idGszakban.

(163) A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a projekt tényleges megtériilését otéves id6kozonként értékelik a projekt
mikodési élettartama sordn annak tesztelése érdekében, hogy felmeriilt-e tobbletnyereség. Ezt az értékelést elGszor
annak a pénziigyi évnek a végét kovetSen kell elvégezni, amelyben az atomerémd tizemeltetésére kapott engedély
hatélyba 1ép, vagy — ha ez korabban kévetkezik be — az atomer8mibdl a hdl6zatba torténg villamosenergia-szallitds
kezdetétdl szamitott 5 év lejartdt kozvetlenil megel6z8 pénziigyi év végét kovetGen kell elvégezni (kezdeti
tilkompenzacios feliilvizsgdlat), ii. ezt koveten pedig otéves id6kozonként (utblagos tilkompenzdcios
feliilvizsgalat) addig, amig a projekt kereskedelmi tevékenysége meg nem szinik.

(164) Az értékelés a pénziigyi modell legfrissebb, az értékelést megel6z8 pénziigyi év végén (a tovabbiakban: az értékelés
ddtuma) aktualizdlt véltozatdn alapul, és tényleges bevételi és koltségadatokat tartalmaz.
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(165)

(166)

(167)

(168)

(169)

3.7.

(170)

171)

Az értékelés azt vizsgilja, hogy a tényleges sajattGke-hozam (a tovdbbiakban: a tényleges sajattGke-IRR) meghaladja-e
a sajatt6ke-IRR kiiszobértékét (a tovabbiakban: a sajattGke-IRR tilkompenzacids kiiszobértéke). A tényleges
sajattGke-IRR az értékelés idSpontjaban alkalmazandd, a kotési ar és a piaci bevételek, valamint az ellentételezési
képlet egyéb paraméterei mellett elért megtériilési rata. A tényleges sajattéke-IRR meghatdrozasa a projekt tényleges
teljesitményét titkrozi a projekt kezdetétSl a vonatkozé értékelés idGpontjdig. Nem veszi figyelembe a mveletek
végére el6re jelzett pénzdramokat. A sajattSke-IRR tilkompenzicids kiiszobértékét elGzetesen [9-11] %-ban
hatdroztdk meg a projekt miikodési élettartamdra (a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés atvételi idGszakdra és az azt
kovetd idGszakra is kiterjedGen).

Ha tényleges sajattGke-IRR meghaladja a sajatt6ke-IRR tilkompenzdci6s kiiszobértékét, akkor tgy kell tekinteni,
hogy sajattdke-tilkompenzacié tortént (,sajattdke-tilkompenzacids esemény”). SajattSke-tilkompenzdcios esemény
esetén dtaldnyosszeg, készpénz (a tovdbbiakban: sajattéke-tilkompenzacid sszege) keriil visszafizetésre az dllamnak
és a CEZ-nek. A sajéttSke-tilkompenzdcié osszege csak kdzvetleniil a talkompenzacios feliilvizsgalatot kovetSen
keriil kifizetésre, és nem abban az évben, amelyben a sajit t8ke tilkompenzicidja felmeriilt.

Ha a sajattGke-tilkompenziciés esemény megtorténtnek mindsiil, a sajttSke-tilkompenzacié osszegét a
kovetkez6képpen kell kiszamitani:

Az els6 1épés a készpénz azon Osszegének szamszerdsitése, amely megegyezik tényleges sajattGke-IRR és a sajattSke-
IRR tilkompenzacids kiiszobértéke kozotti kilonbséggel, figyelembe véve a pénzdramok id6zitését, viszont
figyelmen kiviil hagyva az dllamnak sajattGke-kompenzacioként korabban kifizetett osszegeket.

A maésodik lépésben a kedvezményezettet megilletd kifizetés meghatdrozdsihoz ezt az 9sszeget meg kell szorozni a
megosztdsi ardnnyal, az egyenleget pedig az dllamnak fizetik ki. A Cseh Koztdrsasdg megerdsitette tovabbd, hogy a
tulkompenzaciés kiigazitdsokra egyosszeg( kifizetésként vagy a villamosenergia-vésarlasi szerz8dés szerinti kotési
ar kiigazitasanak forméjaban keriilhet sor.

2. intézkedés: Allami kélcson (a visszatéritendd pénziigyi timogatés)

A Cseh Koztdrsasdg dllami koleson formdjdban visszatéritendd pénziigyi tdmogatdst kivin nydjtani a 2. szakasz
(projektfejlesztés) és a 3. szakasz (épités) finanszirozdsdra. A Cseh Koztdrsasdg azt dllitja, hogy az alapforgatokonyv
szerint a 2. és 3. szakaszra vonatkozd vdrhaté tSkekiadds [...] millidrd EUR (2020. évi nomindlis drakon).
Ugyanakkor a Cseh Koztdrsasdg magasabb t6kekiaddsokon alapulé forgatokonyveket is benydjtott. A legmagasabb
befejezési koltséggel jard kordbbi nukledris projektek (Vogtle és HPC) alapjan a 2. és 3. szakasz tSkekiaddsat
[17-18] millidrd EUR-ra becsiilték (2023. évi redlértéken). A projekt fejlesztésének finanszirozdsa érdekében a
pontos hitelosszeget a pélydzat eredménye és a mérnoki, beszerzési és épitési szerzGdés aldirdsa alapjin
hatdrozzak meg.

A Cseh Koztarsasag azt allitja, hogy a kolcson nydjtdsa a piaci alapt hitelhez nydjtott dllami kezességvallaldshoz
képest a kovetkez elényokkel jar. Eldszor is a visszatéritendd pénziigyi timogatds kikiiszoboli annak kockdzatat,
hogy nincs olyan kereskedelmi piac, amelyrél a projekt finanszirozdsa biztosithatd. Mdsodszor: a visszatéritendd
pénziigyi tdmogatds idGszer(ibb megolddst kindl arra, hogy a teljes finanszirozdsi csomagot egy kereskedelmi
hiteleszkozhoz kossék. Harmadszor: a visszatéritend8 pénziigyi tdimogatas alacsonyabb idegentSke-koltséggel jarna,
tekintettel az dllam dltali kozvetlen hitelnydjtdsra, valamint arra, hogy a finanszirozds megszervezésével és
lekotésével kapesolatos dijak a teljes épitési idGszakban alacsonyabbak. A cseh hatdsdgok kifejtették tovabbd, hogy
az addssdg nagy Osszegére és a piac nukledris projektekkel szembeni kockdzatkeril§ megkozelitése miatt a
potencidlis piaci alapt hitelezés magasabb koltsége magasabb kotési drhoz vezetne a villamosenergia-vésdrldsi
szerz6désben. A cseh hatésdgok tovdbbd jelezték, hogy az édllam a piaci alapi hitelez8khoz képest nagyobb
rugalmassaggal rendelkezik a végleges finanszirozasi 0sszeg meghatdrozdsaban, és erre a rugalmassdgra azért van
sziikség, mert a mérnoki, beszerzési és épitési szerz6dés még nem keriilt megkotésre.
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(172) A visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds varhatéan a 2. és 3. szakaszban felmeriil§ koltségek 100 %-dt fedezi (ldsd
a (67) preambulumbekezdést). A visszatéritend$ pénziigyi timogatdsra az EDU II eszkozei nytjtanak fedezetet, és a
CEZ ellen a visszatéritendé pénziigyi tdmogatdssal kapcsolatban sem visszkeresetnek, sem garancidlis igénynek
nincs helye. A kedvezményezett a projekt épitési szakaszdban 0 %-os kamatot fizet (*). Ezt kovetGen az éves
kamatldb az idegen tSkével torténd dllami finanszirozds Pénziigyminisztérium dltal az adott évre meghatdrozott, 1
szazalékponttal megnovelt értéke, de legaldbb évi 2 % (*). A visszatéritendd pénziigyi tdmogatds véglegesitésére a
mérnoki, beszerzési és épitési szerzGdésre vonatkozd pélydzati eljarast kovetGen keriil sor.

(173) A visszatéritendS pénziigyi tdmogatds a villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés, a beruhdz6i megdllapodds és a
visszatéritend§ pénziigyi tdimogatds hatdlybalépésének napjatdl hivhaté le. A lehivasra rendszeres id6kozonként
(példaul évente) keriil sor, az EDU 1I aktualizdlt koltségvetésével 6sszhangban.

(174) A visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds amortizacidjara a projekt konkrét mérfoldkoveinek, szakaszainak és 30 év
alatt vérhat6 viltozdsainak alapjin keriil sor. A visszatéritendd pénziigyi tdmogatds amortizdcidja az atomjogrol
sz016 torvény szerinti engedély kiaddsdval kezdGdik. Addig az EDU II kizdr6lag a visszatéritendS pénziigyi
tdmogatds amortizacidjdra és kamatfizetésre szolgalé ad6ssagszolgdlati tartalékot (a tovabbiakban: ad6ssdgszolgélati
tartalék) képez az amortizacio kezdetéig tart6 idGszakban, amelyet az EDU Il az amortizdcids id6szakban fenntart, és
kizarolag a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds amortizacidjara és kamatfizetésre haszndl fel készpénzhidny esetén.
Amennyiben az amortizacios id@szak alatt nem hasznéljék fel, az addssdgszolgalati tartalékot az utolsé részletek és
a kamatfizetések teljesitésére kell felhasznalni.

(175) Abban az esetben, ha az EDU II arrdl értesiti az dllamot, hogy a projekt a pénziigyi nemteljesités megelSzése
érdekében sziikségessé teszi a visszatéritendd pénziigyi timogatds torlesztésének felfiiggesztését (**), tovabbd az EDU
11 felhasznélta az addssdgszolgalati tartalékot, valamint a CEZ nem sértette meg tSkefinanszirozasi kotelezettségval-
lalasait (*!) (a tovdbbiakban: felfiiggesztésrdl sz616 értesités), a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds amortizacidjit és
kamatfizetését a pénziigyi nemteljesités megel6zéséhez sziikséges idGtartamra felfiiggesztik.

(176) A visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds 6nkéntes elStorlesztése és/vagy refinanszirozdsa a visszatéritend§ pénziigyi
tamogatas feltételei szerint engedélyezett.

(177) Az EDU II feletti irdnyitds megvéltozdsa esetén az EDU II kételes a hitel dsszegét kamatokkal egyiitt visszafizetni a
visszatéritend§ pénziigyi tdmogatasrol sz6l6 hatdrozatban el6irt id6n beliil, kivéve, ha az EDU II a cseh édllam
kizardlagos tulajdonaba keriil.

(178) A villamosenergia-vasarldsi szerz8dés kezd napjdtél az EDU II jogosult osztalékot fizetni a megéllapodds szerinti
paramétereknek megfelelGen, ha a visszatéritendd pénziigyi timogatas esedékes részleteit el6zbleg megfizette. Az
EDU Il més csatornakon keresztiil (példdul tagi kélcson vagy az EDU II dltal a CEZ-nek nydjtott vallalatkozi koleson
formdjéban) is jogosult lesz készpénzt juttatni a CEZ részére.

(179) Amig teljes mértékben vissza nem fizeti a visszatéritendS pénziigyi tdimogatdst (beleértve az esedékes kamatokat is),
az EDU Il nem fizethet osztalékot és nem teljesithet egyéb kifizetést a CEZ vagy a CEZ csoport tagja részére, kivéve az
EDU II szdmdra és[vagy az atomerémd iizemeltetéséhez és karbantartdsiahoz sziikséges, csoporton beliil szallitott
druk vagy teljesitett szolgéltatdsok ellentételezéseként jér6 kifizetéseket. Ugyanakkor ha az EDU I részt vesz a CEZ
csoporton beliili szdmla-0sszevezetésben, az el6z6 mondat a visszatéritend§ pénziigyi timogatdsban meghatdrozott
mértékig nem tiltja vagy korlatozza az EDU II altal vagy részére a szamla-Osszevezetéssel kapcsolatban teljesitett

kifizetéseket.

(180) Végiil koltségtallépés esetén nem zdrhatd ki, hogy a visszatéritendS pénziigyi timogatds visszafizetése részben piaci
alapti magdnhitelek Gtjdn torténd refinanszirozast igényel. E forgatékonyv szerint a beruhdzasi koltség visszafizetése
madr nem kapcsolédna kozvetleniil a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds id6szakahoz.

(**) Ez a kamatldb az atomerémi {izemeltetésére vonatkoz6 engedély megaddsdig alkalmazando. Ldsd az atomjogrol sz616 torvény 9. § f)
alszakaszdt és 4. § (2) bekezdését (a nukledris létesitmény iizemeltetése).

(**) Ezt a kamatldbat azt kovetSen kell alkalmazni, hogy a kedvezményezett megadta az atomerSm tizemeltetésére vonatkozd engedélyt.
Ldsd az atomjogrol sz616 torvény 9. § f) alszakaszét és 4. § (2) bekezdését (a nukledris 1étesitmény iizemeltetése).

(") A ,pénziigyi nemteljesités” fogalmdt a beruhdz6i megallapodais feltételjegyzékének 6. szakasza hatdrozza meg.

(") A beruhdzéi megdllapodis feltételjegyzéke szerint a CEZ tSkefinanszirozdsi kotelezettségvallaldsai arra a kotelezettségére vonatkoznak,
hogy megéllapodas szerinti fiiggd sajattSke-finanszirozast nytjtson a projekt szdmadra, dsszesen legfeljebb 1,95 millidrd EUR értékben.
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3.8. 3. intézkedés: Jogszabily- vagy szakpolitikai valtozassal szembeni védelmi mechanizmus

(181) A projekt timogatdsara iranyul6 harmadik intézkedés a CEZ koltségmegtériilésének védelme abban az esetben, ha a
Cseh Koztarsasdg uigy dont, hogy megvéltoztatja az atomenergidra vonatkozé nemzeti politikdjat, vagy nem nyjt
tdmogatdst az 1. vagy 2. intézkedéshez, vagy jogos indokok felmeriilése esetén (a tovdbbiakban: jogszabdly- vagy
szakpolitikai valtozdssal szembeni védelmi mechanizmus) (*3).

(182) A jogszabdly- vagy szakpolitikai véltozdssal szembeni védelmi mechanizmus a CEZ szdmdra eladdsi opciot (),
illetve bizonyos koriilmények bekovetkezése esetén az dllam szdmadra vételi opciot (™) jelent. Ezt az intézkedést a
cseh hatésdgok, valamint a CEZ és az EDU II kozotti szerz6dés hatirozza meg, a CEZ azon kotelezettségével egyiitt,
hogy sajttke-finanszirozast nytjtson a projekthez.

(183) A beruhdzéi megéllapodds aldirdsdig az els6 megvalésitdsi szerz6dés meghatdrozza a projekttel kapcsolatos
egyiittmiikodés keretét, beleértve a projekt els§ szakaszdra vonatkozé jogszabély- vagy szakpolitikai véltozdssal
szembeni védelmi mechanizmust is. Konkrétan az els§ megval6sitasi szerz8dés rogziti a szerz8dés feltételeinek a
jogos indokok esetén torténd ujratirgyaldsdra, valamint a részvényeknek a projekt els§ szakaszdban jogos
indokokbdl az dllam részére torténd értékesitésére vonatkozd eljdrdsokat és részletes szabalyokat. Az els
megvalositdsi szerz8dés a részvényvasarldsi megdllapoddsok moédozatainak részletezésével garantdlja, hogy a
mivelet mindkét fél szdmdra semleges legyen (pl. annak biztositasdval, hogy a vételdr értéke megfeleljen az EDU
II-be befektetett pénzeszkdzoknek, ne torténjen bevételdtcsoportositds az EDU 1I-bél a CEZ-be stb.).

(184) A cseh hatésdgok kifejtik, hogy az Osszes részvénynek az 1. szakasz végéig az allam részére torténd eladdsdra
vonatkozd vételdrat 4 509 591 000 CZK-ban rogzitették, a jogos indok miatti esetleges tovabbi dijjal egyiitt, amely
nem haladhatja meg a CEZ 4ltal nydjtandé t6ke-hozzdjéruldsok teljes dsszegének megfelels 200 000 000 CZK-t. A
felek kiilon megdllapoddsban rogzitették azokat a feltételeket, amelyek mellett ezek az 6sszegek magukban foglaljak
a befektetések gazdasdgi megtériilését, valamint azokat a feltételeket, amelyek mellett nem. Altalinos szabdlyként a
beruhdzds megtériilését akkor is biztositani kell a CEZ szdmdra, ha a projektet jogos indokokra tekintettel lellitjk.

(185) A cseh hat6sdgok tovabbd kifejtik, hogy a jogszabaly- vagy szakpolitikai valtozassal szembeni védelmi mechanizmus
garantdlni fogja az EDU II védelmét az dltala nem befolydsolhat6 eseményekkel kapcsolatban (pl. ,jogos indokok” (**)
esetén), a villamosenergia-vasarlasi szerz8désben el8irtak szerint (l4sd a (104) preambulumbekezdést). Konkrétan az
EDU II jogi kotelezettségeinek teljesitését akadalyozd vagy késleltetS jogos indokok esetén az EDU II mentesiil a
kotelezettségei teljesitésének emiatti  elmulasztdsdhoz vagy késedelméhez fGiz6d6 kovetkezmények aldl.
Hasonloképpen, ha a projekt végrehajtdsat jogos indok késlelteti, a tervezett tizembe helyezési datum a késedelmes
napok szdmdnak megfelelSen elhalasztdsra keriil. Végezetiil az EDU 1I jogos indok felmeriilése esetén pénzbeli
kompenziciéra lesz jogosult.

(186) A cseh hatésdgok kifejtik, hogy az intézkedés célja, hogy a kockdzatmegosztds elfogadhatd keretének létrehozdsdval
minimdlisra csokkentse a kotési d&r meghatdrozdsdhoz sziikséges tdmogatds Gsszegét. Ennek az intézkedésnek az a
hatdsa, hogy korldtozza a befektetdt érint6 kockdzatot, ugyanakkor csokkenti a befektetés megtériilési tartomanyat.
A cél az EDU II védelme bizonyos kockdzatokkal szemben (lisd az eljirds meginditdsirdl sz6l6 hatdrozat
mellékletét). Ugyanakkor az EDU II viseli annak kockdzatdt, hogy a projekt koltségeit nem jogos indokok miatt 1épik
tal. A cseh hatdsdgok dttekintést adtak azokrdl a véltozdsokrdl, amelyek jogos indokként elfogadhatok. Ezek

(") A jogos indokok meghatdrozasat 1dsd a fenti (104) preambulumbekezdésben.

() Az ,eladdsi opci6” alapjan a CEZ bizonyos események bekovetkezése esetén jogosult az EDU Il-ben meglévé dsszes részvényét eladni
az dllamnak.

() A ,vételi opci6” alapjén a cseh dllam bizonyos események bekdvetkezése esetén jogosult a CEZ dsszes EDU Il-részvényét megvasarolni.

() A ,jogos indokok” a villamosenergia-vésarldsi szerz8désben meghatdrozott (és az elsG végrehajtdsi szerzGdésben mdr rogzitett)
eseményeket és koriilményeket jelolik, amelyek a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds feltételeinek valtozdsaihoz, a cseh kormany
késedelmes végleges beruhdzdsi dontéséhez, a projektet érint6 alkalmazandé jogszabélyok elfogaddsdhoz, médositdsahoz vagy
hatilyon kiviil helyezéséhez, az dllam vagy dllami szervek meghatdrozott, a projektet lehetdvé tevd kotelezettségeinek megsértéséhez,
infrastruktiirdval és hdlézattal kapcsolatos problémdkhoz, nemzetbiztonsagi érdekekhez és azok kovetkezményeihez kapcsol6déo
allami kovetelményekhez stb. kothetdk.
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magukban foglaljdk a kotési ar szamitdsdhoz felhasznalt bemenetek véltozasait a mérnoki, beszerzési és épitési
palydzat eredményeit6l (a beruhdzasi koltségek, az épitési és rendelkezésredllasi id@szakok hossza (%), az
tzemeltetési, karbantartdsi, tizemanyag- és életcikluskoltségek (7), valamint az er6mi kapacitdsa és mdszaki
képességei tekintetében), vagy a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds véglegesitésétSl (a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatds alapjin meghatdrozott kamatlabtdl, hitelosszegtSl és fizetési feltételektdl (ldsd a (172) preambulum-
bekezdést), valamint a kereskedelmi hitelekre vonatkozd, a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds Osszegén és
feltételein alapulo feltételezésektdl figgden. E tekintetben a cseh hatdsdgok megerdsitik, hogy a pénziigyi modell az
er6miitdl jogilag megkovetelt minimdlis rugalmassagon alapul, és hogy a rugalmassdg novelése a feltételezések
alapjan hatékonyabb terheléskovetést eredményezne, ezdltal csokkentve a kotési drat.

(187) Idetartoznak a projekt élettartama alatti valtozdsok is, amelyeket — amennyiben jogos indokokon alapulnak — a
villamosenergia-véasarlasi szerz6dés feltételeinek rendszeres feliilvizsgélata sordn aktualizalnak, beleértve a mikodési
koltségeket és a beruhdzdsi koltségek valtozdsait (novekedését és csokkenését egyardnt), valamint a tobbek kozott a
leszerelési paramétereket és az adbkulcsokat érint8 jogszabalyvaltozdsokat. A cseh hatésdgok elismerik, hogy az
er6mi azon mszaki rugalmassigdnak kihaszndldsa (vagy mell6zése), hogy a véltozd piaci drakra tekintettel
optimalizdlja a termelést (terheléskovetés), a miikodési koltségeknek a rendszeres otéves feliilvizsgalat sordn végzett
dltaldnos aktualizdldsan tdli tobbletkoltségek tekintetében nem jogos indok (ldsd a 3.6.7. szakaszt). A jogos indokok
kore tehdt nem terjedt ki a terheléskovetés miszaki korldtaira. A jogszabaly- vagy szakpolitikai vdltozdssal szembeni
védelmi mechanizmus célja annak biztositdsa, hogy a projekt dltalanossdgban elfogadhaté legyen a beruhdzo és az
allam szdméra.

3.9. Jogalap és étlathat6sig

(188) Az intézkedés nemzeti jogalapja a Cseh Koztdrsasag alacsony szén-dioxid-kibocsatdst energiadgazatra valé atallasat
célz6 intézkedésekr6l és a 2012. évi 165. torvény modositasardl szolo torvény (*5).

(189) A cseh hatésdgok kifejtették, hogy a tdmogatast a 2000. évi 218. (Sb.) torvény, a koltségvetési szabdlyokrdl és egyes
kapcsolddé torvények modositdsarol szol6 torvény (koltségvetési szabdlyok), valamint a kedvezményezettel kotote
kilonboz8 szerzédések és megallapoddsok szabalyozzék az alabbiak szerint.

(190) A minisztérium, a CEZ és az EDU 1I ltal 2020. jalius 28-4n aldirt, a Cseh Koztdrsasigban dj nukledris forrdsok
épitésére irdnyuld egyiittmikodésrSl sz6lé keretmegéllapodds dltaldnos keretet hozott létre a felek kozotti
egyiittmikodés megkezdésére és kés6bbi fejlesztésére a dukovanyi telephelyen 4j nukledris forrdsok épitésére
irdanyul6 projekttel kapcsolatban. Nem tartalmaz konkrét, jogilag kotelezd erejti kotelezettségeket a felekre nézve. A
projektet a keretmegallapodds az allami timogatas elGzetes jévahagyasahoz koti.

(191) A minisztérium, a CEZ és az EDU II kozotti elsé megvaldsitdsi szerz6dés jogilag kotelez erejii rendelkezéseket
tartalmaz a felek jogaira és kotelezettségeire vonatkozdan a projekt elsG szakaszdban, azaz a mérnoki, beszerzési és
épitési vallalkozo kivalasztdsdig. A szerz&dést 2020. jilius 28-dn irtdk ald, majd 2022. december 24-én, 2023.
december 20-4n és 2024. janudr 30-dn moédositottak.

(192) A cseh hatdsdgok 2024. janudr 26-dn példanyt nydjtottak be a kovetkezSkbdl:

a) A villamosenergia-vasarldsi szerz8dés feltételjegyzékének tervezete, amely meghatirozza a feleknek a
projekttel kapcsolatos jogait és kotelezettségeit, és aldirasat6l kezdGdGen felvaltja a keretmegdllapodast és az
els6 megvaldsitdsi szerz8dést. A szerz6dés konkrétan meghatdrozza a cseh dllam energiavésarldsi
kotelezettségének feltételeit (beleértve a kotési ar kiszdmitdsdt és annak kiigazitdsait, valamint a nyereségme-
gosztasi kotelezettség feltételeit), az dllam kiilonleges céli gazdasdgi egység létrehozdsira vonatkozé
kotelezettségét, az EDU Il-nek az atomerdmd fejlesztésére, megépitésére és iizemeltetésére vonatkozé
kotelezettségét, valamint a tulajdonosvaltds esetén alkalmazando feltételeket.

(*) Az ellentételezés alapja a [75-100] %-os rendelkezésredlldsi cél. A kivalasztott technoldgia szerinti rendelkezésredlldsi iitemtervek
kozotti kiilonbségek azonban hatéssal lehetnek a pénziigyi modellre.

(") Az életciklus-koltségek fedezik az atomer6md komponenseinek cseréjét és jelentds feldjitdst. A sikeres mérnoki, beszerzési és épitési
ajanlat részletezi a potlds és a jelentSs feldjitdsok varhatd titemezését. Ezek a koltségek nem foglaljdk magukban az élettartam
meghosszabbitdsdnak koltségeit.

(**) A torvényt legutobb 2023-ban médositottak, és a kovetkezd internetcimen érhetd el: https:/fwww.zakonyprolidi.cz/cs/2012-165.
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(193)

(194)

(195)

(196)

(197)

(198)

(199)

(200)

b) A cseh dllam, a CEZ és az EDU I kozotti beruhdzéi megéllapodas feltételjegyzékének tervezete, amely
meghatdrozza a CEZ dltal a projekthez nyujtott t6kefinanszirozdsra, a részvények harmadik felekre torténd
dtruhdzdsdra vonatkozo kotelezettségeket, valamint a vételi és eladdsi opcidk részleteit.

0) Az Ipari és Kereskedelmi Minisztérium hatdrozatdval nytjtandd visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds
feltételjegyzékének tervezete.

A cseh hat6sdgok kijelentik, hogy a fenti szerzédések feltételei véglegesitésre keriilnek, amint lezarult a mérnoki,
beszerzési és épitési vallalkozé kivalasztdsdra irdnyuld kozbeszerzési eljards, és megerdsitést nyernek a projekt
beruhdzdsi és muikodési koltségei, valamint miiszaki jellemz8i. Ugyanezen okbdl a pénziigyi modell bizonyos
bemeneteit, amelyeket a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerinti kotési ar Gjraszdmitdsdhoz haszndlnak, a
mérnoki, beszerzési és épitési szerz8dés feltételeinek megfelelGen aktualizdlni kell (ldsd a mellékletet).

A cseh hatdsdgok kijelentik tovdbbd, hogy a fenti (191) preambulumbekezdésben felsorolt szerzédéses
dokumentumok t6bbi feltétele, valamint a végleges finanszirozdsi dokumentumok olyan éltaldnos zdradékokat
fognak tartalmazni, amelyeket barmely befektet§ egy hasonlé projektre vonatkozdan megkivin és észszertien
elvarhat. Amennyiben a vonatkozd végleges szerz8déses dokumentumok javitjidk a szerzédéses feltételeket, a
projekttel és a kapcsolédé infrastruktardval kapcsolatos kockdzategyensilyt, megtériilési varakozdsokat vagy
koltségfedezetet a kedvezményezettek javara véltoztatjak meg, vagy mds olyan tovdbbi elemeket tartalmaznak,
amelyek dllami tdmogatdsnak minGsiilhetnek, a cseh hatdsigok kotelezettséget vallalnak arra, hogy azokat a
végrehajtds elStt bejelentik az Eurdpai Bizottsdgnak.

A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a projekttel kapcsolatos informdacidkat kozzéteszik a minisztérium honlapjin
(https:|fwww.mpo.cz/cz/energetika/).

A projekt finanszirozisi struktdrdja

Az eredeti esetben a projekt teljes finanszirozasi igényét (redlértéken, 2020-as drakon) [...] millidrd EUR-ra, azaz
nomindlis értéken [...] millidrd EUR-ra becsiilték, és azt a CEZ 4ltal az 1. szakaszban nydjtott 0,18 millidrd EUR
indul6 sajat t6kébdl, valamint a 2. és 3. szakaszban nytjtott [9,8-10,8] millidrd EUR 6sszegi dllami kolesonbdl, a
visszatéritend§ pénziigyi timogatdsbdl fogjék finanszirozni.

A CEZ tovabbi 1,77 millidrd EUR lekotott fiiggd sajat t6két biztosit a nem jogos indokok 4ltal okozott esetleges
koltségtallépések finanszirozdsira. A koltségtallépés finanszirozdsdnak részletes szabdlyairél a CEZ és az dllam
dllapodik meg. A fejlesztési és épitési szakaszban a CEZ teljes sajittSke-kotelezettségvéllaldsa Osszesen
1,95 millidrd EUR lesz.

A cseh hat6sigok kifejtik, hogy a tullépések fels6 hatdra a felek kozotti kereskedelmi térgyaldsok, valamint a projekt
hatékony és optimdlis kockdzatmegosztasinak eredménye. Ugy vélik, hogy a projekt nem valésithaté meg
hatdrozatlan ideji pénziigyi kotelezettségvallalassal.

A 3.6.6. szakaszban emlitettek szerint a cseh hatdsigok a projekt épitési koltségeit [...] EUR/kW-ra becsiilik
(egynapos — az épitési idGszakban kamat nélkiili, 2020. évi drszint), a mdkodési koltségeket (2020. évi drszinten)
pedig koriilbelil [25-50] EUR/MWh-ra, amely magdban foglalja az tizemanyag, az tizemeltetés és irdnyitds, az
életciklus-megujitds, valamint a leszerelés és a hulladékgazddlkodds koltségeit. Egy alternativ forgatokonyvben (**) a
cseh hatésdgok 10 %-kal magasabbra becsiilik a projekt épitési koltségeit, amelyek nem a jogos indokok dltal
okozott tallépésekhez kapcsolodnak.

A (154) preambulumbekezdésben foglaltak szerint a cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a Vogtle és a Hinkley Point C
esetében felmeriilt koltségekhez hasonld koltségtillépések legrosszabb forgatokonyve esetén a projekt egynapos
épitési koltségei 2023. évi redlarakon szdmolva elérhetik a [17-18] millidrd EUR-t, illetve nomindlis értéken a
[...] millidrd EUR-t. Ilyen esetben, ha a koltségtallépéseket teljes mértékben jogos indokok idézik els, a
visszatéritend pénziigyi timogatds 6sszege nomindlis értéken eléri a [...] millidrd EUR-t.

() A CEZ széhaszndlata szerint a ,redlis eset” olyan alternatiy forgatékonyv, amely a projekt egynapos épitési koltségeinek +10 %-os
novekedését feltételezi, és a tobbletkoltség nem jogos indoknak tulajdonithatd.
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(201) A koltségbecslések ebben a szakaszban tdjékoztaté jellegtiek, és azokat precedensek alapjan dolgoztdk ki. A tényleges
koltségeket a mérnoki, beszerzési és épitési palydzat eredménye és a kivélasztott technoldgia hatdrozza meg.

3.11. Tdmogatdshalmoz6dds

(202) Az intézkedés nem halmozhaté a projekt keretében felmeriil§ ugyanazon koltségek fedezésére kapott egyéb
tdmogatassal.

312, Adlathatésig

(203) A cseh hatdsdgok azt dllitottdk, hogy az intézkedéssel kapcsolatos valamennyi lényeges informdciot kozzé fogjak
tenni egy nemzeti honlapon (1), valamint a Bizottsdg atlathat6sdgi nyilvantartdsdban.

3.13. Az eljirds meginditdsinak indokai

(204) A Bizottsdg 2022. jinius 30-dn fogadta el az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozatot. A Bizottsdg arra az elGzetes
dlldspontra jutott, hogy az intézkedések dllami timogatdsnak mindsiilnek, és az EUMSZ 107. cikke (3)
bekezdésének c) pontja alapjin kétségeket fogalmazott meg az intézkedések belsé piaccal valé Gsszeegyeztet-
het@ségét illetGen. Konkrétan az eljdrds meginditdsarol sz016 hatdrozatban a Bizottsdg a timogatds megfelelGségével
és ardnyossagdval, valamint a verseny és a kereskedelem esetleges torzuldsaval kapcsolatban fogalmazott meg
kétségeket.

(205) Az eljards meginditdsdrol sz6l6 hatdrozatban szerepld, a megfelelgségre vonatkozé kétségeket illetGen a Bizottsdg
arra kereste a valaszt, hogy az eredetileg javasolt, rogzitett dras dtvételi szerz6désnek a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatdssal és a jogszabaly- vagy szakpolitikai véltozassal szembeni védelmi mechanizmussal valé kombinacidja
megfelel§ eszkoz-e a tdmogatdsnydjtdsra, killonosen a kordbbi nukledris beruhdzdsokndl megfelelének itélt egyéb
eszkozokkel osszehasonlitva. A Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy nem lett volna-e megfelelsbb,
ha a kedvezményezett magasabb kockazatot visel. Konkrétan a Bizottsig az eljdrds meginditasir6l szélo
hatdrozatban megjegyezte, hogy a kedvezményezett jelentds piaci kockdzatoktdl valé elszigetelése akadalyozhatott
a versenyszer(i magatartdsra irdnyul6 bizonyos osztonzdket, és tgy itélte meg, hogy a hdrom intézkedés (azaz a
jogszabalyvaltozdsra vonatkozd rendelkezés, az atvételi szerz8dés és a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds)
egyiittesen jelentGsen csokkenti a piaci kockdzatot. A fentiek fényében a Bizottsdg nem taldlta egyértelmiinek a Cseh
Koztarsasdg altal a hirom intézkedés alkalmazdsa sordn javasolt egyensilly megfelel6ségét, sem pedig azt, hogy
sziikség lehet-e alternativ eszkozokre vagy a javasolt eszk6zok médositdsara a piaci kockdzatnak val6 nagyobb foka
kitettség biztositdsa érdekében (1°!).

(206) A projekt ardnyossagit illetGen a Bizottsdg az eljdrds meginditdsdrdl sz6lé hatdrozatban kétségeit fejezte ki azzal
kapcsolatban, hogy a 60 éves dtvételi szerz8dés idGtartama a projekt folytatdsdhoz szikséges minimumra
korlatozodik-e. A Bizottsdg kiilondsen azt jegyezte meg, hogy az iddtartam jelent@sen meghaladja a pénziigyi
tamogatds torlesztési idejét (ebben az esetben a kereskedelmi miikodés idGpontjit kévetd 30 év), valamint a kordbbi
esetekben elfogadott tdmogatasi idGtartamot (1*?). A Bizottsig megjegyezte tovabbd, hogy bar a hosszi tdva
szerzGdés a hosszd tavd nagyberuhdzasok gyakori el6feltétele, a szerz6dés idGtartama nem feltétlenil fedi le a
projekt teljes gazdasdgi élettartamat.

(207) Ezenkiviil az eljirds meginditdsirdl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az
elvart hozam becsléséhez haszndlt feltételezések megfelelGen titkrozik-e a befektetd kockazati kitettségét. A
Bizottsdg kiilonosen a CAPM szerinti becslésben szerepl§ atomerSmdi-épitési és tizemeltetési prémiummal
kapcsolatban adott hangot kétségeinek arra tekintettel, hogy a hdrom tdmogatdsi intézkedés miatt csokkent a
kedvezményezett kockdzati kitettsége, tovdbbd az energiavdsdrldsi megdllapoddsok szerinti ar kiigazitdsdra is

(1) Elérhetd a kovetkez internetcimen: https://mpo.cz/cz[energetika/novy-jaderny-zdroj/rozvoj-novych-jadernych-zdrojuj.

(") Lésd az eljdrds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (191)—(193) preambulumbekezdését.

(1?) Ugyanott, (197)—-(198) preambulumbekezdés. Konkrétan a Hinkley Point C dtvételi szerz6dését 35 évre kototték, mig a visszatéritendd
pénziigyi tdmogatds torlesztési ideje a PAKS II esetében mindGssze 21 év volt, és az intézkedést semmilyen mds miikodési tdmogatds
nem kisérte.
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vannak lehetSségek. Ezt kovetSen a Bizottsdg megkérdjelezte, hogy az el§irt t6keardnyos jovedelmezdség helyesen
tikkrozi-e a kedvezményezett dltal viselt kockdzatokat, és hogy megfelel-e az ilyen tevékenységben részt vevs
befektetd észszerti megtériilésének, mivel az dtvételi szerz6dés dr- és piaci kockdzatokat is dtruhdz a killonleges céla
gazdasdgi egységre, és igy az dllamra ('%%).

(208) Emellett az eljards meginditasardl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a Cseh
Koztarsasdg altal javasolt t8kenyereség-megosztdsi mechanizmus megfelelden akaddlyoznd-e a tdlkompenziciot,
killonosen azért, mert 50:50 megosztdsi ardnyt tartalmaz az dllam és az EDU Il kozott (1%4).

(209) A Bizottsag tovabb4 a CEZ mint projektgazda tekintetében megjegyezte, hogy a projektgazda nyilt eljarasban torténd
kivélasztdsa a projekt megvalésitasahoz sziikséges tdmogatds csokkenéséhez vezethetett volna ('%).

(210) Ami a kereskedelemre és a versenyre gyakorolt esetleges negativ hatdsokkal kapcsolatos kétségeket illeti, a Bizottsig
megkérddjelezte a CEZ-nek a projekt kedvezményezettjeként vald kivalasztsat, valamint azt a tényt, hogy a CEZ-t
palydzati vagy kivalasztdsi eljards nélkiil, esetleg mds potencidlis gazdasdgi szerepldk tényleges figyelembevétele
nélkiil valasztottak ki. Ezt kovetSen a Bizottsdg felvetette azt a kérdést, hogy miért a CEZ lenne a leghatékonyabb
izemeltetd, miért nem keriilt sor palydzati vagy mds kivélasztdsi mechanizmusra, és milyen mdszaki vagy gazdasagi
indokok alapjan vélasztottak ki a CEZ-t. A CEZ kivélasztdsa kétségeket vet fel a piaci struktira esetleges torzuldsdval
kapcsolatban, tekintettel arra, hogy a CEZ erds poziciéval rendelkezik a cseh villamosenergia-piacon (*).

(211) Ezenkiviil a Bizottsdg jelezte, hogy nem zdrhaté ki teljes mértékben annak lehetésége, hogy a CEZ 4rbefolyasoldssal
él, és kapacitdst tart vissza. Példdul azokban az id@szakokban, amikor a piaci drak magasabbak az energiavésarlsi
megallapoddsok rogzitett drdnal, nem kizdrt, hogy a CEZ csoport gazdasdgilag motivalt lehet az EDU II
termelésének csokkentésére, hogy mds CEZ-egységek magasabb piaci 4ron tobb energidt tudjanak értékesiteni. A
Bizottsig gy itélte meg, hogy az esetleges piacbefolydsolds nem zdrhaté ki, kiilonosen amiatt, hogy a CEZ
villamosenergia-termelési kapacitds és a tényleges cseh koztdrsasdgi termelés tekintetében jelenleg erds piaci
poziciéval bir. A fentiek fényében a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a CEZ vagy az EDU 1l
motivalt, illetve képes-e a piac befolydsoldsara (7).

(212) A Bizottsdg végiil kétségeit fejezte ki a kiilonleges célii gazdasdgi egység piaci szerepével kapcsolatban. A Bizottsdg
kiilonosen azt jegyezte meg, hogy mivel a kiilonleges célt gazdasagi egység képes ellenstlyozni veszteségeit az
dllam pénzeszkozeivel, nem egyértelmd, hogy a kiilonleges céli gazdasigi egység elegendd Gsztonzést kapna-e
ahhoz, hogy nyereségmaximalizalé maginjogi jogalanyként jrjon el, kivéve, ha ezt a szerepet valéban egy olyan
nyereségmaximalizaldsi stratégia dltal vezérelt kiilon véllalkozds vdllalja, amelyet nyilt kozbeszerzési eljdrds
keretében valasztanak ki, amelynek eredményeként a kiilonleges céli gazdasdgi egység kereskedési tevékenysége
nem integral6dik Gjra a CEZ tevékenységébe. Ezenkiviil a Bizottsdg dgy vélte, hogy fenndll annak a kockdzata, hogy
a killonleges célt gazdasagi egységnek nydjtott tdmogatds tovdbbgytirtizhet a nagy villamosenergia-fogyasztokra.
Ezt a kockdzatot tovabb sdlyosbithatja az a tény, hogy a kiilonleges céli gazdasdgi egységet az dllam fogja
ellendrizni. Mivel még nem teljesen vildgos, hogy a kilonleges céla gazdasigi egység hogyan fogja értékesiteni a
villamos energidt, vagy kinek, nem zdrhaté ki, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egység el6nyos feltételek mellett
kétoldalti szerzGdéseket kosson az ipari fogyasztokkal ('%). Végezetill a Bizottsdg jelezte, hogy piaci torzulds
kovetkezhet be, mivel bizonytalan, hogy a kiilonleges céli gazdasagi egységet és az energiavdsarldsi megéllapoddst
feltételez struktira megakaddlyozhatja-e, hogy a piaci jelzések eljussanak az er6mii iizemeltetjéhez. (')

(1) Ugyanott, (207)—-(208) preambulumbekezdés.
(1*4 Ugyanott, (205) preambulumbekezdés.
(1) Ugyanott, (209) preambulumbekezdés.
(1) Ugyanott, (215) preambulumbekezdés.
(1) Ugyanott, (217)—(218) preambulumbekezdés.
(1) Ugyanott, (221)-(223) preambulumbekezdés.
(1) Ugyanott, (224) preambulumbekezdés.
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4. A CSEH KORMANY ALLASPONTJA

(213) A Cseh Koztdrsasdg 2022. augusztus 30-dn nyujtotta be vdlaszbeadvinyat az eljards meginditdsdrdl sz016
hatdrozatra. A Cseh Koztdrsasig beadvanya szdmos elemzést nytjtott be a Bizottsagnak az eljards meginditdsardl
sz016 hatdrozatban az intézkedés megfelelGségével, ardnyossdgdval, valamint a kereskedelemre és a versenyre
gyakorolt hatdsdval kapcsolatos kétségeire valaszul.

(214) Emlitést érdemel, hogy a Cseh Koztirsasignak az eljards meginditdsardl sz6lé hatdrozattal kapcsolatos
vélaszbeadvénya az eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban ismertetett dllami timogatdsi intézkedéseket targyalja.
A Bizottsdg éltal az eljirds meginditdsar6l sz6l6 hatdrozatban felvetett kétségek eloszlatdsa érdekében bevezetett,
eredetileg tervezett intézkedésekhez képest véltoztatisokat tartalmazé jelenlegi timogatdsi intézkedéseket e
hatdrozat 3. szakasza részletezi.

(215) A Cseh Koztdrsasag altal felhozott érveket az aldbbiakban ismertetjiik részletesebben.

4.1. A Cseh Koztdrsasdg dllispontja a timogatds megfelelGségérdl

(216) Az eljards meginditdsdr6l sz6lé hatdrozatra adott valaszdban a Cseh Koztdrsasdg azzal érvelt, hogy a jelenlegi
bizonytalan és gyorsan véltozd piaci viszonyok mellett a projekt mindhdrom intézkedésére szitkség van az
atomenergia-fejlesztéssel kapcsolatos piaci hidnyossdgok (azaz a t6kesziikséglet 1éptéke, a beavatkozdsok altal is
torzitott piaci drjelzéseknek vald tartds kitettség és a politikai dontéseknek vald tartds kitettség) kezelése érdekében,
amint azt a Bizottsdg az eljards meginditdsdrol sz6l6 hatdrozatban elismerte (''%). A Cseh Koztdrsasdg szerint a fent
emlitett piaci hidnyossagok kezeléséhez killondllo, de egymadssal Osszefiiggd dllami beavatkozdsokra van szitkség.

(217) El6szor is mivel a beruhdzdsok jelentds 1éptéke és a nukledris projektek fejlesztésével kapcsolatos egyéb kockdzatok
miatt a piaci viszonyok kozotti, maganforrasokbdl torténd finanszirozds hidnyzik, a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatds enyhitené a jelentds tGkesziikségleti kockazatot.

(218) Mdsodszor: a piaci drjelzéseknek vald tartds kitettség magas drbevételi kockdzatnak teszi ki a projektet jelentds
dllandé koltségek mellett, ami nagyon magas mukodési tSkedttételt eredményez, ez viszont a magdnbefektetSk
szdmdra nem vonzo. Ezt a kockazatot a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés feltételei szerint nydjtott hosszd tava
drvédelem kezelné ().

(219) Harmadszor: a politikai dontéseknek valo tartos kitettséget, amely a projekt valamennyi szakaszdban (a fejlesztéstdl a
leszerelésig) fenndll, a jogszabaly- vagy szakpolitikai valtozdssal szembeni védelmi mechanizmus kezelné, tobbek
kozott a villamosenergia-vasarlasi szerz6désben meghatdrozott ,jogos indokokra” alapozott védelem utjan.

(220) A fentiek aldtdmasztdsdra a cseh hatdsdgok benyujtottdk azon nukledris projektek listdjat, amelyeket az atomenergia-
termelési projektek fejlesztésével kapcsolatos, fent emlitett piaci hidnyossigok kozil egy vagy tobb miatt
leallitottak. ('?)

(221) A cseh hatdsdgok tovabba kifejtették, hogy e f6bb piaci hidnyossigok mellett a jelenlegi piaci viszonyok jelent8sen
novelték az 4j nukledris projektgazddk kockdzatait. Ezek kozé tartozik i. a folyamatban 1év8 technoldgiai valtds
példaul a megdjuld energiaforrdsok és a hidrogén felé, ami a nukledris technoldgia kiszoritdsit eredményezheti
minimdlis termelési hatdrkoltséggel jaré forrdsok révén, ii. a makrogazdasdgi kornyezet, amely tobbek kozott

("19) Ugyanott, (182)—(184) preambulumbekezdés.

(" Az eljards meginditdsardl sz6lé hatdrozatban az dtvételi szerz8dést az ,energiavasarldsi megdllapodas” kifejezés jeloli. A hivatalos
vizsgalat sordn a Cseh Koztdrsasdg aktualizalta a szerzGdések széhasznalatdt, és a ,villamosenergia-vdsarldsi szerzdés” kifejezés
mellett dontott. A kovetkezetesség érdekében ez a hatdrozat a jelenlegi intézkedést helyesen titkrz8, aktualizélt kifejezést hasznélja.

("'?) Elszor is a cseh hatdsdgok tobb olyan példdt is emlitettek, ahol projekteket a jelentSs léptékd tékeszitkséglettel kapcsolatos piaci
hidnyossdg miatt dllitottak le. Konkrétan a Horizon (Egyesiilt Kirdlysdg), a Belene (Bulgdria) és a Virgil C. Summer (USA) projektet
azonositottdk. Mdsodszor: a cseh hatdsdgok azzal érveltek, hogy a cseh koztdrsasdgi Temelin II (3. és 4. blokk) projektet részben a piaci
drak volatilitdsdnak kockazatat mérséklS dllami tdmogatdsi mechanizmus hidnya miatt dllitottdk le. Harmadszor: a Cseh Koztarsasdg
kifejtette, hogy az 0j nukledris projektek a projektek teljes élettartama alatt politikai valtozdsoknak vannak kitéve, és ezek a véltozdsok
negativan befolydsolhatjék a projektek életképességét és finanszirozhatdsdgdt. A cseh hatdsigok megemlitették az Olkiluoto 4 és a
Hanhikivi 1 finnorszagi projekteket, amelyeket szakpolitikai dontések kovetkeztében dllitottak le.
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(227)

inflaciés nyomadssal, valamint a kamatlabak és a devizaarfolyamok valtozdsaival szembesiilt, iii. az druk piaci drainak

ingadozdsa, ami a villamosenergia-drak volatilitdisahoz vezet, valamint a teljesen vératlan (,fekete hattyd” tipusi)
események — példdul az Ukrajna elleni orosz agresszio, amely a piaci és elldtasi linc zavaraihoz vezetett.

Ezenkiviil a cseh hatdsdgok olyan kontrafaktudlis forgatokonyveket terjesztettek eld, amelyek szerint a projekt
hdrom tdmogatdsi intézkedésének barmelyikének megsziintetése esetén a fent leirt {6 kockdzatok nem
csokkennének, ami alddsnd a projekt életképességét, és elfogadhatatlan kockdzatot jelentene a projektgazda szamara,
és végsG soron meghitsulna a teljesités.

Az els6 kontrafaktudlis forgatokonyvben a cseh hatdsagok kifejtették, hogy a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds
biztositja az 1j atomerémiiblokk megépitéséhez szitkséges t6két, és csokkenti a tSkesziikséglet igen jelentGs
1éptékébdl és a magas épitési kockdzatbol eredd piaci hidnyossdgok kockdzatdt. A cseh hatdsdgok azzal érvelnek,
hogy a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds hidnydban a projektgazda az épitési szakaszban a fent emlitett
kockdzatok miatt nem lenne képes kereskedelmi hitelpiacokon keresztiili t6kebevondsra, ami a projekt kudarcdhoz
vezetne. A Cseh Koztdrsasig tovabbd azt dllitja, hogy ha egydltaldn lehetne t6két bevonni a kereskedelmi
hitelpiacokon, nagyon valdszindi lenne, hogy az e maganfinanszirozdshoz valé hozziférés az dllam dltal javasolt
intézkedéshez képest jelentGsen magasabb idegentSke-koltséget igényelne; végs6 soron magasabb szintdi allami
tdmogatdst eredményez. Az azonos szint(i t6kehozam eléréséhez magasabb villamosenergia-vasarlasi szerz6dés
szerinti kotési drra lenne szitkség.

A maésodik kontrafaktudlis forgatokonyvben a cseh hatésagok jelezték, hogy a villamosenergia-vasarlasi szerzG6dés
kulcsfontossdgli enyhitS tényezd az igen jelentSs 1éptékd tdkeszitkséglet és a piaci dringadozdsnak valé tartés
kitettség tekintetében. A Cseh Koztdrsasdg véleménye szerint a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés megsziintetése
esetén a befektet6knek nem lenne érdeke, hogy a projekt teljes élettartama alatt piaci alapti hozamokra
tdmaszkodjanak, emellett a villamosenergia-arakat meghaladé tizemanyag-, illetve miikodési koltségek, az ingadozd
pénzdramok, valamint a miikodés sordn felmeriil§ tovdbbi fedezeti koltségek kockdzatdnak vald teljes kitettség még
inkabb elriasztand a befektetSket.

Végezetiil a harmadik kontrafaktudlis forgatékonyvben a cseh hatésdgok kifejtették, hogy a jogi, szakpolitikai és
szabdlyozdsi valtozdsok a nukledris projektek fejlesztSinek befolydsdn kiviil esnek, és az ilyen viltozdsok jelentSs
kockédzatot jelentenek az 4j nukledris projektek szdmadra, tekintettel azok hossza élettartamdra és a nukledris
technoldgia szerepével kapcsolatos eltérg dllispontokra. A cseh hatésdgok szerint a jogszabaly- vagy szakpolitikai
véltozdssal szembeni védelmi mechanizmus hidnydban a projektgazda valészindleg kivonulna a projektbdl, ami
késleltetné az tizembe helyezési hatdridGket és/vagy a projekt végrehajtdsinak meghidsuldsit eredményezné.

A hivatalos vizsgilat sordn a Cseh Koztdrsasdg tigy hatdrozott, hogy az intézkedést tigy médositja, hogy a projektbe
tobb piaci kockdzatot vezet be azdltal, hogy a villamosenergia-vdsarldsi szerzGdés szerinti rogzitett ard
ellentételezést (%) egy olyan aktualizalt ellentételezési képlettel valtja fel, amely titkrozi a piaci viszonyokat, és reagal
a piaci jelzésekre. Az ellentételezési képlet részletes leirasit 14sd a fenti (83)—(106) preambulumbekezdésben.

A Cseh Koztdrsasag dlldspontja a timogatds ardnyossdgarol

A tdmogatds idGtartama

A Bizottsagnak az eljards meginditdsardl sz6lo hatdrozatban felvetett, a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés
idStartamdval kapcsolatos kétségeire vélaszul a cseh hatdsagok elGszor is azzal érveltek, hogy a villamosenergia-
vésdrlasi szerz6désnek ardnyosnak kell lennie a jelenlegi kockdzati befektetési kornyezettel. A cseh hatdsigok
konkrétan kifejtették, hogy az atomenergia-fejlesztés befektetdi kornyezete jelentds véltozdsokon ment keresztiil a
globilis elldtasi lanc hidnydbdl, az infliciés nyomdsbdl, az ingadozd devizapiacokbdl és az eurdpai geopolitikai
kornyezet romldsabol (példaul az Ukrajna elleni orosz agresszi6bdl) ered§ novekvd kockdzatok miatt. Az

(") Lasd az eljards meginditdsarol sz616 hatdrozat (60)—(65) preambulumbekezdését.
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energiapiacok ki vannak téve az ilyen geopolitikai kockdzatoknak, amelyek a kozelmultban az energiadrak nagy foka
ingadozdsdhoz vezettek. A nukledris befektetSket kiilonosen érintik ezek a véltozdsok a projektek hossza
élettartama és a projektek élettartamanak kezdetén felmeriil§ jelentSs tkeszitkséglet miatt. A fentiekre tekintettel a
Cseh Koztdrsasdg azzal érvel, hogy a villamosenergia-vésdrldsi szerzGdés javasolt 60 éves futamideje megfelel a
jelenlegi kockdzati kornyezetnek, és a futamid6 barmilyen csokkenése magasabb befektetdi kockazati kitettséget és
ennek megfelel6en magasabb tSkeardnyos jovedelmezdséget eredményezne. A cseh hatdsdgok szerint ez magasabb
villamosenergia-vasarldsi szerz8dés szerinti kotési drral jirna, alddsva a projekt megfizethet§ villamosenergia-
elldtasra irdnyuld célkittizését.

(228) Masodszor: a cseh hatdsagok kifejtették, hogy minél hosszabb az dtvételi szerz8dés idStartama, anndl alacsonyabb a
villamosenergia-vasarlasi szerz8dés szerinti k6tési dr, és anndl alacsonyabb annak kockdzata, hogy a villamos energia
drdgdbb lesz. A Cseh Koztdrsasdg azt éllitotta, hogy a 60 évnél rovidebb id6tartamii villamosenergia-vasarldsi
szerz3dés fokozott kockazatoknak tenné ki a projektet. Ezek a kockdzatok magukban foglalndk, hogy a
projektgazdanak lényegesen magasabb villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerinti kotési arral kellene rendelkeznie
ahhoz, hogy nagyobb mikod6téke-tartalékokat képezhessen, valamint hogy révidebb id6én belill nagyobb
mértékben jaruljon hozzd a leszerelési tartalékhoz (%) annak érdekében, hogy kezelni tudja a kedvezdtlen piaci
viszonyok (példdul a piaci drak ingadozdsa) kockdzatait az dtvételi szerz8dés lejartat kovetSen. A cseh hatdsigok
ugyanakkor kiemelték annak fontossdgdt, hogy a fogyasztok szdmara stabil és megfizethetd villamosenergia-drakat
biztositsanak, amelyeket hosszt €lettartamii dramellatdssal lehetne elérni. Végezetiil a Cseh Koztarsasag azt allitotta,
hogy villamosenergia-vasarldsi szerz6désnél a visszatéritend6 pénziigyi tdmogatds 30 éves torlesztési idejét
meghaladé futamidGre lenne szitkség annak biztositdsdhoz, hogy a projektet ne veszélyeztessék fokozott
kockazatok, és hogy a villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés szerinti kotési dr észszeri és hosszi tdvon stabil
maradjon.

(229) Harmadszor: a cseh hatésagok azzal érveltek, hogy az operativ tdimogatdsnak az atomerémd teljes élettartamdra
torténd elosztdsa kiiktatja a kedvezményezett rendkiviili nyereségének kockazatdt. A Cseh Koztarsasag konkrétan
kifejtette, hogy a tilkompenzdciés mechanizmus a villamosenergia-véasarlasi szerz8dés szerinti kotési drnak az
ardnyos ellentételezés biztositdsa érdekében rendszeres id6kozonként torténs  kiigazitdsira szolgdld
mechanizmussal egyiitt biztositja a rendkiviili nyereség kockdzatinak minimalizdldsit. A cseh hat6sdgok
megemlitették tovabbd, hogy a villamosenergia-vasdrldsi szerz8dés 60 éves idGtartama szintén korldtoznd azt a
vératlan nyereséget, amely rovidebb futamid§ esetén az dtvételi szerz8dés lejarta utdn keletkezhet.

(230) Negyedszer: a Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a tdmogatdsnak az atomerSmdi élettartamdra torténd elosztdsa
minimalizdlja a fajlagos drhatést, és csokkenti a generdcidk kozotti méltanytalan gazdasdgi transzferek kockdzatdt. A
cseh hat6sdgok kiilonosen azt jelezték, hogy a villamosenergia-vasdrldsi szerz6dés fontos eszkoz a fogyasztok
véltozékony piaci fejleményekkel szembeni védelmére. Emellett a projektre vonatkozd, az atomerSmd
élettartamdnak megfelel§ villamosenergia-vasarldsi szerz6dés idGtartama nagyobb ellatdsi és drstabilitdst biztositana
az energiafogyasztok szdmdra, szemben a rovidebb idStartami atvételi szerz8déssel, ami ar- és elldtasi
bizonytalansagnak tenné ki a projektgazdit és az energiafogyasztokat. Azokban az esetekben, amikor a
villamosenergia-vasarldsi szerz8dés idGtartama 60 évnél rovidebb, fokozottan fenndllna a generdcidk kozotti
méltdnytalan gazdasdgi transzferek kockdzata, ami az dr- vagy kindlati bizonytalansdgbdl eredhet. A Cseh
Koztdrsasdg megemlitette tovabbd, hogy a megljulé energiaforrdsokkal kapcsolatos szdmos esetben gyakori az
atomer6md teljes élettartama alatt nyujtott miikodési tdmogatds. Ez a megkozelités csokkenti a befektetések
kockdzatat, mivel garantalt megtériilést biztosit a befektet8k szdmara.

(231) Otodszoér: a cseh hatdsdgok azzal érveltek, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés hosszii futamideje
megerdsitené az abba vetett bizalmat, hogy az atomerém a teljes élettartama alatt folytatni fogja mikodését,
ezdltal elémozditand a cseh energiabiztonsdgot. A cseh hatdsdgok konkrétan kifejtették, hogy a villamosenergia-
vésdrlasi szerz6dés hosszl idGtartama piaci jelzést adna az dllam alacsony szén-dioxid-kibocsdtdst energiabiztonsdg
irdnti hosszi tavi elkotelezettségérdl. Ez a bizalom a projekt koltségeinek csokkenését eredményezheti.

(" Lasd az Atomtorvény 51. § (2) bekezdését, amely a kovetkez§ internetcimen érhetd el: https:/[sujb.gov.cz/fileadmin/sujb/docs|
legislativa/zakony/Act_263_2016_web.pdf.

40/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj


https://sujb.gov.cz/fileadmin/sujb/docs/legislativa/zakony/Act_263_2016_web.pdf
https://sujb.gov.cz/fileadmin/sujb/docs/legislativa/zakony/Act_263_2016_web.pdf

HL L, 2025.3.12.

HU

(232)

(233)

4.2.2.

(234)

(235)

(236)

(237)

Hatodszor: a Cseh Koztarsasdg végiil azt allitja, hogy az intézkedések (beleértve a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés
javasolt idGtartamdt is) lehet6vé teszik a projektfejlesztd és a véllalkoz6 dltal viselhet$ kockdzatnak az e felek kozotti
maximdlis megosztdsit. A cseh hatésdgok megemlitették, hogy a javasolt tdmogatdsi csomag keretében a
projektgazdat jelentds kockdzatok terhelik (példaul késedelmek, koltségtillépések, az elldtasi lanccal kapcsolatos
problémdk, az er6mi teljesitménye és tizemsziinetei, valamint a jogos indoknak nem mindsiil§ véltozdsok). A Cseh
Koztarsasdg véleménye szerint tehdt a javasolt intézkedések ardnyos tdmogatdsnak mindsiilnek, amelyet a sziikséges

mértéket nem meghaladd, minimdlis 6sszegben dllapitanak meg.

A hivatalos vizsgdlat sordn a Cseh Koztdrsasdg tgy hatdrozott, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés
id6tartamdt 60 évrdl 40 évre csokkenti (ldsd a fenti (83)—(85) preambulumbekezdést).

A tiillkompenzdcié kockdzata

A Bizottsdgnak az eljdrds meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban felvetett, a tilkompenzacié kockdzatdval kapcsolatos
kétségeire vilaszul a cseh hatésigok azt allitottdk, hogy a javasolt tilkompenzdciés mechanizmus elegendd a
tilkompenzaci6 kizdrdsidhoz. A javasolt tilkompenzdciés mechanizmus hirom {6 eszkozbdl all, amelyek erds
védelmet nydjtanak: nevezetesen i. a nyereségmegosztdsi mechanizmus, amely a Cseh Koztdrsasig véleménye
szerint tGlmutat a kordbban jovdhagyott nukledris projektek megfeleld rendelkezésein, és szigoribb anndl, ii. a
mérnoki, beszerzési és épitési pdlydzat eljardsa, amely hozzdjdrul a villamosenergia-vésdrldsi szerz6dés dranak
kalibralasdhoz (1), valamint iii. a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés struktirdjan keresztili elhatdrolds az
energiapiacoktdl, amely megakadalyozza, hogy az EDU II tilkompenzacidban részesiiljon a hossza tavii energiadrak
jelentds véltozdsai miatt.

Ami az els6 intézkedést illeti, a cseh hatdsigok megemlitették, hogy a javasolt mechanizmus a projekt teljes
élettartama alatti teljesitményét méri, és biztositja, hogy minden tdlteljesités a hatalya ald tartozzon. Nevezetesen az
EDU II targyalt kiindul6 esetéhez képest elért valamennyi megtériilésre 50 %-os megosztdsi ardny vonatkozik. A cseh
hatésdgok hangstilyoztdk tovabbd, hogy a javasolt nyereségmegosztdsi mechanizmus arra 9sztonzi az EDU II-t, hogy
nagyobb megtériilést érjen el, és lehet6vé teszi az dllam szdmdra, hogy a projekt tdlteljesitése esetén
nyereséghdnyadot kapjon.

A cseh hatésdgok tovabba azt dllitottdk, hogy a javasolt nyereségmegosztdsi mechanizmus a Hinkley Point C projekt
Bizottsdg éltal jévdhagyott mechanizmusdn alapul. Azzal érvelnek azonban, hogy a projekt nyereségmegosztasi
mechanizmusa a Hinkley Point C-hez képest alacsonyabb sajatt6ke-hozam mellett biztosit nagyobb megosztast az
dllam és az tizemeltet§ kozott. Kilondsen a projekt nyereségmegosztdsi mechanizmusa lényegesen alacsonyabb
megosztasi kiiszobértékkel rendelkezik, mint a Hinkley Point C (**%). Ezenkiviil a Hinkley Point C nyereségmegosztasi
mechanizmusa csak akkor aktival6dik, ha a projekt bels6 megtériilési rdtdja (WACC) meghaladja a 11,4 %-ot (az
alapeseti WACC 9,02 %), mig a projekt nyereségmegosztdsi mechanizmusa a projekt joval alacsonyabb gazdasdgi
megtériilése (alapeseti 3,7 %-0s WACC) mellett aktivdlédna. Tovdbbd a projekt nyereségmegosztdsi mechanizmusa
magasabb kiindulé megosztdsi ardnyt (50 %) ir el6 a Hinkley Point C-hez képest (30 %).

2. dbra

Nyereségmegosztisi mechanizmusok: EDU II kontra Hinkley Point C [...]

Forrds:  cseh hatésagok

Ami a masodik intézkedést illeti, a cseh hatbsdgok azzal érvelnek, hogy a mérnoki, beszerzési és épitési palyazat
versenyalapt, piaci alapti mechanizmust épit be a feltételezések megallapitdsdnak folyamatdba. Ez a mechanizmus
biztositja, hogy a hosszii tiva feltételezésekben figyelembe vett potencidlis felfelé mutaté tényezék a pélydzati

(") A Cseh Koztdrsasdg szerint erre a piaci feltételekkel lefolytatott mérnoki, beszerzési és épitési pélyazati eljirds sordn feliilvizsgdlt
feltételezések alapjén keriilne sor, amely a legtijabb piaci megfontoldsokat beépiti az alkalmazott hosszi tava feltételezésekbe.

("'%) A Cseh Koztdrsasdg azzal érvel, hogy mig a Hinkley Point C esetében megosztdsra csak akkor keriilhet sor, ha a megtériilés legaldbb
26,7 %-kal meghaladja az eredeti IRR értéket (9,02 %), a projekt nyereségmegosztdsi mechanizmusa az eredeti IRR-t barmilyen
mértékben meghaladé tilkompenzacié esetén alkalmazando.
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eljaras eredményeként a lehetd legkisebbre csokkenjenek. Hasonloképpen a Cseh Koztirsasdg véleménye szerint a
mérnoki, beszerzési és épitési palydzat eljardsa biztositand, hogy az alapul szolgdld feltételezésekben szerepld
esetleges indokolatlan rendkiviili helyzetbdl szdrmazé tilkompenzicié korldtozott legyen. A Cseh Koztdrsasdg
tovabbd azzal érvel, hogy a projekt pdlydzati folyamata eltér a Hinkley Point C kivélasztdsi eljardsatdl, ahol a
projektgazda tobb eszkozzel rendelkezett a tilkompenzaci6 6sztonzésére (V7).

(238) A harmadik intézkedést illetGen a cseh hatdsigok kifejtették, hogy a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés javasolt
struktiirdja megszakitja a projektgazda és a piaci draknak valé kitettség kozotti kapcesolatot, és ezdltal megsziinteti
annak lehet8ségét, hogy a projektgazda a (strukturdlis vagy drral kapcsolatos) piaci valtozdsok miatt tilkompen-
zdcidban részesiiljon. Ez a kockdzat elméletileg a villamosenergia-vésarldsi szerz8dés idGtartamdnak lejarta utdn is
bekovetkezhet, és a Cseh Koztdrsasdg szerint ez Gjabb indok egy hosszabb, 60 évre sz6lé energiavasarldsi
megdllapodds mellett, amely megfelel az atomerémi élettartamanak. A villamosenergia-vdsarlasi szerz8dés javasolt
struktirdja alapjdn az EDU II csak a kapacitdstermelés terén elért tulteljesités esetén juthatna tilkompenzdci6hoz.

(239) A cseh hatésdgok tovabba kifejtették, hogy a projektgazda azon képessége, hogy a RoE célértékét korldtozott
mértékben meghalad6 nyereséget érjen el, kivdnatos 6sztonzd hatdsokkal jar, és arra fogja 6sztonozni az EDU II-t,
hogy piacgazdasigi magatartdst tantisitson. A Cseh Koztdrsasdg azzal a céllal alakitotta ki és targyalta meg a projekt
tdmogatdsat, hogy egyrészt a maximdlis viselhet§ kockdzatot dtruhdzza az EDU Il-re, mdsrészt pedig hogy fenntartsa
az EDU 11 és a CEZ megfelel6 gazdasdgi magatartdsdra irdnyuld 6sztonzdket. A javasolt struktrdban szerepld
Osztonzék lehetdvé teszik az EDU II szdmdra a kockazatok hatékony kezelését, az innovéciodt, a hatékonysdg
biztositasit és a projekt meghatarozott feltételek melletti megvaldsitdsat. Végezetiil a Cseh Koztdrsasdg azzal érvel,
hogy a potencialis felfelé iranyuld tovabbi tilkompenzdciés mechanizmusok novelnék az EDU II netté kockdzati
pozicidjat, és igy el6fordulhat, hogy nem igazodnak a jelenlegi minimalis timogatasi poziciéhoz. A cseh hatdsdgok
konkrétan megemlitették, hogy a javasolt nyereségmegosztdsi mechanizmus a névekedési potencidl csokkentése
révén védelmet nyjt a tilkompenzdciéval szemben, és ez titkroz8dik a jelenlegi t6keardnyos jovedelmez§ségben és
a villamosenergia-vasdrldsi szerz8dés szerinti kotési drban, amelyrdl a Cseh Koztdrsasig és a projektgazda
megéllapodott. A potencidlis novekedés tovabbi csokkentését célzd barmely tovabbi intézkedés magasabb kockazati
kitettséget eredményezhet a projektgazda szdmdra, és ezdltal magasabb tdkeardnyos jovedelmez@séggel és
villamosenergia-véasarldsi szerz6dés szerinti kotési rral jarhat.

(240) A hivatalos vizsgdlat sordn a Cseh Koztdrsasig a piaci kockdzatok megjelenitése érdekében felilvizsgdlta a
villamosenergia-vésarldsi szerzédésben a CEZ ellentételezésére vonatkozéan szerepld képletet (ldsd a fenti
(83)-(106) preambulumbekezdést), és a tilkompenzicié elkeriilése érdekében aktualizalta a nyereségmegosztasi
mechanizmust (ldsd a fenti (161)—(169) preambulumbekezdést).

4.23.  Azeldirt minimumra szdmitott tékeardnyos jovedelmezdség

(241) A cseh hatdsigok kifejtették, hogy a RoE javasolt tartomdnyét a tobbi jelentSs energiainfrastruktdra-projekthez
képest az EDU II-t érint6 kockdzatok figyelembevételével értékelték. A projektkockdzatokat konkrétan hat
kategéridba soroltdk, amelyek a kovetkez8k: fejlesztés, épités, tizemeltetés, bevételek, finanszirozds és szabdlyozds.
Az 6sszehasonlité halmaz hdrom részbdl dll, nevezetesen i. nukledris energiatermelési projektek (EDU II, HPC és
Paks 1), ii. jelentds kereskedelmi infrastrukturalis projektek (hagyomdnyos er6mtprojektek és tengeri szélenergia),
valamint iii. cseh feliigyeleti drszabdlyozds. A Cseh Koztdrsasdg daltal végzett kvalitativ kockazatértékelés
megéllapitja, hogy a nukledris energiatermelési projektek ,magas”, mig a tobbi kategéridba tartozok ,kozepes” és
Lalacsony” kockdzatnak mindsiilnek. Az aldbbi tdblazat Gsszefoglalja a kockdzatértékel§ elemzést a hat kockdzati
kategéridba tartoz6 valamennyi kockdzati tényezdre és 6sszehasonlité projektre vonatkozdan.

(") A cseh hatdsdgok konkrétan azzal érveltek, hogy a Hinkley Point C esetében a projektgazda egyben technoldgiaszolgdltaté is volt,
amely tobb mint 180 kozvetlen szerzédés keretében biztositotta a berendezések és a mérnoki munkdk nagy részét. Mivel a
projektfejleszté a technoldgiai elldtdsi linc egyik kiemelkedd szereplGje is, a Cseh Koztdrsasdg érvelése szerint nagyobb foki
ellendrzéssel rendelkezik, tovabbd képes arra, hogy tilkompenzilja az alapul szolgdlo feltételezéseket és transzfer koltségeket.
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4. tdbldzat

Osszefoglalé kockazatértékelés valamennyi kockdzati tényezére és dsszehasonlité projektre vonatkozéan

Development | Construction| Operational Revenue Financing Regulatory

Low (i60-year
PPA)

Low High

Paks I

Conventional
power plant
projects
(IPPs)

Project Development | Construction | Operational Revenue Financing Regulatory Overall

Offshore edil \ 0 0 D 0 O
wind

Czech 0 0 0 0 0 adium 0
regulated
distribution

Forrds:  cseh hatésagok

(242) A Cseh Koztdrsasdg szerint gy t(inik, hogy az emlitett 6sszehasonlité projektek tipikus megtériilése megfelel a
mogottes kockdzatoknak. A nukledris energiatermelési projekteknél a megtériilés 9 és 12,5 % kozott véltozik: a
Hinkley Point C esetében tSkedttétellel 11-11,5 %, tSkedttétel nélkiil 9,02 %, Paks II esetében 10,9-12,5 %. A
t6kedttételes megtériilés hagyomdanyos erdmiiprojektek esetében 10-11 %, mig a tengeri szélenergia esetében
7-9 %. Végiil a cseh szabdlyozott villamosenergia- és gdzelosztds esetében a megtériilés 7,76—7,94 % kozott mozog.

(243) A cseh hatésdgok tovabbd kifejtették, hogy az EDU II esetében el6irt RoE-tartomdny kiszdmitdsdhoz piaci
véltozokon alapuld részletes elemzést haszndltak. Az elemzéssel kapott [...] és [...] % kozotti RoE-tartomdany
osszhangban van a kvalitativ 6sszehasonlité kockdzatértékeléssel és a referenciaprojektek megtériilésével. Konkrétan
a cseh és az eurdpai pénziigyi piacok piaci valtozéit haszndltdk a CAPM-paraméterek becsléséhez, beleértve a
kockdzatmentes kamatlabat, a részvénykockdzati prémiumot és a béta értékeket. Emellett a nukledris projektek
megnovekedett kockdzatdra tekintettel a hagyomdanyos energidval vagy a szabalyozott hdlézatokkal 6sszehasonlitva
nukledris prémiummal is szdmolni kell. Ennek az az oka, hogy a nukledris projektek esetében szdmottevd épitési és
miikodési kockazat all fenn, és a Cseh Koztarsasdg véleménye szerint a nukledris projektek idében és koltségvetésen
beliili végrehajtasa terén elért eredmények és gyakorlati nehézségek ezt igazoljak. A Cseh Koztdrsasdg azt éllitja, hogy
tekintettel a projekt altal nydjtott védelemre, 3-3,5 %-os prémium megfelel, és azt figyelembe vették a CAPM
alulrdl felfelé torténd szdmitdsaban.

(244) Emellett a cseh hatésdgok megemlitették, hogy a javasolt tdmogatdsi mechanizmusok célja, hogy a maximalis
kockdzatot az EDU Il-re ruhdzzdk 4t, ugyanakkor elegendéek a f8bb piaci hidnyossdgok kezeléséhez.

(245) A hivatalos vizsgdlat sordn a Cseh Koztdrsasdg a 3. szakaszban ismertetett aktualizlt RoE-t javasolt (ldsd a fenti
(84)—(99) preambulumbekezdést).
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4.3 A Cseh Koztirsasag allispontja a CEZ kivélasztisval kapcsolatban

(246) Az eljaras meginditdsardl sz6l6 hatdrozatot kovetS valaszbeadvanyukban a cseh hatésdgok kifejtették, hogy a
projektgazda szerepével kapcsolatban alternativ megolddsokat mérlegeltek, és a CEZ-t vélasztottdk elényben
részesitett alternativaként ((147)—(148) preambulumbekezdés). A CEZ projektgazdaként valé kivélasztdsa el6tt
hdrom vizsgalt alternativa (nevezetesen i. a maganbefektetSi konzorcium, ii. a cseh dllam tobbsége tulajdondban
1év8 és 4ltala mikodtetett projekt, valamint iii. egy olyan alternativa, amelyben a CEZ a projektgazda) részletes
elemzésére keriillt sor (ldsd a fenti (51) preambulumbekezdést). A Cseh Koztdrsasdg a harmadik alternativat
vélasztotta.

(247) A cseh hat6sagok kifejtették tovabbd, hogy a projektgazdaként a CEZ a legmegfelelsbb vélasztds, tekintettel a projekt
megvalésitdsira vald képességére és Osztonzdire, az energiaelldtds biztonsdgaval kapcsolatos megfontoldsokra, a
nemzetbiztonsdgi érdekekre és a technoldgiasemlegességre. Nevezetesen:

— A CEZ mint projektgazda egyediildllé helyzetben van ahhoz, hogy megvalésitsa ezt a projektet, mivel
Eurépdban hiteles atomerémi-fejlesztSként és -iizemeltet6ként, valamint a Cseh Koztdrsasdgban meglévd
termelSként széles kord piaci tapasztalattal rendelkezik. Emellett a CEZ csoport a tiz legnagyobb energiaipari
véllalat egyike Eurépdban, mind a beépitett teljesit6képesség, mind a fogyaszték szdma tekintetében. Emellett
a CEZ legfeljebb 1,95 millidrd EUR értéki sajattSke-befektetést eszkozol az EDU Il-ben, igy erésen érdekeltté
vélik az EDU I sikeres megvaldsitdsdban.

—  Tekintettel a Cseh Koztdrsasig 2050-ig elérend$ szén-dioxid-semlegességi céljaira, az elldtdsbiztonsdggal
kapcsolatos megfontoldsok fontos szerepet jatszottak a projekt befektetSi modelljének kivélasztdsdban. A
CEZ teljes mértékben elkotelezett amellett, hogy a Cseh Koztdrsasdg elldtasbiztonsdgat véds id6kereten beliil
megvaldsitsa a projektet, és eddig minden erre irdnyuld szitkséges intézkedést megtett (pl. megszerezte a
helyszint, megszerezte a sziikséges tervezési jovahagydsokat és engedélyeket).

— A CEZ mint a cseh energiapiacon jelentds jelenléttel rendelkezs, t6zsdén jegyzett és cseh allami tobbségi
tulajdond véllalat biztositja a Cseh Koztdrsasdg nemzetbiztonsagi érdekeinek védelmét, kilonosen egy olyan
kornyezetben, ahol a Cseh Koztdrsasdg gazdasaga nagymértékben ki van téve az energiaelldtast fenyegets
kiils6 fenyegetéseknek.

—  Végiil, mig a CEZ-t vélasztottak ki projektgazdaként, a nukledris technoldgia szolgaltatéjéval versenytdrgyaldsi
eljards keretében fogjdk szerzédnek. A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllito felel a projekt megépitéséért és
tizembe helyezéséért, igy jelentds felelGssége lesz a projekt sikeres teljesitésének biztositdsaért.

(248) A cseh hatosigok tovabbd kifejtették, hogy a CEZ kivalasztisa jelentGs hatékonysdgot eredményez, elkeriili a
tobbletkoltségeket, és nem igényel kiilon teriiletfejlesztést. Igy ez a kivélasztds jelentSs el6nnyel jar a projektek
végrehajtdsdnak id6zitése tekintetében, amelyek alternativ strukttrdkkal nem reprodukalhatok.

(249) A cseh hatésdgok tovabbd ismertették a CEZ 4ltal eddig elvégzett el6készits munkalatokat. A CEZ csoport az
atomerémd (EDU II) javasolt helyszinének tulajdonosa. Az épitkezéshez szitkséges foldterillet megvasarlasinak
folyamata 2008 4prilisdban kezd6dott és 2021-ben zdrult le ((77) preambulumbekezdés). Emellett a CEZ
megvaldsithatésdgi tanulmdnyokat végzett azzal a céllal, hogy csokkentse a Cseh Koztdrsasdg szdmdra a
projektfejlesztés id6- és koltségigényét.

(250) Emellett 2021 elejétsl a CEZ megszerezte a projektnek a projekttervvel dsszhangban torténd elérehaladdsahoz
szitkséges valamennyi kulcsfontossdgt engedélyt (példdul a nukledris létesitmény telepitésére vonatkoz engedélyt
és a KHV-t) ((78)-(79) preambulumbekezdés). A nukledris létesitmény telepitésére vonatkozd engedélyhez
jellemz8en 6—7 évre, a KHV beszerzéséhez pedig 3—5 évre van sziikség.
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(251) A cseh hatésigok tovabba kifejtették, hogy a CEZ atomerémd-tulajdonosként és -iizemeltetéként behaté
ismeretekkel rendelkezik az Gj atomerémfre vonatkozé szabalyozasi kovetelményekrél, beleértve az engedélyezési
kovetelményeket is, valamint a cseh jogszabélyokrél ((149) preambulumbekezdés). Emellett a CEZ és az EDU II
szdmos nemzetkozi szervezet — tobbek kozott az AtomerSmdi-iizemeltet8k Vildgszovetsége (WANO) (M%), az j
atomerémtvekre vonatkozé harmonizilt eurdpai kovetelmények (EUR) ('), a Villamosenergia-kutaté Intézet
(EPRI) (*), az Nukledris Vildgszovetség (WNA) ('#), valamint a I és Il Generdciés Atomenergia-termel6k
Szovetsége (NUGENIA) (%) — tagjaként hozzafér azokhoz a szabvinyokhoz és eljardsokhoz, amelyeket a vildg
szabalyozé szervei elismernek, és amelyek hasznalatdt a folyamatos fejlesztés érdekében 6sztonzik.

(252) A cseh hatésdgok hangsiilyoztdk tovabbd, hogy a projekt kulcsszerepet jatszik a Cseh Koztdrsasig jovébeni
biztonsdgos villamosenergia-ellatasaban, killonos tekintettel a széntiizelésti erémtvek leszerelésére. A csch
hatésdgok konkrétan kifejtették, hogy a projekt rovidebb fejlesztési idGtavja hozzd fog jarulni az eldre jelzett
kapacitashidny kezeléséhez ('%). Egy mdsik helyszinen megval6suld, 1ényegesen hosszabb id6tavi 6ndlld projekt
kidolgozasa nem elégitené ki a rendszer elldtasbiztonsagaval kapcsolatos azonnali igényeket.

(253) A Cseh Koztdrsasdg tovabbd azzal érvelt, hogy ha egy alternativ projektgazdanak kellene potencidlisan alkalmas
telephelyet szereznie egy Cseh Koztdrsasdg teriiletén létesitendd atomerémithoz, az a CEZ-hez képest jelentés
késedelmet okozna a projekt megvaldsitdsdban. Konkrétan ebben az alternativ forgatékonyvben a cseh hatdsdgok (a
projekthez képest) akdr 14 évre becsiilt késedelemmel szdmolnak arra vonatkozd biztositékok nélkiil, hogy az EDU
II esetében sikeres teriiletjellemzési vagy tervezési 1épések sordn semmilyen probléma nem meriil fel, ami noveli a
projekt fejlesztésének kockdzatait és koltségeit. Mindenesetre a cseh hatésdgok azt éllitjdk, hogy Eurépdban nincs
bizonyiték arra, hogy egy technolégiasemleges, nukledris tapasztalattal rendelkezd tizemeltetd a sajat orszdgan kiviil
fejlesztene atomerémiivet.

(254) Abban az esetben, ha a CEZ-t6l eltérs projektgazda fejlesztené a projektet, a Cseh Koztdrsasdg becslése szerint
legalabb [200-700] millié6 EUR tobbletkoltség meriilne fel, amelyet finanszirozni kell. Ezek a koltségek f6ként a
kovetkezokbol dllnak: az atomerdmé helyszinének értéke, a CEZ 4ltal eddig végzett megvaldsithatdsagi
tanulmdnyok, engedélyezési és fejlesztési tevékenységek, valamint a meglévé dukovanyi atomerdmiivel vald
szinergidk.

(255) Végezetiil a cseh hatésdgok megemlitették, hogy a CEZ projektgazdaként valé kivalasztdsa dsszhangban volt a
Bizottsdg altal értékelt kordbbi nukledris projektekkel, amelyeknél azok sajatossigai miatt nem folytattak nyilt
versenyeljarast a projektgazdak kivalasztasdra (14).

(256) 2023. marcius 16-4n kelt Gjabb beadvdnydban a Cseh Koztirsasdg ramutatott a CEZ 4ltal az atomerémtivek
létesitése és iizemeltetése terén elért eredményekre. A CEZ kordbban két, 1125 MW beépitett teljesit6képességgel
rendelkezd blokkot fejlesztett és épitett a cseh koztdrsasdgi Temelinben (ezeket 2000-ben, illetve 2002-ben
helyezték iizembe), valamint Dukovanyban az els§ atomerémiivet, amelynek jelenlegi beépitett teljesitGképessége
2040 MW. Ezeket a blokkokat 1985 és 1987 kozott helyezték tizembe, és a Cseh Koztarsasdg kiemeli, hogy a
WANO azokat az er6mtvek legjobban mtikods 20 %--dhoz sorolja.

(") https:/[www.wano.info/.

(") https:/fwww.europeanutilityrequirements.eu/fr.

(1) https:/[www.epri.com/.

(") https:/fwww.world-nuclear.org/.

(") https:/[snetp.eu/nugenia.

(") A cseh dtvitelirendszer-iizemeltet§ kozéptavi megfelelGségi elérejelzésekre vonatkozd, hdrom forgatékonyvre (i. a széntiizelésd

er6miivek leszerelését 2033-ig iitemezd progressziv forgatokonyv, ii. a széntiizelésti erémiivek leszerelését 2038-ig iitemezd

konzervativ forgatokonyv, valamint iii. a széntiizelési erémdvek leszerelését 2040-ig iitemezd referencia-forgatokonyv) lefuttatott

szimuldcidi szerint a Cseh Koztdrsasdg villamosenergia-elltdsdnak és onelldtdsinak biztositisa érdekében fontos egy tij nukledris

forrds id6ben torténd iizembe helyezése.

(') Példaként a cseh hat6sdgok jelezték, hogy az EDF-et részvételi szdndék kifejezésére valo felhivdst kovets konzulticié alapjn jelolték ki
a Hinkley Point C megvalésitdsara, amelyre az EDF volt az egyetlen jelentkez8, mig a Paks II esetében az MVM Paks II kijelolése nyilt
versenyeljards nélkiil tortént, mivel akkoriban a piacon nem volt mds hiteles alternativa.
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(257) Emellett az elldtdsbiztonsdggal és a nemzetbiztonsdggal kapcsolatos megfontoldsok mellett a Cseh Koztdrsasdg
hangsilyozza a pénziigyi biztonsdg szempontjdt is, mivel a CEZ erés kormdnyzati hitelmindsitéssel rendelkezik ('*).

(258) Végezetiil a Cseh Koztarsasdg leszogezte, hogy egy a CEZ-t4l esetlegesen eltérd projektgazda kivalasztasara irdnyuld
palydzat jelentds hdtranyokkal jarna. A Cseh Koztrsasdg lényegében arra hivatkozik, hogy ebben az esetben a
projekt e szintjén folytatott verseny nem hozna semmilyen eredményt a leghatékonyabb tizemeltet§ kivalasztdsa
tekintetében. A fent ismertetett okokat kiemelve a Cseh Koztdrsasdg tgy véli, hogy mivel a verseny nem jdrna
elényokkel a tobbi fél szandéknyilatkozatainak bekérése vagy a palydzat megszervezése terén, ennélfogva pedig e
folyamat hatranyai, kiilonosen a késedelmek és a felmeriil§ tobbletkoltségek, valamint az esetleges mds péalydzohoz
kapcsol6dé biztonsagi aggdlyok nem voltak ellenstilyozhatok. A Cseh Koztdrsasdg azt is kijelenti, hogy harmadik fél
a projekt tervezésének egyetlen szakaszdban, igy az eljards meginditdsar6l sz6l6 hatdrozatot kévetd
vélaszbeadvanyban sem tett panaszt vagy emelt kifogast a CEZ projektgazdaként torténd kijelolésével kapcsolatban.

4.4. A Cseh Koztdrsasdg dllispontja a projekt kereskedelemre és versenyre gyakorolt hatdsarél

4.4.1. A CEZ esetleges drbefolydsoldsa és kapacitds-visszatartdsa

(259) A Bizottsignak az eljdrds meginditdsirol sz6l6 hatdrozatban a CEZ kapacitdsénak esetleges visszatartdsdval
kapcsolatban felvetett kétségeire valaszul a cseh hatésdgok kifejtették, hogy a CEZ csoport nem rendelkezik sem
gazdasdgi Osztonzdkkel, sem pedig képességgel arra, hogy az EDU II termelésének korldtozdsival megemelje a
nagykereskedelmi drakat.

(260) El8szor is a cseh hatdsigok szerint ez annak tudhaté be, hogy a projekt irdnyitdsi struktaraja, az EDU II fiiggetlen a
CEZ-csoporttél, ami érdemben korldtozza az utébbit abban, hogy indokolatlanul beavatkozzon az atomerémi napi
mtikodésébe.

(261) Masodszor: az Oxera-jelentés (**) szerint ,az EDU II iizembe helyezése csekély, de érzékelhetd hatdssal van a cseh
villamosenergia-drakra”. Az e jelentésben szerepld el6rejelzések szerint az EDU II iizembe helyezése 2040 és 2050
kozott korilbeliil 2 EUR/MWh-val csokkentené a cseh villamosenergia-drakat ((170) preambulumbekezdés). Ezt
kovetSen a cseh hat6sdgok becslése szerint ha az EDU 1I csatlakozdsa egy éven keresztiil sziinetelne, az az EDU I
esetében mintegy 450 milli6 EUR bevételkiesést eredményezne (*¥), mig a CEZ csak mintegy 17 milli6 EUR
tobbletbevételt érne el a kovetkezd évi termelés fedezetlen részének értékesitésébdl (%), ami jelentSs pénziigyi
veszteséget okozna a CEZ csoportnak.

(") Hivatkozds a Cseh Koztdrsasdg 2023. mdrcius 16-i vélaszaira, a 20. kérdésre adott vélasz.

(126) Oxera Consulting LLP, 2021, The impact of Dukovany on the Central European electricity market [Dukovany hatésa a kozép-eurdpai
villamosenergia-piacra, a tovibbiakban: Oxera-jelentés].

(') 9 TWh éves termelés alapjin, 50 EUR/MWh egységdrral szdmolva.

(") A 40 TWh éves termelés 21 %-a, 2 EUR/MWh egységdrral szimolva, a 2020. évi redlaraknak megfelel infldci6s korrekcioval.
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(262)

(263)

(264)

3. dbra

A nagykereskedelmi villamosenergia-drak eltérése a Cseh Koztdrsasdgban a faktuilis és kontrafaktudlis
forgat6konyvek kozott (2030-2050)

80
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Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual and counterfactual) scenarios. (In the factual
scenario, the planned support measures for the construction and operation of Dukovany [l are implemented,
while in the counterfactual scenario, the planned measures are not implemented.)

Source: Oxera report

Harmadszor: a cseh hatdsagok kifejtették, hogy bar az EDU II (**) esetében elméletileg lehetséges a termelés
kismértékd csokkenése, az eurdpai energiapiacok Osszekapcsoltsiga miatt az ilyen valtozds valdszindleg nem
vezetne a villamosenergia-drak érdemi véltozdsahoz. A Cseh Koztdrsasdg és az Osszekapesolt villamosenergia-
piacokkal rendelkez6 kozvetlen szomszédjai: Ausztria, Németorszdg, Lengyelorszdg és Szlovakia. A Cseh
Koztarsasdg azt éllitja, hogy a projekt 2030 és 2050 kozott egydltalin nem, vagy csak nagyon korldtozott
mértékben hatna a cseh koztdrsasdgi drmeghatdrozdsra. Becslése szerint ugyanis az Osszekapcsolt régiéban a
villamos energia piaci drat a Cseh Koztdrsasagon kiviil termelt energia villamosenergia-drai alapjan hatdrozzdk meg
(az arban a kilfoldi termel6kt6] szarmazé ordk ardnya akdr 98 % is lehet). A Cseh Koztdrsasdgon belil termelt
energiat f6ldgazbol és lignitbdl fedeznék, egyre tobb megtijuld energiaforrdssal. Ezek a Cseh Koztdrsasdgon beliil
miikodd technoldgidk csak néhdny 6raban lennének drmeghatdrozok.

A cseh hatdsdgok tovébbd azzal érvelnek, hogy a CEZ-t hitranyosan érintené, ha a kiilonleges célt gazdasdgi egység
arra utasitand az EDU II-t, hogy korldtozza a termelést — még olyan megalapozott okokbdl is, mint a kiegyenlit§
szabalyozds —, mivel az ilyen korlitozds a CEZ pénzforgalménak csokkenéséhez vezetne. A Cseh Koztdrsasig
mindenesetre azt allitjia, hogy tizembe allitdsdt kovetSen egy atomer6md alacsony mikodési hatarkoltségekkel
rendelkezik, viszont nemigen képes nagymértékben moduldlni a kimeneti mennyiséget.

Negyedszer: a cseh hat6sdgok kifejtették, hogy az EDU 11 és a CEZ csoport is akkor jdr el gazdasdgilag észszer(ien, ha
az atomerémd termelését minden esetben maximalizaljak, mivel az EDU I csak a szolgaltatott villamos energia utin
ér el bevételt (*). A cseh hatésdgok az Oxera-jelentésre hivatkoztak, amely a kovetkez8képpen szdl: ,Az EDU II
termelésének barmely csokkenése pénzforgalom-kieséssel potencidlis pénziigyi problémakkal jar az EDU II szamara,
tekintve, hogy a jelenleg javasolt, energiavasarldsi megéllapodds szerinti 50 EUR/MWh dron mikodtetve a projekt
jovedelmezGségi mozgdstere igen csekély” (**!). Kifejtették tovabbd, hogy az EDU II miikodési nyeresége dtlagosan
[40-50] %, ami a visszatéritend§ pénziigyi timogatds koltségének és visszafizetésének figyelembevételével 6 %-ra
csokken. A terhelési tényez$ vart [75-100] %-r6l [70-90] % ald csokkentése elvonnd az addssdgszolgdlatra
rendelkezésre dll6 készpénzt, és potencidlisan azt eredményezné, hogy az EDU II nem tudja torleszteni a
visszatéritend§ pénziigyi tdimogatast. A [40-60] % alatti szintre csokkenés azt eredményezné, hogy a pénzaramok
nem lennének elegendGek a miikddési koltségek fedezésére.

(') Az atomerémd moduldciéjanak konkrét mértékét a kivalasztandé mérnoki, beszerzési és épitési technoldgia hatdroznd meg.

(") Ezzel szemben a cseh hatdsdgok kifejtették, hogy gazdasdgilag nem lenne észszerti, ha az EDU II az alsé hatdrérték (84 %) alatt
termelne, ugyanis az adéssdgszolgalati célii pénzforgalom e ponton valik elégtelenné.

(") Lasd az Oxera-jelentést.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(265) Ami a Bizottsdgnak az eljdrds meginditdsirl sz6l6 hatdrozatban a CEZ dltali esetleges 4rbefolydsoldssal
kapcsolatban felvetett kétségeit illeti, a cseh hatésdgok kifejtették, hogy a CEZ piaci részesedése a Cseh
Koztarsasigban és a szomszédos piacokon csak kis mértékben fog novekedni az EDU II teherelosztdsra alkalmas
telepitett termelési kapacitdsa miatt, és korldtozott hatdssal lesz a CEZ piaci erejére. A cseh hatésdgok kifejtették
tovabbd, hogy a projekt atomenergidba val6 beruhdzésa révén elért piaci részesedésnovekedést ellensilyozza a piaci
részesedésnek a széntiizelésti er6mivekbe torténd alacsonyabb beruhdzdsok és a meglévd atomerdmii tervezett
leszerelése miatti csokkenése. A Cseh Koztdrsasdg mindenesetre azzal érvel, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egység
kialakitdsa kifejezetten az esetleges versenytorzulds elkeriilését szolgdlja.

(266) A Cseh Koztdrsasdg azt is vitatja, hogy az érintett piac csak a Cseh Koztdrsasdgot foglalnd magdban. A piac-
osszekapesoldsi mechanizmusok folyamatban 1év8 végrehajtdsa és Eurdpa meguajul6 energiaforrasok integraldsaval
torténd szén-dioxid-mentesitésének célja miatt a Cseh Koztdrsasdg fenntartja, hogy a tagdllamok villamosenergia-
rendszerei varhatdan egyre szorosabban kapcsolédnak majd egymashoz (**%). Figyelembe kell venni tovdbba az
ajanlattételi Ovezetek jovébeli feliilvizsgdlatinak lehetGségét és a hatdrokon dtnydld ajinlattételi Gvezetek
egyesiilésének lehetGségét is. Ezért a Cseh Koztdrsasdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az érintett piac nem

korldtozodik a Cseh Koztarsasdgra, ami a kovetkezSképpen befolydsolja a CEZ piaci részesedését:

(267) A cseh hat6sdgok konkrétan azzal érvelnek, hogy az EDU II dltal generalt kapacitds nem fogja jelent8sen befolydsolni
a CEZ csoport cseh koztdrsasdgi piaci erejét (). Nevezetesen tgy becsiilik, hogy az EDU II teherelosztdsra alkalmas
termelési kapacitdsa 2040-ben a cseh piacnak csak 4 %-dt, a projekt érintett foldrajzi piacdnak pedig koriilbeliil
0,8 %-at teszi ki (). A Cseh Koztdrsasdg szerint a CEZ csoport el6re jelzett piaci részesedése 2030 és 2050 kozott
jelentGsen csokken, és ha az EDU II megkezdi miikodését, a csoport piaci részesedése a Cseh Koztarsasagban, illetve
az érintett foldrajzi piacon 2040-ig csak 4,08 %-kal, illetve 0,76 %-kal, 2050-ig pedig 6,97 %-kal, illetve 0,76 %-kal
novekedne. A csoport piaci részesedésének az EDU II kapacitdsan alapuld novekedése varhatéan nem lesz jelentSs
hatéssal a csoport cseh koztarsasagi piaci erejére vagy a szomszédos piacokra.

5. tdbldzat

A CEZ piaci részesedése a teherelosztasra alkalmas telepitett termelési kapacitds tekintetében (2020-2050),

faktudlis forgatokonyv

Year| Market |Increase in market |[Market sharesin| Market shares in Increase In market

shares in | sharesin Czech | Czech Republic | Czech Republic and shares in Czech
Czech Republic due to incl. import | four neighbours incl. Republic and four
Republic Dukovany Il capacities import capacities neighbours due to
Dukovany |l

2020| 80,20% - 60,29% 6,50% -

2030| 70,37% - 50,64% 5,89% -

2035| 70,82% - 49 25% 567% -

2040 71,43% 4.08% 45,06% 5,38% 0,76%

2045| 70,40% 5,37% 42 92% 4 86% 0,77%

2050 44 17% 6,97% 28,40% 3,46% 0,77%

Note: Dispatchable capacity includes all thermal, nuclear, and pumped storage hydro plants. Data for 2020 were provided
by CEPS. Market shares 2030-50 is based on the Oxera model, which takes the CEPS and TYNDP 2020 data as a basis.
Projections taken from the Oxera model baseline (factual) scenario.

Source: Oxera report

(%) Lésd a (13) preambulumbekezdést és a 6. ldbjegyzetet.

(7?2023 decemberétsl a CEZ csoport tulajdondban van a Cseh Koztdrsasdg termelGeszkozeinek 61 %-a, a beszalliték 35 %-a és a
lignitbanydszat 53 %-a. Ldsd: CEZ csoport, Clean Energy of Tomorrow, Investment Story, 2023. december https:|/www.cez.cz/
webpublic/file/edee/ospol/fileexport/investors/investment-stories2022.

("% A projekt érintett foldrajzi piaca a Cseh Koztdrsasigra és az osszekapcsolt villamosenergia-piacokkal rendelkezd szomszédos
orszagokra (Ausztria, Lengyelorszdg, Németorszdg és Szlovakia) terjed ki.
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6. tdbldzat

A Cseh Koztirsasig becslése a CEZ jovébeli piaci részesedésérdl a termelés tekintetében

Year

2019
2020
2030
2035
2040
2045
2050

CEZ market
shares in Czech
Republic incl. net
imports

70,48%
64,29%
73,02%
71,24%
45.15%
42,61%
18,98%

Dukovany Il
market shares in
Czech Republic
incl. net imports

12,83%
12,40%
10,27%

CEZ market

Dukovany Il

shares in Czech market shares in
Republic and four Czech Republic

neighbours

7,32%
6,94%
5,29%
4,92%
2,89%
2,76%
1,40%

and four
neighbours

0,82%
0,80%
0,76%

Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual) scenario.

Source: CEPS, ENTSO-E Transparency platform, CEZ, APG, SMARD Strommarktdaten, Oxera

model.

(268) A cseh hatdsdgok tovabba azzal érveltek, hogy a CEZ csoport f6 stratégiai célkittizése az atomerémdivek, valamint a
lignitbdnydszat és a széner6miivek hatékony kezelése volt. A széntiizelésti erdmiiveket (amelyek 2019-ben a
beépitett teljesitGképesség (GW) 45 %-at és a teljes megtermelt villamos energia (TWh) 39 %-dt tették ki) a tervek
szerint fokozatosan kivezetik az uniés dekarbonizdciés kovetelményekkel osszhangban. A CEZ elkotelezett a
karbonsemlegesség 2050-ig torténé megvaldsitdsa mellett, és azt tervezi, hogy 2025-ig kozel felére, 3 GW-ra,
2030-ra pedig 2 GW-ra csokkenti a széntiizelésti kapacitdst. A Cseh Koztarsasigban jelenleg a villamosenergia-
termelés mintegy felét adja a szén, amely részben keriil kivaltasra atomenergiaval, kisebb mértékben pedig meguijulé
energiaforrasokkal ("*°).

7. tdbldzat

Az egyes iizemanyagok részardnya a Cseh Koztarsasag brutt6 villamosenergia-termelésében

2040 target level according to
2016 the State Energy Policy
Coal and other solid non-renewable fuels 50% 11-21%
Nuclear energy 29% 46-58%
Natural gas 8% 5-15%
Renewahle and secondary energy sources 13% 18-25%
Total 100% 100%

Source: Czech Republic (2019), ‘National Energy and Climate Plan of the Czech Republic’, November.

(") A cseh hat6sdgok kifejtették, hogy bar a Cseh Koztdrsasdg torekszik a meguijuld energiaforrdsok alkalmazdsara, foldrajzi, geoldgiai és
éghajlati adottsdgai, valamint a rendelkezésre 4ll6 technolégidk magas koltségei miatt az orszdg korldtozott potencidllal rendelkezik a
megtjuldenergia-termelés nagyobb mértékd bévitésére.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(269) A kibocsdtascsokkentési célok eredményeként a Cseh Koztdrsasigban jelentds mennyiségli szénalapd
energiatermelés kivezetésére keriil sor, és a hidny pétldsihoz a nukledris, a megtijuld energiaforrdsokra és a
foldgdztermelési kapacitdsra irdnyulé 0j beruhdzasokra lesz szitkség (). A feketekszén- és lignitalapti termelést
2037-ben varhatéan fokozatosan kivezetik, ami mintegy 6,5 GW kapacitdscsokkenést jelent (**7).

(270) A cseh hatésagok kifejtették, hogy az EDU II jelentds szerepet jatszik a cseh kormdny kibocsétdscsokkentési céljainak
elérésében, mikozben hozzdjarul a sziikséges elldtdsbiztonsdghoz a Cseh Koztdrsasdgban. Az 4j atomerdmiiblokkok
célja a jelenlegi lignit- és feketek@szén-alapt termelési kapacitds, valamint a dukovanyi telephelyen a 2045 és 2047
kozotti id6szakban megsziintetésre keriil§ blokkok némelyikének kivéltdsa ('**). A Cseh Koztdrsasdg azt is allitja,
hogy a projekt nem vdltand ki a szdrazfoldi szélenergia-termelésbe irdnyulé beruhdzdsokat. A szélenergia-
kapacitdsb6l szdrmazd azonos mennyiségli energiatermelés telepitésére 2030 és 2050 kozott keriilne sor a
projektet tartalmazé és a projekt nélkiili forgatékonyvek szerint, bar megvaldsuldsa esetén a telepitésre valamivel
késébb keriilne sor.

4. dbra

A referencia-forgatokonyv szerinti nett6 termelési kapacitis az egyes évekre és technoldgidkra
vonatkozodan

Annual balance in the Reference scenario for each year and
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“'import and export balance

Forrds:  cseh hat6sagok

(%) A legszennyezdbb er6miivek fokozatos kivezetésére irdnyuld kozelmdltbeli terv szerint minden lignit- és feketekdszén-alapt termelési
kapacitds — egyes kapcsolt energiatermeld létesitmények esetleges kivételével — vdrhatéan 2038-ra megsziinik. Ldsd: Cseh
Szénbizottsdg, 2020, ,Minutes of the 7th meeting of the Coal Commission”, 2020. december 4., 6-7. o., elérhetd a kovetkezd
internetcimen:  https:[[www.mpo.cz[assets/cz[rozcestnik/ministerstvo/kalendar-akci-vse[2021/2[Zapis-z-jednani-UK-
4-12-2020_pdf.

() A CEPS 4ltal szolgéltatott adatok alapjan.

("% A CEPS adatai szerint Dukovanyban a négy meglévé (egyenként mintegy 510 MW kapacitdsd) atomerdmiiblokkot a tervek szerint az
aldbbiak szerint szerelik le: egy blokkot 2045 végén, egy tovabbi blokkot 2046 végén, két blokkot pedig 2047 végén.
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271)

(272)

4.4.2.

(273)

(274)

(275)

Hatodszor: a Cseh Koztdrsasdg azzal érvel, hogy a CEZ villamosenergia-vdsirldsi szerz8dés szerinti azon
kotelezettsége miatt, hogy az EDU I teljes termelését eladja a kiilonleges célt gazdasagi egységnek, valamint a Cseh

s

Koztarsasignak az atomerdmd dltal annak élettartama alatt el@allitott villamos energidval val6 kereskedésre
vonatkozd kotelezettségvallaldsai miatt (ldsd a 3.6.4. szakaszt), az e beruhdzdsbdl eredS termelésikapacitds-
novekedés varhatéan nem eredményezi a CEZ tigyfelei szdmara értékesithetd villamos energia novekedését.

Végezetiil a Cseh Koztarsasdg azt allitja, hogy a jovében a CEZ jelentSsen vesziteni sarokponti jellegébél (1*%) a
rezidudlis elldtdsi index (RSI) szerint, amelyet gyakran haszndlnak annak értékelésére, hogy a termelS képes-e a
versenytarsaitol fiiggetleniil eljarni:

5. dbra

A CEZ sarokponti jellege az RSI alapjin a Cseh Koztarsasdg szerint

Figure 6.10 Share of hours in which CEZ' RSl is below 1, factual and
counterfactual scenarios (2030-50)
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Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual and counterfactual) scenarios.
Source: Oxera model based on TYNDP 2020 and CEPS data.

A kiilonleges célii gazdasdgi egység piaci szerepe

Ami a kiilonleges céla gazdasagi egység piaci szerepét illeti, a cseh hatdsdgok azt dllitottdk, hogy a kiilonleges célit
gazdasigi egységgel kapcsolatos kereskedelmi megdllapodds szandékosan maradt nyitott és rugalmas, hogy
megfelel§ kialakitdsa révén elkeriilhetSk legyenek az esetleges piactorzuldsok.

A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a kiilonleges célt gazdasagi egység teljes mértékben fiiggetlen lesz az EDU II-t8l
és a CEZ csoporttol, és kiilon igazgatasi és iranyitasi struktiraval fog rendelkezni. Az EDU Il-vel (és adott esetben a
CEZ-zel) a szokdsos piaci feltételek szerint bonyolitja iigyleteit. A cseh hatésigok megemlitették, hogy ez az
igazgatdsi struktira killonvalasztja egyfeldl a kereskedési stratégidval kapcsolatos dontéshozatalt, amely a kiilonleges
céli gazdasdgi egység hatdskorébe tartozik, és hatdssal van a villamosenergia-piacokon folyé versenyre és

kereskedésre, masrészt pedig az atomerémii fejlesztését és tizemeltetését, amely az EDU I feladata.

A cseh hatdsagok tovdbbd az atomer6mi kereskedelmi struktdrdja és datvételi mechanizmusai tekintetében
killonbséget tettek a projekt altal a kiilonleges célii gazdasdgi egységre vonatkozéan javasolt megkozelités és az
egyéb nukledris projekteknél hozott intézkedések kozott. A cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a kiilonleges céla
gazdasdgi egység megkozelitésének djdonsdga a tobbi esethez képest egy kiilon, az atomerSmd {izemeltetGjétsl
fuggetlen szervezet létrehozdsiban rejlik. Az atomer6md tulajdonosa és tizemeltetGje az EDU II lesz, amely

(") A sarokpontisdgi elemzés azt vizsgdlja, hogy egy adott véllalat tulajdondban 1év er6miivek — a termelésiikbdl legaldbb egy MW erejéig
— szitkségesek-e egy adott idGszakban a kereslet kielégitéséhez. Ebben az esetben a véllalat kihaszndlhatnd ezt a piaci erét. A
sarokpontisdgndl csak a piac egészével dsszefiiggésben szdmit a piaci erd lehetGsége, annak nincs jelentésége, hogy a szolgéltaté szert
tehet-e piaci er8re bizonyos helyzetekben, példdul dtviteli hdlézati korldtok fennélldsa esetén.
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kizarélag villamosenergia-termelési engedélye alapjan allit el§ villamos energiat. Az EDU II teljes termelt kapacitasat
a villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel rendelkezd kiilonleges célt gazdasagi egység fogja atvenni. A kiilonleges
célt gazdasigi egység a nagykereskedelmi piacon értékesiti az EDU II termelését, emellett villamosenergia-
kereskedSként az OTE-vel szemben mérlegkorfelelSs is lesz. Ennek eredményeként az EDU Il nem kereskedik (a
kiilonleges céla gazdasagi egységen kiviil) mds piaci szereplékkel, és nem lesz kitéve a piaci viszonyoknak. A cseh
hat6sdgok hangstilyoztdk, hogy e struktira célja a piaci er6bdl eredd esetleges piaci torzuldsok kockdzatdnak
korldtozésa.

8. tdbldzat

Az EDU II (az aldbbi tdbldzatban: ,,Dukovany II”), a HPC és a Paks II kereskedelmi struktiirdjinak

Osszehasonlitdsa
Owner/operator of assets Trading entity Price mechanism for the offtake of
generated electricity
Dukovany Il State support recipient The Supply SPV, Power Purchase Agreement
(EDUIN) whally owned by the (pre-determined PPA price for the full
State generation volume)
[Counterparty to
some of the state
support]
Hinkley Point C State aid recipient (the NPP) Contracts for Difference (market price
topped up or reduced to match the pre-
determined Strike Price)
Paks Il State aid recipient (the power plant) Market price (with the condition that at
least 30% of the generation must be sold
on the open market and bilateral
confracts must be limited to less than
70% of the output)

Forrds:  cseh hatésagok

(276) A cseh hat6sagok kifejtették tovabba, hogy a kilonleges céli gazdasdgi egység a tervek szerint sajat kereskedési
részleget és miikodést alakit ki, de ha azt megfelel6bbnek és koltséghatékonyabbnak tartja, késébb fontoléra veheti
versenypalyazat kiirdsat a kereskedési funkcié kiszervezésére.

(277) A cseh hatésdgok megemlitették tovabbd, hogy a killonleges célt gazdasagi egység kockdzatminimalizdl kereskedési
stratégidt fog alkalmazni, és megkozelitése a piacra gyakorolt negativ hatdsok elkeriilését célozza. Nevezetesen a
tervezett kereskedelmi modell varhatéan 6sztonozni a kiilonleges céli gazdasigi egység maximalis villamosenergia-
értékesitési bevételeit a cseh dllam szdmdra, a késdbbiek sordn pedig a projekthez befolyd tdmogatds Gsszegének
minimalizdldsit. Ami a kereskedelmi stratégidjt illeti, a kiilonleges céld gazdasigi egység els@sorban a cseh
nagykereskedelmi villamosenergia-piacon fog mtikodni, de annak figyelembevételével, hogy a régiéban magas foka
az energiahdlézatok sszekapcsoldsa, valamint a masnapi piacok dsszekapcsolds a szomszédos orszagokkal. Mivel a
piacok varhatéan novekedni fognak, és a likviditds szintje a jov6ben varhatéan névekedni fog, kiilonos tekintettel
arra, hogy a Németorszdg—Lengyelorszdg—Ausztria és a Cseh Koztirsasig-Magyarorszag—Szlovakia—Romadnia régiok
kozott 2021 juniusdban lezarult a masnapi piacok osszekapcsoldsa, a kereskedelmi stratégidt rendszeresen értékelni
fogjdk a legtjabb piaci viszonyokhoz val6 igazodas érdekében. Az atlathaté és kockdzatminimalizalé megkozelitésen
alapul6 végleges kereskedési stratégiat varhatéan 2030 utdn fogadjak el.

(278) A hivatalos vizsgalat sordn a Cseh Koztdrsasdg igy hatdrozott, hogy (a fenti (112)—~(119) preambulumbekezdésben
ismertetett) atomenergia-kereskedelmi kotelezettségvallaldsokat ajanl fel.
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(279)

(280)

(281)

5.1.

(282)

5.2.

5.2.1.

(283)

(284)

(285)

(286)

5.2.2.

(287)

(288)

(289)

(290)

(291)

5. HARMADIK FELEK ESZREVETELEI

A Bizottsig 18 vélaszadotdl kapott észrevételeket az eljards meginditdsdrdl sz6lé hatdrozattal kapcsolatos
konzultacié sordn, amely szeptember 5-ig tartott. Emlitést érdemel, hogy a harmadik felektsl kapott észrevételek
tobbsége (18-bdl 12) tdmogatta a projektet. Az dllami tdmogatds értékelése szempontjdbdl relevins észrevételek
ismertetése az alabbiakban taldlhaté.

Tagéllamoktol, véllalkozdsoktdl, szovetségektSl és nem kormdnyzati szervezetektSl érkeztek észrevételek. A
harmadik felek észrevételeivel az értékelés vonatkozé részeiben foglalkozunk anélkiil, hogy kifejezetten emlitenénk
a konkrét észrevételt.

A harmadik felek észrevételei téma szerinti csoportositisban keriilnek bemutatésra.

A tdmogatds meglétére vonatkozé észrevételek

A tdmogatds meglétével kapcsolatban nem érkezett észrevétel.
A timogatds sszeegyeztethetGségére vonatkozé észrevételek

Az intézkedés megfelelGségével kapcsolatos észrevételek

Két harmadik fél tdmogatja a Bizottsignak az eljdrds meginditdsirdl sz6l6 hatdrozatban az intézkedés
megfelel6ségével kapcsolatban felvetett aggalyait.

Emellett egy vélaszad azt allitotta, hogy az eurdpai villamosenergia-piac jelenlegi fejleményei és azok jovébeli
hatdsai egyelére nem becsiilhet6k meg. Ennek kovetkeztében nagy kihivdst jelentene az intézkedés
megfelel6ségének konkrét értékelése.

Ugyanakkor szdmos vélaszadé azt dllitotta, hogy nem ért egyet a Bizottsdgnak az intézkedés megfelelGségével
kapcsolatos aggalyaival. Véleményiik szerint a javasolt intézkedés megfelel§, mivel az intézkedés a projekt kittizott
céljainak eléréséhez szitkséges eszkozok megfelel6 kombindcidjabdl all, biztositva ugyanakkor, hogy nincsenek
olyan, kevésbé torzité szakpolitikdk vagy eszkozok, amelyekkel azonos eredmények érhetdk el. Emellett egyes
harmadik felek azzal érveltek, hogy az intézkedés alkotdelemei (nevezetesen az atvételi szerz6dés, a koleson,
valamint a jogszabdlyvéltozdssal szembeni védelmi mechanizmus) elvalaszthatatlanok és szitkségesek a projekt
szempontjdbol relevans piaci hidnyossdgok kezeléséhez.

Ezenkiviil néhdny valaszadé megjegyezte, hogy a Bizottsdg a Hinkley Point C iigyben hozott végleges hatdrozatdban
hasonl6 intézkedések (azaz kiilonbozeti szerz6dés, allami garancia és a potencidlisan kdros politikai dontésekkel
szembeni védelmi mechanizmus) kombindcidjat hagyta jova, és a projektgazda dltal viselt kockazat is hasonlé volt.

Az intézkedés ardnyossdgdval kapcsolatos észrevételek

Két valaszad6 megismétli, hogy tdmogatja a Bizottsdgnak az eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban az intézkedés
aranyossagaval kapcsolatban felvetett aggdlyait.

Emellett egy vélaszadé azt dllitotta, hogy az eurdpai villamosenergia-arpiac jelenlegi fejleményei és azok jovébeli
hatdsai egyel6re nem becsiilhet6k meg. Ennek kovetkeztében nagy kihivast jelentene az intézkedés ardnyossaganak
konkrét értékelése.

Ezzel szemben sok harmadik fél vilaszolta azt, hogy nem osztja a Bizottsagnak az intézkedés ardnyossigdval
kapcsolatos aggalyait. Véleményiik szerint a javasolt intézkedés ardnyos.

Tobb vilaszad6 azzal érvelt, hogy a projekt t8keardnyos jovedelmezdségének becsléséhez haszndlt feltételezések
helyesen titkrozik a CEZ kockazati kitettségét és a kedvezményezett dltal viselt kockdzatot.

Ezenkiviil a Bizottsighoz észrevételek érkeztek azt illetSen, hogy a villamosenergia-vésarlasi szerz8dés szerinti kotési
arra vonatkozd, piaci értékeléseken alapulé id@szakos felillvizsgalat elégséges automatikus stabilizatorként szolgal a
tulkompenzacié megelGzéséhez, és elegendd pénziigyi 6sztonzét biztosit mind az EDU II, mind a kiilonleges céla
gazdasdgi egység szamdra a termelés maximalizdldsira és a nyereséges energiakereskedelmi megdllapodadsok
megkotésére.
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(292) Egy harmadik fél megjegyezte, hogy a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés javasolt id6tartama (azaz az erémd
tizemeltetési idGszakdt lefed6 60 év (az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény szerint 30 év, amely tobb
alkalommal 10 évvel meghosszabbithatd) és a cseh Kereskedelmi és Ipari Minisztérium éltal szabdlyozott kotési ar
ardnyossdgdnak ujraértékelése) gy keriilt meghatdrozdsra, hogy titkrozze a sajitos mszaki, szabalyozdsi és
finanszirozasi feltételeket.

5.2.3. Az dllami beavatkozds sziikségességére vonatkozd észrevételek

(293) Egy valaszad6 megjegyezte, hogy az energiaelldtdst olcsobb technoldgidkkal is garantdlni lehetne, és azzal érvelt,
hogy a nukledris dgazatban nyujtott tdimogatdsok lelassitandk az elGrelépést mds olcsobb, gyorsabb és éghajlatbarat
technoldgidk terén. Ezt kovetSen kijelentette, hogy az atomerémii villamosenergia-termelését nem helyénvald
tdmogatni, mivel a technolégia kiforrott és nem nyereséges.

(294) A Bizottsighoz egy észrevétel érkezett, amely rdmutatott, hogy az atomerdmiivek villamosenergia-termelésére
irdnyul6 allami beavatkozds a kozelmultbeli piaci fejleményekre tekintettel nem indokolt. Ez a valaszadé killonosen
azzal érvelt, hogy a kozelmdltbeli piaci zavarokbdl ered§ magas villamosenergia-drak a kovetkezd évtizedekben is
magas szinten maradnak, ennek kovetkeztében pedig az intézkedéshez kapcsolodé tdimogatdsi Gsszeg nem szolgdlja
az alacsonyabb piaci villamosenergia-drak biztositdsdra irdnyuld egyik célkittizését.

(295) Az egyik beadviny megemlitette azt a lehetGséget, hogy a Cseh Koztdrsasdg 2030-ig beruhdzhat a megijuld
energiaforrdsok fejlesztésébe, és 1j széler6miivekben 5,3 TWh-t, Gj fotovoltaikus er6miivekben pedig 4,9 TWh-t
termelhet a dukovanyi atomerdmd fejlesztésének el6mozditdsa helyett. Emellett azzal érvelt, hogy a szél- és
napenergia-projektek fejlesztéséhez nyujtott allami tdmogatds mértéke sokkal kisebb lenne az atomenergidhoz
képest.

(296) Ezen észrevételekkel ellentétben tobb harmadik fél azt dllitotta, hogy az dllami beavatkozds sziikséges az intézkedés
céljainak eléréséhez.

(297) Néhdny vélaszad6 megjegyezte, hogy a jelenlegi eur6pai villamosenergia-piacon az dllam bevondsa nélkiil nem lenne
kivitelezhetd egy 4j atomerémdi-projekt megvalésitdsa. El6adtdk tovabbd, hogy a meglévd piaci hidnyossdgok (a
t6kesziikséglet 1éptékének vald kitettség, a piaci drak hosszt tdvil volatilitdsa, valamint a jogi, szakpolitikai és
szabalyozdsi kockdzatok) és a nukledris projektekhez kapcsolédé nagy foku bizonytalansig miatt a
magdnbefektetSket visszatartjdk, és dllami beavatkozdsra van sziikség az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsa
atomerémtivekbe torténd beruhdzasok biztositdsihoz.

(298) Emellett egyes harmadik felek rimutattak arra, hogy az energiapiacok kozelmltbeli volatilitdsa azt mutatja, hogy az
allami tdmogatdsi rendszereknek ellenstilyozniuk kell a piaci torzuldsokat. Ezek a vélaszadok megemlitették tovabba,
hogy a piaci viszonyok nem 0sztonzik a nagyszabdsu energiainfrastruktira-projektek fejlesztését.

(299) Egy valaszadé azzal érvelt, hogy az j nukledris projekteket az 4j elldtdsbiztonsdgi szempontbdl kell elemezni, és
prioritasként kell kezelni, tekintettel az orosz importtdl vald fiiggéség csokkentésének lehetGségére. Megallapitotta
tovabbd, hogy az atomenergidnak a fenntarthaté finanszirozasra vonatkozé uniés taxondmidba valé kozelmaltbeli
felvétele kulcsfontossagii 1épést jelent az atomenergia tovabbi fejlesztésének el6készitése felé.

5.2.4. A CEZ kivdlasztdsdval kapcsolatban beérkezett észrevételek

(300) Egyes harmadik felek észrevételeikben kifejezetten éllitjak, hogy nem osztjék a Bizottsignak a CEZ palydzat vagy
konzultdcié nélkiili kivalasztdsdval kapcsolatos aggélyait. Ezek a felek mind az dllam, mind az energiabiztonsdg
érdekében, valamint egyéb okokbdl (mint példdul az inkumbensek szakértelme, know-how-ja és hatékonysdga)
teljes mértékben indokoltnak tartjdk, hogy allami tulajdont energetikai vallalat kapjon megbizdst egy olyan
osszetett feladat kidolgozdsdra, mint az @j atomerSmivek épitése és iizemeltetése, megjegyezve, hogy ez az
dltaldnos nemzetkozi gyakorlatot tikrozi.
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Egyetlen versenytdrs vagy harmadik fél sem vetett fel aggdlyokat a CEZ projektgazdaként valé kivalasztdsdval
kapcsolatban.

A tagdllamok kozotti verseny és kereskedelem lehetséges indokolatlan torzitdsdval kapcsolatban kapott észrevételek

Az egyik valaszad6 beadvanydban tovabbra is timogatja a Bizottsignak az eljards meginditdsardl sz616 hatarozatban
a piaci verseny esetleges torzulisival kapcsolatban felvetett aggdlyait. Ugy véli tovibbd, hogy a nukledris
technoldgidval torténd villamosenergia-termelés taltdmogatasban részesiil, és ennek kovetkeztében nem versenyez;
a fél szerint barmely tdmogatds a piaci verseny jelents torzuldsdhoz vezetne.

Mésrészrdl tobb harmadik fél megjegyezte, hogy korlatozott a kockdzata annak, hogy az intézkedés torzitja a piaci
versenyt, vagy azzal fenyeget.

Néhdny vélaszadé azt dllitotta, hogy a kiilonleges céli gazdasdgi egységek architektirdja korldtozott hatdst
gyakorolhat a piacra, mivel a CEZ és az EDU II két kiilondllé gazdasdgi egység, amelyek egymadstdl teljesen
fuggetlenek lesznek. Ezt kovetSen azzal érvelnek, hogy korldtozott lenne a piacbefolydsolds lehetGsége.

Egy vélaszadé rémutatott, hogy a CEZ nagy szénalapi erémtiparkkal rendelkezik, amelynek megsziintetését
a 2030-as években tervezik; a dukovanyi telephelyen meglévd négy blokk varhatéan 2045 és 2047 kozott all le.
Ennek alapjdn azzal érvelt, hogy a villamosenergia-termelésben a CEZ piaci részesedése nem fog jelentSsen
novekedni.

Ezenkiviill egy harmadik fél megjegyezte, hogy abban az esetben, ha a piaci drak magasabbak a villamosenergia-
vasarldsi szerz6dés és a CEZ csoport beszerzési drdndl, a befolyasolds kockdzata gazdasigi osztonzét jelenthet az
EDU II termelésének csokkentésére annak érdekében, hogy mds blokkok magasabb piaci dron tobb energiat
értékesitsenek. Ennek az az oka, hogy az EDU II magas (90 %) terhelési tényezGvel fog kapcsolddni, és gazdasagilag
abban érdekelt, hogy a rendelkezésére 4ll6 teljes mennyiséget a piacon értékesitse annak biztositdsa érdekében, hogy
megkapja a kompenzéciot, és képes legyen addssdgszolgalatanak teljesitésére. Emellett a CEZ csoport és az EDU I
elkiiloniil egymadstol. Emellett a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsdrdl és dtlithatosagardl sz6l6 rendelet
(REMIT) tiltja a piacbefolydsolé magatartast.

Tovabbd egy harmadik fél azt dllitotta, hogy a dukovanyi atomer6md célja 1j kapacitds létrehozdsa és a
villamosenergia-termelésben 2030-2040-re varhaté hidny megsziintetése, ami pozitiv hatdssal lesz a szomszédos
orszagok elldtdsanak biztonsdgdra és diverzifikdcidjara. Ennek megfelelSen azzal érvel, hogy az intézkedés e pozitiv
hatdsai felilmuljék az intézkedés esetleges negativ hatdsait.

Végezetiil egy harmadik fél megjegyezte, hogy a versenyre gyakorolt llit6lagos hatdst értékelni kell, szem el6tt tartva
ugyanakkor, hogy az energiadgazatban nincsenek valoban egyenl§ versenyfeltételek, mivel az @j termelési
kapacitdsokat aligha fejlesztik kizdrélag piaci alapon. Ez a fél megemlitette, hogy példdul a megtjuld
energiaforrdsok szempontjdb6l nemcsak a kozvetlen tdmogatdsi rendszerek elényosek, hanem az uniés zold
megéllapodds és a REPowerEU unids csomagjai dltal bevezetett szamos intézkedés is.

Az unids jog megsértésével kapcsolatos észrevételek

Egy harmadik fél azt dllitotta, hogy az atomenergia villamosenergia-termelésre torténg felhasznaldsa sérti ,a
szennyezd fizet” elvet és az EUMSZ 191. cikkében foglalt el§vigydzatossag elvét.

Ezenkiviil két harmadik fél megjegyezte, hogy a projekt nem garantdlja ,a szennyez§ fizet” elv érvényesiilését, mivel
az intézkedés nem terjed ki a kiégett fiitGelemek kezelésére, ami kétségeket ébreszt azzal kapcsolatban, hogy az
atomerémd becsiilt hasznos élettartamdnak végén rendelkezésre dllnak-e a radioaktiv hulladékok kezelésének és
leszerelésének becsiilt koltségeit fedezd forrasok. Ezek a valaszadok tovabba tgy vélték, hogy amennyiben a
Nemzeti Atomenergia-alapba befizetett dijak jelenleg alkalmazott rendszere nem vdltozik jelentésen, ezek a
forrdsok nem éllnak majd rendelkezésre, igy ,a szennyez§ fizet” elv nem érvényesiil.

A Bizottsdg észrevételeket kapott egy madsik valaszadotdl, aki azt éllitotta, hogy cseh tisztvisel6k nyilvdnos
nyilatkozatai azt jelzik, hogy a nagy aktivitdsi radioaktiv hulladékok mélységi tdrol6janak 2050-ig torténd
mikoddképessé tételére vonatkozd taxonomiai feltételek médositdsdra vagy elhalasztdsdra torekednek.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j

5

5/108



HU HL L, 2025.3.12.

(312) Masrészrél néhdny valaszadé azzal érvelt, hogy az intézkedés nem sérti az unids jogot.

5.2.7. Az elldtds biztonsdgdval kapcsolatban érkezett észrevételek

(313) Két valaszad6 megjegyezte, hogy az elldtdsbiztonsdg szempontjdbdl az atomenergia nem kindl semmilyen elényt
mds energiaforrdsokkal szemben, megjegyezve, hogy az urdn és a térium rendelkezésre dlldsa korldtozott, és hogy
az EU nagyon nagymértékben fiigg az importtol.

(314) Masrészt egy harmadik fél azzal érvelt, hogy az atomenergia kismértékben fiigg az importtdl, és kijelentette, hogy a
nyersanyag az elGdllitsi koltség legfeljebb 10 %-dt teszi ki, tovdbbd megjegyezte, hogy a nemzetkozi urdnpiac jol
szabdlyozott és stabil.

(315) Emellett az elltds biztonsdgdval, a dekarbonizdci6val, az energia megfizethetségével és az Ukrajna elleni orosz
invéziéval kapcsolatos piaci fejleményekkel kapcsolatos aggdlyok fényében szdmos érvet nydjtottak be a
Bizottsdghoz az intézkedés aldtdmasztdsdra. A valaszadok konkrétan megjegyezték, hogy az atomreaktorok a
legalkalmasabbak arra, hogy az EU elldtdsbiztonsdgdnak fenntartdsa mellett garantdljak a karbonsemlegesség felé
vezetS utat. Emellett rdmutattak arra, hogy az atomenergia is stabil és ellendrizhetS termelési eszkoz, amely
lehet6vé teszi a villamosenergia-hdlozat megbizhaté irdnyitasat és hozzdjarul az ellatds nagy foka biztonsdgdhoz.

(316) Szdmos észrevétel utalt a nukledris projektek EU-szerte torténd fejlesztésére az EU éghajlatvéltozdssal kapcsolatos
célkittizéseinek elérése, valamint az ellitds biztonsdganak stabil, megbizhaté, fenntarthatd, alacsony szén-dioxid-
kibocsétdst és versenyképes energidval torténd biztositdsa érdekében.

(317) Szdmos észrevétel hivatkozott a geopolitikai helyzetre (tobbek kozott az olaj- és gazellatds zavaraira és az drak
volatilitdsdra), valamint az elldtds biztonsdgdnak fontossdgdra az EU Oroszorszdgtdl valé energiafiiggéségének
tovabbi csokkentésében. Emellett egy harmadik fél megjegyezte: Oroszorszdg Ukrajna elleni agresszibja ravildgit
arra, hogy az atomenergiara szitkség van az Oroszorszagbdl érkezd tiizelGanyag-ellatastol valo fiiggetlenedéshez.

5.2.8.  Harmadik felek egyéb észrevételei

(318) A Bizottsaghoz biztonsigi és védelmi megfontoldsokkal kapcsolatos érveket nydjtottak be. Egyes vélaszadok
aggodalmukat fejezték ki dltaldban a nagy aktivitdst radioaktiv hulladékok biztonsdgos és fenntarthaté kezelésével
kapcsolatban. Utaltak tovabba az atomerémitivekben a fegyveres konfliktusok kapcsdn rejl6 veszélypotencidlra,
valamint a stilyos nukledris balesetek jelentette kockdzatokra. Néhdny észrevétel szerint a jelenlegi ukrajnai helyzet
azt mutatja, hogy az atomerémdivek biztonsagi és védelmi szempontbdl tovabbi kockdzatokat jelentenek.

(319) Emellett néhdny vélaszadé rdmutatott arra, hogy jelentds hiitGvizigényiik miatt az atomerémivek nagyon
érzékenyek a hdmérséklet emelkedésére. Azzal érveltek tovabbd, hogy a Jihlava foly6 tiil kevés vizet biztosit ahhoz,
hogy a Dukovanyban létesitendd 1ij er6mitiblokkokat megbizhatéan el lehessen latni hiitvizzel, megjegyezve, hogy
ez mdr a csehszlovdk nukledris program tervezése sordn is elismerést nyert, és a telephelyen létesitett blokkok
teljesitményének korlatozasdhoz vezetett. Az éghajlatvéltozds fényében egyes harmadik felek azt vetitik el6re, hogy
az Uj atomerSmiivek tizemeltetése a tervezetthez képest kevésbé lesz stabil, és kihasznaltsiguk sem éri majd el a
tervezett szintet.

(320) Egyes beadvinyok aggdlyokat vetnek fel az 1ij atomer6mii vizelldtdsdval és kiilonosen annak a Jihlava folyéra
gyakorolt hatdsdval kapcsolatban, és kijelentik, hogy jelenleg hidnyzik a vizhasznélati és -védelmi gazdalkodasi terv.

(321) Két harmadik fél aggodalmat fejezi ki amiatt, hogy a projektet nem az titemterv szerint fogjik befejezni, mivel a
harom potencialis technoldgiaszolgaltaté mdszaki szempontbdl nem feltétleniil késziilt fel az eurdpai mitkodésre,
ami késedelemhez vezethet. A vdlaszadok agy vélik, hogy ez gazdasagi kovetkezményekkel jarhat, és hatdssal lehet a
kornyezetvédelemre és az éghajlatvédelemre. A vilaszaddk felvetik a koltségnovekedés kérdését is, amely az 4j
épitésti nukledris projektek esetében gyakori.

56/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj



HL L, 2025.3.12. HU

(322) Az egyik vélaszad6 birdlta az atlathatésdg hidnydt az Gj reaktorprojekt el6készitése sordn; ennek kapcsin a
Transparency International cseh szervezetére hivatkozott, amely megkérddjelezte a projekt atlathatdsdgat (). A
harmadik fél megemliti kiilonosen, hogy a cseh Kereskedelmi és Ipari Minisztérium a fél dltal benydijtott,
dokumentumokhoz valé hozzdférés irdnti kérelmet kovetSen megtagadta a projekt befektet6i modellekre
vonatkozé elemzésével, valamint a projekt el6készitésére és végrehajtasra vonatkozé eljarasokkal kapcsolatos
bizonyos dokumentumok hozzaférhetgvé tételét.

(323) Az egyik vélaszado éllitdsa szerint az atomerémii {izemeltetSjének korldtozott felel§ssége nem elegendd a nukledris
balesetbdl eredd esetleges kdrok fedezésére — ennek kapcsdn rdmutatott arra, hogy a Cseh Koztdrsasig nem
csatlakozott az atomkdrokért valdé polgdri jogi felelGsségrél szolé6 1997. évi Bécsi Egyezmény kiegészitd
jegyz8konyvéhez, amely minimélis kdrtéritési kotelezettségként 300 millié [...] értékd kiilonleges lehivdsi jogot
(SDR) ir el6. A vélaszadd tovabba azzal érvel, hogy tovébbi dllami timogatds meriil fel az er6m épitési, atviteli és
kiilonleges rendGrségi védelmi koltségeiben.

(324) Tobb beadvany szerint a projekt hozzdjirulna az energetikai célok elérésére és a zold megéllapoddshoz vald
hozzdjéruldsra irdnyuld eurdpai szintdi célkitizésekhez.

(325) Tobb harmadik fél is felhivta a figyelmet az atomenergia tarsadalmi és gazdasagi elényeire, kiilonos tekintettel a
rendelkezésre dll6 munkahelyekre és az atomenergia altal az unids tagdllamok gazdasigdhoz nydjtott jelentSs
hozzdjiruldsra. A Deloitte 2019. évi elemzése szerint unids szinten az atomenergia-ipar tobb mint 1,1 millié
kozvetlen és kozvetett munkahelyet tart fenn, és tobb mint félbillié EUR GDP-t generdl (1*1).

6. A CEZ ESZREVETELEI

(326) A CEZ 2022. szeptember 5-én terjesztette el§ észrevételeit. Beadvanyaban a CEZ bizonyitékokkal és elemzéssel
tdmasztja ald azon érvét, amely szerint a Bizottsdg altal az eljards meginditdsarél sz6lé hatdrozatban felvetett
kétségek némelyike nem megalapozott.

(327) A CEZ f6bb érveit az aldbbiakban ismertetjiik részletesebben.

6.1. A CEZ éllispontja a timogatas megfelel5ségérél

(328) Beadvanyaban a CEZ azzal érvelt, hogy a javasolt intézkedések megfelels és célzott tdmogatdst nytjtanak a Bizottsdg
altal elismert f6bb piaci hidnyossdgok (nevezetesen a t8kesziikséglet 1éptéke, a piaci drjelzéseknek és a politikai
dontéseknek val6 tartés kitettség) kezeléséhez, a hdrom intézkedést egyetlen, egymdssal Osszefiiggd tdmogatdsi
csomagnak kell tekinteni. A CEZ kiilondsen azt éllitja, hogy a javasolt dllami tdmogatasi csomag (nevezetesen a
villamosenergia-vdsarldsi szerzGdés, a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds és a jogszabdly- vagy szakpolitikai
véltozdssal szembeni védelmi mechanizmus) teljes egészében megfelel6, mivel az intézkedések egyikének
megsziintetése esetén a mogottes kockdzatok nem csokkennének. Egy ilyen forgatdkonyv alddsnd a projekt
életképességét.

(329) A CEZ megemlitette tovébbd, hogy a Bizottsdg kordbban hasonlé tdmogatdsi csomagokat hagyott jévé (példaul a
Hinkley Point C esetében).

(330) Végezetiil a CEZ kifejtette, hogy a javasolt intézkedések alkalmasak a projekt meghidsuldsi kockdzaténak és a
kapcsol6dé kozkiaddsoknak a csokkentésére.

6.2. A CEZ éllispontja a timogatds ardnyossiginak egyes elemeirdl

6.2.1. A tillkompenzdcié kockdzata

(331) A Bizottsdgnak a tilkompenzacié kockdzatéval kapcsolatos kétségeire valaszul a CEZ azzal érvelt, hogy a javasolt
intézkedések megfelel§ tilkompenzaciés kontrollmechanizmust tartalmaznak, amely lehetévé teszi a projekt
kockdzatdval ardnyos piaci alapi tSkeardnyos jovedelmezsség teljesitését. A CEZ szerint a javasolt
mechanizmusoknak nem az a célja, hogy teljes mértékben megakadalyozzdk a talkompenzdciét, mivel a CEZ
jelentds kockazatokkal szembesiilne a projekttel kapcsolatban.

(") https:|fwww.transparency.cz/kauzy/netransparentni-projekt-dostavby-jaderne-elektrarny-dukovany/.
(") https:/fwww.nucleareurope.eu/press-release/investing-in-low-carbon-nuclear-generates-jobs-and-economic-growth-in-europe/.
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(332) A CEZ véleménye szerint a nyereségmegosztdsi mechanizmuson tdli tovdbbi potencidlis kedvezé hatdsok
megsziintetésére irdnyulé tovabbi intézkedések megléte hatdssal lesz a felfelé és lefelé irdnyulé kockdzatok
egyenstlydra. Az esetleges tovdbbi kockdzati prémiumok felfelé irdnyul6 hatdst gyakorolndnak a tSkeardnyos
nyereségre, novelve a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerinti drat és ezaltal az allami timogatds koltségét.

(333) A CEZ tovabbé azzal érvelt, hogy a tilkompenziciét az EDU II mtikodési szakaszdban a nyereségmegosztdsi
mechanizmuson keresztiil kezelnék. A javasolt nyereségmegosztdsi mechanizmus a kordbban jévdhagyott Hinkley
Point C mechanizmusén alapul és anndl szigorabb, hiszen ott nagyobb ardnyd megosztds alacsonyabb sajattGke-
hozam mellett valosul meg. A nyereségmegosztdsi mechanizmust gy alakitottdk ki, hogy az EDU II projekt
tényadatainak és sajdttGke- IRR-jének nyomon kovetése révén megragadhatévd viljon a sajit tSke realizalt
teljesitménytobblete. Ez a mechanizmus a projekt teljes élettartama alatt méri annak teljesitményét, és biztositja
minden teljesitménytobblet figyelembevételét.

6.2.2. A t6keardnyos jivedelmezdség becslése

(334) A CEZ elemzést nydijtott be az EDU II és ms energiainfrastruktara-projektek (nevezetesen a Hinkley Point C, a Paks
II, a hagyomdnyos fiiggetlen er6miiprojektek és a tengeri szélenergia) Gsszehasonlité kockdzatairdl és ardnyos
megtériilésérél. Az elemzés szerint az EDU II esetében a megfelel§ RoE-tartomdny [...] % kozott lenne. Megemliti
tovabbd, hogy a t6keardnyos jovedelmez8ség pontos meghatirozdsa a projekt paramétereinek, a kockdzatme-
gosztasnak és az dllami részvétel {6 jellemz6inek tovabbi pontositdsatdl fiigg.

(335) Killonosen a fenti tartomdny fels6 hatdrdhoz kozelebb all6 sajattGke-becslés lenne osszhangban azzal a
forgatokonyvvel, amelyben az EDU II ardnytalanul magas kockazatot visel, és nagy a projekt ledllitdsanak kockazata.
Ezzel szemben a t6keardnyos jovedelmezdségre vonatkozd, az emlitett tartomdny alsé hatdrdhoz kozelebbi becslés
olyan forgatokonyvet titkrozne, amelyben a kockdzatok ardnyosan oszlanak meg, és ezt erGsiti az EDU II szdméra
kedvezdtlen forgatokonyvek esetére nydjtott védelem, valamint a projekt ledllitasdnak mérsékelt kockazata.

6.3. A CEZ 4lldspontja projektszponzorként valé kivalasztésdval kapcsolatban

(336) Az eljirds meginditdsardl sz6l6 hatdrozatra adott vélaszdban a CEZ kifejtette, hogy sokéves tapasztalatokkal,
képességekkel és ismeretekkel rendelkezik a Cseh Koztdrsasigban az atomerémivek tervezésével, fejlesztésével,
épitésével és tizemeltetésével kapcsolatban. Konkrétan a CEZ csoport fejlesztette ki és épitette meg az orszdg két
atomerémivét, a temelini és a dukovanyi atomerémdivet, valamint Szlovakidban is fejleszt Gj atomerémdivet.

(337) Emellett a CEZ széles kor(i tapasztalattal rendelkezik a cseh nukledris hatésdggal valé egyiittmiikodés terén, és
mélyrehat6 ismeretekkel rendelkezik az atomerémivekre vonatkozd szabélyozdsi kovetelményekrSl. Az orszag
nukledris villamosenergia-termel§ eszkozeinek tulajdonosaként és iizemeltetjeként a CEZ kivalé ismeretekkel
rendelkezik a Cseh Koztarsasdgban hatilyos jogszabalyi keretrdl és engedélyezési kovetelményekrél.

(338) ACEZ olyan nemzetkozi szervezetek aktiv tagja, mint a WANO, az EUR, az EPRI, a WNA és a NUGENIA. A viéllalat a
vildg szabdlyozo szervei dltal meghatdrozott és elismert szabvanyokat és eljdrdsokat koveti annak érdekében, hogy
elémozditsa az atomerémivek tizemeltetésének folyamatos javitdsat, biztonsdgat és a legkorszer(ibb ismereteket.

(339) Végezetiil a CEZ el6adta, hogy a teriilet jelenlegi tulajdonosaként és fejlesztsjeként koltséghatékony médon tudja
biztositani a projekt id6ben torténd megvaldsitasit. A CEZ becslései szerint a helyszinen végzett elézetes és
tdmogatd tevékenységei (beleértve a megvaldsithat6sdgi tanulmdnyokat, a foldvésarldst stb.) legaldbb 10-12 évvel
felgyorsitottdk a projekt itemtervét, és potencidlisan [200-700] millié EUR-val csokkentették a projekt koltségeit
egy harmadik iizemeltet§ z6ldmezds atomerémijéhez képest.

7. A CSEH KOZTARSASAG VALASZA HARMADIK FELEK ESZREVETELEIRE

(340) A cseh hatdsdgok 2022. oktober 21-én kiildték meg valaszukat a harmadik felek dltal benyujtott észrevételekre.
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(341) A Cseh Koztdrsasdg oOsszességében megdllapitotta, hogy az észrevételek tobbsége pozitiv volt, és azok tilnyomd
tobbsége tdmogatta a projektet. A Cseh Koztdrsasdg kifejtette tovabbd, hogy a felvetett kérdések tobbségével mar
foglalkozott kordbbi beadvanyaiban. Az aldbbiakban kiemeljiik a Cseh Koztdrsasdg dltal a vélaszdban a harmadik
felek aggalyaival kapcsolatban elGadott fontosabb érveket. Csak az dllami tdmogatds értékeléséhez kozvetleniil
kapcsolddo észrevételekre adott valaszokat emeljik ki.

(342) A tdmogatds megfelelgségével és ardnyossdgdval kapcsolatos észrevételekre vélaszul a Cseh Koztdrsasdg utalt kordbbi
beadvényaira, és megemlitette, hogy az dllami tdmogatdst azzal a céllal alakitottdk ki, hogy a lehetS legkisebbre
csokkentsék a timogatds 0sszegét, ugyanakkor biztositsdk a projekt megvalésithatdsagat.

(343) A cseh hatdsdgok tovabba kifejtették, hogy készek teljesiteni a projekttel kapcsolatos unids taxondmiai technikai
kritériumokat, beleértve a nagy aktivitdsi radioaktiv hulladékok elhelyezésére szolgdlé mélységi létesitmény
2050-ig torténd tizembe helyezését. A Cseh Koztdrsasdg kifejtette killondsen, hogy a radioaktiv hulladékok és a
kiégett fiitGelemek kezelésére vonatkozd, 2019-ben jévahagyott nemzeti szakpolitikdt az unids taxondmiai
kovetelményekkel dsszhangban a NAU 4dltal a 2011. julius 19-i 2011/70/Euratom tandcsi iranyelv 14. cikkének (3)
bekezdése alapjdn végzett, 2023 negyedik negyedévében sorra keriil6 Artemis kiildetés keretében végzett szakértsi
értékelési folyamatot kovetSen aktualizélni fogjék.

(344) Végil a harmadik felek dltal felvetett konkrét kornyezetvédelmi aggalyokra valaszul a cseh hatésigok a kovetkezdket
allitottak: i. az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek alacsony szén-dioxid-kibocsatasti tevékenységek (1), és
egy atomerémi iizemeltetése az egyik legkoltséghatékonyabb beruhazdsi lehetéség ('#), ii. a nukledris létesitmények
leszerelésére vonatkozo rendelkezések létrehozdsdra hasznalt mdédszertan megfelel az unids szabalyoknak (', iii. a
radioaktiv hulladékok és kiégett ftitGelemek jovdbeli végleges elhelyezése a cseh jogszabalyok alapjan kell§
mértékben biztositott, iv. a projekt kornyezeti hatdsvizsgdlata szerint minden kornyezetvédelmi aggalyt figyelembe
vettek, beleértve az atomer6mi hiitéséhez sziikséges elegendd felszini viz szempontjat is. Mindenesetre a cseh
hatésdgok kifejtették, hogy a megfelel§ vizelldtas kérdését a kornyezeti hatdsvizsgélat feltételeinek megfelelGen
folyamatosan nyomon fogjak kovetni, és v. az atomkdrokért valé polgari jogi felelGsségre vonatkozé cseh szabélyok
osszhangban vannak a nemzetkozi joggal ('*).

8. AZ INTEZKEDES ERTEKELESE

8.1. Allami timogatds megléte

(345) Az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése szerint a bels6 piaccal dsszeegyeztethetetlen a tagallamok éltal vagy dllami
forrdsbol barmilyen formédban nydjtott olyan timogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak vagy bizonyos aruk
termelésének el6nyben részesitése dltal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagdllamok
kozotti kereskedelmet.

(346) Valamely intézkedés akkor mindsiil az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése értelmében vett dllami timogatdsnak, ha
teljesit négy halmozott feltételt. El8szor is az intézkedést az dllamnak kell finansziroznia vagy dllami forrdsbol kell
nytjtani. Mdsodszor: az intézkedés el6nyt nytjt a kedvezményezettnek. Harmadszor: az intézkedésnek bizonyos
véllalkozdsokat vagy gazdasdgi tevékenységeket elényben kell részesitenie (azaz bizonyos mértékd szelektivitdsnak
kell fennéllnia). Negyedszer pedig: az intézkedésnek alkalmasnak kell lennie arra, hogy befolydsolja a tagdllamok

(*?)Ldsd a fenntarthaté finanszirozdssal foglalkozé technikai szakértdi csoport 2020. mérciusi zdrdjelentését, amely a kovetkezd
internetcimen  érhetd el:  https://ec.europa.eufinfo/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/
200309-sustainable-finance-teg-final-report-taxonomy_en.pdf. Ebben a jelentésben szerepelt az az éllitds, hogy ,az atomenergia-
termelésnek kozel nulla az iiveghdzhatdsiigdz-kibocsdtdsa az energiatermelési szakaszban”, tovabbd ,a nukledris energidnak az éghajlatvdltozds
mérséklésére irdnyuld célkitizésekhez vald potencidlis jelentds hozzdjdruldsdra vonatkozd bizonyitékok széles koriiek és egyértelmiiek”.

(") Ldsd: Nemzetkozi Energiaiigynokség (IEA), Projected Costs of Generating Electricity 2020 [A villamosenergia-termelés varhat6
koltségei, 2020].

(") A modszertant a nukledris létesitmények leszerelésére, valamint a III és IV. kategéridba tartozé munkahelyekre vonatkoz tartalék
létrehozdsdrdl sz616 250/2020. sz. (Coll) korményrendelet hatdrozza meg, amely a cseh hat6sdgok szerint teljes mértékben megfelel
a 2011/70/Euratom irdnyelvnek.

() [gy kiilondsen az atomenergia békés céli felhaszndldsdrdl és az ionizdlé sugdrzasrol sz616 1997. évi 18. (Coll) médositott torvény (a
tovabbiakban: az atomtorvény) atiilteti az atomkdrokért valé polgdri jogi felelGsségrdl sz616 Bécsi Egyezményt.
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kozotti kereskedelmet, és torzitsa a versenyt a bels§ piacon. Az eljdrds meginditdsirdl sz6lé hatdrozat 4.2.
szakaszdban a Bizottsdg kifejtette, hogy a bejelentett harom intézkedést egyiitt tervezték meg, és azok elvélasztha-
tatlanok egymadstol (1*). A tdmogatds fogalmdrdl szol6 bizottsdgi kozlemény 81. pontja szerint a killonbozd
intézkedések ,egyetlen beavatkozasnak” tekinthetSk. Ez lehet a helyzet tobbek kozott akkor, ha az egymast kovetd
beavatkozdsok — tobbek kozott az iddbeli sorrendjiikre, a céljukra és a véllalkozds ezen beavatkozasok id6pontjaban
fennéllé helyzetére tekintettel — olyan szorosan kapcsolédnak egymdshoz, hogy nem lehet azokat elvélasztani ('*).
Példdul az ugyanazon véllalkozdst érintd, meglehetGsen rovid idén belil végzett dllami beavatkozdsok sorozata,
illetve azon beavatkozdsok, amelyek Osszefiiggnek egymdssal, vagy amelyeket az els§ beavatkozds id6pontjdban
mdr terveztek, illetve amelyek ekkor mér elSreldthatak voltak, egyetlen beavatkozdsként értékelhetSk.

(347) A Bizottsdg az eljdrds meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozatban kifejtette, hogy mindhdrom intézkedés tdrgya és célja
azonos, nevezetesen egy Uj atomerémi megépitésének és iizemeltetésének lehetdvé tétele Dukovanyban ('4). Az
intézkedések tervezési és targyaldsi médjanal fogva az egyes intézkedések kozvetlen hatdst gyakorolnak a tobbire, és
az intézkedések egyiittesen teremtik meg az erdmi épitésének és iizemeltetésének pénziigyi elSfeltételeit. Nem
vitatott, hogy a hdrom intézkedés nydjtdja a cseh dllam, és azok id6ben egybeesnek. Konkrétabban az osszes
beavatkozdst egyiitt tervezték meg (ennélfogva a targyaldsok sordn eldre lathatok voltak) (#). Példdul a kereskedelmi
kockézatok jogszabélyvéltozdssal szembeni védelmi mechanizmus révén torténé csokkentése, valamint a kezdeti
t6keszitkségletnek a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatdson keresztiili csokkentése hatdssal van az atvételi
szerz6déshez sziikséges tdmogatds osszegére. A szdban forg6 hirom intézkedés szorosan kapcsolodik egymadshoz,
szétvalasztasuk nem lett volna lehetséges.

(348) A fentiek fényében a Bizottsdg megdllapitotta, hogy a hirom intézkedést egyiittesen, egyetlen beavatkozasként kell
megvizsgalni, mivel kolcsonosen fiiggenek egymdstdl, és kolesonosen javitjdk a projekt teljesitményét. A Bizottsdg
tovabbd a hdrom egyiittesen vizsgdlt intézkedésre vonatkozdan el6zetesen megallapitotta, hogy i. a beavatkozds
dllami tdmogatdssal jar, mivel azt a cseh dllamnak betudhaté dllami forrdsokbdl nyujtjdk, ii. az intézkedés szelektiv
gazdasdgi el6nyt biztosit, valamint iii. alkalmas lehet arra, hogy befolydsolja a tagdllamok kozotti kereskedelmet és
torzitsa a versenyt a belsg piacon.

(349) A Bizottsdg nem taldlt okot arra, hogy a hivatalos vizsgdlat sordn megvdltoztassa az ezekkel kapcsolatos értékelését.

8.1.1.  Betudhatdsdg és az dllami forrdsok megléte

(350) Amint azt az eljdrds meginditdsirol szo16 hatdrozat kifejti, a cseh dllam az alacsony szén-dioxid-kibocsatasi torvény
rendelkezései (lasd a (27) preambulumbekezdést), valamint a keretmegdllapodds (ldsd a (190) preambulum-
bekezdést) és az els6 megvaldsitasi szerz6dés (lasd a (69), (183) és (380) preambulumbekezdést) rendelkezései
alapjdn dontott a projekt tdmogatdsi intézkedéseirSl. A villamosenergia-vésdrldsi szerz8dés el6irja tovabbd, hogy a
cseh dllam koteles 1étrehozni egy teljes mértékben édllami tulajdonban 1évd jogalanyt, a kiilonleges célt gazdasdgi
egységet (a személyi dllomdnyt illetGen lasd a fenti (83)—(93) preambulumbekezdést). Minden intézkedés esetében a
tdmogatdst nyujt6 hatdsdg a minisztérium Gtjn eljard cseh dllam.

(351) A cseh hatésagok nem vitatjdk, hogy az intézkedéseket az dllam irdnyitdsa alatt all6 forrasokbdl finanszirozzak.

(352) A (107) preambulumbekezdésben emlitettek szerint az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsi torvény 9. cikke kimondja,
hogy az 1ij atomenergia-termelés az alabbiak egyikén vagy kombindcidjan keresztiil finanszirozhaté: i. a kiilonleges
céla gazdasdgi egység villamosenergia-értékesitésébdl szarmazé bevételek, ii. erre vonatkozé dontés esetén az
atviteli- és elosztérendszer-izemeltetSk dltal a rendszerhaszndloknak felszamitott drkomponens, és iii. az allami
koltségvetésbdl szdrmazé hozzdjruldsok. A killonbozd intézkedések finanszirozdsdra szolgdld tényleges bevételi
forrdsokat a minisztérium sajat hatdskorében vélasztja meg. A cseh hatdsdgok nem vitatjak, hogy minden bevételi
forrdst az allam ellendriz vagy fog ellendrizni.

(1) Az eljards meginditdsarol sz6l6 hatdrozat (143) preambulumbekezdése.

(") A Birésdg 2013. mdrcius 19-i itélete, Bouygues és Bouygues Télécom kontra Bizottsdg és tdrsai, C-399/10 P és C-401/10 P,
ECLLEU:C:2013:175, 104. pont; a Torvényszék 2010. szeptember 13-i itélete, Gorogorszag és tdrsai kontra Bizottsdg, T-415/05,
T-416/05 és T-423/05, ECLLEU:T:2010:386, 177. pont; a Torvényszék 1998. szeptember 15-i {télete, BP Chemicals kontra Bizottsdg,
T-11/95, ECLLEU:T:1998:199, 170. és 171. pont.

(") Az eljdrds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (144) preambulumbekezdése.

(") A Torvényszék 2021. december 15-i itélete, Oltchim SA kontra Bizottsdg, T-565/19, 93-197. pont.
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(353)

(354)

(355)

(356)

(357)

(358)

(359)

8.1.3.

(360)

Ezenkiviil az alacsony szén-dioxid-kibocsdtasi torvény 4. cikke kimondja, hogy a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatdst az allami koltségvetésbdl biztositjdk, és azt a Cseh Nemzeti Bank nytjtja. Mivel a visszatéritendd
pénziigyi tdmogatdst kozvetleniil az allami koltségvetésbdl finanszirozzdk, tovabbd mindhdrom intézkedés
kolcsonosen fiigg egymastdl, és egyetlen beavatkozast alkot (lasd a (348) preambulumbekezdést), az dllami forrasok
meglétét nem befolydsolja, hogy az esetleges (még megallapitandd) illeték — ha 6nmagaban finansziroznd az 1.
intézkedést — dllami forrdsok rendelkezésre bocsatdsat eredményezné-e. Az dllami koltségvetésbdl a visszatéritend
pénziigyi tdmogatdson keresztiil kedvezd pénziigyi feltételek mellett biztositott t6bb millidrd EUR mdr elegendd
annak megallapitisdhoz, hogy az dltalinos beavatkozds dllami forrdsok nydjtdsan alapul. Ezt tovdbb erdsiti a
jogszabaly- vagy szakpolitikai valtozdssal szembeni védelmi mechanizmus, amely jogi védelmet biztosit a projekt
szamdra, pénziigyi értékkel bird jogokat biztosit az dllammal szemben, és kozvetleniil érinti az dllami forrdsokat e
jogok gyakorldsa esetén.

A fentiek alapjan a Bizottsdg megéllapitja, hogy az intézkedést dllami forrdsokbdl nytjtjak, és az az EUMSZ 107.
cikkének (1) bekezdése értelmében az dllamnak tudhaté be.

Szelektiv gazdasdgi elény

Egy intézkedés akkor szelektiv, ha csak bizonyos vallalkozdsokat vagy bizonyos druk termelését részesiti el6nyben. A
Bizottsdg megismétli, hogy a széban forgé intézkedések egyiittesen és 6nalldan értékelve is az EUMSZ 107. cikk (1)
bekezdése értelmében vett szelektiv eldnyt biztositanak.

Az 1. intézkedés (ldsd a 3.6. szakaszt) védi az EDU II-t a villamosenergia-piacon a villamosenergia-véasarlasi szerz8dés
idGtartama alatt bekovetkezd dringadozasokkal szemben, mivel az EDU II stabil ellentételezésben részesiil egy el6re
meghatdrozott kotési dr mellett abban az esetben is, ha a piaci drak e szint ald esnek. Ez az atomerémi
miikodésének els6 40 évében biztositja az EDU II-b4l szdrmaz6 folyamatos bevételt, amely a hasonlé tdmogatasi
intézkedésben nem részesiil egyéb gazdasdgi szereplSk szdmdra nem elérhetd.

A 2. intézkedés (ldsd a 3.7. szakaszt) kedvez$ kamatozdsii kolesont biztosit, amely nem felel meg a piaci
beleértve a jogos indokok miatti koltségtullépéseket és a jogos indoknak nem mindsiil§ események miatti koltségtal-
lépéseket, amelyek meghaladjak a CEZ 4ltal a projekthez nytjtott maximalis sajétt6ke-finanszirozést (lasd a (197)
preambulumbekezdést). A kolcsont az épitési szakaszban 0 % kamat terheli. A felszdmitott kamatldb az idegen
t6kével torténd édllami finanszirozds koltségének 1 %-kal megnovelt mértéke, de legaldbb évi 2 % lesz 30 évre, az
atomerém( tizembe helyezésének napjatdl kezd6dden. Az intézkedés tehdt eldnyt biztosit a kedvezményezett
szdmdra, mivel mentesiti az EDU II-t azon koltségek finanszirozdsa aldl, amelyeket rendes piaci viszonyok kozott
viselnie kellene. Mds villalkozdsok, beleértve azokat is, amelyek hosszii tavi befektetéseket hajtanak végre, hasonld
feltételek mellett nem részesiilnek dllami kolesonokben.

A 3. intézkedés (lasd a 3.8. szakaszt) koltségmegtériilési védelmet biztosit jogszabaly- vagy szakpolitikai véltozds,
illetve jogos indoknak mindsiils egyéb események esetén, ezdltal csokkentve a beruhdzdsi kockdzatot és dtruhdzva
azt az 4llamra, és olyan gazdasagi el6nyt biztositva, amely rendes piaci koriilmények kozott nem lett volna elérhet,
és amely mds piaci szerepl6k szdmdra nem &ll rendelkezésre.

A Bizottsdg ezért megallapitja, hogy mindhdrom vizsgalt intézkedés egyedi tdmogatdsnak mindsiil, és szelektiv
elényt biztosit a CEZ csoportnak és lednyvéllalatanak, az EDU Il-nek.

A versenytorzitds veszélye és a kereskedelemre gyakorolt hatds

Amint arra a Bizottsdg az eljrds meginditdsdrél sz616 hatdrozatban ramutatott, a villamosenergia-piac liberalizalt, és
a villamosenergia-termel6k részt vesznek a tagéllamok kozotti kereskedelemben, igy az atomenergia-termelGknek
nytjtott el6ny valdsziniileg torzitja a versenyt és befolydsolja a tagdllamok kozotti kereskedelmet. A nukledris
forrdsokbdl szarmazé villamos energidt dltaldban akkor értékesitik a villamos energia belsG piacdn, ha az
valamennyi villamosenergia-forrdssal versenyben 4ll, beleértve a mds tagdllamokban taldlhatokat is.
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(361) A Bizottsdg ezért megismétli, hogy az 1-3. intézkedés kedvezményezettjének nyujtott el6ny a verseny torzitdsaval
fenyeget, és érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet. Mivel mindhdrom intézkedés versenyelényt biztosit a
villamosenergia-termelés mint versenytevékenység szdmdra, ez a kovetkeztetés az intézkedések egyenkénti
vizsgdlata esetén is ugyanaz lenne.

8.1.4. A tdmogatds meglétére vonatkozd kivetkeztetés

(362) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy a villamosenergia-vdsarldsi szerz6dés, a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatds, valamint a jogszabdly- vagy szakpolitikai valtozdssal szembeni védelmi mechanizmus egy adott llami
beavatkozdshoz kapcsoldédd intézkedésként az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése értelmében vett dllami
tdmogatdsnak mindsiil.

8.2. A timogatds jogszeriisége

(363) Amint arra a Bizottsdg az eljdrds meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozatban ("*°) rdmutatott, az intézkedésekrsl 2022.
marcius 15-én értesitették a Bizottsdgot, és azokat eddig nem hajtottdk végre. A végrehajtds feltétele tovdbbd az
intézkedések Bizottsdg dltali jovahagydsa (ldsd a (190) preambulumbekezdést). Ezért a cseh hatdsdgok teljesitették
az EUMSZ 108. cikkének (3) bekezdése szerinti bejelentési és felfiiggesztési kotelezettségeket.

8.3. Az intézkedések GsszeegyeztethetGsége a belsd piaccal

(364) Mivel megéllapitdst nyert, hogy az intézkedések allami tdmogatdst foglalnak magukban, a Bizottsdg tovabb vizsgalta
annak kérdését, hogy az intézkedések osszeegyeztethetSk-e a belsd piaccal.

8.3.1. Az értékelés jogalapja

(365) A Bizottsdg a bejelentett intézkedést az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja alapjan értékelte, amely
kimondja, hogy a Bizottsdg a bels§ piaccal Osszeegyeztethet6nek nyilvanithatja azt a tdmogatdst, amely ,egyes
gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasdgi teriiletek fejlddését el6mozdité tamogatds, amennyiben az ilyen tdmogatds nem
befolydsolja hdtrdnyosan a kereskedelmi feltételeket a kozds érdekkel ellentétes mértékben”.

8.3.2.  Pozitiv feltétel: gazdasdgi tevékenység fejlédése

8.3.2.1. Valamely gazdasdgi tevékenység fejlédésének el6mozditdsa

(366) Az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja kimondja, hogy a Bizottsdg a belsé piaccal osszeegyeztethetdnek
nyilvdnithatja azt a tdmogatdst, amely ,egyes gazdasdgi tevékenységek vagy gazdasdgi teriiletek fejlédését elomozdité
tdmogatds, amennyiben az ilyen tdmogatds nem befolydsolja hdtrdnyosan a kereskedelmi feltételeket a kozds érdekkel ellentétes
mértékben”. Ezért azoknak a tdmogatdsoknak, amelyek a Szerz6dés e rendelkezése szerint Osszeegyeztethetének

mindsiilnek, hozzd kell jarulniuk egyes gazdasdgi tevékenységek fejlédéséhez (**!).

(367) Allami beavatkozdsra lehet sziikség egyes olyan gazdasigi tevékenységek fejlesztésének megkonnyitése vagy
osztonzése érdekében, amelyek a timogatds hidnydban nem, vagy nem ugyanolyan iitemben vagy feltételek mellett
fejlédnének.

(368) Amint azt az eljirds meginditdsarol sz6l6 hatdrozat 2. és 4.4.1. szakasza kifejti, az e hatdrozat hatalya ald tartozé
intézkedések célja, hogy lehet6vé tegyék az Gj atomenergia-termelésbe torténd beruhdzasokat, és biztositsak annak
hosszabb ideig torténd tizemeltetését. Konkrétan az dllam dltal nydjtott tdmogatds kozvetleniill az Gj kapacitds
épitésére, tizembe helyezésére és tizemeltetésére irdnyul. A cseh hatésdgok szerint a villamosenergia-vasarlsi
szerz6dés célja annak biztositdsa, hogy az er6mi villamos energidt termeljen, és lehet6vé tegye a visszatéritendd
pénziigyi tdmogatds visszatéritését (lasd a 3.6. pontot). A visszatéritendd pénziigyi tdmogatdsra azért van sziikség,
hogy a projektgazda fedezni tudja a projekt beruhdzdsi koltségeinek nagy részét (lasd a 3.7. pontot). A jogvédelem
moédositasa szitkséges a projekt elGreviteléhez sziikséges tdmogatds Osszegének csokkentéséhez bizonyos, a
befektetd befolydsdn kiviil es6 kockdzatok csokkentése révén (ldsd a 3.8. pontot).

("*°) Ugyanott, (157) preambulumbekezdés.
(") A Birésag 2020. szeptember 22-i itélete, Ausztria kontra BizottsigC-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 20. és 24. pont.
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(369) Mindhdrom intézkedés csokkenti azokat a f6 kockdzati tényezdket, amelyek egyébként a nagy atomenergia-termeld
eszkozokbe torténd beruhdzdsokban merilnének fel. Egyiittesen jelentGsen csokkentik a projekt altalanos
kockézatossdgat a beruhdzé szdmdra. Amint azt a cseh hatdsdgok kifejtették, e kockdzatok kovetkeztében szdmos
atomenergidval kapcsolatos beruhazasi projektet nem hajtottak végre (lisd a (220) preambulumbekezdést). Igy az
intézkedések hozzdjirulnak a cseh koztdrsasdgi nukledris energiaforrdsokbdl torténd villamosenergia-termelés
fejlesztéséhez.

(370) A Bizottsdg emlékeztet arra, hogy a Birdsdg az j nukledris kapacitdsok fejlesztését az EUMSZ 107. cikke (3)
bekezdésének ¢) pontja értelmében vett gazdasdgi tevékenységként ismerte el (**?), és megdllapitotta, hogy az
EUMSZ 107. cikke alkalmazhat6 az atomerémtvekbe torténd beruhdzdsokra (**3).

(371) A Bizottsdg ezért tigy véli, hogy az intézkedések az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban eléirtak szerint
eldsegitik egyes gazdasdgi tevékenységek fejl6dését.

8.3.2.2. Osztonzd hatds

(372) Az dllami tdimogatds csak akkor minGsiil gazdasdgi tevékenységet el6mozditonak, ha 6sztonzé hatdsa van. Osztonzé
hatds akkor 4ll fenn, ha a tdmogatds arra Osztonzi a kedvezményezettet, hogy magatartdsit a tdmogatds dltal
megcélzott gazdasigi tevékenység fejlesztése érdekében megvaltoztassa, és ha a magatartds ilyen megvaltoztatdsa a
tdmogatds hidnydban egyébként nem kovetkezne be.

(373) A Cseh Koztarsasdg kifejtette, hogy tdmogatds hidnydban a beruhdzé nem rendelkezne az j nukledris
villamosenergia-termelési kapacitds fejlesztésébe valé beruhdzdshoz sziikséges 6sztonzdkkel (). A piacot nagy
foku volatilitds, a szabdlyozdsi kornyezet instabilitdsa jellemzi, és a nukledris eréforrdsok gazdasigi jellege — a
beruhdzdsok magas inputkoltségei formdjdban — szintén akaddlyozza az dgazati piacra valé belépést. Az
atomenergidba torténé dllami tdmogatds nélkiili beruhdzds a villamosenergia-piaci fejlemények bizonytalansdga
miatt nem valdszint, hogy nyereséges.

(374) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a projekt nem valésulna meg dllami tdmogatds nélkiil, tekintettel a jelenlegi bizonytalan
és gyorsan viltozd piaci viszonyokra és az atomenergia-fejlesztéssel kapcsolatos piaci hidnyossigokra (azaz a
t6kesziikséglet 1éptékére, a piaci drjelzéseknek valo kitettség tartdssdgdra és a politikai dontéseknek valo kitettség
tartdssgara) (**°).

(375) A Bizottsdg megjegyzi tovdbbd, hogy a tdmogatds nélkiil a projekt finanszirozdsi hidnyat nem sziintetnék meg. Ez
annak tudhat6 be, hogy a projektnél a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds hidnydban és a villamosenergia-vdsarldsi
szerzGdés dltal biztositott bevételi stabilitds hidnyaban valdszintleg magasabb finanszirozdsi koltségek meriilnének
fel. Tovabba allami beavatkozds nélkiil a befektet6nek jelentSs tovabbi kockazatokat kellene viselnie, amelyeket
egyébként mérsékelnek a tdmogatdsi intézkedések, példdul a piaci drkockdzatot és a szakpolitikai kockdzatot (ldsd
a (498) preambulumbekezdést), amelyekre tekintettel a befektetd megfeleléen magasabb megtériilést virna el a
projekt timogatds nélkiili megvaldsitdsa sordn.

(376) A fentiek fényében a Bizottsdg ugy véli, hogy a tdmogatdsnak 6sztonzé hatdsa van, mivel arra Osztonzi a
kedvezményezettet, hogy olyan gazdasdgi tevékenységet folytasson, amelyet a timogatds nélkiil nem végezne el.

()
(**) Uo., 32. pont.

("**) Az eljrds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (163) preambulumbekezdése.
()
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8.3.2.3. Az unids jog vonatkozd rendelkezéseinek tiszteletben tartdsa

(377) Amint azt az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat kifejti, a Birosdg a Hinkley Point C iigyben (*) kimondta, hogy
,az unids jog rendelkezéseit vagy dltaldnos elveit sértd dllami tdmogatds nem nyilvdnithatd a belsd piaccal Gsszeegyeztethetének”.
Konkrétan az atomenergia tekintetében a Birdsag egyértelmivé tette, hogy ,az Euratom-Szerz6dés hatdlya ald tartozo, az
atomenergia-dgazatban nyijtott dllami tdmogatdsokra, az ezen dgazathoz tartozé gazdasdgi tevékenység javdra nyijtott olyan
dllami tdmogatds, amelynek vizsgdlata azt tdrnd fel, hogy sérti az unids jog kornyezetvédelmi szabdlyait, nem nyilvdnithatd e
rendelkezés alapjdn a belsd piaccal Gsszeegyeztethetdnek” ('*7).

(378) A Birdsag hangsilyozta tovabbd, hogy az atomerémvekre és mds atomreaktorokra olyan mésodlagos jogszabdlyok
alkalmazando6k, mint az egyes koz- és magdnprojektek kornyezetre gyakorolt hatdsainak vizsgélatdrél sz6l6, 2011.
december 13-i 2011/92/EU eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%), amelynek értelmében bizonyos projekteket
kornyezeti hatdsvizsgdlatnak kell aldvetni.

(379) A Birésdg azt is egyértelm(ivé tette, hogy az EUMSZ-nek az Unié energiapolitikajdr6l sz6l6 194. cikke nem zarja ki
az atomenergidba torténS beruhdzasokat ('*°). Az itélkezési gyakorlat szerint (**°) mivel az atomenergia
megvalasztasa az EUMSZ értelmében a tagdllamok hataskorébe tartozik, gy tiinik, hogy az unids kornyezetvédelmi
jog célkittizései és elvei, valamint az Euratom-Szerz6dés célkittizései nem iitkoznek egymdssal, igy a
kornyezetvédelem elve, az elgvigydzatossag elve, ,a szennyez§ fizet” elve és a fenntarthatdsdg elve nem tekinthetd
gy, mint amely minden koérilmények kozott kizdrja az atomerémd épitéséhez vagy tizemeltetéséhez nydjtott
dllami tdmogatdst.

(380) Igy az a tény, hogy a projekt és az intézkedések nukledris energidra vonatkoznak, nem teszi Gsszeegyeztethetetlenné
az intézkedéseket a bels§ piaccal. A Cseh Koztdrsasig a szén-dioxid-mentesitési kihivds és az eréforrdsok
megfelelgségével kapcsolatos jovébeli problémak, valamint az ellatds biztonsagaval kapcsolatos aggalyok kezelése

érdekében az atomenergia alkalmazdsa mellett dontott (ldsd a fenti 2.2. szakaszt).

~

(381) A Bizottsagnak nincsenek arra utalé jelei, hogy a projekt sérti a kornyezetvédelmi jogszabdlyok rendelkezéseit. A
cseh hatdsdgok kifejtették, hogy a projektfejlesztést kiterjedt és nyilt kornyezeti hatdsvizsgdlati folyamat el6zte meg
(lasd a (78) preambulumbekezdést), amelyet a mdsodlagos unids jogszabélyok kovetelményeinek megfelelGen
végeztek el ().

(382

—

A Bir6sdg itélkezési gyakorlata szerint ,amennyiben a Bizottsdg az dllami tdmogatdsokra vonatkozé eljdrdst alkalmazza, a
SzerzGdés dltaldnos rendszere alapjdn koteles tiszteletben tartani az dllami tdmogatdsokra vonatkozé rendelkezések és az egyéb,
nem az dllami tdmogatdsokra vonatkozé konkrét rendelkezések kozotti koherencidt, és ekképpen értékelnie kell a széban forgé
tdmogatds e konkrét rendelkezésekkel vald Gsszeegyeztethetdségét. Ugyanakkor ilyen Ritelezettség csak a tdmogatds azon
feltételei tekintetében terheli a Bizottsdgot, amelyek olyan elvdlaszthatatlanul osszefiiggenek a tdmogatds céljdval, hogy nem
lenne lehetséges azokat kiilon-kiilon vizsgdlni. [...] Ezzel szemben, ha a széban forg részletszabdly elvdlaszthatd a tdmogatds
céljdtol, a Bizottsdg ezen eljdrdsban nem koteles értékelni annak az dllami tdmogatdsokra vonatkozo rendelkezésektdl eltérd
rendelkezésekkel vald OsszeegyeztethetGségét” (1*?).

("*%) A Birdsdg 2020. szeptember 22-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 44. és 45. pont.

(") A Bizottsdg hangstlyozza, hogy ezt az intézkedést a vonatkozé mdsodlagos jogszabalyoknak megfelelGen kell és fogja végrehajtani,
ideértve azon jogszabdlyokat, amelyeket e hatdrozat elfogaddsinak idSpontjdban még nem fogadtak el. E tekintetben a Bizottsdg rd
kivan mutatni az (EU) 2019/942 és az (EU) 2019/943 rendeletnek az uniés villamosenergia-piac szerkezetének javitdsa tekintetében
torténd modositasardl szolé rendeletre irdnyuld javaslatra (COM(2023) 148), és killondsen a nukledris villamosenergia-termel§
létesitményekbe torténd beruhdzdsokra vonatkozd kétirinyd kilonbozeti szerzédések formdjaban megvalosulé kozvetlen
artdmogatdsi rendszerekre vonatkozo rendelkezésekre, 9sszhangban a rendelet végleges szovegével, amint az hatalyba lép.

("HLL 26.,2012.1.28., 1. 0.

(") A Birdsag 2020. szeptember 22-i {télete, Ausztria kontra Bizottsdg, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, 48. és 49. pont.

(") Uo., 49. pont.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011/92/EU irdnyelve (2011. december 13.) az egyes koz- és magdnprojektek kornyezetre gyakorolt
hatdsainak vizsgélatardl (HL L 26., 2012.1.28., 1. 0.). Lasd az eljards meginditdsardl sz616 hatdrozat (168) preambulumbekezdését.

(1%?) Lésd: a Torvényszék 2014. december 3-i itélete, Castelnou Energfa, T-57/11, ECLLEU:T:2014:1021, 181-184. pont, valamint az ott
hivatkozott itélkezési gyakorlat. Lisd még: a Torvényszék 2022. november 30-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, T-101/18,
ECLL:EU:T:2022:728, 31. pont.
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(383) A Torvényszék a Paks Il atomerémiinek nydjtott dllami tdmogatdsrol sz6l6 itéletében megerdsitette, hogy a Bizottsdg
nem koteles ellendrizni, hogy a tdmogatdsi intézkedés barmely eleme vagy a timogatdssal kapcsolatos barmely elem
— elvalaszthatatlan kapcsolat hidnydban — megfelel-e az unids jognak (*)). Az adott tigyben a Torvényszék
megallapitotta tovabba, hogy ,[a]z, ha kozbeszerzési eljdrdst folytatndnak le, adott esetben pedig mdsik vdllalkozdst vennének
igénybe a reaktorok megépitése érdekében, nem vdltoztatnd meg sem a tdmogatds céljdt, [...] sem pedig a tdmogatds
kedvezményezettjét [...]" (**4).

(384) A jelen tigyben a Bizottsdg tigy véli, hogy nincs ,elvdlaszthatatlan Osszefiiggés” az dllami tdmogatdsi és a
kozbeszerzési szempontok kozott, mivel azok ondlléan értékelhetk. Az dllami tdmogatdsi intézkedések
(villamosenergia-vésarldsi szerz8dés, visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds, jogszabaly- vagy szakpolitikai valtozassal
szembeni védelmi mechanizmus) a mérnoki, beszerzési és épitési vallalkozé kivalasztdsitdl fuggetleniil timogatjdk
a tevékenységet (atomerémd létesitését és tizemeltetését). A tdmogatdsi intézkedések végrehajtdsa nem fiigg a
kozbeszerzési szabédlyok pontos alkalmazdsitdl sem. Az értékelés tdrgydt képezd intézkedések a kozbeszerzési
eljards eredményét (azaz a beruhdzdsi koltségeket) a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés szerinti kotési drat
meghatdrozé pénziigyi modell inputjdnak tekintik (**). Ez még abban a hipotetikus forgatékonyvben sem
eredményezne tovdbbi torzuldsokat, amelyet a vizsgdlt tdmogatdsi intézkedések idéznének el§, ha ezeket az
inputokat a kozbeszerzési kovetelmények helytelen alkalmazdsat kovetGen megemelnék. A kozbeszerzési szabalyok
esetleges be nem tartdsa ugyanis csak a nukledris épitési munkdk piacdra gyakorolhat torzité hatdst, a villamos
energia piacdra nem. Az erdmd izemeltetése és a villamos energia értékesitésének feltételei tehat elvdlaszthatok az
er6mi megépitésével kapcsolatos kozbeszerzési szempontoktdl. Ezért a Bizottsag a mérnoki, beszerzési és épitési
szerzG8dés kozbeszerzési szempontjainak értékelése nélkiil is értékelheti az intézkedést, mivel ezek a szempontok
nem kapcsolddnak elvalaszthatatlanul sem a tdémogatdssal elémozditott gazdasdgi tevékenységhez, sem annak
modozataihoz.

(385) Az energiaiigy teriiletén minden olyan illetéknek, amelynek célja valamely dllami tdmogatdsi intézkedés
finanszirozdsa, és amely ezen intézkedés szerves részét képezi, meg kell felelnie kirlonosen az EUMSZ 30. és 110.
cikkének (*%9).

(386) Az éllandé itélkezési gyakorlat szerint ahhoz, hogy valamely illetéket egy tdmogatdsi intézkedés szerves részének
lehessen tekinteni, a vonatkozd nemzeti szabalyozas alapjan kotelezd hozzarendeltségi viszonynak kell fennéllnia az
érintett illeték és a tdmogatds kozott abban az értelemben, hogy az illetékbevételt szitkségképpen a tdmogatds
finanszirozasara forditjak, és az kozvetleniil befolydsolja a tdmogatds nagysagat, kovetkezésképpen e tdmogatds
kozos piaccal valo osszeegyeztethetGségének megitélését (\¥). Igy killonosen az érintett illetéket kifejezetten és
kizdrélag a szoban forgd tdmogatds finanszirozdsa céljabdl kell beszedni (1°¥).

(387) Ezenkiviil az itélkezési gyakorlatbdl az is kittinik, hogy nem dllhat fenn ilyen kotelez8 hozzdrendeltségi viszony, ha a
tdmogatds Osszegét kizardlag olyan objektiv kritériumok alapjan hatdrozzdk meg, amelyek nem kapcsolédnak a
célhoz kotott bevételekhez, és amelyekre a jogszabalyban el6irt abszolat fels6 hatdr vonatkozik ('*°). A Bir6sag
kilonosen azt allapitotta meg, hogy nem 4ll fenn kotelez8 hozzdrendeltségi viszony, ha a nemzeti szabélyozas a
tdmogatds Osszegét az addobevételtSl fuggetleniil a minimdlis és a maximdlis érték kozott allapitia meg (V79).
Ezenkivill a Birsag a kozelmiltban megallapitotta, hogy az add és a tamogatds kozott nem 4ll fenn kotelezd
hozzérendeltségi viszony, ha a nyujtott timogatdsok osszegét olyan szempontok alapjin hatdrozzdk meg, amelyek

(1) A Torvényszék 2022. november 30-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, T-101/18, ECLLEU:T:2022:728, 32. pont.

(1) A Torvényszék 2022. november 30-i itélete, Ausztria kontra Bizottsdg, T-101/18, ECLLEU:T:2022:728, 37. pont. A Braesch-iigyben
hozott itéletben a Birdsdg megerdsitette az arra vonatkozé érvelést, hogy a Bizottsagnak bizonyos tdimogatdsi médozatok unids joggal
valé oOsszeegyeztethetGségének értékelésekor figyelembe kell vennie az elvilaszthatatlan kapcsolatot”. Ldsd: a Birdsdg
2023. janudr 31 itélete, Bizottsdg kontra Braesch és tdrsai, C-284/21. P, 96-99. pont.

(1) Konkrétan a projekt intézkedései csak annyiban veszik figyelembe a mérnoki, beszerzési és épitési kozbeszerzési eljards eredményét,
amennyiben hatdssal vannak a projekt t6kekiaddsainak kiszdmitdsira, amely bemenetként jelenik meg a tdmogatdsi Osszegek
kiszdmitdsaban (pl. a visszatéritend pénziigyi timogatds pontos Osszegének vagy a villamosenergia-vasarldsi szerzG6dés szerinti kotési
arnak a kiszdmitdsaban), valamint az er6mtinek a mérnoki, beszerzési és épitési szerz8désben szerepld technoldgiavilasztasbol ereds
miszaki képességei tekintetében.

(%) A Birdsdg 2008. jalius 17-i itélete, Essent Netwerk Noord és tdrsai, C-206/06, ECLLEU:C:2008:413, 40. és 59. pont.

(") A Birdsdg 2008. december 22-i itélete, Régie Networks kontra Rhone Alpes Bourgogne, C-333/07, ECLL:EU:C:2008:764, 99. pont,
valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat.

(%) A Bir6sdg 2008. december 22-i itélete, Régie Networks kontra Rhone Alpes Bourgogne, C-333/07, ECLLEU:C:2008:764, 100. és 104.
pont.

(1) A Birdsdg 2018. szeptember 20-i itélete, Carrefour Hypermarchés és tdrsai, C-510/16, ECLLEU:C:2018:751, 21. pont.

("% A Birésdg 2005. oktober 27-i itélete, Distribution Casino France és tdrsai, C-266/04-C-270/04, C-276/04 és C-321/04-C-325/04,
ECLLEU:C:2005:657, 52. pont.
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fuggetlenek a tdmogatdsokhoz rendelt adobevételektdl, valamint ha a nemzeti szabalyozds alapjan a tdmogatdsokat
esetlegesen meghaladé bevételekbl szdrmazé tobbletet — az esettdl fuggSen — tartalékalapba vagy az
allamkincstarba kell utalni, ezenkiviil pedig az emlitett bevételek kapcsin érvényesiil egy abszoliit fels§ hatér oly
moédon, hogy ahhoz képest minden tébbletet szintén az dltalinos kozponti koltségvetésbe kell utalni ('), A
kotelez6 hozzdrendeltségi viszony fenndlldsinak kizdrdsa érdekében a Birdsdg azt is figyelembe vette, hogy
amennyiben az illetékbevételek nem elegendGek a tdimogatas teljes Osszegének fedezésére, az érintett tagéllamnak az
dltaldnos koltségvetésébdl szarmazé hozzdjaruldsokbol kell pétolnia a hidnyt.

(388) A jelen tigyben az 1. intézkedés finanszirozdsdt, amint az a fentiekben ((107) preambulumbekezdés) szerepel, a
minisztérium fedezi olyan forrdsokbdl, amelyeket a kovetkezSk hoznak létre: i. a kiilonleges céli gazdasagi egység
villamosenergia-értékesitésb6l szdrmazd bevétele, ii. a halézatiizemeltetk éltal a végs§ villamosenergia-
fogyasztokra terhelt, a megtijulé energiaforrdsok meglévd finanszirozdsihoz hasonlé illeték, és iii. allami
hozzdjéruldsok. A fentieknek megfelelGen azonban (ldsd a (41) preambulumbekezdést) abban az esetben, ha a
villamosenergia-vasarldsi szerz6dés szerinti kotési dr meghaladja a villamos energia piaci drdt, az allamnak az
arkillonbséget dllami forrdsokbdl, nevezetesen az dllami koltségvetésbdl és fogyasztdsi illetékekbdl kell
finansziroznia.

(389) A Cseh Koztdrsasdg megerdsitette tovabbd, hogy bér egy illeték hozzdjarulhat az intézkedések finanszirozdsihoz, a
finanszirozds nem fuggene az illetékt6l, és az dllami koltségvetés sziikség esetén fedezné a koltségeket. Konkrétan az
illetékbevételbdl esetlegesen fennmaradé tobbletet az dltaldnos llami koltségvetésbe csoportositjak at, és az esetleges
hidnyokat végs6 soron az dltalinos koltségvetésbdl pétoljdk (lasd a (42) preambulumbekezdést).

(390) Ebbdl kovetkezik, hogy az illetéknek a villamosenergia-vasdrldsi szerz8dés finanszirozdsaval Gsszefiiggd esetleges
bevezetése a projektbe nincs kozvetlen hatdssal a timogatds Osszegére, ennélfogva nem képezi az intézkedés szerves
részét, mivel a vonatkozé nemzeti szabdlyozds értelmében nincs kotelez8 hozzdrendeltségi viszonyban a
tamogatdssal. Kovetkezésképpen e hatdrozat nem értékeli, hogy az illeték megfelel-e az EUMSZ 30. és 110. cikkének.

(391) Végezetiil a Bizottsdg megjegyzi, hogy a cseh hatésdgok kotelezettséget véllaltak arra, hogy az Euratom-Szerzédés
41. cikke értelmében eleget tesznek azon kotelezettségiiknek, hogy a projektet bejelentik a Bizottsdgnak.

(392) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a javasolt intézkedések vagy a tdmogatott tevékenység mint
olyanok nem sértik az unids jog vonatkoz6 rendelkezéseit.

8.3.2.4. Kovetkeztetés

(393) A fentiek fényében a Bizottsdg megdllapitja, hogy a projekt megfelel az 6sszeegyeztethetéségi értékelés els (pozitiv)
feltételének (azaz hogy a timogatds elGsegiti egy gazdasdgi tevékenység fejl6dését).

8.3.3.  Negativ feltétel: a timogatds indokolatlanul nem érintheti a kereskedelmi feltételeket a kozos érdekkel ellentétes mértékben

8.3.3.1. A tdmogatds altal érintett piac azonositdsa

(394) Amint arra az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat rdmutatott, a projekt célja, hogy segitse a Cseh Koztdrsasdg
energiarendszerének dekarbonizacidjat, és kezelje a cseh piacot lefedd villamosenergia-elltds biztonsdgdval
kapcsolatos aggdlyokat (ldsd a (8) és az azt kovetS preambulumbekezdéseket). Ugyanakkor megallapitdst nyert,
hogy a cseh piac a kozponti régioban megfelel§ osszekapcsoltsiggal rendelkezik (lasd a (16) preambulum-
bekezdést) (72).

(395) A fentiek fényében a szoban forgé intézkedések értékelésével érintett piacok a cseh villamosenergia-piacok és a
kozponti régi6 villamosenergia-piaca.

(") A Birdsdg 2018. szeptember 20-i itélete, Carrefour Hypermarchés és tdrsai, C-510/16, ECLLEU:C:2018:751, 22. pont; a Birdsdg 2016.
november 10-i {télete, DTS Distribuidora de Television Digital kontra Bizottsdg, C-449/14 P, ECLLEU:C:2016:848, 70-72. pont.

(") A kozponti régié az Ausztria, Belgium, Cseh Koztdrsasdg, Franciaorszdg, Hollandia, Horvétorszdg, Lengyelorszdg, Luxemburg,
Magyarorszdg, Németorszdg, Romadnia, Szlovédkia és Szlovénia kozotti ajanlattételiovezet-hatarokbdl 4ll. Tovabbi részletekért lasd a 8.
labjegyzetet.

66/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj



HL L, 2025.3.12.

HU

8.3.3.2. A tdmogatdsi intézkedés pozitiv hatdsainak azonositdsa

(396)

(397)

(398)

(399)

(400)

(401)

Amint azt az eljdrds meginditdsar6l sz6lo hatdrozat 4.4.2.2. szakasza kifejti, a klimasemlegességre vald atallds
magdban foglalja a fosszilis tizemanyagok fokozatos kivezetését, a legszennyez6bb iizemanyagokkal kezdve. A
legtobb tagdllam mar bejelentette tervét a szén elkovetkezendd években torténd fokozatos kivezetésére (7). A Cseh
Koztarsasdg legut6bbi nemzeti energia- és klimaterve azt a stratégiai célkittizést tlizi ki, hogy 203 3-ig teljesen ki kell
vezetni a szén villamosenergia-termelésre val6 felhaszndlasat. Ezek a fejlemények a CEPS-tanulményok szerint (ldsd
a (12) preambulumbekezdést) kozép- és hossza tavon megfelel@ségi problémakhoz vezetnek. Ez a tendencia
varhatéan mds tagdllamokban is megfigyelhetd lesz, amelyek fokozatosan kivezetik a szént.

A nukledris energiaforrdsokba torténd tovabbi beruhdzdsok megbizhaté, alacsony szén-dioxid-kibocsatdst termelési
eszkozoket biztositanak, amelyek bizonyos fokt rugalmassiggal rendelkeznek. A legszennyezdbb tizemanyagok
fokozatos kivezetésekor a biztonsdgos elldtds garantdldsaval és a foldgazfiiggéség csokkentésével az eldallitott
villamos energia egy MWh-jdra juté alacsony szén-dioxid-kibocsatdssal jaré atomenergia-termelés (a megtjuld
energiaforrasok fejlesztésével egyiitt) hozzdjarul a nemzeti és eurdpai dekarbonizacios célkitiizések eléréséhez.

A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a projekt kozvetleniil hozzd fog jarulni a REPowerEU célkitiizéseihez is, mivel
csokkenteni fogja az dringadozdsoknak és geopolitikai kockdzatoknak kitett, importélt fosszilis izemanyagoktdl
valé fliggdséget, és ezdltal erdsiteni fogja az energiabiztonsagot.

Ezenkiviil az (ij nukledris energiatermelési kapacitdsok telepitése hozzdjarul a sziikséges termelés fenntartdsiahoz a
kindlati oldalon. Erre azért van sziikség, hogy kezelni lehessen a cseh koztdrsasdgi villamosenergia-kereslet varhat6
novekedését, parhuzamosan az energiahatékonysdgi irdnyelv alapjan elfogadott, a kereslet csokkentésére iranyuld
intézkedésekkel (1dsd a (15) preambulumbekezdést).

A Bizottsdg megjegyzi, hogy a cseh hatdsdgok biztositani fogjdk, hogy a projekt megfeleljen az atomenergia-
dgazatban folytatott gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd, az unids taxonomiai rendeletben meghatdrozott
technikai vizsgalati kritériumoknak (7#). Bar ez a rendelet nem dllapit meg az atomerémivek épitésére vagy
tizemeltetésére vonatkozdan jogilag kotelezd erejli kotelezettségeket, sem pedig az édllami tdmogatds nydjtdsira
vonatkozé tovabbi kovetelményeket, ugyanakkor meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan
megdllapithat6, hogy egy gazdasigi tevékenység kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsiil-e. A Cseh
Koztarsasdgnak az emlitett kovetelmények teljesitésére vonatkozé kotelezettségvallaldsa alapjan megdllapithatd,
hogy a projekt fenntarthatd, nem okoz jelents kart egyetlen mds kornyezetvédelmi célkitiizés tekintetében sem, és
osszhangban van a 2050-ig elérend§ nettd zér6 kibocsétasi palyaval.

A felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet (%) I. mellékletének 4.27. szakasza konkrétan a villamos energia vagy
hé eldallitasa — ideértve a hidrogénfejlesztést is —céljabdl 1étesitett, az elérhetd legjobb technoldgidkat alkalmazé j
atomerémtvek épitése és biztonsdgos tizemeltetése kapcsin dllapit meg egy sor vizsgdlati kritériumot az dj
nukledris energiatermelési eszkozokbe torténd beruhdzdsokra vonatkozdan. Ennek korében: a tagillam bizonyitja,
hogy az atomerémi becsiilt hasznos élettartamanak végén rendelkezésre llnak a radioaktiv hulladékok kezelésének
és az er6mdi leszerelésének becsiilt koltségeit fedezs forrdsok; a tagdllamban tizemszertien midkodinek az Gsszes
nagyon kis, kis és kozepes aktivitdst radioaktiv hulladék végleges elhelyezésére szolgal6 létesitmények; a tagallam
dokumentalt tervvel rendelkezik, amely részletes lépéseket tartalmaz a nagy aktivitdsti radioaktiv hulladékok
végleges elhelyezésére szolgalo 1étesitmény 2050-ig torténd tizembe helyezésére; valamint a projekt a rendelkezésre
all6 legjobb technoldgidt alkalmazza, tobbek kozott 2025-t6] a balesetallo flit6anyagok haszndlata kapcsdn. A cseh
hatésdgok kotelezettséget véllaltak valamennyi kovetelmény teljesitésére (ldsd a (81) és (82) preambulumbekezdést).

('”%) https:|[energy.ec.europa.eu/topics/oil-gas-and-coal/eu-coal-regions/coal-regions-transition_en.

("74) Lésd: a Bizottsdg (EU) 2022/1214 felhatalmazdson alapuld rendelete (2022. mdrcius 9.) az (EU) 2021/2139 felhatalmazéson alapuld
rendeletnek egyes energiadgazatbeli gazdasdgi tevékenységek tekintetében, valamint az (EU) 2021/2178 felhatalmazdson alapuld
rendeletnek az ezekre a gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé kiilonds kozzétételek tekintetében torténd médositdsdrdl (HL L 188.,
2022.7.15., 1. 0.).

(%) A Bizottsdg (EU) 2021/2139 felhatalmazdson alapulé rendelete (2021. junius 4.) az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az éghajlatvaltozds mérsékléséhez és az éghajlatvéltozdshoz valé alkalmazkoddshoz 1ényegesen hozzdjaruld és az egyéb
kornyezeti célkittizéseket jelent@sen nem sért6 gazdasdgi tevékenységekkel szemben tdmasztott kovetelmények meghatirozasihoz
szitkséges technikai vizsgélati kritériumok megéllapitdsa érdekében torténd kiegészitésérdl.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(402) Mig harmadik felek azt allitottdk, hogy cseh tisztvisel6k nyilvanos nyilatkozatai azt jelzik, hogy a nagy aktivitast
radioaktiv hulladékok mélytaroléjanak miikoddképessé tételére vonatkozd taxondmiai feltételek modositasa vagy
elhalasztdsa érdekében igyekeznek befolydsolni a jogalkotdsi folyamatot 2050-ig, a Bizottsdg nem rendelkezik olyan
informdciéval, amely megkérdGjelezné a cseh hatésdgok kotelezettségvillalasit. A Cseh Koztdrsasdg
2023. janudr 11-én elfogadta a radioaktiv hulladékok kezelésére vonatkozé technikai vizsgalati kritériumoknak valé
megfelelés kovetelményérdl sz6l6 24. sz. kormdnyhatdrozatot. Ezen édlldsfoglalds szerint a Cseh Koztdrsasdg minden
t6le telhetSt megtesz a vonatkozd uniés jogszabalyokban meghatarozott mdszaki kritériumok teljesitése érdekében,
beleértve a nukledrishulladék-kezel6 létesitmény mélységi geoldgiai tarol6janak 2050-ig torténd tizembe helyezését
(lasd a (81) és (82) preambulumbekezdést).

(403) A fenti megfontoldsok fényében a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a projekt pozitiv hatdst gyakorol a
piacra, mivel kornyezeti szempontbdl fenntarthaté médon hozzd fog jarulni az energiaszerkezet dekarboniza-
ci6jahoz, és novelni fogja az elltds biztonsdgat. Mivel a kozponti régi6 jol osszekapesolt, ezek a pozitiv hatdsok
valosziniileg elényosek lennének a Cseh Koztdrsasigbdl villamos energidt importdlé szomszédos tagdllamok
szdmadra.

8.3.3.3. Az dllami beavatkozds sziitkségessége

(404) Annak megallapitdsa érdekében, hogy sziikség van-e timogatasi intézkedésre, a Bizottsagnak értékelnie kell, hogy az
intézkedés olyan helyzetre irdnyul-e, amelyben az intézkedés olyan lényeges javuldst eredményezhet, amelyet a piac
onmagdban nem tud megvalésitani. Nem tekinthet§ ugyanis a bels§ piaccal Osszeegyeztethet6nek az olyan
tdmogatds, amely a kedvezményezett véllalkozas pénziigyi helyzetét anélkiil javitja, hogy a kitdizott célok eléréséhez
szitkséges lenne.

(405) A vizsgélt esetben a Cseh Koztdrsasdg tdmogatja az Euratom-SzerzGdésben rogzitett dj nukledris beruhdzdsokat
annak érdekében, hogy kezelje dekarbonizdciés kihivdsdt és a meglévé fosszilisiizemanyag-termelés és nukledris
energiatermelés tervezett megsziintetése miatt hamarosan a teljes nemzeti beépitett teljesitGképességben mutatkozd
hidnyt (ldsd a (8) és a (19) preambulumbekezdést). A Bizottsignak értékelnie kell, hogy az dllami tdmogatds
szitkséges-e az 0j nukledris beruhdzdsok el6mozditdsdra irdnyuld célkit(izés eléréséhez.

(406) Az eljards meginditasardl sz6lo hatdrozatban a Bizottsdg kifejtette, hogy a piaci hidnyossdgok fennalldsa relevans
tényez$ a tdmogatds szitkségességének értékelése szempontjabdl, és elismerte azokat a piaci hidnyossdgokat,
amelyek az atomenergia-fejlesztéssel kapcsolatos allami beavatkozdst tesznek szitkségessé (7). Az atomenergidba
torténd 4j beruhdzasok esetében a piaci hidnyossig elsGsorban hdrom tényezének tudhaté be: i. a tGkesziikséglet
1éptéke, ii. a beavatkozdsok dltal egyébként is torzitott piaci drjelzéseknek valé kitettség tartdssdga, és iii. a politikai
dontéseknek valé kitettség tartdssdga.

(407) El6szor is a nukledris beruhazdsok tkeszitkséglete kiilonosen nagy léptékd. Mig a nukledris energiatermelés fajlagos
energiakoltsége nem feltétleniil magasabb, mint mds technoldgidk esetében ('), az atomerémivek hosszi
élettartama és nagy termelési kapacitdsa csak a legnagyobb vizer6mi-projektekhez hasonlithaté. Ezt a tobb millidrd
EUR-t elérd t8kesziikségletet tovabb stlyosbitja az Gj épitésti nukledris létesitmények beruhdzasi koltségeinek gyakori
és jelentds novekedése. Az OECD-orszdgokban kiilondsen a maguk nemében els III. generdcids beruhdzdsokat
érintették az épitési késedelmek és a koltségnovekedés (179).

(408) Masodszor: a 60 éves tervezett miikodési id6k megnehezitik a magdnbefektetések vagy a kereskedelmi hitelek tipikus
futamidejének hozzdigazitdsit a projekt élettartamdhoz. Ez még fontosabb a jelenlegi villamosenergia-piacokon,
amelyeket jelent@sen megvaltoztat az energetikai atallds és a megtijulé energiaforrdsok gyors elterjedése, valamint az
atmenetet kisérg szabalyozasi reformok. Kovetkezésképpen még a legtapasztaltabb piaci szerepl6knek is nehézséget
okoz, hogy megbizhaté el6rejelzéseket készitsenek a villamosenergia-drak ilyen tdvoli jovébeni alakuldsdra
vonatkozodan, és a villamosenergia-kereskedelem t6bbsége legfeljebb 5 éves jovébeni idGtavra vonatkozik.

(") Az Egyesiilt Kirdlysdg altal a Hinkley Point C atomerémdi javdra végrehajtani tervezett SA.34947 (2013/C) (kordbbi 2013/N) szdmd
dllami tdmogatdsrol sz616, 2014. oktdber 8-i 2015658 [EU eurdpai bizottsdgi hatdrozat, (382)—(385) preambulumbekezdés.

("77) Lasd Nemzetkozi Energiatigynokség: ,Projected costs of generating electricity” [A villamosenergia-termelés virhat6 koltségei], 2020-as
kiadds, https://iea.blob.core.windows.net/assets/ae17da3d-e8a5-4163-a3ec-2e6fb0b5677d/Projected-Costs-of-Generating-Electricity-
2020.pdf, 46. o.

("7%) Nemzetkozi Energiatigynokség (IEA), Projected Costs of Generating Electricity 2020 [A villamosenergia-termelés varhat6 koltségei,
20201, 145. o.
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(409) Végezetiil az atomenergia tovdbbra is tirsadalmi és politikai vitdk targyat képezi, és a nukledris energiatermelési
eszkozokbe torténd beruhdzasoknak figyelembe kell venniiik a szakpolitikai valtozdsok kockazatat.

(410) A Bizottsdg azt is elismerte, hogy ezen elemek kombindcidja kifejezetten a nukledris technoldgia sajitja ('), és
valamennyi uniés piac dltaldnos jellemzdje, beleértve a cseh villamosenergia-piacot is.

(411) Az érdekelt felek beadvinyai aldtdmasztottdk a Bizottsdgnak az eljdrds meginditdsdr6l sz616 hatdrozatban szerepld
elézetes értékelését. A Bizottsig megjegyzi, hogy az eljirds meginditdsirél sz6l6 hatdrozattal kapcsolatos
észrevételeiben a Cseh Koztdrsasdg a kozelmdltbeli kedvezdtlen piaci viszonyokra hivatkozott, amelyek jelentsen
novelik az 4j nukledris projektgazddk kockdzatait, ideértve tobbek kozott a makrogazdasdgi kornyezetet és az
inflaciés nyomdst, a kamatldbak emelkedését, valamint olyan egyedi eseményeket, mint példdul az Ukrajna elleni
orosz invdzid, amely a piacok és az ellatdsi lincok jelentds zavaraihoz vezetett. A cseh hat6sdgok ezért fenntartjak,
hogy dllami tdmogatds nélkiil valoszintleg nem keriil sor atomerdmiivek épitésére.

(412) A cseh hatésdgok rdmutattak az energiapiacok fokozott volatilitdsdra is, amelyet részben a nulla hatdrkoltségt
erdforrasok — példdul a sz€l- és napenergia — novekvd részardnya, valamint a gdzdrak ingadozdsai okoznak, amelyek
kiszdmithatatlan megtériilést eredményeznek a piaci szerepl6k szdmdra, és ezdltal korldtozzdk a nagyszabast
nukledris projektek fejlesztésének osztonz6it, kivéve, ha a befektet6k képesek fedezni a piaci draknak vald
kitettséget. A hosszi tdvi szerzGdések révén torténs fedezethez azonban olyan szerzédd felekre van sziikség,
amelyek hajlanddk olyan arakat elfogadni, amelyek elég magasak ahhoz, hogy a befektet6k szdmdra nagyon hosszt
id6 alatt megfelel6 megtériilést biztositsanak. Hasonlé véleményeket nydjtottak be tobb harmadik fél
észrevételeiben is, amelyek arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy a jelenlegi eurdpai villamosenergia-piacon allami
tdmogatds nélkiil nem lehet Gj nukledris projekteket épiteni.

(413) Amint azt a Nemzetkozi Energia Ugynokség (IEA) és a Nukledris Energia Ugynokség (NEA) kozos jelentése
kifejti (**), a nyugati piacokon az Gj nukledris épitkezések kozelmultbeli tendencidi a koltségek jelentSs emelkedését
és az épitési késedelmeket mutatjék. Ez részben azzal magyardzhat6, hogy az (ij projekteket a nukledris épitkezések
hosszii kimaraddsdt kovetSen kezdeményezték, ami jelent@sen rontotta a nukledris elldtasi lincot és az ipar
képességeit, részben pedig azért, mert az épités megkezdésekor nem volt meg a tervezési érettség és a kivitelezési
tervezés, valamint a politikai kornyezet egyre bizonytalanabbd vélt. A jelentés megdllapitja, hogy ez a helyzet
gyengitette az érdekelt felek bizalmat az atomenergia-ipar 4j épitési projektek megvalésitdsara valé képessége irdnt,
és novelte a befektetési kockdzat érzékelt szintjét, elbatortalanitotta a befektetdket, és tovabb csokkentette a jovébeli
projektek finanszirozdsdnak esélyét.

(414) A jelentés azonban kifejti, hogy mds orszdgokban, példdul Kindban és Koredban az 4j nukledris beruhdzdsok a
hatdrid6k és a koltségvetés betartdsaval valosulnak meg, és arra a kovetkeztetésre jut, hogy a nyugati orszdgokhoz
képest fennall szakadék nem magyardzhaté kizdrdlag a telephelyre jellemzé feltételekkel. Ezért a nyugati
orszagokban tapasztalt kihivasok nem magabdl a technoldgiabdl fakadnak, hanem a projektek kidolgozdsanak és
végrehajtasanak korillményeitdl, valamint a kiillonb6z6 érdekelt felek kozotti interakcidktdl fiiggenek.

(415) A Bizottsig emlékeztet harmadik felek észrevételeire, akik szerint az energiaelldtdst olcsébb technoldgidkkal is
garantdlni lehetne, és a nukledris dgazatban nydjtott tdimogatdsok lelassitandk az elGrelépést mas olcsobb, gyorsabb
és éghajlatbarat technoldgidk terén. A cseh hatdsagok azt dllitottdk, hogy a Cseh Koztdrsasigban korlatozott a
megujuléenergia-potencidl, de mind a nukledris, mind a megtjuléenergia-termelés novelése a nemzeti energia- és
éghajlat-politikai stratégia fontos részét képezi (ldsd a (21) preambulumbekezdést). Allitdsuk szerint tovabbad mig a
szélenergia-beruhdzdsokra a projekt megval6suldsa esetén késébb keriilne sor, mint a projekt nélkiil, a kiépiil6 teljes
szélenergia-kapacitds mindkét forgatokonyv esetében azonos lenne (ldsd a (270) preambulumbekezdést). Ez az
indokolds elfogadhaté. A szél- és napenergia-termelési kapacitdsba torténé beruhdzasok a projektnél sokkal
gyorsabban és alacsonyabb t6kekoltséggel valdsithatok meg. Ezeket azonban mds tényezdk is korldtozzdk, példdul a

(") Az Egyesiilt Kirdlysdg 4ltal a Hinkley Point C atomerdm javdra végrehajtani tervezett SA.34947 (2013/C) (kordbbi 2013/N) szdmd
dllami tdmogatdsrol sz616, 2014. oktdber 8-i 2015/658[EU eurdpai bizottsagi hatdrozat, (385) preambulumbekezdés.

(%) A villamosenergia-termelés varhaté koltségei — 2020. évi kiadds, elérhetd itt: https:/[www.oecd-nea.org[jcms/pl_51110/projected-
costs-of-generating-electricity-2020-edition.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j 69/108


https://www.oecd-nea.org/jcms/pl_51110/projected-costs-of-generating-electricity-2020-edition
https://www.oecd-nea.org/jcms/pl_51110/projected-costs-of-generating-electricity-2020-edition

HU HL L, 2025.3.12.

rendelkezésre 4ll6 helyszinek és a halézati csatlakozdsi kapacitds. Tovabba a projekt altal a nagykereskedelmi piaci
drakra gyakorolt korldtozott hatds (2 EUR/MWh) arra enged kovetkeztetni, hogy ez minimdlis hatdst gyakorolna a
megujulé energiaforrdsokkal kapcsolatos beruhdzasokra. A villamosenergia-vésdrldsi szerzédésben foglalt képlet
altal a termelés magas art 6rdkban torténs maximalizdldsara és alacsony drak idején torténd csokkentésére iranyuld
osztonz6k ugyanakkor csokkentik az intézkedés dltal a piaci alapd megtjuléenergia-beruhdzdsokra gyakorolt
versenyhatdst is, mivel a megudjuléenergia-termelési eszkozok vérhatéan kiillondsen gyakran fognak kozlekedni az
alacsonyabb arti idszakokban (mint ezekben az idészakokban a rendelkezésre dll6 megtijul eréforrdsok magasak,
ami csokkenti a piaci drakat).

(416) Egy madsik vélaszadd azzal érvelt, hogy a kovetkezd évtizedekben magas villamosenergia-drak vérhatok. A
villamosenergia-drak hosszil id@szakokra vonatkozé elGrejelzése jelentSs bizonytalansdggal jar. Amennyiben a
villamosenergia-drak a vdrtnal jelent6sen magasabbak lennének, a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés és a
nyereségmegosztdsi mechanizmus bevételt biztosit a cseh dllam széméra, ezdltal korldtozva a CEZ javéra torténd
tulkompenzaciét. Ha viszont a piaci drak a vartndl alacsonyabbak, kiilonosen a vartnal alacsonyabb kereslet vagy a
megjul6 energidk gyors elterjedése miatt, a projekt az intézkedés hidnydban nem lenne képes viselni a beruhazési
koltségeit.

(417) A Bizottsdg megillapitja, hogy a Cseh Koztdrsasdgban egyértelmiien azonositott piaci hidnyossdgok édllnak fenn az j
nukledris energiaforrdsokba torténg beruhdzdsok tekintetében. A nagyon hosszd beruhdzasi idészak miatt nincs
elegendd bizonyossdg arra vonatkozdan, hogy a jelenleg magas energiadrak kellSen hosszi ideig magasak maradnak
ahhoz, hogy befolydsoljak ezt az értékelést. Tekintettel arra, hogy a Cseh Koztdrsasigban nem éll rendelkezésre
elegendd villamosenergia-termelési kapacitds, e piaci hidnyossdgok, valamint a cseh energiapolitika stratégiai célja,
amely a villamosenergia-termelés hosszi tavii dekarbonizacidjaval pirhuzamosan a villamosenergia-termelés relativ
onelldtdsdra irdnyul, szitkségesnek ttinik a projekt cseh koztdrsasdgi megépitéséhez nydjtott dllami tdmogatds.

(418) Nem valdszind ugyanis, hogy a piaci er6k onmagukban képesek lennének biztositani ugyanazt a nukledris
kapacitdst, mint a projekt, amely szitkséges a cseh koztdrsasdgi nukledris energiaforrdsokbdl torténd
villamosenergia-termelés fejlesztésének megkonnyitéséhez.

(419) A fentiek fényében a Bizottsdg megallapitja, hogy az dllami tdmogatasra j cseh koztdrsasagi nukledris kapacitdsok
fejlesztésének biztositdsdhoz van sziikség. Emellett a Bizottsdg megdllapitja, hogy az intézkedések 6sztonzg hatdst
gyakorolnak a kedvezményezettre, igy biztositva a projekt sikeres megvaldsitdsat.

8.3.3.4. Megfelel§ség

(420) A Bizottsdgnak az értékelés sordn meg kell hatdroznia, hogy a javasolt intézkedés megfelelS szakpolitikai eszkoz-e
célkittizésének elérésére, ebben az esetben az atomenergia-termelés fejlesztésének elémozditdsara a jovdbeli ellatasi
hidny ellenstilyozésa érdekében.

(421) Az eljaras meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsig megjegyezte, hogy a Cseh Koztdrsasdg tobb olyan alternativ
tdmogatdsi mechanizmust is mérlegelt az atomenergia-termelésbe torténd beruhazasok 6sztonzése érdekében, mint
példdul az addjévdirds, a kapacitdsmechanizmusok, a kozvetlen beruhdzdsi timogatds, a szabalyozott beruhdzasiar-
modell (RAB) meghatdrozasa stb., amelyek mind kevésbé bizonyultak megfelelének, mint a tdmogatds nyujtdsdra
végil kivalasztott intézkedések.

(422) A Bizottsdg egyetért azzal, hogy az ilyen egyéb szakpolitikai eszk6zok 6nmagukban valdszintileg nem lennének
elegenddek ugyanezen eredmények eléréséhez, tekintettel a projekt sajatossdgaira és a szikséges pénziigyi forrdsok
nagysdgdra. Kilonosen a hdrom intézkedés egyikének tovdbbi kiigazitdsok nélkiili megsziintetése jelentés
kockazatokat hagyna a beruhdzéndl, amelyek mindegyike mds piaci hidnyossdggal fiigg ssze ('*!). Amennyiben az
alternativ  tdmogatdsi mechanizmusok elsGsorban mds finanszirozasi forrdsokhoz (ad6jovairasokhoz)
kapcsolddnak, nem feltétleniil csokkentik a versenyre gyakorolt hatdst. A kapacitdsmechanizmusok és a RAB-
modellek dltaldnos fogalmak, amelyek szdmos formdt olthetnek. A hivatalos vizsgdlat nem szolgiltatott
bizonyitékot arra vonatkozdan, hogy a széban forgd konkrét intézkedés esetében az ilyen koncepciok megfelel6bb
megoldast nytjtandnak volna a felmeriilt piaci hidnyossagokra.

("*") Az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat (187) preambulumbekezdése.
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(423)

(424)

(425)

(426)

(427)

(428)

(429)

(430)

A Bizottsdg azonban az eljards meginditasarol sz6l6 hatdrozataban megkérddjelezte, hogy a harom intézkedés (azaz
a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds, az dtvételi szerz8dés és a jogvédelem megvdltozdsa) kombindcidja
megfelel6nek tekinthetd-e az dllami tdmogatds nyujtdsdhoz, és arra kereste a vélaszt, hogy megfelel6bb lett volna-e
a piaci kockdzatoknak valé nagyobb mértéki kitettség. Konkrétabban a Bizottsdg tgy itélte meg, hogy a hirom
intézkedés és a projekt kezdeti kialakitdsa egyiittesen jelentds piaci kockazatokat sziintethet meg, és ezdltal
akadélyozhatja a versenymagatartds bizonyos 9sztonzdit.

A Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban is, hogy e hirom intézkedés kombindcidja alkalmas-e a projekt
fejlesztésének biztositdsdra, mikozben a mualtban korldtozottabb szdmi, esetleg kevésbé beavatkozd jellegii
intézkedés elegenddnek ttint a beruhdzas lehet§vé tételéhez.

A Bizottsdg tovabbd megkérddjelezte, hogy a Cseh Koztdrsasdg dltal a tobb eszkoz alkalmazdsa tekintetében javasolt
egyensuly-e a megfeleld, és hogy az alternativ eszk6zok vagy azok koziil csak néhdny figyelembevétele alkalmas
lehet-e arra, hogy kevesebb tdmogatdssal vagy a verseny kisebb torzuldsaval elérje ugyanazokat a célkitiizéseket.

A cseh hatdsdgoknak a javasolt intézkedések kombindcidjdt aldtdmasztd érvei a fenti 4.1. szakaszban leirtak szerint
az intézkedések dltal orvosolni kivint f6bb piaci hidnyossigokhoz kapcsolédnak, nevezetesen a tékesziikséglet
1éptékéhez, a piaci drjelzéseknek valo kitettség tartossdgahoz és a politikai dontéseknek vald kitettség tartdssdgahoz.
A Bizottsdg mdr elismerte, hogy e kockdzatok miatt maganbefektetS rendes piaci viszonyok kozott nem hajtotta
volna végre a projektet (')

A fentiekben kifejtettek szerint (ldsd a (83)-(106) preambulumbekezdést) a hivatalos vizsgélat sordn a Bizottsdgnak a
projekt piaci kockdzatoknak vald kitettségével kapcsolatos kétségei eloszlatdsa érdekében a Cseh Koztdrsasdg a piaci
draknak val6 kitettséget beemelte az EDU II utlagos elszdmoldsdnak kiszdmitdsdra szolgdlé képletbe, és 40 évre
csokkentette az atvételi szerz8dés idGtartamat, ezéltal novelve a projekt piaci kockdzatoknak valé kitettségét. Ez azt
is jelenti, hogy az EDU II gazdasdgilag motivélt a kimend teljesitmény oly médon torténd optimalizéldsdra, amely
magas ard idGszakokban maximalizdlja, alacsony ar id@szakokban pedig csokkenti a teherelosztast (példdul
karbantartdsok {itemezése mellett). Ez csokkenti az intézkedés torzitd hatdsat.

A Bizottsdg tovabbd emlékeztet arra, hogy a Hinkley Point C iigyben ('*’) a Bizottsdg az intézkedések hasonld
kombindcidjat megfeleldnek tartotta.

A Bizottsdg ugy véli, hogy a Cseh Koztdrsasdg altal a hivatalos vizsgdlat sordn bejelentett hdrom intézkedés
kombindcidja és a projekt megfelel6 kialakitisa megfelel§ eszkoz az atomerémiibe torténd beruhdzds lehet6vé
tételére. A Bizottsdg gy véli, hogy a harom parhuzamos intézkedésre az Gj atomerémivek fejlesztésében jelen 1évé
piaci hidnyossagok kezelése érdekében van sziikség.

El8szor is, amennyiben az ilyen hosszd tartami tGkepiaci zavarok jelen vannak, a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatds nyujtdsa 6nmagdaban nem teszi lehet6vé a nukledris kapacitdsba val6 befektetést, mivel csak azt a kérdést
kezeli, hogy t8két kell szerezni az Gj atomer6miiblokk megépitéséhez, de nem kezeli az atomenergia éltal felvetett
olyan kérdéseket, mint az épitésébsl és a teljes dtfogd életciklusabdl szarmazé konkrét kockazatok. A
visszatéritend$ pénziigyi timogatds biztositja az 0j atomerSmi megépitésének szinte teljes t6kesziikségletét, mig az
atvételi szerz6dés lehetdvé teszi a beruhdzé szdmadra, hogy sajt t6két kosson le a projekt szdmadra. A visszatéritend

("*?) Az eljards meginditdsarol szol6 hatdrozat (152) preambulumbekezdése.

(") Lésd a Hinkley Point C atomerSmd tdmogatdsdra irdnyulé SA.34947. szdmd tdmogatdsi intézkedésrél sz6lo, 2014. oktober 8-i
bizottsdgi hatdrozat (392)—(405) preambulumbekezdését. A Hinkley Point C iigyben kiilonosen a CfD-nek a hitelgarancidval és (a
jogszabalyi és[vagy szakpolitikai vdltozasokkal szembeni védelemmel kapcsolatos) miniszteri megallapoddssal valé kombinacidjat
tekintették megfelel§ eszkoznek a tdmogatdsnydjtashoz. A projekt esetében a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds hasznalatdt
részesitették elényben az dllami garancidval szemben, mivel i. a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds kikiiszoboli annak kockazatit,
hogy a projekt kereskedelmileg nem finanszirozhato, ii. a visszatéritend8 pénziigyi timogatds idGszertibb megoldast kindl arra, hogy a
teljes finanszirozdsi csomagot egy kereskedelmi hiteleszkozhoz kossék, és iii. a visszatéritendé pénziigyi timogatds alacsonyabb
idegentdke-koltséggel jdrna, tekintettel a kozvetlen dllami hitelezésre, valamint a teljes épitési idszak alatti finanszirozds
megszervezésével és lekotésével kapcsolatos alacsonyabb dijakra. Tovabbi részletekért lasd a fenti (166) preambulumbekezdést.
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pénziigyi tdmogatds azonban 6nmagdban nem biztositand a hitel visszafizetését, és az alacsony arti idGszakok
veszélyeztethetik a projekt életképességét. Igy a visszatéritend pénziigyi timogatds maga is az atvételi szerzédés
meglétén alapul, és ahhoz szervesen kapcsolddik, mivel a projekt mindsitése figyelembe veszi a villamosenergia-
vésdrlasi szerz6dés meglétét. A projekt hosszi tavii kockdzati profiljat csak a villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés
szerinti garantélt bevételek kompenzalhatjak.

(431) A Bizottsdg tovabbd ugy véli, hogy a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds alkalmas arra, hogy lehetévé tegye a
beruhdzdst és kezelje a hosszd tdvi tékepiaci hidnyossdgokat a piaci alapt hiteleszkozre vonatkozé dllami
garancidhoz képest is, mivel kezeli annak kockdzatit, hogy a projekt nem biztosit elegend§ finanszirozast
magénhitelez6kt6l, alacsonyabb idegent8ke-koltséget és alacsonyabb dfjakat biztosit a finanszirozds
megszervezésével és lekotésével kapcesolatban a teljes épitési id@szak alatt, és koltségnovekedés esetén is kevesebb
id6re van szitksége a finanszirozdsi csomag megszervezéséhez. Mivel a beruhdzasi koltségek barmilyen novekedése
kozvetleniil befolydsolnd a kotési ar kiszdmitdsat, a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds lehet6vé teszi, hogy a
villamosenergia-vdsarldsi szerz6désben alacsonyabb kotési dr érvényesiiljon (ldsd a (171) preambulumbekezdést),
ami csokkenti az intézkedés osszkoltségét.

(432) Maésodszor: a 40 éves futamideji villamosenergia-vdsdrldsi szerz8dés kezeli azt az igényt, hogy biztositani kell az
arstabilitdst és a kiszdmithat6sdgot, valamint a t8keardnyos megtériilési ratdt, amelyek killondsen fontosak az ilyen
méretii és idStartamd beruhdzasok szempontjabdl, ennélfogva elengedhetetlenek a beruhdzds megvalosuldsahoz.
Ebben az értelemben a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés orvosolja a piaci arjelzéseknek vald tartés kitettséggel
kapcsolatos, fent meghatdrozott piaci hidnyossdgot.

(433) Harmadszor: a nukledris technoldgia diszkriminativ szankcionaldsdnak politikai vagy jogalkotdsi formdi (jogszabaly-
véltozdssal szembeni védelmi mechanizmus) esetén nytjtott kompenzacidk azokat a tovabbi kockdzatokat kezelik,
amelyek a nukledris dgazatra jellemzének tekinthetSk (elsGsorban a jogszabalyi keret valtozasai, példaul politikai
okok miatt bekovetkez$ beruhdzdsmegsziintetések lehetGsége). A szdmitdsi képlet bemeneti elemeinek jogos
indokokon alapul6 koltségnovekedés esetén torténd kiigazitdsa a nukledris energiatermelési beruhdzdsokban rejlg
koltségnovekedés kockazatit is kezeli.

(434) A fentiek fényében a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz6désnek a 40 éves
idStartammal, a visszatéritendd pénziigyi timogatdssal és a jogszabalyvaltozassal szembeni védelmi mechanizmussal
vald, a bejelentett intézkedésekben strukturdlt kombinaldsa megfelel§ eszkoz a projekthez nyujtott dllami timogatds
biztositdsahoz.

8.3.3.5. Ardnyossag

(435) Valamely intézkedés ardnyossdganak értékelésekor a Bizottsdgnak arrdl kell meggy8z8dnie, hogy az intézkedés az
ahhoz sziikséges minimumra korldtozdodik-e, ami lehet6vé teszi a projekt sikeres megvalésitasat a célkittizés elérése
érdekében.

(436) Az eljards meginditdsdrdl sz016 hatdrozatban a Bizottsdg kifejtette, hogy az ardnyossdgi értékelésnek figyelembe kell
vennie a cseh hatésdgok altal javasolt tdimogatdsi intézkedések kombindcidjat. A bejelentett intézkedésben harom f6
aggaly merilt fel az ardnyossdggal kapcsolatban, amelyek relevansak a Bizottsag értékelése szempontjabol.

(437) El6szor is, az dtvételi szerz6dés bejelentett 60 éves idGtartamat tiil hosszinak itélték, mivel az jelentGsen meghaladta
a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds visszafizetésére elGirdnyzott id6szakot, valamint a kordbbi nukledris
beruhdzdsok kozvetlen drtdmogatdsi intézkedéseinek idGtartamdt (**4). Az eljards meginditdsarél sz616 hatdrozatban
a Bizottsdg arra kereste a valaszt, hogy a projektberuhdzasi koltségek ellentételezését nem kellene-e szorosabban
osszehangolni a visszatéritend pénziigyi timogatds visszafizetésének maédjdval és idGtartaméval.

(") Ugyanott, (197)—-(198) preambulumbekezdés. Konkrétan a Hinkley Point C dtvételi szerz6dését 35 évre kototték, mig a visszatéritendd
pénziigyi tdmogatds torlesztési ideje a PAKS II esetében mindGssze 21 év volt, és az intézkedést semmilyen mds miikodési tdmogatds
nem kisérte.
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(438) Mdsodszor: a tervezett megtériilési ratat til magasnak {télték ahhoz, hogy ne lehessen kizdrni a tilkompenzéciot,
figyelembe véve a bejelentett timogatdsi intézkedések kombindcidjdt és a projekt ebbdl eredd kockdzati profiljat. Az
eredetileg bejelentett fix dras energiavasdrldsi megéllapodds az ar- és piaci kockdzatokat egyardnt a kiilonleges céla
gazdasdgi egységre, végsS soron tehdt az dllamra ruhdzta dt, mig a visszatéritendd pénziigyi tdmogatds jelentGsen
csokkentette a finanszirozdsi kockdzatot, amely nagyon vonzé feltételek mellett kindl finanszirozést, anélkiil, hogy
az épitési id6szakban kamatot szamitottak volna fel. Végezetiil a jogszabdly- vagy szakpolitikai valtozdssal szembeni
védelmi mechanizmus védelmet nydjtott a szakpolitikai valtozasokkal és az EDU II dltal nem befolydsolhaté egyéb
eseményekkel szemben. Ez magdban foglalja a Cseh Koztdrsasig nemzeti atomenergia-politikdjanak moédositdsat, a
tobbi tdmogatdsi intézkedés nytjtasinak mell6zésérél vagy a végrehajtds ledllitasdrdl sz6l6 hatdrozatokat az er6md
megépitésére palyazo ajanlattevsk elutasitdsa révén, valamint a jogos indokok kimerits felsoroldsa miatti koltségno-
vekedést is. A kedvezményezett és az dllam kozotti kockdzatmegosztds fényében a Bizottsdg tgy itélte meg, hogy az
atomer6m-épitési és tizemeltetési prémium szerepeltetése a CAPM szerinti becslésben nem indokolt.

(439) Emellett a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a Cseh Koztdrsasdg dltal javasolt tilkompenzéacids
mechanizmus megfelelGen akaddlyoznd-e a tdlkompenzdciot, killonosen azért, mert 50:50 tehermegosztdsi ardnyt
tartalmaz az éllam és az EDU II kozott ('%).

(440) Harmadszor: a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az inkumbens CEZ nyilt kivalasztdsi eljdrds
nélkal kivélasztdsa projektgazdaként azt jelentheti-e, hogy a projekthez sziikséges tdmogatds magasabb, mint
amekkora egyébként lett volna.

(441) Az alabbi szakaszok a cseh hatdsdgok dltal javasolt tdimogatdsi intézkedések véltozdsainak fényében elemzik ezeket a
kérdéseket, miel6tt végleges kovetkeztetéseket vonndnak le a teljes timogatasi csomagrol.

8.3.3.5.1. Avillamosenergia-vasarlasi szerz6dés

8.3.3.5.1.1. Avillamosenergia-vdsarldsi szerz6dés id6tartama

(442) A (437) preambulumbekezdésben emlitettek szerint az atvételi szerzGdés bejelentett 60 éves idGtartama tdl
hosszinak mindsiilt. A Bizottsdg arra az dlldspontra helyezkedett, hogy a projekt beruhdzdsi koltségeinek
ellentételezését a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds visszafizetésének maodjdhoz és idStartamédhoz kell igazitani;
utébbi a cseh hat6sdgok dltal bemutatott alapforgatokonyv szerint koriilbeliil 30 év.

(443) A Cseh Koztdrsasdg azzal érvelt, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés lejartat kovetSen a visszatéritendd
pénziigyi tdimogatds visszafizetéséig tart6 pufferidGszakra van sziikség annak érdekében, hogy a projekt pénziigyileg
életképes maradjon, kiilonosen azért, hogy a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds esetleges kedvezdtlen események
ellenére is teljes egészében visszafizethetS legyen. Erre vonatkozdan a cseh hatésdgok a Nemzetkozi Atomenergia-
tigynokség (NAU) adatait mutattdk be, amelyek szerint a kozelmdltban megvaldsult nagyszabdst nukledris
projektek csak hosszi id@szakot kovetGen valtak képessé a teherelosztds stabilizdldsdra, és ennélfogva annak a
tervezett terhelési tényezdnek az elérésére, amelynél a projekt finanszirozhatd.

9. tdbldzat

A terhelési tényezd stabilizaloddsi ideje

VENDOR NPP TYPE |COUNTRY]| UNIT DESIGN NET CAPACITY cop LOAD FACTOR STABILIZATION TIME

AP1000 China SANMEN_1 1157 MWe 21 June 2018 4 years
WEC AP1000 China SANMEN-2 1157 MWe 17 Aug 2018 2 years
AP1000 China HAIYANG-1 1126 MWe 08 Aug 2018 4 years
AP1000 China HAIYANG-2 1126 MWe 29 Sep 2018 2 years
£dF EPR1750 China Taishan-1 1660 MWe 13 Dec 2018 5years
EPR1750 China Taishan-1 1660 MWe 29 May 2019 4 years
OPR1000 | S.Korea Shin-Kori-1 998 MWe 28 Feb 2011 10 years
KHNP OPR1000 | S.Korea Shin-Kori-1 998 MWe 20Jul 2012 8 years

APR1400 UAE Barakah-1 1310 MWe 01 Apr 2021 2 years ( sofar)
£KODA Praha ais. VVER V320 cZ Temelin-1 1027 MWe 10 Jun 2002 8 years
VVER V320 CZ Temelin-2 1029 MWe 18 Apr 2003 8 years

Source: IAEA_PRIS - Reactor Details, 20 June 2023

("**) Ugyanott, (205) preambulumbekezdés.
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(444) A cseh hatosagok feliilvizsgdltdk a villamosenergia-vésarldsi szerz8dés idGtartamat, és azt 60 évrSl 40 évre
csokkentették. Ez szorosabban igazodik a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds idtartamahoz, noha tovabbra is
jelentds mértékben meghaladja azt. Mig a més projektek inditdsa utdn tapasztalt technikai nehézségekre tekintettel
indokolt egy bizonyos idGszak, amely lehet6vé teszi az er6mii miikodésének stabilizaldsdt a miikodés megkezdése
utdn, az id6tartam a mds projekteknél megfigyelt id6szakok felsG hatdran van.

(445) Fontos azonban megjegyezni, hogy a villamosenergia-vésdrlasi szerz6désre vonatkozé szerzédéses idészak kezdete
nem feltétleniil egyezik meg az er6mi mitkodésének kezdetével. Az dtvételi idgszak valjdban a kovetkezdk koziil a
korabbi id6ponttdl kezdédik: i. a kezd6 id6pont, vagyis az a nap, amelyen az atomerédm el6szor ad at villamos
energiat a hdlézatba, amennyiben az EDU II értesitette az dllamot/a kiilonleges célti gazdasagi egységet arrél, hogy a
kezd6 idépontot a villamosenergia-vésarldsi szerz8désben meghatdrozandé hatdrid6kon belil kivanja kijeloln, és ii.
a legvégsG hatdrnap, vagyis a tervezett iizembe helyezési idGkeret (a tervezett iizembehelyezési ditumtdl szdmitott
otéves idGszak) utolsé napjat kovetd nap. (ldsd a 39. ldbjegyzetet). A tervezett iizembe helyezési datum elhalasztdsra
keriil annak érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a jogos indokot képezd események dltal okozott
késedelmeket. Igy jogos indokkal nem alitamaszthaté késedelem esetén a villamosenergia-vasarlasi szerzGdés dltal
lefedett idGszak megfelelen rovidiil. Bar ez késedelem esetén 5 éves puffert biztosit, tekintettel a I+ generdcids
termel6k nukledris projektjeinek kozelmultbeli késedelmére, az 5 évnél hosszabb késések jelentds kockdzatot
jelentenek. A villamosenergia-vasarldsi szerz8dés roviditett idGtartamabdl ered kockdzat és az erémd
teljesitményének a mtkodés megkezdése utdni stabilizalasdhoz szitkséges id§ egyiittesen azt jelenti, hogy a
villamosenergia-véasarldsi szerz8dés idStartama megkozeliti a visszatéritendd pénziigyi timogatds torlesztési idejét.

(446) Végill koltségtullépés esetén nem zdrhaté ki, hogy a visszatéritend§ pénziigyi timogatds visszafizetéséhez részben
piaci alapi maganhitelekkel torténd refinanszirozasra lesz sziikség. Ebben az esetben a beruhdzasi koltség
visszafizetése mar nem kapcsolddik kozvetlenill a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds idGszakahoz (lasd a (180)
preambulumbekezdést). Kiilondsen abban az esetben, ha a villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés alatti piaci bevételek
nem elegendGek a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds visszatéritéséhez sziikséges koltségek fedezésére, a piaci
alapt hiteleket fel lehetne haszndlni a visszatéritend§ pénziigyi tdimogatds visszafizetésével kapcsolatos koltségek
egy részének finanszirozdsira. E piaci kolcsonok visszafizetésére ekkor a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds
visszafizetése utan keriilne sor, a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés lejartat kovetd idszak piaci bevételei alapjan.

(447) A fenti elemek egyiittesen elegendéek ahhoz, hogy a Bizottsdg a villamosenergia-vdsarldsi szerz6dés 40 éves
id6tartamat ardnyosnak tekintse.

(448) A Bizottsdg megjegyzi, hogy ez nem jelenti azt, hogy a projekt csak 40 éves miikodési élettartammal lenne életképes.
A pénziigyi modell ugyanis 60 éves mitkodési élettartamot feltételez, és a villamosenergia-vasarlasi szerz3dés lejartat
kovetd piaci bevételekre tdmaszkodik a sajat téke elSirt [9-11] %-os belsé megtériilési ratdjanak eléréséhez. Mig a
villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés lejartat kovetSen alacsony piaci drakat feltételezS érzékenységi elemzés azt
mutatja, hogy az er6mii a pénziigyi 0sztonz6k hidnya miatt ebben az id6pontban besziintetheti mtikodését (lasd
a (148) preambulumbekezdést), ez nem jelenti azt, hogy a beruhazds csak 40 éves iizemi élettartamra irdnyulna.
Valéjdban ahhoz, hogy a befektetés életképessé véljon, a befektetének nagy valdszintiséggel kell olyan kornyezetet
feltételeznie, amely lehet6vé teszi a villamosenergia-vésdrlsi szerz8dés lejartdt kovetd folyamatos mitikodést. A
bels6 megtérillési rata célértéke a projekt 60 éves élettartamdra vonatkozik. Ha a villamosenergia-vdsdrldsi
szerzGdés lejartdt kovetd piaci drak a vartndl jelentGsen alacsonyabbak lennének, az negativan befolydsolnd a
befektetés realizdlt megtériilését, és a [9-11] %-os cél ald csokkentené a belsé megtériilési ratdt.

8.3.3.5.1.2. Az ellentételezési képlet szerinti kompenzécid

(449) A (88)—(91) preambulumbekezdésben emlitettek szerint a villamosenergia-vdsarldsi szerzédésben szerepld
ellentételezési képlet két tagbdl 4ll: az utdlagos elszdmoldsi tagbdl és a piaci kitettségi tagbdl. Ez a struktiira hasonlit
a kétirdny kilonbozeti szerz6dések (CfD) (**9) kialakitdsdra, ennélfogva hasonl6é hatdssal jir a bevételek
stabilitdsdnak biztositdsa és a tilkompenzacié korldtozdsa, valamint az er6md hatékony tizemeltetési 9sztonzsi
tekintetében. Ebben a szakaszban a Bizottsdg az ardnyossdggal (kompenzicidval) kapcsolatos szempontokat, mig
a 8.3.3.6.2. szakaszban a hatékony tizemeltetésre iranyuld 6sztonz8kkel kapcsolatos szempontokat értékeli.

(**%) Példdul a Hinkley Point C esetében hasonlé CfD-képletet alkalmaznak.
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(450) Az éves utdlagos elszdmoldsi tag biztositia az er6md bevételeinek stabilitdsdt, ugyanakkor korldtozza a
kompenzaciét is. Az elszdmoldsi tag fedezi az er6miivet az atlagos piaci drak bizonytalan alakuldsinak kockdzatdval
szemben, és mivel rogzitett referenciavolumenre szdmitjak ki (a (88) és (90) pontban leirt képletek szerinti
kiigazitdsokkal), tovabba fedezetet nydjt a volumenkockdzatokra. Egyrészt az elszdmoldsi tag garantdlja, hogy az
atomer6md minden év utdn megkapja az atlagos piaci drakhoz képest szitkséges kiegészitést a céljutalék eléréséhez.
Konkrétan, ha a mdsnapi piacon az 6rankénti azonnali drak (azaz a referenciadr) utélagos éves dtlaga a kotési ar alatt
van, az elszdmoldsi Osszeg azt az ellentételezést adja, amelyet a piac nem teljesitett. Mdsrészt az elszdmoldsi tag
biztositja, hogy ha az éves étlagos piaci dr tobb mint elegendd a célként eldirt ellentételezés eléréséhez, a
tilkompenzacié elkeriilése érdekében a tobbletet (azaz a referenciadr és a kotési ar kozotti kilonbséget) az er6mi
visszafizesse.

(451) Ami a (88) és (90) preambulumbekezdésben leirt, a villamosenergia-vdsarldsi szerzédés szerinti ellentételezési
képletben foglalt utdlagos elszamoldsi tag kiigazitdsait illeti, az els§ kiigazitds (amikor a referenciadr (p) meghaladja
a miikodési valtozd koltségeket () noveli az er6mi bevételbiztonsdgdt a magas datlagos piaci arti években
bekovetkez, nem tervezett izemsziinetek esetén. A visszatérités Osszege a referenciadr és a kotési ar kiilonbozete,
valamint a tényleges mennyiség (semmint a referenciamennyiség) szorzatdra korlatozdodik. A mésodik kiigazitas
(amikor a piaci referenciadr (p) eléri vagy meghaladja a mtikodési valtozé koltséget (c) fels§ hatart vezet be az
elszdmoldsi tagra vonatkozdan, ezdltal korldtozza a tilkompenzdci6t. Példaul nagyon alacsony piaci drak esetén,
amikor az er6m a termelés effektiv csokkentésében érdekelt, az elszdmoldsi tagbdl szdrmaz6 kompenzacid a kotési
ar és miikodési koltségek kozotti killonbség referenciamennyiségre vetitett mértékére korldtozodik. A Bizottsdg ezért
ugy véli, hogy az utblagos elszdmoldsi tag — kiigazitdsaival egyiitt — biztositja, hogy az er6mi ne kapjon tobb
kompenzaciot, mint amennyi a célként eldirt ellentételezés eléréséhez szitkséges, ugyanakkor biztositja a bevételek
stabilitdsat és a hatékony miikodés 6sztonzését.

(452) Tovabbd, amint azt a 8.3.3.6.2. szakasz tdrgyalja, a villamosenergia-vasarldsi szerzGdésben szereplé CfD-
ellentételezési képlet hatékony osztonzdket biztosit az er6mi szdmdra, hogy a termelés helyett a nyereségét
maximalizdlja. Ez a jovedelmez8ségi hatds abban is megnyilvanul, hogy a cseh hatdsigok becslése szerint az er6m
CfD-ellentételezési képlet alapjan atlagosan magasabb bevételeket és alacsonyabb koltségeket eredményez, mint a
kibocsatas maximalizélasa esetén (ldsd a (150) preambulumbekezdést). Kovetkezésképpen a fix dras energiavasarlasi
megéllapodds megkozelitésének az villamosenergia-vésarlasi szerz8dés szerinti képlet megkozelitésével vald
felvéltdsa alacsonyabb finanszirozdsi hidnyt eredményez (a magasabb vdrhaté bevételekbdl és az alacsonyabb
vérhat6 koltségekbdl adéddan), ezdltal csokkentve a kotési drat és a szitkséges tdmogatds Osszegét.

8.3.3.5.1.3. Talkompenziciés mechanizmus

(453) Az eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a Cseh
Koztarsasdg éltal javasolt t8kenyereség-megosztdsi mechanizmus megfelelGen akadélyozna-e a tilkompenzaciét, és
ugy itélte meg, hogy az 50:50 megosztdsi ardny nincs Osszhangban a kedvezményezett és az dllam kozotti
kockdzatmegosztdssal, amely az eredetileg bejelentett intézkedésbdl adddik.

(454) El6szor is a Bizottsdg emlékeztet arra, hogy — amint azt az el6z6 szakaszban kifejtettitk — a villamosenergia-vdsarldsi
szerz8dés szerinti felulvizsgdlt ellentételezési moédszer magas piaci drak esetén csokkenti a tdlkompenzacié
kockdzatat, mivel az tizemeltet6nek vissza kell téritenie a kiilonleges céli gazdasdgi egység részére a vésdrldsi
szerz8dés kotési aran feliili piaci bevételeket. Elismert tény, hogy a Cseh Koztdrsasdg altal eredetileg bejelentett, a
megtermelt villamos energia rogzitett egységdra utdni ellentételezés hasonlé hatdssal jirt volna, ugyanakkor
hosszabb iddtartamon keresztiil lett volna alkalmazandé: az eszkoz teljes élettartamdra, szemben a villamosenergia-
véasarldsi szerz6dés 40 éves maximélis idGtartamdval. A Bizottsig azonban megjegyzi, hogy a modellezési
eredmények szerint a villamosenergia-vasarldsi szerzédés feluilvizsgalt ellentételezési képletében foglalt hatékony
miikodési 6sztonzék valdszintleg a rogzitett dron torténd atvételi szerzGdéshez képest a kotési dr csokkenésében
nyilvanulnak meg az alacsonyabb miikodési koltségek és a magasabb piaci megtériilés miatt, ennélfogva pedig a
villamosenergia-vdsarlasi szerz6dés idStartama alatt alacsonyabb tdmogatdsi szintet is eredményeznek.
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(455) Mdsodszor: a nyereségmegosztasi ardnyt illetGen a Bizottsdg megjegyzi, hogy a villamosenergia-vasarlasi szerz8dés
id6tartama alatt a Cseh Koztdrsasig 50:50 ardnyt tart fenn, majd azt a szerzédés lejartat kovet§ 20 évben
kismértékben, 60:40-re noveli a kedvezményezett javdra. A Cseh Koztdrsasdg azzal indokolja az ardny novelését,
hogy meg kell jelenitenie a kedvezményezett piaci drkockdzatnak valé nagyobb kitettségét. A Bizottsdg egyetért
azzal, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés idGtartamanak 40 évre torténd csokkentése noveli a projekt
dltalanos kockazati profiljat, mivel piaci drkockdzatot vezet be egy jelent8s — az eszkoz vérhaté élettartamanak
egyharmadadra kiterjed§ — idészakra. A Bizottsdg ezért tigy véli, hogy a feliilvizsgdlt nyereségmegosztdsi ardnyok
osszhangban vannak a projektnek az 1. intézkedés kiigazitdsibol, killonosen a kozvetlen drtdmogatds
id6tartamdnak csokkentésébdl eredd, osszességében magasabb kockdzati profiljdval. A tékenyereség-megosztdsi
mechanizmus biztositani fogja az EDU II dltal esetleges szerzett el6nyok megosztisit az dllammal, ugyanakkor
elegendd 6sztonzét hagy az EDU Il-nek arra, hogy példdul koltségesokkentések révén torekedjen ezen elényok
realizédldsdra.

(456) A Cseh Koztarsasdg ramutat arra, hogy a javasolt megosztdsi ardny — még a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés
lejartat kovetS kismértékd kiigazitdsaval is — nagyobb megosztast biztosit az tizemeltet§ és az dllam kozott (50:50 a
villamosenergia-vésarlasi szerz6dés alatt és 60:40 az atomerSmi hétralévé élettartama alatt), mint a Hinkley Point C
(HPC) kordbbi nukledris beruhdzdsa, ahol a Bizottsdg ardnyosnak értékelte a kiindulé 70:30 megosztasi ardnyt,
amely a jelen esethez képest a projekt magasabb belsé megtériilési ratdja alapjan volt alkalmazandé. A Bizottsdg
megjegyzi, hogy a HPC t8kenyereség-megosztasi mechanizmusa val6jaban két kiiszobértéken alapult, amelyek
szerint a kedvezményezett és az dllam kozotti megosztdsi ardnyok 70:30-rdl 40:60-ra véltoznak, amikor a sajdt
t6ke realizdlt bels6 megtériilési rdtdja a mdsodik (magasabb) kiiszobérték felett van. Ezért a HPC tSkenyereség-
megosztdsi mechanizmusdbdl nem minden lehetséges esetben adddik a projekthez képest kedvezdtlenebb
megosztsi ardny az allam szdmdra. Ugyanakkor a Bizottsdg ugy véli, hogy a HPC nyereségmegosztasi
mechanizmusa nem feltétleniil megfelel6 viszonyitasi alap a projekt javasolt tdlkompenzdaciés mechanizmusanak
értékeléséhez, mivel jelentds kiilonbségek vannak a projektek kozott kockdzati profiljuk, piaci koriilményeik és
tdmogatdsi csomagjaik tekintetében.

(457) Harmadszor: a cseh hatésigok a mérnoki, beszerzési és épitési beszdllitd versenypalydzati kivalasztdsdra is
hivatkoztak, amely véleményiik szerint piaci alapti mechanizmust foglal magdban, megsziintetve az esetleges
indokolatlan kockdzatokat a pénziigyi modell beruhdzasi koltségekre vonatkozé feltételezéseiben. A Bizottsdg
egyetért azzal, hogy a mérnoki, beszerzési és épitési vallalkozd kivalasztasdra irdnyuld versenyeljaras lefolytatdsa,
amelynek sordn a potencidlis beszallitok egymdssal szemben tesznek ajanlatot a szerz6dés elnyerésére, valdszintleg
jobb ar-érték ardnyt biztosit, mint példdul a mérnoki, beszerzési és épitési szerz8dés kozvetlen (azaz verseny
nélkili) odaitélése. Ezért tekintettel arra, hogy a pénziigyi modellben a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés kotési
dranak kalibrdlasdhoz hasznalt beruhazdsi koltségeket versenytdrgyaldsi eljards keretében hatdrozzak meg, mindez
hozzéjarulhat a tilkompenzacids kockdzatok csokkentéséhez.

(458) Végezetill a Bizottsdg megjegyzi, hogy a kilonleges céli gazdasdgi egység tilkompenzdcios kiigazitdsokbol
szdrmazé nyeresége vagy a kedvezményezett altal a kiilonleges céli gazdasigi egység részére fizetendd
ataldnyosszeg formdjaban val6sul meg, vagy a villamosenergia-vasarlsi szerz6dés szerinti kotési ar csokkenéséhez
vezet, ezéltal csokkentve az dllam dltal az er6md meikodésének teljes idGtartama alatt nytjtandé tdmogatas szintjét.

(459) A fenti érvekre tekintettel a Bizottsdg tgy véli, hogy a villamosenergia-vésarlasi szerz6dés ellentételezési képletében
és a felulvizsgdlt t6kenyereség-megosztasi mechanizmusban megtestesiil§ tilkompenzaciés kontrollmechanizmusok
megfelelGek, és osszhangban vannak a kedvezményezett és az dllam kozotti kockdzatmegosztdssal.

8.3.3.5.2. A pénziigyi modell kiindulé feltételezései és forgatokonyv-elemzése

(460) A cseh hatdsdgok szamos olyan paraméterrel kapcsolatban kozoltek feltételezést, amelyek egyelre ismeretlenek, de
jelentds hatdssal vannak a kotési drra. Ez kiilonosen a varhaté piaci drakra, az er6mii rendelkezésre alldsdra, az épitési
koltségekre, a miikodési koltségekre, valamint a leszerelési koltségekre és a beruhdzasi koltségekre vonatkozik.

(461) Ezeket a feltételezéseket a pénziigyi modell bemeneteként hasznaljak az aktudlisan varhat6 kotési ar kiszamitasdhoz
(lasd a 3.6.2. szakaszt) azzal a céllal, hogy a projekt miikodési idGtartama alatt elérjék a sajat t6ke [9-11] %-os belsé
megtériilési ratdjat. A kotési dr tehdt a pénziigyi modell kimenete, és ennek megfelelGen keriil kiszdmitasra.
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(462)
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(466)

Bizonyos feltételezések a sajat t6ke elvart bels6 megtériilési ratdjara is kozvetlen hatdssal vannak. Mig a modell
dltaldban a sajit tSke el6irt [9-11] %-os belsé megtériilési ratdjdra kivin megolddst taldlni, a még ismeretlen
bemeneti paraméterek mddositdsa eltéréseket eredményezhet az el6irt bels6 megtériilési ratatol. Példaul:

a) Ha a technikai rendelkezésre dllds a [70-100] %-os rendelkezésredllasi cél ald csokken, ami megakadalyozza
az tlizemet abban, hogy olyan id6szakokban termeljen, amikor a ¢ koltség a p piaci dr alatt van, ez
alacsonyabb megtériilést eredményez; amennyiben ez nem jogos indoknak betudhatdéan kovetkezik be, ez a
sajat t6ke belsd megtériilési ratdjanak csokkenését eredményezi.

b)  Haap piaci ar a projekt élettartamdnak jelentds részében a ¢ mitkodési koltség alatt van, az erémd nem fog
m@ikodni. Ebben az esetben az ellentételezési képlet mdasodik része felsé korldtot dllapit meg az
ellentételezésre vonatkozoan, és a sajit t6ke IRR-jét [...] %-ra csokkenti.

0) Ha a villamosenergia-vdsdrldsi szerz6dés lejartat kovetSen a piaci drak jelent@sen magasabbak lennének az
alapesetben vértndl, ez a sajit t6ke el8irt [9-11] %-os bels6 megtériilési ratdjit meghaladé hozamot
eredményezne. Ebben a helyzetben a nyereségmegosztdsi mechanizmus lenne alkalmazandd, mivel a
tobbletmegtériilés 60 %-at az EDU Il-nek, 40 %-at pedig az dllamnak kellene visszajuttatni.

A fent ismertetett okokbdl a projekt ardnyos megtériilésének biztositasa szempontjabdl nagy jelentéséggel birnak
tobbek kozott a jovébeli piaci drakra, az épitési koltségekre, a miikodési koltségekre, az er6mi rendelkezésre
dlldsdra, a leszerelési koltségekre és mds relevins paraméterekre, példdul a tdkekiaddsokra és a projekt
finanszirozdsira vonatkozé hiteles feltételezések. Uj atomerémii-projekteknél azonban e feltételezések koziil sokat
ovez jelent6s bizonytalansdg. A kozelmultban tobb eurdpai projektben is ismétlédGen megbizhatatlanok voltak a III
+ generdcios atomerSmd épitési koltségeire vonatkozo feltételezések. A 60 éves miikodési élettartamra vonatkozé
koltségbecslések kihivast jelentenek. Ugyanez vonatkozik az évszazad végére vonatkozd piacidr-elSrejelzésekre is.
Ennek fényében a cseh hatdsdgoknak nemcsak azt kell biztositaniuk, hogy az eredeti tdimogatdsnyujtdsi jogszabaly
alapjdul szolgdld feltételezések hitelesek legyenek, hanem azt is, hogy amennyiben e paraméterek frissitésére van
sziikség, az kiszamithatd, tlathato, objektiv és ellenGrizhet6 médon torténjen.

A cseh hatésdgok a 3.6.6. szakaszban foglaltak szerint feltételezéseket kozoltek a pénziigyi modell killonb6z6
bevételi és koltségraforditasi paramétereirdl.

A piaci drakra vonatkozd becsléseket illetGen emlitést érdemel, hogy nem 4ll rendelkezésre hatdridds piaci ar az
olyan jovébeli, kellGen tdvoli iddszakokra, amelyek a villamosenergia-vasarldsi szerz8dés lejartdt kovetd idgszakot is
lefedik. Mig a villamosenergia-vdsdrldsi szerz8dés idGtartama alatt a piacidr-elGrejelzéstél vald eltéréseket hatdsukban
nagyrészt ellensilyozzdk a villamosenergia-vésarldsi szerz6dés hatdsai, amely megvédi az EDU II-t az dtlagirak
eltéréseitsl, ugyanez nem mondhaté el a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés lejartat kovets idészakokrol. A Cseh
Koztdrsasdg a CEZ kereskedelmi feltételezéseire timaszkodott a cseh koztdrsasgi dtlagos éves villamosenergia-piaci
drak 2035 és 2050 kozotti alakuldsdra vonatkozdan. Az er6mi teljes varhaté tizemi élettartamadra kiterjedd, a
villamosenergia-vasarldsi szerzdés lejartat kovetd idGszakot is magdban foglalé 2051 és 2096 kozotti idszakban a
cseh hatdsdgok feltételezése szerint a piaci drak fokozatosan, évi [...] %-os dllandé iitemben csokkennek, ami azt a
varakozdst titkrozi, hogy a piaci drak a megtijulé energiaforrdsok nagyobb ardnyu rendszerbeli alkalmazdsa miatt
hosszabb tdvon oOsszességében csokkenni fognak. Inflacids kiigazitdsok nélkiil a kozponti piaci drra vonatkozd
feltételezés kiindulé értéke a 2036. évi [...] EUR/MWh, amely 2050-ig [...] EUR/MWh-ra, majd 2076-ig
fokozatosan [...] EUR/MWh-ra, végiil 2096-ig [...] EUR/MWh-ra csokken.

A Bizottsdg nem tudja biztosan el6re jelezni, hogy ezek az drak valoban érvényesiilnek-e a piacon. Az dtdolgozott
(EU) 2019/943 villamosenergia-rendeletet kisér 2016. évi hatdsvizsgdlat megallapitotta, hogy ,2050-re a megtijuld
energiaforrdsokbdl eldallitott energia részardnya vdrhatéan megkozeliti a 60 %-ot. Ebben az esetben az alapterhelés és a
csticsterhelési drak kozotti kiilonbség jelentdsen nd, féként az el6zd idGszakokhoz képest alacsonyabb alapterhelési drak miatt.
Az dtlagos mdsnapi piaci drak azonban tovdbbra is magasak maradnak az elGrejelzési idGszakban, mivel a hétermelés az év
legtobb drdjdban vdrhatéan tovdbbra is margindlis lesz (ezdltal meghatdrozza a mdsnapi piaci drat)”. (') E feltételezések

alapjdn a hatdsvizsgilatban foglalt modell el6rejelzése szerint az uniés mdsnapi piaci dtlagdr a 2020. évi

("*") Bizottsdgi szolgdlati munkadokumentum — A villamos energia bels6 piacdra vonatkozé kozos szabélyokrol sz6l6 eur6pai parlamenti és
tandcsi irdnyelvre (dtdolgozds) irdnyuld javaslatot kiséré hatdsvizsgdlat (SWD(2016) 410 final — 2016/0379, 2016. november 30.),
6.2.6.4. szakasz: A nagykereskedelmi drak szintje és volatilitdsa.
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74 EUR/MWh-rél 2035-re 118 EUR/MWh-ra emelkedik, majd viszonylagos dllandésdg mellett 2050-re
122 EUR/MWh-t ér el. A 2016. évi értékelés alapjan a 2036-t6l lassan csokkend drakra vonatkozé elGrejelzés nem
lenne osszhangban a Bizottsdg altal készitett tanulmdnyokkal.

(467) A megtjulé energidk részardnydval kapcsolatos ambicidszint azonban azdta jelentésen magasabb. A megijuld
energidr6l sz6l6, 2018-ban elfogadott és igy a fent emlitett hatdsvizsgdlattal parhuzamosan kidolgozott irdnyelv
2030-ra 30 %-os megujuléenergia-célt irt el§ a végsSenergia-fogyasztasban. A 2023-ban elfogadott felilvizsgdlt
megtjuléenergia-irdnyelv legaldbb 42,5 %-ra emeli a megtjul6 energidra vonatkoz6, 2030-ra elérendd kotelezd
uniés célt, 45 %-os ardnyt tartva szem el6tt. Az eurépai klimarendelet (**) el6irja, hogy az unids jogban
szabdlyozott uni6s szintd iiveghdzhatdsgdz-kibocsatdst és -elnyelést legkésdbb 2050-ig egyenstilyba kell hozni az
Unidn belill, igy az emlitett idGpontig a kibocsdtdst netté nulldra kell csokkenteni, és hogy az Uniénak ezt kovetGen
negativ kibocsatdsra kell trekednie. A tobbnyire alacsony hatdrkoltségii megtijuldenergia-termeléssel kapcsolatos
magasabb ambici6szintbél, valamint a dekarbonizdciés célkittizésekbdl adédban a 2016. évi értékelés alapjdul
szolgdlo feltételezés, amely szerint ,a hétermelés az év legtobb drdjdban vdrhatdan tovdbbra is margindlis lesz (és ezdltal
meghatdrozza a mdsnapi piaci drat)”, a 2050-ig tartd idStdvon mér nem tekinthet$ adottnak. Bar nem zérhaté ki, hogy
a magas hatdrkoltség( termelés (pl. szén-dioxid-levalasztdsi és -tdroldsi technoldgia alkalmazdsa vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsdtdsti tizemanyag, példdul hidrogén fogyasztdsa) tovdbbra is fontos szerepet jatszik, mds
forgatékonyvek megalapozottan jelezhetik el6re az igen alacsony hatdrkoltségii 6rdk magas ardnydt. S6t, az unids
villamosenergia-piac egyes részeiben rovid idGszakokra ez mar ma is ldthat6 ('*). Ha kivételesen mdr most is ez a
helyzet, a magas megijuldenergia-termeléssel és alacsony kereslettel jellemezhet idGszakokban ez a
villamosenergia-vasarldsi szerz6dés végét kovetd, 2078-ban kezd6dé idGszakra vonatkozd tobb lehetséges
forgatékonyv egyikének tekinthet6. A cseh hatdsigok azonban nem dllitjdk, hogy a villamosenergia-drak a
villamosenergia-vasarldsi szerz8dés lejartat kovetSen dtlagosan nulldhoz kozelinek tekinthetSk. Ehelyett azt
feltételezik, hogy az dtlagdrak lassan csokkennek, (%) és 2096-ban még mindig tlagosan [...] EUR/MWh-t érnek el.

(468) A kiilonboz6 arfeltevések modellre gyakorolt hatdsdnak bizonyitdsa érdekében a cseh hatdsigok a pénziigyi modell
keretében drérzékenységi elemzéseket nytjtottak be olyan tovabbi forgatékonyvek alapjan, amelyek dllando éves
atlagos piaci drra vonatkozé védrakozasokat feltételeznek —10 EUR/MWh és 150 EUR/MWh kozotti tartomanyban.
A -10 EUR/MWh, 10 EUR/MWh és 20 EUR/MWh piaci drakat tartalmazé forgatokonyvek szerint az erémd a
villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés lejarta utdn ledll, mivel a bevételek a mtikodési koltségek alatt lennének. Ebben a
helyzetben nem 4dll fenn a tilkompenzacié kockdzata. Ha viszont a villamosenergia-drak jelentGsen magasabbak
lennének a feltételezettnél, az a bels6 megtériilési rita emelkedését eredményezné. Ha azonban a bels6 megtériilési
rita meghaladja a [9-11] %-os célrdtdt, nyereségmegosztdsi mechanizmust alkalmaznak, amelynek keretében az
dllam az EDU II-t8l beszedi a tobbletmegtériilés 40 %-at. Kovetkezésképpen ha a villamos energia dra az er6md
élettartama alatt 150 EUR/MWh lesz, a sajdt t6ke bels§ megtériilési ratdja a projekt élettartama alatt [...] % lenne a
nyereségmegosztdsi mechanizmus alkalmazdsa el6tt, és [...] % lenne a nyereségmegosztdst kovetGen. Ez biztositja,
hogy a tdlkompenzicié kockdzata még a vartndl jelentGsen magasabb villamosenergia-drak esetén is korldtozott
legyen.

(469) A fenti megfontoldsok alapjan tehdt a villamosenergia-drakra vonatkozé feltételezések megalapozottak, és a
nyereségmegosztdsi mechanizmusnak a magasabb villamosenergia-drakbol szdrmazé tobbletbevételekre vald
alkalmazdsa — kilonosen a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés lejartat kovetGen — biztositja az ardnyossigot e
tekintetben.

(470) Az egyéb — nevezetesen az épitési koltségekre és a rendelkezésre alldsra vonatkozé — alapfeltevések az egyéb
projektek tapasztalatain és a technoldgiaszolgéltatok altal a miiszaki képességekre vonatkozoban készitett leirdsokon
alapulnak. Ha az alapesetben alkalmazott feltételezések talsdgosan optimistinak bizonyulnak, az vagy stabil IRR-t
eredményezhet (amennyiben a koltségnovekedés jogos indokokon alapul, és ezaltal nem befolydsolja a bels§
megtériilési ratdt), vagy a belsé megtériilési rata csokkenését eredményezheti. Mds kozelmdltbeli nukledris projektek

(*%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/1119 rendelete (2021. jinius 30.) a klimasemlegesség elérését célzo keret létrehozasdrol
és a 401/2009/EK rendelet, valamint az (EU) 2018/1999 rendelet mddositdsardl (eurdpai klimarendelet) (HL L 243., 2021.7.9., 1. 0.).

(%) Példdul az Ibériai-félsziget masnapi piacdn a nagykereskedelmi villamosenergia-drak a 2024. februdr 26. és mdrcius 17. kozotti hdrom
hét 6rdinak 63 %-dban 10 EUR/MWh alatt voltak; Forrds: Az ENTSO-E 4tldthatdsagi platformja.

(") A 2020-as drakon évi [1-2] %-os lasst csokkenést nomindlis értéken tdlkompenzilja a feltételezett 2 %-os infldcid, igy a nomindlis
értékek drai virhatéan lassan emelkednek ebben az id§szakban.
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tapasztalataira vonatkozdan szolgaltatott informdciok alapjan a cseh hatdsigok elegendd alapot szolgaltattak ahhoz,
hogy a koltségek jelentSs csokkentését valdszinditlennek tekintsék. Még ebben az esetben is, ha az ilyen
koltségesokkenés a bels6 megtériilési rita novekedését eredményezné, azt a nyereségmegosztdsi mechanizmus
korldtoznd. Bdr jelentSs a kockdzata annak, hogy az alapesetben a koltségnovekedés meghaladja a feltételezéseket,
ez nem vezetne tulkompenzécidhoz.

(471) Ami a finanszirozdsi koltségeket illeti, az el6rejelzések sokkal megbizhatobbak, mint a technikai elemek. Ez a
visszatéritendS pénziigyi tdmogatds keretében egyértelmiien meghatdrozott finanszirozdsi koltségen alapul. A
magdnpiaci refinanszirozdsra vonatkozd feltételezések csekély hatdssal lehetnek a bels6 megtériilési ratdra,
mindenesetre a visszatéritend§ pénziigyi tdmogatds kamatldbdnak kiegészitésén alapulnak. Ennek alapjin a
finanszirozdsi koltségekre vonatkozo feltételezések kell6en megalapozottak.

(472) A 3.6.2. szakaszban ismertetett pénziigyi modell a projekt maik6dési idGtartama alatt a sajat t6ke [9-11] %-os belsS
megtériilési ratdjanak eléréséhez szitkséges kotési dr kiszamitdsara szolgal. A kiinduld (vagy alap-) esetben a pénziigyi
modell tobb feltételezést hasznal bemenetként, amelyek koziil sok a mérnoki, beszerzési és épitési szerzGdés
megkotését kovetGen aktualizdldsra keriil. A fent leirtak szerint a Bizottsdg ugy véli, hogy ezek az eredeti
feltételezések megalapozottak. Az aktualizaldsi folyamat a mellékletben taldlhaté paraméterjegyzéken alapul. Ez a
kimeritd lista meghatdrozza, hogy mely paraméterek frissithet8k, és melyek eredményezhetik a kotési ar kiigazitasat
(mind felfelé, mind lefelé) sajt t6ke bels6 megtériilési célratdjanak fenntartdsa érdekében. Az aktualizalasi folyamat
ezért kellGen atlathat6 és kiszdmithato.

(473) A Bizottsdg értékelte a pénziigyi modell funkcionalitdsdt, és tigy véli, hogy helyénvalé tobb bemeneti viltoz6
hasznélatdval kiszdmitani a megtériilési cél eléréséhez sziikséges minimalis kotési drat. A Bizottsig ellendrizte, hogy
a pénziigyi modell figyelembe veszi-e a kezdeti feltételezéseket, beleértve a (149) preambulumbekezdésben
ismertetett terheléskovetS funkcionalitdst is, és ez alapjan [65-80] EUR kiinduld kotési dr mellett [9-11] %-os
megtériilési célt becsiilt.

(474) A Bizottsdg ellendrizte tovabbd, hogy a pénziigyi modell képes-e figyelembe venni egy sor feltételezést
(forgatokonyvet) a bemeneti véltozok tekintetében, és hogy a sajit t6ke pénziigyi modell altal becsiilt bels§
megtériilési ratdja ennek megfelelden reagdl-e. A Bizottsdg ellendrizte tovabbd, hogy a pénziigyi modell
felhasznélhaté a kiilonboz8 forgatokonyvek szerinti megtériilési cél eléréséhez sziikséges kotési ar megoldasara.

(475) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy a projekt pénziigyi modellje, beleértve annak mikodését és az
annak alapjaul szolgdld feltételezéseket is, megalapozott és megfelels a projekt javasolt megtériilési céljanak
eléréséhez.

8.3.3.5.3. A megtériilési rata osszehasonlité elemzése

8.3.3.5.3.1. Bevezetés

(476) Ebben a szakaszban a Bizottsdg az EDU II beruhdzds megtériilési rdtdjra (RoE) vonatkozd értékelését tirgyalja. Az
dllami tdmogatdsi intézkedés ardnyossigdnak biztositdsa és a tilkompenzdcid elkeriilése érdekében az allami
tdmogatdsi intézkedésnek biztositania kell a kedvezményezett szdmdra az EDU II beruhdzds minimdlis megtériilési
ratdjat. Mds széval azt a minimalis rdtdt, amelynél a projekt finanszirozdsi hidnya megsz{inik. A finanszirozdsi hidny
a faktudlis forgat6konyv és a kontrafaktudlis forgat6konyv netté jelenértéke (NPV) kozotti kiilonbség, ugyanakkor az
allami tdmogatds azon minimalis Osszege, amely sziikséges ahhoz, hogy az intézkedés 0sztonzg hatdst gyakoroljon a
véllalkozdsra, valamint az llami timogatds maximalis Osszege, amely ardnyos a beruhdzds 6sztonzésével.

(477) A finanszirozdsi hidny koncepcidja mélyen a szokdsos iizleti dontéshozatalban gyokerezik. Amikor a profitmaxi-
malizdlé véllalatok dontenek arrdl, hogy végre kivinnak-e hajtani egy projektet, a széban forgd projekt dltal
generdlt értéket alternativ intézkedések alapjan értékelik, és azt valasztjdk ki, amelyik a legnagyobb varhat6
hozamot éri el. Ezért ahhoz, hogy a villalatok hajlandéak legyenek megvalésitani a nem a legmagasabb vérhat6
megtériilésii projektet, sziikség lehet a finanszirozasi hidnyt fedezd dllami tdimogatds nyujtotta dsztonzdre.
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(478) Ebben az esetben a faktualis forgatokonyv az EDU II projektben eszkozolt befektetést, mig a kontrafaktudlis
forgatokonyv a beruhdzds mell6zését jelenti. A Cseh Koztdrsasag pénziigyi modellje az EDU II projektnek az
értékelés id6pontjaban, 2023. december 31-én vdrhatd értékét adja meg azon pozitiv és negativ pénzdramok
diszkontaldsdval, amelyeket a projekt a teljes élettartama alatt varhatéan generdl. A Cseh Koztarsasignak a faktualis
forgatékonyvre (az EDU Il-be torténd beruhdzdsra) vonatkozdé pénziigyi modellje szerint a javasolt allami
tdmogatdsi intézkedések a faktudlis forgatokonyv nettd jelenértékét nulldnak tekintik, és az ilyen allami tdmogatdsi
intézkedéseket e célb6l méretezték (vagyis a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés szerinti kotési drat Gigy szamitjak ki,
hogy a projekt nettd jelenértéke, beleértve a tdmogatdst is, nulla legyen). Ebben az esetben a kontrafaktudlis
forgatokonyv a beruhdzds mell6zését jelenti (a kontrafaktualis befektetés nettd jelenértéke ekkor nulla). Az, hogy a
javasolt allami tdmogatdst magdban foglalé faktudlis forgatokonyv nettd jelenértéke és a kontrafaktudlis
forgatokonyv netté jelenértéke megegyezik, azt jelenti, hogy a javasolt dllami tdmogatasi intézkedések megsziintetik
a finanszirozasi hidnyt, anélkil 6sztonozve az EDU II beruhdzdst, hogy tilkompenzaciot okozndnak ().

(479) A faktudlis forgatokonyv (az dllami tdimogatdsi intézkedések beiktatdsdval megvaldsulé EDU II beruhazds) nulla nett6
jelenértéke azt jelenti, hogy a projekt WACC értéke vagy tékekoltsége és a projekt belsd megtériilési ratdja (projekt-
IRR, mésként a projekt hozama) azonos. WACC: a sajdttGke-koltség és az idegentSke-koltség silyozott dtlaga
a 3.6.5. szakaszban leirtak szerint. Igy a projekt megtériilési ratdja figyelembe veszi a projekt finanszirozdsira
hasznlt teljes tGkeszerkezetet, azaz a részvényesek dltal biztositott sajat t6két és a hitelez6k dltal biztositott idegen
tokét.

(480) Az EDU II esetében a Bizottsdg a RoE-célérték értékelésére Gsszpontositott. Ennek az az oka, hogy ebben az esetben a
sajat t6két a CEZ biztositja, mig az idegen t6két — kamattdmogatdssal, a visszatéritend pénziigyi tdmogatds
formdjdban — az dllam (ldsd a 3.7. szakaszt). A kamattdmogatott hitel (kolcson) és a kiilonbozeti szerz8dés a kotési
ar révén az EDU II projekt finanszirozasi hidnyat megsziintetS intézkedések. Igy a sajattSke-koltség ardnyossiganak
megdllapitdsa biztositja a teljes dllami tdimogatds ardnyossagat.

(481) A sajattke-koltség becslése ezt kovetSen annak értékelésére irdnyul, hogy a részvényesek tGkemegtériilése ardnyos-e.
Tekintettel a visszatéritendd pénziigyi timogatds idegentSke-koltségére, amint megdllapitdst nyer, hogy a megcélzott
RoE ardnyos, a szerz6dés kotési drat agy kalibrdljak, hogy a teljes dllami tdmogatds pétolja a finanszirozasi hidnyt,
azaz a faktualis forgatokonyv esetében nulla nettd jelenértéket eredményezzen (1*2). Mds széval az dllami tdmogatds
ardnyossdgat a kotési ar kalibrldsa biztositja, figyelembe véve a tdmogatott idegentSke-koltséget és az ardnyos
t6keardnyos jovedelmezGséget. Minderre tekintettel a Bizottsdg e szakasz fennmarad6 részében a megcélzott RoE-
érték aranyossaganak értékelésére Gsszpontosit.

8.3.3.5.3.2. Ertékelés

8.3.3.5.3.2.1. Ondll6 jelentds kockazati prémium

(482) Az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki a Cseh Koztdrsasdg dltal javasolt RoE-cél
ardnyossdgaval kapcsolatban, és kiilonosen azzal kapcsolatban, hogy az alaphozamon feliil sziikséges-e 3-3,5 %-os
6nallo jelentds kockdzati prémium (SMRP) szerepeltetése (1**).

(483) Az 6nall6 jelent8s kockdzati prémiummal kapcsolatban a Cseh Koztdrsasdg azzal érvelt, hogy az atomerémiivek a
tobbi villamosenergia-termelési projekthez képest bizonyos egyedi jellemzdSkkel és kockdzatokkal rendelkeznek,
amelyeket figyelembe kell venni az 6ndllé jelentds kockdzati prémium CAPM modell szerinti tékeardnyos
jovedelmezGségben vald szerepeltetésével. A Cseh Koztarsasag 3-3,5 %-os becslése szerint ezeket a kockazatokat
nem veszik figyelembe a hagyomanyosabb termelési formdkban és szabélyozott hdlozati tarsasigokban részt vevd
diverzifikdlt energiaszolgéltatokra vonatkozd béta-becslések ().

() A kontrafaktudlis forgatokonyv szerinti nulla nettd jelenérték azt jelenti, hogy ebben a forgatokonyvben a véllalat hajlandé olyan
projektet megvaldsitani, amely a t8ke koltségével megegyezd tGkemegtériilést biztosit (azaz WACC = projekt-IRR). Mivel ebben az
esetben a finanszirozdsi hidny megegyezik a faktudlis forgatokonyv nettd jelenértékével, az, hogy az dllami tdmogatds a faktudlis
forgatokonyv esetében nulla nett6 jelenértéket biztositja, azt feltételezi, hogy a faktudlis forgatékonyvben a WACC is megegyezik a
projekt belsd megtériilési ratdjaval, a kontrafaktudlis forgatokonyvvel 6sszhangban.

(") Diszkontréta vagy stlyozott dtlagos t6kekoltség (WACC) alkalmazdsaval, amely titkrozi a vonatkozo idegentSke- és sajattSke-koltséget.

(") Az eljérds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (67) preambulumbekezdése.

("% Az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozat (69) preambulumbekezdése.
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(484) Az eljdrds meginditdsar6l szolo hatdrozatban a Bizottsdg megkérdGjelezte, hogy sziikség lenne 6ndlld jelent8s
kockdzati prémiumra, tekintettel az atomerémivekkel kapcsolatos kockdzatok kezelésére javasolt hirom
tdmogatdsi intézkedésre. A Bizottsdg azzal érvelt, hogy kétségei vannak a kiegészit§ kockdzati prémium
sziikségességét illetGen, mivel a befektetd dltal a villamosenergia-vésarldsi szerz8désen, a visszatéritend§ pénziigyi
tdmogatdson és a hatdsvizsgdlaton keresztil nydjtott védelem figyelembevételét kovetSen viselt kockazatok
tikkroz8dnek a CAPM modell alapjdn kapott t6keardnyos jovedelmezdségben (1*°).

(485) Az eljards meginditdsdrol szol6 hatdrozatot kovetden a Cseh Koztdrsasdg 2023. szeptember 25-én benytijtott egy
dokumentumot, amellyel tdmogatni kivinta az SRMP szerepeltetését (). A Bizottsig megjegyzi, hogy a Cseh
Koztdrsasdg dltal e beadvanyban tett szakirodalmi hivatkozdsok (') nem tdmasztjdk ald az ilyen prémiumot
alkalmazdsat allami beavatkozds esetén. Ennek az az oka, hogy az allami tdmogatds megsziinteti a magasabb
ellentételezés sziikségességét azdltal, hogy legaldbb részben kiiktatja azokat a kockdzatokat, amelyek egyébként
kifejezetten érintenék a nukledris beruhdzasi projekteket. Tovabba sem a Hinkley Point C, sem a Paks II esetében
nem szdmoltak 6ndllé jelentds kockdzati prémiummal (*%). A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy a jelen
esetben nem lenne ardnyos az ©ndllé jelentSs kockdzati prémiumot (SMRP) a sajattGke-koltség becsiilt
tartomdnydban szerepeltetni.

(486) A vizsgalat sordn a cseh hatdsagok egyetértettek abban, hogy a sajittSke-koltség kiszdmitdsakor nem vesznek
figyelembe 06nall6 jelentds kockazati prémiumot. Az 6ndllé jelentds kockdzati prémium szerepeltetésével
kapcsolatban az eljaras meginditasardl sz6l6 hatdrozatban felmeriilt kétség tehdt eloszlott.

8.3.3.5.3.2.2. A t6kearanyos jovedelmezdség célértéke

(487) Ebben a szakaszban a Bizottsdg értékeli, hogy a [9-11] %-os t8keardnyos jovedelmezdségi cél ardnyos-e. Ennek
érdekében a Bizottsdg a t6keardnyos jovedelmezdség a Cseh Koztdrsasdg dltal feltételezett célértékét dsszehasonlitja
a sajatt6ke-koltség piaci alapd tartomdnyaval. A tartomdnynal magasabb tSkeardnyos jovedelmez8ség ardnytalanul
magas hozamot, a tartomdnynal alacsonyabb tékeardnyos jévedelmezdség pedig ardnytalanul alacsony hozamot
jelent (azaz olyan hozamot, amelyet egy piaci befektetd nem fogadna el).

(488) A sajattGke-koltség piaci alapi tartomdnydnak becsléséhez a Bizottsig a standard CAPM-megkozelitést (')
alkalmazza, amellyel elméleti sajattGke-koltséget vagy sajattSkekoltség-tartomdnyt hatdroz meg tgy, hogy annak
minden egyes Osszetevjét piaci adatok alapjan becsiili meg. Ezenkiviil a Bizottsdg az elemzésben a sajéttGke-koltség
kapott tartomdnyat referenciaértékként az atomenergia-dgazattal, és ennélfogva az EDU Il-vel Osszemérhet§
dgazatok megfelel$ tartomdnydval hasonlitja 6ssze.

(489) A sajattSke-koltség tartomdnydnak becslését kovetSen a Bizottsag levonja kovetkeztetését a tervezett sajattSke-
koltség ardnyossdgarol. Végezetill a Bizottsag értékeli, hogy a koltségek és az titemterv véltozdsa esetén hogyan
véltozna a t6keardnyos jovedelmezdség célértéke.

8.3.3.5.3.3. A sajattGke-koltség becslése

(490) Ebben a szakaszban a Bizottsdg megbecsiili sajat kiinduldsi sajattSke-koltségét, valamint a sajattSke-koltség
tartomdnyat. A sajattGke-koltség tartomdnydt egy ,alacsony” és egy ,magas” forgatokonyv azonositdsdval hatdrozza
meg. A Bizottsdg a sajattSke-koltség minden egyes paramétere tekintetében megindokolja a Cseh Koztdrsasdg
feltételezéseinek elfogaddsit vagy megcéfoldsit, és széles korben elfogadott forrdsokon alapuld referenciaértékeket
hatdroz meg.

(491) A Bizottsdg dltal a sajattéke-koltség becsléséhez hasznalt médszertan a Cseh Koztdrsasdg dltal is alkalmazott és
a 3.6.5.1. szakaszban ismertetett standard CAPM-képleten alapul. A Bizottsdg az aldbbiak szerint becsiilte meg a
sajattGke-koltség paramétereit.

(492) Az RfR értékek tekintetében a Bizottsdg megallapitja, hogy a Cseh Koztdrsasdg becsiilt tartomdnnyal szdmolt: a 30
éves eurdovezeti és német allamkotvények, valamint az AAA minGsitést, 10 évnél hosszabb futamidejii eurdpai
véllalati kotvények kétéves és 20 éves dtlagit alapul véve, az atlagokat prémiummal megnovelve kapta a Cseh
Koztarsasigra vonatkozd RfR-tartomdnyt (**°). A Bizottsdg megfelel6bbnek tartja, hogy a villalati kotvényeket ne

(1) Az eljards meginditdsarol sz0l6 hatdrozat (207) preambulumbekezdése.

(") Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2023. szeptember 25-i beadvanyat.

(") Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2023. szeptember 25-i beadvanydnak 15. tdbldzatdt (,Kockdzati prémiummal kapcsolatos tanulményok”).

(1*%) Paks Il hatdrozat, 258. pont. A Hinkley Point C iigyében hozott hatdrozat nem tesz emlitést 6ndll6 jelentSs kockdzati prémiumrdl vagy
hasonl6 tipusii prémiumrol.

(") Ez a megkozelités a Harris-Pringle-képleten alapul, leirdsa a 3.6.5. szakaszban taldlhat6.

(*) Tovabbi részletekért lasd a 3.6.5.1. szakaszt.
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tekintsék az RfR helyettesitGinek, mivel ezek nem tekinthet6k kockdzatmentesnek. A Bizottsdg tovabba
helyénval6bbnak tartja, hogy a kétéves vagy 20 éves adatok helyett az egyidejii hat hénapos és 12 hénapos adatokat
vizsgdlja (*'). A Bizottsdg tehdt az RfR becslésekor a 2023 jdliusitdl kezd6d§ hat hénapos id@szakra és
a 2023 janudrjatdl kezd6d6 12 hénapos idGszakra vonatkozoan a német és az eur66vezeti AAA mindsitésii 30 éves
allamkotvények dtlagos hozamat veszi figyelembe. Ezen dtlagok értéke 2,72 %, illetve 2,55 % (*?). Az RfR-értékeket
a 0,6 %-os kockdzati prémiummal novelve () a Bizottsdg 3,09 %-3,26 %-os kiigazitott RfR-tartomdnyt kap. Az
Gvatossag érdekében a Bizottsdg a Cseh Koztdrsasdg alacsony forgatokonyve szerinti 2,3 %-os, alapforgatokonyve
szerinti 2,72 %-os, valamint magas forgatokonyve szerinti 3,26 %-os feltételezést fogadja el. A Bizottsig RfR-
tartomdnya tehat 2,30-3,26 %, mig a Cseh Koztarsasdg altal szamitott tartomany [2-5] %.

(493) A piaci kockdzati prémium esetében a Cseh Koztdrsasdg [5-7] % kozotti tartomdnyt feltételez Damodaran és
Fernandez adatai alapjan, a 3.6.5.1. szakaszban leirtak szerint. Ezeket az adatbazisokat széles korben elismerik és
haszndljak a pénziigyi és tzleti viligban. A Bizottsdg megbizhatonak taldlja ezeket a forrdsokat, és alacsony
forgatokonyvében Damodaran adatainak atlagat (5,6 %) (*%), magas forgatokonyvében pedig a Cseh Koztdrsasdg
6,3 %-os Ovatos adatat (**) feltételezi. A Bizottsdg az alapforgatékonyvében dvatos 6,1 %-os értékkel szamol, ez
Damodaran és Fernandez adatainak egyszer dtlaga ().

(494) A t6kedttétel nélkiili béta esetében a Bizottsdg értékelte a Cseh Koztdrsasdg dltal javasolt moddszertant, amely a
hasonl6 projektek bétdinak stlyozott dtlagdn alapul, és [...] bétaértéket eredményez (*7). A Bizottsdg megallapitdsa
szerint ez a médszertan osszhangban van a széles korben elismert médszerekkel. (%) A Bizottsdg ezt a szimadatot
konzervativnak tartja, a Damodaran éltal kozolt dgazati informaciokhoz képest, aki a villamosenergia-véllalatok egy
mintdjira 0,54-es dtlagos tSkedttétel nélkiili béta értéket becsil (**). A Bizottsdg a Cseh Koztdrsasdg magas
forgatékonyve szerinti 0,54 béta értéket feltételezi. Az dvatossdg érdekében azonban a Bizottsdg az alapforgatd-
konyvében és az alacsony forgatokonyvében 0,51 béta értéket feltételez a Cseh Koztdrsasdg [...] értékével
szemben (M%). Ez a béta a Cseh Koztdrsasdg dltal szolgdltatott adatokon alapulé konzervativ értékelés
eredménye (') ('2). Emlitést érdemel, hogy az Ovatossdg érdekében a Bizottsig a standard Hamada-

(*') Ez 6sszhangban van a Bizottsdg altal a Paks II hatdrozatban alkalmazott megkozelitéssel is.

(*) Az eurdovezeti AAA mindsitést 30 éves dllamkotvények hozamdra vonatkozé adatok az EKB adatportdljardl szdrmaznak: Yield curve
spot rate, 30-year maturity - Government bond, nominal, all issuers whose rating is triple A - Euro area (https://data.ecb.europa.cu/data/
datasets/YC/YC.B.U2.EUR.4F.G_N_A.SV_C_YM.SR_30Y). A német 30 éves dllamkotvények hozamdra vonatkoz6 adatok a Deutsche
Bundesbank  weboldaldrél ~ szdrmaznak:  Daily  yield of the current 30  year  federal  bond,  time  series
BBSSY.D.REN.EUR.A640.000000WT3030.A (Daily yields of current Federal securities | Deutsche Bundesbank).

(**) Tovabbi részletekért 1dsd a 3.6.5.1. szakaszt.

(**) E szdmadat becslésének részleteit 1dsd a 65. labjegyzetben.

(*)Ez az adat 6vatos Fernandez legut6bbi, 2022 juniusdban kozzétett MRP-felméréséhez képest, amely szerinti az MRP medidnja 6,7 %.
Tovabbi részletekért ldsd a 66. labjegyzetet.

(*®) Damodaran 5,6 %-os és Fernandez 6,7 %-os értékének dtlaga. Ez a megkozelités 6sszhangban van a Bizottsdg Paks II hatdrozatban
alkalmazott megkozelitésével.

(*7) Tovébbi részletekért ldsd a 3.6.5.1. szakaszt.

(*%) A Cseh Koztdrsasdg éltal alkalmazott médszertan a kétéves regresszios béta és az Gtéves regresszids béta egyiittesének alkalmazdsdbol
all, az el6bbit kétharmados, az utdbbit egyharmados sullyal szerepeltetve. Béta = a 2 éves regresszids béta 2/3 sillyal + az 5 éves
regresszios béta 1/3 sullyal. Ugyanezt a mddszert alkalmazza Damodaran professzor, amint azt itt kifejtettiik: Az adatsorban hasznélt
véltozok (nyu.edu).

(%) Lasd Damodaran professzor weboldaldn a 2023. évi adatokat a ,betaEurope” féjlban a ,power” dgazatndl, ahol pénzforgalommal
kiigazitott, t6kedttétel nélkiili béta értéke 0,54.

(*'%) Ez az EDU II-héz hasonlé projektek otéves heti regresszios bétdinak egyszer( dtlaga. Az 6téves regresszids béta a Cseh Koztdrsasdg és a
Damodaran 4ltal a bétaértékelésben haszndlt két béta (a mdsik a kétéves heti béta) koziil a konzervativabb. A kétéves heti bétak
egyszerd atlaga 0,55. A Bizottsdg megjegyzi tovabbd, hogy a 0,51 béta megfelel az EDU II projekt referenciaértékeként hasznélhatd
hdrom ipardg — zold és megiijulé energia, villamos energia és kozmtvek — egyszeri készpénzdtlagdra vonatkozé konzervativ,
kiigazitds nélkiili béta értéknek (forrds: Damodaran professzor honlapja, ,betaEurope” fijl).

(*") A Bizottsdg a Cseh Koztdrsasdg dltal hasznalttal azonos minta alapjdn kiszdmitotta a hasonlé projektek tékedttétel nélkiili, adét is
tartalmazé béta értékét, a Damodaran-féle 2023. janudri ,betaEurope” fdjl szerinti 24,8 %-os globdlis addkulcsot feltételezve (forrds:
betaEurope22.xls (live.com)). Ez 6sszhangban van a 213. libjegyzetben ismertetett Hamada-megkozelitéssel, amely szerint az adékat
figyelembe veszik a béta kiszdmitdsakor. Ennek eredményeként a tSkedttétel nélkiili béta becsiilt értéke 0,595 a 69. és 208.
ldbjegyzetben ismertetett Damodaran-féle megkozelités szerint, amely a hasonld projektek kétéves és otéves heti bétdinak stilyozott
atlagét veszi alapul. Az dvatossdg érdekében a Bizottsdg a Nuclearelectricdt eltdvolitotta a mintdbdl. A teljes, t6kedttétel nélkiili béta igy
0,516 lesz.

(*'?) Ez a feltételezés osszhangban van a Paks II-re vonatkoz6 feltevésekkel is.
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megkozelitést (*°) fogadja el a tGkedttételes béta becslése tekintetében, szemben a Cseh Koztarsasag altal alkalmazott
Harris—Pringle-megkozelitéssel ('4).

(495) A tékedttétel esetében a Cseh Koztdrsasag [...] %-os értéket feltételezett. (*'") A Bizottsdg megjegyzi, hogy [...] % a
projekt tervezett tékedttétele (*'%), egyben pedig dtlagos tékedttétele is a projekt élettartama alatt (*'7). A Bizottsdg
megallapitja tovdbbd, hogy a [...] %-os t6kedttétel megfelel a hasonl6 projekteknél az utolsé rendelkezésre 4ll6 teljes
pénziigyi évben kozolt tékedttételnek (*'%), és 1ényegesen dvatosabb, mint a projekt t6keszerkezetén alapuld 98 %-os
t6kedttétel (). A Bizottsig megjegyzi tovabbd, hogy a [...] %-os tGkedttétel nagyjdbol Gsszhangban van a
Damodaran altal szolgaltatott dgazati informdciokkal, aki a villamosenergia-ipari vallalatok mintdjan az atlagos
t6kedttételt 61,2 %-ra becsiili (*2°). A Bizottsag tehat harom forgatokonyvében [...] %-os t6keattételt feltételez.

8.3.3.5.3.3.1. Kovetkeztetés

(496) A Bizottsdg a sajattéke-koltséggel kapcsolatos kovetkeztetéseit az aldbbiakban (10. tdbldzat) ismerteti. A tdbldzat a
sajattéke-koltséggel kapcsolatosan hdrom forgatékonyvet mutat be, amelyek hdrom feltételezésbdl: ,alacsony”,
yalap-" és ,magas” forgatokonyvbdl erednek.

10. tdbldzat

A sajattGke-koltséggel kapcsolatos kovetkeztetések

Forgat6konyvek Alacsony Alapforgatékonyv (') Magas ()
Kockdzatmentes kamatldb 2,3% 2,7 % 3,3 %
Részvénykockdzati prémium 5,6 % 6,1% 6,3 %
Béta (t6kedttétel nélkiil) 0,51 0,51 0,54
Tékedttétel (D [ (D + E)) [...]% [...]1% [...]%
SajttGke-koltség [...]% [...]% [...]%
A sajittSke-koltség tartomanydnak o
kozéppontja [-.1%

() A Bizottsdg megjegyzi, hogy az alapforgatokonyvi 6 honapos, 2,7 %-os RfR-t 12 hénapos, 2,5 %-os RfR-rel helyettesitve a
sajattéke-hozam [9-11] %-0s célértéke tovabbra is elérhetd.

() A Bizottsdg megjegyzi, hogy a ,magas” forgatokonyvben az EDU II [...] %-os tSkedttételét az EDU II-hoz hasonlé projektek
56 %-os atlagos tGkedttételével (a Bloomberg adatbazisiban az utolsé teljes évre [azaz 2022-re] vonatkozdan rendelkezésre
dll6 adattal) helyettesitve a sajattSke-koltség [...] % lenne. Igy az el6irt [9-11] %-os sajttSke-hozam tovabbra is elérhetd
lenne.

Forrds: A Bizottsdg dltal végzett elemzés

(*") Ez a megkozelités a Hamada-képleten alapul. E megkozelités szerint a kamataddpajzsot (azaz az ad6koteles nyereségbdl megengedett
levondssal elért adokedvezményt) érvényesitik a béta tSkedttételi kiigazitdsiban, ezdltal csokkentve a tSkedttételes béta értéket,

valamint csokkentve a tékeardnyos jovedelmezdséget. A Hamada-képlet a kovetkezs: i =P+ {1+ %(I—T)], ahol f; a

t6kedttételes béta, By a tdkedttétel nélkiili béta, D az idegen tdke, E a sajat tke, T az ad6kulcs, és (1-T) az addpajzs. A Cseh
Koztirsasdg pénziigyi modelljével dsszhangban az addkules feltételezett értéke 21 %. Megjegyzends, hogy ebben a képletben az
idegen tSke béta értéke nulla.

(*') Tovabbi részletekért 1dsd a 3.6.5.1. szakaszt és az 57. ldbjegyzetet.

(*") Ez a projekt dtlagos tGkedttétele a szerz6dés idStartama alatt. Tovabbi részletekért ldsd a 3.6.5.1. szakaszt.

(*') Lasd a Cseh Koztdrsasdg 2024. marcius 21-i beadvanyat.

(*) A Cseh Koztdrsasdg pénziigyi modellje.

(*'®) Az EDU II-héz hasonlé projektek t6kedttételi mutatdja a Bloombergen rendelkezésre all6 utolsé teljes évben (azaz 2022-ben) 41,8 %
és 75,6 % kozott mozog, 4tlagosan 56,3 %, a 75. percentilis esetében pedig 68,4 % volt a kiiszob. A [...] %-os tervezett tGkedttétel igy
a 75. percentilis alatt van.

(") A(2) [...] %-os érték 6vatos ahhoz a 67-78 %-os tartomanyhoz képest is, amely a Cseh Koztarsasdg altal benydjtott és a 3.6.5.1.
szakasz 76. ldbjegyzetében ismertetett ,tényleges tékedttételi” mddszertanon alapul.

(*% Lasd Damodaran weboldaldn a 2023. évi adatokat (,dbtfundEurope23”, dgazat: ,power”).
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(497) A sajattSke-koltség bemutatott paraméterei (Table 10) [...] % és [...] % kozotti sajattSkekoltség-tartomanyt és [...] %
atlagos értéket eredményeznek, az alapforgatékonyvi [...] %-os értéket feltételezve. Az elSirt [9-11] %-os
t6keardnyos jovedelmezdség ezen a tartomdnyon beliil van, és alacsonyabb, mint a harom forgatékonyv dtlaga. Meg
kell jegyezni, hogy ezek az adatok a 8.3.3.5.3.2.1. szakaszban kifejtett okok miatt nem tartalmaznak 6ndll6 jelent6s
kockézati prémiumot. Ezek az adatok a cseh koztarsasagi sajattGke-koltség [...]-tdl [...]-ig terjedd tartomanyaval és
az 6ndll6 jelentds kockdzati prémium nélkil szdmitott [...] 4tlagdval hasonlithaték ossze, a 3.6.5.1. szakaszban
targyaltak szerint.

(498) Ezek a sajattGke-koltségre vonatkozo adatok konzervativak, mivel e szdmitds egyetlen dgazatspecifikus paramétere a
béta, amely egy nukledris beruhdzdsokba befektetS, de véltozatos portfdlioval rendelkezd véllalatcsoporttdl
szarmazik. Bar a timogatdsi intézkedések mérséklik a jelentGs kockazatokat, az egyes nukledris projektek tovédbbra
is jelentSs kockazatoknak vannak kitéve, amelyek koziil sok az EDU II esetében véltozatlanul fennmarad. Ez
magdban foglalja kiilonosen a véartndl alacsonyabb rendelkezésredlldsi, épitési vagy tizemeltetési koltségek jogos
indokkal nem aldtdmaszthat6 novekedését, a legvégsS hatdrnapot kovetd épitési késedelmeket, a nem tervezett
tizemsziineteket, killondsen a magas drszint idészakaiban, valamint a villamosenergia-vasarlasi szerz6dés
idgtartamanak végét kovetd villamosenergia-drakat, amelyek a jelenleg vartnal jelentSsen alacsonyabbak lehetnek. E
kockdzatok koziil sokat részben enyhithetnek a nagyobb szdmu villamosenergia-termelS eszkozzel és mads
energiapiaci tevékenységekkel rendelkezé véllalatok, és ha ezek a kockdzatok a hasonl6 projekteknél jelentkeznek, a
miikodésitknek csak egy részét érintik. Az EDU II egy egyedi nukledris projekt, ennélfogva a véltozatos portfélioval
rendelkez§ véllalatokhoz képest kockdzatosabb.

(499) A Bizottsdg tovabbd Damodaran iparagi szint( sajattSkekoltség-adatbdzisara timaszkodott a szitkséges t6kearanyos
jovedelmezdség referenciaértékének megdllapitisdhoz (**'). Ennek érdekében a Bizottsig az atomenergidhoz
legkozelebb 4ll6 ipardgak dtlagos sajattSke-koltségét vizsgdlva 10,21-10,26 %-os dtlagos sajdttGkekoltség-értéket
kapott (*?). Az ezen 4gazatok sajdttSke-koltségére kiszamitott adatok az atomerémiivekre vonatkozé konzervativ
becsléseknek tekinthetdk, mivel az egyetlen dgazatspecifikus paraméter a béta, amint azt a (498) bekezdés kifejti.

(500) A Bizottsdg a Cseh Koztdrsasdg dltal rendelkezésre bocsdtott pénziigyi modellt (**’) haszndlta fel annak értékelésére,
hogy az épitési koltségek és az épitési id§ valtozdsai milyen valtozdst eredményeznének a sajit t6ke eldirt belsd
megtériilési ratdjdban (*%¥).

— A Bizottsdg megallapitotta, hogy a nem jogos indokok dltal okozott 10 %-os koltségtullépés
forgatokonyvének alkalmazasaval a sajat t6ke bels6 megtériilési ratdja [...] %-ra csokken. Ez a forgatokonyv
az atomenergia-ipar kozelmdltbeli alakuldsdra tekintettel valészind (*). Ha ehelyett a tényleges koltségek a
vartndl 10 %-kal alacsonyabbak lennének, a sajat t6ke belsé megtériilési ratdja [...] %-ra emelkedne. Ez a
forgatokonyv azonban az atomenergia-iparban nem valdszind.

— A Bizottsdg megallapitotta tovabbd, hogy az 5 éves épitési késedelem a sajdt t6ke [...] %-0s belsd megtériilési
ratdjat eredményezné, mig ha az épités 5 évvel kordbban befejezédne, a sajit t6ke bels6 megtériilési ratdja
[...] % lenne. Az épitési késedelem az dgazat korabbi alakuldsdt tekintve redlis forgatokonyv, mig az épitési
id@szak ler6viditése nem az.

(501) Az emlitett érzékenységek alapjan a Bizottsdg [...] % és [...] % kozotti sajattSke-IRR tartomdnyt dllapitott meg,
amelynek étlaga [...] %. Ez a tartomdny soha nem haladja meg a sajattGke-koltség [...]-[...] %-os tartomdnydt, és
atlagosan a [9-11] %-os el8irt megtériilési rita alatt van, ezdltal biztositva az édllami tdmogatdsi intézkedések
ardnyossagat.

(**') A 2023. évi orszagspecifikus WACC-adatokra vonatkozdan ldsd: ,Data” > ,Archived data” > ,Cost of capital by industry” > ,Europe” >
,1/23” a kovetkez8 cimen: http:[[/pages.stern.nyu.edu/~adamodar|. Ez az adatbézis egy globalis adatbdzis része, és magaban foglalja az
eurbpai orszdgokat (,Nyugat-Eurépa” cimkével). Az orszdgokat azonban tovabbi csoportokba soroljak, és a Cseh Koztdrsasag a fejlett
eurépai orszdgok alcsoportjiba (,Developed Europe”) tartozik; ldsd a ,Global alphabetical” és a ,Europe by industry” fiileket, http://
www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xls.

(**) Ezek az dgazatok a kovetkezdk: ,Z6ld és megtjuld energiaforrdsok”, ,Energia” és ,Koziizemek (4ltaldnos)”. A sajattSke-koltség 10,65 %
a z0ld és megtjuld energiaforrdsok, 9,98 % a villamos energia, és 10,01 % az dltaldnos koziizemi szolgéltatdsok esetében. E szdmok
egyszerti dtlaga 10,21 %, mig a sulyozott atlag (ahol a siily a mintdban szereplS véllalatok szdma) 10,26 %. Lisd: Damodaran,
2023. janudr, ,waccEurope” fajl.

(*?) A Cseh Koztdrsasdg pénziigyi modellje.

(***) Ezen érzékenységek kezelése érdekében a Bizottsig nem véltoztatott a tobbi feltételezésen, tobbek kozott a kotési dron sem.

(**) Lasd a 8.3.3.3. szakaszt.
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8.3.3.5.4. A CEZ kivalasztdsa projektgazdaként

(502) Az eljérds meginditdsarol sz616 hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a CEZ lenne a
leghatékonyabb tizemeltets, és killondsen arra kereste a valaszt, hogy a projektgazda nyilt eljdrdsban torténd
kivalasztdsa a projekt megvaldsitasahoz szitkséges timogatds csokkenéséhez vezethetett volna-e.

(503) El6szor is az eljards meginditdsarol sz6l6 hatdrozattal kapcsolatos észrevételeiben a Cseh Koztarsasdg és a CEZ azt
dllitotta, hogy a CEZ projektgazdaként torténd kivélasztdsa jelentds koltség- és idSmegtakaritdst eredményezett. A
Cseh Koztrsasdg megjegyezte kiilondsen, hogy a CEZ kivélasztdsa koriilbeliil [200-700] millié EUR tobbletkoltség
elkeriilését tette lehet6vé (lasd a fenti (254) preambulumbekezdést). Hasonloképpen, a CEZ megjegyezte, hogy
projektgazdaként valé kivilasztdsa potencidlisan [200-700] millié6 EUR-val csokkentette a projekt koltségeit egy
mdsik tizemeltet§ zoldmezds atomerdmiivéhez képest (ldsd a (339) preambulumbekezdést). A Bizottsdg tgy véli,
hogy a hivatkozott koltségmegtakaritds, amely a megvasarolt teriilet értékébsl, a CEZ éltal mér elvégzett
engedélyezési és fejlesztési tevékenységek koltségeibdl dll, elfogadhaténak téinik, és arra a projekt tSkekiaddsaira
vonatkoz6 becslések nem terjednek ki, igy a megtakaritds csokkenti a projekthez nydjtott timogatds osszegét a nyilt
kivalasztdsos helyzetekhez képest. Ennek alapjan az ellentételezési képlet és a tulkompenzaciés mechanizmus (lasd
a 8.3.3.5.1-8.3.3.5.3. szakaszt) biztositja, hogy a tdmogatds a sziikséges minimumra korldtozédjon.

(504) Masodszor: a projekt altaldnos kialakitdsdnak, valamint a kedvezményezett és az allam kozotti kockdzatme-
gosztasnak, tovabba a tdmogatdsi intézkedések 0sztonzd struktirdjanak biztositania kell, hogy az épitési és
tizemeltetési koltségek a minimdlisra korldtozodjanak. Bdr a tdmogatdsi intézkedések szdmos kockdzatot
mérsékelnek, az EDU II tovabbra visel az épitési és tizemeltetési koltségek emelkedésével kapcsolatos kockazatokat
(kivéve a nem jogos indok, vagy a legvégsS hatdrnapot kovets épitési késedelmek miatti koltségnovekedést), ami
osztonzéleg hat a koltségek és a késedelmek minimalizdldsdra. A projekt épitési és fejlesztési szakaszaban a CEZ
teljes lekotott fliggd sajat t6kéje a koltségtullépések finanszirozdsdra 1,95 millidrd EUR lesz ((197) preambulum-
bekezdés). Tovabbd, amint azt a Cseh Koztdrsasdg kifejtette, a pénziigyi modell bemeneti értékeinek a mérnoki,
beszerzési és épitési palydzat eredményeinek megfelel§ aktualizaldsa biztositja, hogy a tényleges épitési koltségek,
amelyek alapjdn a villamosenergia-vasarldsi szerzGdés szerinti kotési dr kiszdmitdsa torténik, versenyképesek
legyenek, ezdltal kikiiszobolve a pénziigyi modell alapjdul szolgdlé koltség-eldrejelzések esetleges indokolatlan
kockadzatait ((457) preambulumbekezdés). Végezetiil a nyereségmegosztdsi mechanizmus arra 6sztonzi az EDU II-t,
hogy torekedjen tovabbi koltségesokkentésre és nagyobb megtériilésre, amelyet részben megoszt az dllammal.

(505) A fentiek fényében a Bizottsig megdllapitja, hogy a projekt tdmogatdsi csomagja tartalmazza a koltségek
minimalizdldsdhoz sziikséges biztositékokat és osztonzdket, és igy a projekthez sziikséges tdmogatds sszegét, és
tgy {téli meg, hogy valdszintitlen, hogy a projektgazda nyilt kivélasztdsi eljdrdsa alacsonyabb tdmogatdsi 6sszegeket
eredményezett volna.

8.3.3.6. A versenyre és a kereskedelemre gyakorolt indokolatlan negativ hatdsok elkeriilése,
mérlegelési teszt

(506) Ahhoz, hogy az intézkedés osszeegyeztethetS legyen a belsd piaccal, korldtozni kell az intézkedésnek a verseny
torzuldsa és a tagallamok kozotti kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsait, és azokat meg kell haladniuk a
tdmogatds pozitiv hatdsainak.

(507) A Bizottsag az eljards meginditdsarél sz616 hatdrozatban tgy itélte meg, hogy a projekt tobbféle médon torzithatja a
versenyt.

(508) Elészér is a Bizottsdg megkérddjelezte azokat a miiszaki és gazdasagi okokat, amelyek alapjan a CEZ-t (mint az EDU
I egyetlen tulajdonosat) az intézkedés kedvezményezettjeként kivalasztottak, tekintettel a palyadzati vagy kivalasztasi
eljaras hidnydra. Ebben a szakaszban ugyanis nem volt egyértelmd, hogy voltak-e mds, potencidlisan hatékonyabb
gazdasdgi szereplSk, amelyek hajlandok lettek volna kevesebb tdmogatdssal megvaldsitani a projektet.

(509) Masodszor: a Bizottsdg aggodalmdt fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az EDU II és a kiilonleges célii gazdasdgi
egység kozotti atvételi szerz6dés feltételei az EDU II részér6l nem hatékony iizemeltetési magatartdst
eredményeznének, és torzitandk a villamosenergia-piac lehivasi sorrendjét azdltal, hogy kiszoritjdk az olcsobb
technoldgidkat, példdul a megdjuld energiaforrdsokat.
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(510) Harmadszor: a Bizottsdg utalt a CEZ er6s helyzetére a cseh villamosenergia-piacon, és aggodalmit fejezte ki a piaci
szerkezetnek a széban forgd tdmogatasi intézkedés miatti — példdul az alternativ beruhdzdsok kiszoritdsabol ad6do
— esetleges torzuldsaival kapcsolatban.

(511) Negyedszer: a Bizottsag az eljards meginditasardl sz6l6 hatdrozat elfogaddsakor nem tudta teljes mértékben kizdrni,
hogy a CEZ esetleg torzithatja a downstream piac mikodését a piaci dr befolydsoldsdval, vagy a nagy kimeneti
mennyiség altal el@segitett mas tipusii stratégiai magatartdssal, példaul a kapacitds visszatartdsaval.

(512) Végill a Bizottsag nem rendelkezett kell6en megalapozott informaciékkal ahhoz, hogy felmérje a kiilonleges céli
gazdasdgi egység piacra gyakorolt hatésait.

8.3.3.6.1.A CEZ kivélasztasa projektgazdaként (**9)

(513) Az eljérds meginditdsdrol sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg megjegyezte, hogy a CEZ-t palyazat, kivalasztdsi eljdrds
vagy részvételi szandék kifejezésére vald felhivas nélkil jelolték ki projektgazdaként, és arra kereste a valaszt, hogy a
CEZ kivélasztdsa milyen mtiszaki és gazdasdgi szempontok alapjén tortént. A fentiek alapjén a Bizottsdg kétségeit
fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy a CEZ projektgazdaként valé kivélasztdsa a piaci struktiira esetleges torzuldsdhoz
vezethet-e.

(514) Az eljérds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatot kovetSen a cseh hatésdgok kifejtették, hogy a projektgazda szerepével
kapcsolatban alternativ megolddsokat mérlegeltek, és a CEZ-t vdlasztottdk el6ényben részesitett alternativaként
((50)—(59) preambulumbekezdés).

(515) A cseh hat6sdgok jelezték tovabbd, hogy a projektgazdaként a CEZ a legmegfelelsbb vélasztas, tekintettel a projekt
megvalsitdsara valo képességére és osztonzdire, az energiaelldtds biztonsdgdval kapcsolatos megfontoldsokra, a
nemzetbiztonsagi érdekekre és a technolégiasemlegességre (ldsd a fenti (247) preambulumbekezdést).

(516) A cseh hatésdgok tovabba kifejtették, hogy a CEZ kivalasztdsa jelentds hatékonysigot eredményez, elkeriili a
tobbletkoltségeket, és nem igényel kiilon teriiletfejlesztést. Igy ez a kivlasztas jelentds elényokkel jar a projektek
végrehajtdsanak id6zitése tekintetében, amelyek alternativ struktiirdkkal nem reprodukalhatok (ldsd a fenti (248)
preambulumbekezdést).

(517) A cseh hat6sdgok a teljesités id6zitésével kapcsolatos elénydket a CEZ 4ltal eddig elvégzett el6készitd munkélatokkal
indokoltdk. A CEZ csoport az atomerdmyi javasolt helyszinének tulajdonosa. Az épitkezéshez sziikséges foldteriilet
megvasdrlasinak folyamata 2008 dprilisdban kezdédott és 2021-ben zarult le ((249) preambulumbekezdés).
Emellett a CEZ megvalésithatésdgi tanulmanyokat, valamint engedélyezési és fejlesztési tevékenységeket végzett
azzal a céllal, hogy csokkentse a Cseh Koztdrsasag szamdra a projektfejlesztés id6- és koltségigényét. Emellett 2021
elejétl a CEZ megszerezte a projektnek a projekttervvel 6sszhangban torténs elSrehaladdséhoz szitkséges
valamennyi kulcsfontossdgti engedélyt (példaul a nukledris létesitmény telepitésére vonatkozé engedélyt és a KHV-t)
((250) preambulumbekezdés). A nukledris létesitmény telepitésére vonatkozé engedélyhez jellemz8en 6-7 évre, a
KHYV beszerzéséhez pedig 3—5 évre van sziikség.

(518) A cseh hatésigok tovdbba kifejtették, hogy a CEZ atomerémd-tulajdonosként és -iizemeltetSként behaté
ismeretekkel rendelkezik az 1ij atomerémiire vonatkozd szabalyozdsi kovetelményekrdl, beleértve az engedélyezési
kovetelményeket is, valamint a cseh jogszabélyokrél ((251) preambulumbekezdés). Emellett a CEZ és az EDU II
szdmos nemzetkozi szervezet tagja, igy hozzaférnek azokhoz a szabvanyokhoz és eljarasokhoz, amelyeket a vildg
szabélyoz6 szervei elismernek, és amelyek haszndlatdt a folyamatos fejlesztés érdekében 6sztonzik (ldsd a fenti
(251) preambulumbekezdést).

(519) A cseh hatdésdgok hangstlyoztdk tovdbbd, hogy a projekt kulcsszerepet jtszik a Cseh Koztdrsasdg jovébeni
biztonsdgos villamosenergia-elldtdsdban, kiilonos tekintettel a széntiizelésti er6mivek leszerelésére. A cseh
hatésdgok konkrétan kifejtették, hogy a projekt rovidebb fejlesztési idGtavja hozzd fog jarulni az el8re jelzett
kapacitdshidny kezeléséhez. Egy madsik helyszinen megval6suld, lényegesen hosszabb id6tdvi 6ndllé projekt
kidolgozdsa nem elégitené ki a rendszer ellatdsbiztonsdgaval kapcsolatos azonnali igényeket (ldsd a fenti (252)
preambulumbekezdést).

(™) Az egyértelmiiség kedvéért a Bizottsig a fenti 8.3.3.5.4. szakaszban a CEZ projektgazdaként valé kivdlasztdsdt a tdmogatds
ardnyossagdra gyakorolt hatdsdval sszefiiggésben értékelte. E szakaszban a CEZ projektgazdaként valé kivalasztdsat a versenyre és a
kereskedelemre gyakorolt esetleges indokolatlan negativ hatdsok alapjan értékeli.
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(520) A Cseh Koztdrsasdg kifejtette tovabbd, hogy ha egy alternativ projektgazdanak kellene potencidlisan alkalmas
telephelyet szereznie egy Cseh Koztdrsasdg teriiletén létesitends atomerémiihoz, az a CEZ-hez képest jelentds
késedelmet okozna a projekt megvaldsitdsiban. Konkrétan ebben a kontrafaktudlis forgatokonyvben a cseh
hatésdgok a projekt titemtervéhez képest akdr 14 évre becsiilik a késedelmeket. A kontrafaktualis forgatokonyvben
nem zdrhat6 ki, hogy az EDU II esetében sikeres teriiletjellemzési vagy tervezési 1épések sordn probléma vagy
késedelem meriil fel, ami noveli a projekt fejlesztésének kockazatait és koltségeit. Mindenesetre a cseh hatésagok azt
allitjak, hogy nincs bizonyiték arra, hogy Eurépdban egy technoldgiasemleges, nukledris tapasztalattal rendelkezd
tizemeltetd a sajdt orszagdn kiviil fejlesztene atomerdmtivet (ldsd a fenti (253) preambulumbekezdést) (27).

(521) A Cseh Koztdrsasdg olyan tobbletkoltségekre is rdémutat, amelyek akkor meriilnének fel, ha a CEZ-t8l eltérd
projektgazda fejlesztené a projektet. A Cseh Koztdrsasdg becslése szerint ezek a koltségek legalabb
[200-700] millié6 EUR-t tennének ki (ldsd a fenti (254) preambulumbekezdést). Hasonloképpen a CEZ a tobbi
szolgéltatohoz képest hozzdvetSleg [200-700] millié EUR-ra becsiili a koltségmegtakaritdst.

(522) A cseh hatésdgok megemlitették tovdbbd, hogy a CEZ projektgazdaként valé kivalasztdsa 6sszhangban volt a
Bizottsdg altal értékelt kordbbi nukledris projektekkel, amelyeknél azok sajatossdgai miatt nem folytattak nyilt
versenyeljarast a projektgazdak kivalasztasdra (ldsd a fenti (255) preambulumbekezdést).

(523) A Cseh Koztdrsasdg tovabbd bizonyitékot szolgdltatott a CEZ éltal az atomerémivek sikeres megvaldsitdsa és
mkodtetése terén elért eredményekrdl (ldsd a fenti (256) preambulumbekezdést).

(524) Emellett az elldtdsbiztonsdggal és a nemzetbiztonsdggal kapcsolatos megfontoldsok mellett a Cseh Koztdrsasdg
hangstilyozza a pénziigyi biztonsdg szempontjat is, mivel a CEZ erds kormdnyzati hitelmindsitéssel rendelkezik
(lasd a fenti (257) preambulumbekezdést).

(525) Végezetiil a Cseh Koztarsasdg leszogezte, hogy egy a CEZ-t6l esetlegesen eltérd projektgazda kivalasztasara irdnyuld
palydzat jelentds hdtranyokkal jarna. A Cseh Koztrsasdg lényegében arra hivatkozik, hogy ebben az esetben a
projekt e szintjén folytatott verseny nem hozna semmilyen eredményt a leghatékonyabb iizemeltet§ kivélasztdsa
tekintetében. A fent ismertetett okokat kiemelve a Cseh Koztdrsasdg tigy véli, hogy mivel a verseny nem jirna
elényokkel a tobbi fél szandéknyilatkozatainak bekérése vagy a pélydzat megszervezése terén, ennélfogva pedig e
folyamat hatranyai, kiilonosen a késedelmek és a felmeriil§ tobbletkoltségek, valamint az esetleges mds palydzéhoz
kapcsol6doé biztonsdgi aggalyok nem voltak ellensiilyozhat6k. A Cseh Koztdrsasdg azt is kijelenti, hogy harmadik fél
a projekt tervezésének egyetlen szakaszdban sem tett panaszt vagy emelt kifogdst a CEZ projektgazdaként torténd
kijelolésével kapcsolatban.

(526) Ezen talmenden egyetlen versenytars vagy harmadik fél sem vetett fel aggélyokat a CEZ projektgazdaként vald
kivélasztdsdval kapcsolatban. Ezzel szemben egyes harmadik felek kifejezetten megjegyezték, hogy nem osztjdk a
Bizottsdg azzal kapcsolatos aggélyait, hogy palydzat vagy konzulticié nélkiil vilasztottak ki a CEZ-t, és teljes
mértékben indokoltnak tartottdk, hogy egy allami tulajdont energiavallalatot bizzanak meg az Gj atomerém
épitésének és tizemeltetésének fejlesztési feladataival (ldsd a fenti (300)—(301) preambulumbekezdést).

(527) A fentiek fényében a Bizottsdg ugy véli, hogy a Cseh Koztdrsasdg és harmadik felek dltal a hivatalos vizsgélat sordn
felhozott érvek megfelelGen eloszlatjdk az eljards meginditdsrol sz616 hatdrozatban a CEZ projektgazdaként val6
kivalasztdsaval és a piaci struktira esetleges torzuldsaval kapcsolatban felvetett kétségeit. A Bizottsdg megjegyzi,
hogy ez nem érinti azt, hogy a jovSbeli nukledris projektek esetében sziikség lehet-e nyiltabb kivalasztasi eljardsra
annak biztositdsa érdekében, hogy a timogatds a sziikséges minimumra korldtozédjon.

(528) Végezetiil a Bizottsdg tgy véli, hogy a CEZ projektgazdaként valé kivélasztdsa valészintileg nem eredményezi a
verseny indokolatlan torzuldsat, amint azt a 8.3.3.6.3. szakasz részletesebben kifejti. Ezenkiviil a hivatalos vizsgalat
sordn egyetlen versenytars vagy harmadik fél sem mutatott r olyan indokolatlan versenytorzuldsra, amely a CEZ
projektgazdaként valé kivilasztasdbol eredne.

(*) A Bizottsdg megjegyzi, hogy bdr szdmos atomerémtivet a beruhdzds helye szerinti tagallamban székhellyel rendelkezé iizemeltetSk
tizemeltetnek, nem mindig ez a helyzet (pl. az EDF esetében, amelyet az Egyesiilt Kirdlysagban vélasztottak ki tizemeltet6nek).
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8.3.3.6.2. Avillamosenergia-vasarlasi szerz6dés

(529) Az eljards meginditdsarol sz0l6 hatdrozatban a Bizottsdg aggodalmat fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy az EDU II és
a kiilonleges céli gazdasigi egység kozotti energiavasarldsi megallapodds feltételei 1ényegében hatdstalanitandk a
villamosenergia-drak véltozdsai dltal arra nyujtott 6sztonzéket, hogy akkor dllitsanak el6 villamos energidt, amikor
arra a legnagyobb sziikség van. A Bizottsdg megjegyezte, hogy az energiavésarlasi megallapodas szerinti rogzitett dr
arra 0sztonozheti az EDU II-t, hogy a termelést a miiszaki maximumon tartsa olyan piaci viszonyok kozott is,
amelyeknél rendszerszempontbdl a termelés csokkentése lenne hatékonyabb. Ez kiilonosen fontos az 0ij atomerém
60 éves hosszi tizemi élettartamadra tekintettel, mivel a megiijul6 energiaforrdsok magasabb ardnya altal jellemzett,
jellemzdéen nagyon alacsony hatdrkoltségii jovdbeli energiatermelési szerkezet — mds fejleményektdl, példdul a
taroldst6l vagy a hidrogéntermeléstdl fiiggden — nagyobb volatilitdst eredményezhet, beleértve az alacsony vagy akar
negativ drakat is (*%). A Bizottsdgnak kétségei voltak afelsl, hogy a hatékony teherelosztasi jelzésekre gyakorolt hatds
nem minimalizdlhat6-e az intézkedés célkittizéseinek elérése mellett (2%°).

22

(530) Ha ugyanis egy termel§ minden elGéllitott MWh utdn rogzitett ellentételezésben részesiil, akkor nem szdrmazik
elénye sem a piaci drjelzés kovetésébdl, sem a magas drak (hidnyossdg) idején a termelés novekedésébdl, sem az
alacsony vagy negativ drak (abundancia) idején a termelés csokkentésébdl, sem pedig a karbantartds alacsony
kereslettel jellemezhetd idGszakokra (példaul a nyari hénapokra) iitemezéséb6l. Eppen ellenkezéleg: a MWh-nkénti
rogzitett ellentételezés mellett a termel6t arra osztonzik, hogy negativ drak idején maximdlja a termelését, ami
rendszerszempontb6l negativ hatdst fejt ki, és esetleg még az alacsony hatdrkoltségti megujulé energiaforrdsokat is
kiszoritja. Ezenkivill az Osszes termelési Ordra vonatkozd rogzitett drt ellentételezés oOsztonzi az alapterhelési
tizemeltetésre optimalizalt izemekbe torténd beruhdzdsokat, amelyek nem rendelkeznek rugalmassiggal a termelés
gyors noveléséhez vagy csokkentéséhez, vagy a terhelés kovetéséhez. Kiilonods tekintettel arra, hogy fel kell
gyorsitani a megtjulé energiaforrasok elterjedését az uniés villamosenergia-termelés dekarbonizécidja érdekében,
valamint tekintettel szimos megujuléenergia-termel létesitmény valtozo energiateljesitményére, az alacsony szén-
dioxid-kibocsdtdsti er6miivek, amelyek miiszakilag képesek rugalmassigot biztositani a rendszer szdmdra, és
gazdasdgilag 06sztonzik e rugalmassdg kihaszndldsat, killonosen értékesek a villamosenergia-rendszer szdmadra
nytjtott el6nyok szempontjdbol.

(531) A Bizottsdg tgy véli, hogy a (88)—(91) preambulumbekezdésben ismertetett, a villamosenergia-vasarldsi
szerzGdésben szerepl§ CfD-ellentételezési képlet — amellett, hogy biztositja a bevételi stabilitdst és korldtozza a
tulkompenzaciét (ldsd a 8.3.3.5.1.1. szakaszt) — hatékony mikodési osztonzdket biztosit az er6md szamadra, és
ezdltal korldtozza a versenyre és a kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsokat. Ez f6ként a piaci kitettségi tagnak,
valamint az utélagos elszdmoldsi tag bizonyos paramétervélasztdsainak koszonhetd.

(532) A piaci kitettség idStartama hatékony tizemeltetési 6sztonzdket biztosit az er6mii szdmdra, mivel az er6md a
megtermelt energia minden egységéért a tényleges 6rdnkénti mdsnapi piaci dron kap ellentételezést (*°). A piaci
arjelzés és sajit mdkodési koltségei alapjan az er6md motivalt a hatékony teherelosztdsra, amelyet miszaki
rugalmassagi potencidlja kihaszndldsaval ér el. Az er6m( abban érdekelt, hogy csokkentse a termelést, ha a piaci ar
alacsonyabb, mint mikodési koltsége, és novelje a termelést, ha a piaci 4r magasabb. Bir a miiszaki korldtok
(példaul a termelés novelésének, illetve csokkentésének sebessége, valamint a teljes ledllds elkeriiléséhez sziikséges

(*)Lasd példdul a ,Tiszta energia minden eurépainak” csomagot kisér6 hatdsvizsgdlat (SWD(2016) 410 final, 2016. november 30.)
6.2.6.4. szakaszdt (,A nagykereskedelmi drak szintje és volatilitdsa”), amely kimondja, hogy ,a jobb piackialakitds ingadozdbb
Oradrakat eredményez, részben a kiillonboz8 csomépontokban a villamos energia eltérs értékét felfedd teriileti jelzések bevezetése
miatt. Ez a volatilitds azonban meglehet8sen korldtozott lesz, és nem a nulla és a kiesett terhelés értéke kozotti szélsGséges
dringadozdsok eredménye. A megfigyelt drtartomdnyok meglehet8sen korldtozottak lesznek, amennyiben a megdjulé energiafor-
rasokbdl elddllitott villamos energia (RES E) vdltozé részardnya bizonyos hatdrokon beliil marad. Ha azonban a RES E, és kiilondsen a
véltozd RES E technoldgidk részardnya meghaladja ezeket a hozzdvetdleges hatdrértékeket, az dringadozds jelentésen novekedhet, ha
mds eréforrdsok, példdul a tdrolds még nem 4ll rendelkezésre ahhoz, hogy annak nagy részét elnyeljék. Amint az az aldbbi tblézatban
lathatd, 2050-ben a megtjuld energiaforrdsokbdl elédllitott villamos energia (RES E) részardnya az el6rejelzések szerint megkozeliti
a 60 %-ot. Ebben az esetben az alapterhelés és a csticsterhelési drak kozotti kiilonbség jelentSsen n6, f6ként az el6z6 idszakokhoz
képest alacsonyabb alapterhelési drak miatt. Az dtlagos mdsnapi piaci drak azonban tovdbbra is magasak maradnak az el6rejelzési
idGszakban, mivel a hdtermelés az év legtobb ordjaban varhatéan tovdbbra is margindlis lesz (ezdltal meghatdrozza a mdsnapi piaci
arat)”.

(**) Az eljérds meginditdsdrol sz616 hatdrozat (224) preambulumbekezdése.

(*°) A villamosenergia-vasdrldsi szerz8dés és az altalinos tdmogatsi struktiira alapjdn a piaci feltételek szerinti ellentételezést a killonleges
célii gazdasdgi egységen keresztiil fizetik ki az er6miinek. Mindazonaltal, mivel minden teherelosztdsi jog az er6miinél marad, és a
ellentételezés kozvetleniil kapcsolddik a masnapi piac tényleges orankénti draihoz, az erdmi miikodési 6sztonzdinek olyannak kell
lenniiik, mintha az er6md kozvetleniil a piacon kereskedne.
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minimélis terhelés tekintetében) behataroljdk az er6md lehetSségeit, ez arra 6sztonzi az er6mdi tizemeltetdjét, hogy a
miszakilag rendelkezésre dll6 rugalmassdgot a lehetS legoptimdlisabb médon haszndlja ki. Emellett az erémd
Osztonzést kap arra, hogy a karbantartast és az tizemanyag-feltoltést hatékonyan, a varhatéan alacsonyabb art
id8szakokra iitemezze.

Az utélagos elszdmoldsi tagban eszk6zolt paramétervalasztdsok tdmogatjak a piaci drnak valo kitettség altal nydjtott
hatékony miikodési osztonzdket.

(1)  ElBszor is a referenciadr az egy évre vonatkozé érankénti piaci drak utdlag szdmitott dtlaga. Az elszdmolasi
tag az év sordn nem kerill meghatdrozasra, ami éltalaban arra Osztonzi az erémfvet, hogy torzuldstdl
mentes, kizdrélag a piaci drjelzésen alapuld teherelosztdsi dontéseket hozzon. Emellett a magasabb piaci
drakhoz vezet§ visszaélésszer(i magatartds Osztonzdi (példdul a kapacitds visszatartdsa, vo. 8.3.3.6.3.
szakasz) mérséklGdnek, mivel a magasabb piaci drak magasabb referenciadrat és ezdltal alacsonyabb teljesitési
tag szerinti kifizetést eredményeznének.

(2)  Masodszor: az egyéves referencia-idgszak kellGen hosszi ahhoz, hogy az er6m a referencia-idgszakon beliil
ki legyen téve a piaci drnak, igy a rovidebb referencia-idGszakhoz képest jobban motivélt a teherelosztdsra,
valamint a karbantartds és az iizemanyag-feltoltés hatékony iitemezésére. Az erdmii abban érdekelt, hogy
rugalmassdganal fogva tobbet termeljen olyan id@szakokban, amikor a piaci drak kiilonosen magasak, és
kevesebbet, amikor a piaci drak kiilonosen alacsonyak.

(3)  Harmadszor: az elszdmoldsi tagot rogzitett, el6re meghatdrozott éves termelésre (referenciamennyiségre)
vonatkozdan hatdrozzdk meg, az alabbiakban tdrgyalt kiigazitdsokra is figyelemmel. Ezért a teherelosztdsi
dontések és az er6m( ebbdl eredd kimeneti mennyisége dltaldban nem befolydsoljdk az elszdmoldsi tagot,
lehetdvé téve az er6md torzuldstol mentes és hatékony iizemeltetését pusztdn a piaci jelzés alapjan. A
referenciamennyiséget az er6m referencia-idészakra vonatkoz6 termelési célszintje alapjan hatdrozzak meg.

Az utélagos elszdmoldsi tag (88) és (90) preambulumbekezdés szerinti kiigazitdsai egyrészt korldtozzdk az er6md
altali esetleges visszafizetést, védelmet nyujtva a magas drak esetén a nem tervezett {izemsziinetekbdl ered§ tilzott
kockazatokkal szemben, mésrészt pedig nagyon alacsony drak esetén korldtozzdk az elszdmoldsi tagot, negativ drak
idején védelmet nytjtva a tdlzott ellentételezéssel szemben. E kiigazitdsok kialakitdsit ugy kalibrdltdk, hogy
nagyrészt megmaradjon a fent leirt CfD-képlet elemei altal biztositott hatékony miikodési 6sztonz6k mértéke.
Osszességében a villamosenergia-vésarldsi szerz6désben szerepld CfD-ellentételezési képlet 4ltal biztositott
hatékony {izemeltetési Osztonzék biztositjdk, hogy a tdmogatds ne Osztonozze az er6mivet a nem hatékony
miikodésre abban az esetben, ha a piaci drak alacsonyabbak a mikodési koltségeinél. E nem hatékony mikodés
torzitand a villamosenergia-piac lehivasi sorrendjét, és az olcsobb technoldgidk, példdul a megijuld energiaforrasok
kiszoritasdnak kockdzatdval jirna. Emellett ez negativ hatdssal lehet a piaci integrdciéra és a megtjuld
energiaforrdsok fejlesztésére. Ez a hatékonysdgi hatds abbdl a ténybdl is lathat6, hogy a cseh hatdsigok becslése
szerint az erémi a CfD-ellentételezési képlet szerint dtlagosan kisebb kapacitdssal iizemelne a termelés
maximalizélasahoz képest (ldsd a (150) preambulumbekezdést), igy tobb tér marad az olcsébb technoldgidk,
példaul a megiijulé energiaforrasok szdmdra.

A Bizottsdg azt is megjegyzi, hogy a villamosenergia-vdsarldsi szerz6dés nem rendelkezik a belSle szdrmazo
bevételek villamosenergia-fogyasztok kozotti kozvetlen djraelosztdsarol. Ezenkiviil az atomerémd vdrhatéan nem
gyakran lesz a cseh piac drmeghatdrozé erémiive. Mig a visszatéritendS pénziigyi tdmogatds és a jogszabély- vagy
szakpolitikai valtozassal szembeni védelmi mechanizmus intézkedései csokkentik a projekt osszkoltségét, és ezaltal
novelik a villamosenergia-vasarlasi szerz8désb6l szarmaz6 potencidlis bevételeket a kizdrolag killonbozeti tigyleten
(CfD) keresztiil finanszirozott intézkedésbél szarmazd bevételekhez képest, ez nem eredményezi a CfD-bevételek
fogyasztok kozotti nagyobb elosztasat a kizar6lag CfD-n keresztiil finanszirozott intézkedésekhez képest. A hdrom
intézkedés kombindcidja tehdt varhatéan nem eredményez versenytorzuldst a fogyasztok szintjén a bevételelosztasi
mechanizmusok révén.

A fentiek alapjdn a Bizottsdg ugy véli, hogy a Cseh Koztdrsasdg dltal a hivatalos vizsgdlat sordn bevezetett
véltoztatdsok megfelelGen eloszlatjak az eljards meginditdsdrdl sz6l6 hatdrozatban az ellentételezési képletbdl ered
osztonzékkel kapesolatban felvetett kétségeket.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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8.3.3.6.3. A piaci struktirara gyakorolt hatdsok, a CEZ esetleges drbefolydsoldsa és kapacitds-visszatartdsa

(537) Az eljards meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg aggodalmdt fejezte ki egyes piacszerkezeti hatdsok miatt,
amelyek egyrészt az EDU 1I létrehozasabol, mdsrészt abbol adédnak, hogy annak lehetdsége lesz piacot a CEZ javéra
befolyasolni. Harmadszor: a Bizottsdg utalt a CEZ erés pozicibjira a cseh villamosenergia-piacon, és aggodalmat
fejezte ki a piaci szerkezetnek a szdban forgd tdmogatasi intézkedés miatti — példdul az alternativ beruhdzdsok
kiszoritdsabol ad6dé — esetleges torzuldsaival kapcsolatban. A Bizottsdg tovdbbd nem tudta teljes mértékben
kizdrni, hogy az EDU II esetleg torzitand a piac m(ikodését a piaci dr befolydsoldsaval, vagy a nagy kimeneti
mennyiség dltal elGsegitett mds tipust stratégiai magatartdssal, példdul a kapacitds visszatartdsdval. A Bizottsdg
példaul megkérdgjelezte, hogy a magas piaci drak idején az EDU II gazdasdgilag érdekelt lenne a termelés
csokkentésére a piaci drak emelése érdekében, hogy méds CEZ-egységek magasabb piaci dron tobb energidt tudjanak
értékesiteni.

A piac szerkezetére gyakorolt hatdsok

(538) A Bizottsig megjegyzi, hogy a cseh villamosenergia-termelési piacot magas piaci koncentracié jellemzi, mivel
2020-ban a CEZ csoport jelentds, 60,29 %-os részesedéssel rendelkezett a teherelosztdsra alkalmas termelési
kapacitdsbdl ('), beleértve a nettd behozatalt is. A teljes termelési kapacitdst figyelembe véve ennek megfelel§ piaci
részesedés 2020-ban 64,29 % volt. Az ilyen mértéki piaci koncentrdcié kdros lehet a hatékony piaci versenyre,
mivel akaddlyozhatja 4j piaci szereplSk belépését, és likviditasi kockazatot is okozhat azdltal, hogy korldtozza a
rendelkezésre 4ll6 elldtdsi ajanlatok szdmdt.

(539) A Cseh Koztdrsasdg kifejti, hogy a CEZ piaci részesedése az eldrejelzések szerint jelentSsen csokkenni fog, és hogy a
szdban forgd tdmogatdsi csomag (a projekt) altal 6sztonzott termelési kapacitds nem fogja jelentGsen befolydsolni a
CEZ teljesitményét a cseh villamosenergia-piacon. Konkrétan a CEZ (az EDU II-t nem szémold) teherelosztdsra
alkalmas termelési kapacitdsdnak piaci részesedése 2040-ig virhatban 45,06 %-ra, 2050-ig pedig 28,40 %-ra
csokken, mig a projektnek betudhaté novekedés 2040-ben 4,19 szazalékpont, 2050-ben pedig 5,23 szdzalékpont
lesz. Konkrétan a CEZ (az EDU II-t nem szdmol6) teherelosztésra alkalmas termelési kapacitdsinak piaci részesedése
2040-ig varhatéan 45,15 %-ra, 2050-ig pedig 18,98 %-ra csokken, mig a projektnek betudhaté novekedés 2040-ben
12,83 szazalékpont, 2050-ben pedig 10,27 szdzalékpont lesz.

(540) A Bizottsag értékelte az e becsléseket aldtdmasztd adatokat, és azokat valdszertinek, de 6vatosnak tartja, tekintettel
arra, hogy a cseh hat6sdgok dekarbonizicids tervei id6kozben ambicidzusabbak lettek. Konkrétabban a piaci
részesedésre vonatkozd fenti becslések, amelyek az Oxera-jelentésbdl szdrmaznak, azon a feltételezésen alapulnak,
hogy a széntiizelésti er6mtivek tobbségét 2038-ig megsziintetik (a Cseh Koztarsasdg konkrétan a CEZ azon terveire
hivatkozott, hogy 2025-ig kozel felére, 3 GW-ra, 2030-ig pedig 2 GW-ra csokkenti a széntiizelésti kapacitdst), és
hogy a Dukovany I négy blokkjdt 2045 és 2047 kozott leszerelik. A Bizottsdg értelmezése szerint ezek a
feltételezések meglehetsen Gvatosak, mivel a Cseh Koztdrsasdg megerGsitette a szén 2033-ig torténd fokozatos
kivezetésére irdnyul6 terveit. Igy a CEZ piaci részesedése val6szintleg gyorsabban fog csokkenni az elkovetkezd
években a ligniter6miivek bezdrdsa miatt, és az Oxera-jelentésben elirdnyzottndl alacsonyabb szinten lesz az EDU
II vérhaté induldsi id6pontjdban. Tovdbbd ahhoz, hogy a Dukovany I teriiletén meglévé nukledris eszkozok
2045-2047-ig tovdbb mtkddjenek, ehhez a Nukledris Biztonsdgi Hivatal jovahagydsdra van sziikség, amelyet a
hatdrozat elfogaddsakor még nem biztositottak.

(541) A Bizottsdg tgy véli, hogy a projekt struktirdja, amely szerint az EDU 1I dltal a villamosenergia-vésarlasi szerz6dés
soran el@allitott Osszes villamos energidt el kell adni a kiilonleges célt gazdasigi egységnek, az a tény, hogy a
kiilonleges célti gazdasdgi egység és az EDU II/CEZ nem tudja koordindlni a villamosenergia-kereskedelmet,
valamint az EDU II/CEZ-re a villamosenergia-vsdrlasi szerz6dés lejarta utdn alkalmazandé kereskedelmi kotelezett-
ségvallaldsok megfeleléen enyhitik a CEZ-nek a cseh villamosenergia-piacon a projektbél eredd esetleges tovabbi
megerdsitett befolyasat.

(*") A teherelosztdsra alkalmas kapacitds magdban foglalja az 0sszes hGer6miivet, atomerémiivet és szivattyts tarozos vizerémiivet.
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A Bizottsdg megjegyzi, hogy az a kovetelmény, amely szerint a kiilonleges célii gazdasigi egységnek a villamos
energidt a villamosenergia-kereskedelmi kotelezettségvallaldsokkal osszhangban kell forgalmaznia (ldsd a 3.6.4.
pontot), hozzd fog jarulni a révid tdvi cseh piacok likviditdsdhoz. A villamos energia révid tdvi piacon,
megkiilonboztetésmentes feltételek mellett torténs folyamatos kindlatdnak biztositdsa megkonnyitheti a
kiskereskedelmi piacon a CEZ-szel verseng6 szolgiltatok piacra 1épését vagy terjeszkedését. Ez kiilonosen igaz,
amennyiben a kiilonleges célti gazdasdgi egység dltal forgalmazott villamos energia a CEZ mds meglévé generdci6jat
valtja fel, amelyet a CEZ kozvetlenil is felhasznalhat kiskereskedelmi tevékenységeihez, megkeriilve a
nagykereskedelmi piacot.

Ami az intézkedésnek a termelési piacra vald 4 piacra 1épésre gyakorolt lehetséges hatdsait illeti, a Bizottsdg
emlékeztet a (415) preambulumbekezdésben foglalt értékelésére, amely szerint a projekt valészindleg nem fogja
kiszoritani az alternativ beruhdzdsokat, kivéve legfeljebb a szélenergia-felhalmozddds esetleges kismértékd
késleltetésével. Emellett a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés szerinti ellentételezési képlet csokkenti az intézkedés
altal a piaci alapti megijuléenergia-beruhdzasokra gyakorolt versenyhatdst, mivel pénziigyi osztonzéket nyujt a
hatékony miikodéshez, és ezaltal korlatozza a villamosenergia-piac lehivasi sorrendjének esetleges torzuldsait vagy
az olcsobb technoldgidk kiszoritdsat (ldsd az (534) preambulumbekezdést).

A Bizottsdg megjegyzi tovdbbd, hogy a Cseh Koztarsasdg becslései szerint a feketek@szén- és lignittermelés varhatd
megszintetése jelentds, kb. 6,5 GW kapacitdscsokkenést, a Dukovany I-ben taldlhaté meglévs atomerdmiiblokkok
2045 és 2047 kozotti varhaté kivezetése pedig tovabbi mintegy 2 GW termeléskiesést fog eredményezni, amelybdl
a projekt csak 1,2 GW-ot fog biztositani. Emellett az eldre jelzett villamosenergia-kereslet jelentés novekedése is
véarhat6 a kovetkezd és mastél évtizedben (ldsd a (14) preambulumbekezdést).

A Bizottsdg tudomasul veszi a Cseh Koztdrsasdg arra vonatkozo észrevételeit is, hogy a foldrajzi piac szélesebb, mint
Cseh Koztdrsasig. A Cseh Koztdrsasdg villamosenergia-hdlozata ugyanis szorosan kapcsolddik a szomszédos
tagéllamokéhoz (ldsd a 134. 1dbjegyzetet), és a cseh piacon gyakran mds tagdllamok villamosenergia-termelése az
drmeghatdrozo6 (ldsd a (262), (551) és (552) preambulumbekezdést). Ha a Cseh Koztdrsasagndl szélesebb piacot
hatdroznank meg, a CEZ piaci részesedése jelentSsen alacsonyabb lenne, ami tovédbb csokkentené annak
lehet6ségét, hogy a CEZ negativan befolydsolja a versenyt azdltal, hogy befolyasolja az EDU Il magatartdsat. A piac
lehetséges sziikebb meghatdrozdsa szerint is, killon cseh villamosenergia-piacot vizsgilva, a cseh rendszer
szomszédjaival val6 osszekapcsolhatdsaga jelentGs mértékben korldtozza az ilyen magatartdst.

A Bizottsdg ezért igy véli, hogy a tdmogatds nem vezet a piaci koncentricié novekedéséhez, és korldtozott hatdst
gyakorol a beruhazdsokra.

A CEZ esetleges drbefolydsoldsa és kapacitds-visszatartdsa

Az ACER szerint (*?) a kapacitds manipulativ visszatartdsara példdul akkor keriil sor, ,ha egy piaci szerepld, aki
viszonylagosan képes befolydsolni egy nagykereskedelmi energiatermék drdt vagy kindlatdnak és keresletének kolcsonhatdsdt,
indokolds nélkiil tigy dont, hogy nem kindlja fel vagy gazdasdgilag visszatartja a piacon rendelkezésre dllg termelési, tdroldsi
vagy szdllitdsi kapacitdst. A villamosenergia-termelési kapacitds visszatartdsa kiilongsen arra a gyakorlatra utal, hogy a
rendelkezésre dllé villamosenergia-termelést nem kindljdk fel a nagykereskedelmi villamosenergia-piac versenyfeltételei szerint,
még akkor sem, ha az uralkodd piaci drak mellett egyébként nyereséges iigyleteket lehetne végrehajtani”. Ezért meg kell
vizsgélni, hogy a széban forgd piaci szerepld képes-e ilyen magatartdssal befolydsolni a nagykereskedelmi
villamosenergia-piac drait vagy kindlati és keresleti kolcsonhatdsat.

A Cseh Koztdrsasag el6adta, hogy a CEZ csoport sem gazdasdgi 6sztonzékkel, sem képességgel nem rendelkezik
arra, hogy az EDU II termelésének korlatozdsdval megemelje a nagykereskedelmi piaci drakat. El@szor is a Cseh
Koztdrsasag azt 4llitja, hogy a CEZ csoport bevételkiesése egy feltételezett forgatokonyv szerint, amelyben az EDU 1l
egy egész évben nem termelne villamos energidt, messze nem térithet6 meg a termelés fedezetlen részének a
kovetkezS évben torténd értékesitésébdl szarmazo tobbletbevételekkel. A Cseh Koztdrsasdg ramutat arra, hogy az
EDU II termelésének csokkenése kies§ pénzforgalmat fog jelenteni, és hogy a terhelési tényezd jelentds csokkentése
elvonnd az addssdgszolgélatra rendelkezésre dllé készpénzt, és potencidlisan ahhoz vezetne, hogy az EDU II nem
tudja torleszteni a visszatéritendS pénziigyi timogatast, vagy akar ahhoz is vezethet, hogy a pénzforgalom nem
elegendd a miikodési koltségek fedezésére.

(*?) https:/[acer.europa.cu/sites/default/files/documents/en/remit/Documents/ACER _Guidance_on_REMIT _application_6th_Edition_Fi
nal.pdf.
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(549) A (39) preambulumbekezdésben kifejtettek szerint a projekt kritikus fontossdgti a CEZ csoport szdmdra, kiilondsen
a meglévd szén- és potencidlisan nukledris energiatermelési eszk6zok fokozatos kivezetését kovetGen, amely a szén
esetében 2033-ra, az atomenergia esetében pedig 2045 és 2047 kozott varhatd. A projekt varhatéan hozzdjarul a
CEZ csoport EBITDA-janak [10-20] %-os novekedéséhez, ezért minden olyan magatartds, amely csokkentheti a
projekt pénziigyi eredményeit, jelents hatdssal lenne a CEZ csoport pénziigyi eredményeire.

(550) Mdsodszor: a Bizottsag megjegyzi, hogy a villamosenergia-vasdrlasi szerz6dés ellentételezési képlete olyan beépitett
elemeket tartalmaz, amelyek jelent@sen korldtozzdk azokat az el6nyoket, amelyekre a kedvezményezett a
manipulativ kapacitds-visszatarté magatartdssal szert tehet. Az (533) preambulumbekezdésben kifejtettek szerint a
magasabb piaci drakhoz vezet§ visszaélésszeri magatartds (példdul a kapacitds visszatartdsa) mérséklédik, mivel
magasabb referenciadrat és ezaltal alacsonyabb Osszegii utblagos elszamoldsi tag szerinti kifizetést eredményezne.
Annak ellenére, hogy a visszatarté magatartdssal szembeni biztositékok elttinnek a villamosenergia-vasdrldsi
szerzGdés lejartat kovetden, fontos megjegyezni, hogy korldtozottan ugyan, de tovabbra is lesznek az 6sztonzdk a
manipulativ kapacitdsvisszatart6 magatartdsra. Az utélagos elszdmolds hidnya ellenére a CEZ csoport szdmara egy
ilyen er6mi iizemeltetésének és karbantartdsdnak jelentSs koltségei miatt a visszatartds nem lesz jovedelmezd.
Emellett a jovébeli visszaélésszeri magatartast korldtozza a szomszédos piacokkal valé kiterjedt dsszekapcsoltsag,
mivel a villamosenergia-termelési kornyezet varhatdan az energiaforrasok diverzifikaltabb és fejlettebb Gsszetételére
tdmaszkodik, ami csokkenti az drak visszatartds révén torténé befolydsoldsdra val6 képességet.

(551) Harmadszor: a Cseh Koztdrsasag kijelenti, hogy tekintettel a cseh villamosenergia-piac Ausztridval, Németorszdggal,
Lengyelorszaggal és Szlovakidval val6 nagy foki osszekapcsoltsdgara, a projekt 2030 és 2050 kozott varhatéan
semmilyen vagy nagyon korldtozott hatdst gyakorol a cseh koztdrsasdgi drmeghatdrozdsra, mivel az dsszekapcsolt
régi6 piaci dra az 6rdk tilnyomé t6bbségében virhatéan a Cseh Koztrsasdgon kiviil elddllitott villamos energia
ardn alapul majd. Amint az a 139. ldbjegyzetben részletesebben kifejtésre keriilt, a Cseh Koztdrsasdg killonosen jol
kapcsolédik a szomszédos villamosenergia-rendszerekhez, amelyek ennélfogva jelentSs befolydst képesek
gyakorolni a cseh piac drmeghatdrozdsdra. Ez 6sszhangban 4ll az Oxera-jelentés megéllapitdsaival, amely a cseh
villamosenergia-piac drmeghatdroz6 technoldgidjanak a 2030 és 2050 kozotti idGszakra kiterjedd értékelése
alapjdn arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a projekt drelfogadd lesz, mivel az drat az 6rdk nagy tobbségében kiilsg
termeldk, a fennmaradé 6rakban pedig f6ként cseh gdz- és ligniter6miivek fogjak meghatdrozni. Mivel egyre tobb
megtjuléenergia-termelés jon létre az interneten, a nulla art 6rak szdma is varhatdan jelentGsen né, és 2050-re eléri
a 16 %-ot.

(552) A Bizottsdg megjegyzi, hogy ezek a kovetkeztetések dsszhangban vannak a Bizottsdg K6zos Kutatokdzpontja (JRC)
altal végzett elemzés (*°) megallapitdsaival, amelyek szerint 2022-ben foldrajzi elhelyezkedése és magas
osszekapcesoldsi kapacitdsa miatt a cseh villamosenergia-piaci drakat tilnyomorészt a szomszédos dllamok piaci
dinamikdja vezérelte; ezt mutatja az is, hogy a kiills§ termel6k altal meghatirozott drérdk ardnya a Cseh
Koztarsasdgban meghaladta a 90 %-ot, ami az egyik legmagasabb ardny az EU-ban. A cseh villamosenergia-drakat
befolyasold egyik 8 tényez8 a szomszédos német piac, amely nagy mérete és a megtijuld energiaforrasokbdl
elgdllitott villamosenergia-termelés novekedése miatt egyre inkdbb befolydsolja kereskedelmi partnereinek
arszerkezetét. Mivel Németorszdg novekvS volument villamosenergia-kereskedelmet folytat a szomszédaival, a
villamosenergia-drakat egyre inkdbb a németorszagi ingadozdsok hatdrozzdk meg (**%). Val6jdban a mésnapi piacon
a cseh oOrdnkénti villamosenergia-drak 2021 és 2023 kozott az 6rdk 48 %-dban majdnem azonosak voltak (ami
kevesebb mint 1 %-os eltérést jelent) (***). A Kozos Kutatokozpont elemzése szerint ugyanez a tendencia varhatéan
fennmarad a 2030-ig tart6 idészakban is, amikor a Cseh Koztdrsasagban a kiils§ termeldk az drérak mintegy 80 %-
dban vdrhatéan drmeghatdrozok lesznek. 2030-ban a cseh villamosenergia-piacon az drmeghatdrozé technoldgia
varhatéan a f6ldgaz lesz (az id6 mintegy 50 %-aban), ezt koveti a lignit, az olaj, a megtjulé energiaforrdsok és a
nukledris energia.

(**) A lehivési sorrend és az drmeghatdrozds dinamikdja az eurdpai villamosenergia-piacokon, elérhetd itt: https://publications.jrc.ec.
europa.eu/repository/handle/JRC134300.

(***) BloombergNEF: EU Power Weekly: Identifying Europe’s ,Macrogrids”, 2020. februdr 10.

(**) Az ENTSO-E atlathatdsagi platformja.
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(553) Negyedszer: a Cseh Koztdrsasdg azt llitja, hogy a villamosenergia-piaci eredmények jelentdsen eltérhetnek az
6rankénti elszamolasi idGszakok kozott, és hogy a teljes termelési piaci részesedés nem ad teljes képet a piaci erdrél.
A Cseh Koztarsasag gy véli, hogy az olyan mutatdk, mint a rezidudlis elldtasi index (RSI) (*), hasznosak annak
értékeléséhez, hogy a termel8 képes-e a versenytdrsait6l fuggetleniil eljarni, mivel azt méri, hogy a termelének
milyen mértékben kell kielégitenie a fennmaradd keresletet. Amint az az Oxera-jelentés elemzésébdl is kideriil, a
CEZ rezidudlis elldtasi index szerinti sarokpontisiga 2030-t6l 2050-ig vérhat6an jelentSsen csokkenni fog. Mig a
CEZ 2030-ban vérhatéan szinte minden 6raban kulcsfontossdga lesz, 2050-ig 10 % ald csokken azon 6rak ardnya,
amelyekben a CEZ sarokponti szerephez jut. Fontos, hogy ezt a tendenciat csak kis mértékben befoly4solja a projekt
tizembe helyezése, mivel a CEZ sarokpontisiga a projekt miatt minddssze 14 %-kal né, és ez a hatds 2050-re
vérhatéan megsziinik. A Bizottsdg megjegyzi, hogy az 4rbefolydsolds valészintisége 4ltaldban né, ha a CEZ
er6folényben van. Mivel piaci részesedése altaldban meghaladja az 50 %-ot egy adott érintett piacon, fenndll az
er6folény vélelme, amely szerint — kivételes korilményektdl eltekintve — az igen jelent8s részesedés onmagédban is
az er6folény meglétét bizonyitja (*). Ugyanakkor az erdfolény értékelésében a piaci részesedések csak a
kiindulépontot jelentik, és mds szempontokat is figyelembe kell venni (**). A Bizottsdg ezzel Osszefliggésben
megjegyzi, hogy a CEZ piaci részesedése a villamosenergia-termelésben idével csokkenni fog, és kiilonosen 2040-ig
jelentdsen, 2050-ig pedig mindenképpen 45 % ald fog csokkenni. A Bizottsdg tovabbd nem taldlt arra utal6 jeleket,
hogy a CEZ sarokpontisigdnak alakuldsa ne lenne pontos és hihets. A harmadik felek észrevételei kiilondsen csak
nagyon korldtozott mértékben vetettek fel aggdlyokat a projekten keresztiil megvalosulé esetleges piaci torzuldssal
kapcsolatban.

(554) Otodszor: a Cseh Koztarsasdg hivatkozott az Oxera-jelentés azon megéllapitdsaira, amelyek szerint az EDU I
tizembe helyezésének hatdsa csekély lesz, miutdn 2040 és 2050 kozott koriilbelil 2 EUR/MWh-val csokkenti a cseh
piaci villamosenergia-drat.

(555) Kovetkezésképpen a fenti érvek fényében a Bizottsdg tigy véli, hogy a kapacitds esetleges visszatartdsa tekintetében a
verseny torzuldsa a lehetS legkisebbre korldtozédik. Emellett a Bizottsdg tgy véli, hogy az intézkedés jelenlegi
kialakitdsa miatt az esetlegesen felmeriil§ piaci likviditdsi kockdzatok csekélyek, és minimalizdljék az drakra, a
beruhdzdsokra és a hatdrokon dtnytlé dramldsokra gyakorolt hatdsokat.

8.3.3.6.4. A kiillonleges célt gazdasagi egység piaci szerepe

(556) Az eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban a Bizottsdg eredetileg tgy itélte meg, hogy a kiilonleges célii gazdasagi
egység akkoriban ismert kialakitdsa dltaldban alkalmas arra, hogy enyhitse a versennyel kapcsolatos esetleges
aggalyokat. A kialakitds piaci hatdsat és kiilonosen a kilonleges céld gazdasigi egység szerepét azonban tovabbra is
nehéz volt értékelni, tekintettel arra, hogy a Cseh Koztdrsasdg folyamatosan véltoztatdsokat hajt végre a projekt
struktdrdjiban, igy nem éllt rendelkezésre kell6en megalapozott informadci6. Ezért a Bizottsdg kétségeit fejezte ki a
kiilonleges célt gazdasagi egység piacra gyakorolt hatdsait illetGen.

(557) Az eljdras meginditdsardl sz0l6 hatdrozatot kovetSen a Cseh Koztdrsasdg tobb beadvanyban tovdbb részletezte a
killonleges célt gazdasdgi egység szerepét a cseh piaci helyzetben (ldsd a fenti (273)—(278) bekezdést).

(558) E beadvanyokat figyelembe véve a Bizottsdg megallapitja, hogy a Cseh Koztdrsasdg tovabbi magyardzatokkal is
kellSen tisztdzta azokat a tényeket, amelyek alapjin a Bizottsdg az eljdrds meginditdsirél sz6l6 hatdrozatban
felvetette a kétségeket. Ezt az aldbbiak indokoljak:

(¥%) A rezidudlis elldtdsi index a teljes rendelkezésre 4116 kapacitds és a villalat teljes kapacitdsa killonbségének és a rezidudlis keresletnek a
hényadosa.

(**") A Birdsdg 1991. jalius 3-i itélete, AKZO Chemie BV kontra Eurépai K6z6sségek Bizottsdga, C-62/86., ECLLEU:C:1991:286, 60. pont.

(%) A Birdsag 1979. februdr 13-i itélete, Hoffmann-La Roche és tdrsai kontra Bizottsdg, 85/76, ECLLEU:C:1979:36, 39—41. pont.
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(559) El6szor is a Bizottsdg aggdlyosnak tartotta a kiilonleges cél gazdasdgi egység autonémidjdt, killonosen azt, hogy az
kellGen nyereségmaximalizalé maganszervezetként miikodne-e. Ehhez fontos, hogy a kiilonleges céli gazdasigi
egység és az EDU II ne hangolja Ossze egyrészt az atomerém(i iizemeltetését, masrészt a megtermelt villamos
energia kereskedelmét. Mig a CEZ az EDU II egyediili részvényese (ldsd a fenti 3.2.1. szakaszt), a kiilonleges célt
gazdasigi egység részvényeit kizdrélag a Cseh Koztdrsasdg birtokolja, ezért a CEZ koordinaciés hatdskort nem
gyakorolhat. Mivel azonban a Cseh Koztdrsasig mind a CEZ-ben (ldsd a (32) preambulumbekezdést), mind a
kiilonleges célti gazdasdgi egységben ellenérzé részesedéssel rendelkezik, elképzelhets lenne, hogy a CEZ
nyereségének maximalizaldsa érdekében a Cseh Koztdrsasdg koordindlja egyrészt az atomerSmd lizemeltetését,
mésrészt a kiilonleges célii gazdasagi egység kereskedelmi magatartdsat.

(560) A Bizottsdg megjegyzi, hogy a kiilonleges célti gazdasdgi egység irdnyitdsi struktiraja killonvdlasztja a kereskedési
stratégidjaval kapcsolatos dontéshozatalt az EDU II-t6l, biztositva az autondémidt és minimalizdlva a jogtalan
befolyasolas kockdzatét. Ez kiilonosen azért fontos, mert valdszintitlenné teszi, hogy a Cseh Koztdrsasdg egyrészt a
CEZ-ben, és igy az EDU Il-ben, mésrészt pedig a kiilonleges célti gazdasagi egység feletti ellenérzést arra haszndlja
fel, hogy maximalizdlja a CEZ nyereségét, amelybSl a CEZ termelési kapacitisanak novelése és a kiilonleges célt
gazdasdgi egységen keresztiil a nagy- és kiskereskedelmi piacokkal valé egyidejd, 4j vertikalis kapcsolat révén
potencidlisan és kozvetve profitdlhat. Ily médon a Bizottsdg tigy véli, hogy biztositott, hogy a kiilonleges céla
gazdasdgi egység miikodési és kereskedelmi stratégidjat ne befolydsolja egyetlen piaci szerepl$ (CEZ) egyéni érdeke,
és tovabbra is igazodjon az ellatdsbiztonsdgra és a megfizethet energiadrakra vonatkozo szélesebb korti kozérdekd
célkittizésekhez.

(561) Masodszor: aggodalomra adott okot az a lehetdség, hogy a kiilonleges célt gazdasdgi egység struktirdja torzitja a
piaci jelzéseket, kiilonosen az er6md teherelosztdsdt illetGen. A feliilvizsgdlt villamosenergia-vdsarldsi szerzSdés
értelmében azonban a kiilonleges céli gazdasagi egység nem befolydsolja a teljes mértékben az EDU II ellenGrzése
alatt dll6 er6mi teherelosztdsi dontését. Amint azt a 8.3.3.5.1.2. szakasz megdllapitja, az ellentételezési képlet
elegendd 6szténzést nyijt az EDU I szdmdra a villamosenergia-piacon val6 hatékony miikodéshez, korldtozva a
piaci drjelzés vagy a lehivési sorrend torzuldsat.

(562) A Bizottsdg megjegyzi tovdbbd, hogy a Cseh Koztdrsasdg dltal idézett Oxera-elemzés (*) arra enged kovetkeztetni,
hogy az atomer6m tizembe helyezése nem fogja lényegesen befolydsolni a nagykereskedelmi villamosenergia-
drakat vagy a CEZ piaci helyzetét. Az atomerémii nem befolyasolna jelentSsen a nagykereskedelmi villamosenergia-
drakat, ami megerGsiti, hogy a kilonleges céli gazdasdgi egység mikodése és az erdmii tizembe helyezése nem
torzitja a piaci dinamikdt, és nem biztosit jogtalan el6nyt bizonyos szereplék szdmdra.

(563) Harmadszor: jelentds aggodalomra adott okot az azzal kapcsolatos bizonytalansg, hogy a kiilonleges célt gazdasagi
egység hogyan értékesitené a villamos energidjdt, killonosen az ipari fogyasztok részére. Vilaszul a Cseh Koztdrsasag
kotelezettséget véllalt arra, hogy a killonleges célii gazdasdgi egység az EDU II dltal termelt villamos energia legaldbb
70 %-at t6zsdéken értékesiti (ldsd a fenti (112) preambulumbekezdést), a fennmaradé részt pedig olyan aukciékon
értékesiti, amelyekre a villamosenergia-piac(ok) versenytorzuldsit megakaddlyozé feltételek vonatkoznak (ldsd a
fenti (113) preambulumbekezdést).

(564) A Cseh Koztdrsasdg kifejtette, hogy a jovébeli atomenergia-aukcidk tervezett paraméterei kozott 1-10 MW-ra
becsiilt tételméret, valamint az aukcids szerzédések egyéves, negyedévi vagy rovidebb idStartama szerepel. Az
aukci6kat az ajanlatok szerinti drazdsi szabdly (,pay-as-bid”) alapjin kell megszervezni, el6re meghatdrozott
miniméldrral, amelyet legkordbban az ajénlat lezdrdsa el6tt egy-két nappal kell bejelenteni. Ezen tdlmenden az
aukciok gyakorisdgdt negyedéves és éves idGszak kozott kell meghatdrozni, az aukcié kezdete el6tt 30 napos
bejelentési idGszakra vonatkozé dtlathaté szabélyokkal. Végiil az aukciok idStartama nem haladhatja meg a hét
naptdri napot, és az eredményeket a kovetkezd héten kell kihirdetni. Ez vonatkozik mind a villamosenergia-vasarldsi
szerz6dések idGszaka alatti, mind az azt kovetd idGszakra vonatkozé aukcidkra. Ezek a tervezett paraméterek
kellgen egyértelmtiek ahhoz, hogy az aukcidkat valéban megkiilonboztetésmentes médon lehessen lebonyolitani,
lehet6vé téve a piaci szereplSk kellSen nagy csoportja szdmara az eredményes és atlathatd ajanlattételt.

() Lasd az Oxera-jelentést.
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(565)

(566)

(567)

(568)

(569)

(570)

(571)

Kivételes koriilmények kozott az EDU 1I jogosult villamos energidt kozvetlentil értékesiteni a nagykereskedelmi
piacon. Ez azonban csak akkor torténik meg, ha a kiilonleges célti gazdasagi egység nem teljesiti a villamosenergia-
vésdrlasi szerz8dés szerinti dtvételi kotelezettségét. llyen koriilmények kozott az er6mii még mikodik, és a villamos
energidt piacra kell juttatni. Ezért észszertinek tiinik, hogy az EDU II kozvetleniil értékesithesse a villamos energiat. El
kell keriilni azonban, hogy ez lehet6vé tegye az EDU II szdmadra, hogy megkeriilje az 0sszes olyan korldtozast,
amelynek célja a villamos energia megkiilonboztetésmentes értékesitésének biztositdsa. A Bizottsdg megjegyzi, hogy
a Cseh Koztarsasdg kotelezettséget vallalt arra, hogy ebben az esetben az EDU II arelfogaddként értékesiti az Gsszes
elgdllitott villamos energidt az azonnali piacon. Az EDU II nem valaszthat ki egyetlen konkrét vevst sem (mivel az
értékesités névtelen tézsdén torténik), és nem hatdrozhatja meg sem az drat, sem az értékesitési feltételeket (mivel a
szabvanyos termékeket a t6zsdén a margindlis dron értékesitik). Ez 6sszhangban van a megoldand6 problémaval is:
ha a kiilonleges céla gazdasigi egység nem veszi at a termelt villamos energidt, ehhez gyors megoldasra van szikség
az er6mdi dltal termelt mennyiség elhelyezéséhez. Arelfogadoként az azonnali piac hasznilata biztositja ezt a gyors és
megbizhaté megoldast. E kotelezettségvallalasok fényében a Bizottsag tigy véli, hogy az EDU II altali kivételes
kozvetlen értékesités tartalékmegolddsa nem eredményez tovabbi versenyjogi aggélyokat.

Még kivételes esetekben is, amikor az érintett t6zsdék likviditdsa jelent@sen csokken, ezek a kereskedési feltételek
nem vialtozndnak, és a kiilonleges célii gazdasigi egység csak ideiglenesen mddosithatja a termelt villamos energia
kereskedési platformokhoz val6 hozzarendelésének ardnydt. Konkrétabban ilyen esetekben a megtermelt villamos
energia 50 %-at a t6zsdéken, 50 %-at pedig aukcidkon lehet értékesiteni (ldsd a (117)—(118) preambulumbekezdést).
Ez az 4tlathat6 mivelet biztositja a megtermelt villamos energidhoz valé méltanyos hozzaférést, és megerdsiti a piac
integritasat.

Negyedszer: a Cseh Koztarsasag biztositékokat nydjtott arra vonatkozdan, hogy a kiilonleges céli gazdasagi egység
és a CEZ egymastdl fiiggetleniil, eltérd irdnyitdsi és irdnyitdsi struktardkkal fog mtkodni. Ha a kiilonleges céli
gazdasdgi egység kiszervezné kereskedési tevékenységeit, azt megkiilonboztetésmentes kozbeszerzési eljards utjan
érnék el, biztositva, hogy egyetlen jogalany se részesiiljon jogtalan elényben. Ami azonban a CEZ-t illeti, a
kiilonleges cél gazdasagi egységek nem szervezhetik ki villamosenergia-kereskedelmiiket a CEZ-csoporthoz vagy a
CEZ csoporthoz tartozé jogalanyokhoz (ldsd a (46) preambulumbekezdést). A Cseh Koztérsasdg e kotelezettség-
vallaldsa biztositja, hogy a CEZ a kiilonleges céli gazdasdgi egység struktirijanak hatdsait megkeriilve, dtruhdzds
Utjdn ne szerezzen ismét tényleges ellenSrzést az EDU II termelésének értékesitése felett.

A Bizottsdg megjegyzi, hogy a CEZ a projektszponzorként és az EDU II egyediili részvényeseként fogja feliigyelni az
EDU I mikodését. A CEZ kozvetlen részvétele az EDU II-nek nydjtott sajat t6kére és lehetéség szerint az EDU Il-nek
nyujtott megosztott szolgdltatasi tevékenységekre korldtozddik.

A Bizottsig megjegyzi tovabbd, hogy az irdnyitdsi struktdra elvalasztja a CEZ-t az 4llami tdimogatds kedvezménye-
zettjétdl, az EDU II-t6] (amely az atomerdm fejlesztje, tulajdonosa és tizemeltetGje). Az EDU II kiilondll6 jogi
személy lesz, amely kiilon igazgatdsdggal és vezetéssel rendelkezik, amelyeknek vagyonkezel6i kotelezettsége lesz
EDU II tdrsasdggal szemben. Az EDU II-t mind pénziigyi, mind m@ikodési szempontbdl fuggetleniil irdnyitjak, és
szabédlyoz6i ellendrzésnek vetik ald. Az EDU 1I meghatdrozott beszdmoldsi struktirdban kommunikadl
anyavillalatdval, a CEZ-zel. Az irdnyitdsi struktdra biztositani fogja az EDU II fiiggetlenségét a CEZ-t6] azéltal, hogy
eredményesen korldtozza a CEZ azon képességét, hogy indokolatlanul beavatkozna az EDU II napi miikodésébe. Az
EDU II az ellentételezési képlet altal biztositott osztonzdknek megfelelden, sajat miikodési stratégidjaval 6sszhangban
fog eljarni. A Bizottsig megéllapitja, hogy a Cseh Koztdrsasag a kiilonleges célt gazdasagi egység, az EDU Il és a CEZ
kozotti kapesolatra vonatkozd tovdbbi magyardzattal kellGen tisztdzta azokat a tényeket, amelyek alapjan a Bizottsdg
az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozatban felvetette a kétségeket.

A Bizottsag elismerte, hogy a kiilonleges célii gazdasdgi egység kereskedési tevékenységeinek kiszervezése jogtalan
befolydsoldst eredményezhet. A Cseh Koztdrsasdg azon kotelezettségvallaldsa azonban, hogy nyilt, megkiilonbozte-
tésmentes palydzatot ir ki a kiszervezésre, amely kizdrja a CEZ-hez torténd kiszervezést, és a kereskedési stratégia
kiilonleges céld gazdasdgi egységnél val6 tulajdonjogdnak fenntartdsdra vonatkozd szerzGdéses rendelkezésekkel
parosul, jelentGsen csokkenti ezeket a kockadzatokat.

A fentiekre tekintettel a Bizottsdg megéllapitja, hogy a Cseh Koztdrsasdg megfelelGen kezelte az eredetileg felvetett
aggdlyokat. A leirt intézkedések és a bevezetett biztositékok biztositjak a piac funkcionalitdsit és megfelel§
versenyképességét. A Bizottsdgnak ezért nincs tovabbi kétsége a kilonleges céli gazdasigi egység javasolt
szerepének a piacra gyakorolt hatdsival kapcsolatban.
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8.3.3.6.5. Aversenyre és a kereskedelemre gyakorolt indokolatlan negativ hatdsok elkeriilése

(572) A Bizottsag a fenti 8.3.3.6.1., 8.3.3.6.2., 8.3.3.6.3. és 8.3.3.6.4. szakaszban foglalt megfontoldsok alapjan és a Cseh
Koztarsasdg daltal felajanlott kotelezettségvallalisok figyelembevételével arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
osszességében korldtozott a versenytorzulds lehetGsége.

8.3.4. A tdmogatds pozitiv hatdsainak Gsszevetése a versenyre és a kereskedelemre gyakorolt negativ hatdsokkal

(573) Az e hatdrozat 8.3.2. szakaszdban elvégzett alapos értékelést kovetGen a Bizottsdg elismeri, hogy az
intézkedéscsomag célja az atomenergidba valé beruhdzds el6mozditdsa, és ezdltal hozzdjirul egy gazdasdgi
tevékenység, azaz a nukledris energiaforrdsokbdl torténd villamosenergia-termelés fejlédéséhez, mikozben
hozzdjrul a villamosenergia-elldtds biztonsdgahoz is.

(574) A Bizottsdg tudomdsul veszi tovdbbd, hogy ez a tevékenység az atomenergia-dgazatban folytatott gazdasigi
tevékenységekre vonatkozd, az unids taxonémiai rendeletben meghatdrozott technikai vizsgalati kritériumok
végrehajtdsdra vonatkozd kotelezettségvdllalds alapjan az emlitett rendelet értelmében kornyezeti szempontbdl
fenntarthat6 befektetésnek mindsiil.

(575) A Bizottsdg elismeri, hogy a timogatds nélkiil — beleértve a tdmogatdsi csomagot alkoté mindhdrom intézkedést —
nem varhaté a beruhazds végrehajtdsa. A timogatds ezért sziikséges e gazdasagi tevékenység fejlédéséhez.

(576) A Bizottsdg megadllapitotta, hogy a villamosenergia-vasarldsi szerz6désnek a csokkentett 40 éves idtartammal, a
visszatéritendS pénziigyi tdmogatdssal és a jogszabdlyvéltozdssal szembeni védelmi mechanizmussal vald, a
bejelentett intézkedésekben strukturdlt kombindldsa megfelel§ eszkoz. A hivatalos vizsgilat nem szolgdltatott
bizonyitékot arra vonatkozdan, hogy mds intézkedések kisebb torzité hatdsok mellett ugyanolyan hatékonyak lettek
volna.

(577) A tamogatast ardnyos moédon nytjtjak, mivel a kedvezményezettnél nem marad az atomerémd gazdasigi
muikodésének és Eletképességének biztositdsahoz feltétleniil szitkséges mértéken tali tobbletnyereség. A
villamosenergia-vdsarldsi szerz6dés csokkentett idGtartama biztositja, hogy a beruhdzdsi koltség visszatéritését
kovetGen az er6m teljes mértékben ki legyen téve az drkockazatoknak.

(578) A Bizottsdg konkrétan megjegyzi, hogy az ellentételezési képlet a villamosenergia-vasarldsi szerz6dés idGtartama
alatt is erteljesen Osztonzi az EDU II-t arra, hogy az er6mii hatékony iizemeltetésével a meglévs rugalmas
képességeket felhaszndlva reagdljon a piaci drakra.

(579) A pénziigyi modell egyértelmtien meghatdrozott bemeneti értékeinek rendszeres feliilvizsgélata, amely lehet6vé teszi
a felfelé és lefelé torténd kiigazitdst, biztositja, hogy a téke- és miikodési koltségek tekintetében jelenleg fenndll
jelentSs bizonytalansagok ne eredményezzenek tulkompenziciét a kedvezményezett szdmdra. A nyereségme-
gosztdsi mechanizmus alkalmazdsa biztositja tovabbd, hogy az EDU II tovébbra is a lehet§ leghatékonyabb
mtikodésben legyen érdekelt, ugyanakkor megossza az dllammal a t8keardnyos jovedelmezdség tobbletét, ezaltal
korldtozva a tilkompenzdciét abban az esetben, ha a koltségek vagy bevételek a vartnal jobban alakulnak.

(580) A projekt kockdzatdra tekintettel a t6keardnyos jovedelmezdség [9-11] %-os célértéke ardnyos, és kellGen figyelembe
veszi a timogatdsi intézkedések kockdzatcsokkentd hatdsait.

(581) A Bizottsdg megjegyzi tovabbd, hogy a CEZ nem fogja ellendrizni a kiilonleges célt gazdasigi egység kereskedési
tevékenységeit, és olyan korlatok fognak vonatkozni rd, amelyek korldtozzédk az intézkedésbdl ered§ megerdsitett
piaci pozicidval vald visszaélésre valé osztonzést és képességet. A cseh rendszer nagy foki osszekapcsoltsiga
tovabbi korldtokat fog szabni a piaci er§ gyakorldsdban. A Bizottsig megjegyzi tovabbd, hogy a kereskedelmi
kotelezettségvallaldsok biztositjdk, hogy a kiilonleges célt gazdasagi egység, majd azt kovetSen a CEZ folyamatosan
értékesitse a villamos energidt valamennyi piaci szereplS szdmdra, ami javithatja a révid tdva villamosenergia-
nagykereskedelmi piac likviditasat, és el6ny0s lehet a kiskereskedelmi piacokon foly6 verseny szdmara.

(582) A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy a fenti 8.3.3. szakaszban foglalt megfontoldsok alapjdn, figyelembe véve
a cseh hatosagok és a timogatds kedvezményezettje altal felajanlott kotelezettségvallaldsokat, a verseny potencialis
torzuldsa Gsszességében korlatozott.
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(583) Alapos mérlegelést kovetSen és figyelembe véve a felajanlott kotelezettségvallaldsokat, a Bizottsdg arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy az intézkedés miatti versenytorzuldsokat a sziikséges legalacsonyabb szinten tartjdk, és
azokat az intézkedések pozitiv hatdsai ellenstilyozzak.

8.3.5. A tdmogatds UsszeegyeztethetGségére vonatkozd kovetkeztetés
(584) Az elvégzett vizsgélat alapjdn és figyelemmel az adott iigy egyedi koriilményeire, a Bizottsdg megallapitja, hogy a

cseh hatésagok dltal bejelentett, majd utébb médositott intézkedési csomag az ahhoz kapcsol6dé kotelezettségvalla-
lasokkal egytitt az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja alapjan Osszeegyeztethet a belsG piaccal.

9. KOVETKEZTETES
(585) A modositott intézkedés az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének c) pontja alapjan osszeegyeztethetd a belsd piaccal.
(586) A Bizottsdg megjegyzi, hogy értékelés céljabol benydjtottdk részére a beszerzési szerzGdés, a beruhdzoi
megéllapodds és a visszafizetendd pénziigyi timogatds a cseh édllam, a CEZ és az EDU 1I dltal eddig elfogadott
tervezetét. A cseh hatdsdgok kijelentik, hogy a tobbi feltétel, valamint a végleges finanszirozdsi dokumentumok
olyan szokdsos rendelkezéseket tartalmaznak, amelyeket barmely befektet§ kikotne egy hasonld projektben (ldsd
a (194) preambulumbekezdést). Mivel a Bizottsdgnak nem volt alkalma ellendrizni a végleges dokumentumokat,

amennyiben azok az e hatdrozatban ismertetett intézkedést moédositjdk, azokat a cseh hatdsdgoknak be kell
jelenteniiik a Bizottsdgnak,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Cseh Koztdrsasdg dltal a dukovanyi telephelyen létesitendS atomerémd épitésének és tizemeltetésének tdmogatdsa
céljabol végrehajtani tervezett szama dllami tdmogatdsosszeegyeztethet a belsS piaccal.

2. cikk

Ennek a hatdrozatnak a Cseh Koztdrsasdg a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2024. dprilis 30-4n.

a Bizottsdg részérdl
Margrethe VESTAGER
iigyvezetd alelnok
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MELLEKLET

A pénziigyi modell véltozdssal érintett bemenetei

A mérnoki, beszerzési és épitési palydzatot kovetGen

Bemenet A bemenet lefrdsa le(f;(a_ Sor A frissités indokoldsa

A2 fejlesztésiszakasz | A Inp_C 43 A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllito

idgtartama projektfejlesztés kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
2. szakaszdnak aktualizalva. A pontos iitemezést a nyertes mérnoki,
id6tartama beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.

Az épitési idGszak A projekt épitési | Inp_C 47 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

idtartama idszakdnak kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
id6tartama aktualizalva. A pontos iitemezést a nyertes mérnoki,

beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.

Teljes tizemi id6szak | A projekt teljes Inp_C 51 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito
tizemi kivalasztasdnak eredményeivel 6sszhangban
idgszakanak aktualizdlva. A pontos iitemezést a nyertes mérnoki,
idGtartama (a beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjadk meg.
probaiizem
kivételével)

Alapeseti A Inp_C 59 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

t6kekiaddsok — 2. projektfejlesztés kivélasztasdnak eredményeivel 6sszhangban

fejlesztési szakasz 2. szakaszanak aktualizdlva. A koltségeket a nyertes mérnoki,
koltsége beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjadk meg.

Alapeseti A projekt épitési | Inp_C 60 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

t6kekiadasok — épitési | szakaszdnak kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban

szakasz koltsége aktualizalva. A koltségeket a nyertes mérnoki,

beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.

Brutté er6miivi Az er6m brutt6 | Inp_C 112 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallitd

kapacitds kapacitdsa (sajat kivélasztasdnak eredményeivel 6sszhangban
fogyasztds aktualizdlva. A paraméter az er6md mdszaki
levondsa nélkiil) jellemzéit6l fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési

és épitési pdlydzat alapjan dllapitjdk meg.

Sajat fogyasztds Az er6mi Inp_C 113 A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllito
miikodtetéséhez kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
szitkséges aktualizalva. A paraméter az er6md mdszaki
fogyasztas jellemzéitdl fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési
mennyisége és épitési palyazat alapjn allapitjak meg.
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Bemenet A bemenet leirdsa M111;1;<a— Sor A frissités indokoldsa

Prébaid@szaki Az er6mi Inp_C 132 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

rendelkezésre 4llds rendelkezésre kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban
allasa a aktualizdlva. A paraméter az er6md miiszaki
prébaidSszak- jellemzgitdl fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési
ban és épitési palyazat alapjan allapitjak meg.

Prébaidészakot Az er6md Inp_C 135,138 A mérnoki, beszerzési és épitési beszllitd

kovetd rendelkezésre | rendelkezésre kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban

allas allasa teljes izem aktualizdlva. A paraméter az er6md miiszaki
sordn jellemzgitdl fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési

és épitési palyazat alapjan allapitjak meg.

Tékekiaddsok Kiadasi profil a Inp_V 43-48 A mérnoki, beszerzési és épitési beszllitd

titemezése a 2. projektfejlesztés (Inp_C 65 | kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban

fejlesztési szakaszban | 2. szakaszdban szerint) aktualizdlva. A koltségeket és a pontos titemezést a

nyertes mérnoki, beszerzési és épitési palydzat
alapjan allapitjdk meg.

Az épitési Kiaddsi profil az | Inp_V 53-61 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

t6kekiaddsok épitési (Inp_C 66 | kivalasztasdnak eredményeivel 6sszhangban

titemezése szakaszban szerint) aktualizdlva. A koltségeket és a pontos titemezést a

nyertes mérnoki, beszerzési és épitési palydzat
alapjan allapitjdk meg.

Rendelkezésredlldsi Az er6md Inp_V 70-82 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

feltételezések rendelkezésre (Inp_C 138 | kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban
allasanak éves szerint) aktualizalva. A rendelkezésredllasi feltételezéseket
profilja befolydsolé paraméterek az er6md miiszaki

jellemzdit6l figgenek, és azokat a nyertes mérnoki,
beszerzési és épitési palydzat alapjan édllapitjdk meg.
Az aktualizalds azonban nem csokkentheti a 2024.
mércius 15-i pénziigyi modellben szerepld,
rendelkezésre dlldsra vonatkoz feltételezéseket,
amelyek az er6miinek a konnytivizes reaktorral
felszerelt atomerémiivekre vonatkozé eurdpai
koziizemi minimumkovetelményeknek megfelel§
tervein alapulnak.

Viéltoz6 koltség Olyan koltségek, | Inp_V 143-220 | A mérnoki, beszerzési és épitési beszallitd
amelyeket (Inp_C 226 | kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
nagyrészt az szerint) aktualizalva. A koltségeket a nyertes mérnoki,
er6m termelése beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.
hatdroz meg (pl.
lizemanyag, nem
radioaktiv
hulladék
drtalmatlanitdsa,
leszerelés)

Fix koltség Az erémi Inp_V 237-279 | A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllitd
termelését6l (Inp_C 225 | kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
fuggetleniil szerint) aktualizdlva. A koltségeket a nyertes mérnoki,
felmeriild beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.
koltségek (pl.
bérek, irodai
eszkozok,
biztositék)
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Bemenet A bemenet leirdsa M111;1;<a— Sor A frissités indokoldsa
Eletciklus-koltség Az atomer6md | Inp_V 286-295 | A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito
komponensei- (Inp_C 227 | kivalasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
nek cseréjével és szerint) aktualizalva. A koltségeket a nyertes mérnoki,
jelentds beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.
felgjitasaval
kapcsolatban
felmeriilg
koltségek
Miikodési koltség Az ellentételezési | Inp_V 502-506 | A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllito
képlet ¢ kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
paraméterének aktualizalva. A koltségeket a nyertes mérnoki,
értékprofilja. beszerzési és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.
A terheléskovetésb6l | Az er6md 300 - 304. | A mérnoki, beszerzési és épitési palyazat eredménye
eredd terheléskovetd (Inp_C 228 | indokolja (a koltségeket az ajanlattevé miiszaki
tobbletkoltségek izemeltetésébdl szerint) specifikdcioja alapjan hatdrozzdk meg)
ad6do egyéb Inp_V
koltségtételek-
bennemszerepld
koltségek
Eredeti hitel - Meghatirozza, Inp_C 337 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
rogzitett/valtozd hogy a megfelelGen aktualizalva.
kamatldb visszatéritendd
pénziigyi
tdmogatds
kamatldba
rogzitett vagy
véltoz6
kamatlab-e
Eredeti idegen t6ke — | A visszatéritend§ | Inp_C 346-356 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
kamatldb — mitkodés | pénziigyi megfelelSen aktualizdlva.
kozbeni prémium tdmogatas
idegentdke-
koltsége a
miikodési
szakaszban
Eredeti hitel - dfjak Avisszatéritend§ | Inp_C 359-361 A visszatéritend pénziigyi timogatds feltételeinek
pénziigyi megfelelGen aktualizalva.
tdmogatds
biztositdsaval
kapcsolatos dijak
Készenléti hitel A készenléti hitel | Inp_C 376 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
torlesztési modja t6ketorlesztési megfelelGen aktualizalva.
opcidja
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Készenléti hitel - Meghatdrozza, Inp_C 380 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
rogzitett/valtozd hogy a készenléti megfelelGen aktualizalva.
kamatléb hitel kamatldba
rogzitett vagy
véltozo
kamatlab-e
Tartalék idegen t6ke — | A készenléti hitel | Inp_C 389-399 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
kamatldb — mtikodés | idegentSke- megfelelGen aktualizalva.
kozbeni prémium koltsége az
épitési
szakaszban
Készenlétihitel -dijak | A készenléti hitel | Inp_C 402-404 A visszatéritend§ pénziigyi timogatds feltételeinek
megszerzésével megfelelen aktualizdlva.
kapcsolatos dijak
Az Az Inp_C 230 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito
tizemanyagkoltség izemanyagkolt- kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
értékcsokkenése ségek aktualizalva. A paraméter az er6md miszaki
értékesokkenési jellemzgitdl fligg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési
id6tartama és épitési palyazat alapjan allapitjak meg.
Eletcikluskoltségek Az Inp_C 233 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallitd
értékcsokkenése életcikluskoltsé- kivélasztasdnak eredményeivel 6sszhangban
gek aktualizdlva. A paraméter az er6md mdszaki
értékcsokkenési jellemzéit6l fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési
id6tartama és épitési palydzat alapjan dllapitjdk meg.
Forg6tSke-napok A Inp_C 251-253 | A mérnoki, beszerzési és épitési beszallitd
villamosenergia- kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
termelés és a aktualizdlva (a mérnoki, beszerzési és épitési
kifizetés kozott beszallitdra, valamint a kiilonleges célii gazdasdgi
eltelt napok egységre vonatkozo fizetési feltételek). A modell
szama jelenlegi feltételezése aktualizalhaté a visszatéritend
pénziigyi timogatds lehivasi és visszafizetési
feltételeivel, valamint a mérnoki, beszerzési és épitési
szerzGdésben foglalt szerz8déses rendelkezésekkel
val6 6sszhang érdekében.
A hitel aktiv A visszatéritend§ | Inp_C 276 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito
finanszirozdsi pénziigyi kivélasztasdnak eredményeivel 6sszhangban
idgszakanak kezdete | tdmogatds aktualizdlva. A pontos iitemezés a 2. fejlesztési
lehivasdnak szakasz kezdetéhez igazodik, és azt a nyertes
kezdete mérnoki, beszerzési és épitési palydzat alapjin
allapitjak meg.
Osztalékkorldtozds Meghatirozza, Inp_C 455 A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllitd
eredménytartalék hogy az kivélasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
alapjin osztalékot aktualizlva. A mérnoki, beszerzési és épitési
korlatozza-e az palydzat hatdrozza meg az épitési koltségeket, és
eredménytarta- ezdltal az idegen t6ke Osszegét és a végleges
1ék finanszirozasi struktarat. A sajat t6ke formdja szintén

hatdssal lehet erre a bemenetre.
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A Az ellentételezési | Inp_V 473-485 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

referenciamennyiség | képlet k (Inp_C 185 | kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban

(k) profilja paraméterének szerint) aktualizdlva. A paraméter az er6md miszaki
értékprofilja jellemzgitdl fiigg, és azt a nyertes mérnoki, beszerzési

és épitési palyazat alapjan allapitjak meg.

Alfa paraméterprofil | Az ellentételezési | Inp_V 489-493. | A mérnoki, beszerzési és épitési beszdllitd
képletben (Inp_C 187 | kivalasztdsanak eredményeivel 6sszhangban
hasznalt alfa szerint) aktualizdlva. A paraméter az er6md mdszaki
paraméter jellemzgitsl és miikodési koltségeitdl fiigg, és azt a
értékprofilja nyertes mérnoki, beszerzési és épitési palydzat

alapjan allapitjdk meg.

A terheléskovetésre Azonbevételekre | Inp_V 523-540 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

vonatkozd gyakorolt hatds, (Inp_C 198 | kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban

feltételezések—a amelyek a szerint) aktualizdlva. A terheléskovets rendelkezésre dlldsra
bevételi modellbd] terheléskovets vonatkozé feltételezéseket befolydsolé paraméterek

atvezetve —a bevétel | viselkedésbdl az er6mi mszaki jellemz§it6l fiiggenek, és azokat a

%-aban szarmazé elényt nyertes mérnoki, beszerzési és épitési palydzat
jelenitik meg (a alapjan dllapitjak meg. Az aktualizdlds azonban nem
bevételi modell csokkentheti a 2024. marcius 15-i pénziigyi
szerint) modellben szerepld, rendelkezésre lldsra vonatkoz6

feltételezéseket, amelyek az er6mtinek a konnytvizes
reaktorral felszerelt atomerémiivekre vonatkozé
eur6pai koziizemi minimumkévetelményeknek
megfelel§ tervein alapulnak.

A terheléskovetésre Azonkoltségekre | Inp_V 536-542 A mérnoki, beszerzési és épitési beszallito

vonatkozo gyakorolt hatds, (Inp_C 199 | kivélasztdsdnak eredményeivel 6sszhangban

feltételezések— a amelyek a szerint) aktualizdlva. A terheléskovets rendelkezésre dlldsra
bevételi modellbd] terheléskovets vonatkozé feltételezéseket befolydsolé paraméterek

atvezetve —a viselkedésbdl az er6mi mszaki jellemzgit6l fiiggenek, és azokat a

miikodési koltség szarmazé elényt nyertes mérnoki, beszerzési és épitési palydzat

%-aban jelenitik meg (a alapjan allapitjak meg. Az aktualizalds azonban nem
bevételi modell csokkentheti a 2024. marcius 15-i pénziigyi
szerint) modellben szerepld, rendelkezésre dlldsra vonatkozd

feltételezéseket, amelyek az er6mitinek a konnytivizes
reaktorral felszerelt atomerémivekre vonatkoz6
eurdpai koziizemi minimumkovetelményeknek
megfeleld tervein alapulnak.

DSCR célérték A teljes Inp_C 297, A visszatéritend pénziigyi timogatds és a mérnoki,
addssagszolga- 328-330 | beszerzési és épitési palydzat véglegesitésével
latra vonatkoz6 indokoltan (az épitési koltségeket a mérnoki,
addssagszolga- beszerzési és épitési palydzat keretében dllapitjdk
lati fedezeti meg).
mutat6 célértéke

LLCR célérték A teljes Inp_C 301 A visszatéritend pénziigyi timogatds és a mérnoki,
addssagszolga- beszerzési és épitési palydzat véglegesitésével
latra vonatkozé indokoltan (az épitési koltségeket a mérnoki,
kolesonfutam- beszerzési és épitési palydzat keretében allapitjak
id6-fedezeti meg).
mutat6 célértéke
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PLCR célérték A teljes Inp_C 304 A visszatéritend§ pénziigyi timogatas és a mérnoki,
adéssdgszolgd- beszerzési és épitési palydzat véglegesitésével
latra vonatkozd indokoltan (az épitési koltségeket a mérnoki,
projektélettar- beszerzési és épitési palydzat keretében dllapitjak
tam-fedezeti meg).
mutaté célértéke
Eredeti hitel — az hitel | A visszatéritend§ | Inp_C 311-312 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
futamideje és pénziigyi eredményének és a visszatéritendd pénziigyi
moratdriuma tdmogatas teljes tdmogatasnak megfelelGen frissitve, mivel a
futamideje beruhdzsi koltségeket és a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatds Gsszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
épitési palyazat alapjan allapitjak meg.
Eredeti hitel A visszatéritend§ | Inp_C 329 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
torlesztési modja pénziigyi eredményének és a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatas tdmogatasnak megfelelGen frissitve, mivel a
t6ketorlesztési beruhdzasi koltségeket és a visszatéritend§ pénziigyi
profilja tdmogatds Osszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
épitési palydzat alapjan allapitjdk meg.
Karbantartdsi Egy Inp_C 466-472 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
tartalékszdmla adatai | meghatdrozott eredményének és a visszatéritendS pénziigyi
el6rejelzési tdmogatasnak megfelelGen frissitve, mivel a
idGszakban a beruhazdsi koltségeket és a visszatéritendd pénziigyi
véarhaté tdmogatds Osszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
karbantartds egy épitési palydzat alapjan allapitjdk meg.
részének
fedezésére
hasznalt szdmla
Adéssdgszolgilati Egy Inp_C 482-502 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
tartalékszamla meghatdrozott eredményének és a visszatéritend§ pénziigyi
el6rejelzési tdmogatasnak megfelelGen frissitve, mivel a
idGszakban a beruhazasi koltségeket és a visszatéritendd pénziigyi
varhat6 tdmogatds Osszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
adéssdgszolgdlat épitési palyazat alapjan allapitjdk meg.
egy részének
fedezésére
szolgdld szamla
Leszerelési A virhaté Inp_C 474-480 | A jogos indokkal aldtdmaszthat6 koltségnovekedés
tartalékszdmla adatai | leszerelési esetén aktualizdlva.
koltségek
fedezésére
szolgdld szamla
Leszerelési tartalék A leszerelési Inp_V 310-315 A jogos indokkal aldtdmaszthat6 koltségnovekedés
tartalék (Inp_C 477 | esetén aktualizilva.
finanszirozdsi szerint)
kovetelményé-
nek profilja
Az eredeti hitel A visszatéritend§ | Inp_V 354-364 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
pénzforgalom- pénziigyi (Inp_C 330 | eredményének és a visszatéritendd pénziigyi
kovetési tényezsje tdmogatas szerint) tdmogatdsnak megfelelGen frissitve, mivel a
t6ketorlesztésé- beruhdzasi koltségeket és a visszatéritend§ pénziigyi
nek tdmogatds 9sszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
pénzforgalom- épitési palyazat alapjan allapitjak meg.
kovetési
tényezdje
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Fix torlesztések A fix sszegii Inp_V 378-388 | A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
éves (Inp_C 335 | eredményének és a visszatéritendd pénziigyi
t6ketorlesztés szerint) tdmogatdsnak megfelelGen frissitve, mivel a
profilja beruhdzdsi koltségeket és a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatas Osszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
épitési palyazat alapjan allapitjdk meg.
Az eredeti hitel A visszatéritend | Inp_V 390-397 A mérnoki, beszerzési és épitési kivalasztds
véltoz6 kamatldba pénziigyi (Inp_C 340 | eredményének és a visszatéritendd pénziigyi
tdmogatas szerint) tdmogatasnak megfelelGen frissitve, mivel a
idegentdke- beruhdzasi koltségeket és a visszatéritend§ pénziigyi
koltségének tdmogatds 9sszegét a nyertes mérnoki, beszerzési és
kamatldb- épitési palydzat alapjan allapitjdk meg.
profilja
Infldcibs A vilasztott Inp_V 15-24 Aktualizdlva a mérnoki, beszerzési és épitési
feltételezések indexaldsi (Inp_C palyédzaton kapott, egynapos t6kekiaddsra vonatkoz6
mechanizmu- 239-245 | bemeneti értékek alapjdn a tGkekiaddsok
sokhoz szerint) névértékének kiszdmitasa céljabol.
kapcsolodd
makrogazdasdgi
feltételezések
Héakulcs A projektre Inp_C 548 Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi
alkalmazandé véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy
hozzdadottérték- csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
ad6 mértéke
A héa Héakoteles Inp C 544-556 Mindkét irdinyban bekovetkezd jogszabalyi
alkalmazhatésdga bevételi és véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy
koltségtételek csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
Ipariizési ad6 — A Az adokoteles Inp_C 562 Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi
megengedett jovedelem valtozdsok esetén frissitve (névekedés vagy
legnagyobb kamat az | kiszdmitdsdhoz csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
EBITDA %-dban hasznalt EBITDA
%-aban kifejezett
legnagyobb
megengedett
kamatréforditds
Ipartizésiadé mértéke | A projektre Inp_C 576 Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi
alkalmazandé véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy
ipartizési add csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
mértéke
Tékeelldtottsdgirdta— | TSkeelldtottsdgi | Inp_C 581-583 | Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabdlyi
altalanos és specidlis | ratak véltozasok esetén frissitve (novekedés vagy

kategéria

csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
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Projektkoltségek Meghatdrozza az | Inp_C 587-589 Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi
ado6zdsa egyes véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy

koltségtételekhez csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
kapcsol6dd

téketartalék

adézdsat

Szamviteli Szamviteli Inp_V 324-336 | Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi

értékcsokkenés értékcsokkenési véltozasok esetén frissitve (novekedés vagy
informdcidk a csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
killonb6z8
eszkozkategoria-
kra vonatkozéan

Ertékesokkenés A kiilonb6z6 Inp_V 338-350 Mindkét iranyban bekovetkezd jogszabalyi

adozasi szempontbdl | eszkozkategorid- véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy
kra vonatkozo, csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
adézdsi
szemponta
értékesokkenési
informdciok

A villamosenergia-vésdrlasi szerz8dés alatt

Bemenet A bemenet lefrdsa le(f;(a_ Sor A frissités indokoldsa
Valtoz6 koltség Olyan koltségek, | Inp_V 143-220 A valtoz6 koltségek a jogos indoknak mindsiil§

amelyeket az (Inp_C 226 | eseményekkel kapcsolatos koltségtallépéseknek
er6m termelése szerint) megfelelGen aktualizaldsra keriilnek.

hatdroz meg (pl. A ,¢” paraméterben foglalt valtozd koltségeket az
izemanyag, nem ellentételezési képlet feliilvizsgdlatinak részeként
radioaktiv rendszeresen aktualizaljak.

hulladék

artalmatlanitdsa,

leszerelés)

Fix koltség Az er6mi Inp_V 237-279 | Ajogos indoknak mindsiild eseményekkel
termelésétdl (Inp_C 225 | kapcsolatos koltségtallépéseknek megfelelGen
fuggetleniil szerint) aktualizalva.
felmeriil§
koltségek (pl.
bérek, irodai
eszkozok,
biztositék)
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A terheléskovetésb6l | Az er6md Ha a jogos indoknak mindsiil§ esemény a

eredd terheléskovetd terheléskovetésbdl eredd tobbletkoltségek

tobbletkoltségek izemeltetésébdl tullépéséhez vezet, a pénziigyi modellben ennek
ad6do egyéb 297 -306 | megfelelGen aktualizdlni kell ,a terheléskovetésbél
koltségtételek- Inp_V | (Inp_C 228 | eredd tobbletkoltségek” bemenetet.
bennemszerepld szerint) A villamosenergia-vasarlasi szerz6dés ellentételezési
koltségek képletének idGszakos feliilvizsgalata keretében a

terheléskovetésbdl eredd tobbletkoltségeket is
feluilvizsgdljdk és aktualizaljdk.

Tékekiadas tallépése | A kiaddsi keret Inp_C 70 A jogos indoknak mindsiil§ eseményekkel

— 1. fejlesztési szakasz | szdmszerdsitett kapcsolatos koltségtullépéseknek megfeleléen
tallépése a aktualizdlva.
fejlesztés elsé
szakaszdban

Tékekiadds tullépése | A kiaddsi keret Inp_C 71 A jogos indoknak mindsiil§ eseményekkel

— 2. fejlesztési szakasz | szdmszer(sitett kapcsolatos koltségtallépéseknek megfelelGen
tallépése a aktualizalva.
fejlesztés
mdsodik
szakaszdban

Tokekiadas tullépése | A kiaddsi keret Inp_C 72 A jogos indoknak mindsiil§ eseményekkel

— épitési szakasz szamszerdsitett kapcsolatos koltségtallépéseknek megfelelGen
tullépése az aktualizdlva.
épitési
szakaszdban

Ajogos indok miatti | A jogos Inp_C 77 A jogos indoknak mindsiil§ esemény miatti

tillépés szazalékos indoknak koltségtallépések indokoldsaval, a jogos indoknak

ardnya mindsiils mindsiilé eseményekkel kapcsolatos
probléma miatti koltségtallépéseknek megfelelGen aktualizalva.
tallépések ardnya

Tékekiadas tallépése | A kiaddsi keret Inp_V 415-420 A jogos indoknak mindsiil§ eseményekkel

— 1. fejlesztési szakasz | tallépésének (Inp_C 83 | kapcsolatos koltségtullépéseknek megfeleléen
profilja a szerint) aktualizdlva.
fejlesztés elsé
szakaszdban
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Tékekiadas tallépése | A kiaddsi keret Inp_V 425-430 A jogos indoknak mindsiil§ eseményekkel
— 2. fejlesztési szakasz | ttllépésének (Inp_C 84 | kapcsolatos koltségtillépéseknek megfelelGen
profilja a szerint) aktualizdlva.
fejlesztés
mésodik
szakaszdban
Tékekiadas tallépése | A kiaddsi keret Inp_V 435-440 A jogos indoknak mindsiil§ esemény miatti
— épitési szakasz tallépésének (Inp_C 85 | koltségtillépések indokoldsaval, a jogos indoknak
profilja az épitési szerint) mindsiil6 eseményekkel kapcsolatos
szakaszdban koltségtallépéseknek megfelelGen aktualizélva.
Infldcibs A vilasztott Inp_V 15-24 Az egyes indexek értékének iddbeli valtozasait
feltételezések indexaldsi (Inp_C tikkroz6 frissitések. Az értékek frissitését az Ipari és
mechanizmu- 239-245 | Kereskedelmi Minisztérium feliigyeli.
sokhoz szerint)
kapcsol6dd
makrogazdasagi
feltételezések
Héakulcs A projektre Inp_C 548 Mindkét iranyban bekévetkez§ jogszabalyi
alkalmazandé véltozasok esetén frissitve (novekedés vagy
hozzdadottérték- csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
adé mértéke
A héa Héakoteles Inp_C 544-556 Mindkét iranyban bekovetkezd jogszabalyi
alkalmazhatdsdga bevételi és véltozdsok esetén frissitve (novekedés vagy
koltségtételek csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
Ipariizési ad6 — A Az addkoteles Inp_C 562 Adojogszabaly-mddositasok indokoljak — Mindkét

megengedett
legnagyobb kamat az
EBITDA %-dban

jovedelem
kiszamitdsdhoz
hasznélt EBITDA
%-aban kifejezett
legnagyobb
megengedett
kamatraforditds

irdnyban bekovetkez6 jogszabalyi valtozdsok esetén
frissitve (novekedés vagy csokkenés az eredeti
feltételezésekhez képest).
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Ipartizésiadé mértéke | A projektre Inp_C 576 Mindkét iranyban bekévetkez§ jogszabalyi
alkalmazandé véltozasok esetén frissitve (novekedés vagy
ipartizési add csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
mértéke

Projektkoltségek Meghatdrozza az | Inp_C 587-589 | Mindkét irdnyban bekovetkezd jogszabalyi

addzasa egyes véltozasok esetén frissitve (n6vekedés vagy
koltségtételekhez csokkenés az eredeti feltételezésekhez képest).
kapcsolodd
t6ketartalék
adézdsat

A Azellentételezési | Inp_V 473-485 A referenciamennyiséget 6tévente, el6zetesen

referenciamennyiség | képletben (Inp_C 185 | hatdrozzdk meg. A k értéke a villamosenergia-

(k) profilja hasznélt k szerint) vasarlasi szerz6dés idGtartama alatt (ezen idGszakos
paraméter feliilvizsgélatok sordn) véltozik tgy, hogy az er6m
értékprofilja varhat6 éves teljesitményét a karbantartasi

tevékenységek alapjan, a terheléskovetd tizem hatdsa
nélkiil tikrozi.

Ezt a paramétert jogos indokok esetén is frissiteni
kell.

Alfa paraméterprofil | Az ellentételezési | Inp_V 489-493. | Az alfa paramétert otévente, elGzetesen hatdrozzak
képletben (Inp_C 187 | meg (a (97) preambulumbekezdésben foglaltak
haszndlt alfa szerint) szerint). Az alfa paramétert minden évben az f/c
paraméter hédnyadossal egyez&en hatdrozzdk meg, értékét a
értékprofilja villamosenergia-vdsarldsi szerz8dés idStartama

sordn a c frissitésével 6sszhangban aktualizalni kell.
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