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ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2025/429
ze dne 30. dubna 2024

o opatieni stitni podpory SA.58207 (2021/N), které Cesko plinuje provést na podporu vystavby
a provozu nové jaderné elektrarny v lokalité Dukovany

(ozndmeno pod islem C(2024) 2858)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodafském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zdcastnéné strany k poddni piipominek v souladu s vyse uvedenymi ustanovenimi ('), a s ohledem na tyto
piipominky,

vzhledem k témto dtvodim:

1. POSTUP

(1)  Dopisem ze dne 15. bfezna 2022 ozndmilo Cesko Komisi opatfeni na podporu vystavby a provozu nové jaderné
elektrarny (,JE“) v lokalité Dukovany (,projekt“). V ndvaznosti na zddost Komise o informace ze dne 21. dubna
2022 poskytlo Komisi dalsf informace dopisem ze dne 5. kvétna 2022.

v/

¢l. 108 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie (,rozhodnuti o zahdjeni fizeni“). Rozhodnuti o zahdjen{ fizeni
bylo zvefejnéno v Ufednim véstniku Evropské unie. Komise vyzvala zi¢astnéné strany k podéni pfipominek.

(3)  Cesko zaslalo své piipominky k rozhodnut{ o zahdjeni #izeni dne 31. srpna 2022.

(4)  Komise obdrzela pfipominky od tfetich stran. Pfedala je Cesku, které mélo pidlezitost se k nim vyjddiit. Jeho
pfipominky byly obdrzeny dopisem ze dne 21. ¥jna 2022.

(5)  Dalsi informace Cesko piedlozilo 30. ledna 2023, 16. biezna 2023, 4. dubna 2023, 11. dubna 2023, 24. dubna
2023, 9. cervna 2023, 21. cervna 2023, 3. cervence 2023, 14. cervence 2023, 2. srpna 2023, 8. zai{ 2023,
14. zaif 2023, 22. zai{ 2023, 6. ffjna 2023, 9. fijna 2023, 18. fijna 2023, 19. fijna 2023, 22. f{jna 2023, 25. fijna
du 2023, 8. listopadu 2023, 20. listopadu 2023, 16. prosince 2023, 10. ledna 2024, 26. ledna 2024, 1. Ginora
2024, 7. Gnora 2024, 9. tinora 2024, 12. tnora 2024, 21. inora 2024, 23. tinora 2024, 26. tinora 2024, 1. bfezna
2024, 7. bfezna 2024, 8. biezna 2024, 11. bfezna 2024, 19. bfezna 2024, 20. bfezna 2024, 21. biezna 2024
a 15. dubna 2024.

(6) Dopisem ze dne 26. ledna 2024 ceské orgdny vyjimecné souhlasily, ze se vzdaji svych prdv vyplyvajicich
z ¢lanku 342 Smlouvy o fungovdni EU ve spojeni s clinkem 3 nafizeni ¢. 1/1958, a rozhodnuti bude pfijato
a oznameno v anglictiné.
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2. POPIS KONTEXTU

2.1 Vyroba elekttiny v Cesku

(7)  Jak je vysvétleno v oddile 2.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni, ve skladbé zdrojii energie v Cesku v soucasné dobé
pfevazuje vyroba elektfiny z hnédého uhli a jaderné energie. Ndsledujici tabulka ukazuje vyvoj vyrobni kapacity
a hrubé vyroby elekttiny v Cesku v letech 2000 az 2022.

Tabulka 1

Vyvoj vyrobni kapacity elektfiny v gigawattech (GW) a hrubé vyroby elektfiny v terawatthodindch (TWh)
v Cesku v letech 2000-2022

2000 2005 2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022

15,3 17,4 20,1 21,9 22,3 22,0 21,4 20,9 20,8
Combustible Fuels 11,5 11,5 12,0 13,0 13,3 13,0 12,4 11,9 11,8
Nuclear 1,8 3,8 3.9 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3 4,3
Hydro 2,1 2,2 2,2 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3
Wind 0,0 0,0 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
solar 0,0 0,0 1,7 2,1 2,1 2.1 2,1 2,1 21
Geothermal 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tide, Wawe, Ocean 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2000 2005 2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022

75,3 82,6 85,8 83,8 B9 86,9 81,4 84,9 84,5
Solid Fossil Fuels, Peat & Products, Oil Shale 52,8 49,5 46,9 41,1 41,2 37,3 31,0 38,6 41,0
Oil and Petroleum Products 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Natural gas 3,9 4,2 4,2 5,0 6,1 7,9 6,6 9,2 6,4
Muclear 13,6 24,7 28,0 26,8 29,9 30,2 30,0 30,7 31,0
Renewables and Biofuels 2,8 3,8 6,5 10,7 10,5 11,2 13,7 6,4 6,0
Wastes non-Res 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Zdroj:  Ceské organy

(8)  Vaktualizovaném ndvrhu vnitrostdtniho plénu v oblasti energetiky a klimatu (Ndrodni klimaticko-energeticky pldn,
tzv. NKEP) na rok 2023 (%) Cesko potvrdilo svijj zdvazek dekarbonizovat svou elektriza¢ni soustavu a do roku 2033
postupné ukonit vyuzivani uhli pro vyrobu energie a tepla.

(9)  Podle aktualizovaného ndvrhu pldinu NKEP budou do roku 2030 hrit vyznamnou roli v dekarbonizaci doddvek
elektfiny fotovoltaické elektrérny a vétrné elektrdrny na pevniné. Cesko se domnivd, Ze intermitentni obnovitelné
zdroje energie nebudou navzdory svému oekdvanému vyraznému rozsiteni schopny samy o sobé dekarbonizovat
Cesky energeticky systém, protoze by nedokdzaly pokryt ocekdvany vypadek doddvek. Ceské organy vysvétlily, ze
v Ceské republice maji tyto intermitentn{ zdroje pomérné omezené kapacitni faktory, které ¢ini 11 % u fotovoltaiky
a 22 % u vétrné energie na pevniné. Kromé toho byl v Cesku prokdzdn omezeny potencial pro rozvoj vétrné energie
kviili nizkému pfijeti ze strany vefejnosti a hustému osidleni. Kromé toho Cesko nedisponuje ani vétrnymi
elektrarnami na moti nebo rozsdhlym potencidlem vodnich elektraren, coz ddle omezuje moZznosti vyznamnych
velkych vyrobnich kapacit z obnovitelnych zdrojt.

(10)  Cesko nepovazuje zemni plyn za vhodnou nahradu ¢erného a hnédého uhli kviili jeho vysokému emisnimu faktoru
(499 tun CO,e/GWh oproti 29 tundm z jidra nebo 85 tunim ze soldrni energie v rdmci jednoho Zivotniho cyklu)
a z4vislosti na dovozu plynu. Zavislost na plynu je obecné vyssi v zimé, protoZe v tomto obdobi obnovitelné zdroje
energie nevyrdbéji dostatek elektfiny a vytdpéni zvySuje poptdvku po zemnim plynu. Vzhledem k soucasné
geopolitické situaci a jejimu dopadu na dodavky plynu do Evropské unie, zejména z Ruska, se ¢eské organy navic
snazi snizit zavislost na dovozu plynu.

() Kdispozici na adrese: https://commission.europa.eu/publications/czech-draft-updated-necp-2021-2030_en.
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(11) V fijnu 2019 predstavil provozovatel ceské pienosové soustavy CEPS vyhled zdrojové piiméfenosti (*), ktery uvadi

dva scéndfe — scéndf A: zdkladni scéndf, ktery predpoklada vyrobu elektiiny v modernizovanych hnédouhelnych
elektrarndch (Prunéfov II, Tusimice, Mélnik I a Ledvice), a scéndf B: nizkouhlikovy scénéf, ktery pfedpokldda, ze
vSechny hnédouhelné elektrarny kromé elektrarny Ledvice budou postupné odstaveny. Oba scéndfe vedou
k problémtim s pfiméfenosti.

(12) Dalsi novéjsi studie, kterou rovnéz vypracovala spolecnost CEPS (), ukazuje problémy s vyrobni pfiméfenosti od

roku 2030 v dasledku vyfazovani hnédého uhli z provozu a nutnost zvyseni dovozu na Groven presahujici 20 %
pro pokryti ¢eské poptavky. Problémy s nedostatkem elektfiny se objevuji ve vSech scéndfich pocinaje rokem 2035
a jsou zvlasté akutni ve scéndfich, v nichz dojde k dplnému ukonéeni t€zby uhli bud v roce 2033 (hlavni scénéf,
ktery CEPS povazuje za nejpravdépodobngjsi), nebo v roce 2030 (scénai dekarbonizace). Tento vyhled (zaloZeny na
pfedpokladu maximalni tdrovné c¢istého dovozu 20 TWh z davodu technickych a bezpecnostnich omezeni
a zahrnujici novy jaderny blok do svych predpokladi po roce 2035) zduaraznuje, Ze Grovné LOLE () by zistaly
neuspokojivé. Vypocty provedené pro hlavni scéndf ukazuji, Ze jiZ v roce 2030 nebude vyrobni kapacita dostate¢na
k pokryti spotieby.

(13)  Studie predlozené ceskymi orgdny zohledfiuji ocekdvané preshrani¢ni toky mezi Ceskem a sousednimi zemémi.

)

Ceska elektriza¢ni soustava je dobie propojena se soustavami v sousednich ¢lenskych stitech a do budoucna se
plénuje dalsi zvyseni kapacity tohoto propojeni (‘). Cesky denni trh s elektfinou je propojen prostfednictvim
multiregiondlntho propojeni trhi () zaloZeného na implicitnim ptidélovani pfeshrani¢ni kapacity na zdkladé ¢isté
ptenosové kapacity. V ¢ervnu 2022 byl spustén projekt Core (¥) Flow-Based Market Coupling () a Cesko plné
zaClenilo svjj trh s elektfinou na denni a vnitrodenni trh, ¢imz dosdhlo cilového modelu trhu s elektfinou
v Evropské unii, jak je definovdn v nafizeni Komise (EU) 2015/1222 ze dne 24. Cervence 2015, kterym se stanovi
ramcovy pokyn pro piidélovani kapacity a fizeni ptetiZzeni (*%).

Hodnoceni zdrojové pfiméfenosti ES CR do roku 2040 (MAF CZ), 2019. Vice informac naleznete zde: https://www.mpo.cz/assets/cz/
energetika/elektroenergetika/2021/2/Hodnoceni-zdrojove-primerenosti-ES-CR-_2019__1.pdf.

Hodnocen{ zdrojové piiméfenosti ES CR do roku 2040 (MAF CZ), 2022. Vice informaci naleznete zde: https:/[www.mpo.cz/assets/cz/
energetika/elektroenergetika/2023/5/Hodnoceni-zdrojove-primerenosti-elektrizacni-soustavy-CR-2022.pdf.

Zkratkou ,LOLE* se rozumi ,pfedpoklddand ztrta zatizeni“ a pfedstavuje pocet hodin za rok, pfi kterém se na zdkladé dlouhodobé
statistiky pfedpoklddd, Ze nabidka nebude pokryvat poptavku.

Ceské organy vysvétlily, ze propojeni ceské a sousedni elektrizacni soustavy je historicky velmi silné a Ze ocekdvaji, Ze vyména
elektfiny se bude déle zvysovat v diisledku transformace odvétvi energetiky. Soucasné trzni propojovaci kapacity pro Cesko jsou:
CZ00-AT00: 900 MW, AT00-CZ00: 900 MW, CZ00-DE0O: 2 800 MW, DE00-CZ00: 2 600 MW, CZ00-PLIO: 800 MW, PLE0-CZ00:
800 MW, CZ00-SK00: 2 000 MW, SK00-CZ00: 1 200 MW. Pro posileni energetické bezpe¢nosti se sousednimi zemémi se planuje
nékolik investic na zvyseni stavajicich kapacit. Modernizace propojovactho vedeni mezi Némeckem a Ceskem je naplanovana na roky
2027-2028 a povede k navyseni trzni dovozni kapacity o 500 MW v obou smérech (tj. CZ00-DE0O: 3 300 MW a DE00-CZ00: 3 100
MW). Po roce 2035 se pocitd s vybudovanim nového propojeni mezi Ceskem a Slovenskem (Otrokovice-Ladce), coz by mélo vést
k ndrastu Cisté trzni kapacity o pfiblizné 500 MW v obou smérech. Dal3{ podrobnosti naleznete v ¢eském vnitrosttnim planu rozvoje
na obdobi 2023-2032, ktery je k dispozici na adrese: https://www.ceps.cz/cs/rozvoj-ps. Ceské organy tvrdi, ze Cesko je jedinou zemf
ve stfedoevropském regionu, kterd spliuje kritérium minimélni 70% meze dostupné pro obchod mezi zénami (stanovené v ¢l. 16
odst. 8 nafizeni o elektfiné (EU) 2019/943).

Multiregiondlni propojeni trhi propojuje trhy s elektfinou devatendcti zemi, které se podileji na spotiebé elektiiny v Evropé
piiblizné 85 %.

Region pro vypocet kapacity je zemépisnd oblast, kde provozovatelé pienosovych soustav koordinuji tikoly pro vypocet kapacity.
Region Core pro vypocet kapacity se skldd4 z hranic nabidkovych z6n mezi Belgif, Ceskem, Francii, Chorvatskem, Lucemburskem,
Madarskem, Némeckem, Nizozemskem, Polskem, Rakouskem, Rumunskem, Slovenskem a Slovinskem. Region Core je region, ktery
agentura ACER zfidila ve svém rozhodnuti z roku 2019: https://www.acer.europa.eu/sites/default/files/documents/Individual%
20Decisions/ ACER%20Decision%2002-2019%200n%20CORE%20CCM_0.pdf.

Cilem projektu Core Flow-Based Market Coupling je vyvoj a zavedeni propojeni dennich trhi zalozeného na fyzikdlnich tocich
v regionu Core.

() Ut. vést. L 197, 25.7.2015, s. 24.
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(14) 'V soucasné dobé je Cesko istym vyvozcem elektiiny do zemi stfedni a vychodni Evropy, ale podle CEPS tento stav
v budoucnu nebude pretrvavat. Podle vyhledu pfiméfenosti z roku 2019 se v roce 2025 sniZi vyvoz na 5,4 TWh
s celkovym saldem 1,8 TWh ve prospéch Ceska. V roce 2030 by se bilance zménila na zépornou, pficemz dovoz by
¢inil 8,2 TWh elektfiny a celkovd zdporna bilance by v zdkladnim scénafi ¢inila 5,4 TWh. Podle nizkouhlikového
scéndfe na rok 2030 by celkové zdpornd bilance ¢inila 9,2 TWh.

(15) Ocekava se, Ze zatimco vyroba elektiiny bude klesat, spotfeba mirné vzroste ze soucasnych pfiblizné 67 TWh na
piiblizné 77,5 TWh v roce 2040, a to navzdory opatfenim v oblasti energetické t¢innosti podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2002 ze dne 11. prosince 2018, kterou se méni smérnice 2012/27/EU
o energetické Gcinnosti. Vyhled pfiméfenosti CEPS z roku 2022 predpoklddd méfitelny nariist poptévky po
elektiing v pfistich 15 letech ve viech pfedpoklddanych scéndfich, pficemz hlavni scéndf ukazuje 46% ndrist na 98
TWh ro¢né ve srovndni se soucasnou Grovni okolo 67 TWh. Cesko také ocekdvd vyssi poptavku po elektiing,
astecné v disledku prechodu od vytdpéni plynem k vyuZzivani tepelnych cerpadel, jakoz i obecného nahrazovani
plynu elektfinou v primyslu.

(16) Pestoze je Cesko dobie propojeno s okolnimi zemémi, toky elektiiny se v rGiznych rocnich obdobich zna¢né lisi.
Vyhled pfiméfenosti z roku 2019 poukdzal na to, Ze ve stfedoevropském regionu (region Core pro vypocet
pfenosovych kapacit) se ocekavaji obdobi nedostatku elektfiny v soustavé v nékolika zemich soucasné, a to
z divodu podobnych klimatickych podminek, planti na postupné ukoncovéni vyuzivani uhli a nedostate¢nych
dodévek (). Ceské orgdny se domnivaji, ze pokles priimyslové vyroby v diisledku ocekdvaného nedostatku
elektiiny by vedl k oslabeni hospodatského ristu a konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky, coz by mohlo vést
i k vyraznym vypadkim na strané pijmi vefejnych rozpocta. Piipadné vypadky elektiiny nebo jeji dlouhodoby
nedostatek tak mohou mit vyznamny dopad na socidlni stabilitu zemé se vemi souvisejicimi negativnimi dasledky.

Yavs

(17) Podle vyse uvedenych studii se jadernd energie jevi jako bezpecnéjsi varianta budoucich investic do dekarbonizované
energetiky v Cesku. Ceské orgdny vysvétlily, Ze rozhodnuti investovat do novych jadernych kapacit vychdzi
z dekarboniza¢nich cilti a z vysledkd vyhledu pfiméfenosti z roku 2019, ktery je kli¢covym vstupem pro kvantifikaci
potieby novych investic do jaderné energetiky. Ceskd vlada plénuje v letech 2036 az 2050 rozsifeni nové jaderné
kapacity o ptiblizné 4 GW (v¢etné ozndmenych investic).

2.2 Cile a souvislosti

(18) Ceské organy predpoklddaji zachovani nebo zvyseni dlohy jaderné energie pii vyrobé elektiiny, coz pfispéje
k dekarbonizaci skladby zdroji energie, vytvafeni pracovnich mist a konkurenceschopnosti primyslu, jakoz
i k feSeni vySe popsanych obav o bezpecnost dodavek. Projekt je soucdsti $irstho programu na podporu
nizkouhlikovych vyrobnich zdroji, jehoz cilem je, aby jadernd energetika tvofila piiblizné 50 % celkové kapacity
vyroby elektfiny v Cesku. Nérodn{ akéni pldn pro rozvoj jaderné energetiky (') v Ceské republice, schvaleny
v ¢ervnu 2015, se jiz zabyval posilenim role jaderné energetiky.

(") Nedostatek elektfiny postihne Polsko, Slovensko, Rakousko, Madarsko, Belgii, ale také napf. Itdlii, Srbsko a Litvu, které jsou podle
vysledkit modelovéani soucisti regionu CORE.

(") Narodni akénf plén pro rozvoj jaderné energetiky v Ceské republice, datum: 22. kvétna 2015, https:/[www.mpo.gov.cz/assets|
dokumenty[54251/61936/640148/priloha001.pdf.
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(19) 'V soucasné dobé je v Cesku v provozu Sest jadernych bloki, a to v Temeliné (¥) a Dukovanech (*¥). Podle Ceska se
piedpokladd, Ze stdvajici Ctyfi bloky v lokalité Dukovany budou odstaveny v letech 2045 az 2047, a to za
podminky, Ze Statni Gfad pro jadernou bezpe¢nost bude kazdych deset let po dobu Zivotnosti jaderné elektrarny
schvalovat bezpecnostni pozadavky na jeji provoz. Ceské orgdny uvadéji, ze v soucasné dobé neexistuje zddny
konkrétni zdvazek k jejich provozovani po uplynuti tohoto obdobi.

(20)  Ndvrh aktualizovaného planu NKEP (%) pro Cesko stanovuje cile diverzifikace energie pro podil jednotlivych paliv na
i) celkovych primdrnich zdrojich energie (bez elektfiny) a ii) vyrobé elektiny. Ceské orgdny vysvétlily, Zze podil
jaderné energie na rok 2022 ¢ini 15 %, resp. 37 %, zatimco cilové tiroven pro rok 2040 byla stanovena na 25-33 %
v primdrnich zdrojich energie (bez elektfiny) a na 46—58 % pii vyrobé elektiiny.

(21)  Zvyseni podilu jaderné energie a obnovitelnych zdrojt, které nahradi fosilni paliva, je v planu NKEP povazovéno za
zésadni pro dosazeni dlouhodobych zdvazki ke snizen{ emisi sklenikovych plynd. Cesko se zavézalo, Ze se do roku
2050 stane klimaticky neutrdlni. K dosazenti tohoto cile bude tfeba vyrazné zménit strukturu ¢eského energetického
trhu a zdroje vyroby elektfiny. Soubézné s vyfazovinim stirnoucich jadernych elektriren z provozu bude nutné
postupné ukondit provoz vysokouhlikovych fosilnich elektréren.

(22)  Podle Ceska se zemé do roku 2030 stane ¢istym dovozcem elektfiny a neinvestovani do novych jadernych kapacit by
prohloubilo zdvislost Ceska na dovozu elektfiny. Cesko uvadi, Ze projekt bude hrat klicovou roli pii zajistovani
energetické bezpecnosti a spolehlivosti dodévek elektfiny, coz je nezbytnou podminkou pro transformaci skladby
zdrojii vyroby s cilem dosiahnout v zemi uhlikové neutrality. Cesko rovnéz uvadi, ze hnédouhelné a cernouhelné
elektrarny dodavajici elektiinu na trh jsou v soucasné dobé v procesu vyfazovani z provozu, coz by mélo vést
k tomu, Ze od roku 2025 bude odvétvi elektfiny orientovdno na dovoz.

(23) S ohledem na rozsah potfeb nahradni kapacity a ndrodni cile v oblasti dekarbonizace a bezpe¢nosti doddvek
a vzhledem k zévislosti ceské ekonomiky a primyslové zdkladny na energetickych zdrojich dospélo Cesko k zévéru,
Ze je zapotfebi vyznamnych novych ndhradnich jadernych kapacit. Ceské orgdny zdiraziiuji, Ze investice do
nizkouhlikovych jadernych zdroji energie spolu s obnovitelnymi zdroji energie a dal$imi energetickymi
technologiemi pro nulové ¢isté emise prispéji k dosazeni cilt EU v oblasti udrzitelnosti a ochrany Zivotniho
prostiedi (*°).

(24) Cesko ddle vysvétlilo, Ze projekt rovnéz pifmo piispéje k cilim pldnu REPowerEU, nebot sniZi zdvislost na dovozu
fosilnich paliv, kterd podléhaji cenovym vykyviim a geopolitickym rizikiim, a posili energetickou bezpe¢nost (V).

2.3 Alternativni moZnosti pro zajisténi nizkouhlikové skladby zdrojis energie

(25)  Ceské orgény provéfily nékolik moznosti, jak zajistit nizkouhlikovy energeticky mix, a to investice do obnovitelnych
zdrojii energie, vyrobu elektfiny z plynu, zvy$eni dovozu, odezvu na poptavku a jadernou energii. Dalsi podrobnosti
o zvazovanych alternativich jsou uvedeny v 19. az 21. bodé odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

("*) Dva stavajici bloky v lokalité Temelin s tlakovodnimi reaktory VVER-1000/320 byly uvedeny do provozu v letech 2002 a 2003 a jejich
piedpoklddand Zivotnost je 60 let. Dohromady maji instalovany vykon 2,18 GW.

() Ctyfi stdvajici bloky v lokalit¢ Dukovany s tlakovodnimi reaktory VVER-440/213 byly uvedeny do provozu v letech 1985 az 1987
s puvodni predpoklddanou Zivotnosti 30 let, kterd byla dile prodlouzena o 20 let. Dohromady maji instalovany vykon 2,04 GW.

(") Viz 8. bod odiivodnéni a pozndmka pod arou 2 vyse.

(%) Sdeéleni Komise, Zajisténi nasi budoucnosti: Klimaticky cil pro Evropu na rok 2040 a cesta ke klimatické neutralité do roku 2050
vybudovanim udrzitelné, spravedlivé a prosperujici spole¢nosti, 6. tnora 2024, COM(2024) 63 final.

("7) Sdéleni Komise Plan REPowerEU, 18. kvétna 2022, COM(2022) 230 final.
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(26)  Vzhledem k zemépisnym specifikiim a obt{zim s rozvojem velkych projektii v oblasti obnovitelnych zdrojt v Cesku
se jadernd energetika pro Ceské organy (**), které povaZzuji za hlavni vyhody jeji dlouhou Zivotnost, nizké emise CO,,
vysoky faktor vyuZiti kapacity, vysokou koncentraci paliva a jeji stabilni, spolehlivy a pfedvidatelny provoz, stala
preferovanou variantou. Dvé jaderné elektrirny v Dukovanech a Temeliné jsou dobfe napojeny na pramyslové
a vyzkumné-inovacni aredly. Z téchto diivodd byl rozvoj jaderné energetiky oznacen za strategicky cil, ktery se
pfiddvéd k dalsim cilim Ceské republiky v oblasti energetické bezpecnosti a udrzitelnosti (zvyseni podilu
obnovitelnych zdrojt energie, postupné ukonéeni provozu hnédouhelnych elektraren atd.).

2.4 Alternativni moZnosti mechanismi financovini jaderné energie

(27) Dne 1. ffjna 2021 piijalo Cesko zdkon o opatienich k prechodu Ceské republiky k nizkouhlikové energetice (**) (d4le
jen ,nizkouhlikovy zdkon®). Nizkouhlikovy zdkon stanovi rdmec pro vystavbu a provoz jadernych elektrdren
s vykonem nad 100 megawatti (MW) v Ceské republice po roce 2030, mimo jiné i projektu. (*°)

(28) Dalsi podrobnosti o zvazovanych alternativich jsou uvedeny v 24. az 31. bodé odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni
fizeni.

3. PODROBNY POPIS OPATRENI

3.1 Zmény opatfeni provedené Ceskem v ndvaznosti na rozhodnuti o zahdjeni fizeni

(29) V reakci na pochybnosti, které Komise vyjddiila ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni (viz oddil 3.13 nize), Cesko
upravilo nékteré prvky pavodné planovanych opateni.

(30) Tyto zmény se tykaji pfedevsim:

—  doby trvani smlouvy o ndkupu elektfiny, kterd byla zkricena z 60 let na 40 let (viz 83. az 85. bod
odtvodnéni),

—  vzorce pro vypolet odmény piijemce v ramci smlouvy o ndkupu, ktery byl upraven s cilem zavést dalsi
finan¢ni pobidky pro efektivni chovéni pii planovani provozu a udrzby (viz 83. az 106. bod odtivodnéni),

—  odtvodnéni cilové miry ndvratnosti vlastniho kapitdlu, kde Cesko odstranilo pfirdzku za jaderné riziko |
samostatnou pfirdzku za vyznamné riziko (SMRP) (viz 120. aZ 140. bod odtivodnéni),

—  mechanismu déleni zisku, kde byl zaveden mirné vyssi faktor rozdéleni po skonceni obdobi smlouvy
o nékupu, aby se zohlednila zvy3end rizika, zejména v disledku kratstho obdobi smlouvy o ndkupu (viz 161.
az 169. bod odtivodnéni),

—  zavedeni podminek pro obchodovdni s elektfinou vyrobenou v JE po dobu jeji Zivotnosti (viz 112. az 118.
bod odiivodnéni),

—  aktualizovanych odhad ndkladd na vystavbu a provoz JE, které odrdzeji vyvoj na trhu (viz oddil 3.6.6).

(%) Ceské orgdny vysvétluji vyznam obnovitelnych zdroji pro Gsil{ v oblasti dekarbonizace Ceska, ale zdroveii uznévajf jejich omezenf pfi
rozvoji velkych vyrobnich kapacit v zemi (viz 9. bod odtvodnéni vyse). Kromé toho Cesko zvazovalo dalif alternativy (napf. feseni
deficitu vyroby prostrednictvim dovozu nebo vyrobu elektfiny ze zemniho plynu), které byly uvedeny v rozhodnuti o zahdjen{ fizeni
(viz 19. az 21. bod odfivodnéni). Na zdkladé vy3e uvedeného se Cesko rozhodlo, ze kombinace jadernych a obnovitelnych zdroji méd
nizf systémové ndklady, a predstavuje tak ndkladové efektivni cestu dekarbonizace.

() Ceské orgdny vysvétluji, ze pfijetf nizkouhlikového zdkona piedchézel rozséhly konzultaén{ proces v letech 2020 a 2021, ktery uk4zal
Sirokou podporu vefejnosti (dlouhodobé 63-65 %) i Sirokou politickou podporu.

(*) Toto rozhodnuti se netykd ptipadné stitni podpory pro jiné projekty podle nizkouhlikového zdkona: tykd se vyhradné podpory
projektu.
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Vyse uvedené zmény jsou podrobné popsany ve zbyvajici ¢asti oddilu 3 tohoto rozhodnuti.

Pfijemci

CEZaEDUII

CEZ je jedinym provozovatelem jadernych elektraren v Cesku. Je vefejnou spolecnosti kétovanou na prazské
a vardavské burze cennych papirfi a mateiskou spole¢nosti skupiny CEZ ptisobici v nékolika evropskych zemich
(zejména v Cesku, Némecku, Polsku, na Slovensku, ve Francii, Itdlii, Nizozemsku a Rakousku). Skupina CEZ ptisobi
predevsim v oblasti vyroby elektfiny, obchodu, distribuce a prodeje elektiiny a tepla. Skupina CEZ je v mensi mite
aktivni také v oblasti obchodu s komoditami, distribuce a doddvek plynu, tézby a energetickych sluzeb (*).
Majoritnim akciondfem spolecnosti CEZ je s 69,78 % Ceskd republika, pficemz akciondiskd prava vykonavéd
ministerstvo financi.

PHmym pijemcem opatfeni je spole¢nost Elektrdrna Dukovany II a. s. (dale jen ,EDU II), plné vlastnénd dcefind
spole¢nost spolecnosti CEZ, kterd byla zaloZena za tcelem vystavby a provozu nové jaderné elektrérny v lokalité
Dukovany. EDU II bude pijemcem smlouvy o ndkupu uzaviené se zvldstni dcelovou jednotkou (*?) a ndvratné
finanéni vypomoci (). EDU Il a CEZ rovnéz vyuzivaji ochrany investic v rimci mechanismu ochrany pied zménou
zdkona nebo politiky.

Cesko vysvétlilo, 7e na projekt budou dohliZet dvé rady (strategickd rada fidictho vyboru projektu a rada iidictho
vyboru projektu) a vikonny vedouci tym se zkuSenostmi z jadernych a konvenénich elektraren.

—  Nejvyssim projektovym orgdnem skupiny CEZ je strategickd rada fidictho vyboru projektu (*) (vetné
zastupcli spolecnosti CEZ). Predsed4 ji generdlni feditel CEZ a tvofi ji clenové predstavenstva CEZ a dalsi
klicovi manazefi CEZ a EDU II, napiiklad generdln{ feditel EDU II a feditel projektu.

—  Za fizeni projektu odpovid4 rada fidictho vyboru projektu, kterou spole¢né tvoii CEZ a EDU II. Predsedd ji
generalni feditel EDU I a tvofi ji ¢lenové spolecnosti CEZ a EDU II, ktef{ maji na starosti samostatné &asti
projektu. Clenové piedstavenstva CEZ jsou opravnéni se pravidelné Géastnit zaseddni této rady.

Zatimco CEZ je garantem projektu, ktery je povéfen strategickou kontrolou a dohledem nad projektem, EDU II je
samostatny subjekt, ktery bude vykondvat vSechny fidici funkce pod t¢innou kontrolou a dohledem spole¢nosti
CEZ. Ceské organy tvrdi, Ze CEZ a EDU Il budou podléhat nezévislému fizeni z ndsledujicich dtvoda.

(") Skupina CEZ, Vyroéni finanén{ zprdva za rok 2022, s. 2, k dispozici na adrese: https://www.cez.cz/en/investors/financial-reports/
annual-reports.

(*) Vysvétleni viz 40. bod odiivodnéni niZe.

(**) Podrobnosti viz 170. az 180. bod odtivodnéni niZe.

(* Hlavnimi dkoly rady strategické rady fidictho vyboru projektu je schvalovat projektovy zdmér a jeho pravidelné aktualizace a kritéria
pro pokracovani a dokonceni projektu; jmenovat ¢leny rady fidictho vyboru projektu a vyddvat smérnice, které bude rada Fdictho
vyboru projektu provadét; rozhodovat o viech otdzkdch, které byly ptedlozeny radou fidictho vyboru projektu; schvilit pfechod
projektu z jedné fize do druhé a definovat kritéria pfijatelnosti pro splnéni projektu; posoudit bezpecnostni podminky projektu;
posoudit vyznamnd bezpecnostni rizika a pfipadné vyznamné bezpecnostni incidenty projektu a ndsledné ulozit opatfeni k jejich
zmirnéni ajnebo vyteSeni; schvilit zdvére¢né hodnoceni projektu po vydani zdvére¢ného prejimajiciho protokolu na konci zdru¢ni
doby.
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(36) Za prvé, Cesko stanovi, ze EDU Il a CEZ budou jasné prdvné a financné oddéleny. Struktura fizeni (%) zajisti
nezdvislost EDU I na spole¢nosti CEZ a ti¢inné vylouéi pobidky pro spole¢nost CEZ, aby nepfiméfené zasahovala
do kazdodenniho provozu EDU IL

(37) Za druhé, podminky smlouvy o ndkupu budou mit za cil chrénit zdjem stdtu na zajisténi doddvek a zajistit sankéni
mechanismy pro pifipad poruseni smluvnich povinnosti ze strany EDU II. V kazdém pfipadé by stit mohl
prostiednictvim svého vlastnictvi ve spole¢nosti CEZ () také zajistit, aby plnému provozu elektrarny ze strany EDU
1 nic nebrénilo.

(38) Za tieti, Cesko vysvétluje, ze pro EDU II existuje silnd ekonomickd motivace k efektivnimu fungovéni na trhu
s elektfinou, jak je zajisténo vzorcem pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu. Jakakoli ¢innost sméfujici ke
sniZeni pijmt EDU II by byla v rozporu s hospodatskym zdjmem spole¢nosti.

(39) Za ¢tvrté, Cesko vysvétluje, Ze projekt mé zdsadni vyznam pro vyrobni portfolio a finanéni vysledky skupiny CEZ,
zejména po ukonceni tézby uhli a vyfazeni elektrirny Dukovany I z provozu (coZ se v soucasné dobé ocekdva
v letech 2045 az 2047, viz 19. bod odiivodnéni). Podle obchodniho planu vypracovaného spole¢nosti CEZ (viz 76.
bod odivodnéni nize) skupina CEZ odhaduje primérny ro¢ni zisk pred Groky, zdanénim, odpisy a amortizaci
(EBITDA) EDU II po dobu trvani projektu na pfiblizné [200 az 500] miliontt EUR v redlnych hodnotdch v roce
2020, coz pii zachovéni vSech ostatnich podminek pfedstavuje ndrtst o piiblizné [10 az 20] % soucasného zisku
EBITDA skupiny, pokud by byl plné konsolidovan. Rozsah projektu, zejména ve vztahu ke stavajicimu vyrobnimu
portfoliu a rozvaze spolecnosti CEZ, znamend, Ze bude mit pro skupinu CEZ celkové vyznamné diisledky.

3.2.2 Zvldstni iicelovd jednotka

(40)  Smlouva o ndkupu (viz oddil 3.6) pro odbér elektiiny vyrobené v JE je planovana jako smlouva mezi stitem a EDUII,
hlavnim pf#jemcem projektu. Soubor podminek ke smlouvé o ndkupu podepsané mezi stitem a EDU II stanovi, Ze
stat bude opravnén postoupit/pfevést ur¢itd prava a povinnosti vyplyvajici ze smlouvy o ndkupu (nebo jejich
konkrétn{ ¢dst) na pravnickou osobu ve 100% vlastnictvi stdtu, kterd je drzitelem licence na obchod s elektfinou
podle energetického zdkona (déle jen ,zvldstni icelova jednotka®) a kterd se po postoupeni/pfevedeni stane smluvni
stranou této smlouvy.

v

(41) Budou-li ceny elektiiny vys3i nez realizacni cena ve smlouvé o ndkupu (vysvétleno v 94. az 106. bod¢ odivodnéni),
zvlastni Gcelovd jednotka nebude od statu pozadovat zddné dal$i zdroje. Bude-li vSak realiza¢ni cena ve smlouvé
o ndkupu vy$si nez trzni ceny elektfiny, bude muset stat financovat rozdil v cené ze statnich zdrojg, a to ze statniho
rozpoctu a/nebo prostiednictvim odvodii ze spotfeby v souladu se vzorcem pro vypocet odmény ve smlouvé
o ndkupu (vysvétleno v 88. az 93. bodé odiivodnéni niZe). Ustanoveni § 8 nizkouhlikového zdkona ponechdva stdtu
moznost vyuzit jeden nebo oba finanéni mechanismy. Ceské organy vysvétlily, Ze se pravdépodobné bude jednat
o0 kombinaci stitntho rozpoctu a zvlastnich poplatkd.

(42) Ustanoveni § 8 nizkouhlikového zdkona stanovi pravidla umoziujici zvldstni Gicelové jednotce stanovit poplatek,
ktery mohou provozovatelé pfenosovych a distribu¢nich soustav vybirat od spotiebitelti elekttiny a odvadét zpét
zvlastni Gcelové jednotce. Vnitrostatni energeticky regula¢ni orgdn (Energeticky regula¢ni dfad) by urcil zptsob
a ¢asovy rozvrh Gctovéani a vyplaceni odvodu na pokryti piislusnych nékladti. Ceské orgdny rovnéz potvrdily, ze
pokud by byl pouzit odvod a vynosy z néj by nepostaovaly na pokryti ndkladl zvlastni ucelové jednotky, zbytek

(%) Strukturu fizeni spole¢nosti CEZ a EDU II si méizete prohlédnout na téchto internetovych strankdch: https://www.cez.cz/cs/o-cez|cez|
organy-spolecnosti-cez  a  https:[[www.cez.cz[cs[o-cez[skupina-cez|vyznamne-spolecnosti-skupiny-cez/elektrarna-dukovany-iif
informace-o-spolecnosti Ceské organy vysvétlily, ze EDU 1l je samostatny podnikatelsky subjekt, ktery je nezdvisle fizen
piedstavenstvem a na ktery dohlizi dozor¢i rada. Konkrétné je predstavenstvo EDU II povinno jednat s pé¢i fddného hospodafe
a v zdjmu spole¢nosti. Mezi dals{ mechanismy zajistujici nezévislost EDU Il pati{ jasné vymezend prdva a povinnosti stanovené ve
smluvnich podmink4ch uzavienych mezi CEZ a EDU I, zdkaz pievodu akcif EDU II a zékaz prevodu majetku EDU II na skupinu CEZ.

() Akciondfskou strukturu spole¢nosti CEZ si mtiZete prohlédnout na téchto internetovych strankdch: https://www.cez.cz/cs/pro-
investory/akcie/struktura-akcionaru.

8/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj


https://www.cez.cz/cs/o-cez/cez/organy-spolecnosti-cez
https://www.cez.cz/cs/o-cez/cez/organy-spolecnosti-cez
https://www.cez.cz/cs/o-cez/skupina-cez/vyznamne-spolecnosti-skupiny-cez/elektrarna-dukovany-ii/informace-o-spolecnosti
https://www.cez.cz/cs/o-cez/skupina-cez/vyznamne-spolecnosti-skupiny-cez/elektrarna-dukovany-ii/informace-o-spolecnosti
https://www.cez.cz/cs/pro-investory/akcie/struktura-akcionaru
https://www.cez.cz/cs/pro-investory/akcie/struktura-akcionaru

UF. vést. L, 12.3.2025

CS

(43)

(44)

(46)

(48)

(49)

ndkladii by byl hrazen ze stdtniho rozpoctu. Na druhou stranu, pokud by prlpadny odvod pfinesl pfijmy vyssi nez
naklady, tento piebytek by byl ve prospéch stitntho rozpoctu. Ceské orgdny uvedly, Ze piipadné naklady zvlstni
tcelové jednotky budou v rdmci opatfeni kompenzoviny pouze v rozsahu, v jakém vzniknou za trznich
podminek (¥). Prévni pfedpisy o vefejnych zakdzkdch navic zajisti, Ze zvldstni ﬁEelova’ jednotka bude jednat za
trznich podminek.

Opatfeni 1 G¢inné usmériiuje penéZni toky prostiednictvim zvlastni Gcelové jednotky (viz oddil 3.6). Zvlastni
tcelovd jednotka proto ponese ztrity a bude ziskdvat piijmy z prodeje elektiiny vyrobené EDU II na trhu. Za
ptiznivych trznich podminek si tedy zvlastni celova jednotka ponechd zisky z prodeje elektfiny. Ceské orgény
vysvétlily, Ze tyto ptijmy budou nakonec pfevedeny do statniho rozpoctu (nebo budou pouzity na financovani
podpory investic do obnovitelnych zdroji, ¢imz se snizi piislusny odvod), protoze zvldstni tcelovd jednotka bude
pIné vlastnéna a kontrolovdna Ceskem. Ceské organy vysvétlily, ze opatieni nepiedpoklddd piimé rozdéleni vynost
mezi odbératele elektfiny.

Zvlastni ticelovd jednotka bude drzitelem licence na obchodovéni s elektfinou podle ¢eského energetického zdkona,
coz ji umozni umistovat produkci EDU II na velkoobchodni trhy s elektiinou. Predpoklddd se, ze vici eskému
organizatorovi trhu, spole¢nosti OTE, bude pfedevsim subjektem zictovani.

Ceské organy vysvétlily, Ze cilem této struktury je sniZit riziko moZného narusent trhu v déisledku koncentrace trzni
sily v rémci skupiny CEZ.

Ceské orgény predpoklddaji, ze zvldstni Gelovd jednotka si ziidi vlastni obchodni a provozni oddéleni. Uvedly vsak,
ze pokud to zvldstni ucelovd jednotka bude povazovat za vhodnéjsi a nakladové efektivngjsi s ohledem na zvoleny
obchodni pfistup, mize uspofadat konkurenéni, transparentni a nediskrimina¢ni vybérové Fzeni oteviené viem
vhodnym strandm za tcelem outsourcingu vybranych funkci. To by mohlo v budoucnu zahrnovat ptisobeni v roli
subjektu zdc¢tovani nebo obchodni funkce, bude-li na pFislusném trhu dostatecny pocet kvalifikovanych
potencidlnich protistran. V Zddném pfipadé vsak nelze obchodovidni s elektfinou ze strany zvldstni Gcelové jednotky
ptenechat skupiné CEZ nebo subjektim, které jsou soucdsti skupiny CEZ.

Zvlastni Gcelova jednotka tedy bude bud prodavat elektfinu na velkoobchodnim trhu prostiednictvim vlastniho
obchodniho oddéleni, nebo bude svou ¢innost zaji§tovat externé uzavienim smlouvy s tietf stranou, kterd se pak
zavaze prodavat elektfinu na trhu jejim jménem. Kromé prodeje na dennim a vnitrodennim (spotovém) trhu mtize
zvlastni Gcelovd jednotka uzavirat s jednotlivymi zdkazniky také dvoustranné smlouvy o prodeji elektfiny nebo
zajistovaci smlouvy.

Cesko vysvétlilo, Ze se predpoklddd, Ze zvlastni Gcelové jednotka bude zifzena nejdiive v roce 2030, nejpozdéji viak
12 mésict pred uvedenim nové jaderné elektrarny do provozu, aby se pfedeslo zbyte¢nym ndkladéim s ohledem na
nejistoty v souvislosti s trznim a regulaénfm prostfedim po roce 2030. Podle Ceska bude zvldstni Gcelové jednotka
zf{zena v souladu s platnym vnitrostitnim pravem a pravem Evropské unie, tj. zejména s ohledem na zdsady
nezévislosti, zptisobilosti a transparentnosti. Podle nizkouhlikového zdkona se predpoklddd, Ze zvlastni Gcelova
jednotka bude subjekt ve 100% vlastnictvi statu, ktery bude drZitelem licence na obchodoviani s elektiinou (*).

Zvlastni Gcelovd jednotka nebude soucdsti vertikdlng integrované skupiny ovlddané spolecnosti CEZ. Korporatni
struktura zvldstni acelové jednotky bude vykldddna podle zdkona ¢ 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), véetné pravidel povinnosti péce fadného hospodate ¢lenti orgdnt
zvlastni dcelové jednotky. Dozoréi rada zvlastni déelové jednotky bude ziizena tak, aby byly zajistény zdsady
zpusobilosti a transparentnosti. Déle bude zfizen nezavisly vybor pro audit, ktery bude dohliZet na veskeré tcetni
a auditorské cinnosti zvldstni Gcelové jednotky.

(') Ceské organy vysvétlily, e trzni podminky pro provozni naklady zvldstni Géelové jednotky budou zajitény porovndnim
s referen¢nimi néklady ostatnich obchodnikd piisobicich na stejném trhu. Tyto ndklady by byly pravidelné kontrolovény a auditovany.
Provozni naklady zvldstni Gcelové jednotky by byly hrazeny z trznich vynosti nad realiza¢ni cenou, pokud by byla stanovena.
V opacném piipadé by je hradil stét.

(*) V § 6 odst. 1 nizkouhlikového zdkona se uvadi: Ministerstvo povéii prévnickou osobu se 100% majetkovou tcasti statu, kterd je
drzitelem licence na obchod s elektfinou podle energetického zakona, (ddle jen ,povéfend osoba“) plnénim povinnosti vyplyvajicich ze
smlouvy o vykupu a povinnosti podle tohoto zdkona s tim souvisejicich.
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3.2.3 Vybér prijemce

(50) Ceské orgdny vysvétlily, ze vybér soucasného modelu projektu a spolecnosti CEZ jako ptedkladatele projektu byl
vysledkem podrobného posouzeni ze strany vlady, ale nepfedchdzelo mu vybérové fizeni ani vefejnd vyzva
k vyjadreni zdjmu.

(51) 'V Cervnu 2017 Stély vybor pro jadernou energetiku vypracoval a projednal zpravu (*), kterd shrnuje provedenou
analyzu a posouzeni riiznych modeld investort (véetné konsorcii soukromych spolecnosti) a modelt: financovani
zvaZovanych pro projekt. Zprava podrobné popisuje tii moZnosti. Prvni moZnosti bylo privatni investorské
konsorcium se tfemi diléimi moZnostmi: i) investorské konsorcium zcela vyluCujici cast Ceského stitu nebo
skupiny CEZ; ii) investorské konsorcium s mensinovym podilem skupiny CEZ a iii) investorské konsorcium
s mensinovym podilem stdtu. Tato prvni moZnost nebyla vybrana z divodu nizké kontroly, kterou by stat mohl
vykondvat nad dokoncenim projektu. Druhou mozZnosti bylo realizovat projekt v plném rozsahu prostfednictvim
samostatného statniho subjektu, ktery by byl povéfen vystavbou a provozem nové jaderné elektrarny. Tato moZnost
byla sice povaZzovdna za dostate¢né bezpenou, ale byla zamitnuta z diivodu vysokého dopadu na rozpocet
a nedostate¢nych technickych znalosti.

(52) Tieti moznost, kdy byla spole¢nost CEZ ptedkladatelem projektu (%), povazovaly ceské organy za optimalni, protoze
zaji§tovala potfebnou stitni kontrolu (zejména prostiednictvim ziizeni zvldstni acelové jednotky) a vyuzivala
zkusenosti spole¢nosti CEZ s vystavbou a provozem jadernych elektréren. Podle ceskych orgdnt je spolecnost CEZ
nejvhodnéj$im subjektem pro roli vyvojéfe a investora projektu, a to z¢dsti kvili vétsinovému vlastnickému podilu
Ceské republiky, zastoupené ve spole¢nosti Ministerstvem financi, ktery poskytuje ceské vlddé komfort z hlediska
ndrodni bezpecnosti a dostupnosti financnich prostfedkt na pozadovany vlastni kapitdl. Tato moZnost byla
schvélena v ndvaznosti na usneseni vlddy ¢. 485 ze dne 8. Cervence 2019.

(53) Ceské organy vysvétlily, Ze spolecnost CEZ mé na trhu rozsahlé zkusenosti jako divéryhodny a schopny vyvojai
a provozovatel jadernych elektréren v Cesku a je velmi dobfe obezndmena s legislativnim a regula¢nim rdmcem,
veetné licen¢nich fizeni. Jako jedna z deseti nejvétsich energetickych spole¢nosti v Evropé méd skupina CEZ
zkuenosti také s jadernym vyzkumem, plénovdnim, vystavbou a udrzbou energetickych zafizeni a zpracovdnim
vedlejsich energetickych produktii. Ceské orgdny proto vysvétlily, ze CEZ ma vysoce kvalifikovany persondl se
zkuSenostmi nejen v oblasti jaderné energetiky, ale také v oblasti vefejnych zakdzek a vyjedndvéni, coz by mélo byt
pro realizaci projektu p¥inosem.

(54) Podle ¢eskych orgdnt jsou dalsimi dilezitymi aspekty projektu dostupnost vhodnych lokalit pro vystavbu jaderné
elektrarny a ekonomickd racionalita takové vystavby. Cesko md omezené vhodné geologické, geografické
a technické podminky pro vystavbu nové jaderné elektrarny, pokud jde o stabilitu podlozi, dostupnost vody
a moznost pienosu vyrobené energie. Ceské orgény se domnivaly, Ze nejlepsi podminky, ovéfené vice nez 30 lety
provozu stavajicich blokt, jsou v Dukovanech.

(55) Ceské orgény podrobné popsaly dosavadni piipravné tsili spolecnosti CEZ. Konkrétné spole¢nost CEZ ziskala do
vlastnictvi navrhovanou lokalitu pro vystavbu JE, pfiemz tento proces byl zahdjen v dubnu 2008 a dokoncen
v roce 2021. Kromé toho spole¢nost CEZ provedla studie proveditelnosti s cilem urychlit ¢asovy plén rozvoje
projektu a sniZit souvisejici ndklady. Tato opatfeni byla pfijata s cilem zmirnit pfedpoklddany nedostatek kapacity
a zajistit bezpecnost doddvek do systému. Kromé toho Cesko zdiiraznilo, Ze alternativni projekty s delsim

(*) Staly vybor pro jadernou energetiku, Analyza vhodného investorského modelu pro vystavbu nového jaderného zdroje a ndvrh
moznych modeld financovéni pro zaji§tén{ navratnosti investic, erven 2017.

(**) Tento model byl déle posouzen v doplijici zpravé v roce 2018: Analyza vybranych investorskych modelt vystavby novych jadernych
zdrojti a zptsobu jejich financovani. Tato zprdva zohlednila o¢ekdvané jednotkové ndklady na vyrobu elektfiny pro riizné varianty
vlastnictvi, podrobnou analyzu SWOT kazdé varianty a to, jak jednotlivé varianty nejlépe spliuji cile Stdtni energetické koncepce
a Ndrodniho akéniho plinu pro rozvoj jaderné energetiky, a fiskalni dopad kazdého modelu. Soudisti zpravy bylo také posouzeni
rizik.
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(62)

(63)

(64)

(65)

horizontem rozvoje by dostate¢né neiesily bezprostiedni problémy s doddvkami. Ceské organy vysvétlily, ze
v pifpadé, ze by mél vhodnou lokalitu pro JE v Cesku hledat jiny predkladatel projektu, mohlo by v harmonogramu
projektu dojit ke znaénému zpozdéni az 14 let, coz by bylo spojeno se zvysenymi riziky a naklady. Ceské orgény
nakonec vysvétlily, Ze v piipadé jiného pfedkladatele projektu by pravdépodobné vznikly dodate¢né naklady ve vysi
piiblizné [200 az 700] milion® EUR, které by se tykaly hodnoty lokality JE, licenci, rozvojovych aktivit a soucinnosti
se stavajici infrastrukturou JE.

CEZ a EDU II jiz maji fadu nezbytnych povoleni a schvélen{ pro realizaci projektu, jako je posouzen{ vlivii na Zivotn{
prostfedi a povoleni k umisténi podle atomového zdkona a stitni povoleni pro novou jadernou elektrirnu.
Pokracuje také proces ziskdvani stavebniho povoleni a tizemniho planu, které jsou vyZadovany podle vnitrosttnich

piedpist.

Ceské organy vysvétlily, ze ekonomika zemé je do znacné miry vystavena hrozbdm z vnéjsich zdroji, pokud jde
o doddvky energie. Veiejné vlastnictvi vétsiny akcii CEZ bylo pii vybéru déilezitym aspektem, zejména z hlediska
zajisténi z4jmh ndrodni bezpecnosti Ceské republiky.

Rozsifenim jaderné vyrobni kapacity v portfoliu skupiny CEZ, které m4 nahradit budouci vyfazeni nékterych
stdvajicich vyrobnich kapacit, tvof projekt dstfedni &dst stfednédobé az dlouhodobé obchodni strategie
spole¢nosti CEZ.

Nakonec Cesko tvrdilo, Ze pro projekt neexistuje jind Zivotaschopnd alternativa nez spolec¢nost CEZ, aniz by to mélo
vliv na jakékoli budouci podobné projekty.

Obecny popis projektu

Projekt spocivé ve vystavbé a provozu nové jaderné elektrarny o vykonu az 1 200 MW v lokalité Dukovany v Ceské
republice.

Nizkouhlikovy zdkon, ktery vytvafi Siroky ramec pro podporu investic do jaderné energetiky, nespadd do oblasti
pusobnosti tohoto rozhodnuti, nebot nizkouhlikovy zdkon pfedstavuje obecné platny pravni pfedpis odlisny od
opatfen statni podpory specificky navrzenych a planovanych pro projekt.

Statni podpora se skladd ze souboru ti{ opatien:

Opatfeni 1: smlouva o nakupu elektfiny (,smlouva o nikupu“ nebo ,smlouva o odbéru*) mezi hlavnim p¥fjemcem —
spole¢nosti EDU 11, dcefinou spolecnosti ve stoprocentnim vlastnictvi spolecnosti CEZ, a stitem, zastoupenym
Ministerstvem pramyslu a obchodu (déle jen ,ministerstvo®). Elektfina bude proddvana podniku fungujicimu jako
zvlastni icelovd jednotka, ktery bude zaloZen pozdéji a bude vlastnén a fizen pfimo stitem (viz oddil 3.6).

Opatfeni 2: statni ptjcka (ndvratnd finan¢ni vypomoc) se subvencovanou urokovou sazbou, kterd v zdsadé pokryvd
100 % nakladd na vystavbu (viz oddil 3.7).

Opatieni 3: mechanismus ochrany pied zménou zdkona nebo politiky pro CEZ jako investora (nékde také jako
Jinvestor*; viz oddil 3.8).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(66) Piijemci (viz oddil 3.2) a struktura projektu jsou uvedeni na nésledujicim obrazku:

Obrdzek 1

Struktura projektu Dukovany

CEZ (70% owned
Equity financing by CZ State) State Loan/RFA
+
Change of Law/Policy
Protection
NPP Supplier EDU Il (Dukovany
(winner of the G SPV, 100% owned CZ State
tender) by CEZ)
Purchase of electricity Sale of electricity at
produced by EDU Il for market prices
duration of PC Offtake Period
based on the terms set out in - .
Authorized Entity
the Purchase Contract (.Supply SPV* . Market
100% owned by CZ
State)

Zdroj:  Ceské organy

(67) Projekt je rozdélen do péti fazi:
—  Faze 1: Piiprava a vybér dodavatele [2020-2025]
—  Faze 2: Pfedbézné prace [2025-2029]
—  Faze 3: Vystavba a uvedeni do provozu [2030-2036]
—  Féze 4: Zaruc¢ni doba [2036-2038]
—  Faze 5a: Provoz [2038-2096]

—  Fdze 5b: Vyfazeni z provozu [2096-2116]

(68) Ocekdvd se, Ze nové postavend jadernd elektrdrna bude uvedena do zkusebniho provozu v roce 2036 a komer¢ni
provoz bude zahdjen v roce 2038. Zivotnost elektrarny bude 60 let, jeji vyfazeni z provozu je pldnovino na rok
2096.

(69) Ceské orgdny vysvétlily, ze prvni provadéci smlouva uzaviend mezi Ceskem, spolecnosti CEZ a spolecnosti EDU II
upravuje fazi 1 projektu, tj. do vybéru dodavatele inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavby. Tato
smlouva slouzi mimo jiné zdkladnim bezpe¢nostnim zdjmiam Ceska pfi realizaci projektu a zajistuje pifstup Ceska

k informacim o projektu a realizaci bezpe¢nostnich pozZadavkd na vybérovd Fzeni. Predpokladd se, Ze tento krok

bude dokoncen v roce 2025. Pro 2. a 3. fazi projektu (tj. predbézné préce, vystavba a uvedeni do provozu) stanovi

prvni provadéci smlouva, Ze nejpozdéji 31. prosince 2024 bude podepsina druhd provadéci smlouva nebo
smlouva o nédkupu, kterd nahradi prvni provadéci smlouvu. Smluvni uspofddani poté zahrnuje smlouvu o nakupu,

smlouvu s investorem a rozhodnuti stitu o poskytnuti navratné finan¢ni vypomoci.
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Cesko tvrdi, Ze vzhledem k zdsadnimu narodnimu bezpe¢nostnimu zdjmu projektu musel stét do smluvniho rdmce
zahrnout podminky, které mu zajisti dostate¢nou kontrolu nad projektem. Tyto podminky, v¢etné podminek
tykajicich se sdileni diivérnych informaci a otdzek statni bezpecnosti, jsou stanoveny v prvni provadéci smlouve.
V rdmci této smlouvy se strany domnivaji, Ze zdjmy ndrodni bezpecnosti predstavuji opravnény divod pro vyjimku
z vnitrostatnich pravidel pro zaddvani vefejnych zakdzek na zdkladé § 29 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 134/2016 Sb.,
o zadavani vefejnych zakdzek (*!), pro vybér smluvni strany pro vystavbu elektrarny.

CEZ a EDU II projednaly organizaci zaddvaciho Fizeni mimo rezim zikona o vefejnych zakdzkdch s ndrodnim
Utadem pro ochranu hospodafské soutéze a dne 15. Cervna 2020 ziskaly kladné stanovisko pfed zahdjenim
vybérového Fzeni (*}).

Dodavatel inZenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek a vystavby bude zodpovédny za inZenyrskou ¢innost,
vystavbu a uvedeni projektu do provozu. V navaznosti na rozhodnuti statu vyloucit uchazece ze stta, které nejsou
smluvnimi stranami Dohody o vladnich zakdzkach (**), byly v dobé zahdjeni zadavaciho fizeni k dispozici tfi mozné
technologické varjanty:

—  ndvrh AP1000 spole¢nosti Westinghouse Electric Company LLC (USA);

—  navrh APR1000+ spole¢nosti Korea Hydro & Nuclear Power (JizZni Korea) a

—  ndvrh EPR 1200 spole¢nosti EdF (Francie).

Vybérové fizeni na dodavatele inZenyrské Cinnosti, zaddvdni vefejnych zakdzek a vystavby vyhldsil CEZ
prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti EDU II v bfeznu 2022 a prvni nabidky ti predem vybranych dodavatelt
obdrzel v listopadu téhoz roku. Po dvojim prodlouzeni lhity k podani kone¢nych nabidek ptedlozili tii pfedem
vybrani potencidlni dodavatelé aktualizované nabidky dne 31. #fjna 2023. Cesko vysvétlilo, Ze podle podminek
vybérového fzeni musely pfislusné nabidky obsahovat zdvazné nabidky na vystavbu patého bloku v Dukovanech,
ktery je pfedmétem projektu a podkladem pro toto rozhodnuti, a nezdvazné nabidky na tfi dalsi bloky, z nichz
jeden by byl v lokalit¢ Dukovany a dva v lokalit¢ Temelin.

Dne 31. ledna 2024 rozhodla ceskd vlida (**) o rozifeni rozsahu vybérového fizeni na inZenyrskou cinnost,
zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu tim, Ze povéfila EDU 1I, aby pozddala o zdvazné nabidky az na ¢tyfi jaderné
reaktory (véetné projektu) s cilem zajistit si moZnost pfistoupit k realizaci téchto dalsich blokd nékdy v budoucnu,
pokud se tak cesky stdt rozhodne. Cesko vysvétlilo, ze v dobé piijeti tohoto rozhodnuti nebyl uréen investor|
provozovatel ani model financovan{ téchto dalsich blokd. Ceskd vlida povéfila ministra préimyslu a obchodu
a ministra financi, aby do 31. prosince 2024 pfedlozili vlddé névrh financovéni dalsich tif novych jadernych bloka
v lokalitdich Dukovany a Temelin. Pfipadnd stdtni podpora vystavby téchto i dalich blokt nespadd do oblasti
ptisobnosti tohoto rozhodnuti.

Ceské organy se zavazuji, ze v pifpadé, e bude stitn{ podpora povazovana za nezbytnou pro dali tfi jaderné bloky
mimo péty reaktor v lokalité Dukovany, Cesko tuto podporu ozndmi Evropské komisi a pfed jejim uskute¢nénim
vyckd na jeji schvdleni.

(") https:/[www.zakonyprolidi.cz/cs/2016-134%#

() Viz Utad pro ochranu hospodaiské soutéze, § 29 odst. 1 pism. a) zdkona ¢&. 134/2016 Sb., o zaddvan{ vefejnych zakdzek, 15. Cervna
2020, dostupné na adrese: https:/[uohs.gov.cz/cs[legislativa/verejne-zakazky.html Ufad pro ochranu hospodaiské soutéze dne
23. ledna 2024 potvrdil, Ze to plati i v rdmci zmén vybérového fizeni, které byly zavedeny za tcelem vyzddani zdvaznych nabidek na
Ctyfi reaktory.

(**) Svétova obchodni organizace, Dohoda o vlddnich zakdzkdch ve znéni ze dne 30. bfezna 2012 (,GPA 2012), https:|//www.wto.org/
english/tratop_e/gproc_e/gp_gpa_e.htm.

(*) Viz usneseni vlady ¢. 74 ze dne 31. ledna 2024.
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3.4 Pfipravné price na projektu

(76)  Vzhledem k potiebé nové jaderné kapacity schvdlila spole¢nost CEZ v roce 2010 piivodni podnikatelsky plén, ktery
pocitd s navy$enim kapacity elektrarny Dukovany az o 1200 MW do roku 2036. V témzZe roce byla dokoncena
studie proveditelnosti rozsifen{ stavajicich jadernych kapacit v lokalit¢ Dukovany. Pivodni podnikatelsky plin
ptipraveny spolec¢nosti CEZ byl Komisi predlozen v cervnu 2021 a aktualizovand verze byla poskytnuta 25. ffjna
2023.

(77)  Spolecnost CEZ zahjila vykup pozemki potiebnych pro projekt jiz v dubnu 2008. K tGnoru 2024 vlastnila
spolecnost EDU II pozemky potiebné pro projekt a vsichni uchazeci (vybérového fizeni na inZenyrskou ¢innost,
zaddvéani vefejnych zakdzek a vystavbu) byli o dostupném prostoru informovdni.

(78) Projekt musel projit posouzenim vlivii na Zivotni prostfedi, aby bylo mozné identifikovat, popsat a komplexné
posoudit predpoklddany dopad na Zivotni prostfedi a vefejné zdravi. Proces byl zahdjen na zacdtku roku 2016
a v roce 2018 zahrnoval mezindrodni konzultace a vefejné diskuse. Po posouzeni vlivli na Zivotni prostiedi
nasledovalo kladné nezavislé posouzent, pfi¢emz kladné zdvazné stanovisko k vlivim projektu na Zivotni prosttedi,
nezbytny krok k zahdjeni povolovaciho fizeni projektu, vydalo Ministerstvo Zivotniho prostiedi v srpnu 2019 (*).

(79) V bfeznu 2020 zahdjily spole¢nosti CEZ a EDU II proces posouzeni lokality pro jaderné zafizeni z hlediska jaderné
bezpecnosti, radia¢ni ochrany, technické bezpecnosti, radia¢ni situace, monitorovéni, zvlddani radia¢n{ mimofddné
udélosti a zabezpeceni po dobu Zivotnosti jaderného zafizeni. EDU II ziskala v bfeznu 2021 licenci pro umisténi
jaderného zaifzeni, coz je prvn licence potiebnd pro novy jaderny blok. Cesko prohlasuje, Ze viechny klicové
licence a povoleni, které jsou nezbytné pro vcasny prtibéh projektu, byly ziskany.

3.5 Technické vlastnosti

(80) Projekt je zaméfen na vystavbu tlakovodniho reaktoru (PWR) generace IlI+. Rozmezi od 850 MW do 1 200 MW se
povazuje za dostate¢né technické FeSeni pro vybér dodavatele technologie. Ceské organy vysvétluji, Ze technologie
a partnefi pro realizaci projektu budou vybrani na zakladé konkurenéniho a transparentniho vybérového fizeni.

(81) Ceské orgdny rovnéz vysvétlily, ze projekt bude spliiovat technickd screeningova kritéria stanovend v oddile 4.27
aktu v pienesené pravomoci piijatého podle naifzeni o taxonomii (*). Dne 11. ledna 2023 piijalo Cesko usnesen{
vlady ¢ 24/2023 (¥), které stanovi povinnost Ceska plnit technickd screeningovd kritéria v souvislosti s nakldddnim
s radioaktivnim odpadem vyplyvajici z nafizeni o taxonomii. Konkrétné toto usneseni vyzaduje dodrzovani oddilt
4.26, 4.27 a 4.28 prilohy I nafizeni o taxonomii, v¢etné pozadavkd na zdokumentovany pldn s podrobnymi kroky,
aby bylo do roku 2050 v provozu tloZisté vysoce radioaktivniho odpadu, a pouzivini paliva odolného viici
nehoddm od roku 2025. Podle tohoto usneseni md ministr pramyslu a obchodu do 31. prosince 2024 piedlozit
Ceské vldde ndvrh aktualizace statni koncepce naklddani s radioaktivnimi odpady a vyhotelym jadernym palivem,
véetné terminu pro vybér finalni lokality a zdloZni lokality pro budouci hlubinné tlozisté radioaktivniho odpadu.

(82) Ceské organy navic vysvétluji, Ze v souladu s naifzenim o taxonomii budou na konci odhadované Zivotnosti jaderné
elektrdrny k dispozici zdroje odpovidajici odhadovanym ndkladim na nakldddni s radioaktivnim odpadem
a vyfazovdni z provozu, coz doklddd zahrnuti ndklad na vyfazeni z provozu a zpracovani jaderného odpadu do
finan¢ntho modelu projektu (viz oddil 3.6.6).

(**) https:|[portal.cenia.cz/eiasea/detail EIA_MZP469?lang=en.

(*%) Viz natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214 ze dne 9. biezna 2022, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 20212139, pokud jde o hospodifské cinnosti v nékterych odvétvich energetiky, a nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/2178, pokud jde o specifické zvefejiovani informaci v souvislosti s témito hospoddiskymi ¢innostmi (Uf. vést. L 188,
15.7.2022,5. 1).

(*’) Viz usneseni vlady ¢. 24/2023 ze dne 11. ledna 2023, dostupné na https://www.odok.cz/portal/zvlady/jednani-detail/2023-01-11/
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3.6

3.6.1

(83)

(86)

Opatfeni 1: Smlouva o ndkupu

Hlavni prvky smlouvy o ndkupu

Prvni opatfeni spocivd v uzavien{ smlouvy o ndkupu mezi stitem jako odbératelem a spole¢nosti EDU II jako
dodavatelem, kterd poskytuje podporu piijmi béhem prvnich 40 let provozu jaderné elektrarny. Pijemcem je EDU
II, plné vlastnénd dcefind spolecnost skupiny CEZ (viz bod 3.2), a protistranou smlouvy bude zvldstni tGcelovd
jednotka plné vlastnénd ¢eskym statem (viz bod 3.2.2).

Cesko piivodné ozndmilo smlouvu na 60 let s pevnou cenou odhadovanou na 50 az 60 EUR/MWh, kterd by
elektrarnu motivovala k maximalizaci vyroby.

S cilem vyfesit pochybnosti, které Komise vznesla v rozhodnuti o zahdjen fizeni, nahradilo Cesko opatieni popsané
v 84. bodé odiivodnéni vyse vzorcem pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu, ktery ma podle Ceska podobné
ucinky jako dvousmérnd rozdilovd smlouva (**), kterd kromé zdruky pi{jm@ zahrnuje i omezeni trZnich pijmu
piijemce smérem nahoru. Cesko vysvétlilo, Ze upravené podplirné opatieni poskytne EDU II vhodné pobidky
k tomu, aby fungovala a G¢inné se acastnila trha s elektfinou tim, Ze bude optimalizovat sviij vykon v reakci na
trzni signdly v rdmci technickych omezeni elektrarny.

Podle navrhu smluvnich podminek smlouvy o nakupu bude zvldstni Gcelova jednotka odebirat veskerou energii
vyrobenou a vyvezenou do sité elektrarnou EDU II (ddle jen ,objem vyroby“) po dobu 40 let (déle jen ,obdobi
odbéru“) od zahdjeni provozu. (**) EDU II bude povinna prodavat cely sviij objem vyroby béhem obdobi odbéru
stanoveného ve smlouvé o ndkupu vyhradné zvlastni Géelové jednotce a bude piijimat platby na zékladé ,vzorce
pro vypocet odmény* stanoveného ve smlouvé o nakupu (viz 88. bod odiivodnéni nize).

Veskerd préva na dispecink md EDU II. Pokud zvlastni Gcelova jednotka neodebere objem vyroby nebo jakoukoli
jeho ¢dst, pak EDU 1I za téchto vyjimecnych okolnosti prod4 elektfinu jako pifjemce cen na spotovém trhu. Cesko
tvrdi, Ze cilem je zajistit schopnost pokracovat ve vyrobé elektfiny az do vyfeSeni situace. Diivody mohou byt
pravni (ztrdta opravnéni k obchodovani), finanéni (platebni neschopnost, neschopnost plnit zdvazky, nesplnéni
finan¢nich podminek vyporadani odchylek) nebo technické (ztrita pfistupu zvlastni Gcelové jednotky na trhy). Za
téchto okolnosti je elektrirna stdle v provozu a elektfinu je tfeba doddvat na trh. Zvlastni ticelovd jednotka zaplati
EDU II kompenzaci, kterd pokryje pfipadny vypadek v porovndni s p¥jmy, kterych by EDU II dosahla, kdyby
zvl4stn{ Geelovd jednotka splnila sviij zévazek odbéru. Cesko se zavazalo, Ze v tomto piipadé bude EDU II proddvat
veskerou vyrobenou elektfinu na spotovém trhu (dennim nebo vnitrodennim burzovnim trhu) jako pfjemce cen
(tedy bez stanoveni minimaln{ ceny elektfiny). Ceské orgény uvedly, Ze v této situaci si EDU Il nemfize vybrat
zadného konkrétniho kupujictho (protoze prodej probihd na anonymni burze), ani urcit cenu nebo podminky
prodeje (protoze standardni produkty se na burze prodévaji za margindlni cenu). Ceské orgdny uvddgji, ze
v takovém piipadé ministerstvo jako subjekt odpovédny za urleni zvldstni Gcelové jednotky provede nezbytné
kroky k obnoveni schopnosti zvlastni acelové jednotky plnit své zdvazky odbéru. V souladu se zdkonem
o nizkouhlikové energetice bude zvlastni Gcelova jednotka nebo ministerstvo o kazdé takové udélosti informovat
vnitrostdtni regulacni orgdn.

(**) ,Dvousmérnou rozdilovou smlouvou“ se rozumi smlouva podepsand mezi provozovatelem vyrobny elektfiny a protistranou, obvykle
vefejnym subjektem, kterd zajistuje jak ochranu formou minimdlni odmény, tak omezeni nadmérné odmény; cilem smlouvy je
zachovat pobidky pro vyrobni zafizeni, aby fungovalo a ¢inné se tcastnilo trhi s elektfinou.

(39

Podle ¢eskych organt za¢ind obdobi odbéru v rdmci smlouvy o nakupu (tj. obdobi, béhem néhoz plati zdvazek vykupu elektfiny ze

sité a EDU II ozndmi stdtu [ zvldstni ucelové jednotce, Ze si pieje, aby datum zahdjeni nastalo podle lhit, které budou definovéany ve
smlouvé o ndkupu, nebo ii) datem mezniho terminu uvedeni do provozu, tj. dnem nésledujicim po poslednim dni cilové lhaty
uvedeni do provozu, kterd za¢ind cilovym datem uvedeni do provozu a trvé pét let, podle toho, ktery den nastane dfive. Cilové datum
uvedeni do provozu bude prodlouzeno s ohledem na pifpadnd zpozdéni zpiisobend uddlostmi, které predstavuji oprévnéné divody.
Ceské orgdny vysvétlily, Ze jakékoli zpozdéni zahdjeni komeréntho provozu presahujici cilové obdobi uvedeni do provozu, které je
definovano jako pétileté obdobi poc¢inajici cilovym datem uvedeni do provozu, fakticky zkracuje dobu trvani smlouvy o ndkupu.
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(88)  Vzorec pro vypocet odmény ve smlouvé o nakupu vypocitd ¢dstky, které ma zvlastni ticelova jednotka zaplatit EDU
Il nebo naopak. Vzorec se skldda ze dvou slozek: 1) ndsledné vypofadani a 2) trzni expozice. Je navrzen na zakladé
nasledujiciho zdkladniho vzorce:

R=( =) sk+ ) anspn
h

settlement
SN——
berm market
exposure

veetné urcitych Gprav platnych pro termin nasledného vypotadani v zavislosti na trznich podminkéach a provoznich
nakladech elektrarny. Konkrétné je vzorec pro vypocet odmény ve smlouvé o nakupu definovan takto:

Ifp >c: R =max|[(f —p)ck (axc — p)xq] + 2papppfp s ¢t R =( - oxk + Xpaqppy,
kde:
—  (R) je odména,
—  (ps) je trzni cena definovand jako hodinové cena na dennim trhu na burze PXE (¥),
—  (qs) je objem vyroby EDU II v dané hoding,

—  (g) je objem vyroby EDU II secteny za vypotadaci obdobi (obdobi, na které je stanovena trzni referencni cena,
tj. jeden rok),

— (/) je realiza¢ni cena (viz oddil 3.6.2),

—  (p) je trzni referenc¢ni cena definovand jako ndsledny prosty primér trznich cen (p;) za rok koncici dnem, kdy
se vypocitava trzni referenéni cena,

— (k) je referencni mnozstvi pfedbézné definované jako piedpoklddany objem vyroby za vyporddaci obdobi,
— (¢ jsou provozni variabilni naklady elektrarny,

—  (a) alfa je definovéna jako podil realiza¢ni ceny a provoznich ndkladt (a=f/c). Alfa se stanovi v okamziku, kdy
se vypocitd ndsledné vypotddani splatné EDU I na zdkladé pfislusnych hodnot (¢) a ().

(89) Ceské organy vysvétlily, ze prvni termin zdkladniho vzorce, tj. ndsledné vypoiadéni, zajisti pifjemci stabilitu pifjmé
bez ohledu na primérné trzni podminky a zdroverl zajisti stit proti nadmérné kompenzaci (*'). Nasledné
vypofadani se vypocitd za vypotadaci obdobi (obdobi, béhem kterého je definovéna trzni referencni cena, tj. jeden
rok) na zakladé skute¢nych hodnot trzni referen¢ni ceny, alfa a dalsich pfislusnych parametrt a bude splatné dva
mésice po skonceni kazdého vyporddactho obdobi. Obecnym principem zdkladniho vzorce je, Ze pokud je trzni
referenéni cena (p’) niz$i nez realizaéni cena (f), elektrrna obdrzi rozdil mezi realizaéni cenou (f) a trzni referenéni
cenou (p) za referenéni mnozstvi (k); naopak, pokud je trzni referenni cena (p) vy$si neZ realizatni cena (f),
elektrdrna je povinna doplatit rozdil za referenéni mnoZstvi (k).

(90) V porovnéni se zdkladnim vzorcem zahrnuje vzorec pro vypocet odmény ve smlouvé o nikupu urcité Gpravy
terminu ndsledného vyporadani v zavislosti na trznich podminkich (p) a jednotkovych provoznich variabilnich
ndkladech elektrarny (c), jak je definovdno v 88. bodé odivodnéni. Konkrétné, pokud je trzni referen¢ni cena (p)
vy$si nez provozni variabilni ndklady elektrdrny (c) v prabéhu vyporddactho obdobi, upravi se termin ndsledného
vyporadani tak, aby se omezilo zpétné ziskdvani, coz md zajistit ochranu proti provoznim ztrdtdim v piipadé
neplanovanych vypadki pii vysokych cendch. Pokud je napiiklad referen¢ni trzni cena vyssi nez provozni variabilni

(*) Power Exchange Central Europe je energetickd burza specializujici se na trhy s energif ve stfedni a jihovychodni Evropé. Dalsi
podrobnosti jsou uvedeny na adrese: PXE — Power Exchange Central Europe, a.s.
(*) Nadmérnd kompenzace je rovnéZ feSena prostiednictvim mechanismu délent zisku (viz oddil 3.6.7).

16/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj


https://pxe.cz/cs/

UF. vést. L, 12.3.2025

CS

(91)

(92)

(93)

3.6.2

(95)

néklady (c) a vys3i nez realiza¢ni cena (f), EDU Il uhradi rozdil mezi trzni referenéni cenou (p) a realizani cenou (f) za
niz8{ z referen¢nich mnozstvi (k) a objemu vyroby (g). Pokud je trzni referen¢ni cena (p) rovna nebo niz$i nez
provozni variabilni ndklady elektrarny (c), bude hodnota ndsledného vypofddani omezena na rozdil mezi realizaéni
cenou (f) a provoznimi variabilnimi ndklady (c) krat referencni mnoZstvi (k), coz md zajistit ochranu proti nadmérné
odméné v dobé nizkych cen.

Druhy termin zdkladniho vzorce, tj. trzni expozice, ma motivovat EDU Il k optimalizaci provozu v pribéhu roku na
zéakladé¢ signalt o hodinové cené na dennim trhu (p,). Na konci kazdého mésice obdrzi EDU II od zvldstni ticelové
jednotky piislusné platby na zdkladé souctu svého skute¢ného hodinového objemu vyroby vyndsobeného
skute¢nymi trznimi cenami v kazdé hodiné daného mésice, tj. 2qp,*py,.

V rdmci smlouvy o ndkupu maze EDU II volné rozhodovat o své vyrobé a neni povinna udrzovat pfedem
stanovenou minimélni tGroven vyroby. Veskerou elektfinu vyrobenou v EDU II bude nakupovat zvlastni Gcelova
jednotka, kterd ji bude prodévat na trhu na zdkladé prodejni strategie, kterd bude v souladu s ur¢itymi zdvazky (viz
oddil 3.6.4). Jakoukoli odchylku mezi cenou realizovanou na trhu zvlastni Gcelovou jednotkou a trzni cenou
zaplacenou EDU II nese zvlastni ticelovd jednotka.

Cesko uvedlo, ze smlouva o ndkupu bude uzaviena pozdéji, po vybéru dodavatele inzenyrské ¢innosti, zaddvani
vefejnych zakazek a vystavby a partnert pro realizaci. Smlouva o ndkupu bude uzaviena a podepsédna v souladu se
smluvnimi podminkami inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavby. Zvlastni Gcelovd jednotka
bude zfizena pozdéji a pred uvedenim nové postavené elektrarny do provozu jako smluvni protistrana uvedend ve
smlouvé o ndkupu.

Nastaveni realizacni ceny pro smlouvu o ndkupu

Ceské organy vysvétlily, ze smlouva o ndkupu uréi pocdtecni realizaéni cenu vypoctenou na zdkladé finanéniho
modelu (d4le jen ,finanéni model”) piedlozeného Ceskem (¥) tak, aby investorovi umoznila doséhnout cilové miry
ndvratnosti vlastniho kapitalu (ddle jen ,povolend vnitfni mira névratnosti vlastniho kapitdlu®) ve vysi [9 az 11] %
nomindlné, po zdanéni, v obdobi pfed zahdjenim komer¢niho financovani béhem oéekavané provozni Zivotnosti
projektu (véetné ndkladi na vyfazeni z provozu). Hodnota realizacni ceny na zdkladé ptedpokladi finan¢niho
modelu pfedlozeného Komisi dne 15. bfezna 2024 ¢ini [65 az 80] EUR/MWh (*) a hodnota referenéniho mnozstvi
¢ini [75 az 100] % cisté kapacity. Hodnota realiza¢ni ceny se mtZe velmi vyrazné ménit v zdvislosti na riznych
vstupnich parametrech, jak je popsdno nize v této podkapitole. Pokud by napiiklad ocekdvané naklady na vystavbu
po uzavieni smlouvy o inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakazek a vystavbé byly vyrazné vyssi nez podle
ptvodnich predpokladt, vedlo by to, pokud by zvyseni ndkladd bylo zptsobeno opravnénymi divody (vysvétleno
ve 104. bodé odiivodnéni nize), k vyraznému zvyseni realizacni ceny. Cesko poskytlo Komisi celkem 35 rfiznych
scéndfti, které predstavuji rizné mozné predpoklady vyvoje ndkladd a vynost a jejichz vysledkem jsou pocdtecni
realiza¢ni ceny v rozmezi od [50 az 80] EUR/MWh (ve scénéii 35, zaloZeném na pfedpokladech vysokych trznich
cen [100 az 200] EUR/MWh) do [100 az 125] EUR/MWh (ve scéndfi 30, zaloZeném na zvySeni ndkladd na
vystavbu na [17 az 18] miliard EUR).

Finanéni model bude jako vstupy pouzivat pfedpoklady tykajici se ocekdvanych trznich cen, dostupnosti EDU II,
ocekdvaného sledovani zatiZzeni (*), o¢ekdvanych ndkladd na vystavbu, provoznich ndkladt a ndkladd na vyfazeni
z provozu a dalsich relevantnich predpokladd, jako jsou kapitdlové vydaje a financovéni (véetné sttni pajcky, viz
oddil 3.7), jakoz i pocitecni referencni mnozstvi pro vzorec pro vypocet odmény ve smlouvé o nikupu. Tyto
pfedpoklady jsou podrobné popsany v &asti 3.6.6.

(*) Viz 124. bod odiivodnéni nize.

(¥) Tato hodnota je uvedena v redlnych cendch roku 2020. Ceské organy odhaduji, Ze ekvivalentn{ hodnota v redlnych cendch v roce 2025
bude [50 a2 100] EUR/MWh.

(* Sledovani zatizeni v tomto kontextu znamend tpravu vykonu JE za dcelem optimalizace vyroby v reakci na ceny elektfiny, které
v pribéhu dne kolisaji. Vice informaci viz 187. bod odtivodnéni.
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(96) Finan¢ni model umoziiuje pfedpovidat objem vyroby a vypocitat volny penézni tok v kazdém roce od podpisu
smlouvy o ndkupu az do konce vyfazeni z provozu. Realiza¢ni cena (kterd ovliviiuje ocekdvané vynosy elektrarny
v prubéhu terminu ndsledného vypotadani) se ve finanénim modelu vypocitd jako hodnota, kterd pfi povolené

vvvvv

(97) Vétsina ndkladovych polozek a dalsich vstupti (véetné progndz trznich cen) do modelu bude podléhat infla¢ni
indexaci. Realiza¢ni cena ve smlouvé o ndkupu bude rovnéZ podléhat infla¢ni indexaci. Na vSechny relevantni
nakladové polozky a dalsi vstupy v modelu se pouZije definovany index nebo kos indexti. Nékteré ndkladové
polozky nebudou indexovény, protoZe jsou stanoveny legislativou nebo navratnou finanéni vypomoci (napt. tiroky
ndvratné finanéni vypomoci, ndklady na vyfazovani z provozu, plnéni jaderného #ctu, minimélni rezervy).
Predpovédi trznich cen budou indexovdny na zdkladé ceského indexu spotiebitelskych cen (*¥). U ndkladd na
vystavbu i provoznich ndkladi se pro stanoveni indexace pouzije ko§ zvefejnénych indext. Tento ko$ je zaloZen na
vazeni ¢tyt indextt Ceska, a to Ceského indexu cen vyrobct (*), Ceského indexu spotiebitelskych cen, unijniho
indexu cen vyrobct (¥), a Ceskych mezd (*) takto:

a) ndklady na vystavbu budou indexovdny takto: Cesky index cen vyrobcl ([30-50] %), Cesky index
spottebitelskych cen ([0-10] %), unijni index cen vyrobct ([30-50] %), ¢eské mzdy ([10-30] %);

b)  provozni ndklady budou indexoviny takto: Cesky index cen vyrobcl ([30-50] %), cesky index
spotiebitelskych cen ([10-30] %), unijni index cen vyrobcii ([0-10] %), ¢eské mzdy ([30-50] %).

(98) Mechanismus indexace realiza¢ni ceny bude zaloZen na vyse uvedenych indexech a vahdch v zavislosti na tom, zda je
projekt ve fazi vystavby nebo provozu (tj. realiza¢ni cena bude upravena podle stavebniho kose indexti béhem
vystavby a podle provozniho kose indexti béhem provozu). Smlouva o ndkupu stanovi indexaéni mechanismus
(s pFislusnym indexem a metodou pouziti), podle kterého se bude diive platnd realiza¢ni cena kazdoro¢né zvysovat.
Predpoklad inflace pouzity pro indexacni mechanismus bude aktualizovdn v rdmci pfezkumu nadmérné
kompenzace, ktery se provadi kazdych pét let, viz oddil 3.6.7.

(99) Na zdkladé predpoklddané 2% miry inflace to napiiklad znamend, Ze nomindlni realizacni cena [60 aZ 80]
EUR/MWh v roce 2020 by (bez zohlednéni piipadnych zmén vstupnich parametrtt béhem pravidelnych revizi)
vedla k nomindln{ realiza¢ni cené [90 az 110] EUR/MWh v roce 2036, [130 az 170] EUR/MWh v roce 2056
a [200 az 250] EUR/MWh v roce 2076. Ceské orgdny uvddéji, ze cilem tohoto pfistupu je mezigeneracni
spravedlnost, aby se zabrdnilo pfili§ vysokym realiza¢nim cendm na zacitku provozu a (vzhledem k obecné inflaci)
piili§ nizkym realizatnim cendm na konci obdobi smlouvy o nakupu. Tvrdi, Ze vstupni hodnoty pro vypocet
realizacni ceny sice zohlednuji také inflaci, ale nevede to k dvoji indexaci, protoZe bez samostatné indexace
realiza¢ni ceny by vychozi realiza¢ni cena musela byt podstatné vyssi. Na zakladé vyse uvedeného piikladu uvadéji,
Ze alternativni neindexovand realiza¢ni cena by v zdkladnim scéndfi ¢inila [100 az 150] EUR/MWh po dobu trvani
smlouvy o nakupu.

(100) Ostatni ndklady jsou indexovédny takto: ndklady na vyvoj a vystavbu pouzivaji vyse uvedeny index stavebnich
ndkladd. Provozni naklady a naklady na vyfazeni z provozu pouzivaji vyse uvedeny index provoznich ndkladd.

(101) Realiza¢ni cena a referen¢ni mnoZstvi budou stanoveny na zakladé parametri dostupnych po podpisu smlouvy
o inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbé, zejména pokud jde o ndklady na vystavbu, a budou
revidovany pouze 1) béhem pravidelného pfezkumu parametrti ve vzorci pro vypocet odmény ve smlouvé
o ndkupu (viz 102. bod odivodnéni) a 2) pfi dpravach realiza¢ni ceny dohodnutych ve smlouvé o ndkupu (viz 104.
bod odivodnéni).

(*) Cesky index spotiebitelskych cen odpovidd narfistu primérného ro¢niho indexu spottebitelskych cen v Ceské republice, ktery
zvetejiiuje Cesky statisticky Gfad, viz https://csu.gov.cz/mira_inflace.

(*) Cesky index cen vyrobct odpovid4 celkovému indexu cen priimyslovych vyrobct v Ceské republice, ktery zvefejiiuje Cesky statisticky
Gfad (pramysl celkem), viz https://csu.gov.cz/produkty/ipc_cr.

(*') Unijni index cen vyrobcti odpovidd indexu cen primyslovych vyrobct v Evropské unii (Ceny priamyslovych vyrobet celkem), ktery
zvefejiiuje Eurostat, viz https:/[ec.europa.eufeurostat/databrowser/view|teiis010/default/tablerlang=en&category=t_sts.t_sts_ind.t_st
s_ind_pric.

(*) Cesky index mezd v odvétvi odpovidd meziro¢ni procentni zméné priimérné hrubé mzdy v odvétvi, jak ji zvefejiiuje Cesky statisticky
ufad (primérnd mzda v odvétvi, celkem), viz https://csu.gov.cz/produkty/pmz_cr.
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(107)

(108)

Za prvé, pravidelny pfezkum parametr( ve vzorci pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu se bude konat jednou
za pét let, pficemz prvni pfezkum je pldnovan pfed zahdjenim provozu nebo na pisemnou Zadost kterékoli smluvni
strany. Pfezkumem se aktualizuji (podle potfeby smérem nahoru nebo dolt) hodnoty nékterych parametrii ve vzorci
pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu, tj. (c), (k), (f) a (a) a nékteré predpoklady ve finan¢nim modelu, naptiklad
pokud jde o provozni ndklady, infla¢ni indexy nebo pfedpoklady tykajici se sledovani zatiZeni. Realiza¢ni cena
a referen¢ni mnozZstvi budou prepocitdny ve finanénim modelu za pouziti aktualizovanych predpokladi, aby bylo
dosazeno povolené vnitin{ miry ndvratnosti vlastniho kapitdlu pro investora. Na pfezkum bude dohliZet nezdvisld
tietf strana, kterou by mél byt ¢esky Energeticky regula¢ni rad.

Névrhy smluvnich dokumentt ptedlozené Ceskem rovnéZ pocitaji s moznosti revize definic parametrii pouzitych ve
vzorci pro vypocet odmény. Jakékoli zmény téchto definic viak musi byt pfed jejich provedenim ozndmeny Komisi.

Za druhé, k tpravé realizaéni ceny podle smlouvy o ndkupu miize dojit v pfipadé udélosti, kterd vede ke zvyseni
kapitdlovych vydaji | provoznich ndkladd nebo ztrdté pi{jma z projektu ¢ jinému nepfiznivému dopadu na
projekt, ktery je ve smlouvé o ndkupu oznacovén jako ,opravnény diavod“. Smlouva o ndkupu bude obsahovat
vyCerpavajici seznam opravnénych davodi (**). Pokud dojde k opravnénému divodu, hodnoty nékterych parametrti
ve vzorci pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu, tj. (), (k), (f) a (a) a vstupni parametry finanéniho modelu
budou ptezkoumdny a aktualizovdny tak, aby se zmirnily G¢inky oprdvnéného divodu pro EDU IL Tyto tpravy
realizacni ceny jsou navrZeny tak, aby umoznily EDU II dosdhnout nanejvy$ stejné povolené vnitini miry
ndvratnosti vlastniho kapitdlu, jaké by bylo dosazeno, kdyby k pfislusnému oprévnénému diivodu nedoslo. To
znamend, Ze pokud doslo k jinym zméndm, které nepredstavuji opravnéné divody, a tyto jiné zmény vedly ke
snizeni vnitfini miry ndvratnosti, t¢inky opravnénych diivodti neumoziiuji kompenzaci G¢inki neopravnénych
dtivodt: a cilovd vnitini mira navratnosti vlastniho kapitélu je niz3i nez povolena vnitfni mira ndvratnosti vlastniho
kapitalu ve vysi [9 az 11] %.

V pifpadé opravnénych divoda se EDU II a stait mohou misto Gpravy realizaéni ceny dohodnout, Ze EDU II obdrzi
kompenzaci ve formé pausdlni platby (nebo nékolika splitek) splatné v dohodnuté 1hité od vzniku pifslusného
oprdvnéného davodu.

Ceské organy déle vysvétlily, Ze opravnéné dtivody se pouziji za piedpokladu, Ze nepfiznivé Gcinky nelze piekonat
tim, ze EDU I vynalozi ,naleZitou péci“.

Financovdni smlouvy o ndkupu a pouZiti p¥ijmii ze smlouvy o odbéru

Jak je uvedeno v § 9 nizkouhlikového zdkona, financovani podpory jaderné energetiky bude ministerstvo hradit
z prostiedkl, které vytvoif: i) trzby zvlastni ucelové jednotky z prodeje elektfiny; ii) odvod () Gétovany
provozovateli siti konecnym spotiebiteliim elektfiny, podobné jako je tomu u stavajiciho financovéni obnovitelnych
zdroji energie, a iii) pispévky ze statniho rozpoctu.

Cesko tvrdi, Ze volba mezi tim, zda poplatky nebo slevy zaplati daniovi poplatnici nebo spotiebitelé, je otdzkou
politiky a méla by zéistat v kompetenci stitu. Ceské orgdny vysvétlily, Ze hodlaji vyuZit vsechny zdroje pifjmé
popsané v § 9 nizkouhlikového zdkona. Finan¢ni prostfedky ur¢ené na financovani opatfeni pro pfechod na
nizkouhlikovou energetiku budou vedeny ministerstvem nebo zvlastni ticelovou jednotkou oddélené na zvldstnich
ti¢tech u bank se sidlem v Cesku.

(**) Na zdkladé souboru podminek ke smlouvé o ndkupu jsou za oprévnéné diivody povazovdny ndsledujici udédlosti: Zmény finan¢nich
ndkladii ndvratné finanéni vypomoci nebo jednostranné zrueni ¢i zmény névratné finan¢ni vypomoci, opozdéné koneéné investicni
rozhodnuti, zména prdvnich predpisd, poruSeni povinnosti ze strany stitu nebo stdtnich subjektdi, bezpecnostni pozadavky,
pozadavky Gfaddi, pirodni katastrofy nebo podobné udélosti, uddlosti mimo kontrolu EDU I, problémy s infrastrukturou a siti.

(**) Pripadny odvod a piipadné vyjimky z néj jsou mimo rdmec tohoto fizeni.
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(109) Ceské orgény potvrdily, Ze pokud by odvod vybirany provozovateli siti nepostacoval k pokryti schodku mezi
prostfedky ziskanymi z odvodu a p¥jmy zvlastni ticelové jednotky z prodeje elektfiny, byly by k pokryti schodku
pouzity piispévky ze stitniho rozpoctu Ceska v souladu s § 9 odst. 1 pism. d) a § 9 odst. 9 nizkouhlikového
zdkona. Pokud by naopak po pokryti nakladt na opatfeni zistal néjaky prebytek, stal by se tento piebytek soucdsti
statniho rozpoctu.

(110) Ceské organy dale vysvétlily, ze ackoli k financovani opateni méize p¥ispét odvod, financovani nebude na tomto
odvodu zdvislé a ptipadné schodky budou v piipadé potieby hrazeny ze stitntho rozpoctu. Konkrétné se Cesko
zavazalo, Ze stdt zasdhne, aby pokryl pfipadny schodek mezi prostiedky ziskanymi z piipadného odvodu
a zamyS$lenou vysi podpory v ramci projektu.

(111) Pokud jde o piipadné pifjmy zvldstni tcelové jednotky z plateb ndsledného vypofdddni, budou v souladu se
zékonem & 367/2021 Sb., o opatfenich k pfechodu Ceské republiky k nizkouhlikové energetice, pouzity i)
primdrné na financovani plateb vyporddani pifjemci v budoucnu, ii) sekunddrné na financovani obnovitelnych
zdroji energie podle zdkona ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich energie (na nediskrimina¢nim zakladé
sniZenim &astky, kterd ma byt financovdna prostfednictvim regulované slozky ceny elektfiny) nebo vriceny do

statniho rozpoctu.

3.6.4 Zdvazky tykajici se obchodovdni s energii

(112) Cesko se zavézalo, ze po celou dobu Zivotnosti JE bude miniméalné 70 % celkové vyroby elektiiny ze strany EDU II
prodavdno na dennich, vnitrodennich a terminovych trzich. Tento zdvazek se proto vztahuje na zvldstni dcelovou
jednotku po celou dobu trvani smlouvy o nakupu a na ptijemce EDU II po jejim skonéeni, jakoZ i na jakykoli
subjekt, na ktery zvldstni ticelovd jednotka nebo EDU Il mohou delegovat své obchodni ¢innosti (jakykoli odkaz na
zvlastni Géelovou jednotku [ EDU Il v tomto oddile 3.6.4 zahrnuje jakykoli subjekt, na ktery byly obchodni ¢innosti
delegovany).

(113) Zvlastni Gicelova jednotka | EDU II (*!) bude zdsadné obchodovat na dennim a vnitrodennim trhu na kratkodobé
burze organizované Ceskym organizdtorem trhu s elektfinou (OTE) a na terminovych trzich na Ceské energetické
burze (PXE) a pouze vyjimeéné a po predchozim souhlasu ttvart Komise na jinych burzach.

(114) Zvlastni acelovd jednotka | EDU II bude prodavat zbytek celkové vyroby elektfiny EDU II (tj. maximalné 30 %) za
objektivnich, transparentnich a nediskrimina¢nich podminek prostiednictvim aukci. Soubor pravidel a/nebo rdimec
pro tyto aukce musi byt pfedem ptezkoumdn a schvilen Ceskym energetickym regulaénim orgdnem v souladu
s jeho povinnostmi a pravomocemi podle ¢eského energetického zdkona. Zvldstni Gcelovd jednotka [ EDU II musi
kazdou aukci ozndmit eskému energetickému regulaénimu orgdnu nejpozdéji jeden den pied jejim vefejnym
vyhldsenim.

(115) Cesko se zavazuje zajistit, Ze aukce jaderné energie budou oteviené, jasné, transparentni a nediskrimina¢ni, zalozené
na predem definovanych objektivnich kritériich a minimalizujici riziko strategickych nabidek. Aukce se konaji na
Siroce dostupné platformé, aby byla zajisténa dostupnost a zdrovenn byly odstranény zemépisné prekdzky
a umoznéna §irokd Gcast riznym dcastnikim trhu. Platforma musi byt navrzena tak, aby zjednodusila aukéni
proces a zvysila pouzitelnost pro vSechny dcastniky a zdroven zajistila divérnost a integritu tdaji o aukci.
Platforma musi spliiovat pfislusné regula¢ni pozadavky a normy upravujici trhy s elektiinou, véetné pravidel pro
usporadani trhu, jeho fungovani, transparentnost a spravedlivou hospodaiskou soutéz. Ucast na aukcich je stejné
dostupnd vem licencovanym a registrovanym obchodnikiim za stejnych podminek. Na kone¢né vyuziti elektfiny

(") Béhem obdobf smlouvy o ndkupu bude za prodej vystupu odpovédnd zvldstn{ Gcelovd jednotka nebo subjekt mimo skupinu CEZ, na
ktery zvlastni dcelovd jednotka tuto ¢innost delegovala. Pokud zvlastni ticelovd jednotka vyjimeéné neodebere objem vyroby nebo
jakoukoli jeho ¢ast, EDU 1II prodd elektiinu jako pifjemce cen na spotovém trhu (viz 83. bod odivodnéni). Po uplynuti obdobi
smlouvy o ndkupu bude EDU II nebo subjekt, na ktery deleguje obchodni ¢innost, pfimo odpovédny za prodej vystupu. Zavazky
obchodovini s elektfinou se vztahuji na kterykoli z obou subjektt prodavajicich elektfinu vyrobenou v JE po dobu jeji pfedpokladané
zZivotnosti, jakoz i na viechny subjekty, které mohou povéfit svymi obchodnimi ¢innostmi.
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prodané prostfednictvim aukel se nevztahuji Zddnd omezeni. Kritéria pro aukce budou zvefejnéna v dostate¢ném
piedstihu pfed terminem pro podavani nabidek, ocekdvany pocet uchazecti by mél byt dostate¢ny, aby umoznil
ac¢innou hospodéiskou soutéz, a objem elektfiny prodané v aukci bude pfedstavovat zdvazné omezeni. Je tfeba se
vyhnout nédslednym dpravam vysledku nabidkového fizeni. Cesky energeticky regulaéni orgdn bude sledovat
prabéh aukce a dohlizet na dodrzovani schvalenych aukénich pravidel. Pfipadné nedodrzeni predpisti ozndmi také
Evropské komisi.

Cesko vysvétlilo, Ze piedpoklddané parametry budoucich aukci jaderné energie budou zahrnovat odhadované
velikosti lotti 1-10 MW, délku trvani smlouvy jeden rok, ¢tvrt roku nebo kratsi dobu. Aukce budou organizovany
formou ,pay-as-bid“ s pfedem stanovenou minimalni cenou, kterd bude ozndmena nejdfive jeden az dva dny pied
uzdvérkou nabidek. Frekvence aukci se ddle stanovi na Ctvrtletni aZ ro¢ni bdzi s transparentnimi pravidly pro
oznamovaci lhiitu 30 dni pfed zahdjenim aukce. Délka trvani aukei nepfesdhne sedm kalenddfnich dnd, pFicemz
vysledky budou ozndmeny béhem nasledujictho tydne. To plati jak pro aukce v obdobi platnosti smlouvy o nakupu,
tak pro aukce po skonéeni platnosti smlouvy o ndkupu.

Za vyjime¢nych okolnosti se zvlastni tGcelovd jednotka [ EDU II maze odchylit od vyse popsanych pravidel
obchodovani. Pokud tedy faktor odlivu (*?) pro burzu, na které je zvlastni ticelovd jednotka | EDU II povinna prodat
alespont 70 % celkové vyroby elektfiny EDU II, klesne pod 40 % (ddle jen ,prahovd hodnota“) po dobu 30 po sobé
jdoucich dnd, bude mit zvlastni Gcelova jednotka | EDU II pravo prodat az 50 % celkové vyroby elektfiny EDU II
prostfednictvim aukei spliujicich podminky uvedené v tomto oddile po dobu 30 dnt, kterd zacind béZzet ticaty
prvni den poté, co cesky energeticky regulacni orgdn zjistil, Ze faktor odlivu klesl pod prahovou hodnotu. Pro
vylouceni pochybnosti se Cesko za téchto okolnosti zavazuje, ze alespori 50 % celkové vyroby elektiiny EDU II
bude proddno na burzich v souladu se 113. bodem odivodnén.

Cesko bude bez zbytecného odkladu informovat titvary Komise, pokud faktor odlivu klesne pod prahovou hodnotu
a pokud bude zvldstni ticelova jednotka [ EDU II pldnovat prodej az 50 % celkového vykonu EDU II prostiednictvim
aukci.

V ptipadg, ze zvldstni dcelové jednotka vyuzije vyjimku k prodeji az 50 % celkového vykonu EDU II prostiednictvim
aukci v kalenddfnim roce, predlozi Ceskd republika Komisi vyro¢ni monitorovaci zpravu o této vyjimce, v niz
podrobné uvede diivody k udélent vyjimky a dobu jejiho trvéni.

Mira ndvratnosti

Cesko piivodné ozndmilo () cilovou vnitfn{ miru névratnosti vlastntho kapitdlu (nebo povolenou vnitfni miru
ndvratnosti vlastniho kapitdlu) ve vys$i [9 az 11] % (**), coz bylo odiivodnéno odhadem modelu ocefovani
kapitalovych aktiv (CAPM) pro pozadované navratnosti vlastniho kapitélu ve vysi [...] % aZ [...] %. To vychézelo ze
soucasnych trznich ddaji a tdaji od srovnatelnych subjektt a zahrnovalo pfirdzku za vystavbu a provoz jaderné
elektrarny, jejiz soucdsti byla rizika specificky souvisejici s JE.

V rozhodnuti o zahdjeni Fizeni (**) vyjddfila Komise pochybnosti o tom, zda piedpoklady pouzité k odhadu
pozadované ndvratnosti vlastniho kapitalu spravné odrazeji rizikovou expozici investora. Komise méla pochybnosti
zejména ohledné pfirdzky za vystavbu a provoz jadernych zafizeni vzhledem k niZsi rizikové expozici prijemce.

V reakci na pochybnosti, které Komise vyjadiila v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, poskytlo Cesko nékolik podani
a aktualizovalo ndvratnost vlastniho kapitélu na zdkladé:

a) nejnovéjsich ddajtt o trhu: v disledku toho Cesko aktualizovalo bezrizikovou sazbu, rizikovou pfirdzku
a pfedpoklady beta a

(*) Faktor odlivu je méfitkem likvidity trhu a je definovén jako celkovy objem obchodovany na trhu vyjidieny jako ndsobek fyzické
spotieby.

(**) Rozhodnuti o zahdjeni Fzeni, 67. bod odivodnéni.

(**) Rozhodnut{ o zahdjen{ fzeni, 71. bod odivodnéni.

(**) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 207. a 208. bod odtivodnéni.
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b)  rizikové expozice projektu: pro uzndni ochrany pifijmt a dalsich podptrnych opatfeni vlady
pfedpoklddanych ve smluvni a obchodni struktufe projektu byla z vypoctu navratnosti vlastniho kapitdlu
Ceska odstranéna samostatnd pfirdzka na velké projekty (dfive oznacovand jako pfirdzka na vystavbu
a provoz jadernych zatizeni) ve vysi 3 % az 3,5 %.

(123) Cesko tvrdi, Ze modifikovany ukazatel ndvratnosti vlastniho kapitdlu neboli cilovy kapital ve vysi [9 az 11] % po
dobu zivotnosti projektu poskytne akcionditim spole¢nosti EDU II pfiméfenou odménu.

(124) Cesko na podporu svého stanoviska predlozilo fadu dokumenté. Ceskd vldda dile piedlozila finanéni model.
Posledni verze tohoto modelu byla Komisi ptedlozena dne 15. bfezna 2024.

(125) Rozhodnuti o zahijeni fizeni obsahuje posouzeni postoje Ceska ke kazdé klicové otdzce, jak se odrdzi v jeho
podénich do data rozhodnuti o zahdjeni fizeni. (*) Ve zbyvajici ¢4sti tohoto oddilu je uveden piehled postoje Ceska
ke klicovym otdzkdm, které vyvstaly po zvefejnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pokud jde o odhad névratnosti
vlastniho kapitdlu, ndklad dluhu a vaZeného priméru ndkladd kapitdlu (WACC), jakoZ i vnitini miry ndvratnosti
vlastniho kapitdlu a projektu.

3.6.5.1 Vynosy pro drzitele kapitdlu

(126) Cilem finan¢ntho modelu popsaného v oddile 3.6.2 je odhadnout realiza¢ni cenu smlouvy o ndkupu, kterd je
nezbytnd k dosazent cilové hodnoty ndvratnosti vlastniho kapitdlu [9 az 11] %.

(127) Ceské organy vysvétlily, ze pozadovanou miru ndvratnosti vlastniho kapitdlu posuzovaly v souladu s prijatymi
trznimi postupy. Cesko provedlo zejména tzv. analyzu zdola nahoru na zdkladé CAPM a srovndvalo ji s jinymi
projekty a investicemi s podobnym rizikovym profilem.

(128) Standardni vzorec CAPM je nésledujici:

Re = RfR + f*(Rm — RfR)

1) RfRje bezrizikova mira, tj. vynos olekdvany z investice do bezrizikovych aktiv;

2) R, je ocekdvany vynos trhu, ktery zahrnuje takzvanou rizikovou pfirdzku zemé (CRP), kterd odrdzi rizikovost
investice v konkrétn{ zemi;

3) (Rm — RfR) je rizikovd pfirdzka (MRP) a

4) f (nebo beta s finan¢ni pakou) je mirou idiosynkratického, nediverzifikovatelného rizika projektu (7).

(129) Ceské organy odhadly, Ze trzn{ navratnost vlastniho kapitalu pro projekt podobny projektu Dukovany se pohybuje
v rozmezi od [...] % do [...] % se zapoctenim samostatné pfirdzky za vyznamné riziko (SMRP) (**) a v rozmezi od
[...] % do [...] % bez zapocteni této pfirdzky. Tyto tdaje a jejich zdkladni ptedpoklady jsou uvedeny v tabulce 2
a vysvétleny niZe.

(*) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, oddil 4.4.2.5.

() Viz podén{ Ceska ze dne 1. bfezna 2024. Ceské orgdny vysvétluji, Zze k odhadu koeficientu beta s finan¢ni pakou pouzily Harris-
Pringleho pfistup. Podle tohoto pFistupu se nepouZivd pii dpravach na betu o finanéni paku Grokovy danovy stit (tj. sniZeni dané
vyplyvajici z povoleného odpoctu od zdanitelného pifjmu). Harris-Pringleho vzorec je ndsledujici: f; = iy + %([)’U -Bp), kde B, je

beta s finan¢n{ pakou, By, je beta bez finanéni paky, B, je beta dluhu, D je dluh a E je vlastni kapitdl. Cesko dale uvédi, Ze tento piistup
odpovidd finanénimu modelu, kde vSechny penézni toky, které jsou diskontovdny na tirovni ndkladd kapitdlu, jsou po zdanéni
a zahrnuji ptipadné danové stity.

(%) Tato piirdzka je ,piirdzka za vystavbu a provoz jadernjch zafizeni* popsand v rozhodnuti o zahdjeni iizeni, kterou Cesko
piejmenovalo na ,samostatnou pfirdzku za vyznamné riziko” (,SMRP*).
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(*)) Viz podéni Ceska ze dne 1. biezna 2024 a 26. inora 2024.
(*) U dluhopist eurozény s ratingem AAA je 10lety dluhopis dluhopisem s nejdelsi splatnosti.

Tabulka 2

Odhad navratnosti vlastniho kapitilu Ceska

Néklady vlastniho kapitélu

Soucasnd bezrizikovd mira (RfR)

Dlouhodobé historické priméry RfR

nizkd vysokd nizkd vysokd
RIR [.]% [...]1% [..]% [.]%
MRP [..]% [..]% [.]% [.]%
Beta finan¢ni paky [...] [...] [...] [...]
Finan¢ni pdka [...]1% [...]% [...]% [...]1%
Ndvratnost vlastniho
kapitdlu [...]% [...]% [...]% [...]%
Beta dluhu [...] [...] [...] [...]
Naévratnost vlastniho
kapitilu — s betou dluhu [...]% [...]1% [...]% [...1%
SMRP 3,0% 3,5% 3,0% 3,5%
Ndvratnost vlastniho
kapitdlu — se SMRP [...]1% [...]1% [...]1% [...1%

Zdroj:  Ceské orgny

Pro bezrizikovou miru (*) pouzily ceské orgdny dvouleté a dvacetileté priméry 3Oletych stdtnich dluhopist
eurozény a Némecka a evropskych podnikovych dluhopisti s ratingem AAA na 10 let a vice (). Cesko uvadi, ze
vzalo v tvahu soucasné a dlouhodobé primérné tdaje, aby zajistilo robustnost analyzy, nebot ta ddva pfedstavu
o tom, jakd je bezrizikovd mira z krdtkodobého i dlouhodobého hlediska (*'). V dasledku této volby ceské organy
vypracovaly dva scéndfe, z nichz jeden zohlediiuje soucasné tidaje a druhy dlouhodobgjsi priméry bezrizikové
miry. Cesko déle uvadi, Ze po vybéru dluhopisii eurozény a Némecka jako zdstupnych ukazateli bezrizikové miry je
tieba provést pravy pro pievod této bezrizikové miry na bezrizikovou miru pro Ceskou republiku, 4. je tieba
piipocist ptirdzku (*?). Tato pfirdzka se rovnd ceskému dvouletému priméru rizikové pfirdzky zemé (). Tato
analyza poskytuje bezrizikovou miru v rozmezi [2 az 5] %.

() Cesko vysvétluje, ze zatimco kritkodobé priiméry poskytuji presnéjsi odraz prevlddajicich trznich podminek a nélady investort,
vzhledem k volatilité pozorované u idajii o statnich dluhopisech nemusi byt u velmi dlouhodobych infrastrukturnich projektd, jako je
JE, rozumné vychdzet pfi stanoveni bezrizikové miry pouze z volatilnich spotovych tdajt. Uzit{ delstho ¢asového priméru zmiriuje
souvisejici volatilitu Gdaji a maZe poskytnout vyvazengjsi pohled a umoziuje zohlednit p¥padné korekce trhi (jako je naptiklad
stfedni reverze). Poddni Ceska ze dne 9. ledna 2024.
(") Piistup Ceského regulacniho organu ke stanoveni bezrizikové miry je zalozen na kosi stitnich dluhopisti vydanych Ceskou republikou
s primérnou zbytkovou splatnosti 10 let. Tyto dluhopisy jsou denominoviny v ¢eskych korundch. Jelikoz jsou v3ak veskeré finan¢ni
prostiedky projektu EDU II zaloZeny na eurech, vychdzela bezrizikovd mira z evropskych sttnich a podnikovych dluhopist
s vysokym ratingem.
(*¥) Viz finan¢ni model Ceska a podani Ceska ze dne 9. ledna 2024, které uvadi piirazku ve vysi 0,6 %. Damodaran (Cervenec 2023),
https:/[pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctrypremJuly2 3 .xIsx.
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(131) Pro rizikovou pfirdzku Cesko predpoklddd rozmezi [5 az 7] % (). [...] % je primér Damodaranova piistupu
zaloZeného na CDS ([...] %) a pfistupu zaloZeného na Gvérovém ratingu ([...] %) (¥). [...] % je primér: a) prof.
Damodarana [...] % a b) prof. Fernandeze z nejnovéjsiho prizkumu rizikové ptirdzky, zvetejnéného v ¢ervnu 2022,
ktery uvadi praimérnou a medidnovou hodnotu rizikové pfirdzky ve vysi [...] %, resp. [...] % (*°).

(132) Pro odhad koeficientu beta (/) Cesko zvazovalo bety srovndvactho souboru spolecnosti. Pro tento soubor Cesko
zvazovalo fadu evropskych kétovanych energetickych spolecnosti, pficemz seznam upfesnilo tak, aby zohlednilo
piedevsim bety spolecnosti, které maji ve svém portfoliu provozovani jaderné energetiky (*). Vysledkem této
analyzy je beta bez finan¢ni paky ve vy3i [...] (). Cesko vysvétluje, Ze ackoli se jednd o nejvhodnéjsi spolecnosti pro
porovnani s EDU II, poskytuji pouze orientatni odhad bety pro ¢isté jaderny projekt a Ze tento rozsah bet je
konzervativni. Cesko zejména vysvétluje, ze mnoho z téchto srovnatelnych subjektti uvedenych na seznamu
vykondva kromé jaderné ¢innosti i nékolik dalsich obchodnich ¢innosti. Cesko déle uvadi, ze vzhledem k tomu, Ze
nékteré ddaje odrazeji riziko spojené s regulovanymi pfenosovymi a distribu¢nimi aktivy (spiSe nez ¢isté riziko
jaderné elektrarny), je tfeba tddaje interpretovat s urcitym tsudkem. Z tohoto diivodu Cesko tvrdi, Ze je
pravdépodobné, 7e beta pro jadernou elektrdrnu v Ceské republice se blizi hornf hranici rozpéti bet srovnavanych
firem ().

(133) Pro odhad bety dluhu (') povazuje Cesko za vhodné predpoklddat nulovy i nenulovy odhad [...] (3, jak bylo piijato
v neddvnych regulacnich rozhodnutich v odvétvich vodniho hospodéistvi a energetiky ve Spojeném krélovstvi (7).
Cilovéd hodnota navratnosti vlastniho kapitdlu ve vysi [9 aZ 11] % byla odvozena na zdkladé bety dluhu ve vysi [...].

(*) Viz podéni Ceska ze dne 1. biezna 2024 a 26. inora 2024.

(**) Tyto udaje pochdzeji z databdze globdlnich rizikovych pfirdzek vlastntho kapitdlu z Cervence 2023, kterou vytvofil profesor A.

Damodaran (ddle jen ,Damodaran“) z New York University (https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctrypremJuly23.xlsx).

Damodaran k tomu pouzivd implikovanou rizikovou pfirdzku vlastniho kapitdlu S&P 500. Jakmile je definovéna pfirdzka vyspélého

trthu (v tomto souboru dat 5 %), Damodaran odhaduje rozpéti selhani neboli rizikovou pfirdzku dané zemé. Rizikova pfirdzka pro

Ceskou republiku je ddna souctem dlouhodobé rizikové piirazky vlastniho kapitdlu zemé (5 %) a rizikové piirdzky zemé (0,3 % a 0,9

%). Odhad ceské rizikové pFirdzky zemé se provddi podle dvou metodik. Prvni metodika, kterd poskytuje pfirdzku ve vysi 0,3 %,

vychdz{ z rozpéti CDS (neboli swapu vérového selhdni) mezi Némeckem (0,22 %, na karté ,10letd CDS rozpéti“ ve vyse uvedeném

excelovém souboru) a Ceskou republikou (0,45 %, na karté ,10letd CDS rozpéti“ ve vyse uvedeném excelovém souboru), kterd je
nésledné vyndsobena multiplikdtorem 1,4, jak je uvedeno v Damodaranové souboru dat. Druhd metodika, kterd poskytuje pfirdzku ve

v¥3i 0,9 %, vychdzi z Gvérového ratingu Ceské republiky Aa3, z ¢ehoz vyplyva rozpéti 0,64 %, které se pak ndsobi multiplikdtorem 1,4,

jak je uvedeno vyse.

Databdze vytvofend profesorem P. Fernandezem (,Fernandez®) z IESE Business School Navarrské univerzity. Tato databdze je

vysledkem prizkumu provedeného Fernandezem a kol. ohledné bezrizikové miry a rizikové pfirdzky pouzivané v roce 2023 pro 80

zemi (viz Fernandez a kol. (2023), Survey: Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 95 80 countries in 2023 (Rizikovd

pfirdzka a bezrizikovd sazba pouzitd pro 95 80 zemi v roce 2023), 2Survey:Market Risk Premium and Risk-Free Rate used for 80

countries in 2023 (Rizikovd pfirdzka a bezrizikovd sazba pouzitd pro 80 zemi v roce 2023), Pablo Fernandez, Diego Garcia de la

Garza, Javier Fernandez Acin: SSRN, https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=4407839).

(') Viz podéni Ceska ze dne 1. biezna 2024.

(*%) Zvazované spolecnosti jsou: RWE, CEZ, Fortum, EDF, Engie, Iberdrola, Uniper, Centrica, Nuclearelectrica. Viz podani Ceska ze dne
27.Gnora 2024.

() Cesko vysvétluje, Ze jeho analyza se fidi piistupem Modiglianiho a Millera, ktery pouziva piedepsany soubor srovnavacich ukazateld
k odvozeni odhadu (aktivniho) beta ukazatele EDU II bez finan¢ni paky. Ten se pak znovu zaZi, aby se ziskal odpovidajici odhad bety
(vlastntho kapitélu) bez finanéni paky (na zdkladé predpokladu nulové bety dluhu). Pii odhadu bety bez finanéni paky se Cesko
zamé&filo na dvouleté a pétileté tydenni odhady, na jejichz zdkladé provedlo analyzu. Konkrétné byla beta vypoctena pomoci
Damodaranovy metody, kterd spocivd ve vybéru bet pro srovnatelné spolecnosti pro dvouleté tydenni ceny (s vahou 66,7 %) a pétileté
tydenn{ ceny (s vdhou 33,3 %). Viz https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/variable.htm Viz podéni Ceska ze
dne 27. tinora 2024.

() Podani Ceska k ndvratnosti vlastniho kapitilu ze dne 10. ledna 2024.

(") Betu aktiv lze rozdélit na betu vlastniho kapitalu, kterd vyjadiuje expozici akciondft viici systematickému riziku, a betu dluhu, kterd
vyjadiuje expozici drziteld dluhopisti vi¢i systematickému riziku. PH vypoctu bety aktiv se bety dluhu a vlastniho kapitdlu vézi
podilem dluhu a vlastniho kapitdlu v kapitdlové struktufe.

(") Viz podéni Ceska ze dne 9. ledna 2024.

(") Zdrojem pro Cesko je regulovany sektor vodohospodaéiskych sluzeb ve Spojeném kralovstvi, kde se pouziva beta dluhu ve vysi 0,15 az
0,05 (viz metodika findlni revize cen regula¢niho organu vodohospodaiského sektoru Ofwat, prosinec 2022, https:/[www.ofwat.gov.
uk/wp-content/uploads/2022/12/PR24_final_methodology_Appendix_11_Allowed_return.pdf).

B
<
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(134) Pro odhad finan¢ni paky (*) Cesko pouziva hodnotu [...] %. To odrdzi prostou primérnou finanéni paku po dobu
zivotnosti JE a cilovou finan¢ni péku projektu (). Cesko poznamendva, Ze tento piedpoklad je konzervativni, nebot
za prvé kapitdlovd struktura projektu pfedpoklddd 98 % dluhu a za druhé ,efektivni paka“ projektu se pohybuje
v rozmezi 67-78 % ().

(135) Pokud jde o samostatnou pfirdzku za vyznamné riziko, Ceskd republika uvedla, Ze jaderné elektrirny jsou
samostatné rozsdhlé projekty majici ve srovndni s jinymi projekty vyroby energie urcité jedinecné vlastnosti
a rizika, které je tfeba zohlednit zahrnutim samostatné ptirdzky za vyznamné riziko do ndvratnosti vlastniho
kapitdlu odvozeného z CAPM. Odhad ceskych orgdnt ve vysi 3-3,5 % by zohlednil tato rizika, kterd nejsou
zachycena v odhadech beta diverzifikovanych energetickych spole¢nosti (7). Vzhledem k vyznamnym opatfenim na
zmirnéni rizik zavedenym v navrhované finan¢ni a smluvni struktute, v¢etné dlouhodobé ochrany realiza¢ni ceny,
vSak samostatnd pfirdzka za vyznamné riziko nebyla zahrnuta do cilového ukazatele navratnosti vlastniho kapitalu.

(136) Zvyse uvedenych predpokladf Cesko odvozuje odhadované rozmezi cilové névratnosti vlastniho kapitalu ve vysi od
[...] do [...], s vyjimkou samostatné piirdzky za vyznamné riziko. Cesko uvddi, Ze cilovd hodnota navratnosti
vlastniho kapitdlu byla stanovena jako dolni hranice rozpéti z ndsledujicich davodd: je blize stfedni hodnoté
referen¢niho rozpéti (viz bod 137) a projekt md robustni rizikovy profil diky ochrané pfijmt a dal§im zmirfiujicim
opatfenim zahrnutym v obchodnf struktufe.

(137) Za Gcelem porovnani své analyzy porovnévé Cesko cilovou miru ndvratnosti projektu ve vysi [9 az 11] % s mirou
ndvratnosti jinych jadernych projektti, velkych projektt komeréni infrastruktury, Ceskych regulovanych zafizeni
a YieldCos z Velké Britanie. Tyto vysledky jsou uvedeny v nésledujici tabulce (%)

(™) V tomto kontextu je finan¢ni pdka definovana jako pomér dluhu ke kapitdlu, kde kapital je sou¢tem dluhu a vlastniho kapitélu.

(") Viz podéni Ceska ze dne 21. biezna 2024.

() Ve svém podani ze dne 9. ledna 2024 Cesko vysvétluje, Ze v rémci struktury financovani EDU II se tiroven paky projektu v ¢ase méni.
V priibéhu vystavby je jeho financni paka vyssi nez 90 %, kterd se v priibéhu Zivotnosti projektu sniZuje s tim, jak je spldcena ndvratnd
finanén{ vypomoc. Cesko dale vysvétluje, Ze dlisledkem casové proménlivé paky EDU Il je, Ze podle standardntho rémce CAPM musi
byt pozadovand ndvratnost vlastniho kapitlu pozitivné v korelaci s pdkou, protoze kapitdlovi investofi maji tendenci pozadovat vyssi
ndvratnost, kdyz se pdka zvysuje. V disledku toho by rdmec CAPM ocekdval, Ze ndvratnost vlastniho kapitdlu bude casové
proménlivé, aby odraZela tuto relativni dynamiku mezi vynosem vlastniho kapitlu a efektivn{ pdkou. Cesko dale uvadi, Ze vzhledem
k tomu, Ze soucasnd mechanika finanéntho modelu predpoklddd konstantni ro¢ni ndvratnost vlastniho kapitdlu po celou dobu
Zivotnosti projektu, neodpovidd to tomu, jak by méla byt ndvratnost vlastniho kapitdlu ocefiovdna vzhledem k ¢asové proménlivé
povaze ro¢ni paky EDU I K vyfeseni tohoto problému by bylo tfeba kalibrovat konstantni ,efektivni“ ro¢ni paku, aby se zajistilo, Ze
1) vyvoj rizikové expozice vlastniho kapitdlu v prabéhu zivotnosti projektu EDU II bude pfesné ocenén a 2) v ramci CAPM se pouZzije
konstantni ro¢ni ndvratnost vlastniho kapitdlu v souladu se soucasnou mechanikou finan¢ntho modelu. Proto prosty primér paky
v Case neodrdzi skutecnou troveri rizika, kterému je projekt vystaven, a soucasné droveni ndvratnosti vlastniho kapitdlu, kterou by
investofi pozadovali. Napiiklad pfi stejné Grovni prosté ro¢ni primérné paky by rizikova expozice vlastniho kapitdlu u projektu, ktery
mé vys$si pdku béhem féze vystavby, byla vys$si nez béhem provozni faze, kterd md nizsi paku. Je to proto, Ze fize vystavby nese pro
kapitdlové investory podstatné vyssi riziko nez provoz. S ohledem na tuto skute¢nost predlozilo Cesko tfi alternativni pfistupy jako
zdstupny ukazatel efektivni paky, ktery se promitd do odhadu névratnosti vlastniho kapitalu. Tyto alternativni pfistupy byly podrobné
popsany v podani Ceska ze dne 9. ledna 2024 a v podan{ Ceska ze dne 8. listopadu 2023.

(7) Viz podéni Ceska ze dne 9. ledna 2024.

() Viz podénf Ceska ze dne 9. ledna 2024.
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Tabulka 3

Referenéni hodnoty Ceska ()

Kompard Finanéni paka Navratost vlastniho
omparator %) kapitalu s fl&a;ncm pakou
Projekty v oblasti jaderné energetiky
Hinkley Point C () nepouzije se 11,0-11,5
Paks II () 40,0-50,0 10,9-12,5
Velké projekty komeréni infrastruktury
Némecké Cerné uhli () 60,0 11,0
Némecké CCGT () 60,0 10,0
Vétrnd energie na moii (*) 7,0-9,0
Cenové regulace v Cesku ()
Distribuce a ptenos elektfiny (2021-2025) 48,9 7,9
Distribuce a pfeprava plynu (2021-2025) 48,9 7,8
) . 34,0-65,0 7,2-11,0
UK YieldCos® ’ ’ ’ ’

() Rozhodnuti Komise ze dne 8. fjna 2014 o stitni podpofe SA.34947 (2013/C) (ex 2013/N), kterou Spojené kralovstvi
zamysli poskytnout za acelem podpory jaderné elektrarny Hinkley Point C.

() Viz rozhodnuti Komise ze dne 6. bfezna 2017 o opatfeni | rezimu podpory | stitni podpofe SA.38454 — 2015/C (ex
2015/N), kterou Madarsko zamysli poskytnout na podporu rozvoje dvou novych jadernych reaktorti v jaderné elektrarné

Paks II.

()  Fraunhofer ISE (2021), ,Levelized cost of electricity renewable energy technologies®, https:/[www.ise.fraunhofer.de/en/

publications/studies/cost-of-electricity.html

() World Forum Offshore Wind (2022), Financing Offshore Wind, WFO_FinancingOffshoreWind_2022.pdf (wfo-global.org)

¢) ERU (2020), strana 154,

(https:/[eru.gov.cz|zasady-cenove-regulace-pro-regulacni-obdobi-2021-2025-pro-odvetvi-

elektroenergetiky-plynarenstvi) ERU (2020), strana 154, (https://eru.gov.cz/zasady-cenove-regulace-pro-regulacni-obdobi-
2021-2025-pro-odvetvi-elektroenergetiky-plynarenstvi)
() Cesko uvadi, 7e YieldCos jsou tiidou aktiv vefejné obchodovanych spolecnosti, které se zaméfuji na provozni aktiva v oblasti
obnovitelnych zdrojii energie. Sest spolecnosti posuzovanych od éervna 2022 do éervna 2023, z nich% dvé zvefejnily zpravy
v roce 2023 a uvedly odpovidajici hodnoty finan¢ni paky a ndvratnosti vlastniho kapitélu s finan¢ni pakou. Dolni hranice
finan¢ni péky byla prevzata z vykonnosti portfolia, pficemz horn{ hranice se vztahuje k maximdlnimu povolenému limitu
v ramci jejich investi¢ni politiky: finan¢ni pdka spolecnosti TRIG: https://www.trig- ltd com/wp-content/uploads/2023/08/
TRIG- Hl 2023 Interim-Results-Presentation.pdf; ndvratnost vlastniho kapitdlu spolecnosti s finanéni pdkou v piipadé
spole¢nosti TRIG: https:/[www.trig-ltd.com/wp-content/uploads/2023/02/TRIG-2022-Annual-Report.pdf; finan¢ni pika
a ndvratnost vlastniho kapitdlu s finan¢ni pdkou v ptipadé spolecnosti UKW: https:/[www.greencoat-ukwind.com/~/media/
Files/G/GreenCoat-UKWind/documents/Results/2911%20Greencoat%20Interim%20Report_CL.pdf.

Zdroj:  Ceské organy, podani ze dne 9. ledna 2024

Cesko uvadi, Ze vysledky tohoto srovndni ukazuji, ze odhady nédvratnosti vlastniho kapitdlu pro navrhovanou JE
v Dukovanech jsou v souladu s odhady jinych JE a projektﬁ energetické infrastruktury. Cesko ddle uvddi, ze se
ocekavd, Ze navratnost vlastniho kap1talu EDU II bude vys3i nez u ostatnich Jadernych elektrdren z posledni doby,
mimo jiné vzhledem k vyssi financni pace EDU II. Uprava regulovanych vynosti energetlckych spolecnostl v Ceské
republice zohlednénim rozdilt pfi kompromisu mezi rizikem a vynosem (tj. pfi¢tenim samostatné ptirdzky za
vyznamné riziko ve vysi 3-3,5 %) povede ke srovnatelnym vynostim (*).

() Cesko ddle konstatuje, Ze vysledky se v zdsadé shoduji s analyzou rizik, pii¢emz jaderné projekty se nachdzeji na horni hranici
rizikového spektra a vykazuji odpovidajici vysokou tiroven ndvratnosti; jaderné kompardtory se piekryvaji s odhadovanym rozsahem
ndvratnosti vlastntho kapitdlu; Cenové regulace v Cesku vykazujf v kontrolnich obdobich 2021-2025 relativné stabilni vynosy. Jedna
se 0 jeden z nejnizsich srovndvacich ukazateltl a souhlasi s kategorizaci rizika ,nizké“ z analyzy rizik. Dva ze srovndvanych
némeckych projekti na vyrobu elektiiny (z Cerného uhli a CCGT) maji navic tiroven ndvratnosti vlastniho kapitalu, kterd odpovid4 a je
0 néco niz8{ nez u projektd v oblasti jaderné energetiky, a to pfedevsim kviili vyrazné niz$imu riziku vystavby a provozu. Viz podani
Ceska ze dne 9. ledna 2024.

(*) Podani Ceska ze dne 9. ledna 2024.
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139) Ceské organy dospély k zavéru, Ze cilova vnitini mira navratnosti vlastniho kapitalu ve vy$i [9 aZ 11] % je pFiméfend
gany dospely p vy Jep

vzhledem k trznimu riziku a souvisejicim opatienim na jeho sniZzeni. Cesko dale uvady, zZe cilovd hodnota ndvratnosti
vlastniho kapitdlu ve vysi [9 az 11] % odrdzi navrhovanou finanéni strukturu projektu, kdy EDU II nese
odpovédnost za ¢innosti pfed vystavbou, vystavba je financovana ze statni pijcky a smlouva o odbéru je uzaviena
na 40 let (*)).

(140) Ceské orgdny dédle vysvétluji, ze pti pouziti realistického scéndfe 10% prekroceni ndkladdi zptisobeného

neopravnénymi diivody by vnitfni mira navratnosti vlastniho kapitalu klesla na [...] %.

3.6.5.2 Naklady dluhu

(141) Cesko vysvétluje, Ze naklady na navratnou finanéni vypomoc béhem vystavby a zaruéni doby &ini 0 % p. a., zatimco
vy J y vyp vystavby y p

béhem komer¢niho provozu se ndklady na ndvratnou finan¢ni vypomoc budou rovnat ndkladim na financovani
statniho dluhu plus 1 %, ale ne méné nez 2 % p. a. Cesko déle vysvétluje, Ze s ohledem na neddvné pohyby nakladt
na statni pajcky i inflaci se ndklady dluhu béhem provozu rovnaji 3,5 % (*)). Cesko vypocitalo, Ze celkové néklady

.r

dluhu projektu se rovnaji [2 az 4] % (*).

3.6.5.3 Celkovad mira ndvratnosti

(142) Cesko vychizelo z nésledujiciho ,vanilkového* vzorce pro vypocet WACC: (*)

WACC=CoEx (1- D) +coD x (L
D+E D+E

kde:

1) CoE jsou naklady vlastniho kapitdlu neboli ndvratnost vlastniho kapitdlu ve vysi [9 az 11] %, o nichZ se
pojedndvd v oddile 3.6.5.1;

2)  CoD jsou ndklady dluhu ve vy3i [2 az 4] %, o nichz se pojednévé v oddile 3.6.5.2, a

3) (D[i E) je pakovy pomér projektu ve vysi[...] %, o némz se pojedndvd v oddile 3.6.5.1.

(*') Podéni Ceska ze dne 9. ledna 2024.
() Cesko vysvétluje, Ze néklady dluhu ve vy3i 3,5 % byly odhadnuty na zékladé aktudlnich ddaji o vynosové kiivce statnich dluhopisti

Ceské republiky. P¥i pouzitf linedrni aproximace mezi dostupnymi kotacemi 20Y a 50Y je relevantni sazba 30Y 4,04 % v ceskych
korundch. Vzhledem k tomu, Ze Cesky stdt nemd zddné dlouhodobé dluhopisy v eurech, byl pro vypocet pevné trokové sazby
odhadnut relevantni kurz eura pomoci cenovych kotaci forwardovych kurzti CZK/EUR. Na zdklad¢ této analyzy je relevantni pevnd
sazba v EUR piiblizné 2,5 %. Po piipocteni vyse uvedené marze ve vy3i 1 % jsou odhadované naklady dluhu 3,5. Viz podéni Ceska ze
dne 1. biezna 2024 a 7. bfezna 2024.

Viz podéni Ceska ze dne 7. btezna 2024. Cesko vysvétluje, Ze po smlouvé o ndkupu by projekt mohl v obdobi 2081 az 2095 ziskat
projekt po skonéeni platnosti smlouvy o ndkupu refinancovat, aby mohl efektivnéji spravovat své portfolio aktiv. Ocekavd se, Ze
komer¢ni dluh bude ¢erpdn po skonceni obdobi smlouvy o ndkupu s ndklady ve vysi 5,5 %. Tato hodnota byla odhadnuta na zékladé
nékladt dluhu pro ndvratnou finanéni vypomoc (tj. 3,5 %) jako referen¢ni hodnoty. Vzhledem k plné expozici trznim cendm ke konci
zivotnosti projektu byla k 3,5% marZi piipoctena 2% marze, aby se odhadly ndklady na komer¢ni dluh v této fazi. Viz také finanéni
model Ceska.

(*¥) Viz podéni Ceska ze dne 13. ffjna 2023 a 1. biezna 2024.
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(143) Vysledkem tohoto vzorce je WACC ve vysi [4,5 az 7] %. Cesko vysvétluje, Ze ve vzorci pro vypocet WACC neni
zohlednén Zddny efekt dafiového Stitu, protoze vsechny danové dopady jsou uzndny ve finanénim modelu
a zachyceny v penéznich tocich pouzitych pro vypocet ukazateldl finanéniho modelu. (*) Pokud by v3ak byl zahrnut
efekt daniového stitu a byla by pouzita efektivn{ dafiovd sazba 21 %, WACC by ¢inil [4 az 7] %. (*9)

3.6.6 Pfijmy a ndklady projektu

(144) Jak je vysvétleno v oddile 3.6.2, finan¢ni model ptedlozeny Ceskem vychdzi z nékolika predpokladt tykajicich se
ocekavanych trznich cen, dostupnosti elektrarny, ndklada na vystavbu, provoznich ndkladt a ndkladti na vyfazeni
z provozu a dal3ich relevantnich predpokladd, jako jsou kapitdlové vydaje a financovani projektu.

(145) PHjmy elektrarny se vypocitavaji s ohledem na progndzy trznich cen a za pfedpokladu omezeného provozu podle
zatizeni, kdy elektrdrna v rdmci urcitych technickych omezeni upravuje svij vykon s ohledem na hodinové ceny na
spotovém trhu v souladu s finan¢nimi pobidkami stanovenymi ve vzorci pro vypocet odmény popsaném v 88.
bod¢ odiivodnéni.

(146) Ceské organy vysvétlily, Ze schopnost elektrarny sledovat zatizeni bude omezena technickymi omezenimi, ktera
budou ¢4stecné zdviset na zvolené technologii. Pfi modelovani dispecinku elektrdrny v reakci na trzni ceny Cesko
vychdzelo z pfedpokladu, Ze elektrdrna bude minimdlné spliiovat evropské pozadavky na jaderné elektrarny
s lehkovodnimi reaktory. (') Pokud technické moznosti elektrarny pfesahnou tyto minimdlni pozadavky, promitne
se to do predpokladli vynosti pouzitych pro vypocet realizatni ceny po uzavieni smlouvy o inzenyrské ¢innosti,
zadavani vefejnych zakdzek a vystavbé. Takova zvysend flexibilita by umoznila lep$i optimalizaci sledovani zatiZeni,
a tim by méla vliv na sniZen{ realiza¢ni ceny.

(147) Pii odhadech cen na centrlnim trhu Cesko vychazelo z komer¢nich ptedpokladt spole¢nosti CEZ ohledné vyvoje
pramérnych ro¢nich trznich cen elektfiny v Ceské republice v letech 2035 az 2050. Aby byla pokryta celd
ocekdvand provozni Zivotnost elektrdrny, pro obdobi 2051-2096, ceské organy piedpokladaji, Ze trzni ceny budou
postupné klesat konstantni rychlosti [...] % ro¢né, coz odrdzi ocekdvani, Ze trzni ceny budou mit v del$im ¢asovém
horizontu tendenci klesat v diisledku nértistu obnovitelnych zdrojti energie v systému. Bez tprav o inflaci vychdzi
pfedpoklad ceny na centrdlnim trhu z [...] EUR za MWh v roce 2036, klesd na [...] EUR za MWh v roce 2050
a postupné se snizuje na [...] EUR za MWh v roce 2076 a [...] EUR za MWh v roce 2096.

(148) Ceské orgdny piedlozily v rdmci finan¢niho modelu analyzy cenové citlivosti s pomoci dalsich scéndfd, které
piedpokladaji konstantni ro¢ni primérné trzni ceny v rozmezi od ~10 EUR za MWh do 150 EUR za MWh. Ve
scéndfich s trznimi cenami —10 EUR za MWh, 10 EUR za MWh a 20 EUR za MWh ocekévaji, Ze elektrdrna bude po
skonceni platnosti smlouvy o ndkupu odstavena. V rdmci vech scéndfti cenové citlivosti odhaduji ceské organy
rozpéti realizaéni ceny potiebné k dosaZeni cilové ndvratnosti vlastniho kapitilu ve vysi [9 azZ 11] % po dobu
Zivotnosti projektu v rozmezi od [50 az 80] EUR za MWh do [75 az 90] EUR za MWh. Za pfedpokladu pevné
realiza¢ni ceny ve vysi [65 az 80] EUR/MWh (redlné ceny roku 2020) by ocekdvand vnitini mira ndvratnosti
vlastniho kapitdlu podle riiznych vypocti citlivosti ¢inila [...] % pfed délenim zisku béhem trvan{ smlouvy, [...] %
pfed délenim zisku béhem trvani projektu a [...] % po déleni zisku béhem trvani projektu pii trznich cendch
150 EUR/MWH, [...] % pfed i po déleni zisku pii 40 EUR/MWh, [...] % pfed i po déleni zisku pti 20 EUR/MWh
a[...] % pfed i po déleni zisku pti 10 EUR/MWh i pfi minus 10 EUR/MWh.

() Cesko vysvétluje, Ze tento piistup se lisi od piistupu podnikovych financi, kde se ocenéni provadi pies volny penézni tok do podniku
a tGiprava danového stitu ve WACC (kdy se ndklady dluhu nésobi faktorem (1-t), kde t je danové sazba) je nutnd k zachyceni dopadi
finan¢ni struktury na dang, které nejsou v modelu piimo zohlednény. Proto se tato Gprava nevztahuje na model financovani projektu
pouzity v tomto pifpadé. Viz podani Ceska ze dne 21. tinora 2024.

(*%) Podani Ceska ze dne 1. biezna 2024 a finanéni model Ceska.

(*) K dispozici pro ¢leny na adrese https:/[europeanutilityrequirements.eu/
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(149)

(150)

(151)

(152)

(153)

(154)

(155)

(156)

Jak je vysvétleno ve 145. bodé odtivodnéni, Cesko vyvinulo ro¢ni model pifjmd, ktery vypocitvd piijmy elektrarny
za kazdou hodinu provozu na zdkladé odhadovanych hodinovych trznich cen a za pfedpokladu optimalizace
vykonu v reakci na trzni cenové signdly, pfi¢emz zohlednuje i planovanou a nepldnovanou ddrzbu. Hodinové
cenové kiivky byly stanoveny na zaklad¢ volatility cen v roce 2035 podle centralniho cenového scéndte spole¢nosti
CEZ, ktery byl aplikovan na ro¢ni cenové projekce po dobu Zivotnosti aktiva. Poté se pro kazdou hodinovou
cenovou kiivku vypocitd pifjem elektrdrny pomoci vzorce pro vypocet odmény popsaného v oddile 3.6.1 za
piedpokladu, Ze vyroba je optimalizovana tak, aby reagovala na trzni signély v rdmci technickych mozZnosti JE.

Cesko odhadlo dopad na ziskovost elektrarny za predpokladu, Ze provoz se sledovanim zatizeni bude probihat tak,
jak je popsdno vyse, v porovnani se scéndfem provozu bez sledovéni zatiZent, kdy je vykon udrzovdn na pramérné
roéni dostupnosti [75 az 100] % kapacity elektrarny. Ceské organy odhaduji, e pfi sledovani zatizeni bude
elektrdrna pracovat s pramérnou dostupnosti [70 az 90] % své kapacity (coz vyplyvd z ocekdvaného sniZeni
vykonu na 75 % v obdobich, kdy jsou trzni ceny p niz$i nez ndklady ), ¢imZz se dosdhne v praméru 101,24 %
piHjmu a 96,59 % ndkladd, kterych by elektrdrna dosdhla bez sledovéni zatizeni po celou dobu Zivotnosti projektu.
Ceské organy zdliraziuji, Ze vysledek analyzy je do zna¢né miry ovlivnén profilem predpoklddanych trznich cen,
které jsou hypotetické povahy a lze je povaZovat pouze za teoretické ukazatele vykonnosti elektrarny.

Vzorec pro vypocet odmény popsany v 88. bodé odiivodnéni zajistuje stabilitu pi{jma EDU II bez ohledu na
pramérny stav trhu v obdobi smlouvy o ndkupu (2038-2078).

Vzhledem k tomu, Ze v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti neni zndm vysledek vybérového Fizeni na inZenyrskou
¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu, ptedlozilo Cesko orientaéni odhady nédkladt zalozené na
srovnavacich analyzach a vefejné dostupnych informacich z vyvoje projektu a provozu stévajicich elektrren. Cesko
uzndvd, ze spolehlivost piedpovédi nakladfi je omezend, protoze v Cesku neexistuji zddné piimo srovnatelné
precedentni projekty z posledni doby a projektové prace jesté nejsou dostatecné podrobné. Cesko viak tvrdi, ze
ocekavd, Ze vybérové Fzeni na dodavatele inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavby by mélo
piinést ekonomicky nejvyhodnéjsi fesent, které by mélo minimalizovat naklady.

Podle zdkladntho scéndfe se celkové kapitdlové vydaje, tj. ndklady na vystavbu (,overnight cost”), odhaduji na
[...]/kW, coz odpovidd [...] miliarddim EUR v redlnych cendch roku 2020 (a [...] miliarddm EUR v nomindlnich
cenéch).

Cesko déle uvddi, Ze vzhledem ke slozitosti a technickym specifikéim jadernych elektrdren neni neobvyklé, Ze
naklady na vystavbu jsou mnohem vy3si, nez se ptivodné predpoklddalo. Cesko uvedlo, Ze v pifpadé nejhorsiho
scéndfe prekroCeni ndkladd, podobného tomu, k némuz doslo u JE Vogtle (USA) a Hinkley Point C (Spojené
kralovstvi), by naklady ,overnight cost“ na projekt mohly dosdhnout [14 000 az 15 000] EUR na kW nebo [17 aZ
18] miliard EUR (redlné ceny roku 2023).

Odhady provoznich variabilnich ndklad zahrnuji ndklady na palivo, poplatky za nakladani s odpady placené statu,
néklady na provoz a tidrzbu bez ndkladd na palivo a priibézny pozadavek na tvorbu rezerv na vydaje na vyfazeni
z provozu. Celkové Ceské orgdny odhaduji provozni variabilni naklady na pfiblizné [10 az 15] EUR/MWh
(s odhadem nakladii na pofizeni paliva ve vysi [...]/MWh, ndkladii na vyfazeni z provozu a naklddéani s odpady ve
vysi [...]]MWh a variabilnich ndkladG na provoz a Gdrzbu ve vysi [...][MWh). Provozni variabilni ndklady se
pouzivaji jako vstupni proménna (c) ve vzorci pro vypocet odmény ve smlouvé o nakupu a pro odhad provozu se
sledovanim zatiZeni na zdkladé hodinovych cen na spotovém trhu.

Celkové provozni ndklady ve finanénim modelu zahrnuji také prabézné naklady Zivotntho cyklu ve vysi [...]
EUR/MWh, cozZ jsou podle Ceskych organt naklady na vyménu a vétsi rekonstrukci komponenti elektrarny, ale
nezahrnuji néklady na prodlouzeni Zivotnosti. Provozni ndklady ve finan¢nim modelu déle zahrnuji fixni provozni
ndklady ve vysi [10 az 20] EUR/MWHh, které podle ¢eskych orgdnii zahrnuji mzdy, nakupované sluzby, pojisténi
a dané, poplatky, ndklady na kontroly a revize, ptispévky na vyfazeni z provozu a rtizné naklady.
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(157) Aby se zohlednil nakladovy dopad sledovani zatiZeni, pfipocetly ceské orgdny provozni ndklady ve vysi [...]
EUR/MWh. Podle ¢eskych organti jsou dodatecné néklady spojené se sledovanim zdtéze v jadernych elektrarnich
spojeny se zvySenou sloZitosti provozu, Gdrzbou a otdzkami palivové ticinnosti, pficemz jsou dény faktory, jako je
specifickd konstrukce jaderné elektrrny, jeji stai, regulacni prostfedi, v némz je provozovina, a provozni postupy.
Soucasny piedpoklad ve vysi [...] EUR/MWh pfedstavuje pocatecni pohled a bude prezkoumdn po vybérovém
fzeni na inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu a v rdmci pravidelnych pfezkumd.

(158) Po ukonceni vybérového fizeni na inZenyrskou cinnost, zaddvéni veiejnych zakizek a vystavbu bude Cesko
aktualizovat nékteré vyse popsané predpoklady tykajici se ndkladé (viz pfiloha). Konkrétné budou aktualizoviny
a ve finan¢nim modelu pro vypocet po&ite¢ni realizacni ceny pouZity ,overnight costs*, provozni variabilni néklady
(ndklady na palivo, ndklady na provoz a drzbu, ndklady na vyfazeni z provozu a naklddani s odpady), naklady
zivotniho cyklu, fixni provozni nédklady, nédklady na sledovéni zatiZeni a pfedpoklady dostupnosti.

(159) Béhem pravidelnych pfezkumt mohou byt nékteré predpoklady aktualizovany (tj. upraveny smérem nahoru nebo
dola), v¢etné predpokladt o inflaci, provoznich variabilnich nakladd, ndkladdi Zivotniho cyklu, fixnich provoznich
ndkladii, ndkladd na sledovdni zatizeni a odhadi ziskovosti po zatizeni (viz ptiloha). Na pfezkum bude dohliZet
nezdvisld tfeti strana, kterou by mél byt cesky Energeticky regula¢ni dfad.

(160) Déle mohou byt nékteré pfedpoklady aktualizovany z diivodu opravnénych diivodd, jak je popsano v oddile 3.8.

3.6.7 Kontrola nadmérné kompenzace

(161) Jak je vysvétleno v rozhodnuti o zahdjeni fzeni, ¢eské orgdny ptivodné navrhly kontrolni mechanismus nadmérné
kompenzace spocivajici v déleni zisku z vlastniho kapitdlu s prahovou hodnotou stanovenou na drovni cilové
hodnoty névratnosti vlastniho kapitdlu ve vysi [9 az 11] % a faktorem rozdéleni 50:50.

(162) V ndvaznosti na navrhované zmény opatieni 1, zejména s ohledem na zkrdceni doby trvani smlouvy o nakupu z 60
na 40 let, coz podle ndzoru Ceska vystavuje pifjemce riziku trznich cen béhem poslednich 20 let Zivotnosti aktiva,
Ceské orgdny uvddéji, Ze by byl vhodny mirné upraveny podil déleni zisku z vlastniho kapitdlu, nebot by presnéji
odrazel vyssi expozici pfijemce trZznim cendm po ukonceni smlouvy o ndkupu. Déleni zisku z vlastniho kapitdlu
proto zajisti, Ze:

a) veskeré zisky nad trovni ndvratnosti vlastntho kapitdlu [9 aZ 11] % (nominalni, po zdanéni, pfed komer¢nim
financovdnim) budou rozdéleny v poméru 50:50 mezi pijemce a zvlastni icelovou jednotku po dobu 40 let,
ktera za¢ina dnem uvedeni JE do provozu;

b)  veskeré zisky nad tirovni ndvratnosti vlastniho kapitdlu [9 aZ 11] % (nomindlni, po zdanéni, pfed komer¢nim
financovanim) budou rozdéleny v poméru 60:40 mezi ptijemce a zvlastni ticelovou jednotku po dobu 20 let,
kterd bezprostredné nasleduje po vyse uvedeném 40letém obdobi.

(163) Cesko vysvétlilo, Ze skutecné vynosy projektu budou posuzovany v pétiletych intervalech v prébéhu provozni doby
projektu, aby se ovérilo, zda nedoslo k nadmérnym ziskam. Toto posouzeni bude i) poprvé provedeno po skonceni
rozpoc¢tového roku, v némZ vstoupi v platnost licence ziskand pro provoz JE, nebo, pokud nastane dfive, po
skonéeni rozpoctového roku bezprostiedné predchdzejictho uplynuti péti let od zahdjeni dodévek elekttiny z JE do
sité (,pocatecni pfezkum nadmérné kompenzace®) a ii) poté v pétiletych intervalech (,ndsledny prezkum nadmérné
kompenzace®) az do ukoncen{ komeréniho provozu projektu.

(164) Posouzeni bude vychdzet z nejnovéjsi verze finanéniho modelu aktualizované v souladu s koncem rozpoctového
roku ptedchdzejictho posouzeni (,datum posouzeni®) s tidaji o skute¢nych p#ijmech a nakladech.
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(165) Posouzeni bude testovat, zda skutend ndvratnost vlastntho kapitdlu (,skute¢nd vnitini mira navratnosti vlastniho
kapitdlu®) pekracuje prahovou hodnotu vniténi miry navratnosti vlastniho kapitélu (,prahovd hodnota vnitfni miry
navratnosti vlastniho kapitdlu pro nadmérnou kompenzaci®). Skute¢nd vnitini mira navratnosti vlastniho kapitalu
bude odpovidat mife ndvratnosti dosaZzené pii realiza¢ni cené a trznich vynosech a dalsich parametrech vzorce pro
vypocet odmény platnych k datu posouzeni. Stanoveni skute¢né vnitini miry ndvratnosti vlastniho kapitdlu bude
odrazet skutetnou vykonnost projektu od jeho zahdjeni az do okamziku pfislusného posouzeni. Nebude brat
v uvahu pfedpoklddané penézni toky do konce provozu. Prahova hodnota vnitini miry ndvratnosti vlastniho
kapitdlu pro nadmérnou kompenzaci byla stanovena na hodnotu [9 az 11] % po celou provozni dobu projektu (tj.
béhem obdobi odbéru smlouvy o ndkupu i po ném).

(166) Pokud skutecnd vnitini mira ndvratnosti vlastniho kapitdlu pfekro¢i prahovou hodnotu vnitfni miry ndvratnosti
vlastniho kapitédlu pro nadmérnou kompenzaci, md se za to, Ze doslo k nadmérné kompenzaci vlastniho kapitilu
(;udalost nadmérné kompenzace vlastniho kapitdlu®). V ptipadé udélosti nadmérné kompenzace vlastniho kapitdlu
bude stitu a spole¢nosti CEZ vyplacena jednordzova ¢astka v hotovosti (,¢dstka nadmérné kompenzace vlastntho
kapitalu). Jakdkoli ¢dstka nadmérné kompenzace vlastntho kapitdlu bude vyplacena pouze bezprostiedné po
pfezkumu nadmérné kompenzace, nikoli v roce, ve kterém nadmérnd kompenzace vlastniho kapitilu vznikla.

(167) Pokud se ma za to, Ze doslo k uddlosti nadmérné kompenzace vlastniho kapitdlu, vypocitd se ¢dstka kompenzace
vlastniho kapitdlu takto:

(168) Prvni krok zahrnuje vy¢isleni penézni ¢astky rovnajici se rozdilu mezi skute¢nou vnitini mirou ndvratnosti vlastniho
apitalu a vnitini mirou navratnosti vlastniho kapitdlu pro nadmérnou kompenzaci, pficemz se zohledni nacasovani
kapitél t tnosti vlastniho kapitalu p d komp p hled
penéznich tokil a vyloudi se veskeré ¢dstky kompenzace vlastniho kapitalu, které byly difve vyplaceny statu.

(169) Ve druhém kroku se tato ¢dstka vyndsobi pomérem rozdéleni, ¢imz se urci platba, kterd je zasldna piijemci, a zbytek
je vyplacen statu. Cesko dale potvrdilo, Ze Gpravy nadmérné kompenzace mohou mit podobu pausdlni platby nebo
tpravy realiza¢ni ceny ve smlouvé o ndkupu.

3.7 Opatfeni 2: Stitni pijcka (ndvratnd finanéni vypomoc)
(170) Cesko hodl4 poskytnout stétni ptjcku, ndvratnou finanéni vypomoc, na financovani fize 2 (vyvoj projektu) a fize 3

(vystavba). Cesko uvadi, Ze ocekdvané kapitdlové vydaje na féze 2 a 3 podle zdkladniho scénéfe ¢ini [...] miliard EUR
(nomindlné, v cendch roku 2020). Cesko viak také poskytlo scéndfe zaloZzené na vyssich kapitdlovych vydajich. Na
zéakladé predchozich jadernych projektl s nejvyssimi ndklady na dokonceni (tj. Vogtle a Hinkley Point C) byly
kapitalové vydaje na faze 2 a 3 odhadnuty na [17 az 18] miliard EUR (v redlnych hodnotich roku 2023). Pfesnd
vyse pujcky bude stanovena na zakladé vysledku vybérového fizeni a podpisu smlouvy o inZenyrské ¢innosti,
zadavani vefejnych zakazek a vystavbé, aby bylo mozné financovat rozvoj projektu.

(171) Cesko tvrdi, ze poskytnuti ptjcky ma ve srovndni s poskytnutim stétni zdruky na trzn{ pdijcku nésledujici vyhody. Za
prvé, névratnd finan¢ni vypomoc eliminuje riziko, Ze se nenajde komer¢ni trh, ktery by zajistil financovani projektu.
Za druhé, ndvratnd finan¢ni vypomoc nabizi vcasnéjsi feSeni pro zajisténi celkového finan¢niho balicku oproti
komeré¢ni tvérové facilité. Za tfeti, ndvratnd finan¢ni vypomoc by znamenala nizsi ndklady dluhu vzhledem
k pfimému tvérovani ze strany sttu, jakoZ i nizsi poplatky v souvislosti se zaji§ténim a poskytnutim financovani
po celou dobu vystavby. Ceské orgdny ddle vysvétlily, ze vzhledem k velkému objemu dluhu a averznimu p¥istupu
trhu k jadernym projekttim by vyssi ndklady na potencidlni trzn{ avéry vedly k vys3si realiza¢ni cené ve smlouvé
o nékupu. Ceské orgdny navic uvedly, Ze stit md v porovnani s trznimi véfiteli vétsf flexibilitu pfi rozhodovéni
o kone¢né &istce financovani a tato flexibilita je nutnd vzhledem k tomu, Ze smlouva o inZenyrské ¢innosti,
zaddvéani vefejnych zakdzek a vystavbé jesté nebyla uzaviena.
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(172) Ocekava se, Ze ndvratnd finan¢ni vypomoc pokryje 100 % ndkladi spojenych s fizemi 2 a 3 (viz 67. bod
odtivodnéni). Nératn4 finanéni vypomoc bude zajisténa aktivy EDU II a nebude existovat zdny regres viici CEZ ani
ruceni CEZ za ndvratnou finanéni vypomoc. Pifjemce bude béhem féze vystavby projektu platit tirokovou sazbu ve
vysi 0 % (*%). Ro¢ni tirokovd sazba bude ndsledné odpovidat ndkladim na stdtni dluh stanovenym Ministerstvem
financi jako procentni sazba pro dany rok a navysend o 1 procentni bod, nejméné vsak o 2 % p. a. (*). Ndratnd
finan¢ni vypomoc bude dokonéena, jakmile bude dokon¢eno vybérové fizeni na smlouvu o inZenyrské ¢innosti,
zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavbé.

(173) Navratnou finan¢ni vypomoc bude mozné cerpat ode dne, kdy vstoupi v platnost smlouva o ndkupu, smlouva
s investorem a ndvratna finan¢n{ vypomoc. Cerpani bude probihat pravidelné (napiiklad jednou ro¢né) v souladu
s aktualizovanym rozpoctem EDU IL.

(174) Navratna finanéni vypomoc se bude odepisovat na zdkladé konkrétnich milnikd, fazi a pfedpoklddanych zmén
projektu po dobu 30 let. Amortizace névratné finanéni vypomoci bude zahdjena udélenim povoleni v souladu
s atomovym zdkonem. Do té doby bude v obdobi do zahdjeni odpisti vytvéfena rezerva dluhové sluzby urcend
vyhradné na odpisy ndvratné finan¢ni vypomoci a tthradu trok (ddle jen ,rezerva dluhové sluzby), kterou si EDU
II ponechd po dobu odpisii a v piipadé nedostatku hotovosti ji pouzije vyhradné na odpisy ndvratné finanéni
vypomoci a tthradu drokd. Pokud se rezerva dluhové sluzby nevyuzije v prabéhu amortizaéniho obdobi, pouzije se
na posledni splatky a platby troki.

(175) V piipadg, Ze EDU Il ozndmf stdtu, Ze projekt vyZaduje pozastaveni odepisovani ndvratné finanéni vypomoci, aby se
zabrénilo finanénimu selhdni (), a ze EDU II vycerpala rezervu dluhové sluzby a ze CEZ neporusuje své zdvazky
k vlastnimu kapitdlu (') (ddle jen ,ozndmeni o pozastaveni“), bude odepisovani ndvratné finan¢ni vypomoci
a placeni tiroktl pozastaveno na dobu nezbytnou k zabranéni finan¢nimu selhdni.

(176) Dobrovolné predcasné splaceni ndvratné finan¢ni vypomoci a/nebo refinancovini bude povoleno za podminek
ndvratné finan¢ni vypomoci.

(177) V ptipadé zmény kontroly nad EDU II bude EDU II povinna splatit ¢dstku pujcky véetné drokd ve Ihiité stanovené
v rozhodnut{ o ndvratné finanéni vypomoci, pokud vechny akcie EDU II nenabude Cesky stdt.

(178) EDU Il bude oprdvnéna vyplacet dividendy od po¢itku smlouvy o ndkupu v souladu s dohodnutymi parametry a za
podminky pfedchozi dhrady v3ech splatnych splatek nédvratné finanéni vypomoci. EDU II bude moci vyplacet volné
penézni prostiedky spolec¢nosti CEZ i jinymi zpfisoby (naptiklad prostfednictvim plateb v rdémci akcionaiského
dluhu nebo prostiednictvim vnitropodnikového dluhu poskytnutého spolecnosti EDU II spolecnosti CEZ).

(179) Dokud EDU II plné nesplati ndvratnou finan¢ni vypomoc (véetné pifpadnych dluznych drokd), nemtze EDU II
provadét zddné rozdélen ani platby ve prospéch spolecnosti CEZ nebo jakéhokoli ¢lena skupiny CEZ, s vyjimkou
plateb za Ghradu vnitroskupinovych dodavek nebo sluzeb potiebnych pro EDU II ajnebo pro provoz a tdrzbu JE.
Bude-li se vsak EDU II Gcastnit sdruzovani finanénich prostiedké skupiny CEZ v rozsahu stanoveném v ndvratné
finan¢ni vypomoci, pfedchozi véta nezakazuje ani neomezuje Zadné platby ze strany EDU II nebo ve prospéch EDU
Il v souvislosti s takovym sdruZovanim finan¢nich prostedkii.

(180) A konecné, pokud by doslo k prekroceni nékladt, nelze vyloucit, Ze splaceni ndvratné finan¢ni vypomoci si ¢dstecné
vyzada refinancovani prostfednictvim soukromych trznich pujéek. Podle tohoto scéndfe by spldceni investi¢nich
ndkladi jiz nebylo pfimo vdzdno na obdob{ nvratné finan¢ni vypomoci.

(*) Tato trokovd sazba bude platit aZ do udéleni povoleni k provozu JE. Viz § 9 pism. f) a § 4 odst. 2 atomového zdkona (provoz
jaderného zafizeni).

(**) Tato tirokovd sazba bude platit po udéleni povoleni k provozu JE pijemcem. Viz § 9 pism. f) a § 4 odst. 2 atomového zdkona (provoz
jaderného zafizeni).

(") Pojem ,financ¢ni selhdni je definovan v odstavci 6 souboru podminek smlouvy s investorem.

() V souladu se souborem podminek smlouvy s investorem se zdvazky spolecnosti CEZ tykajici se vlastntho kapitalu tykaji jejtho zdvazku
poskytnout dohodnuté podminéné vlastni financovéni projektu az do celkové vyse 1,95 miliardy EUR.
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Opatfeni 3: Mechanismus ochrany pfed zménou zikona nebo politiky

Tietim opatienim na podporu projektu je ochrana névratnosti ndkladé pro spolecnost CEZ v ptipadg, ze se Cesko
rozhodne zménit svou vnitrostdtni politiku v oblasti jaderné energetiky nebo neuplatnit opatfeni 1 nebo 2, nebo
v piipadé vyskytu opravnénych diivodi (ddle jen ,mechanismus ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky*) (*?).

Mechanismus ochrany pted zménou zékona nebo politiky spo¢ivé v prodejni opci (**) pro CEZ nebo kupni opci ()
pro stit v pfipad€, Ze nastanou urcité okolnosti. Toto opatfeni je stanoveno ve smlouvé mezi ¢eskymi orgdny
a spole¢nostmi CEZ a EDU II spolu se zavazkem spole¢nosti CEZ poskytnout vlastni financovani projektu.

Do podpisu smlouvy s investorem stanovi prvni provddéci smlouva rdmec spoluprice na projektu, vcéetné
mechanismu ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky pro prvni fdzi projektu. Prvni provadéci smlouva
konkrétné stanovi postupy a zplisoby nového projedndni podminek smlouvy v piipadé opravnénych davodi
a prodeje akcif stdtu z oprdvnénych divodt béhem fize 1 projektu. Prvni provddéci smlouva podrobné popisuje
zptisoby ujednéni o koupi akcif s cilem zarucit, Ze operace bude pro obé strany neutrdlni (napf. tim, Ze se zajisti,
aby hodnota kupni ceny odpovidala prostfedkiim investovanym do EDU II, aby nedochdzelo k pfevodiim piijma
z EDU Il na CEZ atd.).

Ceské organy vysvétluji, Ze kupni cena za prodej vSech akcii stitu do konce fize 1 je stanovena na
4509591000 K¢ s piipadnym piiplatkem z oprdvnénych divodi nepfesahujicim 200 000 000 K¢, ktery
odpovida celkové vysi kapitdlovych vkladii, které CEZ poskytne. Ve zvlastni dohodé strany stanovily podminky, za
kterych budou tyto ¢dstky zahrnovat ekonomickou névratnost investice, a podminky, za kterych nikoli. Obecné
plati, Ze pokud je projekt zastaven z oprévnénych déivodé, m4 spolecnost CEZ také prévo na ndvratnost investice.

Ceské organy ddle vysvétluji, Ze mechanismus ochrany pied zménou zdkona nebo politiky zaru¢i ochranu EDU 1I
v souvislosti s udalostmi, které nemtze ovlivnit (napt. v piipadé ,opravnénych davodi“ (**)), jak je stanoveno ve
smlouvé o ndkupu (viz 104. bod odivodnéni). Konkrétné v piipadé opravnénych divodd, které EDU II brani
v plnéni jejich zdkonnych povinnosti nebo které vedou k jejich zpozdéni, bude EDU II za takové neplnéni nebo
zpozdéni v plnéni svych povinnosti omluvena. Stejné tak, pokud opravnény divod povede ke zpozdéni realizace
projektu, bude cilové datum uvedeni do provozu prodluzovino den po dni. V piipadé vyskytu opravnéného
dtvodu bude mit EDU Il ndrok na penézni ndhradu.

Ceské organy vysvétluji, Ze cilem tohoto opatfeni je minimalizovat vy3i podpory potiebné pfi stanoveni realizacni
ceny vytvorenim pfijatelného rdmce pro rozloZeni rizika. Dopad tohoto opatfeni spocivd v omezeni rizika pro
investora a zdroven ve sniZeni rozsahu ndvratnosti investic. Cilem je chranit EDU II pfed ur¢itymi riziky (viz piiloha
rozhodnuti o zahdjeni fizeni). EDU II zdroveil ponese riziko prekroceni nékladd na projekt z jinych davodd, nez jsou
opravnéné dtvody. Ceské organy poskytly prehled zmén, které by byly uznany jako opravnéné divody. Ty zahrnuji

Definice opravnénych divodi viz 104. bod odiivodnéni.

,Prodejni opce” se tykd prava spolecnosti CEZ prodat statu viechny akcie EDU II, pokud nastanou urcité ud4losti.

,Kupn{ opce” se tyka préva ceského statu odkoupit od spole¢nosti CEZ viechny akcie EDU Il v pifpadg, Ze nastanou urcité udalosti.
,Opravnénymi divody“ se rozumi udalosti a okolnosti, které budou specifikovany ve smlouvé o ndkupu (a jsou jiz zakotveny v prvni

provadéci smlouve), které se tykaji zmén podminek ndvratné finan¢ni vypomoci, opozdéného kone¢ného investicntho rozhodnuti
Ceské vlddy, pFijeti, zmény nebo zrueni jakéhokoli platného zdkona nebo predpisu souvisejictho s projektem, poruseni stanovenych
povinnosti ze strany stitu nebo statnich subjektd umoziiujicich realizaci projektu a problematiky infrastruktury a siti, pozadavka
statu souvisejicich se zdjmy ndrodni bezpecnosti a souvisejicich dasledki atd.
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zmény vstupll pro vypocet realizaéni ceny v zdvislosti na vysledcich vybérového fizeni na inZenyrskou ¢innost,
zaddvini vefejnych zakdzek a vystavbu (pokud jde o kapitdlové ndklady, délku obdobi vystavby, obdobi
dostupnosti, (*) naklady na provoz, ddrzbu, palivo a Zivotni cyklus (”’) a kapacitu, jakoZz i technické moznosti
elektrarny) nebo finalizace ndvratné finan¢ni vypomoci (irokové sazba, vyse Givéru a platebni podminky stanovené
v rdmci ndvratné finan¢ni vypomoci (viz 172. bod odtvodnéni), jakoz i ptedpoklady o komer¢nich Gvérech na
zéakladé vyse a podminek ndvratné finanéni vypomoci). V tomto ohledu ¢eské organy potvrzuji, Ze finan¢ni model
vychdzi z minimdlni zdkonem poZadované flexibility elektrirny a Ze veskeré zvySeni flexibility by vedlo
k efektivngjsim ptedpokladim o sledovani zatiZeni, ¢imz by se sniZila realiza¢ni cena.

(187) Zahrnuji také zmény v pribéhu Zivotnosti projektu, které, pokud jsou zalozeny na opravnénych diivodech, budou
aktualizovdny v rdmci pravidelnych prezkumt podminek smlouvy o ndkupu, vetné zmén provoznich
a investi¢nich ndkladd (zvySeni i sniZeni) a zmén pravnich pfedpisti, jako jsou parametry vyfazovani z provozu
a dafiové sazby. Ceské organy uzndvaji, Ze vyuziti (nebo nevyuziti) technické flexibility elektrarny k optimalizaci
vyroby s ohledem na ménici se trzni ceny (sledovdni zatiZeni) neni oprdvnénym divodem k odivodnéni
dodate¢ného zvyseni nédkladti nad rdmec obecné aktualizace provoznich ndkladd, ke které dochdzi pfi pravidelném
pétiletém pfezkumu (viz oddil 3.6.7). Ze seznamu opravnénych divoda tak byla vyloucena technickd omezeni,
kterd mohou ndsledovat po zatiZeni. Cilem mechanismu ochrany pted zménou zdkona nebo politiky je zajistit
celkovou pfijatelnost projektu pro investora a pro stat.

3.9 Pravni zdklad a transparentnost

(188) Vnitrostitnim pravnim zékladem pro toto opatieni je zdkon o opatfenich k prechodu Ceské republiky
k nizkouhlikové energetice a 0 zméné zdkona ¢. 165/2012 (*%).

(189) Ceské orgdny vysvétlily, ze podpora se bude fidit také zdkonem & 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech
a o zméné nékterych souvisejicich zdkonti (rozpoctovd pravidla), ve znéni pozdéjsich pfedpisti, a rlznymi
smlouvami a dohodami s pifjemcem, jak je popsdno niZe.

(190) Rémcovd dohoda o spolupréci na vystavbé novych jadernych zdrojit v Ceské republice podepsand mezi
ministerstvem, CEZ a EDU II dne 28. &ervence 2020 stanovila obecny rdmec pro zahdjeni a ndsledny rozvoj
spoluprdce mezi stranami na projektu vystavby novych jadernych zdroji v lokalité Dukovany. Neobsahuje zidné
konkrétn{ pravné zdvazné povinnosti stran. Projekt je v rimcové dohodé podminén pfedchozim schvalenim stétni

podpory.

(191) Prvni provddéci smlouva mezi ministerstvem, CEZ a EDU II obsahuje pravné zdvaznd ujednani tykajici se prdv
a povinnosti smluvnich stran pro prvni fézi projektu, tj. do doby vybéru dodavatele inzenyrské ¢innosti, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavby. Byla podepsdna dne 28. Cervence 2020 a ndsledné zménéna dne 24. prosince 2022,
20. prosince 2023 a 30. ledna 2024.

(192) Dne 26. ledna 2024 poskytly ¢eské organy kopie:

a) Néavrhu souboru podminek smlouvy o ndkupu, ktery stanovi prava a povinnosti stran v souvislosti
s projektem a po podpisu nahradi rimcovou dohodu a prvni provadéci smlouvu. Konkrétné budou ve
smlouvé stanoveny podminky pro zdvazek ¢eského statu k vykupu elektfiny (véetné vypoctu realiza¢ni ceny
a jejich tprav a podminek zdvazku podilu na zisku), zdvazek stdtu zaloZit zvldstni tGicelovou jednotku,
zdvazek EDU II vyvinout, postavit a provozovat JE, jakoz i podminky platné v pfipadé zmény vlastnictvi.

(%) Jako zdklad pro odménovini je stanovena cilovd hodnota dostupnosti [75 az 100] %. Rozdily v harmonogramech dostupnosti
v zdvislosti na zvolené technologii v§ak mohou mit dopad na finan¢ni model.

(7) Naklady Zivotniho cyklu zahrnuji vyménu a vétsi rekonstrukci komponentit v JE. Uspé&nd nabidka inZenyrské cinnosti, zadavani
vefejnych zakdzek a vystavby bude obsahovat podrobnosti o predpoklddaném harmonogramu vymény a vétsi rekonstrukce. Tyto
néklady nezahrnuji ndklady na prodlouzeni Zivotnosti.

(**) Zdkon byl naposledy novelizovan v roce 2023 a je k dispozici na adrese: https:/[www.zakonyprolidi.cz/cs/2012-165.
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b)  Névrhu souboru podminek smlouvy s investorem mezi ¢eskym stitem, CEZ a EDU II, ktery stanovi zdvazky
tykajici se kapitdlového financovdni projektu ze strany spole¢nosti CEZ, pfevodu akcil na tfeti strany
a podrobnosti o kupni a prodejni opci.

0) Névrhu souboru podminek ndvratné finanéni vypomoci, kterd mé byt poskytnuta rozhodnutim Ministerstva
prumyslu a obchodu.

(193) Ceské organy prohlasuji, ze podminky vyse uvedenych smluv budou dokonceny po uzavieni zaddvaciho fizeni na

vybér dodavatele inZenyrské cinnosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavby a po potvrzeni investi¢nich
a provoznich ndkladdl projektu a jeho technickych charakteristik. Ze stejného divodu budou nékteré vstupy pro
finanéni model, které budou pouzity k pfepoctu realiza¢ni ceny ve smlouvé o ndkupu, aktualizovany tak, aby
odrazely podminky smlouvy o inZenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek a vystavbé (viz pifloha).

(194) Ceské orgény dale prohlasuji, ze ostatni podminky smluvni dokumentace uvedené ve 191. bodé odiivodnéni

i koneé¢nd finanéni dokumentace budou obsahovat standardni ustanoveni, kterd by kazdy investor u podobného
projektu hledal a mohl rozumné ocekdvat, Ze na nich najde shodu. Pokud pislusné kone¢né smluvni dokumenty
zlep$i smluvni podminky, a tim zméni rovnovadhu rizik, ofekdvanou miru ndvratnosti nebo kryti ndkladt
souvisejicich s projektem a souvisejici infrastrukturou ve prospéch pifjemcts, nebo budou obsahovat dalsi prvky,
které by mohly pfedstavovat stitni podporu, zavazuji se Ceské organy, Ze je pfed provedenim ozndmi Evropské
komisi.

(195) Ceské organy vysvétlily, ze informace o projektu budou zvefejnény na internetovych strankdch ministerstva https:/|

3.10

www.mpo.cz/cz/energetika/.

Struktura financovéni projektu

(196) Celkovd potieba financovani projektu v pivodnim pfipadé byla odhadnuta na [...] miliard EUR (v redlném vyjadfeni

v cenach roku 2020) nebo [...] miliard EUR v nomindlnim vyjadfeni a bude financovdna prostfednictvim
pociate¢niho vlastniho kapitélu spolecnosti CEZ ve vysi 0,18 miliardy EUR ve fazi 1 a prostfednictvim stdtni ptjcky,
ndvratné finan¢ni vypomoci, ve vysi [9,8 aZ 10,8] miliardy EUR, ve fdzich 2 a 3.

(197) Dalsi podminény vlastni kapital ve vysi 1,77 miliardy EUR poskytne spole¢nost CEZ na financovéni ptipadného

piekroceni nédkladd, které neni zptisobeno opravnénymi dtivody. Podrobnosti o piistupu k financovani pfipadného
piekroceni nakladti budou dohodnuty mezi spole¢nosti CEZ a statem. Celkovd maximadlni vy3e vlastniho kapitalu
spolec¢nosti CEZ pro projekt ve fizi rozvoje a vystavby bude ¢init 1,95 miliardy EUR.

(198) Ceské orgény vysvétluji, ze limit prekroceni je vysledkem obchodniho jedndni mezi stranami a vysledkem

efektivntho a optimdlntho rozloZeni rizika pro projekt. Domnivaji se, Ze projekt nelze realizovat s Casové
neomezenym finanénim zdvazkem.

(199) Jak je uvedeno v oddile 3.6.6, Ceské orgdny se domnivaji, ze ndklady na vystavbu projektu budou ¢init [...] EURkW

(wovernight*, tedy bez trokd po dobu vystavby, pfi cenové tirovni roku 2020), a pfedpokladaji, ze provozni naklady
budou ¢init pfiblizné [25 az 50] EUR/MWh (pfi cenové trovni roku 2020) a budou zahrnovat ndklady na palivo,
provoz a tidrzbu, ndklady na obnovu béhem Zivotniho cyklu a ndklady na vyfazeni z provozu a nakldddni s odpady.
V alternativnim scénafi (**) odhaduji ¢eské organy, Ze ndklady na vystavbu projektu, které nesouvisi s pfekrocenim
naklada zptisobenym opravnénymi davody, by byly o 10 % vyssi.

(200) Jak je uvedeno ve 154. bodé odivodnéni, ¢eské orgdny vysvétlily, Ze v piipadé nejhorsiho scéndfe piekroceni

ndkladi podobného tomu, k némuz doslo v piipadé elektriren Vogtle a Hinkley Point C, by ndklady na vystavbu
(wovernight costs“) projektu mohly dosdhnout [17 az 18] miliard EUR (v redlnych cendch roku 2023), resp. [...]
miliard EUR v nomindlnim vyjddfeni. V takovém piipadé, pokud by piekroceni naklad bylo zcela zpisobeno
oprdvnénymi divody, by ¢dstka ndvratné finan¢ni vypomoci v nomindlnim vyjadreni dosdhla [...] miliard EUR.

(*) ,Realisticky piipad” je terminologie spole¢nosti CEZ pro alternativn{ scéndf, ktery u projektu predpoklddd +10% nérdst ndkladé na
vystavbu (,overnight costs®), pficemz ndklady jsou klasifikovany jako neopravnéné.
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(201) Odhady nédkladt jsou v této fazi orienta¢ni a byly vypracovany na zdkladé piedchozich p¥ipadii. Skute¢né néklady se
budou odvijet od vysledku vybérového fizeni na inZenyrskou ¢innost, zadavani vefejnych zakdzek a vystavbu
a vybranych technologii.

3.11 Kumulace

(202) Toto opatieni nelze kumulovat s jinou podporou, kterd byla poskytnuta na pokryti stejnych ndkladd, jez maji
vzniknout v rdmci projektu.

3.12 Transparentnost

(203) Ceské orgdny uvedly, Ze viechny piislusné informace tykajici se tohoto opatieni budou zveiejnény na vnitrostatni
internetové strance (1), jakoz i v rejstitku transparentnosti Komise.

3.13 Divody pro zahdjeni fizeni

(204) Dne 30. ¢ervna 2022 ptijala Komise rozhodnuti o zahdjen{ fizeni. Komise dospéla k pfedbéznému ndzoru, Ze
opatteni piedstavuji stitni podporu, a vyjadiila pochybnosti ohledné slucitelnosti opatieni s vnitinim trhem podle
¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU. V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise konkrétné vyjadfila pochybnosti ohledné
vhodnosti a pfiméfenosti podpory a mozného naruseni hospodafské soutéze a obchodu.

(205) Pokud jde o pochybnosti o vhodnosti v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Komise se dotazovala, zda je kombinace
ptvodné navrhované smlouvy o odbéru za pevnou cenu spolu s ndvratnou finanéni vypomoci a mechanismem
ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky vhodnym ndstrojem pro poskytnuti podpory, zejména ve srovnani
s jinymi néstroji, které byly povazovany za vhodné pro investice do jaderné energetiky v minulosti. Komise vyjadfila
pochybnosti, zda by nebyla vhodnéjsi vyssi mira rizika pro pifjemce. Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni
konkrétné uvedla, Ze izolovanim pijemce od vyznamnych trznich rizik mohlo dojit k omezeni nékterych pobidek
ke konkurenénimu chovéni, a domnivala se, Ze vSechna tfi opatfeni (tj. ustanoveni o zméné zdkona, smlouva
o odbéru a ndvratnd finan¢ni vypomoc) spole¢né zna¢né snizuji trzni riziko. Vzhledem k vy$e uvedenému Komise
konstatovala, Ze nenf jasné, zda je rovnovéha navrhovanad Ceskem pfi pouziti ti opatieni spravnd a zda by nebylo
nutné pouzit alternativni ndstroje nebo zménit navrhované ndstroje tak, aby byla zajisténa vyssi mira expozice
trznimu riziku ('),

(206) Pokud jde o pfiméFenost projektu, Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni vyjadtila pochybnosti o tom, zda 60letd
doba trvani smlouvy o odbéru pfedstavuje minimum nezbytné k zajisténi realizace projektu. Komise zejména
uvedla, Ze doba trvani vyrazné ptekracuje dobu spldceni finanéni podpory (v tomto piipadé 30 let po datu
komeré¢niho provozu), jakoZ i dobu trvini podpory piijatou v pfedchozich pfipadech (**%). Komise dile uvedla, Ze
dlouhodobé smlouvy jsou sice béznym pozadavkem umoziujicim velké dlouhodobé investice, ale doba trvani
smlouvy nemusi vzdy pokryvat celou ekonomickou zivotnost projektu.

(207) Kromé toho Komise v rozhodnuti o zahdjeni Fzeni ddle vyjidfila pochybnosti o tom, zda pfedpoklady pouzité
k odhadu pozadované ndvratnosti spravné odrdzeji expozici investora. Komise zejména vyjidtila pochybnosti
ohledné pfirdzky za vystavbu a provoz jaderné elektrarny, kterd byla pfipoctena k odhadu CAPM, vzhledem ke
snizené expozici piijemce v disledku tif opatfeni podpory, jakoz i k moznostem tipravy ceny ve smlouvé o nikupu
elektfiny. V ndvaznosti na to Komise zpochybnila, zda poZadovand navratnost vlastntho kapitalu spravné odrazi

(") K dispozici na adrese: https://mpo.cz/cz/energetika/novy-jaderny-zdroj/rozvoj-novych-jadernych-zdroju/

(") Viz 191. az 193. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjen{ Fizeni.

(1?) Tamtéz, 197. a 198. bod odiivodnéni. Konkrétné smlouva o odbéru od elektrdrny Hinkley Point C byla uzaviena na 35 let a v pfipadé
elektrarny PAKS II ¢inila doba spldceni ndvratné finan¢ni vypomoci pouze 21 let a opatfeni nebylo doprovédzeno zadnou jinou formou
provozni podpory.
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(209)

(210)

(211)

(212)

rizika, kterd nese piijemce, a zda odpovidd pfiméfené ndvratnosti pro investora do takové ¢innosti, protoze smlouva
0 odbéru pfendsi cenovd i trzni rizika na zvlastni Gcelovd jednotku, a tedy na stdt (1%).

Komise navic v rozhodnut{ o zahdjeni fizeni vyjadiila pochybnosti o tom, zda mechanismus déleni zisku z vlastniho
kapitdlu navrzeny Ceskem dostatecné zabrani nadmérné kompenzaci, zejména proto, ze zahrnuje faktor
rozdéleni 50:50 mezi stdt a EDU II ('%4).

Déle Komise v souvislosti se spole¢nosti CEZ jako piedkladatelem projektu uvedla, ze oteviené vybérové fizeni na
pfedkladatele projektu mohlo vést ke snizeni podpory nezbytné pro realizaci projektu ().

Pokud jde o pochybnosti v souvislosti s moZnymi negativnimi dopady na obchod a hospodéiskou soutéz, Komise
zpochybnila vybér spolecnosti CEZ jako pifjemce projektu a skutecnost, Ze spolecnost CEZ byla vybrina bez
nabidkového nebo vybérového fizeni a piipadné bez skute¢ného zvdzeni dalsich potencidlnich provozovateld.
V ndvaznosti na to Komise vznesla otdzku, pro¢ by mél byt CEZ nejefektivnéjsim provozovatelem, pro¢ nebylo
provedeno vybérové Fzeni nebo jiny mechanismus vybéru a na zakladé jakych technickych nebo ekonomickych
dtivodt byl CEZ vybrén. Vbér spolecnosti CEZ vyvoldva pochybnosti 0 mozném naruen{ struktury trhu vzhledem
k silnému postaveni spolecnosti CEZ na ceském trhu s elektiinou (**).

Komise ddle uvedla, Ze nelze zcela vyloucit moZnost manipulace s cenami a zadrZovani kapacity ze strany
spole¢nosti CEZ. Napiiklad v obdobich, kdy jsou trzni ceny vy3si nez pevnd cena ve smlouvé o nakupu elektfiny,
nebylo vylouceno, Ze by skupina CEZ mohla mit ekonomickou motivaci snizit vyrobu EDU II, takze by ostatn
bloky CEZ mohly prodavat vice energie za vyssi trzni ceny. Komise dospéla k ndzoru, ze moznou manipulaci
s trhem nelze vyloucit zejména vzhledem k soucasnému silnému postaveni spole¢nosti CEZ na trhu s ohledem na
vyjrobni kapacitu elektfiny i na skute¢nou vyrobu v Cesku. S ohledem na vy3e uvedené Komise vyjidtila
pochybnosti o tom, zda by CEZ nebo EDU Il mély motivaci nebo schopnost manipulovat s trhem (7).

Komise nakonec vyjddfila pochybnosti o tloze zvldstni Gcelové jednotky na trhu. Komise zejména uvedla, Ze
vzhledem k tomu, Ze zvldstni Géelovd jednotka miize vyrovndvat své ztrty prostiedky od stdtu, neni jasné, zda by
zvlatni Gcelové jednotka byla dostate¢né motivovdna k tomu, aby jednala jako soukromy subjekt maximalizujici
zisk, pokud by tuto dlohu skute¢né nepfevzal samostatny podnik, ktery by se fidil strategii maximalizace zisku,
vybrany v otevieném vybérovém Fizeni, jehoZ vysledkem by nebylo opétovné zaclenéni obchodnich ¢innosti
zvlstn{ Gcelové jednotky do spolecnosti CEZ. Kromé toho se Komise domnivala, Ze existuje riziko, Ze by se
podpora zvlastni Gcelové jednotky mohla pfelit na velké spotiebitele elektfiny. Toto riziko mize byt ddle umocnéno
skutecnosti, Ze zvldstni G¢elovou jednotku bude kontrolovat stat. Vzhledem k tomu, Ze zatim neni zcela jasné, jak
a komu bude zvlastni Gcelovd jednotka elektfinu proddvat, nelze vyloucit, ze uzavie dvoustranné smlouvy za
vyhodnych podminek s priimyslovymi spotfebiteli (1!). Komise nakonec uvedla, Ze by mohlo dojit k naruseni trhu,
protoZe nent jisté, zda by struktura zvldstni icelové jednotky ve smlouvé o ndkupu elektfiny mohla zabranit tomu,
aby se trzni signdly dostaly k provozovateli elektrarny ().

10%) Tamtéz, 207. a 208. bod odtivodnéni.
109 Tamtéz, 205. bod odiivodnéni.
105 Tamtéz, 209. bod odtivodnéni.

107) Tamtéz, 217. a 218. bod odtivodnéni.
108) Tamtéz, 221. az 223. bod odivodnéni.

()
(")
(')
(") Tamtéz, 215. bod odiivodnéni.
()
()
()

109) Tamtéz, 224. bod odtivodnéni.
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4. POSTOJ CESKE VLADY

(213) Cesko zaslalo svou odpovéd na rozhodnuti o zahdjenf #izeni dne 30. srpna 2022. Cesko ve svém podén{ piedlozilo
nékolik analyz v reakci na pochybnosti Komise uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pokud jde o vhodnost,
piiméfenost a dopad opatieni na obchod a hospodaiskou soutéz.

(214) Je tteba poznamenat, ze odpovéd Ceska na rozhodnuti o zahdjen{ fizeni se zabyva opatfenimi stitni podpory
popsanymi v rozhodnuti o zahdjeni Fizeni. Soucasnd podptrnd opatieni, kterd zahrnuji zmény oproti ptivodné
pldnovanym opatfenim, jez byla zavedena s cilem fesit pochybnosti, které Komise vyjadfila v rozhodnuti o zahdjeni
fizeni, jsou podrobné uvedena v oddile 3 tohoto rozhodnuti.

(215) Argumenty piedlozené Ceskem jsou podrobnéji popsany nize.

4.1 Postoj Ceska k vhodnosti podpory

(216) Ve své reakci na rozhodnuti o zahjen{ fizeni Cesko uvedlo, Ze v soucasnych nejistych a rychle se ménicich trznich
podminkdch je tfeba piijmout vSechna tii opatfeni projektu, aby se fesila selhani trhu spojend s rozvojem jaderné
energetiky (tj. rozsah kapitdlovych pozadavkd, dlouhodobd expozice trznim cenovym signdliim, které jsou samy
0 sob¢ zkresleny zdsahy, a dlouhodobé vystaveni politickjm rozhodnutim), jak uznala Komise v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni (). Podle Ceska jsou k feseni vyse uvedenych selhdni trhu nutné samostatné, ale vzdjemné
propojené statni zasahy.

(217) Za prvé, pii absenci financovani za trznich podminek ze soukromych zdroji z diivodu zna¢ného rozsahu investic
a dalsich rizik spojenych s rozvojem jadernych projektli by vyznamny rozsah rizika kapitilového pozadavku
zmirnila ndvratnd finanéni vypomoc.

(218) Za druhé, dlouhodobd expozice riziku trznich cenovych signdla vystavuje projekt vysokému pijmovému riziku pi
znaénych fixnich nakladech, coz vede k velmi vysoké provozni péce, pro kterou soukromi investofi nemaji
pochopeni. Toto riziko by bylo feseno dlouhodobou ochranou cen, kterd je nabizena v rdmci podminek smlouvy
o nékupu ().

(219) Za tfeti, dlouhodobd expozice riziku politickych rozhodnuti, kterd je pfitomna ve vSech fzich projektu (konkrétné
od vyvoje aZ po vyfazeni z provozu), by byla feSena mechanismem ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky,
véetné ochrany ,opravnénych divoda“ ve smlouvé o ndkupu.

(220) Na podporu vyse uvedeného Ceské orgdny poskytly seznam jadernych projektd, které byly zrudeny v disledku
jednoho ¢i vice vyse uvedenych selhdni trhu v souvislosti s rozvojem projektt vyroby jaderné energie. (%)

(221) Ceské organy déle vysvétlily, ze kromé téchto hlavnich selhdnf trhu soucasné trzni podminky vyrazné zvysily rizika
pro piedkladatele novych jadernych projektd. Patif mezi né i) pokracujici technologicky posun napiiklad smérem
k obnovitelnym zdrojim energie a vodiku, ktery maze vést k vytlaceni jaderné technologie zdroji s minimalnimi
meznimi ndklady na vyrobu, ii) makroekonomické prostfedi, které mimo jiné zazivalo infla¢ni tlaky a zmény

(%) Tamtéz, 182. az 184. bod odivodnéni.

(") V rozhodnuti o zahdjeni fizeni byl pro smlouvu o odbéru pouzit termin smlouva o ndkupu elektfiny (,PPA“). Béhem formdlniho
Setien{ Cesko tento termin ve svych smlouvach aktualizovalo a zvolilo termin smlouva o ndkupu. V zdjmu konzistentnosti se v tomto
rozhodnuti pouzivd aktualizovany termin, ktery spravné odréz{ soucasné opatieni.

(") Za prvé, Ceské organy uvedly nékolik piikladd projektd, od kterych bylo upusténo v disledku zna¢ného rozsahu selhdni trhu
kapitdlovych pozadavki. Konkrétné se jednalo o projekt Horizon ve Velké Britanii, Belene v Bulharsku a Virgil C. Summer v USA. Za
druhé, Ceské organy tvrdily, Ze projekt Temelin II (bloky 3 a 4) v Cesku byl ¢aste¢né zrusen kviili neexistenci statniho podptirného
mechanismu, ktery by zmirtioval rizika koliséni trznich cen. Za treti, Cesko vysvétlilo, Ze nové jaderné projekty jsou v priibéhu své
zivotnosti vystaveny politickym zménadm, které mohou negativné ovlivnit Zivotaschopnost a financovatelnost projekti. Ceské organy
zminily projekty Olkiluoto 4 a Hanhikivi 1 ve Finsku, které byly v diisledku politickych rozhodnuti zruseny.
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urokovych sazeb a sménnych kurzt zahrani¢nich mén, iii) volatilita trZnich cen komodit, kterd md za nésledek
volatilitu cen elektfiny, a uddlosti typu ,Cernd labut“ — jako byla ruskd agrese proti Ukrajing, kterd vedla k naruseni
trhu a dodavatelského fetézce.

Kromé toho Ceské organy predlozily hypotetické srovnavaci scéndfe, podle nichz by v piipadé odstranéni
kteréhokoli ze ti podpirnych opatieni projektu zistala vySe popsand hlavni rizika neovlivnéna, coz by ohrozilo
zivotaschopnost projektu a vedlo k nepfijatelnému riziku pro pfedkladatele projektu a v koneéném dusledku
k netispéchu dodavky.

V prvnim hypotetickém srovndvacim scéndii Ceské orgdny vysvétlily, Ze ndvratnd finanéni vypomoc poskytuje
kapital potfebny k vystavbé nového jaderného bloku a zmirfiuje riziko selhdni trhu vyplyvajici z velmi vyznamného
rozsahu kapitdlového pozadavku a vysoké miry rizika vystavby. Ceské orgdny tvrdi, Ze bez ndvratné finanéni
vypomoci by pfedkladatel projektu nebyl schopen ziskat kapitdl pro fazi vystavby prostfednictvim komerc¢nich
dluhovych trht kvili vyse uvedenym rizikiim, coz by vedlo k nedspéchu projektu. Kromé toho Cesko tvrdi, ze
pokud by vibec bylo mozné ziskat kapitdl na komerénich dluhovych trzich, bylo by velmi pravdépodobné, Ze by
piistup k tomuto soukromému financovani vyzadoval vyrazné vys§i ndklady dluhu ve srovndni s opatfenim
navrhovanym stdtem, coz v kone¢ném dtisledku vede k vyssi trovni stdtni podpory. K dosazeni stejné Grovné
ndvratnosti vlastniho kapitélu by byla zapotiebi vyssi realiza¢ni cena ve smlouvé o ndkupu.

Ve druhém hypotetickém srovndvacim scéndfi ¢eské organy uvedly, Ze smlouva o ndkupu pusobi jako klicovy faktor
zmiriujici velmi vyznamny rozsah kapitdlového pozadavku a dlouhodobost expozice vii¢i volatilité trznich cen.
Podle ndzoru Ceska by v ptipadé odstranén{ smlouvy o ndkupu investoti neméli z&jem spoléhat se na trzni vynosy
po celou dobu Zivotnosti projektu a plné vystaveni riziku, ze ndklady na palivo | provozni ndklady prevysi ceny
elektfiny, volatilita penéznich tokd a dodate¢né ndklady na zajisténi béhem provozu by investory déle odrazovaly.

A konecné ve tietim hypotetickém srovnévacim scéndfi Ceské organy vysvétlily, Ze pravni, politické a regulaéni
zmény jsou mimo kontrolu vyvojait jadernych projektd a tyto zmény predstavuji vyznamné riziko pro nové
jaderné projekty vzhledem k jejich dlouhodobosti a rozdilnym ndzordm na dlohu jaderné technologie. Ceské
organy tvrdi, 7e bez mechanismu ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky by pfedkladatel projektu
pravdépodobné od projektu odstoupil, coz by vedlo ke zpozdéni termint uvedeni do provozu a/nebo k netispéchu
pfi realizaci projektu.

Béhem formalniho 3etfeni se Cesko rozhodlo zménit opatfeni s cilem vnést do projektu vice trzniho rizika tim, ze
nahradi pevnou odménu v podobé pevné stanovené ceny ve smlouvé o ndkupu (*)) aktualizovanym vzorcem pro
vypocet odmény, ktery odrdzi trzni podminky a reaguje na trzni signdly. Podrobny popis vzorce pro vypocet
odmény — viz vySe uvedeny 83. az 106. bod odtivodnéni.

Postoj Ceska k pfimétenosti podpory

Doba trvdni podpory

V reakci na pochybnosti Komise tykajici se doby trvani smlouvy o ndkupu, které byly vzneseny v rozhodnuti
o zahdjeni fizeni, Ceské orgdny nejprve uvedly, Ze smlouva o ndkupu musi byt pfiméfend soucasnému rizikovému
investi¢nimu prostiedi. Konkrétné ¢eské organy vysvétlily, Ze investorské prostiedi pro rozvoj jaderné energetiky
prodlo vyznamnymi zménami v disledku prudce rostoucich rizik vyplyvajicich z nedostatki v globdlnim
dodavatelském fetézci, infla¢nich tlakd, nestabilnich devizovych trhii a zhorSeni geopolitického prostiedi v Evropé
(napf. ruské agrese proti Ukrajing). Energetické trhy jsou na tato geopoliticka rizika ndchylné, coz v posledni dobé

(") Viz 60. az 65. bod odiivodnéni rozhodnuti o zahdjent fizeni.
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vedlo k vysoké volatilité cen energii. Investofi do jaderné energetiky jsou témito zménami zvlasté ovlivnéni
vzhledem k dlouhé Zivotnosti projektii a zna¢nému kapitdlu, ktery je na zacitku Zivotnosti projektd zapotiebi.
S ohledem na vyse uvedené Cesko tvrdi, Ze navrhovand 60letd doba trvéni smlouvy o nakupu odpovidd
soucasnému rizikovému prostiedi a jakékoli zkrdceni doby trvani by se promitlo do vyssiho vystaveni investort
riziku, a tudiZ i do vyssi ndvratnosti vlastniho kapitélu. Podle ¢eskych orgdna by to vedlo k vyssi realiza¢ni cené ve
smlouvé o ndkupu, coz by narusilo cil projektu doddvat cenové dostupnou elektfinu.

(228) Za druhé, Ceské organy vysvétlily, Ze ¢im deldi je doba trvani smlouvy o odbéru, tim niZ$i je realiza¢ni cena ve
smlouvé o nakupu a tim niz je riziko zdrazen{ elektiiny. Cesko tvrdilo, ze smlouva o ndkupu s dobou trvéani kratsi
nez 60 let by vystavila projekt zvySenym riziktim. Takova rizika by zahrnovala skute¢nost, Ze predkladatel projektu
by musel dosdhnout vyrazné vyssi realiza¢ni ceny ve smlouvé o ndkupu, aby vytvoril vétsi rezervy provozniho
kapitalu, a také by musel pfispivat vétsimi ¢dstkami do rezervy na vyrazeni z provozu (*'¥) béhem krat$tho obdobi,
aby mobhl fidit rizika v pfipadé neptiznivych trznich podminek (napf. kolisani trznich cen) po vyprseni smlouvy
o odbéru. Ceské organy zdroven zdiraznily vyznam stabilnich a dostupnych cen elektfiny pro spotiebitele, kterych
by bylo dosaZeno prostfednictvim energetické smlouvy o nakupu s dlouhou dobou trvani. Nakonec Cesko uvedlo,
ze doba trvani smlouvy o ndkupu presahujici 30leté obdobi spldceni ndvratné finanéni vypomoci by byla nezbytna
k zajisténi toho, aby projekt nebyl ohrozen zvySenymi riziky a aby realizacni cena ve smlouvé o ndkupu zistala
piiméfend a dlouhodobé stabilni.

(229) Za tieti, Ceské orgdny argumentovaly tim, Ze rozloZeni provozni podpory na celou dobu Zivotnosti JE zabranuje
riziku neo¢ekdvanych ziské pro pifjemce. Konkrétné Cesko vysvétlilo, ze mechanismus na ochranu proti nadmérné
kompenzaci spolu s mechanismem pravidelné dpravy realizacni ceny ve smlouvé o ndkupu s cilem zajistit
pfiméfenou odménu zajistuji minimalizaci rizika neoc¢ekdvanych ziskit. Ceské organy déle uvedly, Ze 60letd doba
trvani smlouvy o ndkupu by rovnéz omezila ptipadné neocekdvané zisky, které by mohly vzniknout po skonceni
smlouvy o odbéru v piipadé kratsi doby trvani.

(230) Za ctvrté, Cesko vysvétlilo, Ze rozlozeni podpory na celou dobu Zivotnosti JE minimalizuje specificky dopad na cenu
a snizuje riziko nespravedlivych mezigenera¢nich ekonomickych ptevodi. Ceské organy zejména uvedly, ze smlouvy
o ndkupu jsou dtlezitym ndstrojem ochrany spotiebitelti pfed nestabilnim vyvojem na trhu. Kromé toho by
u tohoto projektu doba trvani smlouvy o ndkupu, kterd odpovida Zivotnosti JE, zajistila spotfebitelim energie vétsi
stabilitu doddvek a cen, na rozdil od smlouvy o odbéru s krat$i dobou trvani, kterd by vystavila pfedkladatele
projektu a spotiebitele energie cenové a dodavatelské nejistoté. V piipadech, kdy je doba trvani smlouvy o nakupu
krat3i nez 60 let, by se zvysilo riziko nespravedlivych mezigenera¢nich ekonomickych pfevodd, které by mohly byt
déisledkem cenové nejistoty nebo nejistoty nabidky. Cesko navic zminilo, Ze provozni podpora po celou dobu
zivotnosti JE je v mnoha pfipadech obnovitelnych zdrojii energie bézna. Takovy piistup snizuje investi¢ni riziko,
protoZe investortim poskytuje zarucenou tiroven vynosu.

(231) Za paté, Ceské organy déle argumentovaly tim, Ze dlouhd doba trvani smlouvy o ndkupu posili diavéru, Ze JE bude
v provozu po celou dobu své Zivotnosti, a podpoii energetickou bezpecnost CR. Konkrétné ceské orgdny vysvétlily,
ze dlouhd doba trvani smlouvy o ndkupu by byla trZnim signdlem, ktery by naznaCoval zdvazek stdtu
k nizkouhlikové energetické bezpecnosti v dlouhodobém horizontu. Tato divéra by se mohla projevit v nizsich
ndkladech na projekt.

("Viz § 51 odst. 2 atomového zdkona, k dispozici na adrese: https:/[www.e-sbirka.cz/sb[2016/263/2024-01-01?{=263%
2F2016&zalozka=text.
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(232) Za Sesté a konecné, Cesko tvrdi, Ze opatieni (véetné navrzené doby trvani smlouvy o ndkupu) umoziiuji maximélni
mozné rozloZeni rizika na investora a vyvojife projektu, které mohou tyto strany nést. V ramci navrhovaného
podptirného balicku ceské organy uvedly, Ze dilezitd rizika spocivaji na pfedkladateli projektu (naptiklad zpozdéni,
piekroceni ndklad, problémy s dodavatelskym fetézcem, vykonnost a odstdvky zafizeni a také zmény, které nejsou
zahrnuty v opravnénych dvodech). Podle nazoru Ceska tedy navrhovand opatfenf predstavuji piiméfenou podporu,
ktera je stanovena v minimdalni vy3i, jeZ nepfekracuje rimec toho, co je nezbytné.

(233) V pribéhu formélniho Setfeni se Cesko rozhodlo zkratit dobu trvén{ smlouvy o ndkupu z 60 na 40 let (viz 83. az 85.
bod odiivodnéni vyse).

4.2.2 Riziko nadmérné kompenzace

(234) V reakci na pochybnosti Komise ohledné rizika nadmérné kompenzace uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni ceské
organy uvedly, Ze navrhovany mechanismus na ochranu proti nadmérné kompenzaci je dostatecny k tomu, aby
nadmérné kompenzaci zabranil. Navrhovany mechanismus na ochranu proti nadmérné kompenzaci se skldda ze tif
hlavnich néstroja, které poskytuji silnou ochranu, jimiz je konkrétné i) mechanismus déleni zisku, ktery podle
nazoru Ceska presahuje odpovidajici ustanoveni v difve schvilenych jadernych projektech a je i piisnéjsi, ii)
vybérové fizeni na inzenyrskou ¢innost, zadavani vefejnych zakdzek a vystavbu, které pfispé&je ke kalibraci ceny ve
smlouvé o ndkupu (*), a iii) izolace od trhi s energii prostfednictvim struktury smlouvy o ndkupu, kterd brani
tomu, aby EDU II ziskala nadmérnou kompenzaci v disledku podstatnych zmén dlouhodobych cen energie.

Yy’ 7

(235) Pokud jde o prvni opatfeni, ¢eské organy uvedly, Ze navrhovany mechanismus méfi vykonnost projektu po celou
dobu Zivotnosti a zajistuje, Ze veskerd nadmérnd vykonnost je pokryta jeho rozsahem. Za pozornost zejména stoji,
ze viechny vynosy dosazené nad vyjednanou ndvratnost EDU II pro pocdte¢ni pfipad podléhaji 50% faktoru
rozdéleni. Ceské orgdny ddle zdtraznily, Ze navrhovany mechanismus déleni zisku podnécuje EDU I k vyssi
ndvratnosti a nabiz{ stitu moznost ziskat pijmy z déleni zisku v piipadé nadmérné vykonnosti projektu.

(236) Ceské organy navic uvedly, Ze navrhovany mechanismus délenf zisku vychdzi z mechanismu Hinkley Point C, ktery
Komise schvalila. Tvrdi vSak, Ze mechanismus déleni zisku projektu zajistuje vétsi sdileni mezi stitem
a provozovatelem pii niz§i ndvratnosti vlastniho kapitdlu ve srovndni s projektem Hinkley Point C. Konkrétné
mechanismus délen{ zisku projektu mé vyrazné nizs$i prahovou hodnotu pro rozdéleni nez Hinkley Point C (''f).
Kromé toho se mechanismus déleni zisku Hinkley Point C aktivuje pouze tehdy, kdyz vnitini mira ndvratnosti
projektu (WACC) presdhne 11,4 % (WACC v zdkladnim scéndii ve vysi 9,02 %), zatimco mechanismus déleni zisku
projektu by se aktivoval pfi mnohem nizsi ekonomické ndvratnosti projektu (WACC v zdkladnim scéndfi ve vysi 3,7
%). Mechanismus déleni zisku projektu mé navic vyssi pocatecni koeficient sdileni nez Hinkley Point C (50 % oproti
30 %).

Obrdzek 2
Mechanismy déleni zisku v pfipadé EDU II ve srovndni s Hinkley Point C [....]
Zdroj:  Ceské organy

(237) Pokud jde o druhé opatfeni, ¢eské orgdny tvrdi, Ze vybérové fizeni na inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych
zakdzek a vystavbu zavadi do procesu stanoveni pfedpokladt konkurenéni trzni mechanismus. Tento mechanismus
zajistuje, aby piipadné zvyseni zachycené v dlouhodobych predpokladech bylo minimalizovdno v disledku vysledku

(") Podle Ceska by se tak stalo na zékladé piedpokladd revidovanych v rdmci trzniho vybérového fizenf na inZenyrskou ¢innost, zaddvan{
vefejnych zakazek a vystavbu, které do viech pouzitych dlouhodobych predpokladi zahrnuje nejnovéjsi trzni tivahy.

(119) Cesko tvrdi, Ze zatimco v pifpadé Hinkley Point C se musf vynosy zvysit o 26,7 % nad piivodn{ vnitfni miru ndvratnosti (9,02 %), nez
dojde k jakémukoli sdileni, mechanismus déleni zisku projektu se vztahuje na veskerou nadmérnou kompenzaci nad ptivodni vnitini
miru navratnosti.
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vybérového fizeni. Podobné by podle ndzoru Ceska vybérové fizeni na inzenyrskou ¢innost, zadédvani vefejnych
zakdzek a vystavbu zajistilo, Ze bude omezena veskerd nadmérnd kompenzace z piipadné nepfiméfené nepfedvida-
telnosti zdkladnich predpokladdi. Cesko déle tvrdi, Ze vybérové fizeni v projektu se lisi od vybérového fizeni
v projektu Hinkley Point C, kde mél pfedkladatel projektu vice ndstroji k fizeni nadmérné kompenzace (').

(238) Pokud jde o treti opatfeni, Ceské organy vysvétlily, ze navrhovand struktura smlouvy o ndkupu pferusuje vazbu mezi
piedkladatelem projektu a expozici trznim cendm, a tim odstrafiuje moznost, aby navrhovatel obdrzel nadmérnou
kompenzaci v disledku trznich zmén (at uz strukturdlnich, nebo cenovych). Takové riziko by teoreticky mohlo
nastat i po skonceni doby trvani smlouvy o ndkupu a podle Ceska je to dalif déivod pro delsi smlouvu o ndkupu
elektfiny na 60 let, kterd odpovida Zivotnosti JE. Na zdkladé navrhované struktury smlouvy o ndkupu by EDU II
mohla ziskat nadmérnou kompenzaci pouze v ptipadé nadmérné vykonnosti, pokud jde o vyrobni kapacitu.

(239) Ceské organy déle vysvétlily, ze moznost piedkladatele projektu ziskat uréité omezené navyseni nad cilovou
névratnost vlastniho kapitdlu ma zadouci motiva¢ni G¢inky a bude motivovat EDU 1II k trznimu ekonomickému
chovani. Cesko navrhlo a vyjednalo podporu projektu s cilem prenést maximélni Gnosné riziko na EDU II na jedné
strané a na strané druhé zachovat pobidky motivujici ke spravnému ekonomickému chovén{ EDU 1l a CEZ. Pobidky
obsazené v navrhované struktufe umoziuji spolecnosti EDU II G¢inné fdit rizika, inovovat, zajistit efektivitu
a realizovat projekt v dohodnutych terminech. A konecné, Cesko tvrdi, Ze dalsi mechanismy na ochranu proti
nadmérné kompenzaci k omezeni mozného navyseni by zvysily Cistou rizikovou pozici EDU II, a proto by
nemusely byt v souladu se sou¢asnou pozici minimalni podpory. Konkrétné ceské organy uvedly, Ze navrhovany
mechanismus déleni zisku chréni pfed nadmérnou kompenzaci tim, Ze snizuje moZznost navyseni, coz se odrdzi
v soucasné navratnosti vlastniho kapitdlu a realiza¢ni cené ve smlouvé o ndkupu dohodnuté mezi Ceskem
a pfedkladatelem projektu. Jakékoli dalsi opatieni ke sniZeni dalstho potencidlniho ristu miize mit za ndsledek vys3si
rizikovou exporzici pro predkladatele projektu a v disledku toho moznd i vyssi ndvratnost vlastniho kapitalu
a realiza¢ni cenu ve smlouvé o nékupu.

(240) Béhem formadlniho setieni Cesko revidovalo vzorec pro odménovani spole¢nosti CEZ v rémci smlouvy o nakupu (viz
83. az 106. bod odivodnéni), aby zohlednilo trzni rizika, a aktualizovalo mechanismus déleni zisku (viz 161. az
169. bod odiivodnéni), aby zabranilo nadmérné kompenzaci.

423 Ndvratnost vlastniho kapitdlu vypoctend na iirovni poZadovaného minima

(241) Ceské organy vysvétlily, ze navrhovany rozsah ndvratnosti vlastniho kapitdlu byl posouzen s ohledem na rizika,
kterym ¢eli EDU II ve srovndni s jinymi velkymi projekty energetické infrastruktury. Konkrétné byla rizika projektu
hodnocena v Sesti kategoriich: rozvoj, vystavba, provoz, pfijmy, financovani a regulace. Srovnavaci ukazatele jsou
rozdéleny do ti{ ¢asti: i) projekty vyroby elektfiny z jadernych elektraren (EDU II, HPC a Paks 1II), i) velké projekty
komeréni infrastruktury (projekty konvenénich elektriren a vétrné elektrarny na mofi) a iii) cenové regulace
v Cesku. Podle kvalitativniho posouzeni rizik, které provedlo Cesko, jsou projekty vyroby elektiiny z jadra
povazovany za ,vysoce rizikové“, zatimco ostatni kategorie jsou povazovany za ,sttedné rizikové“ a s ,nizkym
rizikem*“. NiZe uvedend tabulka shrnuje analyzu srovndvéni rizik vSech rizikovych faktort a srovndvacich projekta
posuzovanych v rdmci Sesti kategorif rizik.

(") Konkrétné ceské organy argumentovaly tim, Ze v pfipadé Hinkley Point C byl pfedkladatel projektu zdroven dodavatelem technologie,
ktery dodéval velkou &dst zafizeni a inZenyrskych praci, jez byly zajistény prostiednictvim vice nez 180 pfimych zakdzek. Vzhledem
k tomu, Ze vyvojif projektu je také vyznamnou postavou v dodavatelském fetézci technologii, Cesko tvrdi, Ze md vétsi kontrolu
a schopnost fidit nadmérnou kompenzaci zékladnich predpokladi a nakladi na pfenos.
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(242)

(243)

(244)

(245)

Tabulka 4

Souhrnné posouzeni rizik vSech rizikovych faktort a srovndvacich projekti

Project
EDUII

Low (i60-year

HFC i i i Low
Paks Il i [ i Medium

Conventional
power plant
projects
(IPPs)

Project Development | Construction | Operational Revenue Financing Regulatory Overall

Offshore
wind

Czech
regulated
distribution

Zdroj:  Ceské organy

Podle Ceska se zdd, Ze typické vynosy téchto srovndvacich projektit odpovidaji podkladovym rizikéim. U projektt
vyroby elektfiny z jadernych elektrdren se vynosy pohybuji v rozmez{ 9-12,5 % (u Hinkley Point C 11-11,5 %
(s finan¢ni pakou), 9,02 % (bez finan¢ni pdky) a u Paks I 10,9-12,5 %). U projektti konvencnich elektrdren se
vynosy s finan¢ni pakou pohybuji mezi 10-11 %, zatimco u vétrnych elektrdren na mofi mezi 7-9 %. V piipadé
Ceské regulované distribuce elektfiny a plynu se vynosy pohybuji v rozmezi 7,76-7,94 %.

Ceské organy dale vysvétlily, ze k vypoctu pozadovaného rozsahu ndvratnosti vlastniho kapitdlu pro EDU II byla
pouzita podrobna analyza zaloZend na trznich proménnych. Tato analyza ukazala, Ze ndvratnost vlastniho kapitalu
se pohybuje v rozmezi [...]-[...] %, coZ je v souladu s kvalitativnim srovndvacim posouzenim rizik a ndvratnosti
srovnavanych projektd. Konkrétné byly trzni proménné z ceského a evropského finanéniho trhu pouzity k odhadu
parametrt CAPM, véetné bezrizikové sazby, rizikové pfirdzky vlastniho kapitdlu a hodnot beta. Kromé toho je téeba
ve srovndni s konvenéni energii nebo regulovanymi sitémi zahrnout pfirdzku za jadernou energii s ohledem na
zvysené riziko jadernych projektii. Diivodem je skute¢nost, Ze jaderné projekty jsou spojeny s podstatnym rizikem
vystavby a provozu, coz podle Ceska doklddaji dosavadni vysledky a praktické obtize pii realizaci jadernych
projektt véas a v rdmci rozpoctu. Cesko tvrdi, ze vzhledem k ochrang, kterou projekt poskytuje, je piirdzka ve vysi
3-3,5 % piiméfend a byla zahrnuta do vypoctu CAPM zdola nahoru.

Ceské organy dale uvedly, ze navrhované podptirné mechanismy jsou navrzeny tak, aby ptenesly maximdln{ riziko
na EDU II a zdrovei byly dostatecné k feSeni hlavnich selhdni trhu.

V pribéhu formélntho Seteni navrhlo Cesko aktualizovanou névratnost vlastniho kapitalu, jak je popséno v oddile 3
(viz 84. az 99. bod odtvodnéni vyse).
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43 Postoj Ceska k vybéru spole¢nosti CEZ

(246) Ve své odpovédi na rozhodnuti o zahdjeni fizeni ¢eské orgdny vysvétlily, Ze byla zvdZena alternativni feseni, pokud
jde o dlohu piedkladatele projektu, a jako preferovand moznost byla vybréna spolecnost CEZ (147. az 148. bod
odtivodnéni). Pred vybérem spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu byly provedeny podrobné analyzy tif
zvazovanych variant i) konsorcium soukromych investort, ii) vétsinovy podil na projektu vlastnény a provozovany
Ceskym stdtem a iii) varianta, kdy by predkladatelem projektu byla spolecnost CEZ) (viz 51. bod odfivodnéni vy3e).
Cesko zvolilo treti moznost.

(247) Ceské organy déle vysvétlily, ze spolecnost CEZ jako predkladatel projektu je nejvhodnéjsi volbou vzhledem ke své
schopnosti a motivaci, pokud jde o realizaci projektu, jakoz i z hlediska bezpe¢nosti doddvek energie, zdjma
ndrodni bezpe¢nosti a technologické neutrality. Konkrétné:

—  Spole¢nost CEZ m4 jako predkladatel projektu jedinecnou pozici k realizaci tohoto projektu, protoze ma na
trhu bohaté zkuSenosti jako divéryhodny vyvojit a provozovatel jadernych elektrdren v Evropé a jako
stdvajici vyrobce v Cesku. Skupina CEZ navic patii mezi deset nejvétsich energetickych spolecnosti v Evropé,
a to jak z hlediska instalovaného vykonu, tak poctu zdkaznikdi. Kromé toho CEZ poskytne do spolecnosti
EDU I kapitdlovou investici ve vysi az 1,95 miliardy EUR, coz bude pro CEZ silnou pobidkou k Gspésné
realizaci EDU IL

—  Vzhledem k ciltm Ceska v oblasti uhlikové neutrality do roku 2050 hrélo pii vybéru investorského modelu
projektu ddlezitou roli hledisko bezpe¢nosti dodévek. Spolecnost CEZ je plné odhodléna realizovat projekt
v terminu, ktery ochrani bezpec¢nost doddvek pro Cesko, a dosud v tomto sméru podnikla viechny nezbytné
kroky (napt. ziskala pozemek, ziskala potfebnd stavebni povoleni a souhlasy).

—  CEZ jako veiejné obchodovand spole¢nost s vétsinovym podilem ceského stitu, kterd md vyznamné
postaveni na Ceském energetickém trhu, zajistuje ochranu z&jmd ndrodni bezpecnosti Ceska — zejména
v prostiedi, kdy je Ceskd ekonomika do zna¢né miry vystavena vng$im hrozbdm v oblasti dodévek
energetickych zdrojt.

— A kone¢né, zatimco spolecnost CEZ byla vybrana jako piedkladatel projektu, dodavatel jaderné technologie
bude vybrdn ve vybérovém fizeni. Dodavatel inZenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek a vystavby
bude odpovédny za vystavbu a uvedeni projektu do provozu, a proto bude mit vyznamnou odpovédnost za
zajisténi ispésné realizace projektu.

vvvvv
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a nevyzaduje samostatny rozvoj lokality. Tento vybér tak pfindsi vyznamnou vyhodu, pokud jde o terminy realizace
projektu, které by nebylo mozné pomoci alternativnich struktur ziskat.

(249) Ceské organy dale vysvétlily vsechny piipravné prace, které spolecnost CEZ dosud provedla. Skupina CEZ je
vlastnikem navrhované lokality pro vystavbu JE (EDU II). Proces ziskavani pozemkd potiebnych pro stavbu byl
zahdjen v dubnu 2008 a ukoncen v roce 2021 (77. bod odtvodnéni). Kromé toho spolecnost CEZ provedla studie

proveditelnosti s cilem zkrétit ¢as a snizit ndklady Ceska na rozvoj projektu.

-~

(250) Déle CEZ od pocatku roku 2021 ziskala viechny kli¢ové licence a povoleni potfebné k realizaci projektu v souladu
s projektovym zdmérem (napf. povoleni k umisténi jaderného zafizeni a posouzeni vlivii na Zivotni prostiedi
(78.-79. bod odtvodnéni vyse)). Ziskat povoleni k umisténi jaderného zafizeni obvykle trvd 6-7 let a ziskat

posouzeni vlivil na Zivotni prostiedi 3-5 let.

~
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(251) Ceské organy dale vysvétlily, ze CEZ jako vlastnik a provozovatel jaderné elektrarny dtkladné znd regulacni
pozadavky na vystavbu nové jaderné elektrarny a préavni predpisy Ceska a rozumi jim, a to véetné pozadavk na
vydéni povoleni (149. bod odiivodnéni). Kromé toho jsou CEZ a EDU II ¢leny nékolika mezindrodnich organizaci,
véetné Svétového sdruZeni provozovateld jadernych elektriren (WANO) (%), Evropskych harmonizovanych
pozadavkt na nové jaderné elektrarny (European Harmonised Requirements for New Nuclear Power Plants,
EUR) ("), Electric Power Research Institute (EPRI) (1), Svétové jaderné asociace (WNA) ('*!) a Nuclear Generation II
& 111 Alliance (NUGENIA) ('*), a maji tak pfistup k normdm a procesiim, které jsou uzndviny a podporoviny
regulaénimi orgdny po celém svété s cilem podporovat neustalé zlepSovani.

(252) Ceské orgdny déle zdiraznily klicovou tlohu projektu pro bezpecnost doddvek elektiiny v Cesku v budoucnosti,
zejména s ohledem na vyfazovéni uhelnych elektrdren z provozu. Ceské orgdny konkrétné vysvétlily, ze rychlejsi
rozvoj projektu pfispéje k feeni pfedpoklddaného nedostatku kapacity (*). Vyvoj jiného projektu na jiném misté
s vyrazné del$im ¢asovym horizontem by nefesil okamzité potieby systému v oblasti bezpecnosti doddvek.

(253) Kromé toho Cesko s cilem podpofit svou myslenku vysvétlilo, e i kdyby jakykoli alternativn{ predkladatel projektu
ziskal potencidlné vhodnou lokalitu pro umistén{ jaderné elektrérny na tzemi Ceska, vedlo by to k vyraznému
zpozdéni realizace projektu ve srovnani se spolecnosti CEZ. Konkrétné v tomto alternativnim scénéii ceské orgény
odhaduji zpozdéni az 14 let (ve vztahu k projektu), aniz by bylo zaruceno, Ze charakterizace lokality nebo
planovaci kroky, které byly tspéné v ptipadé EDU II, nebudou Celit Zddnym problémim, coZ zvySuje rizika
a néklady na rozvoj projektu. Ceské organy kazdopddné tvrdi, Ze v Evropé neexistuje zddny dtkaz o technologicky
neutrdlnim provozovateli se zkuSenostmi v jaderné energetice, ktery by rozvijel jadernou elektrirnu mimo svou
zemi.

(254) V piipadg, Ze by projekt realizoval jiny predkladatel nez spolecnost CEZ, odhaduje Cesko, Ze by vznikly dodatecné
néklady ve vy3i nejméné [200 az 700] miliont EUR, které by bylo nutné financovat. Tyto ndklady se sklddaji
zejména z hodnoty lokality pro JE, studii proveditelnosti, licen¢nich a rozvojovych aktivit, které CEZ dosud proved,
a také ze soucinnosti se stavajici JE Dukovany.

(255) Nakonec ceské orgdny uvedly, Ze vybér spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu je v souladu s piedchozimi
piipady v oblasti jaderné energetiky posuzovanymi Komisi, kdy se vzhledem ke specifi¢nosti téchto projektd
neprovadéla oteviend vybérovd Fzeni na pfedkladatele projektd (124).

(256) V dalsfim podéni ze dne 16. biezna 2023 Cesko poukazalo na dosavadni zkusenosti spolecnosti CEZ s doddvkami
a provozem jadernych elektraren. V minulosti CEZ vyvinul a postavil dva bloky o instalovaném vykonu 1 125 MW
v Temeliné (Cesko), které byly uvedeny do provozu v letech 2000 a 2002, a také prvni jadernou elektrarnu
v Dukovanech se soucasnym instalovanym vykonem 2 040 MW. Tyto bloky byly uvedeny do provozu v letech
1985 az 1987 a Cesko zdtiraziiuje, ze sdruzeni WANO je fadi mezi 20 % elektréren s nejlep$im provozem.

11%) https:/[www.wano.info/

119 https:/[www.europeanutilityrequirements.eu/fr.

129) https:/[www.epri.com/

121) https:/[www.world-nuclear.org/

) https://snetp.eu/nugenia/

1) Simulace provozovatele Ceské prenosové soustavy tykajici se stfednédobych prognéz primérenosti ve tfech scéndfich (konkrétné i)
progresivni scéndf, podle kterého je vyfazeni uhelnych zdroji z provozu napldnovano do roku 2033, ii) konzervativni scénéf, podle
kterého je vyfazeni uhelnych zdrojii z provozu napldnovéno na rok 2038, a iii) referencni scénéf, podle kterého je vyfazeni uhelnych
zdrojli z provozu napldnovdno na rok 2040) ukazuji vyznam vcasného uvedeni nového jaderného zdroje do provozu pro zajisténi
bezpecnosti dod4vek elektfiny a sobéstacnosti Ceska.

(%) Ceské orgdny napiiklad uvedly, Ze spole¢nost EDF byla pro Hinkley Point C jmenovéna na zdkladé konzultace o vyjadteni zdjmu, které

se zucastnila pouze spolecnost EDF, zatimco spole¢nost MVM Paks II byla pro Paks II jmenovéna bez otevieného vybérového fizent,

protoZe v té dobé na trhu neexistovaly Zadné jiné divéryhodné alternativy.
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(257) Kromé bezpecnosti doddvek a ndrodni bezpecnosti navic Cesko zdtraziuje i hledisko finan¢ni bezpecnosti, nebot
CEZ ma silny vlddni Gvérovy rating (%)

(258) Nakonec Cesko upfesnilo, ze vybérové fizen na piedkladatele projektu, kterym by se piipadné mohl stdt jiny subjekt
nez CEZ, by pfineslo znacné nevyhody. Cesko v zdsadé uvédi, Ze v tomto ptipadé by soutéz na této Grovni projektu
nepfinesla zddné vysledky, pokud jde o vybér nejefektivnéjsiho provozovatele. S poukazem na vyse uvedené divody
zastdvd Cesko ndzor, Ze vzhledem k tomu, Ze by vyzdddni vyjidfeni zdjmu jinych stran nebo organizace
nabidkového fizeni nepfinesly Zadné vyhody hospodaiské soutéze, nebyly by vyvazeny nevyhody tohoto procesu,
zejména zpozdén{ a dodate¢né naklady, které by vznikly, jakoZ i obavy o bezpe¢nost spojené s jakymkoli jinym
potencidlnim zdjemcem. Cesko rovnéz uvadi, ze v Z4dné fazi planovéni projektu si zddn4 tfeti strana nestéZovala na
jmenovéni spole¢nosti CEZ piedkladatelem projektu ani proti nému nevznesla namitky, véetné reakcf tietich stran
na rozhodnuti o zahdjen{ fizeni.

4.4 Postoj Ceské republiky k dopadu projektu na obchod a hospodiiskou soutéz

4.4.1 Potencidlni cenovd manipulace a zadrZovdni kapacity ze strany spolecnosti CEZ

(259) V reakci na pochybnosti Komise vyjadiené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni v souvislosti s mozZnym zadrzovanim
kapacity spole¢nosti CEZ Ceské organy vysvétlily, Ze skupina CEZ nebude mit ekonomické pobidky ani moznost
zvySovat velkoobchodni ceny omezovanim vykonu EDU IL

(260) Za prvé, ceské organy tvrdi, Ze je to proto, Ze struktura fizeni projektu EDU I je nezdvisld na skupiné CEZ; tim se
ucinné omezuje moznost spolecnosti CEZ nepfiméfené zasahovat do kazdodenntho provozu JE.

(261) Za druhé, podle zpravy spolecnosti Oxera ('*), ,uvedeni EDU II do provozu md maly, ale znatelny vliv na cenu elektfiny
v Cesku“. Projekce v této zpravé ukazuji, ze uvedeni EDU II do provozu by v letech 2040 az 2050 snizilo ceny
elektiiny v Cesku pfiblizné o 2 EUR/MWh (170. bod odtvodnéni). V ndvaznosti na to ceské organy odhaduji, ze
pokud by EDU II byla na jeden rok zcela odstavena, znamenalo by to pro EDU II ztrdtu pifjma v celkové vysi
ptiblizné 450 miliontt EUR (%), zatimco spolecnost CEZ by z prodeje nezajiténé ¢asti vyroby za nasledujici rok
ziskala pouze piiblizné 17 miliont EUR dodate¢nych pifjmd (%), coz by pro skupinu CEZ znamenalo vyznamnou
finanéni ztrtu.

(*¥) Odkaz na odpovédi CR ze dne 16. bifezna 2023, odpovéd na otdzku &. 20.

(126) Oxera Consulting LLP, 2021, The impact of Dukovany on the Central European electricity market (Dopad Dukovan na stiedoevropsky
trh s elektfinou) (déle jen ,zprdva spolecnosti Oxera®).

(') Vypocteno na zékladé ro¢ni vyroby 9 TWh vyndsobené 50 EUR/MWh.

(") Vypocitano na zdkladé 21% ro¢ni vyroby 40 TWh vyndsobené 2 EUR/MWh a pfepoctené na redlné ceny roku 2020.
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Obrdzek 3

Rozdil ve velkoobchodnich cendch elektiiny v Cesku mezi skuteénym a hypotetickym srovndvacim
scénafem (2030-2050)
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Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual and counterfactual) scenarios. (In the factual
scenario, the planned support measures for the construction and operation of Dukovany Il are implemented,
while in the counterfactual scenario, the planned measures are not implemented.)

Source: Oxera report

Za tieti, ceské organy vysvétlily, Ze ackoli by teoreticky mohlo dojit k ur¢itému malému sniZen{ vyroby v ptipadé
EDU II (%), takovd zména by pravdépodobné nevedla k zddnému vyznamnému pohybu cen elektfiny vzhledem
k tomu, jak jsou energetické trhy v Evropé propojené. Konkrétné se jednd o Cesko a jeho bezprostfedni sousedy
s propojenymi trhy s elektiinou, kterymi jsou Rakousko, Némecko, Polsko a Slovensko. Cesko tvrdi, Ze projekt by
nemél z4dny nebo jen velmi omezeny dopad na stanoveni cen v Cesku v letech 2030 az 2050. Odhaduje totiz, ze
trzni cena elektfiny pro propojeny region je stanovena na zdkladé cen elektiiny vyrobené mimo Cesko (az 98 %
hodin od zahrani¢nich vyrobcd). Energie vyrobend na tzemi Ceské republiky by byla pokryta zemnim plynem
a hnédym uhlim, pficemZ pocet obnovitelnych zdroji energie by se zvySoval. Tyto technologie umisténé uvnitt
Ceska by urcovaly cenu pouze po maly pocet hodin.

Ceské orgdny déle tvrdi, Ze spolecnost CEZ by byla negativné ovlivnéna, kdyby zvlstn{ Gi¢elova jednotka dala EDU 1I
pokyn k omezeni vyroby — a to i z opravnénych divodd, jako je vyrovndvéni soustavy —, protoze takové omezeni by

vedlo ke snizeni penéznich toké pro spolecnost CEZ. Cesko kazdopadné tvrdi, ze kdyZ uz jsou JE v provozu, maji
nizké mezni ndklady na provoz a nejsou dobie vybaveny k tomu, aby mohly ve velké mife modulovat objem vyroby.

Za ¢tvrté, Ceské orgdny vysvétlily, Ze ekonomicky raciondlni postup jak pro EDU II, tak pro skupinu CEZ, je vidy
vyrdbét maximalni mozny vykon z JE, protoze EDU II bude mit pifijmy pouze za dodanou elektiinu (). Ceské
organy odkdzaly na zprévu spolecnosti Oxera, v niZ se uvadi, Ze ,[k]aZdé sniZeni vykonu EDU II bude znamenat ztritu
penéznich tokil a potencidlni financni problémy pro EDU II vzhledem k tomu, jak nizky je prostor pro ziskovost, v némz projekt
funguje pi aktudlné navrhované cené 50 EUR/MWh v rdmci ceny ve smlouvé o ndkupu elektriny“ (**'). Déle vysvétlily, ze
provozni marze EDU II ¢ini v priméru [40 aZ 50] %, coz po zahrnuti ndkladi a splitek ndvratné finanéni
vypomoci klesne na 6 %. Snizeni koeficientu zatiZeni z pfedpoklddanych [75 aZ 100] % na méné nez [70 az 90] %
by eliminovalo hotovost, kterd je k dispozici pro obsluhu dluhu, a potencidlné by vedlo k tomu, Ze EDU II by nebyla
schopna spldcet ndvratnou finanéni vypomoc. SniZzeni pod [40 az 60] % by vedlo k tomu, Ze by penézni toky
nepostacovaly na pokryti provoznich ndkladi.

(") Konkrétni stupenn modulace JE by byl ur¢en zvolenou technologii pro inzenyrskou ¢innost, zadévani vetejnych zakdzek a vystavbu.

(1) Ceské organy naopak vysvétlily, Ze by pro EDU II nebylo ekonomicky racionaln{ vyrdbét pod spodnf hranici (tj. 84 %), coz je ¢4stka, pfi
niz je penézni tok pro dluhové sluzby nedostatecny.

(") Viz zprava spolecnosti Oxera.
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(265) Pokud jde o pochybnosti Komise tykajici se mozné manipulace s cenami ze strany spolecnosti CEZ, které byly
vzneseny v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Ceské orgdny vysvétlily, Ze podil spolecnosti CEZ na trhu v Cesku a na
sousednich trzich se v disledku instalované dodatelné vyrobni kapacity EDU II zvysi pouze okrajové a bude mit
omezeny dopad na trzni silu spole¢nosti CEZ. Ceské organy dale vysvétlily, Ze zisk podilu na trhu diky investicim
do jaderné energie v rdmci projektu bude kompenzovan poklesem podilu na trhu v disledku nizsich investic do
uhelnych elektrdren a pldnovaného vyfazeni stavajicich JE z provozu. Cesko v kazdém piipadé tvrdi, Ze zvlstni
tcelovd jednotka je specificky uzptisobena tak, aby zabrdnila jakémukoli moznému naruseni hospodarské soutéze.

(266) Cesko rovnéz zpochybiiuje, Ze by relevantni trh zahrnoval pouze Cesko. Vzhledem k probihajicimu provadéni
mechanismt propojenti trhil a cili dekarbonizace Evropy s pomoci integrace obnovitelnych zdrojt energie se podle
Ceska ocekavd, Ze propojeni mezi elektrizaénimi soustavami ¢lenskych stdtéi se zvysi (9. Je tieba také zvazit
moznost budoucich prezkumfi nabidkovych zén a moznost preshrani¢nich fazi nabidkovych zén. Cesko proto
dospélo k zavéru, ze relevantni trh je $irsi nez trh v Cesku, coz ma nésledujici dopad na trzni podily spole¢nosti CEZ:

(267) Ceské organy konkrétné tvrdi, ze kapacita, kterou bude vyrdbét EDU II, nebude mit vyznamny vliv na trzni silu
skupiny CEZ v Cesku (***). Zejména odhaduji, ze dodatelnd vyrobni kapacita EDU II bude v roce 2040 odpovidat
pouze 4 % Ceského trhu a pfiblizné 0,8 % relevantniho geografického trhu pro projekt (*¥). Podle Ceska se
predpokladany trzni podil skupiny CEZ v letech 2030 az 2050 vyrazné snizi a v ptipadé zprovoznéni EDU I by se
trzni podil skupiny zvysil pouze o 4,08 % [ 0,76 % (v roce 2040), resp. 6,97 % | 0,76 % (v roce 2050) na Ceském,
resp. relevantnim zemépisném trhu. Neocekava se, Ze by takové zvySeni trzniho podilu skupiny na zdkladé kapacity
EDU I mélo podstatny vliv na trzni silu skupiny v Cesku nebo na sousednich trzich.

Tabulka 5

Podil CEZ na trhu z hlediska instalované dodatelné vyrobni kapacity (2020-2050), skute¢ny scénaf

Year| Market |Increase in market |[Market sharesin| Market shares in Increase In market

shares in | sharesin Czech | Czech Republic | Czech Republic and shares in Czech
Czech Republic due to incl. import | four neighbours incl. Republic and four
Republic Dukovany I capacities import capacities neighbours due to
Dukovany Il

2020| 80,20% - 60,29% 6,50% -

2030| 70,37% - 50,64% 5,89% -

2035| 70,82% - 49,25% 5,67% -

2040 71,43% 4.08% 45,06% 5,38% 0,76%

2045| 70,40% 5,37% 42 92% 4 86% 0,77%

2050 44 17% 6,97% 28,40% 3,46% 0,77%

Note: Dispatchable capacity includes all thermal, nuclear, and pumped storage hydro plants. Data for 2020 were provided
by CEPS. Market shares 2030-50 is based on the Oxera model, which takes the CEPS and TYNDP 2020 data as a basis.
Projections taken from the Oxera model baseline (factual) scenario.

Source: Oxera report

() Viz 13. bod odivodnéni a pozndmka pod ¢arou 6.

(") Skupina CEZ vlastni k prosinci 2023 61 % vyrobnich aktiv, 35 % dodavatelt a 53 % tézby hnédého uhli. 2022. Viz skupina CEZ, Cist4
energie zitika, investorsky piibéh, prosinec 2023, https:/[www.cez.cz/webpublic/file/edee/ospol/fileexport/investors/investment-
stories2022.

(% Relevantni geograficky trh pro projekt tvofi Cesko a sousedni zemé s propojenymi trhy s elektfinou (konkrétné Rakousko, Némecko,
Polsko a Slovensko).
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Year

2019
2020
2030
2035
2040
2045
2050

Tabulka 6

Odhad budouciho podilu CEZ na trhu z hlediska vyroby podle Ceska

CEZ market
shares in Czech
Republic incl. net
imports

70,48%
64,29%
73,02%
71,24%
45,15%
42,61%
18,98%

Dukovany Il
market shares in
Czech Republic
incl. net imports

12,83%
12,40%
10,27%

CEZ market
shares in Czech
Republic and four

Dukovany Il
market shares in
Czech Republic

neighbours and four
neighbours

7,32% -

6,94% -

5,29% -

4.92% -

2,89% 0,82%
2,76% 0,80%
1,40% 0,76%

Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual) scenario.
Source: CEPS, ENTSO-E Transparency platform, CEZ, APG, SMARD Strommarktdaten, Oxera

model.

(268) Ceské organy navic argumentovaly tim, Ze hlavnim strategickym cilem skupiny CEZ bylo efektivni fizenf jadernych
elektrdren, ale i t¢zZby hnédého uhli a uhelnych elektraren. Uhelné elektrarny (které v roce 2019 piedstavovaly 45 %
instalovaného vykonu v GW a 39 % celkové vyrobené elektiiny v TWh) vSak maji byt v souladu s pozadavky EU na
dekarbonizaci postupné odstaveny. CEZ se zavédzal k uhlikové neutralité do roku 2050 a plénuje sniZit kapacitu
uhelnych elektriren téméf o polovinu na 3 GW do roku 2025 a na 2 GW do roku 2030. V Cesku se uhli
v soucasné dobé podili na vyrobé elektiiny pfiblizné polovinou a bude nahrazeno ¢astecné jadernou energii,
v mensi mife obnovitelnymi zdroji energie (***).

Tabulka 7

Podil jednotlivych paliv na hrubé vyrobé elektiiny v Cesku

2040 target level according to
2016 the State Energy Policy
Coal and other solid non-renewable fuels 50% 11-21%
Nuclear energy 29% 46-58%
Natural gas 8% 5-15%
Renewahle and secondary energy sources 13% 18-25%
Total 100% 100%

Source: Czech Republic (2019), ‘National Energy and Climate Plan of the Czech Republic’, November.

(") Ceské organy vysvétlily, ze ackoli Cesko usiluje o zavadén{ obnovitelnych zdrojii energie, md zemé omezeny potenciél pro rozsiren
vyroby energie z obnovitelnych zdroji energie ve vétSim méfitku, a to z divodu geografické polohy, geologie a klimatu, jakoz
i vysokych nakladd na dostupné technologie.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(269) V dtsledku cil snizovani emisi bude v Cesku vyfazeno z provozu znaéné mnozstvi uhelnych vyroben, aby se
zaplnila tato mezera, bude zapotiebi novych investic do jaderné energetiky, obnovitelnych zdroji energie
a vyrobnich kapacit na zemni plyn ("*%). Ocekavd se, Ze vyroba elektfiny z ¢erného a hnédého uhli bude v roce 2037
zcela ukoncena, coz predstavuje sniZeni kapacity o pfiblizné 6,5 GW (*¥).

(270) Ceské orgdny vysvétlily, ze EDU II hraje vyznamnou roli pfi dosahovéni ciléi ¢eské vlddy v oblasti snizovani emisi
a zéroven piispivd k nezbytné bezpecnosti doddvek v Cesku. Nové jaderné bloky maji nahradit ¢dst soucasné
vyrobni kapacity na hnédé a ¢erné uhli a také jaderné bloky, které budou v lokalité Dukovany v letech 2045 az
2047 vytazeny z provozu (**%). Cesko rovnéz tvrdi, Ze projekt by nenahradil investice do vyroby vétrné energie na
pevniné. V letech 2030 az 2050 by se podle scéndit s projektem i bez néj instalovalo stejné mnozstvi energie
z vétrnych elektrdren, i kdyz v ptipadé realizace projektu by k instalaci doslo o néco pozdéji.
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Zdroj:  Ceské orgdny

Obrdzek 4

Cistd vyrobni kapacita v referenénim scénéfi pro kazdy rok a technologii

Annual balance in the Reference scenario for each year and

technology

Reference 2025 Refernce 2030 Reference 2035 Reference 2040
BEENS B Nuclear PPs
m Coal-fied PPs m Gas-fired PPs
mOther RES CHP planrts and autoproducers
mWind farms Solar PPs
mBatery storage m Hydro and pumped storage PPs

Zimport and export balance

(%) V rdmci neddvného pldnu na postupné ukonceni provozu nejvice zneistujicich elektrdren se ocekdvd, ze do roku 2038 budou
uzavfeny vSechny vyrobni kapacity na hnédé a ¢erné uhli, ptipadné kromé nékterych zafizeni kombinované vyroby tepla a elektiiny.
Viz &eskd Uhelnd komise, 2020, ,Zdpis ze 7. zaseddni Uhelné komise®, 4. prosince 2020, s. 6—7, k dispozici na adrese: https:/[www.
mpo.cz/assets/cz[rozcestnik /ministerstvo/kalendar-akci-vse/2021/2/Zapis-z-jednani-UK-_4-12-2020_.pdf.

() Vyplyva to z ddajit poskytnutych spole¢nosti CEPS.

("% Podle 1dajii spolecnosti CEPS je vyfazeni Ctyf stdvajicich jadernych blokdi v Dukovanech (kazdy o vykonu piiblizné 510 MW)
pldnovéno nésledovné: jeden blok na konci roku 2045, jeden blok na konci roku 2046 a dva bloky na konci roku 2047.
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271)

(272)

4.4.2

(273)

(274)

(275)

Za 3esté, Cesko tvrdi, Ze vzhledem k zdvazku spole¢nosti CEZ prodat cely vykon EDU II zvldstni Gcelové jednotce,
ktery vyplyvé ze smlouvy o ndkupu, a vzhledem k zdvazkiim Ceska tykajicim se obchodovéni s elektiinou
vyrobenou v JE béhem jeji Zivotnosti (viz oddil 3.6.4) se neocekavd, Ze by jakékoli zvySeni vyrobni kapacity
v dusledku této investice vedlo ke zvySeni mnoZstvi elektfiny, kterou by bylo mozné prodat zdkaznikiim
spole¢nosti CEZ.

Nakonec Cesko tvrdi, Ze pivotnost spolecnosti CEZ ('*) podle indexu rezidudlni nabidky (RSI), coZ je index asto
pouzivany k hodnoceni schopnosti vyrobce jednat nezdvisle na svych konkurentech, by se v budoucnu vyrazné
snizila:

Obrdzek 5

Pivotnost spole¢nosti CEZ za poutziti indexu RSI podle Ceska

Figure 6.10 Share of hours in which CEZ' RSl is below 1, factual and
counterfactual scenarios (2030-50)
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Note: Projections taken from the Oxera model baseline (factual and counterfactual) scenarios.
Source: Oxera model based on TYNDP 2020 and CEPS data.

Uloha zvldstni ticelové jednotky na trhu

Pokud jde o tlohu zvldstni G¢elové jednotky na trhu, Ceské organy uvedly, Ze obchodni ujedndni tykajici se zvlastni
tcelové jednotky bylo zdmérné ponechdno oteviené a flexibilni, aby bylo vhodné navrzeno a zabranilo piipadnému
naruseni trhu.

Cesko vysvétlilo, Ze zvldstni Gcelové jednotka bude plné nezdvisld na EDU 11 a skupiné CEZ a bude mit samostatnou
fidici a spravni strukturu. S EDU 1I (a CEZ, pokud je to relevantni) bude obchodovat za trznich podminek. Ceské
organy uvedly, Ze tato vladni struktura oddéluje rozhodovani o obchodni strategii, které je v kompetenci zvlastni
tcelové jednotky a md dopad na hospoddiskou soutéz a obchodovéani na trzich s elektfinou na jedné strané, od
rozvoje a provozu JE, které jsou v kompetenci EDU II, na strané druhé.

Ceské orgdny ddle rozlisovaly mezi piistupem zvldstni Géelové jednotky predlozenym v projektu a opatfenimi
v jinych ptipadech jaderné energetiky, pokud jde o obchodni strukturu a mechanismy odbéru jaderné elektrarny.
Ceské orgdny vysvétlily, Ze novost pristupu zvlastni Gcelové jednotky ve srovnani s ostatnimi ptipady spociva ve
vytvofeni samostatného subjektu, ktery je nezdvisly na provozovateli JE. EDU II bude vlastnit a provozovat JE
a vyrdbét elektfinu, pficemz bude mit pouze licenci na vyrobu elektfiny. Vyrobend kapacita EDU II bude plné
odebirdna zvlastni ucelovou jednotkou, kterd bude drzitelem licence na obchodovani s elektfinou. Zvlastni tcelova

(") Analyza pivotnosti zvazuje, zda jsou elektrdrny vlastnéné urcitou spole¢nosti potiebné k uspokojeni poptdvky v urcitém obdobf, tj.
zda je zapotfebi alespon jeden megawatt jeji vyroby. V takovém piipadé by spolecnost mohla této trini sily vyuzit. Pivotnost
zohlediiuje pouze moznost trzni sily na trhu jako celku, nikoli to, zda miize trzni sila vzniknout ve specifickych situacich, jako jsou
napiiklad omezeni pfenosu.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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jednotka bude prodadvat produkci EDU II na velkoobchodnim trhu a bude také subjektem zictovani pro OTE jako
obchodnika s elektfinou. V dusledku toho nebude EDU II obchodovat s jinymi tcastniky trhu (kromé zvlastni
ticelové jednotky) a nebude vystavena trznfm podminkdm. Ceské orgdny zdfiraznily, 7e cilem této struktury je
omezit riziko mozného naruseni trhu v disledku trznf sily.

Tabulka 8

Srovndni obchodni struktury EDU II (v tabulce niZe oznacované jako ,,Dukovany I1“), HPC a Paks II

Owner/operator of assets Trading entity Price mechanism for the offtake of
generated electricity
Dukovany Il State support recipient The Supply SPV, Power Purchase Agreement
(EDUI) wholly owned by the | (pre-determined PPA price for the full
State generation volume)
[Counterparty to
some of the state
support]
Hinkley Point C State aid recipient (the NPP) Contracts for Difference (market price

topped up or reduced to match the pre-
determined Strike Price)

Paks Il State aid recipient (the power plant) Market price (with the condition that at
least 30% of the generation must be sold
on the open market and bilateral
contracts must be limited to less than
70% of the output)

Zdroj:  Ceské organy

(276) Ceské orgdny déle vysvétlily, ze se predpokldd, ze zvlastni Gcelové jednotka si zid{ vlastni obchodni a provozni
oddéleni, ale pokud to bude povaZovdno za vhodngjsi a nakladové efektivngjsi, mtze zvlastni celovd jednotka
v budoucnu zvézit uspofddani vybérového Fizeni na externi zajisténi obchodni funkee.

(277) Ceské organy déle uvedly, Ze zvldstni Gcelové jednotka piijme obchodni strategii minimalizujici riziko a Ze se bude
snazit zabranit jakémukoli negativnimu dopadu na trh. Oc¢ekava se, Ze pldnovany obchodni model bude motivovat
zvlastni Gcelovou jednotku k maximdlnim vynosim z prodeje elektfiny pro cesky stdt, a ndsledné tudiz
k minimalizaci vySe podpory plynouci do projektu. Pokud jde o obchodni strategii, bude zvlastni acelova jednotka
ptisobit pfedevsim na ¢eském velkoobchodnim trhu s elektfinou, ale s védomim, Ze v regionu existuje vysokd mira
propojeni a propojeni dennich trhii se sousednimi zemémi. Vzhledem k tomu, Ze se do budoucna ocekava rtist trhi
a zvySovani Grovné likvidity, zejména s ohledem na to, Ze v ¢ervnu 2021 bylo dokonceno propojeni dennich trha
mezi regiony Némecko—Polsko—Rakousko a Cesko-Madarsko—Slovensko-Rumunsko, bude obchodni strategie
pravidelné vyhodnocovdna, aby odpovidala nejnovéjsim trznim podminkdm. Ocekdvd se, ze kone¢nd obchodni
strategie zaloZend na transparentnim pfistupu minimalizujicim rizika bude pfijata po roce 2030.

(278) V pritbéhu formalniho 3etfeni se Cesko rozhodlo nabidnout zévazky k obchodovani s jadernou energii (jak je
popséano ve 112. az 119. bodé odiivodnéni vyse).
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(279)

(280)

(281)

5.1

(282)

5.2

5.2.1

(283)

5. Pfipominky tfetich stran

Béhem konzultace k rozhodnuti o zahdjeni Fzeni, kterd trvala do 5. zafi, obdrzela Komise stanoviska od 18
respondentd. Je tfeba poznamenat, Ze vétsina pfipominek tietich stran (konkrétné 12 z 18) projekt podpotila. Nize

je uveden popis pfipominek relevantnich pro posouzeni stitni podpory.

Pripominky zaslaly ¢lenské staty, podniky, sdruZeni a nevlddni organizace. Pfipominkdm tfetich stran se budou
vénovat piislusné ¢asti posouzent, aniz by byl uvadén specificky odkaz na konkrétni ptipominku.

Komentdre tietich stran budou popsany tak, Ze budou seskupeny podle témat.

Pfipominky k existenci podpory

K existenci podpory nebyly vzneseny zadné ptipominky.

Pfipominky ke slucitelnosti podpory

Pripominky tykajici se vhodnosti opatteni

Dvé tieti strany opakuji, Ze podporuji obavy Komise vyjadfené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni v souvislosti
s vhodnosti opatfeni.

(284) Jeden respondent navic uvedl, Ze soucasny vyvoj na evropském trhu s elektfinou a jeho budouci dopady zatim nelze

(285)

(286)

522

(287)

odhadnout. Proto by bylo velmi obtizné provést konkrétni posouzeni vhodnosti tohoto opatfeni.

Mnoho respondentt zdroveri uvedlo, Ze nesdili obavy Komise ohledné vhodnosti tohoto opatieni. Podle jejich
ndzoru je navrhované opatfeni vhodné, protoze se sklddd z vhodné kombinace néstroji k dosazeni zamyslenych
cilt projektu a zdroven zajistuje, Ze neexistuji méné rusivé politiky nebo nastroje schopné dosdhnout stejnych
vysledki. Kromé toho nékteré tieti strany tvrdily, Ze jednotlivé prvky opatfeni (konkrétné smlouva o odbéru, pajcka
a mechanismus ochrany pfed zménami pravnich pfedpist) jsou neoddélitelné a nezbytné k feSeni pfislusnych
selhdni trhu v rdmci projektu.

Neékteti respondenti navic poznamenali, Ze v kone¢ném rozhodnuti Komise ve véci Hinkley Point C byla schvélena
podobnd kombinace opatfeni (tj. rozdilovd smlouva, stitni zdruka a ochranny mechanismus proti potencidlné
$kodlivym politickym rozhodnutim), a riziko, které nese predkladatel, bylo podobné.

Pripominky tykajici se pfiméfenosti opatieni

Dva respondenti opakuji, Ze podporuji obavy Komise uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, které se tykaji
pfiméfenosti opatfeni.

(288) Jeden respondent navic uvedl, Ze soucasny vyvoj na evropském trhu s cenami elektfiny a jeho budouci dopady zatim

(289)

(290)

(291)

nelze odhadnout. Proto by bylo velmi obtizné provést konkrétni posouzeni pfiméfenosti tohoto opatfeni.

Mnoho tietich stran naopak odpovédélo, Ze nesdili obavy Komise ohledné pfiméfenosti opatieni. Podle nich je
navrhované opatfeni pfiméfené.

Neékolik respondentti tvrdilo, Ze pfedpoklady pouzité pro odhad ndvratnosti vlastniho kapitdlu projektu spravné
odrazeji rizikovou expozici spolecnosti CEZ a riziko, které nese pijemce.

Komise navic obdrzela nékolik pfipominek, Ze navrhovany pravidelny prezkum realiza¢ni ceny ve smlouvé
o ndkupu na zdkladé trznich hodnoceni funguje jako dostate¢ny automaticky stabilizdtor, ktery zabrafiuje
nadmérné kompenzaci, a mél by poskytovat dostate¢né finan¢ni pobidky jak EDU II, tak zvldstni icelové jednotce
k maximalizaci vyroby a uzavirdni ziskovych obchodt s energit.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(292) Jedna tfeti strana poznamenala, Ze navrhovand doba trvani smlouvy o ndkupu (konkrétné 60 let pokryvajicich dobu
provozu elektrarny (podle nizkouhlikového zdkona 30 let, pfi¢em?z tato doba muze byt nékolikrat prodlouZena o 10
let) s pfehodnocenim pfiméfenosti realizaéni ceny regulované Ministerstvem obchodu a priimyslu CR) je stanovena
tak, aby odrdzela konkrétni technické, regulacni a finan¢ni podminky.

5.2.3 Pfipominky k potiebé stdtntho zdsahu

(293) Jeden respondent uvedl, Ze doddvky energie by mohly byt zajistény i levnéjsimi technologiemi, a tvrdil, Ze dotace
v jaderném odvétvi by zpomalily pokrok v oblasti jinych levnéjsich, rychlejsich a ke klimatu Setrnéjsich technologii.
V ndvaznosti na to konstatoval, Ze vyroba elektfiny z JE by neméla byt subvencovéna, protoZe tato technologie je
vyspéld a nenf rentabilni.

(294) Komise obdrzela jednu pfipominku, kterd poukazovala na to, Ze stitni zdsah do vyroby elektfiny z jadernych
elektrdren neni vzhledem k neddvnému vyvoji na trhu opodstatnény. Tento respondent zejména tvrdil, Ze vysoké
ceny elektfiny, které byly dasledkem neddvnych turbulenci na trhu, zdstanou na vysoké drovni i v pfistich
desetiletich, a proto vy$e podpory pro toto opatfeni nebude slouzit jednomu z jeho cild, kterym je zajistit nizsi ceny
elektfiny na trhu.

(295) V jednom z piispévkii byla zminéna moznost, aby Cesko misto podpory rozvoje JE Dukovany investovalo do
rozvoje obnovitelnych zdroji energie a do roku 2030 vyrobilo 5,3 TWh z novych vétrnych a 4,9 TWh z novych
fotovoltaickych elektrren. V p¥ispévku bylo namitdno, Ze statni podpora rozvoje vétrné a solarni energie bude ve
srovnani s jadernou energii mnohem niz3i.

(296) Narozdil od téchto piipominek nékolik tfetich stran tvrdilo, Ze zdsah stitu je nezbytny k tomu, aby opatfeni dosahlo
svych cild.

(297) Nékteti respondenti poznamenali, Ze bez zapojeni stitu by na soucasném evropském trhu s elektfinou nebylo
mozné realizovat projekt nové jaderné elektrarny. Déle uvedli, Ze vzhledem k existujicim selhanim trhu (vystaveni
rozsahu kapitdlovych pozadavkd, dlouhodobd volatilita trznich cen a pravni, politicka a regulaéni rizika) a vysoké
mife nejistoty spojené s jadernymi projekty jsou soukromi investofi odrazovani a k zajiténi investic do
nizkouhlikovych jadernych elektraren je nutny zasah statu.

(298) Nekteré tieti strany navic poukdzaly na to, Ze neddvné vykyvy na trzich s energif ukazuji na nutnost rezimi statni
podpory, které by kompenzovaly naruseni trhu. Kromé toho tito respondenti uvedli, Ze trzni podminky
nepfedstavuji pobidku pro rozvoj rozsdhlych projekta energetické infrastruktury.

(299) Jeden z respondentii uvedl, Ze nové jaderné projekty je tfeba analyzovat z hlediska nového zabezpeceni doddvek
a stanovit priority vzhledem k potencidlu sniZit zavislost na ruském dovozu. Déle konstatoval, Ze neddvné zafazeni
jaderné energie do taxonomie EU pro udrZitelné financovéni je klicovym krokem, ktery pfipravuje ptdu pro dalsi
rozvoj jaderné energetiky.

5.2.4 Obdrzené pripominky k vybéru spolecnosti CEZ

(300) Nekteré tieti strany ve svych pfipominkdch vyslovné uvadéji, zZe nesdileji obavy Komise ohledné vybéru spole¢nosti
CEZ bez vybérového fizeni nebo konzultace. Z diivodii stitni a energetické bezpecnosti, jakoz i z jinych divodi
(jako jsou odborné znalosti, know-how a efektivita stdvajictho provozovatele), povazuji tyto strany za plné
oprdvnéné povéfit stitni energetickou spolecnost povinnosti vypracovat tak slozity tkol, jako je vystavba a provoz
nové jaderné elektrarny, a poznamendvaji, Ze to odrdzi $irsi mezindrodni praxi.
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(301)

5.2.5

(302)

(303)

(304)

(305)

(306)

(307)

(308)

5.2.6

(309)

(310)

(311)

74dny soutézitel ani jind tfeti strana nevyjadiili obavy v souvislosti s vybérem spole¢nosti CEZ jako predkladatele
projektu.

Pfipominky obdrzené k moznym narusenim hospoddiské soutéZe a obchodu mezi clenskymi stdty

Jeden z respondentt ve svém vyjadfeni opakuje, Ze podporuje obavy Komise vyjadiené v rozhodnuti o zahdjeni
fizeni v souvislosti s moznym naruSenim hospodaiské soutéze na trhu. Ddle se domnivd, Ze vyroba elektfiny
pomoci jaderné technologie je nadmérné subvencovdna, a proto neni konkurenceschopnd, a tvrdi, Ze jakékoli
subvencovani by vedlo k vyraznému naruseni hospodaiské soutéze na trhu.

Na druhé strané nékolik tfetich stran uvedlo, Ze existuje omezené riziko, Ze opatfeni narusi nebo ohrozi
hospodatskou soutéz na trhu.

Nektef{ respondenti uvedli, Ze architektura zvldstni Gcelové jednotky miize mit omezeny dopad na trh, protoze CEZ
a EDU II jsou dva samostatné ekonomické subjekty, které na sobé budou zcela nezdvislé. V navaznosti na to tvrdi, ze
by byl omezen prostor pro manipulaci s trhem.

Jeden z respondentt poukdzal na to, Ze CEZ m4 rozséhly uhelny vyrobni park, jehoz odstaveni se planuje v roce
2030, a také na to, Ze stavajici ¢tyfi bloky v lokalité Dukovany by mély byt odstaveny v letech 2045-2047. Na
zékladé toho tvrdil, Ze podily CEZ na trhu s vyrobou elektiiny se vyrazné nezvysi.

Jedna tfeti strana navic uvedla, Ze riziko manipulace, kdy jsou trzni ceny vys$i nez ndkupni cena ve smlouvé
o nékupu a skupina CEZ by mohla mit ekonomickou motivaci snizit vyrobu EDU II, aby ostatn{ jednotky proddvaly
vice energie za vy$si trzni ceny, se zdd byt nizké. Je to proto, Ze EDU II bude pfipojena s vysokym faktorem zatiZeni
(90 %) a ekonomickou motivaci EDU II je poskytovat na trh cely sviij dostupny objem, aby si zajistila kompenzaci
a mohla obsluhovat svijj dluh. Kromé toho dochdzi k oddéleni skupiny CEZ a EDU II. Nafizeni o integrité
a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (REMIT) navic zakazuje manipulaci s trhem.

Jedna tfeti strana dale uvedla, Ze cilem JE Dukovany je vytvofit novou kapacitu a zaplnit nedostatek ve vyrobé
elektiiny, ktery se ocekdvd v letech 2030-2040, coz bude mit pozitivni dopad na bezpecnost a diverzifikaci
dodévek pro sousedni zemé. Proto tvrdi, Ze tyto porzitivni cinky opatieni pfevazuji nad jeho p¥ipadnymi
negativnimi ucinky.

A kone¢né jedna tfeti strana poznamenala, Ze jakykoli iidajny dopad na hospodaiskou soutéz by mél byt posuzovan
s ohledem na to, Ze v odvétvi energetiky neexistuji skute¢né rovné podminky, protoZe novd vyrobni kapacita se
téméf nikdy nerozviji pouze na trznim zdkladé. Tato strana zminila, Ze napiiklad obnovitelné zdroje energie
vyuZzivaji nejen rezimy piimé podpory, ale také fadu opatieni zavedenych v ramci balickii Zelend dohoda pro
Evropu a REPowerEU.

Pripominky tykajici se porusent prava EU

Jedna tieti strana tvrdila, Ze vyuZivani jaderné energie k vyrobé elektfiny je v rozporu se zdsadou ,znecistovatel plati“
a zasadou pfedbézné opatrnosti stanovenou v ¢lanku 191 SFEU.

Dvé tfeti strany navic poznamenaly, Ze projekt nezajistuje dodrZeni zdsady ,znecistovatel plati“, protoZe opatfeni
nezohlednuje nakldddni s vyhofelym jadernym palivem, coZ vyvolavd pochybnosti o tom, zda budou na konci
odhadované Zivotnosti jaderné elektrarny k dispozici zdroje odpovidajici odhadovanym ndkladiim na naklddani
s radioaktivnim odpadem a vyfazeni z provozu. Tito respondenti se ddle domnivali, Ze pokud se vyrazné nezméni
v soucasnosti uplatiiovany systém poplatki odvadénych do stdtniho jaderného fondu, nebudou tyto prostiedky
k dispozici, a nebude tak dodrzena zdsada ,znecistovatel plati“.

Komise obdrzela pfipominky dalstho respondenta, ktery uvedl, Ze vefejnd prohldSeni Ceskych pfedstavitelt
naznacuji, Ze budou usilovat o zménu nebo odlozeni podminek taxonomie tykajicich se zprovoznéni hlubinného
uloZisté vysoce radioaktivniho odpadu do roku 2050.
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(312) Na druhou stranu néktefi respondenti tvrdili, Ze opatfeni neni v rozporu s pravem EU.

5.2.7 Obdrzené pripominky tykajici se bezpecnosti doddvek

(313) Dva respondenti uvedli, Ze jadernd energie nemtize nabidnout zddné vyhody oproti jinym zdrojim energie
z hlediska bezpe¢nosti doddvek, a poznamenali, Ze dostupnost uranu a thoria je omezend a Ze EU je velmi zdvisld
na dovozu.

(314) Na druhé strané jedna tfet{ strana tvrdila, Ze jadernd energie je malo zdvisld na dovozu, a uvedla, Ze suroviny
pfedstavuji maximdlné 10 % vyrobnich ndkladt, a dile poznamenala, Ze mezindrodni trh s uranem je dobfe
regulovany a stabilni.

(315) Kromé toho bylo Komisi ptedlozeno mnoho argumentdi na podporu tohoto opatfeni s ohledem na obavy
o bezpe¢nost dodavek, dekarbonizaci, cenovou dostupnost energie a vyvoj na trhu v souvislosti s ruskou invazi na
Ukrajinu. Respondenti konkrétné uvedli, Ze jaderné reaktory jsou technologii, kterd nejlépe zaruci cestu k uhlikové
neutralité a zdroven zachovd bezpe¢nost doddvek v EU. Kromé toho poukdzali na to, Ze jadernd energie je také
stabilnim a kontrolovatelnym zptisobem vyroby, ktery umoznuje spolehlivé fizeni elektrické sité a ptispiva k vysoké
bezpecnosti dodavek.

(316) Nekolik ptripominek se tykalo rozvoje jadernych projektt v EU, aby se splnily cile EU v souvislosti se zménou
klimatu a zajistila bezpe¢nost dodavek stabilni, spolehlivé, udrzitelné, nizkouhlikové a konkurenceschopné energie.

(317) Mnoho pfipominek se tykalo geopolitickych souvislosti (v¢etné naruseni dodavek ropy a plynu a kolisdni cen)
a vyznamu bezpecnosti doddvek pro dalsi sniZovani energetické zdvislosti EU na Rusku. Jedna tfeti strana navic
poznamenala, Ze ruskd agrese proti Ukrajiné zduraziuje potiebu jaderné energie pro ziskdni nezévislosti na
dodévkéch paliva z Ruska.

5.2.8 Dalsi pripominky vznesené tfetimi stranami

(318) Komisi byly ptedlozeny argumenty tykajici se bezpecnosti a zabezpeCeni. Ne&ktefi respondenti vyjadiili obavy
v souvislosti s bezpe¢nym a udrzitelnym nakldddnim s vysoce radioaktivnim odpadem obecné. Kromé toho
poukdzali na nebezpe¢nost jadernych elektriren v ozbrojenych konfliktech a na rizika, kterd predstavuji zdvazné
jaderné havdrie. Podle nékterych piipominek soucasnd situace na Ukrajiné ukazuje, jakd dalsi rizika jaderné
elektrarny pfedstavuji z hlediska bezpecnosti a zabezpeceni.

(319) Nékteti respondenti navic upozornili na to, Ze jaderné elektrarny jsou vzhledem k vysokym ndrokdm na chladici
vodu velmi citlivé na zvy3ujici se teploty. Dale argumentovali tim, Ze feka Jihlava poskytuje pfili§ mélo vody na to,
aby mohly byt dalsi nové bloky elektrarny v lokalité Dukovany spolehlivé zdsobovany chladici vodou, a upozornili,
Ze tato skutecnost byla uzndna jiz pfi pldnovéni Ceskoslovenského jaderného programu a vedla k omezeni vykonu
bloki instalovanych v lokalité. Nekteré treti strany predpoklddaji, Ze v souvislosti se zménou klimatu nebude
provoz novych jadernych elektraren tak stabilni, jak se predpokladalo, a Ze jejich vyuziti nedosdhne planované
trovné.

(320) V nékterych podanich jsou vyjddieny obavy ohledné zdsobovani nové jaderné elektrdrny vodou a zejména jejiho
vlivu na feku Jihlavu a také se uvadi, Ze v soucasné dobé chybi plan hospodafeni s vodou a jeji ochrany.

(321) Dve tieti strany vyjadfuji obavu, Ze projekt nebude dokoncen vcas, protoze tfi potencialni poskytovatelé technologit
nemusi byt z technického hlediska pfipraveni na provoz v Evropé, coz by mohlo vést ke zpozdéni. Respondenti se
domnivaji, Ze by to mohlo mit ekonomické diisledky a dopady na Zivotni prostfedi a ochranu klimatu. Respondenti
rovnéz upozoriuji na otazku eskalace nakladd, kterd je béznd u projekt nové jaderné vystavby.
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Jeden z respondentt kritizoval netransparentnost ptipravy projektu nového reaktoru a odvolaval se na Ceskou
pobocku Transparency International, kterd zpochybriuje transparentnost projektu (*#). Tfeti strana zejména uvadi,
7e ji Ministerstvo préimyslu a obchodu CR odmitlo zpfistupnit nékteré dokumenty o analyze modelt investor®
a postupech pfipravy a realizace projektu na zakladé zddosti o p¥istup k dokumenttim, kterou tato strana podala.

Jeden z respondenti tvrdi, Ze omezend odpovédnost provozovatele jaderné elektrarny neni dostate¢nd pro pokryti
ptipadnych $kod z jaderné havérie, a poukazuje na to, Ze Ceskd republika odmitla pfistoupit k Dodatkovému
protokolu k Videnské imluvé o obcanskoprdvni odpovédnosti za jaderné skody z roku 1997, ktery vyzaduje
minimdlni drovenl odpovédnosti za Skody ve vysi 300 miliond SDR (SDR, zvldstni prdva cerpdni). Kromé toho
respondent tvrdi, Ze dodate¢nd stitni podpora vznikne v souvislosti s ndklady na vystavbu, pfenos a zvlastni
policejni ochranu aredlu elektrarny.

Podle nékolika podani by projekt pfispél k celoevropskym cilim v oblasti plnéni energetickych cilt a k Zelené
dohodg.

Neékolik tfetich stran rovnéz upozornilo na socialni a ekonomické pfinosy jaderné energie, zejména na pracovni
mista a velky pfinos jaderné energie pro ekonomiky ¢lenskych stati EU. Konkrétné na drovni EU podle analyzy
spolecnosti Deloitte z roku 2019 pfindsf jaderny préimysl vice nez 1,1 milionu pfimych a nepfimych pracovnich
mist a vytvaii vice nez ptl bilionu EUR HDP (**!).

6. Pripominky spole¢nosti CEZ

Spolecnost CEZ zaslala své pfipominky dne 5. zaf{ 2022. Spole¢nost CEZ ve svém podéni piedkladd dikazy
a analyzu na podporu svého tvrzeni, Ze nékteré pochybnosti, které Komise vyjadfila v rozhodnuti o zahdjeni fizeni,
nejsou opodstatnéné.

Hlavni argumenty spole¢nosti CEZ jsou podrobnéji popsany nize.

Stanovisko spole¢nosti CEZ k vhodnosti podpory

Spolecnost CEZ ve svém vyjadieni uvedla, ze navrhovand opatfeni poskytuji vhodnou a cilenou podporu k fesent
hlavnich selhdni trhu, kterd Komise uznala (konkrétné rozsah kapitdlového pozadavku, dlouhodobost vystaveni
trznim cenovym signdliim a dlouhodobost vystaveni politickym rozhodnutim), a Ze na tato tfi opatfeni by se mélo
pohlizet jako na jediny vzdjemné propojeny podptrny balicek. Spolecnost CEZ zejména tvrdi, Ze navrhovany
balicek statni podpory (konkrétné smlouva o nakupu, ndvratnd finanéni vypomoc a mechanismus ochrany pred
zménou zdkona nebo politiky) je vhodny jako celek, protoze v pipadé zrueni jednoho z opatfeni by zdkladni
rizika nebyla zmirnéna. V takovém ptipadé by byla ohroZena Zivotaschopnost projektu.

CEZ déle zminil, Ze podobné podptirné balicky (jako v piipadé Hinkley Point C) Komise schvélila jiz v minulosti.

Spolecnost CEZ nakonec vysvétlila, ze navrhovand opatfeni jsou vhodnd ke zmirnénf rizika ptfpadného selhdni
projektu a souvisejicich vefejnych ndklada.

Postoj spole¢nosti CEZ k nékterym prvkam piiméfenosti podpory

Riziko nadmérné kompenzace

V reakci na pochybnosti Komise tykajici se rizika nadmérné kompenzace spolecnost CEZ uvedla, Ze navrhovand
opatfeni zahrnuji vhodny kontrolni mechanismus nadmérné kompenzace, ktery umoziuje splnéni trzni
ndvratnosti vlastnfho kapitalu, jez je pfiméfend riziku projektu. Podle spolecnosti CEZ neni zémérem navrhovanych
mechanism@ zcela zabranit nadmérné kompenzaci, nebot spolecnost CEZ by v souvislosti s projektem celila
vyznamnym rizikim.

(") https:/fwww.transparency.cz/kauzy/netransparentni-projekt-dostavby-jaderne-elektrarny-dukovany/
(") https:/fwww.nucleareurope.eu/press-release/investing-in-low-carbon-nuclear-generates-jobs-and-economic-growth-in-europe/
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(332) Podle ndzoru spole¢nosti CEZ bude mit pfitomnost dalsich opatieni k eliminaci dalstho potencidlniho réistu nad
rdmec mechanismu déleni zisku vliv na rovnovdhu mezi expozici ristu a poklesu. Piipadné dodate¢né rizikové
piirdzky by mély za nésledek dopad na zvySeni ndvratnosti vlastniho kapitdlu, ¢imz by se zvysila cena smlouvy
o ndkupu, a tedy i naklady na statni podporu.

(333) CEZ navic tvrdil, Ze nadmérna kompenzace bude v provozni fazi EDU II fizena prostiednictvim mechanismu déleni
zisku. Navrhovany mechanismus délent zisku vychazi z dfive schvdleného mechanismu pro elektrarnu Hinkley Point
C a je pFisnéjsi nez tento mechanismus, pficemz k vétsimu sdileni dochdzi pfi nizsi ndvratnosti vlastniho kapitdlu.
Mechanismus déleni zisku je navrzen tak, aby zachycoval realizované lepsi neZ stanovené vysledky v oblasti
vlastniho kapitdlu sledovanim aktudlnich hodnot projektu EDU II a vnitini névratnosti vlastniho kapitdlu. Tento
mechanismus méfi vykonnost projektu po celou dobu jeho trvéni a zajistuje, aby byly zohlednény viechny lepsi
nez stanovené vysledky.

6.2.2 Odhad ndvratnosti viastniho kapitdlu

(334) CEZ poskytl analyzu srovnatelnych rizik a ptiméfenych vynostt EDU II ve srovnéni s jinymi projekty energetické
infrastruktury (konkrétné Hinkley Point C, Paks II, projekty konvené¢nich nezédvislych elektriren a vétrnych
elektrdren na mofi). Analyza ukdzala, Ze vhodné rozmezi navratnosti vlastntho kapitdlu pro EDU II by se
pohybovalo mezi [...] %. Déle uvedl, Ze pfesné stanoveni ndvratnosti vlastniho kapitdlu bude zdviset na dalsim
vyjasnéni parametrt projektu, rozloZeni rizika a kli¢ovych prvki zapojen statu.

(335) Odhad névratnosti vlastniho kapitalu bliZici se horni hranici vy$e uvedeného rozpéti by odpovidal zejména scénéi,
v némz ma EDU II nepfiméfené vysoky piidél rizika a existuje vysoké riziko opusténi projektu. Naopak odhad
ndvratnosti vlastniho kapitdlu bliZici se dolni hranici vySe uvedeného rozpéti by odrazel scéndf, v némz existuje
pomérné rozdéleni rizika posilené ochranou EDU II v piipadé nepiiznivych scéndit a omezené riziko opusténi
projektu.

6.3 Stanovisko spole¢nosti CEZ ke svému uréeni za garanta projektu

(336) V odpovédi na rozhodnuti o zahdjeni fizeni spole¢nost CEZ vysvétlila, Ze md v Ceské republice dlouholeté
zkusenosti, schopnosti a znalosti v oblasti projektovani, vyvoje, vystavby a provozu jadernych elektraren.
Konkrétné skupina CEZ rozvinula a postavila dvé jaderné elektrarny v zemi, JE Temelin a JE Dukovany, a rozviji také
novou jadernou elektrirnu na Slovensku.

(337) Kromé toho mé CEZ rozséhlé zkusenosti se spolupraci s ¢eskym orgdnem pro jadernou energii a dikladné znd
regulaéni pozadavky na jaderné elektrarny. Jako vlastnik a provozovatel jadernych zdroji v zemi ma spole¢nost
CEZ vynikajici znalost platného legislativniho rdimce a licen¢nich/povolovacich pozadavki v Ceské republice.

(338) CEZ je aktivnim ¢lenem mezindrodnich organizaci, jako jsou WANO, EUR, EPRI, WNA a NUGENIA. Spolecnost se
fidi normami a postupy stanovenymi a uzndvanymi regula¢nimi orgdny po celém svété, které podporuji neustélé
zlep$ovani, bezpe¢nost a nejmodernéjsi poznatky v oblasti provozu jadernych elektrren.

(339) Spolecnost CEZ nakonec uvedla, Ze jako soucasny vlastnik pozemku a vyvojai méze zajistit véasné a nakladové
efektivni dokonceni projektu. Podle odhadii spolecnosti CEZ jeji pfipravné a podptrné ¢innosti v lokalité (véetné
studil proveditelnosti, vikupu pozemkt atd.) urychlily zejména harmonogram projektu nejméné o 10-12 let
a potencidlné sniZily ndklady na projekt o odhadovanych [200 az 700] miliond EUR ve srovndni s JE na zelené
louce od tfetiho provozovatele.

7. REAKCE CESKE REPUBLIKY NA PRIPOMINKY TRETICH STRAN

(340) Ceské orgény zaslaly svou odpovéd na piipominky predlozené tfetimi stranami dne 21. ffjna 2022.
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Celkové Cesko zjistilo, Ze vétsina pfipominek byla pozitivni a v drtivé vétsiné projekt podporovala. Kromé toho
Cesko vysvétlilo, Ze vétsina vznesenych otézek jiz byla fesena v jeho ptedchozich podanich. Hlavni argumenty, které
Cesko uvedlo v odpovédi na problémy nastinéné tfetimi stranami, budou podrobnéji zminény nize. Zdtiraznény
budou pouze odpovédi na pfipominky, které se pfimo vztahuji k posouzen stitni podpory.

V reakci na piipominky tykajici se vhodnosti a pfiméfenosti podpory se Cesko odvolalo na sva pfedchozi podani
a uvedlo, Ze stitni podpora byla navriena s cilem co nejvice minimalizovat vysi podpory a zdroven zajistit
proveditelnost projektu.

Ceské orgdny déle uvedly, Ze jsou pfipraveny splnit technickd kritéria taxonomie EU v souvislosti s projektem, vetné
uvedeni hlubinného dlozisté vysoce radioaktivntho odpadu do provozu v roce 2050. Cesko zejména vysvétlilo, ze
vnitrostdtni politika pro nakldddni s radioaktivnim odpadem a vyhofelym palivem, schvilend v roce 2019, bude
aktualizovdna v souladu s pozadavky taxonomie EU po procesu vzdjemného hodnoceni programu v rdmci mise
Artemis provadéné agenturou MAAE podle ¢l. 14 odst. 3 smérnice Rady 2011/70/Euratom ze dne 19. Cervence
2011, které probéhne ve 4. ¢tvrtleti roku 2023.

A konecné, v reakci na konkrétni obavy tietich stran tykajici se Zivotniho prostiedi ¢eské organy uvedly, Ze i) ¢innosti
souvisejici s jadernou energii jsou nizkouhlikové ¢innosti ('*?) a provoz jaderné elektrarny je jednou z nakladové
nejefektivnéjsich investi¢nich pfileZitosti ('¥)), i) metodika pouZitd pro tvorbu rezerv na vyfazovéni jadernych
zafizeni z provozu je v souladu s pravidly EU (**), iii) na zdkladé ceskych prdvnich pfedpisi jsou vytvoreny
dostate¢né rezervy pro budouci uklddani radioaktivniho odpadu a vyhofelého paliva, iv) z posouzeni vlivu projektu
na Zivotni prostiedi vyplyvd, Ze byly vyfeseny viechny environmentélni problémy, véetné zohlednéni dostatecného
mnozstvi povrchové vody pro chlazeni JE. Ceské organy v kazdém piipadé vysvétlily, ze otdzka dostatecného
mnozstvi vody bude neustdle sledovdna v souladu s podminkami posouzeni vlivii na Zivotni prosttedi, a v) ¢eska
pravidla obcanskopravni odpovédnosti za jaderné skody jsou v souladu s mezindrodnim pravem (**).

8. POSOUZENI OPATRENI{

Existence stitni podpory

Podle ¢lanku 107 odst. 1 SFEU podpory poskytované v jakékoli formé stdtem nebo ze stitnich prostiedkd, které
naru$uji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodnuji urcité podniky nebo urcitd odvétvi vyroby,
jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stity, neslucitelné s vnitinim trhem.

Opatfeni pfedstavuje stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU, pokud spliuje Ctyfi podminky. Za prvé,
opatfeni musi byt financovdno stitem nebo ze stitnich prostfedki. Za druhé, opatfeni musi svému pijemci
piindset vyhodu. Za tfeti, opatfeni musi upfednostiiovat urcité podniky nebo hospodafské ¢innosti (tj. musi
existovat urcity stupen selektivity). A za &tvrté, opatfeni musi mit schopnost ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty
a narusit hospoddiskou soutéz na vnitfnim trhu. V oddile 4.2 rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vysvétlila, Ze tfi
ozndmend opatfeni byla planovdna spolené a jsou od sebe neoddélitelna (**). Podle bodu 81 sdéleni Komise

(1) Viz zdvére¢nd zprava technické expertni skupiny pro udrzitelné financovani z brezna 2020, k dispozici na adrese: https://ec.europa.cu/
info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/ 200309-sustainable-finance-teg-final-report-
taxonomy_en.pdf V této zpravé se uvadi, Ze ,vyroba jaderné energie md ve fdzi vyroby energie téméf nulové emise sklenikovych plynii“ a Ze
Ldiikazy o potencidlnim vjznamném piinosu jaderné energie k ciliim zmirnéni zmény klimatu jsou rozsdhlé a jasné”.

(*¥) Viz Mezindrodni energetickd agentura (IEA), Projected Costs of Generating Electricity 2020.

(") Tato metodika je stanovena ve vyhldsce ¢. 250/2020 Sb., o zptsobu stanoveni rezervy na vyfazovéni z provozu jaderného zafizeni
a pracovi§t¢ III. kategorie a pracovisté IV. kategorie, kterd je podle ¢eskych orgdnti plné v souladu se smérnici 2011/70/Euratom.

(") Zejména zdkon ¢. 18/1997 Sb., o mirovém vyuZivani jaderné energie a ionizujictho zdfeni (atomovy zdkon), ve znéni pozd&jsich
pedpist, provadi Videnskou tmluvu o ob¢anskopravni odpovédnosti za jaderné skody.

("% Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 143. bod odivodnéni.
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o pojmu statni podpora lze riizna opatfeni povaZovat za ,jediny zdsah“. Tak tomu mtiZe byt konkrétné tehdy, pokud
po sobé jdouci zdsahy vykazuji zejména z hlediska svého ¢asového rozvrzeni, svého cile a situace podniku v dobé
téchto zdsaht natolik tzké vazby, Ze je nemozné je oddélit. (') Napiiklad fada zdsahti stitu, které se ve vztahu
k témuZ podniku uskute¢ni v pomérné kratké dobg, které jsou spolu tizce spojeny nebo které se viechny planovaly
¢i byly pfedvidatelné v dobé provedeni prvniho zdsahu, mohou byt posuzovany jako jeden zdsah.

(347) Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni vysvétlila, Ze viechna tfi opatfeni maji stejny predmét a cil, a to umoznit
vystavbu a provoz nové jaderné elektrarny v lokalit¢ Dukovany ('*%). Opatfeni jsou pldnovdna a projedndvana
spolecné tak, aby kazdé z nich mélo piimy dopad na ostatni a aby opatfeni spolecné vytvarela finan¢ni predpoklady
pro vystavbu a provoz zafizeni. Je nesporné, Ze zadavatelem viech tf opatfeni je Cesky stat a Ze se chronologicky
shoduji. Presnéji feceno, vSechny zdsahy byly planovdny (a tedy pfi vyjedndvini predvidatelné) spolecné ().
Napiiklad snizeni obchodnich rizik prostfednictvim mechanismu ochrany pfed zménou zdkona a sniZeni
pozadavki na pocate¢ni kapitdl prostfednictvim ndvratné finan¢ni vypomoci ovliviiuje vysi podpory potfebné pro
smlouvu o odbéru. Tfi spornd opatfeni spolu tizce souviseji a nebylo by mozné je oddélit.

(348) Vzhledem k vy3e uvedenym skute¢nostem Komise zjistila, Ze tato tfi opatfeni by méla byt posuzovéna spolecné jako
jediny zdsah, protoZe jsou na sobé vzdjemné zdvisld a jejich Gicinky na vykonnost projektu se navzdjem umocriuji.
Komise rovnéz ucinila pfedbézné zjisténi, které se vztahuje na vSechna tfi posuzovand opatfeni dohromady, ze
intervence by pfedstavovala stdtni podporu, nebot byla poskytnuta ze stitnich prostiedkd, které lze pFicist ¢eskému
statu, Ze opatieni by poskytlo selektivni hospodaiskou vyhodu a Ze by mohlo mit potencidl ovlivnit obchod mezi
¢lenskymi staty a narusit hospoddfskou soutéz na vnitinim trhu.

(349) Komise v prabéhu formdlniho Setfeni nezjistila zZddné diivody ke zméné svého hodnoceni v téchto ohledech.

8.1.1 Piicitatelnost stdtu a existence stdtnich prostiedkii

(350) Jak je vysvétleno v rozhodnuti o zahdjeni Fizeni, o podptrnych opatfenich pro tento projekt rozhodl ¢esky stét na
zdkladé ustanoveni nizkouhlikového zdkona (viz 27. bod odivodnéni) a uzavieni rimcové dohody (viz 190. bod
odtvodnéni) a prvni provadéci smlouvy (viz 69., 183. a 380. bod odtivodnéni). Smlouva o ndkupu déle stanovi
povinnost ¢eského stitu vytvorit subjekt plné vlastnény statem, zvldstni ticelovou jednotku (ke smlouvé o ndkupu
viz 83. aZ 93. bod odivodnéni vyse). Poskytovatelem podpory pro vsechna opatieni je Cesky stdt jednajici
prostiednictvim ministerstva.

(351) Ceské orgény nezpochybiiuji, Ze opatien{ budou financovéna z prostiedkii kontrolovanych stitem.

(352) Jak je uvedeno ve 107. bodé odiivodnéni, § 9 nizkouhlikového zdkona stanovi, Ze novd vyroba jaderné energie muze
byt financovdna prostfednictvim jedné z téchto moznosti nebo jejich kombinact: i) trzby zvldstni dcelové jednotky
z prodeje elektfiny, ii) slozka ceny t¢tovand provozovateli pfenosové a distribu¢ni soustavy uzivatelim sité, pokud
tak bylo rozhodnuto, a iii) pispévky ze stitniho rozpoctu. Volba skute¢ného toku pFjmu pro financovani riiznych
opatien{ zavisi na rozhodnuti ministerstva. Ceské organy nesporné tvrdi, Ze vechny toky pfijmt jsou nebo budou
kontrolovény stdtem.

(*)Rozsudek ze dne 19. bfezna 2013, Bouygues a Bouygues Télécom v. Komise a dalsi, spojené véci C-399/10 P a C-401/10 P,
ECLLEU:C:2013:175, bod 104; rozsudek ze dne 13. zaf{ 2010, Recko a dal$i v. Komise, spojené véci T-415/05, T-416/05 a T-423/05,
ECLLEU:T:2010:386, bod 177; rozsudek ze dne 15. zdf{ 1998, BP Chemicals v. Komise, T-11/95, ECLLEU:T:1998:199, body 170
al7l.

(") Rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, 144. bod odivodnéni.

(") Rozsudek ze dne 15. prosince 2021, Oltchim SA v. Komise, T-565/19, body 93 az 197.

60/108 ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/oj



UF. vést. L, 12.3.2025

CS

(353)

(354)

(355)

(356)

(357)

(358)

(359)

Diéle je v § 4 nizkouhlikového zdkona uvedeno, Ze ndvratnd finanéni vypomoc bude poskytnuta ze statniho
rozpoctu a poskytne ji Ceskd ndrodni banka. Vzhledem k tomu, Ze ndvratnd finanéni vypomoc je financovdna
piimo ze statniho rozpoctu a vSechna tfi opatfeni jsou vzdjemné zévisld a predstavuji jediny zdsah (viz 348. bod
odtvodnéni), neni pro existenci statnich zdroji rozhodujici, zda by (ptipadné teprve stanoveny) odvod, pokud by
byl urcen k financovéni opatteni 1, vedl k poskytnuti stitnich zdroji. Jiz poskytnuti nékolika miliard EUR ze
stitniho rozpoctu prostrednictvim ndvratné finan¢ni vypomoci za vyhodnych finan¢nich podminek je dostate¢nym
dikazem, Ze celkovd intervence je zaloZena na poskytnuti stitnich prostfedktl. To je dile posileno opatfenim na
ochranu pfed zménou zdkona nebo politiky, které poskytuje pravni ochranu projektu a ptizndvd prava financni
hodnoty vici stitu, coz mé ptimy dopad na statni zdroje v piipadé, Ze jsou tato prava uplatnéna.

Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti dospéla Komise k zavéru, Ze opatfeni je poskytnuto ze stitnich prostfedka
a je pficitatelné statu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

Selektivni hospoddiskd vyhoda

Opatfeni je povazovadno za selektivni, pokud zvyhodiiuje jen urité podniky nebo uréitd odvétvi vyroby. Komise
znovu zdarazniuje, Ze dotéend opatieni, posuzovana spolecné i samostatné, poskytuji selektivni vyhodu ve smyslu
¢l. 107 odst. 1 SFEU.

Opatfeni 1 (viz oddil 3.6) chrdni EDU II pfed veskerym kolisanim cen na trhu s elektfinou po dobu trvani smlouvy
o nékupu, nebot EDU II dostava stabilni odménu podle predem stanovené realiza¢ni ceny i v situacich, kdy trzni
ceny klesnou pod tuto droven. To zajistuje EDU II stabilni tok pi{jmt po dobu prvnich 40 let provozu jaderné
elektrarny, ktery ostatn{ provozovatelé, kteif podobného podptirného opatieni nevyuzivaji, nedostavaji.

Opatieni 2 (viz oddil 3.7) poskytuje avér s vyhodnou trokovou sazbou, kterd neodpovidd trznim podminkdm.
Konkrétné ndvratnd finan¢ni vypomoc pokryje 100 % ndklad na vystavbu JE, véetné ptekroceni naklada
v disledku opravnénych diivodi a prekroceni ndkladd v dasledku udélosti, které nejsou opravnénymi divody,
a které presthnou maximalni vysi vlastniho financovani projektu ze strany CEZ (viz 197. bod oddivodnéni). Uvér
bude mit ve fazi vystavby nulovou tirokovou sazbu. Urokova sazba se bude rovnat nakladtm na statni dluh plus 1
%, nejméné viak 2 % po dobu 30 let, po¢inaje dnem uvedeni JE do provozu. Opatieni tedy poskytuje vyhodu svému
pifjemci, nebot zbavuje EDU II ndkladti na financovani, které by musela nést za béZnych trznich podminek. Ostatni
podniky, vetné téch, které provadéji dlouhodobé investice, stitni pijcky za podobnych podminek nedostévaji.

Opatieni 3 (viz oddil 3.8) poskytuje ochranu navratnosti nakladti v pifpadé zmény zdkona nebo politiky nebo
v ptipadé jinych udalosti, které lze kvalifikovat jako opravnéné divody, ¢imz snizuje investi¢ni riziko a pfendsi je na
stat a poskytuje ekonomicky ptinos, ktery by nebylo mozné ziskat za béZnych trznich podminek a ktery neni
dostupny jinym organizdtortim trhu.

Komise proto dospéla k zdvéru, ze viechna tii diskutovand opatieni predstavuji individudlni podporu a poskytuji
skupiné CEZ véetné jeji deefiné spole¢nosti EDU II selektivni vyhodu.

Hrozba naruseni hospoddiské soutéze a vlivu na obchod

(360) Jak Komise zdtiraznila v rozhodnuti o zahdjeni {zeni, trh s elektfinou byl liberalizovan a vyrobci elektfiny se i¢astni

obchodu mezi ¢lenskymi stity, takze vyhoda poskytnutd vyrobcim jaderné elektfing by mohla narusit
hospodatskou soutéz a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi stdty. Elektfina z jadernych zdrojii se obecné prodava na
vnitinim trhu s elektfinou, kde soutéZi se vSemi zdroji elektfiny, véetné zdroju v jinych ¢lenskych stitech.
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(361) Komise proto znovu zdiraziuje, Ze vyhoda poskytnuta pfijemci opatieni 1 az 3 miiZe narusit hospodaiskou soutéz
a ovlivnit obchod mezi ¢lenskymi staty. Vzhledem k tomu, Ze vSechna tfi opatfeni poskytuji vyhody vyrobé elekttiny
jako konkuren¢ni ¢innosti, byl by tento zdvér stejny i v piipadé, Ze by se opatfeni posuzovala jednotlive.

8.1.4 Zdver o existenci podpory

(362) Komise proto dospéla k zavéru, ze smlouva o ndkupu, ndvratnd finan¢ni vypomoc a mechanismus ochrany pied
zménou zdkona nebo politiky jako rtiznd opatfeni tykajici se jednoho stdtniho zdsahu zahrnuji stitni podporu ve
smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

8.2 Zikonnost podpory

(363) Jak Komise uvedla v rozhodnuti o zahdjeni fizeni (**), opatieni byla Komisi ozndmena dne 15. bfezna 2022
a doposud nebyla provedena. Provddéni je ddle podminéno schvélenim opatieni Komisf (viz 190. bod oddvodnén).
Ceské orgdny proto splnily oznamovaci povinnost a povinnost pozastaveni podle ¢l. 108 odst. 3 SFEU.

8.3 Sluditelnost opatfeni s vnitinim trhem

(364) Vzhledem k tomu, Ze bylo shleddno, ze opatfeni pfedstavuji stitni podporu, zkoumala Komise také to, zda jsou
slucitelnd s vnitfnim trhem.

8.3.1 Prdvni zdklad pro posouzeni podpory

(365) Komise posoudila ozndmené opatieni na zdkladé ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU, ktery stanovi, Ze Komise muze
prohldsit za slucitelné ,podpory, které maji usnadnit rozvoj urcitjch hospoddiskych cinnosti nebo hospoddiskych oblast,
pokud neméni podminky obchodu v takové mife, jeZ by byla v rozporu se spolecnym zdjmem®.

8.3.2 Pozitivai podminka: Rozvoj hospoddiské cinnosti

8.3.2.1 Prispévek k rozvoji ur¢ité hospoddtské ¢innosti

(366) Ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. c¢) SFEU stanovi, Ze Komise mtiZze prohldsit za slucitelné ,podpory, které maji usnadnit
rozvoj urcitych hospoddskyich cinnosti nebo hospoddfskych oblasti, pokud neméni podminky obchodu v takové mite, jez by byla
v rozporu se spolecnym zdjmem®. Slucitelné podpory podle tohoto ustanoveni Smlouvy proto musi pfispivat k rozvoji
urdité hospodaiské ¢innosti (**!).

(367) Statni zdsah muze byt nezbytny k usnadnéni nebo povzbuzeni rozvoje ur¢itych hospodaiskych ¢innosti, které by se
bez podpory nerozvijely nebo by se nerozvijely stejnym tempem nebo za stejnych podminek.

(368) Jak je vysvétleno v oddile 2 a v oddile 4.4.1 rozhodnuti o zahdjeni fizeni, cilem opatfeni, kterd jsou pfedmétem
tohoto rozhodnuti, je umozZnit investice do nové vyroby jaderné energie a zajistit jeji provoz po delsi dobu. Podpora
poskytovana stitem se konkrétné zaméfuje pfimo na vystavbu, uvedeni do provozu a provoz nové kapacity. Podle
Ceskych orgdntt méd smlouva o ndkupu zajistit, aby elektrirna vyrdbéla elektfinu a umoznila splaceni ndvratné
finan¢ni vypomoci (viz bod 3.6). Ndratnd finan¢ni vypomoc je nezbytnd k tomu, aby predkladatel projektu mohl
pokryt velkou ¢dst investi¢nich ndkladd na projekt (viz bod 3.7). Ochrana pred zménou zakona je pozadovéna pro
sniZeni vy$e podpory nezbytné k realizaci projektu tim, Ze se snizi urcitd rizika, kterd jsou povazovdna za rizika
mimo kontrolu investora (viz bod 3.8).

(%) Tamtéz, 157. bod odiivodnéni.
(" Rozsudek ze dne 22. zaf{ 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, body 20 a 24.
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(369)

(370)

(371)

Vsechna tfi opatieni snizuji hlavni rizikové faktory, které by jinak vznikly pfi investicich do velkych jadernych
zdrojii. Dohromady tak vyrazné snizuji celkovou rizikovost projektu pro investora. Jak uvedly ¢eské organy, fada
investi¢nich projektti v oblasti jaderné energetiky se v disledku téchto rizik neuskute¢nila (viz 220. bod
odtvodnéni). Opatieni tak pfispivajf k rozvoji vyroby elektiiny z jadernych zdrojii v Cesku.

Komise pfipomind, Ze Soudni dvir uznal rozvoj novych jadernych kapacit za hospodafskou ¢innost ve smyslu
¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU (**?) a stanovil, Ze ¢ldnek 107 SFEU lze pouzit na investice do jadernych elektrdren. (**)

Komise se proto domnivd, Ze opatfeni usnadiuji rozvoj uréité hospodaiské ¢innosti, jak vyzaduje ¢l. 107 odst. 3
pism. c) SFEU.

8.3.2.2 Motivacni G¢inek

(372)

(373)

(374)

(375)

(376)

U statni podpory Ize mit za to, Ze usnadiiuje hospodaiskou ¢innost, jestlize mad motiva¢ni G¢inek. Motiva¢ni Gicinek
je pfitomen, pokud podpora motivuje piijemce, aby zménil své chovani smérem k rozvoji urcité hospodarské
¢innosti, na kterou je podpora zaméfena, a pokud by k této zméné chovani bez podpory nedoslo.

Cesko vysvétlilo, Ze v pifpadé neexistence podpory by investor nemél potiebnou motivaci investovat do rozvoje
novych kapacit na vyrobu elektfiny z jadernych elektrdren ("*%). Trh se vyznacuje vysokou volatilitou, nestabilitou
regulacniho prostiedi a piekdzkou vstupu do odvétvi je také ekonomickd stranka jadernych zdroji v podobé
vysokych vstupnich investiénich ndkladd. U investic do jaderné energetiky bez stitni podpory existuje
pravdépodobnost, Ze vzhledem k nejistoté vyvoje na trhu s elektfinou nebudou rentabilni.

Komise konstatuje, Ze projekt by nebyl realizovan bez podpory stitu s ohledem na soucasné nejisté a rychle se
ménici podminky na trhu a selhdni trhu spojené s rozvojem jaderné energetiky (tj. rozsah kapitalovych pozadavkd,
dlouhodobé pusobeni trznich cenovych signdlt a dlouhodobd expozice politickym rozhodnutim) (**%).

Komise dale konstatuje, Ze bez této podpory by se mezera ve financovani projektu nevyrovnala. Divodem jsou vyssi
finan¢ni ndklady, které by projektu pravdépodobné vznikly v ptipadé neexistence ndvratné finan¢ni vypomoci,
a absence stability prijmd, kterou zaji$tuje smlouva o nidkupu. Kromé toho by investor bez stdtni intervence musel
nést znacnd dodate¢nd rizika, kterd jsou jinak zmirnéna podplrnymi opatfenimi, jako je riziko trzni ceny
a politické riziko (viz 498. bod odiivodnéni), coZ naznacuje, Ze investor by ocekaval relativné vyssi vynos z realizace
projektu bez podpory.

S ohledem na vy$e uvedené se Komise domnivd, Ze podpora md motivaini Gcinek, nebot pifjemce podpory
podnécuje k hospodatské ¢innosti, kterou by bez podpory nevykonaval.

152) Tamtéz, bod 63.

153

()
("**) Tamtéz, bod 32.

(**) Rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, 163. bod odivodnéni.
()

13%) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 182. bod odiivodnéni.
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8.3.2.3 Soulad s ptislusnymi ustanovenimi prava EU

(377) Jak je vysvétleno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, Soudni dviir ve véci Hinkley Point C (*) rozhodl, Ze ,stdtni podporu,
kterd je v rozporu s ustanovenimi nebo obecnymi zdsadami unijniho prdva, nelze prohldsit za slucitelnou s vnitinim trhem*.
Konkrétné v piipadé jaderné energie Soudni dvir upfesnil, Ze na odvétvi ,podiéhajicim Smlouvé o Euratomu nemiiZe byt
stdtni podpora ve prospéch hospoddiské cinnosti ndleZejici do tohoto odvévi, jejiz piezkum by ukdzal, Ze je v rozporu s pravidly
unijniho prdva v oblasti Zivotniho prosttedi, prohldSena za slucitelnou s vnitinim trhem na zdkladé tohoto ustanoveni® (**7).

(378) Soudni dviir navic zdtraznil, Ze na jaderné elektrarny a jiné jaderné reaktory se vztahuji sekunddrni pravni predpisy,
jako je smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/92/EU ze dne 13. prosince 2011 o posuzovani vlivi
nékterych vefejnych a soukromych zdmért na Zivotni prostfedi (%), podle niz nékteré zdméry podléhaji
posuzovani vlivii na Zivotn{ prostiedi.

(379) Soudni dvir rovnéZz upfesnil, Ze investice do jaderné energie nejsou vylouceny ¢lankem 194 SFEU o politice Unie
v oblasti energetiky. (**) Podle judikatury (**°) — jelikoZ volba jaderné energie je podle SFEU véci ¢lenskych stati — je
ziejmé, Ze cile a zdsady unijniho prava v oblasti Zivotniho prostiedi a cile sledované Smlouvou o Euratomu nejsou
ve vzdjemném rozporu, takZe nelze mit za to, Ze zdsady ochrany Zivotniho prostiedi, obezfetnosti, ,znecistovatel
plati a udrzitelnosti za vSech okolnosti brdni poskytnuti stitnich podpor ve prospéch vystavby nebo provozu
jaderné elektrarny.

(380) Skute¢nost, Ze se projekt a opatfeni tykaji jaderné energie, tedy neznamend, Ze jsou tato opatfeni neslucitelnd
s vnitinim trhem. Cesko se rozhodlo pro jadernou energii, aby vyfesilo sviij problém dekarbonizace a budouci
otdzky pfiméfenosti zdrojii a bezpecnosti doddvek (viz oddil 2.2 vy3e).

(381) Komise nemd zddné ndznaky, Ze by projekt porusoval ustanoveni pravnich pfedpisti v oblasti Zivotniho prostiedi.
Ceské orgdny vysvétlily, Ze vyvoji projektu predchézel rozséhly a otevieny proces posuzovéni vlivii na zivotni
prostiedi (viz 78. bod odiivodnéni), ktery byl proveden v souladu s pozadavky sekunddrnich pravnich pfedpisi
EU (1%1).

(382) V judikatufe se uvadi, ze ,kdyz Komise pouzije fizeni v oblasti stdtnich podpor, je povinna, podle obecného uspofdddni
Smlouvy, dodrZovat souvztaZnost mezi ustanovenimi, jimiZ se fidi stdtni podpory, a jinymi zvldstnimi ustanovenimi, neZ jsou
ustanoveni tykajici se stdtnich podpor, a posoudit tak slucitelnost dotcené podpory s témito zvldstnimi ustanovenimi. Nicméné
takovd povinnost je Komisi uloZena pouze, co se tyce aspektii poskytnuti podpory, které jsou do takové miry neoddélitelné spjaty
s predmétem podpory, Ze by nebylo mozné posoudit je oddélené. [...] Naproti tomu, pokud Ize dotceny aspekt oddélit od
predmétu podpory, neni Komise povinna v rdmci fizeni stanoveného cldnkem 108 SFEU jeho slucitelnost s jinymi
ustanovenimi, neZ jsou ustanoveni tykajici se stdtnich podpor, posoudit*. ('*?)

("% Rozsudek ze dne 22. zaf{ 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, body 44 a 45.

(") Komise zdiraziiuje, Ze toto opatfeni je a bude tfeba provadét v souladu s pFislusnymi sekunddrnimi pravnimi predpisy, véetné

préavnich pfedpisti, které v dobé vydani tohoto rozhodnutf jesté nebyly pfijaty. V této souvislosti by Komise rdda poukdzala na ndvrh

nafizeni, kterym se méni nafizeni (EU) 2019/942 a (EU) 2019/943, pokud jde o zlepSeni uspofddani unijniho trhu s elektfinou,

COM/2023/148, a zejména na ustanoveni o rezimech piimé podpory cen ve formé dvousmérnych rozdilovych smluv pro investice

do zafizeni na vyrobu jaderné energie, a to v souladu s kone¢nym znénim naiizeni, aZ nabude Gc¢innosti.

Ut. vést. 2012, L 26, s. 1.

Rozsudek ze dne 22. z4i{ 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, body 48 a 49.

Tamtéz, bod 49.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/92/EU ze dne 13. prosince 2011 o posuzovini vlivdi nékterych vefejnych

a soukromych zdmérd na Zivotni prostredi (Uf. vést. L 26, 28.1.2012, s. 1). Viz rozhodnut{ o zahéjent fizeni, 168. bod odivodnéni.

(1%?) Viz rozsudek ze dne 3. prosince 2014, Castelnou Energfa, T-57/11, ECLLEU:T:2014:1021, body 181 az 184 s dalsimi odkazy. Viz také
rozsudek ze dne 30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, ECLIEU:T:2022:728, bod 31.
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(383) Tribundl v rozsudku tykajicim se statni podpory pro jadernou elektrarnu Paks II potvrdil, Ze Komise neni povinna
ovéfovat u kazdé podminky podpory nebo prvku souvisejictho s podporou — pokud neexistuje nerozlu¢na
souvislost —, Ze jsou v souladu s pravem Unie (**}). V daném piipadé Tribundl déle uvedl, Ze ,[p]rovedeni zaddvaciho
fizeni a pfipadnd volba jiného podniku k vystavbé reaktorii by nezménily ani ticel podpory [ ...], ani pfijemce podpory [...]J* (**4).

(384) V daném ptipadé se Komise domnivd, Ze mezi aspekty stitni podpory a vefejnych zakdzek neexistuje ,nerozlu¢nd
souvislost, protoZe je mozné je posuzovat oddélené. Opatieni stitni podpory (smlouva o ndkupu, ndvratnd
finan¢ni vypomoc, mechanismus ochrany pred zménou zdkona nebo politiky) podporuji ¢innost (ziizeni a provoz
jaderné elektrarny) nezdvisle na zptsobu vybéru dodavatele inZenyrské Cinnosti, zaddvani vefejnych zakdzek
a vystavby. Provddéni opatfeni podpory rovnéz nezavisi na presném uplatiiovani pravidel pro zaddvani vefejnych
zakdzek. Posuzovand opatieni povazuji vysledek zaddvaciho fizeni (tj. investi¢ni ndklady) za vstup pro finanéni
model, ktery ur¢uje realiza¢ni cenu ve smlouvé o nakupu (**). I v hypotetickém scéndfi, kdy by tyto vstupy byly
nadhodnoceny v diisledku nespravného uplatnéni pozadavkd na zaddvani vefejnych zakdzek, by to nevedlo
k dal§imu narusen, které by posuzovand opatieni podpory zpusobila. Pfipadné nedodrzovéni pravidel pro zaddvani
vefejnych zakdzek by totiz mohlo vést pouze k rusivym G¢inktim na trh s vystavbou jadernych elektrdren, nikoli na
trh s elektfinou. Provoz elektrarny a podminky prodeje elektfiny jsou tedy oddélitelné od aspektti vefejnych zakazek
tykajicich se vystavby elektrarny. Komise tedy mtze opatieni posoudit, aniz by hodnotila aspekty vetejné zakazky,
pokud jde o smlouvu o inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbé, nebot tyto aspekty nejsou
neoddélitelné spojeny s hospodéiskou ¢innosti, které se podpory dostava, ani s jejimi podminkami.

(385) V oblasti energetiky je nutné, aby kazdy odvod, ktery md financovat opatfent sttni podpory a pfedstavuje nedilnou
soucast daného opatfeni, vyhovoval zejména ¢lankiim 30 a 110 SFEU ('%9).

(386) Podle ustalené judikatury musi k tomu, aby mohl byt odvod (poplatek) povazovin za nedilnou soucast opatieni
podpory, na zdkladé relevantni vnitrostdtni pravni Gpravy existovat vztah zdvazného ureni mezi dotéenym
poplatkem a dotéenou podporou v tom smyslu, Ze vynos z poplatku je nezbytné urcen k financovani podpory
a ptimo ovliviiuje jeji vysi, a v disledku toho i posouzeni slucitelnosti této podpory se spolecnym trhem ().
Dotéeny poplatek musi byt zejména vybirdn konkrétné a vyhradné za ¢elem financovdni dotcené podpory (**).

(387) Kromeé toho z judikatury rovnéz vyplyvd, Ze o takové zdvazné urceni nemuze jit, je-li vySe podpory stanovena pouze
na zdkladé objektivnich kritérif, kterd nesouviseji s ticelové vazanymi piijmy a podléhaji absolutni horni hranici
stanovené zakonem (**). Soudni dviir zejména rozhodl, Ze se nejednd o zdvazné urceni, pokud vnitrostatn{ pravni
piedpisy stanovi vysi podpory mezi minimalni a maximalni hodnotou bez ohledu na vynos z dané (\%). Soudni
dviir navic neddvno rozhodl, Ze nenastal vztah zdvazného urceni mezi dani a podporou v ptipad¢, kdy byla vyse
podpory stanovena podle kritérii, kterd nesouvisela s vizanymi dafiovymi pi{jmy, a kdy vnitrostdtni pravni pfedpisy

(') Rozsudek ze dne 30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, ECLLEU:T:2022:728, bod 32.

(" Rozsudek ze dne 30. listopadu 2022, Rakousko v. Komise, T-101/18, ECLI:EU:T:2022:728, bod 37. Argumentaci tykajici se nutnosti
~nerozluéné souvislosti pro Komisi pfi posuzovani slucitelnosti urcitych zptsobti podpory s pravem EU potvrdil Soudni dvir
v rozsudku ve véci Braesch. Viz rozsudek ze dne 31. ledna 2023 ve véci C-284/21 P, Komise v. Braesch a dalsi, body 96 az 99.

(1) Konkrétné budou projektovd opatieni zohledniovat vysledek zaddvaciho fizeni na inZenyrskou ¢innost, zaddvéni vefejnych zakazek
a vystavbu pouze v rozsahu, v jakém ovlivni vypocet kapitdlovych vydaji projektu, ktery by piedstavoval vstupni tdaj pfi vypoctu
vyse podpory (napf. pfi vypoctu presné vyse ndvratné financni vypomoci nebo pfi vypoctu realiza¢ni ceny ve smlouvé o nakupuy),
a také pokud jde o technické moznosti elektrirny vyplyvajici z vybéru technologie ve smlouvé o inZenyrské ¢innosti, zaddvani
vetejnych zakazek a vystavbe.

(1%%) Rozsudek ze dne 17. ¢ervence 2008, Essent Netwerk Noord a dalsi, C-206/06, ECLL:EU:C:2008:413, body 40 az 59.

(") Rozsudek ze dne 22. prosince 2008, Régie Networks v. Rhone-Alpes Bourgogne, C-333/07, ECLI:EU:C:2008:764, bod 99 a citovand
judikatura.

(%) Rozsudek ze dne 22. prosince 2008, Régie Networks v. Rhone-Alpes Bourgogne, C-333/07, ECLL:EU:C:2008:764, body 100 a 104.

(") Rozsudek ze dne 20. zaF{ 2018, Carrefour Hypermarchés a dalsi, C-510/16, ECL:EU:C:2018:751, bod 21.

(" Rozsudek ze dne 27. fijna 2005, Distribution Casino France a dalsi, C-266/04 az C-270/04, C-276/04 a C-321/04 az C-325/04,
ECLLEU:C:2005:657, bod 52.
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stanovily, Ze piipadny piebytek v souvislosti s touto podporou musi byt podle potieby odveden do rezervniho fondu
nebo do statni pokladny, pfi¢emzZ na tento pifjem se rovnéZ vztahuje absolutni horni hranice, takZze veskery prebytek
je rovnéz odvadén do vseobecného stitniho rozpoctu (”!). Aby vyloucil existenci zdvazného urceni, vzal Soudni
dvur v Gvahu také skutecnost, Ze pokud piijmy z odvodu nepostacuji k pokryti celkové &astky podpory, je ptislusny
¢lensky stat povinen pokryt tento nedostatek prostiednictvim piispévki ze svého v§eobecného rozpoctu.

(388) V tomto piipadé bude financovani opatfeni 1, jak je uvedeno vyse (107. bod odiivodnéni), hrazeno ministerstvem
z prostiedkd, které jsou vytvoreny: i) trzbami zvlastni tifelové jednotky z prodeje elektfiny; ii) odvodem Gctovanym
provozovateli siti kone¢nym spotiebiteldm elektfiny, podobné jako je tomu u stavajiciho financovani obnovitelnych
zdroju energie, a iii) pHspévky ze statniho rozpoctu. Jak je viak uvedeno vyse (41. bod odivodnéni), v pfipadg, Ze je
realiza¢ni cena ve smlouvé o ndkupu vyssi nez trzni ceny elektfiny, bude muset stt financovat rozdil v cené ze
statnich zdroji, a to ze statniho rozpoctu a z odvodi ze spotieby.

(389) Cesko déle potvrdilo, ze ackoli k financovéani opatfeni méize p¥ispét odvod, financovani nebude na tomto odvodu
zavislé a ndklady budou v piipadé potfeby hrazeny ze sttniho rozpoctu. Piipadné piebytky odvodu budou
konkrétné prferozdéleny do vSeobecného stitntho rozpoctu a piipadné schodky budou nakonec uhrazeny
z obecného statntho rozpoctu (viz 42. bod odiivodnéni).

(390) Z toho vyplyvd, Ze piipadné zavedeni odvodu v projektu v souvislosti s financovanim smlouvy o ndkupu nemd
piimy dopad na vysi podpory, a proto neni nedilnou souédsti opatieni, nebot neni hypoteticky vdzdno na podporu
podle pfislusnych vnitrostitnich pravidel. V dasledku toho se v tomto rozhodnuti neposuzuje soulad odvodu
s ¢lanky 30 a 110 SFEU.

(391) Zéavérem Komise konstatuje, ze Ceské orgdny se zavdzaly splnit svou povinnost ozndmit projekt Komisi podle
¢lanku 41 Smlouvy o Euratomu.

(392) Komise proto dospéla k zavéru, Ze navrhovand opatfeni ani podporovand ¢innost jako takové neporusuji Zadnd
piislusnd ustanoveni prava EU.

8.3.2.4 Zavér

(393) Ve svétle vySe uvedeného Komise dospéla k zdvéru, Ze rezim spliiuje prvni (pozitivni) podminku posouzeni
slucitelnosti, (tj. Ze podpora usnadiuje rozvoj hospodéiské ¢innosti).

8.3.3 Negativni podminka: podpora nemiiZe nepatficné meénit podminky obchodu v takové mife, jez by byla v rozporu se spolecnym
zdjmem

8.3.3.1 Identifikace trhu, na ktery md podpora vliv

(394) Jak je uvedeno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, projekt byl navrzen tak, aby pomohl dekarbonizovat cesky
energeticky systém a fesil problém bezpecnosti doddvek elektfiny na eském trhu (viz 8. a ndsledujici body
odtivodnéni). Soucasné bylo zjisténo, ze cesky trh je dobfe propojen v regionu Core (72 (viz 16. bod odtvodnéni).

(395) S ohledem na vySe uvedené skutecnosti jsou relevantnimi trhy pro posouzeni pfedmétnych opatfeni trhy
s elektfinou v Cesku a trh s elektfinou v regionu Core.

(") Rozsudky ze dne 20. zaif 2018, Carrefour Hypermarchés a dalsf, C-510/16, EU:C:2018:751, bod 22, a ze dne 10. listopadu 2016,
DTS Distribuidora de Televisién Digital v. Komise, C 449/14 P, ECL:EU:C:2016:848, body 70 az 72.

(") Region Core tvofi hranice nabidkovych zén mezi Belgii, Ceskem, Francii, Chorvatskem, Lucemburskem, Madarskem, Némeckem,
Nizozemskem, Polskem, Rakouskem, Rumunskem, Slovenskem a Slovinskem. Dals$i podrobnosti viz poznamka pod ¢arou 8.
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8.3.3.2 Identifikace pozitivnich a¢inkt opatfeni podpory

(396) Jak je vysvétleno v oddile 4.4.2.2 rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pfechod ke klimatické neutralité zahrnuje postupné

(397)

(398)

(399)

(400)

(401)

vyfazovani fosilnich paliv, po¢inaje témi nejvice zne¢istujicimi. Vétsina clenskych statd jiz ozndmila své plany na
postupné vyfazen{ uhli v nadchézejicich letech (7). Nejnovéjsi Cesky plan NKEP si klade za strategicky cil do roku
2033 zcela ukongit vyuzivani uhli pro vyrobu elektfiny. Tento vyvoj povede podle studif spolecnosti CEPS (viz 12.
bod odivodnéni) ve stiednédobém horizontu k problémim s piiméfenosti. Olekdvd se, Ze tento trend bude

pozorovan i v dalsich ¢lenskych stétech, které postupné prestavaji pouZivat uhli.

Dal3i investice do jadernych zdroji energie poskytuji spolehlivd nizkouhlikovd vyrobni aktiva, kterd maji urcitou
miru flexibility. Zajisténim bezpecnych doddvek pfi postupném vyfazovani nejvice znecistujicich paliv a snizenim
zdvislosti na zemnim plynu pfispiva vyroba elektfiny z jadra s nizkymi emisemi uhliku na MWh vyrobené elektfiny
(spole¢né s rozvojem obnovitelnych zdroji energie) k dosazeni vnitrostdtnich a evropskych cild v oblasti
dekarbonizace.

v

Jak vysvétlilo Cesko, projekt rovnéz pifmo podpofi cile planu REPowerEU, nebot sniz{ zdvislost na dovozu fosilnich
paliv, kterd podléhaji cenovym vykyviim a geopolitickym rizikiim, a posili tak energetickou bezpe¢nost.

Instalace novych jadernych vyrobnich kapacit navic pfispiva k udrzeni potiebné vyroby na strané nabidky. To je
nezbytné k feseni o¢ekdvaného ndriistu poptavky po elektiiné v Cesku soubézné s opatfenimi na sniZeni poptavky
pfijatymi podle smérnice o energetické tcinnosti (viz 15. bod odtivodnéni).

Komise bere na védomi, Ze Ceské orgdny zajisti, aby projekt spliioval technickd screeningovd kritéria pro
hospodatské ¢innosti v odvétvi jaderné energie, jak je stanoveno v nafizeni EU o taxonomii ('%). Toto nafizeni sice
nevytvafi pravné zdvazné povinnosti pro vystavbu nebo provoz jadernych elektriren ani dodatecné pozadavky pro
poskytovani statni podpory, stanovi vSak kritéria k uréeni toho, zda lze hospodaiskou ¢innost povazovat za
environmentalné udrzitelnou. Zavazek Ceska splnit tyto pozadavky umoziuje konstatovat, Ze projekt je udrZitelny,
nezptsobi vyznamnou Gjmu zddnému z dalsich cild v oblasti Zivotniho prostiedi a je v souladu s trajektorif
nulovych ¢istych emisi do roku 2050.

Konkrétné pro vystavbu a bezpe¢ny provoz novych jadernych elektraren pro vyrobu elektiiny nebo tepla, véetné
vyroby vodiku, s vyuzitim nejlepsich dostupnych technologii stanovi oddil 4.27 piilohy I nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (%) fadu screeningovych kritérif pro investice do novych jadernych vyrobnich zafizeni. To
zahrnuje skuteCnost, Ze Clensky stdt prokdze, Ze na konci odhadované Zivotnosti jaderné elektrarny bude mit
k dispozici zdroje odpovidajici odhadovanym ndkladiim na nakldddni s radioaktivnim odpadem a vyfazovani
z provozu, Ze méd v provozu zafizeni ke kone¢nému uloZeni veskerého velmi nizkoaktivniho, nizkoaktivniho
a stfednéaktivniho radioaktivniho odpadu, Ze md zdokumentovany plan s podrobnymi kroky k tomu, aby bylo do
roku 2050 v provozu tiloZisté vysoce radioaktivniho odpadu, a Ze v projektu pouzije nejlepsi dostupné technologie,
veetné pouziti paliva odolného viici nehodém od roku 2025. Ceské orgény se zavézaly viechny tyto pozadavky
splnit (viz 81. a 82. bod odtivodnéni).

('”%) https:|[energy.ec.europa.eu/topics/oil-gas-and-coal/eu-coal-regions/coal-regions-transition_en.

(%) Viz natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1214 ze dne 9. biezna 2022, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/2139, pokud jde o hospoddiské cinnosti v nékterych odvétvich energetiky, a nafizeni v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/2178, pokud jde o specifické zvefejiiovéni informaci v souvislosti s témito hospoddfskymi cinnostmi (UF. vést. L 188,
15.7.2022, 5. 1).

(%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2139 ze dne 4. ervna 2021, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2020/852, pokud jde o stanoveni technickych screeningovych kritérii pro urceni toho, za jakych podminek se
hospodafskd ¢innost kvalifikuje jako vyznamné pfispivajici ke zmiriiovani zmény klimatu nebo k pfizptisobovéni se zméné klimatu,
a toho, zda tato hospodafskd ¢innost vyznamné neposkozuje néktery z dalsich environmentalnich cilé.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j
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(402) Zatimco tiet{ strany uvedly, Ze vefejnd prohldseni ¢eskych tifednikti naznacuji, Ze se budou snazit ovlivnit legislativni
proces s cilem zménit nebo odlozit podminky taxonomie tykajici se zprovoznéni hlubinného dloZisté vysoce
radioaktivniho odpadu do roku 2050, Komise nemd Zadné informace, které by zpochybiiovaly zdvazek ¢eskych
organti. Dne 11. ledna 2023 piijalo Cesko usneseni vlady ¢. 24 k pozadavku na splnéni technickych screeningovych
kritérii v oblasti naklddani s radioaktivnim odpadem. Podle tohoto usneseni udéld Cesko vse pro to, aby splnilo
technickd kritéria stanovend v piislusnych pravnich pfedpisech EU, véetné zprovoznéni hlubinného geologického
tlozisté jaderného odpadu do roku 2050 (viz 81. a 82. bod odiivodnéni).

(403) Na zdkladé vyse uvedenych tvah dospéla Komise k zdvéru, Ze projekt mé pozitivni uc¢inky na trh, nebot piispéje
k dekarbonizaci skladby zdroji energie environmentdlné udrzitelnym zptsobem a zvysi bezpecnost dodévek.
JelikoZ je region Core dobfe propojen, tyto pozitivni Gcinky by pravdépodobné prospély sousednim ¢lenskym
stattim, které dovazeji elektfinu z Ceska.

8.3.3.3 Nezbytnost stdtniho zdsahu

(404) Aby bylo mozné urcit, zda je podplrné opatfeni nezbytné, musi Komise posoudit, zda je opatfeni zaméfeno na
situaci, kdy by mohlo pfinést podstatné zlepseni, které trh sim o sobé nedokdze zajistit. Podporu, kterd zlepsuje
finan¢ni situaci pfijimajictho podniku, ale neni nezbytnd k dosazeni zamysleného cile, nelze povazovat za
slucitelnou s vnitfnim trhem.

(405) V daném pifpadé Cesko podporuje nové investice do jaderné energie, jak je zakotveno ve Smlouvé o Euratomu, aby
fesilo svlij problém dekarbonizace a mezeru v celkové instalované kapacité, které bude brzy celit v dusledku
planovaného vyfazeni stdvajicich zafizen{ na vyrobu energie z fosilnich paliv a jaderné energie (viz 8. a 19. bod
odtvodnéni). Komise md posoudit, zda je stitni podpora nezbytnd k dosazeni cile podpory novych investic do
jaderné energetiky.

(406) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vysvétlila, Ze existence selhdni trhu je ddlezitym faktorem pro posouzeni
nezbytnosti podpory, a uznala uritd selhdni trhu, kterd vyzaduji stitni zdsah v souvislosti s rozvojem jaderné
energetiky (7). Konkrétné v pipadé novych investic do jaderné energie je selhdni trhu zpiisobeno predevsim tfemi
aspekty: i) rozsahem kapitdlového pozadavku, ii) dlouhodobosti expozice trznim cenovym signdlim, které jsou
samy o sobé zkresleny intervencemi, a iii) dlouhodobosti expozice politickym rozhodnutim.

(407) Za prvé, kapitdlové pozadavky na investice do jaderné energetiky jsou obzvldsté vysoké. Zatimco vyrovnané naklady
na energii pfi vyrobé energie z jadernych elektraren nejsou nutné vyssi nez u jinych technologii, (') dlouhd
Zivotnost a velkd vyrobni kapacita jadernych elektrdren by se dala srovndvat pouze s nejvétsimi projekty vodnich
elektraren. Tyto kapitdlové potieby, dosahujici nékolika miliard eur, dile zhorSuje Casté a vyrazné zvySovani
investi¢nich ndklad na nové budované jaderné elektrirny. Zejména prvni investice IIl. generace v zemich OECD
byly postizeny zpozdénim vystavby a nartstem naklada. ('7%)

(408) Za druhé, doba provozu plinovand na 60 let ztéZuje sladéni typické doby trvani soukromych investic nebo
vyrazné méni v disledku transformace energetiky a rychlého zavddéni obnovitelnych zdroji energie, jakoz
i regula¢nich reforem, které tuto transformaci doprovazeji. V dusledku toho se i ti nejzkusengjsi Gcastnici trhu
potykaji s obtizemi pfi spolehlivém predpovidani cen elektiny v daleké budoucnosti a vétsina obchodt s elektfinou
se tykd nejvyse obdobi ndsledujicich péti let.

(") Rozhodnuti Komise (EU) 2015/658 ze dne 8. Fjna 2014 o stitni podpofe SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), kterou Spojené kralovstvi
zamysli poskytnout za acelem podpory jaderné elektrarny Hinkley Point C (382. az 385. bod odtivodnéni).

(")Viz IEA Projected Costs of Generating Electricity 2020, hittps:/[iea.blob.core.windows.net/assets/ac17da3d-e8a5-4163-a3ec-
2e6fb0b5677d/Projected-Costs-of-Generating-Electricity-2020.pdf, s. 46.

(") IEA Projected Costs of Generating Electricity 2020, s. 145.
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(409)

(410)

(411)

(412)

(413)

(414)

(415)

Jaderna energie je i nadale pfedmétem spolecenskych a politickych spor a investice do jadernych vyrobnich zdroji
musi pocitat s rizikem zmény politiky.

Komise rovnéz uznala, Ze kombinace téchto prvka je pro jadernou technologii specificka (1”%) a pfedstavuje obecny
rys vSech trhd EU, véetné ceského trhu s elektfinou.

Podani ziicastnénych stran potvrdila pfedbézné posouzeni Komise uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni. Komise
konstatuje, ze Cesko ve svych piipominkich k rozhodnuti o zahdjeni iizeni poukdzalo na nepiiznivé trin
podminky v posledni dobé, které pfedkladatelim novych jadernych projektd vyznamné zvysuji rizika, mezi néz
patif makroekonomickd situace a infla¢ni tlaky, rist tirokovych sazeb i vyjime¢né uddlosti, jako je ruskd invaze na
Ukrajinu, kterd vedla k vyznamnému narusen{ trhu a dodavatelského fetézce. Ceské orgdny proto tvrdi, Ze bez
statni podpory je vystavba jadernych elektraren nepravdépodobna.

Ceské organy rovnéz poukdzaly na zvysenou volatilitu na trzich s energif, kterd je ¢dste¢né zptisobena rostoucim
podilem zdrojii s nulovymi meznimi néaklady, jako jsou vétrné a soldrni elektrarny, ale také na vykyvy v cenich
plynu, v jejichz dasledku jsou vynosy ticastnika trhu nepfedvidatelné, a proto omezuji pobidky pro rozvoj velkych
jadernych projektd, pokud investofi nejsou schopni zajistit expozici trznim cendm. Zaji§téni prostfednictvim
dlouhodobych smluv vSak vyzaduje, aby protistrany byly ochotny akceptovat ceny, které jsou dostate¢né vysoké,
aby investoriim zajistily pfiméfenou ndvratnost ve velmi dlouhém ¢asovém horizontu. Podobné ndzory byly
pfedloZeny v pfipominkdch nékolika tietich stran, které dospély k zdvéru, Ze na soulasném evropském trhu
s elektfinou neni mozné budovat nové jaderné projekty bez stdtni podpory.

Jak je vysvétleno ve spole¢né zpravé Mezindrodni energetické agentury (IEA) a Agentury pro jadernou energii
(NEA) ("*%, posledni trendy v oblasti vystavby novych jadernych zaf{zeni na zdpadnich trzich vykazuji vyrazné
zvyseni nakladfi a zpozdéni vystavby. Cdstecné to lze vysvétlit tim, Ze nové projekty byly zahdjeny po dlouhé
pfestdvce ve vystavbé jadernych zafizeni, kterd znacné oslabila dodavatelsky Fetézec a schopnosti jaderného
primyslu, a ¢astecné také nedostatecnou vyspélosti ndvrhii a pldnovanim provedeni v dobé zahdjeni vystavby, jakoz
i stdle nejistéjsim politickym kontextem. Ve zpravé se uvddi, Ze tato situace narusila divéru zacastnénych stran ve
schopnost jaderného primyslu realizovat nové projekty vystavby a zvysila miru vnimaného investi¢niho rizika, coz
zastrasuje investory a ddle sniZuje Sance na ziskdn{ financnich prostiedkt pro budouci projekty.

Ve zprévé se nicméné vysvétluje, Ze v jinych zemich, jako je Cina a Korea, jsou nové jaderné investice realizovany
véas a v rdmci rozpoctu, a dochdzi se k zdvéru, Ze rozdil oproti zdpadnim zemim nelze vysvétlit pouze specifickymi
mistnimi podminkami. Problémy, s nimiZ se setkdvime v zdpadnich zemich, tedy nejsou vlastni samotné
technologii, ale zavisi na podminkach, v nichz se projekty vyvijeji a realizuji, a na interakcich mezi rtiznymi
zhcastnénymi stranami.

Komise pfipomind pfipominky tfetich stran, které tvrdily, Ze doddvky energie lze zajistit i levnéjsimi technologiemi,
a domnivaly se, Ze dotace jadernému odvétvi zpomali pokrok v oblasti jinych levnéjsich a ke klimatu Setrngjsich
technologii. Ceské orgdny uvedly, Ze potencidl obnovitelnych zdrojt energie v Ceské republice je omezeny, ale Ze
dulezitou soucdsti ndrodni energetické a klimatické strategie je zvySeni vyroby energie jak z jadernych, tak
z obnovitelnych zdroji (viz 21. bod odtivodnéni). Rovnéz uvadéji, Ze ackoli investice do vétrné energie by se
v piipadé realizace daného projektu uskutecnily pozdéji nez bez négj, celkovy ndrist vétrné energie by byl v obou
scéndfich stejny (viz 270. bod odiivodnéni). Toto vysvétleni je vérohodné. Investice do vétrnych a soldrnich
vyrobnich kapacit Ize realizovat mnohem rychleji a s nizs§imi kapitdlovymi ndklady neZ dany projekt. Jsou vsak
omezeny dalsimi faktory, jako je dostatek lokalit a kapacity sitového ptipojeni. Oc¢ekdvany omezeny dopad projektu

(") Rozhodnuti Komise (EU) 2015/658 ze dne 8. fijna 2014 o stitni podpofe SA.34947 (2013/C) (ex 2013|N), kterou Spojené krélovstvi
zamysli poskytnout za icelem podpory jaderné elektrarny Hinkley Point C, 385. bod odGivodnéni.

("*%) Pfedpoklddané naklady na vyrobu elektfiny — vyddni 2020, k dispozici zde: https:/[www.oecd-nea.org/jems/pl_51110/projected-costs-
of-generating-electricity-2020-edition.
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na trzni ceny na velkoobchodnim trhu (2 EUR/MWh) navic naznacuje, Ze by mél minimalni dopad na investice do
obnovitelnych zdrojti. Pobidky, které poskytuje vzorec ve smlouvé o ndkupu, aby se maximalizovala vyroba
v hodinach s vysokymi cenami a sniZila v dobé nizkych cen, viak také snizuji konkurenéni dopad opatfeni na trzni
investice do obnovitelnych zdrojii, protoze lze ocekdvat, Ze zafizeni pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroji
budou v provozu obzvldsté casto v obdobich s niZ$imi cenami (protoze v téchto obdobich je dostupnost
obnovitelnych zdroji vysokd, coZ snizuje trzni ceny).

(416) Dalsi respondent uved], ze v pfiStich desetiletich se o¢ekdvaji vysoké ceny elekttiny. Pfedpovéd cen elektiiny na
dlouhd casovd obdobi je spojena se znacnou nejistotou. Pokud by ceny elektfiny byly vyrazné vyssi, nez se
ocekavalo, smlouva o ndkupu a mechanismus vypoctu podilu na zisku by zajistily ptijmy pro Cesky stdt, ¢imz by se
omezila nadmérnd kompenzace ve prospéch spolecnosti CEZ. Pokud by naopak trini ceny byly nizsi, nez se
ocekavalo, zejména s ohledem na nizsi nez ocekdvanou poptavku nebo rychlé zavddéni obnovitelnych zdroji
energie, projekt by bez tohoto opatieni nebyl schopen nést své kapitdlové néklady.

(417) Komise dospéla k zévéru, ze v Cesku existuji jasné identifikovand selhdni trhu, pokud jde o investice do novych
jadernych zdroji energie. Vzhledem k velmi dlouhému investicnimu obdobi neexistuje dostate¢nd jistota, Ze
souCasné vysoké ceny energii zlistanou vysoké po dostatetné dlouhou dobu, aby toto hodnoceni ovlivnily.
Vzhledem k nedostate¢né kapacité vyroby elektiny v Ceské republice, k témto selhdnim trhu a ke strategickému cili
energetické politiky Ceské republiky, ktery sméfuje k relativni sobéstacnosti ve vyrobé elektfiny a zdroveti
k dlouhodobé dekarbonizaci vyroby elektiiny, se statni podpora vystavby daného projektu v Ceské republice jevi
jako nezbytnd.

(418) Je totiz nepravdépodobné, Ze by trini sily dokazaly samy o sobé zajistit véasné doddni stejné jaderné kapacity jako
dany projekt, ktery je nezbytny pro usnadnéni rozvoje vyroby elekttiny z jadernych zdrojti v Ceské republice.

(419) Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti dospéla Komise k zdvéru, Ze k zaji$tén{ rozvoje novych jadernych kapacit
v Ceské republice je statni podpora nezbytnd. Komise navic ucinila zavér, Ze opatfeni maji pro pijemce motivaéni
ucinek, a zajistuji tak dspésnou realizaci projektu.

8.3.3.4 Vhodnost

(420) Komise musi ve svém posouzeni urcit, zda je navrhované opatfeni vhodnym politickym néstrojem k dosazeni svého
cile, v tomto piipadé podpory rozvoje vyroby jaderné energie za i¢elem vyrovnani budouctho nedostatku doddvek.

(421) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise uvedla, Zze Cesko zvazovalo nékolik alternativnich podptirnych mechanismd,
aby motivovalo k investicim do vyroby jaderné energie, jako jsou danové dlevy, kapacitni mechanismy, pfima
investi¢ni podpora, stanoveni modelu regulovanych investi¢nich cen (RAB) atd., které byly vSechny posouzeny jako
méné vhodné neZ opatfen, kterd byla nakonec vybrana k poskytnuti podpory.

(422) Komise souhlasi s tim, Ze tyto dal$i politické ndstroje by samy o sobé pravdépodobné nepostacovaly k dosazeni
stejnych vysledkd vzhledem ke specifikim projektu a rozsahu potfebnych finanénich zdroji. Zejména pouhé
odstranéni jednoho ze ti opatfeni bez dalSich Gprav by ponechalo hlavni rizika pro investora nevyfesend, pficemz
kazdé z nich fesi jiné selhani trhu. (**!) Pokud se alternativni podptrné mechanismy tykaji pfedevsim jinych zdrojt
financovani (dafiové dlevy), nemusi nutné sniZovat dopad na hospodiiskou soutéz. Kapacitni mechanismy
a modely RAB jsou obecné koncepty, které mohou mit mnoho podob. Formdlni $etfeni nepfineslo diikazy o tom,
Ze by takové koncepty ve vztahu k danému konkrétnimu opattfeni poskytly vhodnéjsi feseni uvadénych selhani trhu.

("*" Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 187. bod odivodnéni.
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(430)

Komise viak ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizeni zpochybnila, zda Ize danou kombinaci t¥ opatfeni (tj. ndvratna
finan¢ni vypomoc, smlouva o odbéru a ochrana pted zménou zdkona) povazovat za vhodnou pro poskytnuti statni
podpory, a zamyslela se nad tim, zda by nebyla vhodnéjsi vy$si mira expozice trznim rizikim. Konkrétnéji se Komise
domnivala, Ze kombinace téchto ti opatfeni a poc¢dte¢ni nastaveni projektu muaze odstranit vyznamnd trzni rizika,
a tim mizZe branit uréitym podnétdm ke konkurenénimu chovéni.

Komise rovnéZz vyjddfila pochybnosti o tom, zda je kombinace téchto tfi opatfeni vhodnd k zajisténi rozvoje
projektu, kdyz v minulosti nejspiSe stacil k realizaci investice men$i pocet opatfeni, kterd mohla byt méné
intervencni.

Komise navic zpochybnila, zda je rovnovéha pii pouziti vice nastrojéi navrhovand Ceskem sprévnd a zda by
alternativni ndstroje nebo zvdzeni pouze nékterych z nich nemohlo vést k dosazeni stejnych il s mensi podporou
nebo narusenim hospoddiské soutéze.

Argumenty Ceskych organii na podporu kombinace navrhovanych opatfeni souviseji s hlavnimi selhdnimi trhu,
kterd maji opatfeni fesit, jak je popsdno v oddile 4.1 vySe, zejména s rozsahem kapitdlového pozadavku,
dlouhodobosti expozice trznim cenovym signdltim a dlouhodobosti expozice politickym rozhodnutim. Komise jiz
uznala, ze kvili témto rizikiim by se soukromy investor za béznych trznich podminek do projektu nepustil (**2).

Jak je vysvétleno vySe (viz 83. az 106. bod odivodnéni), béhem formdlniho Setfeni, jehoZ cilem bylo rozptylit
pochybnosti Komise v souvislosti s mirou expozice projektu trznim rizikéim, Cesko do vzorce pro vypocet
nasledného vypofadani projektu EDU II vlozZilo expozici trznim cendm a zkrétilo dobu trvani smlouvy o odbéru na
40 let, ¢imz zvysilo expozici projektu trznim rizikiim. To také znamend, Ze elektrdrna EDU II méd ekonomické
pobidky k optimalizaci vykonu tak, aby maximalizovala dodavky v obdobich s vysokou cenou, zatimco v obdobich
s nizkou cenou dodévky snizovala (a napfiklad pldnovala Gdrzbu). Tim se snizuje rusivy G¢inek opatfeni.

Komise déle ptipomind, Ze podobnou kombinaci opatfeni povazovala Komise za vhodnou v piipadé elektrarny
Hinkley Point C (*3).

Komise se domnivé, ze kombinace tif opatieni, jak je Cesko oznamilo v rdmci formélniho Seteni, a odpovidajici
nastaveni projektu predstavuji vhodny ndstroj umoziiujici investici do jaderné elektrarny. Komise se domnivd, Ze
k feSeni selhani trhu, kterd se projevuji pii rozvoji novych jadernych elektrdren, je tfeba pfijmout tato t¥i opatfeni
spole¢né.

Za prvé, pii existenci takto dlouhodobych selhdni kapitdlového trhu by poskytnuti ndvratné finan¢ni vypomoci
samo o sobé nestacilo k zajisténi investic do nové jaderné elektrarny, nebot tato vypomoc fesi pouze potrebu ziskat
kapital na vystavbu nového jaderného bloku, ale nikoli specifické problémy spojené s jadernou energii, naptiklad
konkrétni rizika vyplyvajici z vystavby a dlouhého a slozitého Zzivotniho cyklu. Nératnd financni vypomoc
poskytuje téméF veskery kapitdl potfebny k vystavbé nové jaderné elektrdrny, zatimco smlouva o odbéru umoziiuje
investorovi, aby se na projektu podilel vlastnim kapitdlem. Sama o sobé by vsak ndvratnd finan¢ni vypomoc

(**?) Rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, 152. bod odivodnéni.

(**%) Viz rozhodnuti Komise ze dne 8. fijna 2014 o opatieni podpory SA.34947 na podporu jaderné elektrarny Hinkley Point C, 392.-405.
bod odtvodnéni. Za vhodné néstroje pro poskytnuti podpory byla v piipadé elektrarny Hinkley Point C povaZovdna konkrétné
kombinace rozdilové smlouvy s Gvérovou zdrukou a ministerskou smlouvou (tykajici se ochrany pred zménou zdkona a/nebo
politiky). V piipadé projektu bylo upfednostnéno vyuziti ndvratné financni vypomoci pfed stdtni zdrukou, protoZe i) ndvratnd
finan¢ni vypomoc odstranuje riziko nedostatku komer¢niho financovani projektu; ii) ndvratnd financni vypomoc nabizi vcasngjsi
feSeni pro zajisténi celého finan¢niho balicku oproti komer¢nimu tivérovému ndstroji; a iii) ndvratnd finanéni vypomoc by znamenala
niz8i ndklady dluhu vzhledem k pfimému tvéru od stdtu a také nizsi poplatky v souvislosti se zajisténim a poskytovanim financovani
po celou dobu vystavby. Dalsi podrobnosti viz 166. bod odiivodnéni vyse.
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nezajistila, Ze tvér bude mozné splatit, a obdobi nizkych cen by mohla ohrozit Zivotaschopnost projektu. Nédratna
finanéni vypomoc je tedy sama zaloZena na existenci smlouvy o odbéru a je s ni ze své podstaty spjata, nebot
uvérovy rating projektu existenci smlouvy o ndkupu zohlediiuje. Pouze zaruéené ptijmy ze smlouvy o ndkupu by
mohly kompenzovat dlouhodoby rizikovy profil projektu.

(431) Komise se navic domnivd, Ze ndvratna finan¢ni vypomoc je vhodnd pro umoznéni investice a feSeni dlouhodobych
selhdni kapitdlového trhu i ve srovndni se stitni zdrukou na trzni Gvérovy ndstroj, protoze Fesi riziko, Ze od
soukromych véfiteld nebude ziskdno dostate¢né financovani na realizaci projektu, zajistuje nizsi ndklady dluhu
a nizsi poplatky spojené se zajisténim a poskytovanim financovani po celou dobu vystavby a vyzaduje méné Casu
na zajistén{ finan¢niho balicku i v ptipadé zvyseni nakladi.. Vzhledem k tomu, Ze jakékoli zvySeni kapitdlovych
nakladt by mélo pfimy dopad na vypocet realizatni ceny, umoziuje ndvratnd finanéni vypomoc stanovit ve
smlouvé o ndkupu niz3i realizacni cenu (viz 171. bod odtivodnéni), ¢imz se snizuji celkové naklady na opatieni.

(432) Za druhé, smlouva o ndkupu na dobu 40 let Fe$i potiebu zajistit cenovou stabilitu a pfedvidatelnost a miru
navratnosti vlastniho kapitdlu, které jsou pro investice této velikosti a doby trvani obzvlasté dalezité, a jsou proto
nezbytnym predpokladem uskute¢néni investice. V tomto smyslu smlouva o ndkupu fesi selhdni trhu tykajici se
dlouhodobé expozice trznim cenovym signdlim, jak je uvedeno vyse.

(433) Za tieti, vyrovndni{ poskytovand v piipadé politickych nebo legislativnich forem diskrimina¢niho postihu jadernych
technologif (tj. ochrana pfed zménou zdkona) fesi dodate¢nd rizika, kterd lze povazovat za specifickd pro jadernou
energetiku (pFedev§im mozZnost pozastaveni investic v disledku zmeén legislativniho rdmce, napiiklad z politickych
dtivodty). Upravy vstupnich prvké vzorce ve smlouvé o nakupu v pifpadé zvyseni nikladé na zakladé opravnénych
dtivodt rovnéz fesi riziko zvyseni nakladd, které je z podstaty spojeno s investicemi do vyroby jaderné energie.

(434) S ohledem na vyse uvedené skutecnosti dospéla Komise k zdvéru, ze kombinace smlouvy o ndkupu elektfiny s dobou
trvani 40 let, ndvratné finan¢ni vypomoci a mechanismu ochrany pfed zménou zdkona, jak jsou strukturoviny
v ozndmenych opatfenich, jsou vhodnymi néstroji k poskytnuti stitni podpory v rdmci projektu.

8.3.3.5 Proporcionalita

(435) Pro posouzeni proporcionality opatfeni musi Komise ovéfit, zda se opatfeni omezuje na minimum umozZiujici
Gspésné dokonéeni projektu a dosazen cile.

(436) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vysvétlila, Ze pfi posouzeni proporcionality je tfeba zohlednit kombinaci
podptirnych opatfeni navrZenych Ceskymi orgény. V souvislosti s ozndmenym opatfenim se vyskytly tfi hlavni
obavy tykajici se proporcionality, které jsou pro posouzeni Komise relevantni.

(437) Zaprvé, ozndmend doba trvani smlouvy o odbéru v délce 60 let byla povazovina za piili§ dlouhou, protoze vyrazné
piesahovala pfedpoklddanou dobu spliceni névratné finan¢ni vypomoci i dobu trvani opatfeni piimé cenové
podpory v predchozich investicich do jaderné energetiky ("*%). V rozhodnuti o zahdjeni F{zeni Komise vznesla
otazku, zda by nédhrada investi¢nich ndklad na projekt neméla byt vice sladéna se zptisoby a dobou splaceni
navratné finan¢n{ vypomoci.

(") Tamtéz, 197. a 198. bod odtivodnéni. Konkrétné smlouva o odbéru od elektrdrny Hinkley Point C byla uzaviena na 35 let a v pfipadé
elektrarny PAKS II ¢inila doba spldceni ndvratné finan¢ni vypomoci pouze 21 let a opatfeni nebylo doprovédzeno zadnou jinou formou
provozni podpory.
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(438) Za druhé, predpoklddand mira ndvratnosti byla povazovdna za piili§ vysokou, takZe nebylo mozné vyloudit
nadmérnou kompenzaci, kdyZz se zohlednila kombinace ozndmenych podptrnych opatieni a vysledny rizikovy
profil projektu. Zejména ptivodné ozndmend smlouva o ndkupu elektfiny s pevnou cenou pfenesla cenové i trzni
riziko na zvlastni Gcelovou jednotku, a tedy na stat, zatimco ndvratnd finanéni vypomoc vyznamné sniZila finanéni
riziko, kdyz nabidla financovani za velmi atraktivnich podminek, kdy po dobu vystavby nebyla G¢tovina zddnd
urokova sazba. A kone¢né, mechanismus ochrany pfed zménou zdkona nebo politiky poskytoval ochranu proti
zméndm politiky a dal$im udélostem, které projekt EDU II nemohl ovlivnit. Patf{ sem zmény Ceské vnitrosttni
politiky v oblasti jaderné energetiky, rozhodnuti o neudéleni dalsich podptrnych opatfeni nebo o zastaveni
realizace odmitnutim uchaze¢t o vystavbu elektrarny, ale také zvy$eni ndkladt v disledku vycerpavajictho seznamu
oprdvnénych divodi. Vzhledem k rozloZen rizik mezi pijemce a stt se Komise domnivala, Ze zahrnuti pfirdzky za
vystavbu a provoz jaderné elektrairny do odhadu podle modelu ocenovani kapitdlovych aktiv (CAPM) neni
oduvodnéné.

(439) Komise navic vyjadiila pochybnosti, zda mechanismus proti nadmérné kompenzaci navrzeny Ceskem dostate¢né
zabrani nadmérné kompenzaci, zejména proto, Ze jeho souddsti je sdileni ndkladd mezi stitem a EDU II
v poméru 50:50. ('*)

(440) Za treti, Komise vyjédiila pochybnosti, zdali je mozné, ze kviili vybéru spole¢nosti CEZ jako predkladatele projektu
bez otevieného vybérového Fizeni je podpora potiebnd pro projekt vyssi, nez by tomu bylo jinak.

(441) V nasledujicich oddilech budou tyto otdzky analyzovdny s ohledem na zmény podptrnych opatfeni navrzenych
¢eskymi organy a poté budou vyvozeny konecné zavéry ohledné celkového balicku podpory.

8.3.3.5.1 Smlouva o nakupu elektfiny

8.3.3.5.1.1 Trvani smlouvy o ndkupu

(442) Jak je uvedeno v 437. bodé odiivodnéni, ozndmend doba trvani smlouvy o odbéru elekttiny v délce 60 let byla
povazovana za piili§ dlouhou. Komise zastdvala ndzor, Ze ndhrada investi¢nich ndkladt projektu by méla byt
sladéna se zptisoby a dobou spldceni ndvratné finan¢ni vypomoci, kterd v zdkladnim scénéfi predloZeném ceskymi
organy ¢ini pFiblizné 30 let.

(443) Cesko tvrdilo, 7e mezi dobou trvani smlouvy o nikupu a splacenim ndvratné finanéni vypomoci je zapotiebi
naraznikové (zédvérecné) obdobi, aby se zajistila finan¢ni Zivotaschopnost projektu, zejména aby se zajistilo, Ze
ndvratnou finan¢ni vypomoc bude mozné splatit v plné vysi i béhem piipadnych nepfiznivych uddlosti. Konkrétné
Ceské organy predlozily Gidaje Mezindrodni agentury pro atomovou energii (MAAE), které ukazuji, Ze u neddvnych
velkych projektii jaderné energetiky trvalo dlouhd obdobi, nez se podatilo stabilizovat dispecink zafizeni, a tedy
dosdhnout cilového faktoru zatizeni, ktery by umoznil financovani projektu.

Tabulka 9

Doba stabilizace faktoru zatizeni

VENDOR NPP TYPE |COUNTRY]| UNIT DESIGN NET CAPACITY cop LOAD FACTOR STABILIZATION TIME

AP1000 China SANMEN_1 1157 MWe 21 June 2018 4 years
WEC AP1000 China SANMEN-2 1157 MWe 17 Aug 2018 2 years
AP1000 China HAIYANG-1 1126 MWe 08 Aug 2018 4 years
AP1000 China HAIYANG-2 1126 MWe 29 Sep 2018 2 years
£dF EPR1750 China Taishan-1 1660 MWe 13 Dec 2018 5years
EPR1750 China Taishan-1 1660 MWe 29 May 2019 4 years
OPR1000 | S.Korea Shin-Kori-1 998 MWe 28 Feb 2011 10 years
KHNP OPR1000 | S.Korea Shin-Kori-1 998 MWe 20Jul 2012 8 years

APR1400 UAE Barakah-1 1310 MWe 01 Apr 2021 2 years ( sofar)
£KODA Praha ais. VVER V320 cZ Temelin-1 1027 MWe 10 Jun 2002 8 years
VVER V320 CZ Temelin-2 1029 MWe 18 Apr 2003 8 years

Source: IAEA_PRIS - Reactor Details, 20 June 2023

(") Tamtéz, 205. bod odiivodnéni.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2025/429/0j 73/108



CS UF. vést. L, 12.3.2025

(444) Ceské orgdny predlozily revidovanou dobu trvani smlouvy o nakupu, kterd se zkracuje z 60 na 40 let. To je vice
v souladu s dobou spldceni névratné finanéni vypomoci, i kdyz ji stdle vyrazné piekracuje. I kdyz je po zahdjeni
provozu urcitd doba na stabilizaci provozu elektrarny odiivodnitelnd vzhledem k technickym potizim, které se
vyskytly po uvedeni do provozu u jinych projekti, je tato doba na horni hranici doby pozorované u jinych projekta.

(445) Je vSak dalezité poznamenat, Ze zacatek obdobi platnosti smlouvy o nakupu se nemusi nutné shodovat se zahdjenim
provozu elektrarny. Obdobi odbéru ve skutecnosti zac¢ind bud' i) datem zahdjeni, tj. dnem, kdy jadernd elektrarna
dodd prvni elekttinu do sité a EDU II ozndmi stitu | zvldstni Gcelové jednotce, Ze si pieje, aby datum zahdjeni
nastalo podle lhat, které budou definovany ve smlouvé o nakupu, nebo ii) datem mezntho terminu uvedeni do
provozu, tj. dnem ndsledujicim po poslednim dni cilové lhaty uvedeni do provozu, kterd zacind cilovym datem
uvedeni do provozu a trvd pét let (viz pozndmka pod ¢arou 39), podle toho, ktery den nastane dfive. Cilové datum
uvedeni do provozu bude prodlouZeno s ohledem na p¥ipadnd zpozdéni zptsobend udédlostmi, které pfedstavuji
opravnéné diivody. V piipadé zpozdéni z jinych nez opravnénych divodi se tedy doba, na kterou se vztahuje
smlouva o nakupu, odpovidajicim zptisobem zkracuje. Tato tprava sice poskytuje pétiletou rezervu pro piipad
zpozdéni, ale vzhledem k neddvnym zpozdénim u projektti jadernych reaktorti generace I+ jsou zpozdéni trvajici
vice nez pét let zna¢nym rizikem. Riziko zkrdceni doby trvani smlouvy o ndkupu a doba potiebnd ke stabilizaci
vykonu elektrarny po zahdjeni provozu spole¢né znamenaji, Ze se doba trvani smlouvy o ndkupu blizi dobé
splaceni ndvratné finanéni vypomoci.

(446) A kone¢né, v ptipadé piekroceni ndkladd nelze vyloucit, Ze splaceni navratné finan¢ni vypomoci bude &aste¢né
vyzadovat refinancovini pomoci soukromych trznich pijéek. V tomto piipadé jiz neni splaceni investicnich
nakladt pfimo vdzano na obdobi splaceni navratné finanéni vypomoci (viz 180. bod odtvodnéni). Zejména pokud
by trzni pijmy béhem obdobi trvani smlouvy o ndkupu nepostacovaly k pokryti ndkladt na splaceni ndvratné
finanéni vypomoci, mohly by byt k financovani ¢asti nakladt na splaceni navratné finanéni vypomoci pouzity trzni
pUjcky. Ke splaceni téchto trznich ptjcek by pak doslo az po splaceni ndvratné finanéni vypomoci na zékladé trznich
pijmu v obdobi po skonceni platnosti smlouvy o nakupu.

(447) Vyse uvedené prvky spole¢né postacuji k tomu, aby Komise povazovala dobu trvani smlouvy o ndkupu v délce 40
let za ptiméfenou.

(448) Komise poznamendvd, Ze to neznamend, Ze by projekt byl Zivotaschopny s provozni Zivotnosti pouze 40 let.
Finan¢ni model pfedpoklddd provozni Zivotnost 60 let a spoléhd na trzni vynosy po skonceni obdobi platnosti
smlouvy o ndkupu, aby bylo dosazeno cilové vnitini miry névratnosti vlastntho kapitalu ve vysi [9 az 11] %. Ackoli
analyza citlivosti pfedpoklddajici nizké trzni ceny po skonceni obdobi platnosti smlouvy o ndkupu ukazuje, Ze
elektrirna by v tomto okamziku mohla ukonéit provoz z diavodu nedostatku finanénich pobidek (viz 148. bod
odtivodnéni), neznamend to, Ze by investice byla uskute¢néna s pfedpokladem provozni Zivotnosti pouhych 40 let.
Aby byla investice Zivotaschopnd, musi investor ve skute¢nosti s vysokou pravdépodobnosti pfedpoklddat, Ze trzni
prostiedi umozni pokracovani provozu po skonéeni obdobi platnosti smlouvy o ndkupu. Cilovad vnitini mira
ndvratnosti je stanovena za 60 let Zivotnosti projektu. Pokud by byly trzni ceny po skonceni obdobi platnosti
smlouvy o ndkupu vyrazné niZ$i, nez se ocekdvalo, mélo by to negativni dopad na realizovanou navratnost
investice, coZ by sniZilo vnitini miru ndvratnosti pod cilovou hodnotu [9 az 11] %.

8.3.3.5.1.2 Vyrovnani vzorce pro vypocet odmény

(449) Jak je uvedeno v 88. az 91. bodé odiivodnéni, vzorec pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu se sklddd ze dvou
slozek: termin nésledného vypofadani a termin trzni expozice. Tato struktura se podobd koncepci obousmérnych
rozdilovych smluv (**%), a md proto podobné wc¢inky, pokud jde o zajisténi stability p¥jma a omezeni nadmérné
kompenzace, jakoz i pobidky k efektivnimu provozu elektrarny. V tomto oddile Komise posuzuje aspekty tykajici se
proporcionality (vyrovnani), zatimco v oddile 8.3.3.6.2 posuzuje aspekty tykajici se pobidek k efektivnimu provozu.

("*% Naptiklad v projektu Hinkley Point C se pouZivd v rozdilové smlouvé podobny vzorec.
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(450)

(451)

(452)

Kazdoro¢ni termin ndsledného vypotddani zajiStuje elektrarné stabilitu pi{jmd a zdroven omezuje vyrovnani.
Podminky vypofadani chrani elektrdrnu proti riziku nejistého vyvoje primérnych trznich cen a vzhledem k tomu,
Ze se vypofaddni vypocitdva pro pevny referencni objem (s vyhradou dprav vzorce popsanych v 88. a 90. bodé
odtvodnéni), poskytuji také zajisténi proti objemovym rizikim. Na jedné strané podminky vyporddani zarucuji, ze
jadernd elektrarna po kazdém roce obdrzi pi{padné nezbytné dorovnani primérnych trznich cen, aby dosdhla
cilové odmény. Konkrétné, pokud je ndsledny ro¢ni primér trznich hodinovych spotovych cen na dennim trhu (.
referen¢n{ cena) niZsi neZ realiza¢ni cena, ¢astka vypofadani poskytuje odménu, kterou nepfinesl trh. Na druhou
stranu podminky vypotddani zajituji, Ze pokud je ro¢n{ primérnd trzni cena vys$si nez dostatecnd k dosazZeni cilové
odmény, elektrarna piebytek (tj. rozdil mezi referenéni cenou a realiza¢ni cenou) vrati, aby se zabranilo nadmérné
kompenzaci.

Co se tyce Uprav terminu ndsledného vypoifddani u vzorce pro vypocet odmény ve smlouvé o nakupu, jak je
popsano v 88. a 90. bodé oduvodnéni, prvni tprava (kdyZ je referen¢ni cena (p) vy3$i nez provozni variabilni
ndklady (c)) poskytuje elektrirné dodate¢nou bezpecnost pijmt v piipadé neplidnovanych odstivek béhem let
s vysokymi pramérnymi trznimi cenami. Pak je navratnost omezena na rozdil mezi referenéni cenou a realizaéni
cenou ndsobeny skute¢nym mnozstvim namisto referenénim mnozstvim. Druhd dprava (pokud je trzni referenéni
cena (p) na Grovni provoznich variabilnich ndkladd () nebo niZsi) zavadi horni hranici pro vypofddani, a tim
omezuje nadmérnou kompenzaci. Napiiklad v situacich velmi nizkych trznich cen, kdy je elektrdrna motivovdna
k efektivnimu sniZeni vyroby, je vyrovnani podle podminek vypofaddni omezeno na rozdil mezi realiza¢ni cenou
a provoznimi néklady na referen¢ni mnozZstvi. Komise se proto domnivé, Ze termin ndsledného vypofadani, véetné
Uprav, zajistuje, Ze elektrdrna nedostane vyssi vyrovndni, nez je nutné k dosazeni cilové odmény, a zdroven zajistuji
stabilitu pf{jmu a pobidky k efektivnimu provozu.

Dile, jak je uvedeno v oddile 8.3.3.6.2, vzorec pro vypocet odmény podle rozdilové smlouvy ve smlouvé o ndkupu
uc¢inné motivuje elektrarnu k maximalizaci zisku, a nikoli k maximalizaci vyroby. Tento vliv na ziskovost je patrny
i ze skutecnosti, Ze Ceské organy odhaduji, Ze elektrarna dle vzorce pro vypocet odmény podle rozdilové smlouvy
dosdhne v priméru vyssich vynosii a nizsich ndkladt neZ pfi maximalizaci vyroby (viz 150. bod odivodnéni).
Nahrazeni pfistupu zaloZeného na pevném stanoveni ve smlouvé o ndkupu elektfiny pfistupem zaloZenym na
vzorci ve smlouvé o ndkupu vede v disledku k niz$i mezefe ve financovani (vy3si ocekdvané piijmy a nizsi
ocekavané naklady), ¢imz se sniZuje realiza¢ni cena a vyse pozadované podpory.

8.3.3.5.1.3 Mechanismus na ochranu proti nadmérné kompenzaci

(453)

(454)

V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vyjadfila pochybnosti, zda mechanismus déleni zisku z vlastniho kapitdlu
navrzeny Ceskem dostate¢né brani nadmérné kompenzaci, a domnivala se, Ze koeficient déleni 50:50 neni
v souladu s rozdélenim rizik mezi ptijemce a stét, jak je pozadovano v piivodné ozndmeném opatieni.

Za prvé Komise pfipomind, Ze — jak bylo vysvétleno v pfedchozim oddile — revidovand metoda vypoctu odmény
podle smlouvy o ndkupu zmirfiuje riziko nadmérné kompenzace v situacich vysokych trznich cen, nebot
provozovatel je povinen vrétit zvlastni Gcelové jednotce trzni pijmy, které piesahuji realizatni cenu smlouvy
o nadkupu. Uznévé se, Ze podobny tcinek by méla pevnd odména za jednotku vyrobené elektfiny, jak pGvodné
oznamilo Cesko, pficemz by se uplatiiovala po del3f dobu (tj. po dobu Zivotnosti aktiva ve srovnani s maximalnim
40letym trvanim smlouvy o ndkupu). Komise nicméné poznamendvd, ze vysledky modelovani ukazuji, Ze pobidky
k efektivnimu provozu, které jsou soucdsti vzorce pro vypocet odmény v revidované smlouvé o ndkupu, se
pravdépodobné promitnou do sniZeni realiza¢ni ceny ve srovnini se smlouvou o odbéru za pevnou cenu, a to
v disledku nizsich provoznich ndkladt a vyssich trznich vynost, a tedy i nizsich Grovni podpory po dobu trvani
smlouvy o nakupu.
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(455) Za druhé, pokud jde o faktor rozdélenf zisku, Komise poznamenava, ze Cesko zachovava rozdéleni v poméru 50:50
béhem obdobi platnosti smlouvy o ndkupu a mirné jej zvysuje na 60:40 ve prospéch piijemce v obdobi 20 let po
skonéenti platnosti smlouvy o nékupu. Cesko toto zvyseni odivodiiuje potfebou zohlednit vyssi expozici pifjemce
vudi riziku trznich cen. Komise souhlasi s tim, Ze zkrdceni doby trvani smlouvy o ndkupu na 40 let zvysuje celkovy
rizikovy profil projektu, protoze zavadi riziko trznich cen béhem podstatného obdobi, které pokryvd jednu tfetinu
ocekdvané Zivotnosti aktiva. Komise se proto domnivd, Ze revidované faktory rozdéleni zisku jsou v souladu
s celkové vyssim rizikovym profilem projektu vyplyvajicim z Giprav opatieni 1, zejména zkrdceni doby trvani pfimé
cenové podpory. Mechanismus déleni zisku z vlastntho kapitdlu zajisti, Ze veskeré zisky projektu EDU II budou
sdileny se stitem, a zdroven ponechd projektu EDU II dostatecné pobidky k tomu, aby usiloval o realizaci téchto
zisktl, napiiklad prostfednictvim sniZeni ndklada.

(456) Cesko poukazuje na to, Ze i po mfrné Gipravé po skonceni platnosti smlouvy o nakupu poskytuje navrhovany faktor
rozdéleni vétsi sdileni mezi provozovatelem a stitem (tj. 50:50 béhem platnosti smlouvy o ndkupu a 60:40 po
zbytek Zivotnosti jaderné elektrarny) ve srovnani s pfedchozi jadernou investici do elektrarny Hinkley Point C (déle
téz ,HPC), kde Komise vyhodnotila jako pfiméfeny pivodni faktor rozdéleni 70:30, ktery byl pouzitelny na
zdkladé vys§{ vnitini miry ndvratnosti projektu oproti projedndvanému piipadu. Komise poznamendvd, Ze
mechanismus délen{ zisku z vlastniho kapitdlu u HPC byl ve skute¢nosti zaloZen na dvou prahovych hodnotich,
pficemz faktory rozdéleni mezi pifjemce a stdt se méni ze 70:30 na 40:60, pokud je realizovand vnitini mira
ndvratnosti vlastntho kapitdlu vyssi nez druhd (vyssi) prahovd hodnota. Mechanismus délen{ zisku z vlastniho
kapitdlu u HPC proto nestanovi méné piiznivy faktor rozdéleni pro stat ve srovndni s timto projektem za vSech
moznych okolnosti. Komise se zdroven domnivd, Ze mechanismus déleni zisku z vlastniho kapitdlu u HPC neni
nutné dobrym referenénim méfitkem pro posouzeni navrhovaného mechanismu na ochranu proti nadmérné
kompenzaci tohoto projektu, protoze mezi projekty existuji znacné rozdily, pokud jde o jejich rizikové profily, trzni
podminky a balicky podpory.

(457) Za tieti, Ceské orgdny rovnéz poukdzaly na konkurencni vybérové fizeni v oblasti inZenyrské cinnosti, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavby, které podle jejich ndzoru zakotvuje trzni mechanismus a odstrafiuje ptipadné
nezéddouci neptedvidatelné okolnosti v zdkladnich pfedpokladech investi¢nich nakladi ve finanénim modelu.
Komise souhlasi s tim, Ze provedeni vybérového fizeni na dodavatele v oblasti inZenyrské cinnosti, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavby, v némz potencidlni dodavatelé ptedklddaji konkuren¢ni nabidky s cilem ziskat
smlouvu, pravdépodobné zajisti vétsi rentabilitu ve srovndni napiiklad s pfimym zaddnim smlouvy v oblasti
inzenyrské ¢innosti, zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavby (tj. bez soutéze). Proto vzhledem k tomu, Ze investi¢ni
naklady pouzité ve finanénim modelu ke kalibraci realiza¢ni ceny ve smlouvé o nakupu jsou stanoveny v rdmci
konkuren¢niho vybérového Fizeni, mtiZe to pfispét ke sniZeni rizika nadmérné kompenzace.

(458) Komise kone¢né poznamendvd, zZe zisky zvlastni ticelové jednotky vyplyvajici z tiprav nadmérné kompenzace budou
mit bud podobu pausélni platby piijemce zvlastni Gcelové jednotce, nebo povedou ke sniZeni realiza¢ni ceny ve
smlouvé o ndkupu, a tedy ke sniZzeni Grovné podpory, kterou ma stdt poskytovat po celou dobu provozu zafizeni.

(459) S ohledem na vyse uvedené argumenty se Komise domnivd, Ze mechanismy kontroly nadmérné kompenzace, které
jsou obsaZeny ve vzorci pro vypocet odmény ve smlouvé o ndkupu a v revidovaném mechanismu déleni zisku
z vlastniho kapitdlu, jsou vhodné a v souladu s rozdélenim rizik mezi pfjemce a stat.

8.3.3.5.2 Vychozi predpoklady a analyza scéndfa ve finanénim modelu

(460) Ceské orgdny poskytly fadu predpokladfi o parametrech, které dosud nejsou zndmy, ale které maji znaény vliv na
realiza¢ni cenu. Jednd se zejména o ocekdvani trznich cen, dostupnost elektrrny, ndklady na vystavbu, provozni
naklady a ndklady na vyfazeni z provozu a kapitdlové ndklady.

(461) Tyto predpoklady jsou pouzity jako vstupy do finanéniho modelu pro vypocet aktualné ocekdvané realizaéni ceny
(viz oddil 3.6.2) s cilem dosdhnout vnitini miry ndvratnosti vlastniho kapitdlu ve vysi [9 az 11] % po dobu
provozni Zivotnosti projektu. Realiza¢ni cena je tedy vystupem finan¢niho modelu a bude vypoctena odpovidajicim
zplisobem.
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(463)

(464)

(465)

(466)

Neékteré predpoklady maji také pfimy dopad na ocekdvanou vnitini miru ndvratnosti vlastntho kapitalu. Ackoli se
model obecné snazi dosdhnout cilové vnitfni miry navratnosti vlastniho kapitdlu ve vysi [9 az 11] %, zmény dosud
nezndmych vstupnich parametrd mohou vést k odchylkdm od této cilové vnitini miry ndvratnosti vlastniho
kapitalu. Napfiklad:

a) Pokud technickd dostupnost klesne pod cilovou miru [70-100] %, ¢imZ se zabrdni tomu, aby zafizeni
vyrabélo v obdobich, kdy jsou ndklady ¢ niZ$i nez trni cena p, vede to k niz§im vynostim; pokud k tomu
dojde z neopravnénych divodi, vede to ke sniZeni vnitini miry ndvratnosti vlastniho kapitalu;

b)  Pokud budou trzni ceny p po velkou &ast Zivotnosti projektu nizsi nez provozni ndklady ¢, elektrarna nebude
v provozu. V tomto piipadé druhd ¢ast vzorce pro vypocet odmény omezuje vyrovndni, ¢imz sniZuje vnitini
miru navratnosti vlastniho kapitdlu na o¢ekdvanou troven [...] %;

0) Pokud by naopak trzni ceny po skonceni obdobi smlouvy o ndkupu byly vyrazné vyssi, nez se ocekdvd
v zdkladnim scéndfi, vedlo by to k vynostim pfesahujicim cilovou vnitini miru ndvratnosti vlastniho kapitalu
ve vysi [9 az 11] %. V této situaci by se uplatnil mechanismus déleni zisku, ktery by ponechal 60 % téchto
nadmérnych vynostt EDUII, a 40 % by se vratilo sttu.

Z vyse uvedenych divodt maji k zajisténi pfiméfené ndvratnosti projektu velkou dilezitost vérohodné predpoklady,
véetné predpokladii o budoucich trznich cendch, ndkladech na vystavbu, provoznich ndkladech, dostupnosti
elektrarny, ndkladech na vyfazeni z provozu a dalsich relevantnich parametrd, jako jsou kapitilové vydaje
a financovani projektu. Mnohé z téchto predpokladi jsou vSak u projektd novych jadernych elektriren zna¢né
nejisté. Predpoklady o nakladech na vystavbu jaderné elektrarny generace IlI+ byly v neddvné minulosti u nékolika
evropskych projektti opakované nespolehlivé. Neni snadné odhadnout ndklady po dobu 60 let provozu. TotéZ plati
pro predpovédi trznich cen do konce stoleti. V této souvislosti musi Ceské orgdny nejen zajistit, aby predpoklady,
z nichz vychdzi ptivodni akt o poskytnuti podpory, byly divéryhodné, ale také aby v pfipadé, Ze budou zapotiebi
aktualizace téchto parametri, byly provedeny pfedvidatelnym, transparentnim, objektivnim a ovéfitelnym
zplisobem.

Ceské orgény poskytly predpoklady tykajici se rGiznych vstupnich parametr pifjmé a ndkladé do finan¢niho
modelu, jak je uvedeno v oddile 3.6.6.

Pokud jde o odhady trznich cen, je tfeba poznamenat, Ze neni k dispozici Zddnd forwardové trzni cena na obdob{
sahajici dostatecné daleko do budoucnosti, aby pokryla obdobi po skonceni smlouvy o nakupu. Zatimco v obdobi
platnosti smlouvy o ndkupu jsou odchylky od prognézy trznich cen do znaéné miry vyrovnany Glinky smlouvy
o néakupu, kterd chrdni EDU II pfed odchylkami primérnych cen, totéZ nelze fici o budoucnosti po skonceni
platnosti smlouvy o nakupu. Cesko vychdzelo z komerénich piedpokladit spolecnosti CEZ pro vyvoj primérnych
ro¢nich trznich cen elektiiny v Ceské republice v letech 2035 az 2050. Pro obdobi 2051-2096, které zahrnuje
obdobi po skonceni platnosti smlouvy o ndkupu, aby byla pokryta celd ocekdvand provozni Zivotnost elektrarny,
Ceské orgdny predpoklddaji, ze trzni ceny budou postupné klesat konstantni rychlosti [...] % ro¢né, coz odrazi
ocekdvani, Ze trzni ceny budou mit v delsim ¢asovém horizontu tendenci klesat v disledku ndrtistu obnovitelnych
zdroji energie v systému. Bez dprav o inflaci vychdzi predpoklad ceny na centrdlnim trhu z [...] EUR za MWh
v roce 2036, klesd na [...] EUR za MWh v roce 2050 a postupné se snizuje na [...] EUR za MWh v roce 2076
a[...] EUR za MWh v roce 2096.

Komise nemuze s jistotou pfedpovédét, zda budou tyto ceny na trhu skutecné realizovdny. V posouzeni dopadi
z roku 2016, které doprovazi prepracované nafizeni (EU) 2019/943 o vnitinim trhu s elektfinou, se uvadi, ze
pfi zdkladnim zatiZeni a Spickovém zatiZeni vyrazné zvysuje, a to zejména v diisledku nizsich cen pfi zdkladnim zatiZeni ve
srovndni s predchozimi obdobimi. Priimérné ceny na dennim trhu vsak ziistdvaji vysoké po celé obdobi projekci, protoZe se stdle
olekdvd, Ze vyroba pochdzejici z tepelnych elektrdren bude po vétSinu hodin v roce mezni (a bude tak urcovat cenu na dennim
trhu).“ (') Za téchto predpoklad model v posouzeni dopadii pfedpovida, Ze primérné ceny na dennim trhu v EU

(%) Oddil 6.2.6.4, Uroven a volatilita velkoobchodnich cen, pracovni dokument ttvard Komise — Posouzeni dopadt pfipojené k ndvrhu
smérnice Evropského parlamentu a Rady o spolecnych pravidlech pro vnitini trh s elektfinou (pfepracované znéni) SWD/2016/0410
final - 2016/0379, 30. listopadu 2016.
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vzrostou ze 74 EUR/MWh v roce 2020 na 118 EUR/MWh v roce 2035 a poté ziistanou relativné stabilni a v roce
2050 dosdhnou 122 EUR/MWHh. Na zdkladé posouzeni z roku 2016 by tak pfedpovéd pomalu klesajicich cen od
roku 2036 nebyla v souladu se studiemi provedenymi Komisi.

(467) Od té doby se vSak ambice, pokud jde o podil obnovitelnych zdroji energie, vyrazné zvysily. Smérnice
o obnovitelnych zdrojich energie pfijatd v roce 2018, a tedy pfipravend soubézné s vySe uvedenym posouzenim
dopad, stanovila cil 30% podilu obnovitelnych zdroji energie na konecné spotiebé energie do roku 2030.
Revidovand smérnice o obnovitelnych zdrojich energie, kterd byla ptijata v roce 2023, zvySuje zdvazny cil EU
v oblasti obnovitelné energie pro rok 2030 na minimalné 42,5 %, s vyhlidkou na dosazeni 45 %. Evropsky pravni
ramec pro klima (1*%) stanovi, Ze emise a pohlcovani sklenikovych plynt v celé Unii, které jsou upraveny v pravu
Unie, musi byt v rdmci Unie vyrovnané nejpozdéji do roku 2050, ¢imz se emise k tomuto datu sniZi na ¢istou nuly,
a Ze Unie bude poté usilovat o dosazeni zdpornych emisi. Tyto zvySené ambice v oblasti vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdrojii, coz je vétSinou vyroba elektfiny s nizkymi meznimi ndklady, a cile dekarbonizace
znamenaji, Ze pfedpoklad, z néhoz vychdzi posouzeni z roku 2016, podle néhoz se ocekavd, Ze ,vyroba pochdzejici
z tepelnych elektrdren bude stdle mezni (a bude tak urcovat cenu na dennim trhu) béhem vétsiny hodin v roce”, nelze brét jako
dany jiz pro horizont roku 2050. Ac¢koli nelze vylouit, Ze vyroba s vysokymi meznimi nédklady bude i naddle hrat
dtlezitou roli (napf. s vyuzitim technologie zachycovani a ukladani uhliku nebo s vyuzitim nizkouhlikovych paliv,
jako je vodik), jiné scéndfe mohou pravdépodobné predpovidat vysoky podil hodin s velmi nizkymi meznimi
ndklady. To je néco, co jiz lze kritkodobé pozorovat na nékterych ¢dstech trhu s elektfinou v Unil. (**)) Pokud se tak
vyjime¢né déje jiz nyni, v obdobich s vysokou vyrobou energie z obnovitelnych zdroji a nizkou poptavkou, lze to
povazovat za jeden z nékolika pravdépodobnych scéndfi pro obdobi po skonéeni platnosti smlouvy o nakupu,
pocinaje rokem 2078. Ceské orgdny viak netvrdi, Ze se predpoklddd, ze ceny elektiiny se v priméru po skonceni
smlouvy o ndkupu budou bliZit nule. Misto toho ptedpokladaji, Ze primérné ceny budou pomalu klesat ('),
pficemz v roce 2096 dosdhnou stdle jesté primérné hodnoty [...] EUR/MWh.

(468) Aby Ceské organy predstavily dopad riznych cenovych ptedpokladi na model, predlozily v ramci finan¢niho
modelu analyzy cenové citlivosti s pomoci dalsich scéndit, které pfedpoklddaji konstantni ro¢ni primérné
ocekdvané trzni ceny v rozmezi od ~10 EUR za MWh do 150 EUR za MWh. Ve scéndfich s trznimi cenami
-10 EUR za MWh, 10 EUR za MWh a 20 EUR za MWh ocekdvaji, Ze elektrdrna bude po skonceni platnosti
smlouvy o ndkupu odstavena, protoZe piijmy budou niZsi nez provozni néklady. V této situaci nehrozi nadmérnd
kompenzace. Pokud by naopak ceny elektfiny byly vyrazné vyssi, nez se predpoklddalo, vedlo by to ke zvyseni
vnitini miry ndvratnosti. Pokud se v3ak vnitfn{ mira ndvratnosti zvys$i nad cilovou miru [9 az 11] %, uplatni se
mechanismus déleni zisku, podle kterého stat ziskd zpét 40 % dodatecnych vynosti z projektu EDU II. Pokud by se
tedy ceny elektfiny po dobu Zzivotnosti elektrirny pohybovaly na tirovni 150 EUR/MWh, ¢inila by vnitini mira
ndvratnosti vlastnitho kapitdlu po dobu Zivotnosti projektu [...] % pfed uplatnénim mechanismu déleni zisku
a [...] % po uplatnéni déleni zisku. Tim je zajisténo, Ze i v piipadé vyrazné vyssich cen elektfiny, nez se ocekavalo,
bude riziko nadmérné kompenzace omezeno.

(469) Na zdkladé vyse uvedenych tvah jsou tedy pfedpoklady o cendch elektfiny vérohodné a uplatnéni mechanismu
déleni zisku na pi{padné nadmérné ptijmy z vysSich cen elektfiny, zejména po obdobi platnosti smlouvy o nakupu,
zajistuje v tomto ohledu proporcionalitu.

(470) Ostatni zakladni pfedpoklady (zejména ndklady na vystavbu a dostupnost) vychdzeji ze zkusenosti z jinych projektd
a z popisu technickych moznosti ze strany poskytovateld technologii. Pokud se ukdze, ze predpoklady pouzité
v zékladnim scénéfi jsou piili§ optimistické, mohlo by to vést bud’ ke stabilni vnitini mife ndvratnosti (v ptipadé, Ze
zvy$eni ndkladd je zaloZeno na opravnénych diivodech, a nemd tedy dopad na vnitini miru névratnosti), nebo ke

(*%) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20211119 ze dne 30. Cervna 2021, kterym se stanovi rimec pro dosazZeni klimatické
neutrality a méni naifzen{ (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999 (,evropsky pravni rimec pro klima®) (Uf. vést. L 243,
9.7.2021, s. 1).

(***) Napiiklad velkoobchodni ceny elektfiny na dennim trhu na Pyrenejském poloostrové byly v 63 % hodin ve tfech tydnech od 26. tinora
do 17. biezna 2024 nizsi nez 10 EUR/MWh; Zdroj: Platforma pro transparentnost sité ENTSO-E.

(") Pomaly pokles cen v roce 2020 o [1 az 2] % ro¢né je v nomindlnich hodnotich nadmérné vyrovnavan predpokladanou inflaci ve vysi
2 %, v nomindlnich hodnotéch se tedy pfedpokldda pomaly riist cen v tomto obdobi.
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(471)

(472)

(473)

(474)

(475)

sniZeni vnitfni miry navratnosti. Na zdkladé poskytnutych informaci o zkusenostech s jinymi neddvnymi jadernymi
projekty poskytly ceské orgdny dostate¢né podklady k tomu, aby bylo vyrazné snizeni ndkladii povazovéino za
nepravdépodobné. I kdyby takové snizeni ndklad vedlo ke zvyseni vnitini miry ndvratnosti, bylo by omezeno
mechanismem déleni zisku. Ackoli existuje znaéné riziko zvyseni nakladt nad rdmec predpokladii v zdkladnim
scéndfi, nevedlo by to k nadmérné kompenzaci.

Pokud jde o finan¢ni ndklady, je pfedpovéd mnohem spolehlivéjsi nez u technickych prvki. Vychdzi z jasné
definovanych finanénich ndkladt v rdmci névratné finanéni vypomoci. Pfedpoklady o soukromém refinancovani
mohou mit na vnitfn{ miru ndvratnosti mensi dopad, ale vychdzeji z priplatkd k drokové sazbé ndvratné financni
vypomoci. Na tomto zakladé jsou pfedpoklady o ndkladech na financovani dostate¢né vérohodné.

Finanéni model, jak je popsan v oddile 3.6.2, se pouziva k vypoctu realizaéni ceny potiebné k dosazeni vnitin{ miry
ndvratnosti vlastnitho kapitdlu ve vysi [9 az 11] % béhem provozni Zivotnosti projektu. Ve vychozim (neboli
zdkladnim) scéndfi pouziva finanéni model jako vstupy nékolik pfedpokladd, z nichz mnohé budou aktualizovany
po uzavfeni smlouvy v oblasti inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavby. Jak je popsdno vyse,
Komise povazuje tyto pocate¢ni piedpoklady za vérohodné. Proces aktualizace se opird o seznam parametrQ
uvedeny v piiloze. Tento vycerpavajici seznam stanovi, které parametry mohou byt aktualizovany a vést k Gpravé
(smérem nahoru nebo dold) realizacni ceny, aby byla zachovéna cilovd vnitini mira ndvratnosti vlastntho kapitdlu.
Proces aktualizace je proto dostate¢né transparentni a pfedvidatelny.

Komise posoudila funk¢nost finanéntho modelu a domniva se, Ze je vhodné vypocitat minimdlni realiza¢ni cenu
potiebnou k dosaZeni cilového vynosu pomoci nékolika vstupnich proménnych. Komise ovéfila, Ze finan¢ni model
zohlediiuje pocdtecni piedpoklady, vcetné funkce sledovani zatiZeni, jak je popsino ve 149. bodé odivodnéni,
a odhaduje pocdtecni realizaéni cenu ve vysi [65 aZ 80] EUR, ¢imz se dosdhne cilové ndvratnosti [9 az 11] %.

Komise déle ovéfila, Ze finanéni model maze zohlednit fadu predpokladii (scénéiti) pro vstupni proménné a Ze
vnitini mira ndvratnosti vlastniho kapitdlu odhadovand finanénim modelem reaguje odpovidajicim zpiisobem.
Komise déle ovéfila, Ze finanéni model lze pouzit k feSeni realizacni ceny potiebné k dosazeni cilového vynosu
podle téchto rtiznych scénafa.

Komise proto dospéla k zdvéru, Ze finanéni model projektu véetné piedpokladii jeho fungovéni a zakladnich
pfedpokladi je vérohodny a vhodny k zajisténi navrhované cilové ndvratnosti projektu.

8.3.3.5.3 Srovndvéani miry ndvratnosti

8.3.3.5.3.1 Uvodn{ &st

(476)

(477)

V tomto oddile se Komise zabyvd svym posouzenim miry ndvratnosti (ndvratnost vlastniho kapitalu) investic do
EDU II. Aby byla zaji§téna pfiméfenost opatfeni stitni podpory a zabrdnilo se nadmérné kompenzaci, musi
opatfeni stitni podpory zajistit minimdln{ miru ndvratnosti, aby pfjemce mohl do projektu EDU II investovat.
Jinymi slovy je to minimdlni mira, kterd uzavie mezeru ve financovani projektu. Mezera ve financovéni je
definovana jako rozdil mezi ¢istou soucasnou hodnotou skute¢ného scéndre a hypotetického srovnavaciho scénéfe
a zdroven predstavuje minimdlni ¢astku stdtni podpory, kterd je potfebnd k tomu, aby opatfeni mélo na podnik
motiva¢ni G¢inek, a maximdlni ¢dstku statni podpory, kterd je pfiméfend k vyvoldni investice.

Koncept mezery ve financovani je hluboce zakofenén v bézném podnikatelském rozhodovani. Kdyz se spole¢nosti
maximalizujici zisk rozhoduji, zda realizovat ur¢ity projekt, posuzuji hodnotu generovanou danym projektem
v porovndni s alternativnimi zptsoby jednani a vybiraji ten, ktery pfindsi nejvyssi ocekdvanou névratnost. Proto,
aby byly spole¢nosti ochotny realizovat projekt, ktery neni projektem s nejvyssi ocekdvanou ndvratnosti, mize byt
nutné je motivovat prostfednictvim stdtni podpory pokryvajici mezeru ve financovéni.
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(478) V tomto pifpadé skutecny scéndf spocivd v investici do projektu EDU II, zatimco hypoteticky srovnavaci scéndf
spociva v nepfitomnosti investice. Finanéni model Ceské republiky stanovi ocekdvanou hodnotu projektu EDU II
k datu ocenéni, tj. ke dni 31. prosince 2023, diskontovdnim kladnych a zdpornych penéZznich tokd, které by mél
projekt béhem své Zivotnosti generovat. Finan¢ni model Ceské republiky pro skutecny scénii (tj. investice do
projektu EDU II) ukazuje, Ze navrhovand opatfeni stitni podpory vedou k tomu, Ze Cistd soucasnd hodnota
skutecného scéndfe se rovnd nule, a tato opatfeni stdtni podpory jsou za timto tGéelem dimenzovdna (tj. realiza¢ni
cena smlouvy o ndkupu je vypoctena tak, aby Cistd soucasnd hodnota projektu véetné podpory byla nulova).
V tomto piipadé spocivd hypoteticky srovnavaci scéndf v nepfitomnosti investice (tj. Cistd soucasnd hodnota
hypotetické investice je nulovd). Skute¢nost, Ze Cistd soucasnd hodnota skute¢ného scéndfe véetné navrhované
stdtni podpory a ¢istd soucasnd hodnota hypotetického srovnavaciho scéndfe jsou stejné, znamend, Ze navrhovand
opatfeni stitni podpory uzaviraji mezeru ve financovani, ¢imz stimuluji investice do projektu EDU I, aniz by doslo
k nadmérné kompenzaci. (**})

(479) Nulova ¢istd soucasnd hodnota skute¢ného scénéie (v piipadé investice do projektu EDU II ziskand zahrnutim
opatfeni stitni podpory) znamend, ze WACC projektu, neboli kapitilové ndklady, a vnitini mira ndvratnosti
projektu, neboli ndvratnost projektu, jsou stejné. WACC je vaZeny pramér ndklada vlastniho kapitdlu a ndkladt
dluhu, jak je uvedeno v oddile 3.6.5. Mira névratnosti projektu tedy zohledriuje celou kapitdlovou strukturu, kterd je
pouzita k financovani projektu, tj. vlastn{ kapitdl poskytnuty akciondfi a dluh poskytnuty véfiteli.

(480) V ptipadé projektu EDU II se Komise zaméfila na posouzeni cilové ndvratnosti vlastniho kapitdlu. Je to proto, Ze
v tomto piipadé vlastni kapitl poskytuje spolecnost CEZ, zatimco dluh poskytuje stat (ndvratnd financni vypomoc)
za dotovanou trokovou sazbu (viz oddil 3.7). Dluh neboli ptjcka s dotovanou sazbou a rozdilovd smlouva
prostiednictvim realizacni ceny jsou opattent, kterd uzaviraji mezeru ve financovani projektu EDU II. Stanoveni
proporcionality ndklada vlastniho kapitdlu tak zajistuje proporcionalitu celkové stdtni podpory.

(481) Odhad nékladi vlastniho kapitdlu je pak zaméfen na posouzeni, zda je ndvratnost pro akciondfe piiméfend.
Vzhledem k ndkladim dluhu vyplyvajicim z ndvratné finan¢ni vypomoci, jakmile je zjisténo, Ze cilovd ndvratnost
vlastniho kapitdlu je pfiméfend, je realizacni cena rozdilové smlouvy kalibrovdna tak, aby celkové stitni podpora
uzaviela mezeru ve financovani, tj. aby u skute¢ného scéndte vedla k nulové Cisté soucasné hodnoté. (**?) Jinymi
slovy, pfiméfenost statni podpory je zajisténa kalibraci realiza¢ni ceny vzhledem k dotovanym nékladtim dluhu
a pfiméfené ndvratnosti vlastniho kapitdlu. Z téchto diivodd se Komise ve zbyvajici ¢asti tohoto oddilu zaméfuje na
posouzeni pfiméfenosti cilové ndvratnosti vlastniho kapitélu.

8.3.3.5.3.2 Posouzeni

8.3.3.5.3.2.1 Samostatnd pfirdzka za vyznamné riziko

(482) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vyjadfila pochybnosti o pfiméfenosti cilové ndvratnosti vlastniho kapitdlu
navrhované Ceskem, a zejména o potiebé zahrnout vedle zakladniho vynosu samostatnou pfirdzku za vyznamné
riziko (SMRP) ve vysi 3 az 3,5 %. (1)

(483) Pokud jde o samostatnou piirdzku za vyznamné riziko, Ceskd republika uvedla, Ze jaderné elektrdrny maji ve
srovnani s jinymi projekty vyroby energie urité jedine¢né vlastnosti a rizika, které je tfeba zohlednit zahrnutim
samostatné piirdzky za vyznamné riziko do ndvratnosti vlastniho kapitdlu odvozeného z CAPM. Odhad Ceska ve
vysi 3-3,5 % by zohlednil tato rizika, kterd nejsou zachycena v odhadech koeficientu beta diverzifikovanych
energetickych spole¢nosti zapojenych do tradi¢ngjsich forem vyroby a regulovanych sitovych spole¢nosti. (**%)

(") Nulov4 c¢istd soucasnd hodnota hypotetického srovnavacitho scéndfe znamend, Ze v tomto scéndfi je spolecnost ochotna pokracovat
v projektu, ktery poskytuje kapitdlovy vynos, jenz je stejny jako ndklady tohoto kapitdlu (tj. vaZeny primér nakladd kapitdlu (WACC)
= vnitfni mira névratnosti projektu). Vzhledem k tomu, Ze zde je mezera financovani rovna &isté soucasné hodnoté skutecného
scéndre, znamend skutecnost, Ze statni podpora zajistuje nulovou ¢istou soucasnou hodnotu skutecného scéndre, predpoklad, Ze i ve
skute¢ném scéndfi se WACC rovnd vnitini mife ndvratnosti projektu, coZ je v souladu s hypotetickym srovndvacim scéndfem.

(") S diskontni sazbou nebo WACC, které odrazi p¥islusné ndklady dluhu a ndklady vlastniho kapitalu.

(") Rozhodnut{ o zahdjen{ fzeni, 67. bod odivodnéni.

("% Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 69. bod odivodnéni.
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(484) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise zpochybnila pottebu samostatné pfirdzky za vyznamné riziko vzhledem ke
tfem opatfenim podpory, kterd byla navrZena k feSeni rizik spojenych s jadernymi elektrdrnami. Komise tvrdila, Ze
rizika, kterd investor nese po zohlednéni ochrany poskytované prostiednictvim smlouvy o ndkupu, ndvratné
finan¢ni vypomoci a posouzeni dopadt, jsou zohlednéna v névratnosti vlastniho kapitdlu odvozené z CAPM,
a proto méla pochybnosti o potiebé dodatecné rizikové prirdzky. (1)

(485) Po rozhodnuti o zahjeni fizenf predloZilo Cesko dne 25. zaf{ 2023 dokument, jehoz cilem bylo podpofit zaclenéni
samostatné pfirdzky za vyznamné riziko. (**) Komise si v§imé, ze odkazy na literaturu uvedené Ceskem v tomto
podani (") nepodporuji zahrnuti takové ptirdzky, pokud se pfedpoklddd stitni zdsah. Je tomu tak proto, Ze sttni
podpora odstraiuje potiebu vy3si odmény tim, Ze odstranuje alespon ¢st rizik, kterd by jinak byla pro investi¢ni
projekty v jaderné energetice specifickd. Zadn4 samostatnd pfirdzka za vyznamné riziko se navic nezapocitévala ani
v ptipadé projektu Hinkley Point C, ani Paks II. (***) Komise proto dospéla k zavéru, Ze pfiddni samostatné ptirdzky
za vyznamné riziko k odhadovanému rozmezi ndkladt vlastniho kapitélu by v tomto pfipadé nebylo pfiméfené.

(486) V pribéhu Setieni se Ceské organy dohodly, Ze pfi vypoctu ndklada vlastniho kapitélu se nebude brat v dvahu zddnd
samostatnd pfirdzka za vyznamné riziko. Tim je vyfeSena pochybnost ohledné zahrnuti samostatné pfirazky za
vyznamné riziko, kterd byla vznesena v rozhodnuti o zahdjent fizeni.

8.3.3.5.3.2.2 Cilova mira navratnosti vlastniho kapitalu

(487) V tomto oddile Komise posuzuje, zda je cilovd hodnota navratnosti vlastniho kapitalu ve vysi [9 az 11] % pfiméFend.
Za timto Géelem Komise porovndvé ceskou cilovou hodnotu névratnosti vlastniho kapitdlu s trznim rozmezim
naklad vlastniho kapitalu. Cilovd hodnota ndvratnosti vlastntho kapitdlu vy$si nez dané rozmezi znamend
nepfiméfené vysoky vynos, cilovd hodnota ndvratnosti vlastniho kapitdlu niz$i nez dané rozmezi znamend
neptiméfené nizky vynos (tj. vynos, ktery by trzni investor nepfijal).

(488) Pii odhadu tohoto trzntho rozpéti ndkladi vlastniho kapitdlu postupuje Komise podle standardniho piistupu
CAPM (%), ktery dospivé k teoretickym ndkladiim vlastniho kapitdlu nebo rozmezi naklad vlastniho kapitdlu, a to
odhadem kazdé z jeho slozek na zdkladé trznich Gdaji. Komise dile srovndvd svou analyzu porovndnim
odvozeného rozmezi naklad vlastniho kapitdlu s rozmezim v odvétvich, kterd jsou srovnatelnd s jadernym
pramyslem, a tedy i s projektem EDU IL

(489) Jakmile je rozmezi nédkladd vlastniho kapitdlu odhadnuto, Komise vyvodi zavér o pifiméfenosti cilové navratnosti
vlastniho kapitdlu. Nakonec Komise posoudi, jak by se zménila cilovd hodnota ndvratnosti vlastniho kapitdlu
v piipadé zmén nékladii a ¢asového planu.

8.3.3.5.3.3 Odhad nékladi vlastniho kapitélu

(490) V tomto oddile Komise odhaduje vlastni zdkladni hodnotu ndklad vlastniho kapitdlu a také rozmezi ndkladd
vlastntho kapitdlu. Rozmezi nakladd vlastniho kapitdlu se stanovi tak, Ze se urci ,scéndf s nizkou hodnotou®
a ,scéndf s vysokou hodnotou“. U kazdého z parametrt naklada vlastniho kapitdlu Komise vysvétluje divody pro
pijeti nebo vyvrceni predpokladt Ceska a uvadi referenéni hodnoty zalozené na obecné uznavanych zdrojich.

(491) Metodika pouzitd Komisi k odhadu nékladi vlastniho kapitalu vychdzi ze standardniho vzorce CAPM, ktery pouziva
i Cesko a ktery je popsan v oddile 3.6.5.1. Komise odhadla parametry néklad@: vlastniho kapitalu, jak je vysvétleno
niZe.

(492) Pokud jde o bezrizikovou miru, Komise poznamenavd, ze Cesko odhadlo své rozmezi, pficemz vychizelo
z dvouletych a dvacetiletych pramérd 30letych stitnich dluhopisii eurozény, némeckych 30letych stdtnich
dluhopisti a evropskych podnikovych dluhopisii s ratingem AAA na 10 a vice let a poté pficetlo pfirdzku, aby tyto
priméry pievedlo na rozmezi bezrizikové miry pro Ceskou republiku. (*°) Komise povazuje za vhodnéjsi

(***) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 207. bod odvodnéni.

(%) Viz podéni Ceska ze dne 25. z4f{ 2023.

(*7) Viz podéni Ceska ze dne 25. z4f{ 2023, tabulka 15 ,Studie rizikovych prirdzek".

(") Rozhodnuti o Paks II, bod 258. V rozhodnuti o Hinkley Point C neni zminka o samostatné pfirdZce za vyznamné riziko ani
o podobném typu pfirdzky.

(**”) Tento piistup je zaloZen na Harris-Pringleho vzorci a je popsdn v oddile 3.6.5.

(**) Dalsi podrobnosti viz oddil 3.6.5.1.
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nepovazovat podnikové dluhopisy za zastupce bezrizikové miry, protoZe je za bezrizikové nelze povazovat. Komise
déle povazuje za vhodnéjsi zkoumat soucasné Sestimésicni a dvandctimésicni tidaje nez dvouleté nebo dvacetileté
udaje. (*') Komise tedy odhaduje bezrizikovou miru na zdkladé priméru vynost 30letych stitnich dluhopist
Némecka a eurozény s ratingem AAA za Sestimési¢ni obdobi pocinaje ¢ervencem 2023 a dvandctimési¢ni obdobi
pocinaje lednem 2023. Tyto priméry ¢ini 2,72 % a 2,55 %. (*?) Po pficteni rizikové pFirdzky ve vysi 0,6 % (*)
k témto bezrizikovym mirdm ziskala Komise upravené rozmezi bezrizikové miry 3,09 %-3,26 %. Z divodu
konzervativnosti Komise pfijimd pfedpoklad Ceska ve vysi 2,3 % ve svém scéndfi s nizkou hodnotou, predpoklad
2,72 % ve svém zdkladnim scéndfi a pfedpoklad 3,26 % ve svém scénafi s vysokou hodnotou. Rozmezi bezrizikové
miry podle Komise je tedy 2,30 %-3,26 %, zatimco podle Ceské republiky je to [2 az 5] %.

(493) Pro rizikovou pfirdzku predpoklddd Cesko rozmezi [5 a# 7] % na zakladé tdajii Damodarana a Fernandeze, jak je
uvedeno v oddile 3.6.5.1. Tyto databdze jsou ve svété financi a obchodu $iroce uzndvané a vyuzivané. Komise
povazuje tyto zdroje za spolehlivé a ve svém scéndfi s nizkou hodnotou vychdzi z priméru Damodaranovych tdaja
(5,6 % (**) a ve svém scénéfi s vysokou hodnotou z konzervativniho ddaje Ceska (6,3 %). (**) Ve svém zdkladnim
scénéfi Komise pouZivd konzervativn{ hodnotu 6,1 %, coz je prosty primér tidajii Damodarana a Fernandeze. (**)

(494) Pro stanoveni koeficientu beta bez finan¢ni paky Komise posoudila metodiku ptedlozenou Ceskou republikou, kterd
je zaloZena na vdZeném pruméru koeficientl beta srovnatelnych projektd a jejimz vysledkem je beta ve vysi [...]. ()
Podle Komise je tato metodika v souladu s obecné uznavanymi metodikami. (***) Komise povazuje tuto hodnotu za
konzervativni ve srovndni s informacemi z odvétvi, které poskytl prof. Damodaran, ktery odhaduje primérnou
hodnotu koeficientu beta bez finanéni pdky u vzorku energetickych spole¢nosti na 0,54. (***) Komise ve svém
scéndfi s vysokou hodnotou vychdzi z Ceské hodnoty beta 0,54. Z divodu konzervativnosti vsak ve svém
zdkladnim scéndfi a v nizkouhlikovém scéndfi pfedpoklddd hodnotu beta 0,51, na rozdil od ceské hodnoty
[...]. (% Tento koeficient beta je vysledkem konzervativniho posouzeni na zdkladé Gdajéi poskytnutych Ceskou
republikou (*'') (*'¥). Je tieba poznamenat, Ze z diivodu konzervativnosti Komise pfijala pro odhad koeficientu beta

(**) To je také v souladu s pistupem, ktery Komise zaujala v rozhodnuti o Paks II.

(*?) Pro vynos 30letych statnich dluhopist eurozény s ratingem AAA jsou to tidaje z datového portdlu ECB — Spotovd sazba vynosové
kiivky, statni dluhopis s 30letou splatnosti, nomindlni, vichni emitenti v eurozéné s ratingem AAA (https://data.ecb.curopa.cu/data/
datasets/YC/YC.B.U2.EUR.4F.G_N_A.SV_C_YM.SR_30Y). Udaje o vynosu némeckych stitnich dluhopisd s 30letou splatnosti
pochdzeji z internetovych strdnek Deutsche Bundesbank — Denni vynos soucasného 30letého spolkového dluhopisu, ¢asovd fada
BBSSY.D.REN.EUR.A640.000000WT3030.A (Denni vynosy aktudlnich spolkovych cennych papirti | Deutsche Bundesbank).

(**) Dals{ podrobnosti viz oddil 3.6.5.1.

(**¥) Podrobnosti o zptisobu odhadu tohoto tidaje viz pozndmka pod ¢arou 65.

(**) Tento daj je konzervativni ve srovnani s nejnovéj$im Fernandezovym priizkumem rizikové pfirdzky zvefejnénym v Cervnu 2022,
ktery uvddi medidn rizikové pfirdzky ve vysi 6,7 %. Dalsi podrobnosti viz poznidmka pod carou 66.

(*%) Prameér z 5,6 % dle Damodarana a 6,7 % dle Fernandeze. Tento pfistup je v souladu s pfistupem Komise v rozhodnuti o Paks II.

(*7) Dal3i podrobnosti viz oddil 3.6.5.1.

(%) Tato metodika pouzivand Ceskem spociva v pouzit{ slozené dvouleté regresni bety a pétileté regresni bety, pficem# véha prvn{ uvedené
hodnoty je 2/3 a vdha druhé 1/3. Beta = (2/3) dvouleté regresni bety + (1/3) pétileté regresni bety. Jednd se o stejnou metodiku, kterou
pouzivd prof. Damodaran, jak je vysvétleno zde: Proménné pouzité v datovém souboru (nyu.edu).

(%) Viz internetové stranky prof. Damodarana, Gdaje pro rok 2023, soubor ,betaEurope®, odvétvi ,power” (energetika), kde je uvedena beta
bez financni pdky upravend o penézni prostiedky ve vysi 0,54.

(*')Jednd se o prosty pramér pétiletych tydennich regresnich bet projekt srovnatelnych s projektem EDU II. Pétiletd regresni beta je
nejkonzervativnéjif ze dvou sad bet (druhou je dvouletd tydenni beta), které Cesko a prof. Damodaran pouzivaji pii hodnocenf bety.
Prosty primér dvouletych tydennich bet je 0,55. Komise ddle poznamendvd, Ze beta 0,51 odpovidd konzervativnimu prostému
priiméru bet tif primyslovych odvétvi bez Gpravy o penézni prostiedky, ktery lze pouzit pro porovnani s projektem EDU II: Zelené
a obnovitelné zdroje energie, Energetika a Vefejné sluzby (zdroj: internetové stranky prof. Damodarana, soubor ,betaEurope*).

(*"") Komise za pouziti stejného vzorku, ktery pouzila Cesk4 republika, odstranila efekt finanéni paky u hodnot beta srovnatelnych projekti
se zohlednénim dani (za pfedpokladu Damodaranovy globalni dafiové sazby 24,8 %, podle Damodaranova souboru ,betaEurope*
z ledna 2023, betaEurope22.xls (live.com)). To je v souladu s Hamadovym pfistupem popsanym v pozndmce pod carou 213, podle
néhoz se pii vypoctu bety dané zohlediuji. To vede k odhadu bety bez finan¢ni pdky ve vysi 0,595 podle Damodaranova pfistupu
vysvétleného v pozndmce pod Carou 69 a 208, ktery spocivé v tom, Ze se pouzije vaZeny primér tydennich dvouletych a pétiletych
bet srovnatelnych projektt. Komise z divodu konzervativnosti vyfadila ze vzorku spolecnost Nuclearelectrica. Pfi tomto postupu &inf
celkové hodnota bety bez finan¢ni pdky 0,516.

(*'%) Tento piedpoklad je rovnéz v souladu s predpoklady v ptipadé projektu Paks II.
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bez finanéni paky standardni Hamaddiv piistup (2°%), a nikoli Harris-Pringleho pfistup (*'¥), z néhoz vychazi Cesko.

(495) Cesko predpoklddalo, ze pdka bude ¢init [...] %. (*'*) Komise bere na védomi, ze [...] % je cilovd pdka projektu ('),
jakoZ i pramérnd pédka projektu po dobu jeho trvani. (*V) Kromé toho Komise poznamendvd, Ze [...]% péka se
nachdzi v rdmci pak srovnatelnych projektd v poslednim dostupném dplném finanénim roce, () a je také
podstatné konzervativngjsi nez paka ve vysi 98 % na zdkladé kapitdlové struktury projektu. (*') Komise déle
poznamenavd, Ze [...]% pédka je v zdsadé v souladu s informacemi z odvétvi, které poskytl Damodaran, ktery
u vzorku energetickych spole¢nosti odhaduje primérnou paku 61,2 %. (**°) Komise proto ve svych tfech scéndfich
pfedpoklada finan¢ni paku ve vysi [...] %.

8.3.3.5.3.3.1 Zavér

(496) Zavéry Komise tykajici se nakladd vlastniho kapitdlu jsou uvedeny v tabulce 10 niZe. V tabulce jsou uvedeny tii
scéndfe ndkladd vlastniho kapitdlu, které jsou vysledkem tii souborti pfedpokladii: ,scéndf s nizkou hodnotou*,
,zdkladni scéndf“ a ,scéndf s vysokou hodnotou®.

Tabulka 10

Zavéry o ndkladech vlastniho kapitdlu

Scéndfe S nizkou hodnotou Zakladni () $ vysokou hodnotou ()
Bezrizikova sazba 2,3% 2,7 % 3,3%
Rizikovid pfirdzka vlastniho kapitilu 5,6 % 6,1% 6,3 %

Beta (bez finan¢ni paky) 0,51 0,51 0,54
Finanéni paka (DJ(D+E)) [..]% [...]% [...]%
Néklady vlastniho kapitdlu [...]% [...]% [...]%
Stfedni hodnota rozmezi ndkladi o

vlastniho kapitilu [-.-1%

()  Komise poznamendvd, Ze i pokud se v zdkladnim scénéfi nahradi Sestimési¢ni bezrizikovd mira ve vysi 2,7 % dvandctimési¢ni
bezrizikovou mirou ve vysi 2,5 %, je stdle dosaZeno cilové ndvratnosti vlastniho kapitélu ve vysi [9 az 11] %.

() Komise poznamendavd, Ze pokud by ve ,scéndfi s vysokou hodnotou” nahradila cilovou finanéni pdku EDU II ve vysi [...] %
pramérnou finanéni pakou projekti srovnatelnych s EDU 1I ve vysi 56 % v poslednim dplném roce, za ktery byly k dispozici
udaje spolecnosti Bloomberg (tj. rok 2022), pak by naklady vlastniho kapitdlu ¢inily [...] %. Bylo by tak stdle dosazeno cilové
ndvratnosti vlastniho kapitalu ve vysi [9 az 11] %.

Zdroj:  Analyza Komise

(*") Tento piistup je zaloZen na Hamadové vzorci. Podle tohoto piistupu se pouzivd pii tipravach bety o finan¢ni paku tirokovy danovy stit
(tj. sniZeni dané vyplyvajici z povoleného odpoctu od zdanitelného p¥ijmuy), ¢imz se snizuje hodnota bety s finan¢ni pakou a ndsledné

se snizuje névratnost vlastniho kapitalu. Hamadtv vzorec je ndsledujici: f; = 7 + [1 +D(q —T)}, kde By je beta s finan¢ni pékou,

PBu je beta bez finanéni paky, D je dluh, E je vlastni kapitdl, T je danovd sazba a (1-T) je dafiovy tit. Dafiové sazba se v souladu
s finanénim modelem Ceské republiky piedpoklddd ve vysi 21 %. Vsimnéte si, Ze v tomto vzorci se predpoklddd, Ze beta dluhu je
nulovd.

(*'*) Dalsi podrobnosti viz oddil 3.6.5.1 a pozndmka pod ¢arou 57.

(*) Jednd se o pramérnou finan¢ni paku projektu po dobu trvani smlouvy. Dalsi podrobnosti viz oddil 3.6.5.1.

(*'%) Viz podéni Ceska ze dne 21. biezna 2024.

(*'7) Finanéni model Ceské republiky.

(*'®) Pdkovy pomér projektti srovnatelnych s EDU 11 se v poslednim tiplném roce, za ktery byly k dispozici idaje spolecnosti Bloomberg (tj.

v roce 2022), pohybuje v rozmezi od 41,8 % do 75,6 %, pficemz pramér ¢inf 56,3 % a 68,4 % je hranice pro 75. percentil. Cilovd

finanéni paka ve vy3i [...] % je tedy pod 75. percentilem.

() Udaj [...] % je konzervativni i ve srovnani s rozmezim 67-78 %, které vychazi z metodiky ,efektivni paky* predlozené Ceskem
a popsané v oddile 3.6.5.1, pozndmka pod carou 76.

(*) Viz internetové stranky prof. Damodarana, tidaje pro rok 2023, soubor ,dbtfundEurope23*, odvétvi ,power* (energetika).
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(497) Z parametr ndklada vlastniho kapitdlu uvedenych v tabulce 10 vyplyvad rozmezi nakladd vlastniho kapitalu od
[...] % do [...] % a primérnd hodnota [...] %, pfi¢emZ zdkladni scéndi predpoklddd hodnotu [...] %. Cilovéd
ndvratnost vlastniho kapitdlu [9 az 11] % se nachdzi v tomto rozmezi a je niz$i nez primér t¥ scénafu. Je tieba
poznamenat, Ze tyto tdaje nezahrnuji samostatnou pfirdzku za vyznamné riziko z divoda vysvétlenych v oddile
8.3.3.5.3.2.1. Tyto Gdaje jsou srovnatelné s rozmezim néklad@: vlastniho kapitlu v Ceské republice od [...] do [...]
a prumérem |[...], bez samostatné pfirdzky za vyznamné riziko, jak je uvedeno v oddile 3.6.5.1.

(498) Tyto hodnoty ndkladl vlastniho kapitdlu jsou konzervativni, protoze jedinym parametrem tohoto vypoctu
specifickym pro dané odvétvi je hodnota bety, kterd je odvozena od skupiny spole¢nosti investujicich do jaderné
energetiky, ale s riznorodym portfoliem. Ackoli jsou vyznamnd rizika zmirnéna podplrnymi opatfenimi,
jednotlivé jaderné projekty jsou stdle vystaveny znacnym rizikGim, z nichz mnohd pretrvavaji i v ptipadé projektu
EDU 1L Pati{ sem zejména nizsi nez ocekdvand dostupnost, zvyseni nakladt na vystavbu nebo provoz z jinych nez
oprdvnénych divodu, zpozdéni vystavby po datu mezniho terminu uvedeni do provozu, nepldnované odstavky
zejména v obdobich vysokych cen a ceny elekttiny po skonéeni platnosti smlouvy o nakupu, které by mohly byt
vyrazné niz§i, nez se v soucasnosti o¢ekdva. Spolecnosti s vétsim poctem aktiv v oblasti vyroby elektfiny a dalsimi
aktivitami na energetickém trhu dokdzi mnohd z téchto rizik ¢aste¢né zmirnit, a pokud se tato rizika u téchto
srovnatelnych spole¢nosti naplni, maji vliv pouze na ¢ast jejich ¢innosti. EDU II je samostatny jaderny projekt,
a proto je rizikovéjsi nez srovnatelné projekty s riiznorodym portfoliem.

(499) Komise dile vychazela z databdze ndkladi vlastniho kapitdlu prof. Damodarana na Grovni odvétvi, aby vyhodnotila
pozadovanou ndvratnost vlastniho kapitalu. (*!) Za timto i¢elem se Komise zaméfila na primérné hodnoty ndkladt
vlastniho kapitdlu u odvétvi, kterd jsou nejblize jadernému pramyslu, a ziskala primérnou hodnotu ndkladt
vlastniho kapitdlu 10,21 %-10,26 %. (***) Hodnoty ndkladt vlastniho kapitdlu vypoctené pro tato odvétvi lze
povazovat za konzervativni odhady pro jaderné elektrarny vzhledem k tomu, Ze jedingym parametrem specifickym
pro toto odvétvi je hodnota beta, jak je vysvétleno v 498. bodé odtivodnéni.

(500) Komise pouzila finanéni model, ktery poskytlo Cesko (%), aby posoudila, jak se zméni vnitini mira ndvratnosti
vlastniho kapitalu (nebo cilovy vlastni kapitdl) v dasledku zmén stavebnich ndkladi a doby vystavby. ()

—  Komise zjistila, Ze pfi pouziti scéndfe 10% piekroceni ndklada zptsobeného neopravnénymi divody klesne
vnitini mira ndvratnosti vlastniho kapitélu na [...] %. Vzhledem k neddvné historii jaderného pramyslu je
tento scéndf pravdépodobny. (**) Pokud by misto toho byly skute¢né naklady o 10 % nizsi, nez se ocekavalo,
vnitini mira ndvratnosti vlastniho kapitdlu by se zvysila na [...] %. Toto je viak v jaderném pramyslu
nepravdépodobny scénaf.

—  Komise ddle zjistila, ze pétileté zpozdéni vystavby by vedlo k vnitfni mife ndvratnosti vlastniho kapitdlu ve
vysi [...] %, zatimco v ptipadé dokonceni vystavby s pétiletym ptedstihem by vnitini mira ndvratnosti
vlastntho kapitdlu ¢inila [...] %. Zpozdéni vystavby je realisticky scéndf vychdzejici z historie odvétvi,
zatimco zkraceni doby vystavby je nerealistické.

(501) Na zdkladé téchto citlivosti tedy Komise zjistila, Ze vnitini mira ndvratnosti vlastniho kapitdlu se pohybuje v rozmezi
[...] % az[...] %, pfiCemzZ primérnd hodnota je [...] %. Toto rozmezi neni nikdy vy3$i nez rozmez{ ndklad vlastniho
kapitdlu od [...] % do [...] % a je v priméru niZ§i neZ poZadovand mira ndvratnosti [9 az 11] %, ¢imz je zajiSténa
piiméfenost opatfen statni podpory.

(') Hodnoty WACC podle zem{ pro rok 2023 viz ,Data“ (Udaje) > ,Archived data“ (Archivované tdaje) > ,Cost of capital by industry*
(Kapitalové ndklady podle odvétvi) > ,Europe (Evropa) > ,1/23“ na webovych strankdch (v angli¢ting) http://pages.stern.nyu.edu/
~adamodar/. Tato databdze je soucdsti globdlni databdze a zahrnuje evropské zemé (oznacené jako zdpadni Evropa). Zemé jsou viak
dale seskupeny a Ceskd republika je soucdst{ podskupiny nazvané ,Rozvinutd Evropa“, viz zalozky ,Global alphabetical” (Glob4lni,
abecedni potadi) a ,Europe by industry” (Evropa podle odvétvi), soubor http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xls.

(*») Témito odvétvimi jsou ,Zelend a obnovitelnd energic®, ,Energetika“ a , Vefejné sluzby (obecné)“. Ndklady vlastniho kapitalu v odvétvi
zelené a obnovitelné energie ¢inf 10,65 %, v odvétvi energetiky 9,98 % a v odvétvi vefejné sluzby (obecné) 10,01 %. Prosty pramér
téchto hodnot je 10,21 %, zatimco vazeny pramér (ktery je vdZen poctem podniki zahrnutych do vzorku) ¢ini 10,26 %. Viz
Damodaran, leden 2023, soubor ,waccEurope*.

(**) Finanéni model Ceské republiky.

(**) PHi provddéni téchto citlivosti Komise nezménila Zddny z ostatnich predpokladd, véetné realizacni ceny.

(*¥) Viz oddil 8.3.3.3.
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8.3.3.5.4 Vybér spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu

(502)

(503)

(504)

(505)

V rozhodnuti o zahdjeni iizeni Komise vyjddiila pochybnost, zda je spolecnost CEZ nejefektivnéjsim
provozovatelem, a konkrétné se dotdzala, zda by oteviené vybérové fizeni na pfedkladatele projektu nemohlo vést
ke sniZeni podpory nezbytné pro realizaci projektu.

Za prvé, jak Cesko, tak spolecnost CEZ ve svych piipominkdch k rozhodnuti o zahdjeni fizen{ uvedly, Ze diky vybéru
spole¢nosti CEZ jako piedkladatele projektu dochdzi k viznamnym Gspordm nékladd a ¢asu. Cesko zejména uvedlo,
7e vybérem spolecnosti CEZ se zabran{ vzniku dodate¢nych néklad ve vysi pfiblizné [200 az 700] miliont EUR (viz
254. bod odtvodnéni vy3e). Podobné spolecnost CEZ uvedla, ze skutecnost, ze byla vybrana jako predkladatel
projektu, potencidlné sniZila naklady na projekt o odhadovanych [200 az 700] miliont EUR ve srovndni s ndklady
na projekt jaderné elektrdrny ,na zelené louce* od jiného provozovatele (viz 339. bod odiivodnéni). Komise se
domnivd, ze uvddéné dspory ndkladd spocivajici v hodnoté ziskaného pozemku, nédkladech na licence a vyvojové
¢innosti, které jiz spole¢nost CEZ provedla, se zdaji byt vérohodné a nejsou zahrnuty v odhadech kapitdlovych
vydaji projektu, a proto snizuji vysi podpory na projekt ve srovnéni se situaci, kdy by se uskute¢nilo oteviené
vybérové fizeni. Na zdkladé toho je diky vzorci pro vypocet odmény a mechanismu proti nadmérné kompenzaci
(viz oddily 8.3.3.5.1 az 8.3.3.5.3) podpora omezena na nezbytné minimum.

Za druhé, celkovd koncepce projektu a rozdéleni rizik mezi piijemce a stit a motivacni struktura podptrnych
opatfeni by mély zajistit, aby ndklady na vystavbu a provoz byly co nejniz$i. Ackoli je fada rizik zmirnéna
podptirnymi opatfenimi, projekt EDU 1I je i nadéle vystaven riziku zvySeni ndkladt na vystavbu a provoz z jinych
nez opravnénych divodi nebo zpozdéni vystavby po datu mezniho terminu uvedeni do provozu, coZ piedstavuje
pobidku k minimalizaci nakladi a zpozdéni. Béhem fdze vystavby a rozvoje projektu bude celkovy maximalni
podminény vlastni kapital spole¢nosti CEZ urceny k financovani pifpadného piekroceni nakladii ¢init 1,95 miliardy
EUR (197. bod odfivodnéni). Kromé toho, jak vysvétlilo Cesko, aktualizace vstupnich hodnot finanéntho modelu,
kterd odrdzi vysledky vybérového fizeni v oblasti inZenyrské ¢innosti, zadédvani vefejnych zakdzek a vystavby, by
méla zajistit, aby skute¢né ndklady na vystavbu, na jejichz zdkladg se vypocitava realizacni cena smlouvy o nakupu,
byly konkurenceschopné, ¢imz se odstrani piipadné nepatti¢né vykyvy v zdkladnich ndkladovych ptredpokladech
finan¢ntho modelu (457. bod odfivodnéni). Mechanismus déleni zisku podporuje projekt EDU II v dal$im sniZovani
ndkladii a dosahovani vyssich vynosa, které budou ¢dstecné sdileny se statem.

S ohledem na vyse uvedené skutecnosti Komise dospéla k zavéru, Ze balicek podpory pro tento projekt zahrnuje
nezbytné zdruky a pobidky k minimalizaci ndkladd, a tedy i vySe podpory nezbytné pro projekt, a domniva se, Ze je
nepravdépodobné, Ze by oteviené vybérové fizeni na piedkladatele projektu vedlo k mensi vysi podpory.

8.3.3.6 Zamezeni nezddoucim negativnim G¢inktim na hospoddfskou soutéz a obchod a ovéfovdni

(506)

(507)

(508)

(509)

vyvadzenosti

Aby bylo mozno povazovat opatfeni za slucitelné s vnitfnim trhem, musi byt omezeny negativni G¢inky opatfeni
spocivajici v naruseni hospodaiské soutéze a dopadu na obchod mezi ¢lenskymi stdty, které musi byt vyvazeny
pozitivnimi G¢inky podpory.

Ve svém rozhodnuti o zahdjeni fizen{ Komise uvazovala o tom, Ze projekt by mohl narusit hospodaiskou soutéz
nékolika zptisoby.

Za prvé Komise zpochybnila technické a ekonomické dtvody, na jejichz zédkladé byla spolecnost CEZ (jako jediny
vlastnik elektrarny EDU II) vybrdna jako pfijemce opatieni, vzhledem k tomu, Ze neprobéhlo nabidkové nebo
vybérové Fizeni. V této fazi zejména nebylo jasné, zda by se nenasly jiné, potencidlné efektivnéjsi subjekty, které by
byly ochotny projekt realizovat s mensi podporou.

Za druhé Komise vyjadtila obavy, Ze podminky smlouvy o odbéru mezi EDU II a zvlastni G¢elovou jednotkou
povedou k neefektivnimu provoznimu chovani elektrdrny EDU II a narusi Zebficek nabidkovych cen na trhu
s elektfinou tim, Ze vytla¢i levnéjsi technologie, jako jsou obnovitelné zdroje.
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(510) Za tieti Komise poukdzala na silné postaveni spole¢nosti CEZ na eském trhu s elektfinou a vyjadfila obavy
z mozného narudeni struktury trhu v duasledku projedndvaného opatfeni podpory, napiiklad vytlacenim
alternativnich investic.

(511) Za &tvrté Komise v dobé rozhodnuti o zahdjeni fizeni nemohla zcela vyloucit, Ze spole¢nost CEZ muize narusit
fungovani navazujictho trhu ovliviiovdnim trzni ceny nebo jinymi druhy strategického chovdni, které usnadiiuje
velky objem vyroby, jako je zadrzovani kapacity.

(512) A konecné, Komise neméla dostate¢né dolozené informace, aby mohla posoudit t¢inky zvlastni Géelové jednotky
na trh.

8.3.3.6.1Volba spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu (*29)

(513) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise uvedla, Ze spolecnost CEZ byla vybréna jako piedkladatel projektu bez
vefejné soutéze, vybérového fizeni nebo vefejné vyzvy k vyjadieni zdjmu, a tdzala se, na zdkladé jakych technickych
a ekonomickych dvod® byla spole¢nost CEZ vybrdna. Na zékladé vyse uvedenych skutecnosti Komise vyjadiila
pochybnosti, zda vybér spolecnosti CEZ jako piedkladatele projektu nemtize vést k moznému narugeni struktury
trhu.

(514) V ndvaznosti na rozhodnuti o zahdjen fizeni ceské orgdny vysvétlily, Ze byla zvdZena alternativni feSeni, pokud jde
o tlohu predkladatele projektu, a jako upfednostiiovand moznost byla vybrana spolecnost CEZ (viz 50. aZ 59. bod
odtivodnéni vyse).

(515) Ceské organy dale uvedly, Ze spole¢nost CEZ jako piedkladatel projektu je nejvhodnéjsi volbou vzhledem ke své
schopnosti a motivaci, pokud jde o realizaci projektu, ohledy na bezpe¢nost doddvek energie, zdjmy tykajici se
ndrodni bezpe¢nosti a technologickou neutralitu (viz 247. bod odivodnéni vyse).

(516) Ceské orgdny navic vysvétlily, Ze vybér spole¢nosti CEZ ptindsi znacnou efektivitu, zabrafiuje dodate¢nym nékladtm
a nevyZzaduje samostatny rozvoj lokality. Tento vybér tak vytvai{ vyznamné vyhody, pokud jde o terminy realizace
projektu, které by nebylo mozné ziskat pomoci alternativnich feseni (viz 248. bod odtivodnéni vyse).

(517) Vyhody z hlediska termint realizace vysvétlily ceské orgény piipravnymi pracemi, které spole¢nost CEZ dosud
provedla. Skupina CEZ je vlastnikem navrhované lokality pro vystavbu jaderné elektrrny. Proces ziskdvéni
pozemk ke stavbé byl zahdjen v dubnu 2008 a ukoncen v roce 2021 (249. bod odivodnéni vyse). Kromé toho
spolecnost CEZ provedla studie proveditelnosti a licenéni a rozvojové ¢innosti, jejichz cilem bylo zkrétit ¢as a sniZit
Cesku nédklady na rozvoj projektu. Déle CEZ od pocatku roku 2021 ziskal viechny klicové licence a povoleni
potiebné k realizaci projektu v souladu s projektovym zdmérem (napf. povoleni k umisténi jaderného zafizeni
a posouzeni vlivil na Zivotni prostiedi (250. bod odtivodnéni vyse)). Ziskat povoleni k umisténi jaderného zatizeni
obvykle trvd 67 let a ziskat posouzeni vlivil na Zivotni prostiedi 3-5 let.

(518) Ceské organy dale vysvétlily, ze CEZ jako vlastnik a provozovatel jaderné elektrarny dikladné znd regulacni
pozadavky na vystavbu nové jaderné elektrdrny a pravni piedpisy Ceské republiky a rozumi jim, a to véetné
pozadavkd na vydani povoleni (251. bod odiivodnéni vyse). Kromé toho jsou CEZ a EDU 1I ¢leny nékolika
mezindrodnich organizaci, a maji tak piistup ke standardim a procesiim, které jsou uzndviny a podporovany
regula¢nimi orgdny po celém svété s cilem podporovat neustdlé zlep$ovani (viz 251. bod odivodnéni vyse).

(519) Ceské orgdny dile zdiraznily klicovou dlohu projektu pro bezpecnost dodévek elektiiny v Ceské republice
v budoucnosti, zejména s ohledem na vyfazovani uhelnych elektraren z provozu. Ceské orgdny konkrétné
vysvétlily, Ze rychlejsi rozvoj projektu pfisp&je k FeSeni pfedpoklddaného nedostatku kapacity. Vyvoj jiného
projektu na jiném misté s vyrazné delsim casovym horizontem by nefesil okamzité potieby systému v oblasti
bezpecnosti dodavek (viz 252. bod odvodnéni vyse).

(%) Pro piehlednost byl v oddile 8.3.3.5.4 vybér spole¢nosti CEZ jako piedkladatele projektu posuzovén v souvislosti se svym dopadem na
pfiméfenost podpory. V tomto oddile se posuzuje vybér spolecnosti CEZ jako ptedkladatele projektu z hlediska jeho moznych
nezddoucich negativnich G¢inkd na hospodéiskou soutéz a obchod.
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(520)

(521)

(522)

(523)

(524)

(525)

(526)

(527)

(528)

Kromé toho Cesko vysvétlilo, Ze i kdyby jiny ptedkladatel projektu ziskal na tizemi Ceska potencidlné vhodnou
lokalitu pro umisténi jaderné elektrarny, vedlo by to k vyraznému zpozdéni realizace projektu ve srovndni se
spolecnosti CEZ. Konkrétné v tomto hypotetickém srovnavacim scénéfi ceské organy odhaduji zpozdéni az o 14 let
oproti harmonogramu projektu. V hypotetickém srovndvacim scéndfi nelze vyloucit, Ze by se pfi charakterizaci
lokality nebo ve fazich planovani, které byly v ptipadé EDU II tispésné, vyskytly n&jaké problémy nebo zpozdéni,
coz by zvysilo rizika a ndklady na rozvoj projektu. Ceské orgdny kazdopadné tvrdi, Ze v Evropé neni zndm Zddny
technologicky neutrdlni provozovatel se zkuSenostmi v jaderné energetice, ktery by rozvijel jadernou elektrarnu
mimo svou zemi (viz 253. bod odtivodnéni vyse). (*)

Cesko rovnéZ poukazuje na dodatecné naklady, které by vznikly, pokud by projekt realizoval jiny predkladatel nez
spole¢nost CEZ. Cesko odhaduje, Ze tyto ndklady by ¢inily nejméné [200 az 700] milionéi EUR (viz 254. bod
odtivodnén{ vyse). Stejné tak CEZ odhaduje Gsporu ndklad ve srovnani s jinymi hospoddiskymi subjekty na
pfiblizné [200 az 700] miliont EUR.

Ceské orgdny déle uvedly, ze vybér spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu je v souladu s predchozimi ptipady
v oblasti jaderné energetiky posuzovanymi Komisi, kdy se vzhledem ke specifi¢nosti téchto projektti neprovadéla
oteviend vybérovd Fzeni na pfedkladatele projektt (viz 255. bod odiivodnéni vyse).

Cesko dale poskytlo dikazy o dosavadnich zkusenostech spolecnosti CEZ s tspésnou realizaci a provozem
jadernych elektraren (viz 256. bod odiivodnéni vyse).

Kromé bezpecnosti doddvek a narodni bezpecnosti navic Cesko zdtraziuje i hledisko finanéni bezpecnosti, nebot
CEZ md silny vladni avérovy rating (viz 257. bod odtivodnéni vyse).

Nakonec Cesko upfesnilo, Ze vybérové fizeni na predkladatele projektu, kterym by se mohl stat jiny subjekt nez CEZ,
by piineslo znaéné nevyhody. Cesko v zdsadé uvadi, Ze v tomto piipadé by soutéz na této Grovni projektu nepfinesla
7adné vysledky, pokud jde o vybér nejefektivnéjsiho provozovatele. S poukazem na vyse uvedené diivody zastdva
Cesko nazor, ze vzhledem k tomu, Ze by vyzadani vyjadfeni z&jmu jinych stran nebo organizace nabidkového fizeni
nepfinesly zidné soutézni vyhody, nebyly by vyvdzeny nevyhody tohoto procesu, zejména zpozdéni a dodatecné
néklady, které by vznikly, jakoz i obavy o bezpe¢nost spojené s jakymkoli jinym potencidlnim zdjemcem. Cesko
rovnéz uvadi, 7e v z4dné fazi planovani projektu si Z4dn4 tiet{ strana na jmenovani spole¢nosti CEZ ptedkladatelem
projektu nestéZovala ani proti nému nevznesla nimitky.

Kromé toho zejména Zz4dny soutéZitel ani jind tfeti strana v souvislosti s vybérem spolecnosti CEZ jako predkladatele
projektu nevyjadiili obavy. Nékteré tieti strany naopak vyslovné uvedly, Ze nesdileji obavy Komise ohledné vybéru
spole¢nosti CEZ bez nabidkového fizeni nebo konzultace, a povazovaly za zcela oprévnéné povéfit povinnosti
vyvoje vystavby a provozu nové jaderné elektrarny stdtni energetickou spole¢nost (viz 300.-301. bod odivodnéni

vyse).

S ohledem na vyse uvedené se Komise domnivd, Ze argumenty piedlozené Ceskem a tietimi stranami béhem
formalniho Setfeni dostate¢né fesi jeji pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni ohledné vybéru
spole¢nosti CEZ jako piedkladatele projektu a ohledné mozného narusen{ struktury trhu. Komise poznamenava, ze
tim neni dotcena mozZnost, ze budouci jaderné projekty budou vyZzadovat otevienéjsi vybérové fizeni, aby se
zajistilo omezeni podpory na nezbytné minimum.

Komise se dile domnivd, ze vybér spolecnosti CEZ jako piedkladatele projektu pravdépodobné nepovede
k nepfipustnému naruseni hospodatské soutéze, jak je ddle vysvétleno v oddile 8.3.3.6.3. Kromé toho b&hem
formalniho Setfeni Zadny soutéZitel ani jind tfeti strana nepoukdzali na nepfipustné naruseni hospodaiské soutéze
v dtisledku vybéru spolecnosti CEZ jako predkladatele projektu.

(*")Komise poznamendvd, ze ackoli mnoho jadernych elektraren provozuji hospodafské subjekty se sidlem v ¢lenském staté investice, neni
tomu tak vZdy (napf. spolecnost EDF, kterd byla vybrdna jako provozovatel ve Spojeném kralovstvi).
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8.3.3.6.2 Smlouva o nakupu elektiiny

(529) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vyjadiila obavy, Ze podminky smlouvy o ndkupu elektfiny mezi EDU II
a zvlastni ucelovou jednotkou by v podstaté utlumily pobidky k vyrobé elektiiny v dobé, kdy je ji nejvice zapottebi,
jeZ plynou z kolisdni cen elektfiny. Komise poznamenala, Ze pevnd cena v rdmci smlouvy o ndkupu elektfiny by
mohla pobidnout EDU II k udrzovani vyroby na trovni technického maxima i za trznich podminek, kdy by sniZeni
vyroby bylo z hlediska systému efektivnéjsi. To ma zvlastni vyznam s ohledem na dlouhou provozn{ Zivotnost nové
JE, kterd ¢ini 60 let, vzhledem k tomu, Ze budouci skladba vyroby vyznacujici se vy$§im podilem obnovitelnych
zdroji energie s obvykle velmi nizkymi margindlnimi ndklady by mohla v zdvislosti na dalsim vyvoji, jako je
skladovani nebo vyroba vodiku, vést k vy3si volatilité véetné obdobi nizkych nebo dokonce zdpornych cen. (*%¥)
Komise méla pochybnosti, zda by tento dopad na t¢inné dispecerské signdly nebylo mozné minimalizovat, a pfesto
viak dosdhnout cilii opatfeni. (')

(530) Pokud totiz vyrobce dostdvd pevnou odménu za kazdou vyrobenou MWh, nebude mit Zddny uzitek z toho, Ze se
bude Fdit trznim cenovym signdlem a zvysi vyrobu v dobé vysokych cen (nedostatek) nebo snizi vyrobu v dobé
nizkych nebo zdpornych cen (pfebytek) nebo naplanuje tdrzbu v obdobi nizké poptévky (napiiklad v letnich
mésicich). Naopak, pfi pevné odméné za MWh je vyrobce motivovén k tomu, aby v dobé zdpornych cen vyrabél na
maximalni vykon, ¢imZ vytvaii negativni efekt z hlediska systému a ptipadné vytésiiuje i obnovitelné zdroje energie
s nizkymi marginalnimi néklady. Pevnd odména za vSechny hodiny vyroby navic motivuje k investicim do elektraren
optimalizovanych pro provoz v zdkladnim zatiZeni, které nejsou dostate¢né flexibilni, aby mohly rychle zvySovat
a snizovat vykon nebo sledovat zatiZeni. Zejména vzhledem k potfebé urychlit zavidéni obnovitelnych zdroji
energie za Gi¢elem dekarbonizace vyroby elektfiny v EU a vzhledem k proménlivému energetickému vykonu mnoha
zafizeni na vyrobu energie z obnovitelnych zdroji jsou nizkouhlikové elektrirny, které jsou technicky schopné
zajistit flexibilitu systému a jsou ekonomicky motivovany k vyuzZivani této flexibility, obzvlasté cenné z hlediska
piinost pro elektrizani soustavu.

(531) Komise se domnivd, Ze vzorec pro vypocet odmény podle rozdilové smlouvy ve smlouvé o ndkupu, jak je popsin
v 88. az 91. bodé odiivodnéni, kromé toho, Ze zajistuje stabilitu pifjmd a omezuje nadmérnou kompenzaci (jak je
uvedeno v oddile 8.3.3.5.1.1), poskytuje elektrdrné a¢inné pobidky k provozu, a omezuje tak negativni G¢inky na
hospodétskou soutéZ a obchod. Toho je dosazeno ptedev$im diky terminu trini expozice a také diky volbé
nékterych parametra v terminu ndsledného vypofadani.

(532) Termin trzni expozice poskytuje elektrarné pobidky k efektivnimu provozu, protoze elektrdrna dostdvd odménu za
kazdou jednotku svého vykonu podle skute¢né hodinové ceny na dennim trhu. (*°) Na zdkladé trzniho cenového
signdlu a vlastnich provoznich ndkladt je elektrirna pobizena k efektivnimu dispecinku s vyuzitim svého
potencidlu technické flexibility. Elektrdrna je pobizena ke sniZeni vyroby, kdyZ je trzni cena nizsi neZ jeji provozni
ndklady, a ke zvySeni vyroby, kdyz je trzni cena vyssi. Elektrarna sice podléhd technickym omezenim (napf. rychlost
ndbéhu a poklesu a poZadavky na minimalni zatiZeni, aby se pfedeslo Gplnému odstaveni), to viak motivuje

(%) Viz napt. oddil 6.2.6.4 ,Uroven a volatilita velkoobchodnich cen v posouzeni dopadi, doprovodného dokumentu balicku opatfent
nazvaného Cistd energie pro viechny Evropany, SWD(2016) 410 final ze dne 30. listopadu 2016, kde se uvddi, Ze ,lepsi uspoiadani
trhu povede k vétsi volatilité pramérnych hodinovych cen, ¢istecné v diisledku zavedeni lokalizacnich signéld, které odhaluji
rozdilnou hodnotu elektfiny v roznych uzlech®. Tato volatilita viak bude pomérné omezend a nebude vysledkem extrémnich
cenovych vykyvi mezi nulou a hodnotou VoLL. Sledovand cenové rozpéti budou pomérné omezend, pokud podil variabilni vyroby
elektfiny z obnovitelnych zdroji ziistane v urcitych mezich. Jakmile vsak podil vyroby elektfiny z obnovitelnych zdrojii, a konkrétné
variabilnich technologii vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji, piekro¢i tyto hrubé hranice, miize se volatilita cen vyrazné zvysit,
pokud jesté nejsou k dispozici jiné zdroje, jako je skladovéni, které by mohly velkou ¢ist tohoto podilu absorbovat. Jak je patrné
z ndsledujici tabulky, v roce 2050 se pfedpoklddd, ze podil vyroby elektiny z obnovitelnych zdroji se bude blizit 60 %. V tomto
piipadé se rozpéti mezi cenami zdkladniho a $pickového zatizeni vyrazné zvysuje, zejména v disledku nizsich cen zdkladniho zatiZeni
ve srovndni s pfedchozimi obdobimi. Primérné ceny na dennim trhu vSak zistdvaji vysoké po cely horizont projekci, protoze se stile
ocekdva, ze vyroba pochdzejici z tepelnych elektrdren bude po vétsinu hodin v roce mezni (a bude tak urcovat cenu na dennim trhu).

(**) Rozhodnuti o zahdjen{ fizeni, 224. bod odivodnéni.

(*) Na zdkladé smlouvy o ndkupu a celkové struktury podpory je elektrarné prosttednictvim zvldstni ticelové jednotky vypldcena odména
v trznim terminu. Nicméné vzhledem k tomu, Ze vSechna prdva na dispecink md pouze elektrdrna a odména je piimo vdzdna na
skute¢né hodinové ceny na dennim trhu, mély by byt provozni pobidky pro elektrdrnu stejné, jako kdyby elektrdrna sama
obchodovala pfimo na trhu.
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provozovatele elektrarny k co nejoptimdlnéjsimu vyuziti technicky dostupné flexibility. Dile je elektrdrna pobizena
k efektivnimu pldnovani tdrzby a dopliiovéni paliva na obdobi nizich ocekdvanych cen.

Volba parametrti v terminu ndsledného vypotadani podporuje pobidky k efektivnimu fungovani, které poskytuje
expozice trznim cendm.

1) Za prvé, referencni cena je definovédna jako ndsledny pramér hodinovych trznich cen za rok. V rdmci roku
neni stanoven termin vypofadani, a proto je elektrarna obecné motivovana p¥ijimat nezkreslend dispecerskd
rozhodnuti zaloZend pouze na trznim cenovém signalu. Déle jsou zmirnény podnéty ke zneuzivani, které
vede k vy$$im trznim cendm (napf. zadrzovani kapacity, srovnej oddil 8.3.3.6.3), protoze vy33i trzni ceny by
vedly k vyssi referencni cené, a tedy k nizsf platbé za termin vyporadani.

2)  Za druhé, délka referen¢niho obdobi jednoho roku je dostate¢né dlouhd, aby zajistila, Ze elektrdrna bude
v referenénim obdobi vystavena trzni cené, a tim bude mit vice podnétd k efektivnimu dispecinku
i planovan{ 4drzby a dopliovéani paliva ve srovndni s krat$im referenénim obdobim. Elektrirna je
motivovana k tomu, aby vyuzivala svou flexibilitu k vétsimu provozu v dobg, kdy jsou trzni ceny obzvlasté
vysoké, a k mensimu provozu v dobé, kdy jsou trzni ceny obzvlasté nizké.

3) Za tfeti, termin vypofddani je definovdn pfes pevnou, predem stanovenou ro¢ni produkci (referen¢ni
mnozstvi), s vyhradou nize uvedenych tiprav. Rozhodnuti o dispecerském fizeni a vysledné mnozstvi vykonu
elektrdrny proto obecné nemaji vliv na termin vyporadani, coZ umoziiuje nezkreslené a efektivni pobidky
k provozu elektrarny zaloZené pouze na trznim signdlu. Referenéni mnoZstvi se stanovi na zakladé cilové
tirovné vykonu elektrarny v referenénim obdobi.

Upravy terminu nasledného vyporadani popsané v 88. a 90. bodé odiivodnéni na jedné strané omezuji potencialni
thradu ze strany elektrdrny, ¢imz poskytuji ochranu proti nadmérnym rizikim z neplénovanych odstivek v dobé
vysokych cen, a na druhé strané omezuji lhiitu pro vypofddani v dobé velmi nizkych cen, ¢imz poskytuji ochranu
proti nadmérné odméné v dobé zdpornych cen. Navrh téchto dprav byl kalibrovan tak, aby do zna¢né miry
zachoval rozsah pobidek k efektivnimu provozu, které poskytuji vyse popsané prvky formulace rozdilové smlouvy.
Celkové Ize Fici, Ze pobidky k efektivnimu provozu, jak je stanovi vzorec pro vypocet odmény podle rozdilové
smlouvy ve smlouvé o ndkupu, zajistuji, Ze podpora nemotivuje elektrdrnu k neefektivnimu provozu, kdyz jsou
trzni ceny niZi neZ jeji provozni ndklady. Takovy neefektivni provoz by narusil Zebfic¢ek nabidkovych cen na trhu
s elektfinou a hrozilo by vytlaceni levnéjsich technologii, jako jsou obnovitelné zdroje. Déle by to mohlo mit
negativni dopad na integraci trhu a rozvoj obnovitelnych zdroji. Tento acinek efektivity lze také vycist ze
skutecnosti, Ze Ceské orgdny odhaduji, Ze elektrarna bude podle vzorce pro vypocet odmény podle rozdilové
smlouvy v priméru pracovat s mens{ kapacitou nez pfi maximalizaci vykonu (srovnej se 150. bodem odivodnéni),
a proto zustane vice ,prostoru” pro levnéjsi technologie, jako jsou obnovitelné zdroje.

Komise rovnéz konstatuje, ze smlouva o nakupu nestanovi ptimé pterozdélovani vynost ze smlouvy o ndkupu mezi
spotiebitele elektfiny. Navic se nepfedpokldda, Ze by JE na ¢eském trhu ¢asto urcovala cenu. Ackoli ndvratnd finanéni
vypomoc a opatieni na ochranu pfed zménou zdkona nebo politiky snizuji celkové ndklady projektu, a tim zvySuji
potencidlni pijmy ze smlouvy o ndkupu ve srovndni s pifjmy v rdmci opatfeni financovaného vyhradné
prostiednictvim rozdilové smlouvy, nevede to k vétsimu rozdéleni pijma z rozdilové smlouvy mezi spotiebitele ve
srovndni s opatfenim financovanym vyhradné prostfednictvim rozdilové smlouvy. Kombinace téchto t¥ opatfeni
proto nemuZe vést k naruSeni hospoddfské soutéZe na urovni spotfebiteld prostfednictvim mechanisma
rozdélovani pfjma.

Na zdkladé vyse uvedenych skutecnosti se Komise domniva, ze zmény, které Cesko zavedlo béhem formdlniho

Setfeni, dostatecné fesi jeji pochybnosti uvedené v rozhodnuti o zahdjeni fizeni, pokud jde o pobidky vyplyvajici ze
vzorce pro vypocet odmény.
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8.3.3.6.3 Dopady na strukturu trhu, potencidlni cenovou manipulaci a zadrzovaci schopnost spole¢nosti CEZ

(537) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise vyjadrila obavy, Ze zfizeni EDU Il maZe mit dopady na strukturu trhu a Ze
EDU II bude moci manipulovat s trhem ve prospéch spole¢nosti CEZ. Komise konkrétné poukdzala na silné
postaveni spolecnosti CEZ na ¢eském trhu s elektfinou a nemohla zcela vyloucit mozné naruseni struktury trhu
v disledku projedndvaného opatieni podpory, napiiklad konsolidaci trzni sily, vytésnénim alternativnich investic
nebo naruSenim pteshrani¢nich tokdi. Komise navic nemohla zcela vyloucit, Ze by EDU II narusila fungovani trhu
ovliviiovdnim trznich cen nebo prosazovanim uréitych typt strategického chovéni, které usnadiuje velky objem
vyroby, jako je zadrzovani kapacity. Komise si napiiklad kladla otdzku, zda by v obdobi vysokych trznich cen
neméla EDU II ekonomickou motivaci snizovat vyrobu, aby zvysila trzni cenu a ostatni bloky CEZ mohly prodévat
vice energie za vy$si trzni ceny.

Dopady na strukturu trhu

(538) Komise konstatuje, Ze ¢esky trh s vyrobou elektfiny se vyznacuje vysokou koncentraci trhu, nebot na skupinu CEZ
) y vy y se vy je vy p

pfipadal v roce 2020 znaény podil 60,29 % dodatelné vyrobni kapacity (*!) véetné Cistého dovozu. Ekvivalentni

podil na trhu pfi zohlednéni celkové vyrobni kapacity v roce 2020 ¢inil 64,29 %. Takova koncentrace trhu by

mohla byt pro efektivni hospodaiskou soutéz skodlivd, jelikoz by mohla pfedstavovat piekdzku pro vstup novych
hréct na trh a riziko likvidity tim, Ze omezuje pocet dostupnych nabidek na dodavku energie.

(539) Cesko vysvétluje, ze podil spolecnosti CEZ na trhu se podle prognéz vyrazné snizi a ze vyrobni kapacita, kter je
podporovéna projedndvanym balickem podpory (projekt), nebude mit vyznamny vliv na postaveni spolecnosti CEZ
na ceském trhu s elektfinou. Konkrétné se ocekava, ze podil spole¢nosti CEZ na trhu s dodatelnou vyrobni kapacitou
(bez zapocteni EDU II) klesne v roce 2040 na 45,06 % a v roce 2050 na 28,40 %, zatimco ndrust v dasledku
projektu bude v roce 2040 ¢init 4,19 procentniho bodu a v roce 2050 5,23 procentniho bodu. Podobné se
ocekavd, ze trzni podil CEZ na celkové vyrobni kapacité klesne na 45,15 % v roce 2040 a 18,98 % v roce 2050,
pfi¢emz projekt pfidd 12,83 procentniho bodu v roce 2040 a 10,27 procentniho bodu v roce 2050.

(540) Komise posoudila tdaje, z nichZ tyto odhady vychdzeji, a povazuje je za vérohodné, aviak konzervativni, vzhledem
k tomu, Ze plany Ceskych orgdnti na dekarbonizaci se mezitim staly ambiciéznéjsimi. Vyse uvedené odhady trzntho
podilu, které pochdzeji ze zpravy spole¢nosti Oxera, jsou konkrétné zaloZeny na pfedpokladu, Ze vétsina uhelnych
elektrdren bude vyfazena z provozu do roku 2038 (konkrétné se Cesko odvoldva na plany spolecnosti CEZ sniZit
kapacitu uhelnych elektriren téméf o polovinu na 3 GW do roku 2025 a na 2 GW do roku 2030) a Ze Ctyfi bloky
Dukovan I budou v letech 2045-2047 vyfazeny z provozu. Komise chdpe, Ze tyto pfedpoklady jsou spise
konzervativni, protoze Cesko potvrdilo plény na postupné ukonceni tézby uhli do roku 2033. Trzni podil
spole¢nosti CEZ se tak v nasledujicich letech v diisledku odklonu od hnédého uhli bude pravdépodobné snizovat
rychleji a v dobé ocekdvaného spusténi EDU II bude na niz${ drovni, nez pfedpoklddd zprava spolecnosti Oxera. Pro
dal3i provoz stavajicich jadernych zafizeni v elektrarné Dukovany I do roku 2045-2047 je navic zapotiebi souhlas
Utadu pro jadernou bezpecnost, ktery v dobé piijeti rozhodnuti jesté nebyl zajistén.

(541) Komise md za to, Ze struktura projektu, podle niz musi byt veskerd elektiina vyrobend v EDU II v priibéhu smlouvy
o ndkupu proddna zvlastni Geelové jednotce, skutecnost, Ze zvlastni Gcelova jednotka a EDU II/CEZ nemohou
koordinovat obchodovini s elektfinou, a obchodni zdvazky platné pro EDU II/CEZ po skonéeni smlouvy o ndkupu
dostate¢né zmirnujf piipadny dalsi posileny vliv spolecnosti CEZ na Cesky trh s elektfinou vyplyvajici z projektu.

(*') Dodatelnd kapacita zahrnuje vSechny tepelné, jaderné a pfecerpdvaci vodni elektrarny.
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Komise konstatuje, Ze pozadavek, aby zvlastni dcelovd jednotka prodavala elektfinu v souladu se zavazky
obchodovéni s elektiinou (viz bod 3.6.4), piispéje k likvidité kratkodobych trhi v Ceské republice. Zajisténi stdlé
nabidky elektfiny na kratkodobém trhu za nediskrimina¢nich podminek by mohlo potencidlné usnadnit vstup na
trh nebo expanzi dodavatelit konkurujicich spolecnosti CEZ na maloobchodnim trhu. To plati zejména v piipadé,
7e elektfina, s niz bude obchodovat zvldstni tcelova jednotka, nahradi jinou stdvajici vyrobu spole¢nosti CEZ,
kterou méize spolecnost CEZ pffmo vyuZivat i pro své maloobchodni ¢innosti, a obejit tak velkoobchodn{ trh.

Pokud jde o potencidlni i¢inky opatieni na vstup novych subjektti na trh s vyrobou elektfiny, Komise pfipomind své
posouzeni v 415. bodé odtvodnéni, z néhoz vyplyvd, Ze projekt pravdépodobné nevytlaci alternativni investice,
nanejvys s vyjimkou mozného mirného zpozdéni vystavby vétrnych elektrdren. Kromé toho vzorec pro vypocet
odmény v rdmci smlouvy o ndkupu snizuje dopad opatfeni na trzni investice do obnovitelnych zdrojt, nebot
poskytuje finan¢ni pobidky k efektivnimu provozu, a omezuje tak potencidlni naruseni Zebficku nabidkovych cen
na trhu s elektfinou nebo vytésnéni levngjsich technologif (viz 534. bod odtivodnéni).

Komise dale uvadi, ze Cesko odhaduje, Ze ocekdvané vyfazeni vyroby elektfiny z erného a hnédého uhli povede
k vyraznému sniZeni kapacity o cca 6,5 GW a ocekdvané vyfazeni stdvajicich jadernych blokt v elektrarné
Dukovany I v letech 2045-2047 vytvoii dodate¢nou mezeru ve vyrobé elektfiny ve vysi cca 2 GW, z ¢ehoz projekt
poskytne pouze 1,2 GW. Kromé toho se v piisti jedné a pll dekddé ocekdvd vyrazny ndrast piedpoklddané
poptavky po elektfiné (viz 14. bod odtivodnéni).

Komise rovnéZ bere na védom{ piipominky Ceska, pokud jde o zemépisny trh, ktery je sirsi nez Cesko. Elektriza¢ni
soustava Ceské republiky je totiZ tizce propojena se sousednimi ¢lenskymi stty (viz poznidmka pod carou 134)
a cenu na Ceském trhu Casto urcuje vyroba elektfiny v jinych ¢lenskych stitech (viz 262., 551. a 552. bod
odtvodnéni). Pokud bychom definovali §irs{ trh nez Cesko, byl by podil spole¢nosti CEZ na trhu vyrazné nizs, coz
by dale snizilo potencidl spolecnosti CEZ negativné ovliviiovat hospodédfskou soutéz tim, Ze by ovliviiovala chovani
EDU II. Také pfi uz$im mozném vymezeni trhu, bereme-li v Gvahu samostatny Cesky trh s elektfinou, pfedstavuje
propojeni eské soustavy se sousednimi zemémi vyznamné omezeni takového chovéni.

Komise se proto domnivd, Ze podpora nevede ke zvyseni koncentrace trhu a ma omezeny dopad na investice.

Potencidlni cenovd manipulace a zadrZovdni kapacity ze strany spolecnosti CEZ

Podle ACER (*?) dochdzi k manipulativnimu zadrzovani kapacity napiiklad tehdy, ,kdyz se ticastnik trhu s relativni
schopnosti ovliviiovat cenu nebo vzdjemné piisobeni nabidky a poptdvky velkoobchodniho energetického produktu rozhodne
bezdivodné nenabizet nebo ekonomicky zadrZovat dostupnou vyrobni, skladovaci nebo p¥epravni kapacitu na trhu. ZadrZovdni
vyrobnich kapacit elektiiny se tykd zejména praxe, kdy se dostupnd vyroba elektiiny nenabizi konkurencné na velkoobchodnim
trhu s elektfinou, prestoZe by jeji konkurencni nabidka vedla k ziskovym transakcim za pievlddajici trini ceny. Je proto nutné
posoudit, zda je doty¢ny ucastnik trhu schopen takovym chovdnim ovlivnit cenu nebo souhru nabidky a poptavky
na velkoobchodnim trhu s elektfinou.

Cesko uvedlo, Ze skupina CEZ nebude mit ekonomickou motivaci ani moznost navysovat velkoobchodni trznf ceny
omezovanim vykonu EDU IL Za prvé, Cesko tvrdi, 7e ztrita pifjmé skupiny CEZ v hypotetickém scéniii, kdy by
EDU II nevyrabéla elektiinu po cely rok, by zdaleka nemohla byt nahrazena dodatecnymi piijmy z prodeje
nezajisténé Casti vyroby v nésledujicim roce. Cesko poukazuje na skutecnost, Ze snizeni vykonu EDU II bude
znamenat ztratu penéznich toku a Ze vyrazné sniZeni faktoru zatiZeni by eliminovalo penézni prostiedky, které jsou
k dispozici na obsluhu dluhu, a potencidlné by vedlo k tomu, Ze EDU II nebude schopna splacet ndvratnou finanéni
vypomoc, nebo by dokonce mohlo vést k tomu, Ze penézni toky nebudou stacit na pokryti provoznich ndkladi.

(*?) https:/[acer.europa.cu/sites/default/files/documents/en/remit/Documents/ACER _Guidance_on_REMIT _application_6th_Edition_Fi
nal.pdf.
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(549) Jak je vysvétleno v 39. bodé odiivodnéni, projekt ma pro skupinu CEZ zédsadni vyznam, zejména po postupném
vyFazeni stavajicich uhelnych a ptipadné jadernych vyrobnich zdroji, k némuz ma dojit do roku 2033 v piipadé
uhli a v letech 2045 az 2047 v piipadé jaderné energie. Ocekdva se, Ze projekt pfispéje k nartistu EBITDA skupiny
CEZ 0 10-20 %, proto by jakékoli jedndnt, které by mohlo sniZit finanéni vysledky projektu, mélo vyznamny dopad
na finan¢nf vysledky skupiny CEZ.

(550) Za druhé, Komise konstatuje, Ze vzorec pro vypocet odmény v rdmci smlouvy o ndkupu obsahuje vestavéné prvky,
které vyznamné omezuji vyhody, které maze ptijemce ziskat z manipulativnitho chovani pfi zadrzovani kapacity.
Jak je vysvétleno v 533. bodé odivodnéni, prostor ke zneuzivani vedoucimu k vy$$im trznim cendm (jako je
zadrzovani kapacity) je ohraniceny, protoze disledkem by byla vyssi referencni cena, a tudiZ nizsi platba spojend
s terminem ndsledného vypofdddni. Navzdory skutecnosti, Ze tyto pojistky proti zadrzovacimu chovéni po uvedeni
smlouvy o ndkupu do praxe zmizi, je dtlezité poznamenat, Ze urité pobidky k manipulativnimu zadrZzovani
kapacity budou existovat stdle. I pies absenci ndsledného vypotddni nebude pro skupinu CEZ zadrzen{ vyhodné,
a to z divodu zna¢nych ndklad na provoz a udrzbu takové elektrarny. Budouci zneuZzivani je dale omezeno
rozsahlym propojenim se sousednimi trhy, protoZe se olekdvd, Ze vyroba elektiiny se bude opirat o rozmanitéjsi
a rozvinut&jsi skladbu zdroji energie, coZ snizi schopnost ovliviiovat ceny prostiednictvim zadrzovani.

(551) Za tieti, Cesko uvédi, Ze vzhledem k vysokému stupni propojeni Eeského trhu s elektfinou s Rakouskem, Némeckem,
Polskem a Slovenskem se ocekavd, ze projekt nebude mit v letech 2030 az 2050 zddny nebo jen velmi omezeny
dopad na cenotvorbu v Cesku, nebot se ocekdvd, Ze trzni cena pro propojeny region bude v pievazné vétsiné hodin
zaloZena na cené elektiiny vyrobené mimo Cesko. Jak je totiz podrobnéji uvedeno v poznimce pod carou 139,
Cesko je obzvldsté dobie propojeno se sousednimi elektrizaénfmi soustavami, které tak mohou mit zna¢ny vliv na
tvorbu cen na ¢eském trhu. To je v souladu se zdvéry zpravy spolecnosti Oxera, kterd posuzovala technologii tvorby
cen na Ceském trhu s elektfinou v obdobi 2030-2050 a dospéla k zavéru, ze projekt bude pijemcem ceny, nebot
cenu budou ve velké vétsiné hodin urCovat externi vyrobci a ve zbyvajicich hodindch predeviim ceské plynové
a hnédouhelné elektrarny. S ndristem vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroju se ocekdvd, Ze se vyrazné zvysi
i pocet hodin s nulovou cenou, ktery do roku 2050 doséhne pFiblizné 16 %.

(552) Komise konstatuje, Ze tyto zdvéry jsou v souladu se zjisténimi analyzy (**) Spoletného vyzkumného strediska
Komise (JRC), z niz vyplyvd, ze v roce 2022 byly ceny na ceském trhu s elektiinou vzhledem k jeho zemépisné
poloze a vysoké tirovni propojovacich kapacit v drtivé vétsiné urovany dynamikou trhu sousednich zemi, coZ
dokldda skutecnost, Ze podil hodin, kdy cenu urcovali externi vyrobci, ¢inil v Cesku vice nez 90 %, a jde tak o jeden
z nejvyssich poméri v EU. Vyznamnym faktorem ovliviujicim ceny elektiiny v Ceské republice je sousedni némecky
trh, ktery diky své velikosti a rostouci vyrobé elektiiny z obnovitelnych zdroja stdle vice ovliviiuje cenovou strukturu
svych obchodnich partnert. Vzhledem k tomu, Ze Némecko obchoduje se svymi sousedy stdle vétsi objem elektfiny,
jsou ceny elektiiny v Cesku vice a vice ovliviiovény vykyvy v Némecku. (2**) Ve skutecnosti byly ceské hodinové ceny
elektfiny na dennim trhu v letech 2021 az 2023 ve 48 % hodin téméf totozné (. lisily se o méné nez 1 %). (***) Podle
analyzy JRC se ocekdvd, Ze stejny trend bude pretrvdvat i v obdobi do roku 2030, kdy externi vyrobci budou
pravdépodobné urcovat ceny v piiblizné 80 % cenovych hodin v Cesku. Ocekdvd se, Ze v roce 2030 bude
cenotvornou technologif na ¢eském trhu s elektfinou zemni plyn (pfiblizné v 50 % ptipadu), ndsledovany hnédym
uhlim, ropou, obnovitelnymi zdroji a jadrem.

(*’) Dynamika Zeb¥{cku nabidkovych cen a urcovdni cen na evropskych trzich s elektfinou, k dispozici na: https://publications.jrc.ec.
europa.eu/repository/handle/JRC134300.

(***) BloombergNEF: EU Power Weekly: Identifying Europe’s ‘Macrogrids’ (Identifikace evropskych ,makrositi), 10. dnora 2020.

(**) Platforma pro transparentnost sité¢ ENTSO-E.
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(553) Za ¢tvrté, Cesko uvddi, Ze vysledky trhu s elektfinou se mohou v jednotlivych hodinovych vypoiddacich obdobich
vyrazné lisit a Ze celkové podily na trhu s vyrobou elektfiny neposkytuji Gplny obraz o trini sile. Cesko se domniva,
Ze pfi hodnoceni schopnosti vyrobce jednat nezdvisle na svych konkurentech jsou uzite¢né ukazatele, jako je index
zbytkové dodévky (), nebot méfi, do jaké miry je vyrobce povinen uspokojovat zbytkovou poptavku. Jak vyplyvd
z analyzy ve zpravé spolecnosti Oxera, ocekdva se, Ze pivotnost spolecnosti CEZ podle indexu zbytkovych doddvek
bude v letech 2030 az 2050 vyrazné klesat. Zatimco v roce 2030 bude CEZ pivotni nejspise téméi ve viech
hodindch, do roku 2050 se podil hodin, v nichz bude CEZ pivotni, sniz{ pod 10 %. Diilezité je, Ze tento trend je
uvedenim projektu do provozu ovlivnén jen mirné, nebot pivotnost spolecnosti CEZ se v diisledku projektu zvysi
pouze o 14 % a ocekava se, Ze tento vliv do roku 2050 vymizi. Komise konstatuje, Ze pravdépodobnost manipulace
s cenami se obecné zvysuje, kdyz je spolecnost CEZ dominantni. Pfi jejich trznich podilech zpravidla vyssich nez 50
% na konkrétnim relevantnim trhu existuje domnénka dominantniho postaveni, Ze velmi vysoké podily jsou samy
0 sobé, a aZ na vyjimetné okolnosti, dikazem existence dominantniho postaveni. (**) Zdroveii plati, Ze pro
posouzeni dominantniho postaveni jsou trzni podily pouze vychozim bodem a je tfeba zohlednit i dalsi
aspekty. (***) Komise v této souvislosti konstatuje, Ze trzni podily spolecnosti CEZ na vyrobé elektfiny v case klesaji,
vyrazné se sniZi zejména v roce 2040 a do roku 2050 v kazdém piipadé klesnou pod 45 %. Komise navic nemd
74dné ndznaky, e by vyvoj pivotnosti spolecnosti CEZ nebyl pfesny a vérohodny. Zejména piipominky tetich
stran se tykaly obav z mozného naruseni trhu prostfednictvim projektu pouze velmi omezené.

(554) Za pété, Cesko odkdzalo na zdvéry zprdvy spolecnosti Oxera, podle niz bude mit uvedeni EDU II do provozu mirny
ucinek v podobé snizeni ceny elektfiny na ¢eském trhu o pfiblizné 2 EUR za MWh v letech 2040 az 2050.

(555) Zéavérem lze Fici, Ze s ohledem na vyse uvedené argumenty se Komise domnivé, Ze naruSeni hospodafské soutéze
v souvislosti s moznym zadrzovanim kapacity je omezeno na minimum. Kromé toho ma Komise za to, Ze pfi
soucasné podobé opatieni jsou rizika trzni likvidity, kterd by mohla vzniknout, mald a dopady na ceny, investice
a preshrani¢ni toky jsou minimalizovany.

8.3.3.6.4 Uloha zvlastni tcelové jednotky na trhu

(556) V rozhodnuti o zahdjeni fizeni Komise piivodné povazovala tehdy zndmou strukturu zvlastni G¢elové jednotky za
obecné vhodné uspofddani, které by zmirnilo mozné obavy souvisejici s hospoddtskou soutézi. Dopad tohoto
usporddani na trh, a zejména roli zvlastni ticelové jednotky, viak bylo stile obtizné posoudit vzhledem k pribézné
provadénym zméndm ve struktufe projektu ze strany Ceska, a tedy kviili nedostatku dostatecné podlozenych
informaci. Z tohoto davodu Komise vyjadrila pochybnosti o G¢incich zvldstni dcelové jednotky na trh.

(557) V ndvaznosti na rozhodnut o zahdjeni fizeni Cesko v nékolika podanich podrobnéji popsalo tilohu zvldstni Geelové
jednotky na situaci na trhu v Cesku (viz 273. az 278. bod odivodnéni vyse).

(558) S ohledem na tato podani Komise dospéla k zavéru, ze Cesko — i tim, ze piidalo dalsi vysvétleni — dostatecné
objasnilo skute¢nosti, které vedly Komisi k pochybnostem v rozhodnuti o zahdjeni ¥zeni. Diivody jsou tyto:

(¥%) Index zbytkové nabidky lze vypocitat jako pomér mezi celkovou disponibilni kapacitou snizenou o kapacitu podniku, vie déleno
zbytkovou poptavkou.

(*") Rozsudek ze dne 3. éervence 1991, AKZO Chemie BV v. Komise Evropskych spolecenstvi, C-62/86, ECLLEU:C:1991:286, bod 60.

(**) Rozsudek ze dne 13. tinora 1979, Hoffmann-La Roche & Co. v. Komise, 85/76, ECLLEU:C:1979:36, body 39-41.
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(559) Za prvé, Komise méla obavy o autonomii zvldstni dcelové jednotky, zejména zda bude v dostatecné mife jednat
jakozto soukromy subjekt maximalizujici zisk. Proto je dulezité, aby zvlstn{ tcelova jednotka a EDU II nemohly
koordinovat provoz jaderné elektrdrny na jedné strané a obchodovéni s vyrobenou elektfinou na strané druhé.
Zatimco jedinym akciondfem EDU 1I je CEZ (viz oddil 3.2.1 vy3e), akcie zvldstni Gcelové jednotky drzf vyhradné
Cesko, a proto CEZ nemiize vykondvat pifpadnou koordinaci. Jelikoz vsak Cesko drzi kontrolni podil jak ve
spole¢nosti CEZ (viz 32. bod odiivodnéni), tak ve zvldstni Gicelové jednotce, je mozné, Ze samo koordinuje provoz
jaderné elektrdrny na jedné strané a obchodni chovini zvldstni Ucelové jednotky na strané druhé, aby
maximalizovalo zisk spolecnosti CEZ.

(560) Komise bere na védomi, Ze struktura fizeni zvldstni icelové jednotky oddéluje rozhodovéni o obchodni strategii od
EDU II, ¢imZ zaji§tuje nezdvislost a minimalizuje rizika nepatfi¢nych vlivi. To je ddlezité zejména proto, Ze je
nepravdépodobné, ze by Cesko vyuzilo sviij kontrolni podil ve spole¢nosti CEZ, a tedy i v EDU II na jedné strané
a kontrolu nad zvldstni Gcelovou jednotkou na strané druhé k maximalizaci zisku spolecnosti CEZ — z néhoz
potencidlné a nepfimo profituje prostfednictvim vyplaty dividend — prostfednictvim zvyseni vyrobni kapacity
spole¢nosti CEZ a soucasnym novym vertikdlnim propojenim na velkoobchodni a maloobchodni trh
prostiednictvim zvldstni acelové jednotky. Timto zptisobem je podle ndzoru Komise zajisténo, Ze fungovani
a obchodn{ strategie zvlastni ticelové jednotky nebudou ovliviiovdny partikuldrnimi zdjmy jednoho tcastnika trhu
(CEZ) a ztistanou v souladu s 3irsimi cili vefejného z4jmu, kterymi jsou bezpecnost doddvek a piijatelné ceny energie.

(561) Za druhé, obavy vzbuzovala moznost, Ze struktura zvlastni a¢elové jednotky zkresli trzni signdly, zejména pokud jde
o dispecink elektrarny. Podle revidované smlouvy o ndkupu viak zvlastni dcelovd jednotka nemd Zadny vliv na
rozhodovani o dispecinku elektrarny, ktery je plné pod kontrolou EDU II Jak je uvedeno v oddile 8.3.3.5.1.2,
vzorec pro vypocet odmény dostate¢né motivuje EDU II k efektivnimu fungovéni na trhu s elektfinou a brani
narueni signdlu trznich cen nebo Zebticku nabidkovych cen.

(562) Komise ddle poznamendava, Ze z analyzy spolecnosti Oxera (***), na kterou se odvolava Cesko, vyplyvé, Ze uvedeni JE
do provozu nebude mit podstatny vliv na velkoobchodni ceny elektiiny ani na postaveni spolec¢nosti CEZ na trhu. JE
nebude mit vyznamny vliv na velkoobchodni ceny elektfiny, a tak se potvrzuje, Ze provoz zvlastni Géelové jednotky
a uvedeni elektrarny do provozu nenarusi dynamiku trhu ani nezvyhodni ur¢ité subjekty.

(563) Za tieti, velké obavy vzbuzovala nejistota ohledné toho, jak bude zvldstni tcelové jednotka prodavat elekttinu,
zejména priimyslovym spotiebiteliim. V reakci na to se Cesko zavdzalo, Ze zvldstni Gcelovd jednotka bude
minimdlné 70 % elektfiny vyrobené v EDU II proddvat na burzdch (viz 112. bod odiivodnéni vyse) a zbytek
v aukcich, které podléhaji podminkdm, jez zabrafiuji naruseni hospodafské soutéze na trhu s elektfinou (viz 113.
bod odiivodnéni vyse).

(564) Cesko vysvétlilo, Ze piedpoklddané parametry budoucich aukci jaderné energie budou zahrnovat odhadované
velikosti lotd 1-10 MW, délku trvani auké¢ni smlouvy jeden rok, ¢tvrt roku nebo kratsi dobu. Aukce budou
organizovany formou ,pay-as-bid“ s pfedem stanovenou minimélni cenou, kterd bude ozndmena nejdfive jeden az
dva dny pted uzdvérkou nabidek. Frekvence aukci se dile stanovi na Ctvrtletni az roéni bdzi s transparentnimi
pravidly pro 30denni oznamovaci lhiitu pfed zahdjenim aukce. Délka aukci nepresdhne sedm kalenddinich dna
a jejich vysledky budou ozndmeny béhem nésledujictho tydne. To plati jak pro aukce v obdobi platnosti smlouvy
o nékupu, tak pro aukce po skonceni platnosti smlouvy o ndkupu. Tyto predpokladané parametry jsou zrukou
dostate¢né jasnosti, aby aukce skute¢né mohly byt provadény nediskrimina¢nim zpiisobem a umoznily dostate¢né
velké skupiné acastnikd trhu G¢inné a transparentné podavat nabidky.

(**) Viz zprava spolecnosti Oxera.
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(565)

(566)

(567)

(568)

(569)

(570)

(571)

Za vyjime¢nych okolnosti je EDU II opravnéna prodévat elektfinu ptimo na velkoobchodnim trhu. K tomu v3ak
dochazi pouze v piipadé, Ze zvlastni Gcelova jednotka nesplni svilj zdvazek odbéru v rdmci smlouvy o ndkupu. Za
téchto okolnosti je elektrdrna stle v provozu a elekttinu je tfeba doddvat na trh. Ndhradni moznost ptimého
prodeje elektfiny se proto pro EDU II jevi jako rozumnd. EDU II vSak diky nému nesmi mit moZnost obchdzet
veskerd zavedend omezen, jejichz cilem je zajistit nediskrimina¢n{ prodej elektiiny. Komise konstatuje, ze Cesko se
zavézalo, Ze v tomto piipadé bude EDU II proddvat veskerou vyrobenou elektfinu na spotovém trhu jako ptijemce
cen. EDU II si pfitom nemuiiZe vybrat Zddného konkrétniho kupujiciho (protoze prodej probihd na anonymni burze)
ani nemuzZe urcit cenu nebo podminky prodeje (protoze standardni produkty se na burze proddvaji za margindlni
cenu). To souvisi se zakladnim problémem, ktery je tfeba vytesit: neodebird-li zvlastni acelovd jednotka vyrobenou
elektfinu, je tfeba rychle vyfesit, jak se zbavit produkce elektrarny. Timto rychlym a spolehlivym Fesenim je vyuZiti
spotového trhu v roli pifjemce cen. Na zdkladé téchto zdvazki se Komise domnivd, Ze ndhradni feSeni spocivajici
v mimotddném pfimém prodeji ze strany EDU II nevyvolava dalsi obavy o hospodéiskou soutéz.

Ani ve vyjimeénych piipadech, kdy likvidita pfislusnych burz vyrazné poklesne, by se tyto obchodni podminky
nezménily a zvldstni Gcelova jednotka mtze pouze dofasné zménit pomér piidélovani vyrobené elektfiny
obchodnim platformdm. Konkrétné by se v takovych piipadech mohlo 50 % vyrobené elektfiny obchodovat na
burzach a 50 % prostfednictvim aukcf (viz 117. az 118. bod odiivodnéni). Tato transparentni operace zajistuje
spravedlivy ptistup k vyrobené elektiiné a posiluje integritu trhu.

Za ¢tvrté, Cesko poskytlo ujisténi, Ze zvldstni Gcelovéd jednotka a CEZ budou fungovat nezdvisle a s odlisnymi
fidicimi a spravnimi strukturami. Pokud by zvldstni Glelovd jednotka zaddvala své obchodni ¢innosti externim
subjekttim, délo by se tak prostfednictvim nediskrimina¢niho vefejného vybérového fizeni, které by zajistilo, Ze
74dny konkrétni subjekt nebude neopravnéné zvyhodnén. Pokud viak jde o CEZ, zvl4stni Gcelova jednotka nesmi
zaddvat obchodovani s elektiinou skupiné CEZ nebo subjektim, které jsou soucdsti této skupiny (viz 46. bod
odtivodnéni). Tento zdvazek Ceské republiky zajistuje, Ze spolecnost CEZ fakticky neziskd kontrolu nad prodejem
vystupt EDU II formou delegace, a neobejde tak efekt struktury zvldstni ticelové jednotky.

Komise konstatuje, Ze spole¢nost CEZ bude dohlizet na provoz EDU Il jako garant projektu a jediny akciona EDU 1I.
Piim4 ticast CEZ se omezi na poskytnuti vlastniho kapitdlu EDU I a piipadné na poskytovani sdilenych sluzeb EDU
I na zékladé smluvniho vztahu.

Komise rovnéZ poznamendvé, Ze struktura fizeni oddéli spolecnost CEZ od pifjemce stitni podpory, spolecnosti
EDU II (jakozto vyvojdfe, vlastnika a provozovatele JE). EDU Il bude samostatnym prévnim subjektem se
samostatnou spravni radou a vedenim, které bude mit vii¢i spole¢nosti EDU II svéfeneckou povinnost. EDU II bude
finan¢né i provozné fizena nezdvisle a bude podléhat regula¢ni kontrole. EDU II bude mit stanovenou strukturu
vykaznictvi pro komunikaci se spolecnosti CEZ jako matefskou spolecnosti. Struktura fizenf zajisti nezdvislost EDU
II na spolecnosti CEZ tim, ze bude d¢inné omezena moznost spolec¢nosti CEZ nepiiméfené zasahovat do
kazdodenniho provozu EDU II. EDU II bude jednat v souladu s pobidkami poskytovanymi prostfednictvim vzorce
pro vypocet odmény ve shodé s vlastni provozni strategii. Komise dospéla k zdvéru, ze Cesko tim, Ze doplnilo dalsi
vysvétleni tykajici se vztahu mezi zvldstni dcelovou jednotkou, EDU II a spole¢nosti CEZ, dostatecné objasnilo
skutecnosti, ohledné nichz Komise v rozhodnuti o zahdjeni fizeni pochybovala.

Komise uvedla, Ze existuje moznost nepatfi¢ného vlivu, pokud by obchodni ¢innosti zvlastni Géelové jednotky byly
zadany externim subjektiim. Zdvazek Ceské republiky uspotddat oteviené a nediskrimina¢ni vybérové fizeni na
veskery takovy outsourcing — s vyjimkou outsourcingu pro spole¢nost CEZ — ve spojeni se smluvnimi ustanovenimi
o zachovéni vlastnictvi obchodni strategie v rdmci zvlastni ticelové jednotky v3ak tato rizika vyrazné snizuje.

Vzhledem k vyse uvedenym skutecnostem dospéla Komise k zdvéru, ze Cesko se s ptivodné vznesenymi obavami
dostate¢né vypofddalo. Popsand opatfeni a zavedené zaruky zajistuji funkénost a pfiméfenou konkurenceschopnost
trhu. Komise proto jiz nemd zadné pochybnosti o dopadu role navrhované zvléstni icelové jednotky na trh.
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8.3.3.6.5 Zavér o nezddoucich negativnich t¢incich na hospodaiskou soutéz a obchod

(572) Na zdkladé avah uvedenych v oddilech 8.3.3.6.1, 8.3.3.6.2, 8.3.3.6.3 a 8.3.3.6.4 a s piihlédnutim k zdvazkiim
nabidnutym Ceskem dospéla Komise k z4véru, Ze potencidl naruseni hospodéfské soutéze je celkové omezeny.

8.3.4 ZvaZovdni pozitivnich tcinkii podpory oproti negativnim ticinkiim na hospoddiskou soutéZ a obchod

(573) Po peclivém posouzeni v oddile 8.3.2 tohoto rozhodnuti uzndva Komise, Ze balicek opatfeni je zaméfen na podporu
investic do jaderné energie, a proto pispivé k rozvoji hospodaiské ¢innosti, tj. vyroby elektfiny z jadernych zdroji,
a zaroven i k zabezpeceni doddvek elektfiny.

(574) Komise rovnéZ bere na védomy, Ze tato ¢innost by byla na zakladé zavazku provadét technickd screeningovd kritéria
pro hospodéfské ¢innosti v odvétvi jaderné energie, jak jsou stanovena v nafizen{ EU o taxonomii, povazovdna ve
smyslu uvedeného nafizeni za environmentalné udrzitelnou investici.

(575) Komise uzndva, ze bez podpory, véetné vSech tfi opatieni tvoficich balicek podpory, by provedeni investice bylo
nemyslitelné. Podpora je proto k rozvoji této hospodaiské ¢innosti nezbytnd.

(576) Komise shledala, Ze kombinace smlouvy o ndkupu se zkrdcenou dobou trvani 40 let, ndvratné finan¢ni vypomoci
a mechanismu ochrany pfed zménou zdkona, jak jsou strukturovany v ozndmenych opattenich, jsou vhodnymi
nastroji. Formdlni Setfeni nepfineslo diikazy o tom, Ze by jind opatfeni byla stejné i¢innd a méla niz3i rusivé acinky.

(577) Podpora bude poskytnuta pfiméfenym zptsobem, nebot pijemce si nenechd dodatecné zisky nad rdmec toho, co je
nezbytné nutné k zajisténi ekonomického provozu a Zivotaschopnosti jaderné elektrarny. Diky zkrdcené dobé trvani
smlouvy o nakupu bude po thradé¢ investi¢nich nakladi elektrarna plné vystavena cenovym riziktim.

(578) Komise konkrétné poznamendvd, Ze i v obdobi smlouvy o nakupu je vzorec pro vypocet odmény silnou pobidkou
k efektivnimu provozu elektrarny EDU II s vyuzitim stavajicich flexibilnich schopnosti reagovat na trzni ceny.

(579) Diky pravidelné revizi jasné definovaného souboru vstupnich hodnot finan¢niho modelu, ktery umoziuje Gpravy
smérem nahoru a doldi, nevedou nyni existujici hlavni pochybnosti tykajici se kapitdlovych a provoznich ndkladt
k nadmérné kompenzaci pro pijemce. Pouziti mechanismu déleni zisku déle zajistuje, Ze EDU II bude i nadile
motivovana k co nejefektivnéjsimu provozu a zdroven se bude se stitem délit o zvySenou névratnost vlastniho
kapitalu, ¢imZ se zamez{ nadmérné kompenzaci v p¥ipadé lepsiho nez ocekdvaného vyvoje ndkladd nebo pijmda.

(580) Cilovéa mira ndvratnosti vlastniho kapitalu ve vysi 9 az 11 % je pfiméfend vzhledem k riziku projektu a s ndlezitym
piihlédnutim k G¢inkim opatfeni podpory na sniZen( rizika.

(581) Komise rovnéz poznamendavé, Ze spolecnost CEZ nebude kontrolovat obchodni ¢innosti zvldstni Gicelové jednotky
a bude podléhat povinnostem k omezeni motivace a schopnosti zneuzivat piipadné silnéjsi postaveni na trhu
vyplyvajici z opatfeni. Dal§im omezenim pro uplattiovani trzni sily bude rovnéz vysoka propojenost ¢eské soustavy.
Komise déle poznamendvd, Ze obchodni zdvazky zajistuji stabilni prodej elektiiny ze strany zvlastni dcelové
jednotky a nasledné ze strany CEZ za nediskrimina¢nich podminek viem dcastnikGim trhu, coz mbze zlepsit
likviditu na kratkodobém velkoobchodnim trhu s elektfinou a prospét hospodéiské soutézi na maloobchodnich
trzich.

(582) Komise dospéla k zdvéru, Ze na zdkladé tvah uvedenych v oddile 8.3.3 vy3e a s ohledem na zdvazky nabidnuté
Ceskymi organy a pifjemcem podpory je moznost naruseni hospodafské soutéze celkové omezend.
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(583) Po dtikladném zvazeni a s pfihlédnutim k nabidnutym zdvazktim Komise dospéla k zavéru, Ze naruseni hospodaiské
soutéZe vyplyvajici z opatfeni jsou omezena na nezbytné minimum a jsou vyvazena kladnymi t¢inky opatfeni.

8.3.5 Zdver o slucitelnosti podpory
(584) Na zédkladé provedeného posouzeni a s piihlédnutim ke zvldstnim okolnostem tohoto pfipadu Komise konstatuje, Ze

balicek opatteni, ktery Ceské orgdny ozndmily a ndsledné pozménily, véetné poskytnutych zévazka, je slucitelny
s vnitfnim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. c) SFEU.

9. ZAVER

(585) Pozménéné opatient je slucitelné s vnitinim trhem na zakladé ¢l. 107 odst. 3 pism. c) SFEU.

(586) Komise uvddyi, Ze ji byl k posouzeni pfedlozen ndvrh podminek smlouvy o nédkupu elektfiny, smlouvy s investorem
a névratné finan¢ni vypomoci, jak byly dosud dohodnuty mezi ¢eskym stitem, spole¢nosti CEZ a EDU II. Ceské
orgdny prohlasuji, ze zbyvajici podminky i kone¢né dokumenty financovini budou obsahovat standardni
ustanoventi, kterd by pro podobny projekt pozadoval kazdy investor (viz 194. bod odiivodnéni). Komise neméla

moznost ovéfit kone¢né dokumenty, a proto, zméni-li ¢eské orgdny opatieni uvedené v tomto rozhodnuti, budou
muset ozndmit tyto zmény Komisi,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Podpora, kterou Cesko plénuje poskytnout na vystavbu a provoz nové jaderné elektrirny v Dukovanech, je slucitelnd
s vnitinim trhem.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti je uréeno Ceské republice.

V Bruselu dne 30. dubna 2024.

Za Komisi
Margrethe VESTAGER
vkonnd mistopiedsedkyné
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PRILOHA

Vstupy do finanéniho modelu, které podléhaji zméndm

Po nabidce na inZenyrskou &innost, zaddvini vefejnych zakizek a vystavbu

Vstup Popis vstupu List Radek Odutivodnéni aktualizace

Doba trvani fize Doba trvani 2. | Inp_C 43 Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

vyvoje 2 faze vyvoje inZenyrské ¢innosti, zadavani vetejnych zakdzek
projektu a vystavby. Pfesny termin bude potvrzen na zdkladé

vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Doba trvani vystavby | Doba trvani Inp_C 47 Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
vystavby inzenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek
projektu a vystavby. Pfesny termin bude potvrzen na zékladé

vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Doba plného provozu | Doba trvani Inp_C 51 Aktualizovéano tak, aby odrézelo vysledek vybéru
plného obdobi inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
provozu a vystavby. Pfesny termin bude potvrzen na zdkladé
projektu (bez vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani
zkusebniho vefejnych zakdzek a vystavbu.
provozu)

Zakladni kapitalové | Nakladynafdzi | Inp_C 59 Aktualizovano tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

vydaje — faze vyvoje 2 | 2 vyvoje inZzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakazek
projektu a vystavby. Ndklady budou potvrzeny na zdkladé

vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Zéakladni kapitdlové | Nakladynafézi | Inp_C 60 Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

vydaje —faze vystavby | vystavby inZenyrské ¢innosti, zadavani vetejnych zakdzek
projektu a vystavby. Ndklady budou potvrzeny na zakladé

vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Hrubd kapacita Hruba Inp_C 112 Aktualizovano tak, aby odréZelo vysledek vybéru

elektrarny kapacita inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
elektrarny (bez a vystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
odectu vlastni specifikacich elektrdrny a bude potvrzen na zakladé
spotieby) vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani

vefejnych zakdzek a vystavbu.

Vlastn{ spotieba Mnozstvi Inp_C 113 Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
spotieby inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
potiebné a vystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
k provozu specifikacich elektrrny a bude potvrzen na zakladé
elektrarny vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani

vefejnych zakdzek a vystavbu.
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Vstup Popis vstupu List Radek Odtvodnén{ aktualizace

Dostupnost ve Dostupnost Inp_C 132 Aktualizovano tak, aby odrdZelo vysledek vybéru

zkugebnim obdobi elektrarny inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
béhem a vystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
zkusebniho specifikacich elektrdrny a bude potvrzen na zdkladé
obdobi vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani

vefejnych zakdzek a vystavbu.

Dostupnost po Dostupnost Inp_C 135,138 | Aktualizovano tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

skonéeni zkusebniho | elektrarny za inZzenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek

obdobi plného a vystavby. Tento parametr z4visi na technickych
provozu specifikacich elektrdrny a bude potvrzen na zdkladé
vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Fazovani Profil vydajti Inp_V 43-48 Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

kapitdlovych vydaji | béhem 2. fize (vybrano inZenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek

faze vyvoje 2 vyvoje vInp_C 65) | avystavby. Ndklady a pfesny termin budou potvrzeny
projektu na zakladé vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost,

zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavbu.

Fazovani stavebnich | Profil vydaju Inp_V 53-61 Aktualizovéano tak, aby odrézelo vysledek vybéru

kapitdlovych vydajia | béhem (vybrdno inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
vystavby vInp_C 66) | avystavby. Ndklady a pfesny termin budou potvrzeny

na zakladé vitézné nabidky na inzenyrskou ¢innost,
zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavbu.

Predpoklady Rocni profil Inp_V 70-82 Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

dostupnosti dostupnosti (vybrdno | inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
elektrarny vInp_C138) | avystavby. Parametry ovliviiujici pfedpoklady

dostupnosti zavisi na technickych specifikacich
elektrarny a budou potvrzeny na zakladé vitézné
nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych
zakdzek a vystavbu. Aktualizace v§ak nemuze sniZit
pfedpoklady dostupnosti ve finanénim modelu

z 15. biezna 2024, které jsou zaloZeny na projektech
elektrérny spliiujicich minimdlni evropské pozadavky
na jaderné elektrarny s lehkovodnimi reaktory.

Variabilni naklady Néklady, které | Inp_V 143-220 | Aktualizovdno tak, aby odrazelo vysledek vybéru
jsou do zna¢né (vybrdno | inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
miry uréeny vInp_C226) | avystavby. Naklady budou potvrzeny na zdklad¢
vykonem vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
elektrarny vefejnych zakdzek a vystavbu.

(napt. palivo,
likvidace
neradioaktiv-
niho odpadu,
rozklad)

Fixni ndklady Naéklady, které | Inp_V 237-279 | Aktualizovéno tak, aby odrdZelo vysledek vybéru
vzniknou bez (vybrano inZenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek
ohledu na vInp_C225) | avystavby. Naklady budou potvrzeny na zéklad¢
vykon vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
elektrarny vefejnych zakdzek a vystavbu.

(napf. mzdy,
kanceldfské
potieby,

bezpecnost)
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Vstup

Popis vstupu

List

Réadek

Odtivodnéni aktualizace

Néklady zivotniho
cyklu

Naéklady, které
vzniknou

v souvislosti

s vyménou

a vetsi
rekonstrukci
komponentd
vJE

Inp_V

286-295
(vybrdno
vinp_C227)

Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
inZenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek
a vystavby. Ndklady budou potvrzeny na zakladé
vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Provozni naklady

Profil hodnot
parametru c ve
VZOICi pro
vypocet

odmény.

Inp_V

502-506

Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
inZenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek
a vystavby. Ndklady budou potvrzeny na zakladé
vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani
vefejnych zakdzek a vystavbu.

Dodate¢né ndklady
v dtisledku sledovani
zatizeni

Naéklady
nezachycené
v jinych
ndkladovych
polozkach,
které jsou
zpusobeny
provozem
elektrrny se
sledovanim
zatiZen{

Inp_V

300-304
(vybrdno
vinp_C228)

Odtvodnéno vysledkem inzenyrské ¢innosti, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavby (ndklady budou
uptesnény na zakladé technické specifikace uchazece)

Pavodnidluh—pevnd/
pohybliva trokova
sazba

Urcuje, zda je
turokovd sazba
pro névratnou
finan¢ni
vypomoc
pevnd nebo
pohybliva

Inp_C

337

Aktualizovano tak, aby odrdzelo podminky ndvratné
finan¢ni vypomoci.

Pévodn{ dluh -
trokovd sazba —
marze béhem
provozu

Néklady dluhu
Za navratnou
finan¢ni
vypomoc
béhem
provozni faze

Inp C

346-356

Aktualizovéno tak, aby odrdZelo podminky névratné
finan¢ni vypomoci.

Pdvodni dluh -
poplatky

Poplatky
spojené se
zajisténim
navratné
finan¢ni
vypomoci

Inp_C

359-361

Aktualizovano tak, aby odrdzelo podminky navratné
finan¢ni vypomoci.

Rezim spldceni
pohotovostniho
dluhu

Moznost
splacenti jistiny
jakéhokoli
pohotovost-
niho dluhu

Inp_C

376

Aktualizovano tak, aby odrdzelo podminky ndvratné
finan¢ni vypomoci.
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Vstup Popis vstupu List Radek Odiivodnéni aktualizace
Pohotovostni dluh — | Urcuje, zdaje | Inp_C 380 Aktualizovano tak, aby odrdzelo podminky navratné
pevnd/pohyblivd trokovd sazba finanéni vypomoci.
tirokovd sazba pro dluh
v pohotovost-
nim rezimu
pevnd nebo
pohyblivd
Pohotovostni dluh — | Néklady dluhu | Inp_C 389-399 | Aktualizovdno tak, aby odrdzelo podminky névratné
trokovd sazba — v piipadé finan¢ni vypomoci.
marZe béhem pohotovost-
provozu niho dluhu ve
tazi vystavby
Pohotovostni dluh — | Poplatky Inp_C 402-404 | Aktualizovdno tak, aby odrdzelo podminky névratné
poplatky spojené se finan¢ni vypomoci.
zajisténim
pohotovost-
niho dluhu
Odpisy nakladti na Doba Inp_C 230 Aktualizovano tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
pohonné hmoty odpisovani inzenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek
nakladt na a vystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
pohonné specifikacich elektrrny a bude potvrzen na zakladé
hmoty vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.
Odpisy nakladii Doba Inp_C 233 Aktualizovano tak, aby odrézelo vysledek vybéru
zivotniho cyklu odpisovan{ inzenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek
nakladt a vystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
zivotniho specifikacich elektrrny a bude potvrzen na zakladé
cyklu vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu.
Dny provozniho Dny mezi Inp_C 251-253 | Aktualizovéno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
kapitdlu vyrobou inZenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakazek
elekttiny a vystavby (platebni podminky s dodavatelem
a platbou inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
a vystavby a se zvlastni ti¢elovou jednotkou). Soucasny
pfedpoklad v modelu muze byt aktualizovén tak, aby
odpovidal podminkdm ¢erpdni a spldceni ndvratné
finan¢ni vypomoci a pfipadnym smluvnim
ustanovenim ve smlouvé o inZenyrské ¢innosti,
zadavani vefejnych zakazek a vystavbé.
Zacitek obdobi Zacatek Inp_C 276 Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
aktivniho financovéni | ¢erpani inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
dluhu navratné a vystavby. Pfesny termin je vazadn na zahdjeni 2. faze
finan¢ni vyvoje a bude potvrzen na zdkladé vitézné nabidky na
vypomoci inzenyrskou ¢innost, zaddvéni vefejnych zakdzek
a vystavbu.
Omezeni dividend Urcuje, zda Inp_C 455 Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

nerozdélenym
ziskem

jsou dividendy
omezeny
nerozdélenym
ziskem

inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek

a vystavby. Nabidka na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
vefejnych zakdzek a vystavbu urci ndklady na vystavbu,
a tedy i vysi dluhu a kone¢nou strukturu financovani.
Na tento vstup miize mit vliv také forma vlastniho
kapitdlu.
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Vstup Popis vstupu List Radek Odiivodnéni aktualizace

Profil referen¢niho Profil hodnot | Inp_V 473-485 | Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

mnozstvi (k) parametruk ve (vybrdno inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
vzorci pro vInp_C185) | avystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
vypocet specifikacich elektrdrny a bude potvrzen na zdkladé
odmény vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani

vefejnych zakdzek a vystavbu.

Profil parametru alfa | Profil hodnot | Inp_V 489-493 | Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
parametru (vybrdno | inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
alfa, ktery se vInp_C187) | avystavby. Tento parametr zdvisi na technickych
pouzivd ve specifikacich a provoznich nakladech elektrdrny a bude
vzorci pro potvrzen na zdkladé vitézné nabidky na inZenyrskou
vypocet ¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu.
odmény

Predpoklady Dopad na Inp_V 523-540 | Aktualizovdno tak, aby odrazelo vysledek vybéru

o sledovéni zatizeni — | vynosy, které (vybrdno | inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek

vloZeno z modelu piedstavuji vInp_C198) | avystavby. Parametry ovliviiujici sledovani zatiZeni

pHjm — % pFjmi piinos Gpravy v ndvaznosti na pfedpoklady dostupnosti zdvisi na

zatiZeni technickych specifikacich elektrarny a budou

(modelované potvrzeny na zdklad¢ vitézné nabidky na inZenyrskou

v modelu ¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu.

pEjmda) Aktualizace vSak nemtiZe sniZit pfedpoklady
dostupnosti ve finanénim modelu z 15. bfezna 2024,
které jsou zaloZeny na projektech elektrarny spliujicich
minimdlni evropské pozadavky na jaderné elektrarny
s lehkovodnimi reaktory.

Predpoklady Dopad na Inp_V 536-542 | Aktualizovano tak, aby odrazelo vysledek vybéru

o sledovani zatiZeni — | ndklady, které (vybrano inzenyrské ¢innosti, zadavani vefejnych zakdzek

vloZeno z modelu predstavuji vInp_C 199 | avystavby. Parametry ovliviiujici pfedpoklady

pEjmt - % piinos Gpravy dostupnosti sledovani zatiZeni zdvisi na technickych

provoznich nakladti | zatiZen{ specifikacich elektrdrny a budou potvrzeny na zdkladé
(modelované vitézné nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani
v modelu vefejnych zakdzek a vystavbu. Aktualizace vSak
pijmu) nemuze snizit pfedpoklady dostupnosti ve finan¢nim

modelu z 15. biezna 2024, které jsou zaloZeny na
projektech elektrarny spliujicich minimdlni evropské
pozadavky na jaderné elektrarny s lehkovodnimi
reaktory.

Cilové DSCR Cilovy pomér | Inp_C 297, Odtvodnéno ukoncenim ndvratné finanéni vypomoci
kryti dluhové 328-330 | anabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych
sluzby (DSCR) zakdzek a vystavbu (ndklady na vystavbu budou
pro celkovou potvrzeny v rdmci nabidky na inZenyrskou ¢innost,
dluhovou zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavbu).
sluzbu

Cilové LLCR Cilovy pomér | Inp_C 301 Odtvodnéno ukoncenim ndvratné finanéni vypomoci
kryti a nabidky na inZenyrskou ¢innost, zadavani vefejnych
zZivotnosti zakdzek a vystavbu (ndklady na vystavbu budou
avéru pro potvrzeny v raimci nabidky na inZenyrskou ¢innost,
celkovou zaddvéni vefejnych zakdzek a vystavbu).
dluhovou
sluzbu
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Vstup Popis vstupu List Radek Odiivodnéni aktualizace
Cilové PLCR Cilovy pomér | Inp_C 304 Odtvodnéno ukoncenim ndvratné finanéni vypomoci
kryti a nabidky na inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych
Zivotnosti zakdzek a vystavbu (ndklady na vystavbu budou
projektu pro potvrzeny v ramci nabidky na inZenyrskou &innost,
celkovou zadavani vefejnych zakazek a vystavbu).
dluhovou
sluzbu
Pavodni dluh —doba | Celkovd doba | Inp_C 311-312 | Aktualizovano tak, aby odrazelo vysledek vybéru
trvani dluhu a doba | platnosti inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakazek
moratoria navratné a vystavby a navratnou finanéni vypomoc, protoze
finan¢ni investi¢ni naklady a vy$e ndvratné finan¢ni vypomoci
vypomoci budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
inZenyrskou ¢innost, zadavani vefejnych zakdzek
a vystavbu.
Pavodni zptisob Profil splaceni | Inp_C 329 Aktualizovéano tak, aby odrézelo vysledek vybéru
splaceni dluhu jistiny inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakazek
navratné a vystavby a navratnou finanéni vypomoc, protoze
finan¢ni investi¢ni ndklady a vy$e ndvratné finanéni vypomoci
vypomoci budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek
a vystavbu.
Udaje o Gétu rezervy | Utet, kteryse | Inp_C 466-472 | Aktualizovano tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
na udrzbu pouziva inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
k pokryti ¢asti a vystavby a navratnou finanéni vypomoc, protoze
piedpokld- investi¢ni ndklady a vy3e ndvratné finan¢ni vypomoci
dané udrzby budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
béhem inzenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych zakazek
definovaného a vystavbu.
prognézova-
ného obdob{
Ucet rezervy dluhové | Ucet, ktery se | Inp_C 482-502 | Aktualizovano tak, aby odréZelo vysledek vybéru
sluzby pouziva inzenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakdzek
k pokryti ¢asti a vystavby a navratnou finanéni vypomoc, protoze
pfedpokli- investi¢ni naklady a vy3e ndvratné finan¢ni vypomoci
dané dluhové budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
sluzby béhem inZenyrskou ¢innost, zaddvani vefejnych zakdzek
definovaného a vystavbu.
prognézova-
ného obdob{
Udaje o Gétu rezervy | Ucet na Inp_C 474-480 | Aktualizovadno v pfipadé zvyseni nakladd, na které se
navyfazenizprovozu | pokryti vztahuji opravnéné divody.
pfedpoklida-
nych ndkladd
na vyfazeni
Z Provozu
Rezerva na vyfazeni | Profil Inp_V 310-315 | Aktualizovdno v piipadé zvyseni ndkladd, na které se
zZ provozu pozadavku na (vybrano | vztahuji opravnéné davody.
financovani vInp_C477)
rezervy na
vyfazeni
Z Provozu
Pavodni faktor Koeficient Inp_V 354-364 | Aktualizovano tak, aby odrazelo vysledek vybéru
snizovan{ dluhu splcent jistiny (vybrano inZenyrské ¢innosti, zaddvani vefejnych zakazek
navratné vInp_C 330) | avystavby a ndvratnou finan¢ni vypomoc, protoze
finan¢ni investi¢ni naklady a vy$e ndvratné finanéni vypomoci
vypomoci budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na

inZzenyrskou ¢innost, zadavani vefejnych zakdzek
a vystavbu.
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Pevné splatky dluhu | Profil splitek | Inp_V 378-388 | Aktualizovano tak, aby odrdzelo vysledek vybéru
fixni jistiny (vybrdno inZenyrské ¢innosti, zadavani vetejnych zakdzek
dluhu za rok vInp_C335) | avystavby a ndvratnou finan¢ni vypomoc, protoze

investi¢ni ndklady a vy$e ndvratné finanéni vypomoci
budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
inZenyrskou ¢innost, zaddvéni vefejnych zakdzek

a vystavbu.

Pohyblivd sazba pro | Profil Inp_V 390-397 | Aktualizovdno tak, aby odrdzelo vysledek vybéru

ptvodni dluh pohyblivé (vybrdno inZenyrské ¢innosti, zaddvani vetejnych zakdzek
sazby pro vInp_C 340) | avystavby a ndvratnou financni vypomoc, protoze
naklady dluhu investi¢ni naklady a vy$e ndvratné finanéni vypomoci
navratné budou potvrzeny na zdkladé vitézné nabidky na
finanéni inZenyrskou ¢innost, zaddvéni vefejnych zakdzek
vypomoci a vystavbu.

Inflaéni pfedpoklady | Makroekono- | Inp_V 15-24 Aktualizovano pro vypocet nomindlni hodnoty
mické (vybrano kapitalovych vydajii z no¢nich vstupi kapitdlovych
piedpoklady vInp_C vydajii obdrzenych v nabidce na inZenyrskou ¢innost,
souvisejici se 239-245) | zaddvani vefejnych zakdzek a vystavbu.
zvolenymi
mechanismy
indexace

Sazba DPH Sazba dané Inp_C 548 Aktualizovano v ptipadé legislativnich zmén v obou
z pfidané smérech (zvySeni nebo snizeni oproti ptivodnim
hodnoty pfedpokladim).
platnd pro
projekt

Uplatnitelnost DPH | Vynosové Inp_C 544-556 | Aktualizovdno v piipadé legislativnich zmén v obou
a nékladové smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim
polozky, na pfedpokladim).
které se
vztahuje DPH

Dati z podnikani - Maximalni Inp_C 562 Aktualizovano v piipadé legislativnich zmén v obou

maximalni ptipustny | pipustné smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim

trok jako % EBITDA | trokové pfedpokladim).
naklady
vyjadfené jako
% EBITDA,
které se
pouzivaji pro
vypocet
zdanitelného
piijmu

Sazba dané Sazba dané Inp_C 576 Aktualizovdno v piipadé legislativnich zmén v obou

z podnikan{ z podnikdn{ smérech (zvy$eni nebo snizeni oproti pivodnim
platnd pro pfedpokladim).
projekt

Sazba kapitdlového | Sazby pro Inp_C 581-583 | Aktualizovdno v piipadé legislativnich zmén v obou

piispévku — obecny | kapitdlové smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim

a zvlastni fond sazeb | prispévky pfedpokladim).
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Vstup

Popis vstupu

List

Réadek

Odtivodnéni aktualizace

Zdanéni nakladt
projektu

Ur¢uje zdanéni
kapitdlovych
piispévki

v souvislosti

s konkrétnimi
nakladovymi

polozkami

Inp_C

587-589

Aktualizovano v piipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim

pfedpokladim).

Uetni odpisy

Informace
o Gcetnich
odpisech

v riznych
kategoriich
majetku

Inp_V

324-336

Aktualizovéno v ptipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim
pfedpokladim).

Daniové odpisy

Informace
o danovych
odpisech

v riznych
kategoriich
majetku

Inp_V

338-350

Aktualizovédno v pfipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvy$eni nebo snizeni oproti pivodnim
pfedpokladim).

V pribéhu smlouvy o nikupu

Vstup

Popis vstupu

List

Réadek

Odtivodnéni aktualizace

Variabilni naklady

Naéklady, které
jsou urceny
vykonem
elektrarny
(napf. palivo,
likvidace
neradioaktiv-
niho odpadu,
rozklad)

Inp_V

143-220
(vybrdno
vInp_C226)

Variabilni naklady budou aktualizovany tak, aby
odrazely piekroceni ndklada v piipadé opravnénych
davoda.

Variabilni ndklady, které tvofi pismeno ,c“, budou
pravidelné aktualizovany v rdmci revize vzorce pro
vypocet odmény.

Fixni ndklady

Naéklady, které
vzniknou bez
ohledu na
vykon
elektrarny
(napf. mzdy,
kanceldfské
potieby,
bezpecnost)

Inp_V

237-279
(vybrano
vInp_C225)

Aktualizovano tak, aby odrdzelo piekroceni nakladii
v ptipadé opravnénych divoda.
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Dodate¢né ndklady Naklady V piipadé, Ze uddlost v ramci oprdvnénych diivodii vede
v dtisledku sledovdni | nezachycené k ptekroceni dodate¢nych ndkladii na sledovani
zatizen{ v jinych zatiZzent, vstup ,dodate¢né ndklady v disledku
nakladovych sledovéni zatiZeni“ bude ve finanénim modelu
polozkich, 297-306 odpovidajicim zptsobem aktualizovén.
které jsou Inp_V (vybrdno V ramci pravidelného ptezkumu vzorce pro vypocet
zpusobeny vInp_C228) | odmény v rdmci smlouvy o ndkupu budou
provozem pfezkoumadny a aktualizovany také dodatecné ndklady
elektrarny se v diisledku sledovani zatiZeni.
sledovdnim
zat{zeni
Prekroceni Kvantum Inp_C 70 Aktualizovéno tak, aby odrdzelo piekroceni nakladt
kapitdlovych vydajii— | veskerych v piipadé opravnénych divodi.
faze vyvoje 1 piekrocenych
vydajti
vzniklych
v prvni fazi
vyvoje
Prekroceni Kvantum Inp_C 71 Aktualizovano tak, aby odrézelo pfekroceni ndkladi
kapitdlovych vydaji— | veskerych v piipadé opravnénych divodi.
faze vyvoje 2 piekrocenych
vydaji
vzniklych
v druhé fazi
vyvoje
Prekroceni Kvantum Inp_C 72 Aktualizovéno tak, aby odrdzelo ptekroceni ndkladt
kapitdlovych vydaja — | veskerych v ptipadé opravnénych divoda.
faze vystavby piekrocenych
vydajt
v pribéhu
vystavby
Procento piekroceni, | Podil Inp_C 77 Odtvodnéno prekrocenim ndkladii v piipadé
kterd jsou piekrocent, opravnénych diivodi Aktualizovano tak, aby odrdzelo
oprdvnénymi diivody | kterd jsou piekroceni ndkladd v pfipadé opravnénych divoda.
zpusobena
problémy
v souvislosti
s opravnénymi
dtvody
Prekroceni Profil Inp_V 415-420 | Aktualizovédno tak, aby odrdzelo pfekroceni ndklada
kapitdlovych vydaja — | veskerych (vybrdno v ptipadé opravnénych divoda.
faze vyvoje 1 piekrocenych vInp_C 83)
vydajti
vzniklych
v prvni fazi
vyvoje
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Vstup

Popis vstupu

List

Réadek

Odtivodnéni aktualizace

Prekroceni
kapitdlovych vydajii —
faze vyvoje 2

Profil
veskerych
piekrocenych
vydaju
vzniklych

v druhé fazi

vyvoje

Inp_V

425-430
(vybrdno
vInp_C 84)

Aktualizovéno tak, aby odrézelo piekroceni nakladt
v piipadé opravnénych divodi.

Prekroceni
kapitdlovych vydajia —
faze vystavby

Profil
veskerych
piekrocenych
vydajti

v pribéhu
vystavby

Inp_V

435-440
(vybrano
vInp_C 85)

Odtivodnéno piekro¢enim nakladt v ptipadé

opravnénych diivodt Aktualizovano tak, aby odrdzelo

piekroceni ndklada v piipadé opravnénych davodu.

Inflaéni predpoklady

Makroekono-
mické
pfedpoklady
souvisejici se
zvolenymi
mechanismy
indexace

Inp_V

15-24
(vybrano
vinp_C
239-245)

Aktualizace odrazejici pohyby hodnoty ptislusnych
indexd v ¢ase. Na aktualizaci hodnot bude dohliZet
MPO.

Sazba DPH

Sazba dané
z pfidané
hodnoty
platnd pro
projekt

Inp C

548

Aktualizovano v piipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvySeni nebo snizeni oproti ptivodnim

pfedpokladim).

Uplatnitelnost DPH

Vynosové

a nédkladové
polozky, na
které se
vztahuje DPH

Inp_C

544-556

Aktualizovano v piipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvySeni nebo snizeni oproti ptivodnim

pfedpokladim).

Dan z podnikdni —
maximalni pfipustny
tirok jako % EBITDA

Maximalni
ptipustné
urokové
ndklady
vyjadtené jako
% EBITDA,
které se
pouzivaji pro
vypocet
zdanitelného
piijmu

Inp_C

562

Odtvodnéno zménami danovych zdkont.
Aktualizovano v piipadé legislativnich zmén v obou
smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim

pfedpokladim).
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Sazba dané Sazba dané Inp_C 576 Aktualizovano v pifpadé legislativnich zmén v obou

z podnikdni z podnikdn{ smérech (zvySeni nebo snizeni oproti ptivodnim
platnd pro pfedpokladim).
projekt

Zdanéni nékladt Ur¢ujezdanéni | Inp_C 587-589 | Aktualizovdno v piipadé legislativnich zmén v obou

projektu kapitdlovych smérech (zvy$eni nebo sniZeni oproti pivodnim
pHispévka pfedpokladim).
v souvislosti
s konkrétnimi
ndkladovymi
polozkami

Profil referen¢niho Profil hodnot | Inp_V 473-485 | Referenéni mnozstvi bude stanoveno ex ante kazdych

mnoZstvi (k) parametru (vybrdno pétlet. Hodnota k se bude v pribéhu smlouvy o ndkupu
k pouzitého ve vInp_C185) | ménit (béhem téchto pravidelnych revizi) a bude
vzorci pro odrézet ocekdvany vykon elektrarny pro kazdy rok na
vypocet zdkladé ¢innosti Gdrzby pfed dopadem jakéhokoli
odmény provozu se sledovanim zatiZeni.

Tento parametr bude aktualizovan také v pifpadé
opravnénych davodu.

Profil parametru alfa | Profil hodnot | Inp_V 489-493 | Parametr alfa bude stanoven ex ante kazdych pét let (jak
parametru (vybrdno | je uvedeno v 97. bod¢ odiivodnéni). Parametr alfa je
alfa, ktery se vInp_C187) | definovan jako f/c kazdy rok a jeho hodnotu je tfeba

pouziva ve
VZOrci pro
vypocet
odmény

aktualizovat v souladu s jakoukoli aktualizaci ¢ v rdimci
smlouvy o nakupu.
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