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1. Conchiidi agus moltai

1.1.  Tacaionn Coiste Eacnamaioch agus Séisialta na hEorpa (CESE) le geilleagar nios iomaiche a fhorbairt mar
phriomhthosaiocht de chuid lucht ceaptha beartas. T4 an earndil baincéireachta ar cheann de na hearndlacha is mé a
chuirfidh le baint amach na huaillmhéine sin, 4 chur san direamh go bhfuil priomhrdl aici i maoiniti gheilleagar an Aontais
agus go bhfuil rithdbhacht 1éi a mhéid a bhaineann le huathriail straitéiseach an Aontais, an t-aistri glas agus an t-aistrit

digiteach.

1.2.  Tuigtear do CESE nach mbeadh fds nd iomaiochas ann gan cobhsaiocht airgeadais. Agus cobhsaiocht airgeadais ann,
bionn caipiteal poibli agus priobhdideach cosanta sa chaoi nach féidir le bainc ar theip orthu an caipiteal sin a ionst ar
mhaithe le tarrthdil. Ina theannta sin, bionn an geilleagar trf chéile cosanta ar an mishocracht agus ar an damadiste
comhthaobhach a d’eascr6dh as teip na mbanc sin.

1.3.  Tacafonn CESE le héagstilacht earndil baincéireachta an Aontais ina hiomldine, agus { ina hearndil ina bhfuil bainc ar
de mhéideanna difritila iad, ag a bhfuil struchtiir éagsula Ginéireachta agus samhlacha difritla gné. Is gnéithe iad sin a
chuireann go mor le hathléimneacht na hearndla. Teastaionn cur chuige comhréireach rialdla ina leith sin, ceann nach
geuirfidh isteach ar cheanglais fhonta chaipitil, 4 dirithid san am céanna go mbeidh an earndil i gconai faoi réir
bhuanmhaoirseacht an tsdsra aonair maoirseachta (SAM).

1.4.  Is diol sdsaimh do CESE an tseicedil iomafochais a bhfuiltear a thabhairt isteach agus creideann sé gur cheart na
ceithre ghné den tseicedil a mheaitsedil leis na gnéithe sonracha den earndil airgeadais. Ba cheart an tseicedil a bheith ina
beart rialaithe lena n-diritheofai go gcuirfeadh na tograi leis an iomafochas, leis an bhfostaiocht agus leis an bhfis
inbhuanaithe. Nior chéir { a agairt, dfach, d'thonn ctis a thabhairt le himeacht 6 na caighdedin idirndisitinta a bhfuil an
tAontas tiomanta dd gcur chun feidhme, amhail creat Basel IIL.

1.5.  Tatabhacht ar leith ag baint leis an tseicedil iomaiochais i gcds earndil baincéireachta an Aontais toisc nach bhfuil ag
éirf leath chomh maith céanna leis an earndil sin san Aontas agus atd i morgheilleagar eile ar domhan le deich mbliana
anuas. Ba cheart leas a bhaint as an tseicedil iomaiochais mar uirlis faireachdin chun a chinntit go mbeadh tionchar
dearfach ag tograf nua ar an iomaiochas, rud a chuirfeadh leis an bhfostaiocht agus leis an bhfds inbhuanaithe. Tugann CESE
dé aire gurb ionann caipitliti margaidh an bhainc is mé sna Stdit Aontaithe agus caipitlid margaidh na ndeich banc is mé
san Aontas agus go raibh sciar 58 % de mhargadh an Aontais ag ceithre bhanc infheistiochta ¢ na Stdit Aontaithe in 2022.
Ta sé tabhachtach go mbeadh seirbhisi baincéireachta éifeachtdla corpardideacha agus infheistiochta ag an Aontas, s rud é
go bhfuil riosca ann go n-éireodh bainc thar lear as na gniomhaiochtai atd ar bun acu san Aontas i gcds ina mbainfi
suaitheadh as an margadh, rud, dd bhri sin, a chuirfeadh an rochtain atd ag corpardidi ar acmhainni rithabhachtacha i
mbaol.
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1.6.  D'fhéadfai a dircamh sa tseicedil iomaiochais gnéithe a bhaineann le cothrom iomaiochta a dirithid ionas go mbeidh
ar chumas bhainc an Aontais a theidhmionn i mbreis agus an t-aon dlinse amhdin dul san iomafocht, ar na délai céanna, leis
na bainc ndisiinta i ngach ceann da spriocmhargai. Td sé tdbhachtach grinnscridi a dhéanamh ar an reachtaiocht atd
beartaithe ar mhaithe lena mheas an gcuireann si le cobhsaiocht an mhargaidh airgeadais. T4 sé tdbhachtach freisin scrida a
dhéanamh ar an gcaoi ar féidir margaf an Aontais a chomhthdthi tuilleadh, ar an gcaoi ar féidir infheistiocht 6n iasacht a
tharraingt isteach agus ar an gcaoi a dtacaionn an earndil airgeadais leis an bhféds. Ar deireadh, ba cheart sraith tdscairi a
leagan sios d’thonn méid na digitedla agus an méid maoinithe atd ann a mheas.

1.7.  Agus anailisf agus meastinuithe 4 ndéanamh, ba cheart féachaint i gconai ar an tionchar atd ag reachtaiocht nua ar
an infheistiocht, ar ghnfomhaiocht trasteorann, ar an aitheantas a thugtar do shamhlacha gné baincéireachta agus ar
chaomhnt cothroime iomafochta. Ar an gcaoi sin, d'diritheofai go mbeadh an earndil baincéireachta iomaioch, go bhféadfai
uvathriail straitéiseach a bhaint amach san earndil agus na hacmhainni a shlégadh a bhfuil gd leo le haghaidh an
chlaochlaithe ghlais agus an chlaochlaithe dhigitigh.

1.8.  Ach oiread le Parlaimint na hEorpa, is Gidar imni do CESE nach ndearna an Coimisitin modheolaiocht a thorbairt ina
gcuimsitear torthai carnacha na dtograi a bhi ann roimhe seo maidir leis an iomaiochas, agus iarrann sé go gcuirfi an
tseicedil iomaiochais chun feidhme i bpacdisti reachtacha agus i gcldr oibre an Choimisitin ar an iomldn.

1.9.  Measann CESE nach sistil an ionadafocht a dhéantar ar na geallsealbhdiri sna meastinuithe tionchair agus go
gcuirtear as doibh pdirt a ghlacadh iontu i ngeall ar an bproéiseas féin agus ar thoradh praiticitil na gcomhairliachén sin.

1.10. T4 CESE 4 mholadh go bhfeabhséfai an cur chuige cérasach atd ann i dtaca le sonraf criticidla a bhailiti agus le
faireachdn agus meastéireacht a dhéanamh orthu ionas go bhféadfai iad a chur san direamh mar ba cheart agus
meastobireacht ex post 4 déanamh ar thionscnaimh. Tarrann sé freisin go ndéanfai tuilleadh dichill chun na geallsealbhéiri a
spreagadh le pdirt a ghlacadh sna comhairlitichdin a dhéanfar amach anseo trina chur in itil d6ibh ar bhealach nios soiléire
an chaoi a gcuirtear a dtuairimi san direamh i meastnuithe tionchair.

1.11.  Ba cheart don Choimisitin Eorpach soiléiriti a thabhairt ar na modhanna a tsdidtear d’thonn cuspéiri sainidla,
céiliocht agus cuntasacht na gcleachtai ex ante agus ex post araon a chaomhnt san fhadtéarma.

2. Calra

2.1.  Té claochld 6 bhonn & dhéanamh ag an Aontas Eorpach ar a gheilleagar agus ar a thionscal chun gur féidir leis a
bheith iomaioch i gcénai agus chun fds agus rathdnas a dirithit. Chuige sin, td céras airgeadais dea-fheidhmitil agus fonta
rithdbhachtach.

2.2, An 5 Aibredn 2022, chuir an Chomhairle Eorpach i bhfdth gur g dirit ar earndil airgeadais an Aontais (na bainc, na
cuideachtai drachais agus na bainisteoiri sécmhainni) a iompti ina hearndil laidir iomaioch agus athléimneach, ceann a
threastal6idh ar an bhfiorgheilleagar agus a sheachnéidh rioscai a eascréidh as spledchas iomarcach ar institiGidi agus ar
bhonneagair airgeadais triti tir (*).

2.3.  Nior cuireadh an tAontas Baincéireachta nd Aontas na Margai Caipitil i gcrich go f6ill, td ilroinnt f6s i margai
airgeadais an Aontais, agus nil cleachtas maoirseachta na n-tidards innitil ndisiinta comhchuibhithe a dhéthain laistigh den
Aontas. Cuireann na tosca sin go 1éir bac ar thorbairt margaidh caipitil chomhthdite san Aontas Eorpach (%).

2.4, Bainc atd cobhsai agus athléimneach, is cumaséiri fdis iad na bainc sin. Cuireann siad maoinit ar féil, préisedlann
siad {ocafochtai agus éascaionn siad coigilt airgid. Sa limistéar euro, cosnafonn siad taisci ar fid EUR 23 thrillitn iad (),
rinne siad 114 bhillitn neamhiocaiochtai a phroisedil in 2021 (), td rdl rithabhachtach acu sa chombhrac i gcoinne
mhaoinit na sceimhlitheoireachta agus scitiradh airgid, cuireann siad 70 % den iasachtti iomlan ar fdil (°) agus td 2,2 millitin
duine fostaithe acu (%).

(") Preaseisitint 6n gCombhairle, 5 Aibredn 2022, (https://www.consilium.europa.cufen/press/press-releases/2022/04/05/council-
adoptsconclusions-on-strategic-autonomy-of-the-european-economic-and-financial-sector/).

A Capital Market Union for Europe: Why It's Needed and How to Get There, an Ciste Airgeadaiochta Idirndisitinta (CAI), 2019.
Foinse: An Chénaidhm Bhaincéireachta Eorpach, 2020.

Foinse: An Banc Ceannais Eorpach.

Financing the Europe of Tomorrow, An Chénaidhm Bhaincéireachta Eorpach, 2020.

Banking in Europe: EBF Facts & Figures 2020, An Chénaidhm Bhaincéireachta Eorpach, 2020.
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2.5.  Mar sin féin, nil earndil airgeadais an Aontais ag feidhmiti chomh maith céanna leis an earndil airgeadais i
morgheilleagair eile, amhail na Stdit Aontaithe. O bhi an ghéarchéim airgeadais dhomhanda ann, is ionann na tortha ar
chothromas san Aontas agus 4,3 % ar an medn, i gcompardid le 7,1 % sna Stdit Aontaithe (). In 2022, b'airde caipitlia
margaidh an bhainc is m6 sna Stdit Aontaithe nd caipitliti margaidh na 10 mbanc is mé sa limistéar euro i dteannta a chéile
(EUR 462 bhillitin vs EUR 468 mbillitin). Is measa sin nd mar a bhi ctrsai in 2008 (¥). T4 na bainc Eorpacha tar éis titim
chun deiridh ar an mbonn idirndisitinta, go hdirithe i gcds deighleoga gn6 amhail cumaisc agus éaddlacha, réimse inarbh
ionann sciar margaidh na gcdig bhanc is fearr san Aontas agus 12 % in 2022 (sios 6 25% in 2010) (%), agus an
bhaincéireacht infheistiochta i gcoitinne, réimse inar éirigh le bainc atd bunaithe sna Stdit Aontaithe a sciar de mhargadh an
Aontais a ardd 6 44 % in 2007 go 58 % in 2022 (*).

2.6.  Baineann roinnt tosca éagstla le tearctheidhmiocht na mbanc Eorpach. Chuir an ghéarchéim dhomhanda airgeadais
agus géarchéim an fhiachais cheannasaigh srian le hacmhainn fhioscach na mBallstat AE, fad agus go raibh na Stdit
Aontaithe in ann an earndil baincéireachta a chobhst agus a athshldnti ar bhonn ni ba thaptla a bhuiochas sin ar spas
fioscach na tire (!). D'thdg an beartas airgeadaiochta réidh atd sa limistéar euro gur thdinig laghdi ar an nglanchorrlach dis
agus ar bhrabusacht na gniomhaiochta iasachtaithe. Ina theannta sin, td earndil airgeadais an Aontais faoi mhibhuntdiste
mar gheall ar ré-acmhainneacht na hearndla, an ilroinnt atd sa mhargadh agus na margai caipitil beagthorbartha ('2).

2.7. O bhi an ghéarchéim airgeadais dhomhanda ann, té bearta déanta chun creat rialdla baincéireachta an Aontais a
neartti bunaithe ar chaighdedin Basel III. Cuireadh tionscnaimh agus bearta eile chun feidhme, amhail an creat a tugadh
isteach ar mhaithe le téarnamh né fit réiteach bainc andsta, d'fhonn an mhaoirseacht a theabhst tri SAM a chruthd.

2.8.  Déanann an Coimisiin Eorpach na piosai reachtaiochta atd ann cheana a mheas agus a fheabhst chomh maith. A
bhui leis an tionscnamh maidir le Rialdil Nios Fearr, agus go sonrach an clar um Oiritinacht agus Feidhmiocht Rialala
(REFIT), arb € is aidhm d6 a dirithit go bhfuil beartas an Aontais bunaithe ar fhianaise, dlithe an Aontais a dhéanamh nios
simpli agus nios fearr, agus geallsealbhoiri a bheith rannphdirteach ann (**). T4 clar REFIT ina chuid den tionscnamh sin.
Tacaionn an tArddn ‘Réidh don Todhchaf’ leis an gCoimisitin sa mhisean sin. Cuireann geallsealbhéiri tuairimi le chéile san
ardan sin lena gcur san direamh ag an gCoimisitin sa tograi uaidh agus déanann an griipa Geallsealbhéiri ionadaiocht ar
CESE ann.

2.9.  On 1 Marta 2023 i leith, t4 seicedil iomafochais le cur chun feidhme sna meastinuithe tionchair uile ar mhaithe leis
an tionscnamh maidir le Rialdil Nios Fearr a neartd. T4 ceithre ghné le cumhdach sa tseicedil, eadhon (1) feidhmit an
mhargaidh agus an chaoi a n-oibrionn sé 6 thaobh costas agus praghasmhunld, (2) an tionchar sonrach ar thiontair bheaga
agus mhednmhéide (FBManna), (3) an tionchar ar an iomafochas idirndisiinta agus (4) an tionchar ar an gcumas
nudlajochta.

2.10.  Déanann Parlaimint na hEorpa breithmheasanna tosaigh agus breithmheasanna ar an gcur chun feidhme. Sna
breithmheasanna tosaigh déantar anailis ar ldidreachtai agus laigi na meastnuithe tionchair arna ndéanamh ag an
gCoimisitin Eorpach, ar leibhéal teicnitil. Maidir leis na breithmheasanna ar an gcur chun feidhme, tugann siad forléargas
do choisti parlaiminteacha ar chur chun feidhme piosa reachtaiochta atd ina cuid de Chldr Oibre an Choimisitin (*4).

3. Tuairimi gineardlta

3.1. Is diol sdsaimh do CESE an cinneadh 6n gCoimisitn Eorpach seicedil iomaiochas a thabhairt isteach i ngach uile
bheartas agus togra reachtach 6n Aontas amach anseo, mar a d’fhégair an Coimisitin ag an gCruinniti Mullaigh Séisialta
Trithaobhach. Aontaionn CESE freisin leis an aidhm uathriail straitéiseach a bhaint amach. Is éard is uathriail straitéiseach
ann an tAontas a bheith in ann a leasanna a shaothra gan bheith ag brath an iomarca ar stdit eachtracha (*°). Mar chuid den
tseicedil iomafochais, ba cheart meastint a dhéanamh ar an tionchar a d’théadfadh a bheith ag rialachdn atd beartaithe, i.c.
measind ex ante, agus/né ar a éifeachtaf a bhi an rialachdn sin, i.e. meastindi ex post. Ba cheart a chur san direamh inti freisin
saincheisteanna a bhaineann leis an inbhuanaitheacht a chuireann leis an aistrid glas agus an t-aistria digiteach, agus
meast6ireacht a dhéanamh ar an tionchar ar an nudlaiocht chomh maith.

() A decade after the global financial crisis: What has (and hasn’t) changed?, McKinsey Global Institute, 2018.

(®)  Foinse: Banks Daily (https://banksdaily.com/topbanks/Europe/market-cap-2023.html) agus National champions now dominate in
banking, Financial Times, 2023.

(°)  European bank M&A activity crashes to 5-year low in 2022, S&P Global Market Intelligence.

(") Investment Banking in Europe: where we are and where we are going. Implications for firms, financial institutions and regulators, Caselli et al,
Ollscoil Bocconi, 2020.

(") ‘Without the quick and massive policy response, the Great Recession might still plague the United States’, Finance & Development,
Eagran 47, Uimh. 4, Nollaig 2010.

(") ‘Understanding the profitability gap between euro area and US global systemically important banks’, Occasional Paper Series, an Banc

Ceannais Eorpach, 2023.

(") Rialdil Nios Fearr: cén fdth agus cén chaoi?, an Coimisitin Eorpach.

(") Féach, mar shampla, an breithmheas ar an gcur chun feidhme Anti-money-laundering package 2021, Parlaimint na hEorpa.

(") EU Strategic Autonomy 2013-2023, Parlaimint na hEorpa.
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3.2, Creideann CESE go bhfuil sé tdbhachtach an tseicedil iomafochais a bheith a chuimsith{ agus is féidir, i bhfianaise an
tionchair ar ghnélachtai, slabhrai soldthair, an thostaiocht agus délai oibre, mar aon leis an tionchar maicreacnamaioch. Ba
cheart seicedil stdinseach iomaiochais a dhéanamh ar gach tionscnamh nua mar bheart rialaithe lena n-diritheofai go
gcuirfeadh na tograf leis an iomafochas, leis an bhfostaiocht agus leis an bhfds inbhuanaithe. Tugann CESE d4 aire nach mér
seicedlacha iomafochais san earndil airgeadais a dhéanamh go hiomldn i gcomhréir leis na caighdedin agus na hoibleagdidi
idirndisiinta, amhail creat Basel IIL

3.3.  Chun go mbeidh an Eoraip nios ldidre, beidh an trdddil dhomhanda agus rochtain ar sheirbhisi airgeadais
rithdbhachtach i gcénai chun an thas eacnamaioch a thiomdint chun cinn. Cuireann na bainc Eorpacha le rath na hEorpa trf
leathnd na gcorpardidi Eorpacha a chumast né tri chabhrd le cuideachtai eachtracha oibriti san Eoraip. Is eilimint{
rithdbhachtacha den trdddil dhomhanda agus de gheilleagair rathdla iad rochtain ar mhargaf trasteorann agus éifeachtdlacht
an mhargaidh.

3.4, Aganam céanna, td an-tabhacht go deo le céras baincéireachta cobhsai, éagsuil, athléimneach agus iomaioch, mar
aon le tuilleadh uathrialach i bpriomhdheighleoga, amhail an bhaincéireacht infheistiochta. Fagtar earndil airgeadais an
Aontais faoi mhibhuntdiste mar thoradh ar thosca struchtiiracha, amhail ré-acmhainneacht na hearndla, ilroinnt an
mhargaidh agus margai caipitil beagfhorbartha. Nil slabhraf luacha na hearndla baincéireachta san Aontas leath chomh
combhthdite agus atd siad sna Stdit Aontaithe, rud a thiagann go bhfuil tuilleadh brd iomaiochta ar na bainc san Aontas agus
nach bhfuil an deis chéanna acu tairbhe a bhaint as barainneacht scdla.

3.5.  Tugann CESE dd aire go bhfuiltear {6s ag na céimeanna tosaigh de chomhthathti na margai caipitil ar fud an Aontais.
Mar thoradh ar Brexit, chaill an tAontas 30 % den mhéidmhargadh a bhiodh aige (*°). Is It margai caipitil an Aontais nd
margal caipitil na Stat Aontaithe: td sciar 13 % den mhargadh domhanda ag an Aontas i gcompardid le 45 % i gcds na Stat
Aontaithe (V7). Cé gur seoladh roinnt priomhthionscnaimh bheartais mar thoradh ar Aontas na Margai Caipitil atd dbhartha
ina leith sin, td bacainni méra f6s ann, cuir i gcds cérais chdnachais agus décmhainneachta a bhfuil easpa comhchuibhithe
eatarthu.

3.6.  Sna meastnuithe tionchair agus sa mheastdireacht ex post ar bheartais an Aontais Eorpaigh, ba cheart an tionchar ar
ghniomhaiocht institiGidi airgeadais an Aontais atd ag feidhmid i dtrid tiortha a chur san direamh ar mhaithe lena dirithit
nach gcruthéfai iomaiocht éagorach vis-a-vis iomaitheoir ditidla de dheasca na gceanglas a forchuireadh.

3.7. Maidir le huathriail airgeadais na hEorpa, eadhon, cumas ghniomhaithe airgeadais an Aontais tacaiocht éifeachtil
agus éifeachtach a thabhairt d'thiorgheilleagar an Aontais, td si easnamhach agus is féidir { a fheabhsti. T4 margaf airgeadais
na hEorpa f6s deighilte go mér i ngeall ar na teorainneacha idir tiortha, agus braitheann na coigilteoirf agus infheisteoiri go
mor ar chérais bhaincéireachta ndisiinta. Td sé tdbhachtach seirbhisi éifeachtdla baincéireachta corpardideacha agus
infheistiochta a bheith san Eoraip, amhail eisitint fiachais agus caipitil né6 maoinid struchtdrtha, 4 chur san direamh go
bhféadfadh bainc thar lear deireadh a chur lena ngniomhaiochtai Eorpacha i gcds suaitheadh sa mhargadh, rud a thagann
nach sldn an rochtain atd ag corpardidi ar acmhainni rithdbhachtacha.

3.8.  Is maith an rud é go bhfuil éagsilacht in earndil baincéireachta an Aontais. Mar shampla, is earndil { ina bhfuil bainc
ar de mhéideanna difritila iad, a bhfuil struchtdir éagstla tinéireachta acu agus samhlacha difridla gné. T4 an éagstilacht sin
ag teacht le héagsulacht an mhargaidh ar a bhfuil si ag freastal agus is athléimni go mér an earndil dé barr. Bunphrionsabal
de chuid dhli an Aontais ¢ cothrom iomaiochta a chaomhnt i dtaca le gach rannphdirt{ sa mhargadh intire agus is
réamhriachtanas rithdbhachtach € freisin chun iomaiochas bhainc an Aontais sa bhaile agus thar lear a chaomhnd.

3.9.  Cuireann easpa iomafochais earndil airgeadais an Aontais isteach go moér ar dr gcuid banc, agus d'théadfadh sé go
mbeadh drochiarmhairti i gceist leis sin sa mhedntéarma agus san fthadtéarma. Aithnionn CESE nach mér don earndil
baincéireachta, dila aon earndil eile, {osleibhéal brabisachta a bhaint amach chun go mbeidh si inbhuanaithe san
thadtéarma. T4 brabts na mbanc bunriachtanach sa chaoi go ngineann siad ctilchisti caipitil. Is ar na ctlchisti sin a bhionn
an acmhainneacht iasachtaithe agus an cumas chun dileachdin a dhéanamh ar infheisteoiri ag brath. Td an méid sin
dbhartha go hdirithe agus maoiniti suntasach ag teastdil na laethanta seo chun an t-aistriti glas agus digiteach a bhaint
amach.

3.10.  Beidh rithdbhacht le maoiniti 6n earndil phriobhdideach agus 6 na bainc chun tacaiocht a thabhairt do
thionscnaimh bheartais amach anseo trina neartéfar geilleagar na hEorpa. T4 meastachdn déanta ag an gCoimisitin Eorpach
go dteastdidh infheistiocht bhreise EUR 360 billiin in aghaidh na bliana chun a spriocanna dicharbénaithe do 2030 a
mhaoinid (*®). I gcomhthéacs ina dtagann an chuid is mé den mhaoiniti gné 6 na bainc, agus 4 chur san direamh go bhfuil
cuid mhor de na margai caipitil neamhfhorbartha agus go bhfuil deighleog ldidir FBManna ann, is 6 na bainc a thiocfaidh
méran, né an chuid is mé, den mhaoiniti glas agus digiteach san Aontas. A chur san direamh go mbeidh riachtanais
ollmhéra infheistiochta ag an Aontas sna blianta fada amach romhainn, td sé rithdbhachtach go leanfaidh sé d’Aontas na
Margai Caipitil a chur i gerich san Aontas agus go gcruthéidh sé togra uile-Eorpach le haghaidh infheistiocht
phriobhdideach 6 infheisteoirf 6n Aontas. Ba cheart na héifeachtai ar infheistiocht a mheas sa mheastéireacht ex post ar
bheartais an Aontais, agus { a bhund i gcdnai ar shonrai inrochtana.

(") Implications of Brexit for the EU financial landscape, BCE, 2020.
() What do EU capital markets look like on the other side of Brexit? New Financial, 2020
(%  SWD(2020) 176 final.
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3.11.  Tugann CESE d4 aire go bhfuil an timpeallacht eacnamaioch atd ann dashlanach agus molann sé go ndéanfai
bearta na todhchai a dhiriti ar an bhfds agus an t-iomaiochas, gan cosaint an tomhaltra na cobhsaiocht an mhargaidh
airgeadais a chur i mbaol, ar cheart iad a bheith ina bpriomhthosafochtai beartais go deo.

3.12. I gcomhréir leis an tuairim 6 CESE Aontas na Margai Caipitil: Aontas do Dhaoine agus do Ghndlachtai — plean
gniomhaiochta nua (%), aontaionn CESE le Cdirt Initichéiri na hEorpa, agus é tugtha da haire aici nar chabhraigh an
reachtafocht urrdstichdin i nddirire leis na bainc a n-acmhainneacht iasachtaithe a mhéadd, go héirithe do FBManna (*°).

3.13.  Tugann CESE dd aire ndr éirigh go hiomldn le haon iarracht a rinneadh go dti seo Aontas na Margai Caipitil a chur
i gerich, biodh agus gur céim chun cinn a bhi sna hiarrachtaf sin. Is 1éir 6n méid a thit amach le déanai, lena n-diritear
cliseadh Credit Suisse, gur gé tuilleadh oibre a dhéanamh, ar an leibhéal idirndisitinta agus ar leibhéal an Aontais araon,
chun na cuspdiri beartais ar thdngthas orthu tar éis na géarchéime domhanda airgeadais a bhaint amach. Tuigtear do CESE
nach mbeadh fds nd iomaiochas ann gan cobhsaiocht airgeadais. Agus cobhsaiocht airgeadais ann, bionn caipiteal poibli
agus priobhdideach cosanta sa chaoi nach féidir le bainc ar theip orthu an caipiteal sin a ionst ar mhaithe le tarrthdil. Ina
theannta sin, bionn an geilleagar tri chéile cosanta ar an mishocracht agus ar an damdiste comhthaobhach a d'eascrodh as
teip na mbanc sin.

4. Bardlacha sonracha

4.1.  Tacaionn CESE leis an tseicedil nua iomaiochais le haghaidh reachtaiocht an Aontais Eorpaigh. Cumhdéfar ceithre
ghné leis an tseicedil iomaiochais: feidhmit an mhargaidh agus an chaoi a n-oibrionn sé 6 thaobh praghasmhiinld agus
costas; an tionchar sonrach ar FBManna; an tionchar ar an iomaiochas idirndisidnta; agus an tionchar ar an gcumas
nudlaiochta. Cé go bhfuil na ceithre eilimint dbhartha i gcds gach togra reachtaigh, lena n-diritear na tograi a bhfuil tionchar
acu ar an earndil airgeadais, t4 CESE ar son na gnéithe a cheangal le heiliminti a bhaineann go sonrach leis an earnail
airgeadais.

4.1.1.  D'fhéadfai eiliminti a bhaineann le caomhnt na cothroime iomafochta san Aontas a chlidach sa ghné maidir le
feidhmit an mhargaidh ar mhaithe lena dirithiti go mbeidh ar chumas na mbanc a theidhmionn i mbreis agus an t-aon
dlinse amhdin san Aontas dul san iomaiocht, ar na dalai céanna, leis na bainc ndisitinta i ngach ceann dd spriocmhargai agus
a mhalairt. Baineann tdbhacht leis an iomaiochas freisin i gcds na mbanc idirndisiinta atd ag feidhmid i dtrft tiortha agus
atd san iomafocht le gniomhaithe ditiGla. Anuas air sin, ba cheart a dirithid, tri bhithin na gné maidir le cothrom
iomafochta, go mbeadh ar chumas bhainc an Aontais dul san iomaiocht go héifeachtach le hiomaitheoiri nua, amhail
morchuideachtaf teicneolaiochta. Cé go bhfuil dul chun cinn 4 dhéanamh ar an nGniomh um Margai Digiteacha (*') agus ar
an athbhreithnit atd 4 dhéanamh ar an Dara Treoir maidir le Seirbhisi locaiochta (*?), is é atd 4 mholadh ag CESE go
sainaithneoidh an Coimisidn Eorpach réimsi ina mbeidh rialdil bhreise ag teastdil d'thonn an rialdil agus an mhaoirseacht
chéanna a chur i bhfeidhm ar na gniomhaithe uile a sholdthraionn na seirbhisi céanna. Ar deireadh, ba cheart eiliminti a
bhaineann le cobhsaiocht an mhargaidh airgeadais a chumhdach sa ghné maidir le feidhmiti an mhargaidh. Faoin ngné sin,
ba cheart an tseicedil iomaiochais a sdid ar mhaithe lena mheas an gcuireann an reachtafocht atd beartaithe le cobhsafocht
an mhargaidh airgeadais, san Aontas agus ar fud an domhain, né nach gcuireann.

4.1.2. O thaobh an rialachdin airgeadais de, cumhdaitear eiliminti a bhaineann le rochtain ar mhaoinid sa ghné ‘tionchar
ar FBManna’. Agus anailisi 4 ndéanamh ar an ngné sin, d'théadfai leas a bhaint as na hacmhainni atd ann cheana, amhail
Suirbhé leathbhliantdil BCE maidir le Rochtain Fiontar ar Mhaoiniti (SAFE), i measc acmhainni eile. T4 CESE & mholadh go
ndéanfadh an Coimisiin Eorpach réimsi a shainaithint ina bhféadfai na costais chun freastal ar an deighleog a laghdd trf
ghniomhaiocht rialdla bhreise a dhéanamh (e.g. cur leis an méid sonrai atd ar fail maidir le FBManna, na ndsanna imeachta
décmhainneachta a aonchinedld etc.). Chuige sin, tugann CESE d4 aire gur gd an tdstdil FBManna a dhéanamh ar bhealach
corasach agus comhsheasmhach.

4.1.3.  Cuireann an éagsulacht a bhaineann le hearndil na baincéireachta san Aontas, 6 thaobh méide agus samhlacha
gno de, le hathléimneacht agus acmhainneacht nudlajochta na hearndla. D4 réir sin, td CESE den tuairim, maidir le haon
tionscnamh beartais arb é is aidhm d6 feabhas a chur ar iomaiochas earndil baincéireachta an Aontais, ndr cheart a ligean i
ndearmad a riachtanai a bheadh sé cothrom iomaiochta a chaomhnt laistigh de mhargadh baincéireachta an Aontais féin
agus a dirithii go mbeadh bainc den uile mhéid in ann dul san iomaiocht ar na dalai céanna ina margai féin. Tugann sé sin
le fios go bhfuil cur chuige comhréireach rialdla ag teastdil, ceann nach gcuirfidh isteach ar cheanglais thénta chaipitil, 4
4irithiti san am céanna go mbeidh an earndil i gconai faoi réir dhlithmhaoirseacht SAM. Anuas air sin, tacafonn CESE le
hiarrachtai idirndisitinta chun tuilleadh comhchuibhithe a bhaint amach agus gniomhaiocht rialdla agus maoirseachta a
chuichéirid, le go mbeadh sé ni b'thusa agus ni b*éifeachtai (6 thaobh costas de) do rannphdirtithe sa mhargadh ionchais
rialdla a chomhlionadh agus comhsheasmhacht le gniomhaiocht beartais nios leithne 4 dirithi.

4.1.4.  Ar deireadh, maidir leis an ngné ‘cumas nudlafochta’, molann CESE sraith tdscairi a bhunt lena ndéanfar meastini
ar mhéid na digitedla agus an chistitichdin: mar shampla, tascairi amhail iasachti trasteorann, tairiscint{ tosaigh trasteorann
don phobal, méid na n-infheistiochtai trasteorann, agus céataddn an mhaoinithe cothromais a chruinnitear sna margai
caipitil.

() 10 C 155, 30.4.2021, Ich. 20.

(*)  Tuarascdil Speisialta Uimh. 25/2020: Capital Markets Union — Slow start towards an ambitious goal, Cirt Initichéiri na hEorpa, 2020.
(*)  Rialachdn (AE) 20221925 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an 14 Medn Fémhair 2022 maidir le margai inchoimhlinte
agus cothroma san earndil dhigiteach agus lena leasaitear Treoracha (AE) 2019/1937 agus (AE) 2020/1828 (An Gniomh um Margai
Digiteacha) (IO L 265, 12.10.2022, Ich. 1).

()  COM(2023) 365 final.
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4.2.  Isoth le CESE nach ndearna an Coimisitin modheolafocht a fhorbairt le tionchar comhiomldn na mbeart beartais ar
iomafochas an Aontais a mheas, agus td sé ag iarraidh ar an gCoimisitin an tseicedil iomafochais a chur chun feidhme i gcds
pacdisti reachtacha agus chldr oibre an Choimisitin ar an iomldn, seachas i gcds tograi reachtacha aonair AE amhdin.

4.3, Tugann CESE d4 aire go bhfuil an tseicedil iomafochais mar chuid den chreat um Rialdil Nios Fearr agus td sé ag
iarraidh go dtabharfar rochtain dé ar an tsraith nua meastnuithe ex ante agus ex post ar an rialachdn nua atd beartaithe. Go
hairithe, ba cheart na gnéithe seo a leanas a bheith ina gcuid den anailis: mar a éirfonn le gnélachtai 6n Aontas cos a
choinnedil le gnélachtaf ar fud an domhain agus iad san iomaiocht le chéile, mar a oibrionn cuideachtai de chuid an Aontais
i dtiortha nach bhfuil san Aontas i gcompardid leis na hiomaitheoirf dititla, mar a éirfonn le margai airgeadais san Eoraip
iad féin a chomhthdthd tuilleadh agus gnolachtai agus infheistiochtaf a mhealladh 6 gach cearn den domhan ar bhonn nios
fearr agus mar a thacafonn an earndil airgeadais leis an bhfas tri riachtanais gheilleagar na hEorpa i gcoitinne a
chombhlionadh.

4.4. T4 aird 4 tabhairt ag CESE ar na moltai sa tuarascdil ar mhodheolaiocht mheastinaithe tionchair an Choimisitin 6n
Aonad um Meastint Tionchair Ex Ante (IMPA) i Seirbhis Taighde Pharlaimint na hEorpa (EPRS) (*). Léiritear sna sonraf
staidrimh a bhailigh IMPA gur lag’ 29 % de na meastnuithe tionchair a ndearnadh breithmheas orthu agus a foilsiodh idir
mi Iail 2015 agus mi na Nollag 2018 agus léiritear freisin gur gd meastint nios criochndla a dhéanamh ar na tionchair
shéisialta agus chomhshaoil, mar aon le hanailis nios comhsheasmhai ar na tionchair ar iomaiochas FBManna.

4.5.  Baineann ceann de na pointi a d’ardaigh IMPA leis an ionadaiocht a dhéantar ar na geallsealbhéiri nach bhfuil sdsuil.
Tagann CESE leis an tuairim go bhféadfadh sé go gcuirfi as do gheallsealbhéiri pdirt a ghlacadh i gcomhairlitichdin eile dd
mba rud é nach léireofai na tuairimi atd acu i gceart, agus rachadh sé sin i gcoinne na haidhme maidir le comhairliichdin a
chur chun cinn ar an uile leibhéal rialachais amach anseo.

4.6. T4 CESE 4 mholadh go ndéanfar sonrai criticitila a bhailid go cérasach agus go ndéanfar faireachdn agus
meastoireacht chérasach orthu le gur féidir meastdireacht ex post iomchui a dhéanamh ar thionscnamh. Ba cheart don
Choimisitin soiléiriti a thabhairt ar na modhanna a tsdidtear d’thonn cuspéiri sainitla, cdiliocht agus cuntasacht na
gcleachtai ex ante agus ex post araon a chaomhnd san fhadtéarma.

4.7.  Cé go bhfuil sainorduithe an tsdsra aonair maoirseachta agus tdards maoirseoireachta baincéireachta innidil eile
dirithe go soiléir ar chobhsaiocht praghsanna agus airgeadais, ni mér aird chui a thabhairt ar thionchar maicreacnamaioch
an rialachdin airgeadais agus ar a chomhsheasmhai atd sé le cuspéirf an bheartais eacnamaioch i gcoitinne i gclar oibre
polaitidil institiGiidi an Aontais, agus i gceapadh agus i gcur chun feidhme cleachtai meastnaithe agus meastéireachta.

4.8.  Ta CESE f6s ag tacti go ldidir leis na bearta sin de chuid Aontas na Margai Caipitil a neartaionn cobhsaiocht
airgeadais agus comhthdthd airgeadais an Aontais agus leis an maoirseacht a dhéanann SAM ar eintitis shuntasacha
airgeadais — n6 griipa eintiteas a bhfuil dlithnasc eatarthu — sa limistéar euro. Tugann CESE dé aire go bhfuil fadhb na
ré-acmhainneachta f6s ina bac mor struchtarach ar bhrabiisacht na hearnala agus ina riosca don chobhsaiocht airgeadais
freisin. Mar atd curtha in itl ag BCE agus ag an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach, ni hé an comhdhlatha an t-aon
réiteach atd ann chun aghaidh a thabhairt ar ré-acmhainneacht: ni foldir cead a gcinn a thabhairt do bhainc
thearctheidhmiochta an margadh a fhagdil ar bhealach sabhdilte socair (trf bhithin décmhainneachta né rin), gan cur
isteach polaititil.

An Bhruiséil, an 13 Nollaig 2023.

Uachtardn
Choiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa

Oliver ROPKE

(*)  Appraising the quality of the European Commission’s impact assessments, staidéar, Seirbhis Taighde Pharlaimint na hEorpa, 2019.
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