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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2026/2343
ze dne 14. éervence 2026,

kterym se méni regula¢ni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
¢ 149/2013, pokud jde o clearingové prahy a mechanismy vedouci k zahdjeni jejich pfezkumu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich tdaji (), a zejména na ¢l. 4a odst. 4 a ¢l. 10 odst. 4 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Ackoli pro finanéni smluvni strany plati prahové hodnoty pouzitelné na pozice v mimoburzovnich (,0TCY)
derivdtech, u nichZ nebyl proveden clearing (dile jen ,prahové hodnoty pro pozice, u nichz nebyl proveden
clearing®), je za Gcelem zajisténi obezietného pokryti finan¢nich smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu
v souladu s ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nezbytné stanovit clearingové prahy pouzitelné na celkové pozice
v OTC derivétech (ddle jen ,souhrnné prahy®), jez jsou pro tyto smluvni strany rovnéz platné. Vzhledem k tomu, Ze
jejich acelem je zabranit tomu, aby z povinnosti clearingu byly vylouceny finanéni smluvni strany, které maji velkd
portfolia, u nichz byl proveden clearing, avSak zistdvaji pod prahovymi hodnotami pro pozice, u nichz nebyl
proveden clearing, mély by se tyto souhrnné prahové hodnoty vztahovat pouze na kategorie aktiv, které této
povinnosti clearingu podléhaji, konkrétné na OTC tirokové derivity a OTC tivérové derivaty. Tim by se zajistilo, Ze
povinnosti clearingu bude G¢inné podléhat odpovidajici okruh finan¢nich smluvnich stran.

(2)  Zmény metodiky vypoctu uvedené v ¢l. 4a odst. 3 a ¢l. 10 odst. 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (3) (EU)
¢. 648/2012 zavedené nafizenim (EU) 20242987 vyzaduiji kalibraci prahovych hodnot pro pozice, u nichz nebyl
proveden clearing, platnych pro pozice drzené finan¢nimi i nefinanénimi smluvnimi stranami. Tyto prahové
hodnoty by meély byt kalibroviny oddélené pro trokové derivaty, tivérové derivity, akciové derivaty, ménové
derivaty, komoditni derivity a derivity na emisni povolenky, aby se zajistilo obezfetné pokryti finan¢nich
a nefinan¢nich smluvnich stran podléhajicich povinnosti clearingu. Kromé toho by jejich kalibrace méla byt
zaloZena na aspektech, jako je systémovy vyznam souctu €istych pozic a souctu €istych expozic téchto smluvnich
stran.

(3) Organ ESMA vzal na védomi rozdil mezi novou metodikou (na niz byly simulace zaloZeny) zavedenou
prostfednictvim zmén ¢l. 10 odst. 3 na zakladé nafizeni (EU) 2024/2987, kterd zohledniuje pouze pozice v OTC
derivdtech, u nichZz nebyl proveden clearing, a pfedchozi metodikou, kterd brala v tvahu jak pozice v OTC
derivatech, u nichz byl proveden clearing, tak pozice v OTC derivatech, u nichZ nebyl proveden clearing. Pokud jde
o skute¢nou droven prahovych hodnot pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing, domnival se orgdn ESMA
vzhledem k neexistenci predchozich prahovych hodnot, Ze by kalibrace prahovych hodnot pro pozice, u nichZ nebyl
proveden clearing, méla vychdzet ze stdvajictho souboru smluvnich stran a hrubé vyse obchodt uzavtenych témito
smluvnimi stranami podléhajicich povinnosti clearingu. Na tomto zdkladé provedl organ ESMA pro kazdou z péti
piislusnych kategorii aktiv simulace, které ukazuji, jak by se rozsah povinnosti clearingu zménil v zévislosti na
urovni zvolené prahové hodnoty. Je vhodné stanovit prahové hodnoty pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing,
na zakladé téchto zjisténi.

() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648oj.

(%) Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. listopadu 2024, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, (EU)
¢. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatieni ke zmirnéni nadmérnych expozic vii¢i tstfednim protistrandm ze tfetich zemi{
a ke zlepsen{ G¢innosti clearingovych trht Unie (UF. vést. L, 2024/2987, 4.12.2024, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2987oj).
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(4)  Aby byl zajistén v¢asny pfezkum clearingovych prahti a zdrovent zachovdna dostate¢nd mira flexibility a omezena
administrativn{ zdtéZ, mély by mechanismy, které povedou k zahdjeni pfezkumu hodnot clearingovych prahdg,
zminéné v ¢l. 10 odst. 4 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012, zahrnovat pribézné monitorovani ukazatel
pouzivanych ke sledovini vyvoje na trhu pfi plnéni tikoli svéfenych orgdnu ESMA podle ¢lanku 32 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*).

(5)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 (¥) by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.
(6)  Toto nafizeni vychdzi z navrha regula¢nich technickych norem, které Evropské komisi pfedlozil organ ESMA.

(7)  Orgén ESMA uspofdadal k ndvrhiim regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, vefejné konzultace,
proved] analyzu moznych souvisejicich ndklad a pfinost a vyzddal si poradni stanovisko skupiny subjektd
ptsobicich v oblasti cennych papiri a trhd, kterd byla zfizena v souladu s ¢lankem 37 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010,

PRIJALA TOTO NAR{ZENI:

Cldnek 1
Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) & 149/2013

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 se méni takto:

1)  Clének 11 se nahrazuje timto:

,Cldnek 11

(cl. 4a odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Clearingové prahy pro celkové pozice

Hodnoty clearingovych prahii pouzitelné na celkové pozice pro téely povinnosti clearingu jsou nasledujici:
a) 1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC tvérovych derivatovych smluv;
b) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC trokovych derivatovych smluv.“

2)  V kapitole VII se vklddaji nové ¢lanky 11a a 11b, které znéji:

,Cldnek 11a

(€l. 10 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Clearingové prahy pro pozice, u nichZ nebyl proveden clearing

Hodnoty clearingovych prahii pouzitelné na pozice, u nichZ nebyl proveden clearing, pro tcely povinnosti clearingu
jsou ndsledujict:

a) 0,8 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC uvérovych derivatovych smluv, u nichz nebyl proveden
clearing;

b) 0,7 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC akciovych derivitovych smluv, u nichz nebyl proveden
clearing;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2010/10950j).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regula¢ni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovéni rizika pro OTC
derivitové smlouvy, u nichZ tstfedni protistrana neprovadi clearing (UF. vést. L 52, 23.2.2013, s. 11, ELI: http://data.curopa.cufeli/
reg_del/2013/149/0j).
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¢) 2,2 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC drokovych derivatovych smluv, u nichZ nebyl proveden
clearing;

d) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC ménovych derivitovych smluv, u nichZ nebyl proveden
clearing;

e) 4 miliardy EUR v kombinované hrubé jmenovité hodnoté OTC komoditnich derivitovych smluv, u nichz nebyl
proveden clearing, a OTC derivdtovych smluv na emisni povolenky, u nichZ nebyl proveden clearing.

Cldnek 11b

(¢l. 10 odst. 4 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Mechanismy vedouci k zahdjeni pfezkumu hodnot clearingovych praha

Orgédn ESMA alespon jednou ro¢né posoudi vyvoj téchto ukazatelt:

a)

ceny podkladovych néstroji kterékoli z téchto kategorii OTC derivata:

i)  OTC avérové derivity;

ii)  OTC akciové derivity;

iii)  OTC trokové derivdty;

iv)  OTC ménové derivaty;

v)  OTC komoditni derivaty;

vi)  OTC derivéty na emisni povolenky;

volatilita cen podkladovych ndstrojii kazdé kategorie OTC derivatl uvedené v pismenu a);

podil obchodii s OTC derivéty podle jednotlivych kategorif OTC derivatt uvedenych v pismenu a), u nichz byl
proveden clearing;

podil subjektd, které provadéji clearing svych obchodt s OTC derivéty;
piisluiné miry inflace;
globalni finan¢ni podminky;

geopolitickd nejistota a nejistota v oblasti hospodafské politiky.

Pokud orgdn ESMA zjisti vyznamné zmény ukazatel uvedenych v pismenech a) az g), zahdji pfezkum clearingovych
prahti uvedenych v ¢lancich 11 a 11a v souladu s ¢l. 10 odst. 4a natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 2

Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 14. cervence 2026.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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