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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 28 april 2014

om erkinnande av Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler som likvirdiga med kraven i
Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 1060/2009 om kreditvirderingsinstitut

(Text av betydelse for EES)

(2014/248/EU)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kredi-
tvirderingsinstitut (!), sdrskilt artikel 5.6, och

av foljande skal:

(1)  Den 22 oktober 2012 gav kommissionen Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallad
Esma) i uppdrag att tillhandahalla teknisk rddgivning i samband med den tekniska utvdrderingen av Singapores
rittsliga ramar och tillsynsregler nir det galler kreditvirderingsinstitut.

(2)  TIsitt tekniska utlitande av den 31 maj 2013 bedomde Esma att Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut dr jimforbara med dem som faststills i férordning (EG) nr 1060/2009.

(3) I enlighet med artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009 mdste tre villkor uppfyllas for att ett tred-
jelands rttsliga ramar och tillsynsregler ska anses vara likvirdiga med kraven i férordning (EG) nr 1060/2009.

(4)  Enligt det forsta villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelinder vara foremal for auktorisering eller registrering
och fortlopande vara foremdl for effektiv tillsyn och tillimpning. Singapores réttsliga ramar och tillsynsregler for
kreditvirderingsinstitut tridde i kraft den 17 januari 2012. Monetary Authority of Singapore (nedan kallad cent-
ralbanken), som dr Singapores centralbank, har befogenhet att utfirda sekundarlagstiftning pa grundval av lagen
Securities and Futures Act (nedan kallad SFA). Kreditvirderingsinstitut mdste ha en licens for kapitalmarknads-
tjanster (CMS) enligt SFA for att tillhandahélla kreditvirderingstjanster i Singapore och 6vervakas fortlopande av
Singapores centralbank. Centralbankens bestimmelser tillimpliga pa kreditvirderingsinstitut, licenstagare for kapi-
talmarknadstjinster, omfattar Securities and Futures Regulations (bestimmelser om licensiering och affirsmetoder)
och Securities and Futures Regulations (bestimmelser om krav pé finansiell och marginal sikerhet f6r innehavare
av licenser for kapitalmarknadstjinster), samt en rittsligt bindande uppférandekod for kreditvirderingsinstitut.
Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler ger Singapores centralbank omfattande befogenheter att undersoka
om kreditvirderingsinstituten iakttar sina rattsliga skyldigheter, utover kreditvirderingsinstitutens skyldigheter att
informera centralbanken om eventuella fordndringar i sina fortlopande uppgifter och att limna finansiell informa-
tion till centralbanken. Centralbanken har ritt att inspektera en licenstagare av kapitalmarknadstjanster och kredi-
tvirderingsinstituten maste ge centralbanken full tillgdng till sina rikenskaper, redovisning och dokumentation
samt ge sddan information och hjalpmedel som kan behovas for att genomféra inspektionen. Centralbanken har
befogenhet att gora kopior eller ta rikenskaper i besittning och kan &beropa utredningsbefogenheter for att fa till-
gang till handlingar. I april 2012 fick tre kreditvirderingsinstitut licenser i Singapore och under de forsta dtta
ménaderna av 2013 utférde centralbanken en kontroll pd plats. Dessutom har centralbanken befogenhet att
utfrda skriftliga instruktioner till ett kreditvirderingsinstitut som inte avser innehallet i ett kreditbetyg, kreditut-
sikter eller kreditvirderingsmetoder, om den anser det nodvindigt eller lampligt i allmdnhetens intresse eller for
investerarskyddet, aterkalla tillstandet eller tillfalligt stoppa verksamheten i ett kreditvarderingsinstitut, offentlig-
gora information om eventuella overtradelser av ett kreditvarderingsinstitut eller dess lagstadgade skyldigheter.
Centralbanken kan 6verldimna drenden till de relevanta nationella myndigheterna for brottsutredning och dtal. Det
samarbetsavtal som ingdtts mellan Esma och centralbanken foreskriver informationsutbyte i friga
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om tillimpnings- och tillsynsétgirder som vidtas gentemot gransoverskridande kreditvirderingsinstitut. P4 denna
grundval bor det anses att kreditvarderingsinstitut i Singapore 4r foremal for auktoriserings- eller registreringskrav
som dr likvirdiga med dem som faststills i férordning (EG) nr 1060/2009 och att Singapores tillsyns- och verk-
stillighetsregler tillimpliga pé kreditvirderingsinstitut tillimpas och genomfors effektivt.

(5)  Enligt det andra villkoret ska kreditvirderingsinstitut i tredjelinder vara féremdl for rittsligt bindande bestdm-
melser som ir likvirdiga med dem som anges i artiklarna 6-12 och i bilaga I till forordning (EG) nr 1060/2009,
med undantag av artiklarna 6a, 6b, 8a, 8b, 8c och 11a, samt punkt 3 led ba, punkterna 3a och 3b i avsnitt B i
bilaga I till den forordningen. Vid bedémningen av om detta villkor uppfylls bor vederbérlig hinsyn tas till arti-
kel 2.1 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 (') ndr det giller datum for tillimpningen
av vissa bestimmelser i forordning (EG) nr 1060/2009. I friga om foretagsstyrning foreskrivs i Singapores ritts-
liga ramar och tillsynsregler en allmin skyldighet for kreditvirderingsinstitut, deras tjinstemin och personal att
utfora sina uppgifter sjilvstindigt och att faktisk opartiskhet fran direktorer uppnds genom politikomradets
sarskilda krav och att dessa ska kunna pavisas for centralbanken. Kreditvirderingsinstitut méste begira centralban-
kens godkinnande for att utse en verkstillande direktor och direktdr, varvid centralbanken tar hinsyn till indivi-
dens erfarenhet, sakkunskap och tidigare resultat. Centralbanken har ocksd befogenhet att krdva att den verkstal-
lande direktoren, direktérer och andra tjanstemén vid kreditvirderingsinstitutet entledigas om den anser att dessa
personer har underlétit att uppfylla sina skyldigheter, t.ex. i friga om intressekonflikter, oversyn och regelefter-
levnad. Omfattande bestimmelser har inforts i Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler nir det giller upptick-
ande, undanréjande, hantering och offentliggérande av faktiska eller potentiella intressekonflikter. Detta regelverk
kriver ocksd att kreditvarderingsinstitut upprittar en strikt och formell tillsynsfunktion for 6versyn av vérdering-
smetoder och det innehdller en rad organisatoriska krav for att sikerstilla efterlevnad av tillimpliga lagar och
bestimmelser samt informationskrav som exempelvis sddana uppgifter som ska offentliggoras nir kreditbetyg ut-
fardas och drliga upplysningar om dess kreditvirderingsverksamhet. Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler
uppfyller mélen i forordning (EG) nr 1060/2009 nar det giller hantering av intressekonflikter, de organisatoriska
processer och forfaranden som kreditvirderingsinstitut ska ha inréttat, kvaliteten pa kreditbetyg och kreditvéirder-
ingsmetoder, offentliggorande av kreditbetyg samt allmin och periodisk information om kreditvarderingsverksam-
heten. De ger séledes ett likvirdigt skydd i frdga om kreditvirderingsinstitutens integritet, transparens och goda
styrelseformer samt tillforlitlighet vad giller kreditvirderingsverksamheten.

(6)  Enligt det tredje villkoret ska lagstiftningen i tredjelinder forhindra att tillsynsmyndigheterna och andra offentliga
myndigheter i tredjelinder ingriper ndr det giller kreditbetygens innehdll och kreditvirderingsmetoderna. I den
mén det dr mojligt att faststdlla finns det inte nigon rittslig bestimmelse som ger centralbanken eller nigon
annan offentlig myndighet befogenhet att paverka innehdllet i kreditbetygen eller kreditvirderingsmetoderna.
Varje dtgdrd som vidtas av centralbanken utanfor dess befogenheter kan bli foremal for rittslig provning.

(7) Mot bakgrund av de faktorer som granskats kan Singapores rattsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirdering-
sinstitut anses uppfylla villkoren i artikel 5.6 andra stycket i forordning (EG) nr 1060/2009. Singapores rattsliga
ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut bor dirfor anses vara likvirdiga med de rittsliga ramar och
tillsynsregler som faststills i forordning (EG) nr 1060/2009. Kommissionen kommer i samarbete med Esma att
fortsitta att overvaka utvecklingen av Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler for kreditvirderingsinstitut och
uppfyllandet av de villkor som ligger till grund for detta beslut.

(8)  De dtgiarder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Vid tillimpningen av artikel 5 i férordning (EG) nr 1060/2009 ska Singapores rittsliga ramar och tillsynsregler for kredi-
tvirderingsinstitut anses vara likvirdiga med kraven i den férordningen.

(") Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 462/2013 av den 21 maj 2013 om dndring av férordning (EG) nr 1060/2009 om
kreditvarderingsinstitut (EUT L 146, 31.5.2013,s. 1).
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Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 28 april 2014.

Pi kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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