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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE
z 28. aprila 2014

o uznani privneho rimca a rdmca dohladu Singapuru za rovnocenny s poZiadavkami nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 o ratingovych agentiirach

(Text s vyznamom pre EHP)

(2014/248[EV)
EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurpskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 zo 16. septembra 2009 o ratingovych
agentdrach ('), a najmi na jeho ¢ldnok 5 ods. 6,

kedze:

(1)  Dna 22. oktdbra 2012 Komisia udelila mandat Eurépskemu orgdnu pre cenné papiere a trhy (dalej len ,ESMA“ —
European Securities and Markets Authority) a poziadala ho o posudok tykajici sa odborného postidenia pravneho
rémca a ramca dohladu Singapuru, pokial ide o ratingové agentiry.

(2)  Vodbornom posudku predlozenom 31. mdja 2013 ESMA uviedol, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Singapuru,
pokial ide o ratingové agentdry, je vo svojich vysledkoch porovnatelny s rimcom stanovenym v nariadeni (ES)
¢. 1060/2009.

(3)  Podla ¢lanku 5 ods. 6 druhého pododseku nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 je na to, aby sa pravny rdmec a rdmec
dohladu tretej krajiny povazoval za rovnocenny s poziadavkami uvedeného nariadenia, potrebné splnit tri
podmienky.

(4)  Podla prvej podmienky musia ratingové agentiry v danej tretej krajine podliehat povolovaniu alebo registracii
a musia byt predmetom priebezného t¢inného dohladu a presadzovania. Singapursky pravny a regulacny rdmec
pre ratingové agenttry nadobudol G¢innost 17. janudra 2012. Menovy trad Singapuru (Monetary Authority of
Singapore — MAS), ktorym je singapurskd centrdlna banka, ma pravomoc vydavat sekundarne pravne predpisy na
zdklade zdkona o cennych papieroch a futuritdch (Securities and Futures Act — SFA). Ratingové agentiiry st na
vykondvanie sluzieb Gverového ratingu v Singapure povinné ziskat licenciu na poskytovanie sluZieb v oblasti
kapitédlovych trhov v zmysle zdkona o cennych papieroch a futuritich a Menovy trad Singapuru nad nimi prie-
bezne vykondva dohlad. Nariadenia Menového tradu Singapuru platné pre ratingové agentiry ako nadobtuidatelov
licencie na poskytovanie sluzieb v oblasti kapitdlovych trhov zahffiajii nariadenia o cennych papieroch a futuritach
(oblast licencif a podnikania), nariadenia o cennych papieroch a futuritich (oblast finan¢nych poziadaviek a pozia-
daviek na mieru solventnosti pre drzite[ov licencii na poskytovanie sluzieb v oblasti kapitdlovych trhov), ako aj
pravne zdvizny kddex sprdvania pre ratingové agentdry. Singapursky pravny rdmec a rdmec dohladu udeluje
Menovému tradu Singapuru komplexné pravomoci, ktoré mu umoziiuji presetrovat, ¢i ratingové agenttiry dodr-
Ziavajli svoje zdkonné povinnosti; ratingové agentiry st okrem toho povinné priebezne informovat Menovy tirad
Singapuru o akychkolvek zmendch relevantnych tdajov a povinnosti predkladat Menovému tradu Singapuru
finanéné informécie. Menovy trad Singapuru je oprdvneny kontrolovat nadobtdatela licencie na poskytovanie
sluzieb v oblasti kapitalovych trhov. Ratingové agentiry musia Menovému tradu Singapuru umoznit plny pristup
k ich zdznamom, ¢tom a dokumentom a poskytnit mu informdacie a zariadenia potrebné na vykonanie kontroly.
Menovy trad Singapuru je oprdvneny robit kopie alebo zadrzat akékolvek predlozené zdznamy a moze vyuZit
vySetrovacie pravomoci a pozadovat predloZenie dokumentov. Do aprila 2012 ziskali licenciu v Singapure tri
ratingové agentlry a pocas prvych dsmich mesiacov roku 2013 vykonal Menovy tirad Singapuru jednu kontrolu
na mieste. Okrem toho je Menovy trad Singapuru opravneny dévat ratingovej agentiire pisomné pokyny, ktoré sa
netykaji obsahu tiverového ratingu, ratingového vyhladu alebo metodik, a ak to povazuje za potrebné alebo
vhodné vo verejnom zdujme alebo v zdujme ochrany investorov, odnat ratingovej agenture licenciu alebo jej po-
zastavit ¢innost a zverejnit informdcie tykajtice sa akéhokolvek porusenia regulacnych povinnosti ratingovej agen-
tiry. Menovy trad Singapuru moézZe postlpit prislusnym vnitrodtitnym orgdnom zdleZitosti na téely trestného
vySetrovania a trestného stthania. V dohode o spoluprici uzatvorenej medzi Eurépskym orgdnom pre cenné

() U.v.EUL 302,17.11.2009,s. 1.
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papiere a trhy a Menovym dradom Singapuru sa stanovuje vymena informdcii s ohladom na opatrenia presadzo-
vania a dohladu prijaté voci cezhraniénym ratingovym agentram. Na zdklade uvedeného je potrebné vziat do
tvahy, Ze ratingové agentdry v Singapure podlichaji poziadavkdm tykajicim sa povolovania alebo registracie,
ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (ES) ¢. 1060/2009, a singapurské mechanizmy
dohladu a presadzovania platné pre ratingové agentiry sa tc¢inne uplatiiujii a presadzuja.

(5)  Podla druhej podmienky musia ratingové agentdry v danej tretej krajine podlichat pravne zdvdznym pravidlim,
ktoré st rovnocenné s pravidlami stanovenymi v ¢ldnkoch 6 az 12 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009 a v prilohe I
k tomuto narjadeniu s vynimkou ¢linkov 6a, 6b, 8a, 8b, 8c a 11a, bodu 3 pism. ba) a bodov 3a a 3b oddielu B
prilohy I k nariadeniu. Pri posudzovani splnenia tejto podmienky by sa mal brat nélezity ohlad na ¢lanok 2 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 4622013 ('), pokial ide o ddtum uplatiiovania urcitych usta-
noveni nariadenia (ES) ¢. 1060/2009. Pokial ide o sprdvu a riadenie spolocnosti, singapursky prdvny rdmec
a rdmec dohladu stanovuje ratingovym agentdram, ich Gradnikom a zamestnancom vseobecnii povinnost vyko-
navat ich dlohy nezavisle; skuto¢nd nezavislost riaditelov sa dosiahne prostrednictvom poziadaviek na konkrétne
politiky a musi sa preukdzat Menovému tradu Singapuru. Ratingové agentiry musia ziskat od Menovému uradu
Singapuru povolenie na vymenovanie generdlneho riaditela alebo riaditela, pricom Menovy drad Singapuru
zohladnuje skiisenosti, odborné znalosti a predchddzajice vysledky danej osoby. Menovy trad Singapuru md
takisto pravomoc pozadovat odvolanie generdlneho riaditela, riaditelov alebo inych tdradnikov ratingovych
agentdr, ak sa domnieva, Ze tieto osoby si neplnia svoje povinnosti, napriklad pokial ide o konflikty zdujmov,
reviznu funkciu a funkciu dodrziavania stladu. V singapurskom prdvnom rdmci a rdmci dohladu existuji
rozsiahle opatrenia v oblasti zistovania, odstrafiovania, rieSenia a zverejiiovania skuto¢nych alebo potencidlnych
konfliktov zdujmov. Tento rdmec takisto ukladd ratingovym agentiram povinnost zriadif doslednd a formdlnu
reviznu funkciu na preskimavanie ratingovych metodik a obsahuje niekolko organiza¢nych poziadaviek na
zabezpecenie dodrziavania platnych predpisov a pravidiel, ako aj poziadaviek na zverejiiovanie informdcii, ako
napriklad informdcii, ktoré sa musia zverejnit pri vydavani dverovych ratingov, a vyro¢ného zverejiovania infor-
macif tykajiicich sa ¢innost{ tiverovej agentiry. Pravny rdmec a rdmec dohladu Singapuru by mal preto dosiahnut
rovnaké vysledky ako nariadenie (ES) ¢. 1060/2009, pokial ide o rieSenie konfliktov zdujmov, organizatné
procesy a postupy, ktoré musia v ratingovej agentire existovat, kvalitu ratingov a metodiku ich vypraciivania,
zverejiiovanie ratingovych hodnoteni a vSeobecné a pravidelné zverejiiovanie informdcii o ¢innosti ratingovych
agentur. Poskytuje tak rovnocennt ochranu, pokial ide o integritu, transparentnost, dobri spravu ratingovych
agentdr a spolahlivost ich ¢innosti.

(6)  Podla tretej podmienky musi regulacny rezim v danej tretej krajine zabranit orgdnom dohladu a dal$im verejnym
orgdnom danej tretej krajiny, aby zasahovali do obsahu ratingovych hodnoteni a metodik. Pokial mozZno konsta-
tovat, neexistuje Ziadne pravne ustanovenie splnomociujiice Menovy tirad Singapuru alebo akykolvek iny verejny
orgdn ovplyviiovat obsah tverovych ratingov alebo metodik. Akdkolvek ¢innost Menového tradu Singapuru
spadajica mimo jeho pravomoci moze byt predmetom stidneho preskiimania.

(7)  Vzhladom na skiimané faktory mozno singapursky pravny ramec a rimec dohladu pre ratingové agentiry pova-
7oval za rdmec spliajici podmienky stanovené v ¢lanku 5 ods. 6 druhom pododseku nariadenia (ES)
¢. 1060/2009. Singapursky pravny rdmec a ramec dohladu pre ratingové agentiiry by sa preto mal povazovat
za rovnocenny s pradvnym ramcom a rdmcom dohladu ustanovenym nariadenim (ES) ¢. 1060/2009. Komisia,
ktorti bude informovat Eurépsky orgdn pre cenné papiere a trhy, by mala nadalej monitorovat vyvoj singapur-
ského pravneho rdmca a rdmca dohladu pre ratingové agentiry a plnenie podmienok, na zdklade ktorych sa
prijalo toto rozhodnutie.

(8)  Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stilade so stanoviskom Eur6pskeho vyboru pre cenné papiere,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Prévny rdmec a rdmec dohladu Singapuru pre ratingové agentdry sa na tcely ¢ldnku 5 nariadenia (ES) ¢. 1060/2009
povazuje za rovnocenny s poZziadavkami nariadenia (ES) ¢. 1060/2009.

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 z 21. mdja 2013, ktorym sa men nariadenie (ES) ¢. 1060/2009 o ratingo-
vych agentirach (U.v. EUL 146, 31.5.2013,s. 1).



3.5.2014 Uradny vestnik Eurépskej tnie L 132/75

Cldnok 2

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 28. aprila 2014

Za Komisiu
predseda
José Manuel BARROSO
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