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DECIZIA DE PUNERE IN APLICARE A COMISIEI
din 28 aprilie 2014

privind recunoasterea cadrului juridic si de supraveghere al Singaporelui ca fiind echivalent cu
cerintele Regulamentului (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului privind
agentiile de rating de credit

(Text cu relevanti pentru SEE)

(2014/248/UE)
COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avind in vedere Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit ('), in special articolul 5 alineatul (6),

intrucat:

(1)  La 22 octombrie 2012, Comisia a acordat un mandat Autorititii Europene pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA), solicitdnd avizul acesteia in legiturd cu evaluarea tehnicd a cadrului juridic si de supraveghere al Singapo-
relui pentru agentiile de rating de credit (agentiile de rating).

(2)  in avizul tehnic emis la 31 mai 2013, ESMA a precizat c3, din perspectiva efectelor sale, cadrul juridic si de supra-
veghere al Singaporelui pentru agentiile de rating este comparabil cu cel previzut in Regulamentul (CE)
ar. 1060/2009.

(3)  In temeiul articolului 5 alineatul (6) paragraful al doilea din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, trebuie indeplinite
trei conditii pentru ca un cadru juridic si de supraveghere al unei tari terte sd poatd fi considerat echivalent cu
cerintele regulamentului respectiv.

(4)  Conform primei conditii, agentiile de rating din tara tertd trebuie si facd obiectul autorizarii sau inregistrarii §i sd
fie supuse in permanentd unei supravegheri si unor controale eficace. Cadrul legislativ si de reglementare al Singa-
porelui pentru agentiile de rating a intrat in vigoare la 17 ianuarie 2012. Autoritatea Monetard din Singapore
(Monetary Authority of Singapore — MAS), care este banca centrald din Singapore, are competenta de a emite legis-
latie secundard pe baza Actului privind valorile mobiliare si contractele futures (SFA). In temeiul SFA, agentiile de
rating au obligatia si obtind o autorizatie de prestare de servicii pe pietele de capital (capital markets services —
CMS) pentru a putea furniza servicii de rating de credit in Singapore si sunt supravegheate in permanentd de
MAS. Printre reglementdrile MAS aplicabile agentiilor de rating, in calitate de titulari de autorizatii CMS, se
numdrd reglementdrile privind valorile mobiliare si contractele futures (acordarea autorizatiilor si conduita profe-
sionald) si reglementdrile privind valorile mobiliare si contractele futures (cerintele financiare si cerintele privind
marjele pentru titularii de autorizatii de prestare de servicii pe pietele de capital), precum si un cod de conduitd
obligatoriu din punct de vedere juridic pentru agentiile de rating. Cadrul juridic si de supraveghere al Singaporelui
conferd MAS o gami largd de competente, care i permit sd investigheze daci agentiile de rating 1si respectd obli-
gatiile legale, in plus fatd de obligatiile agentiilor de rating de a informa in mod constant MAS cu privire la orice
modificare a datelor acestora, precum si de a comunica MAS informatii financiare. MAS are competenta de a
desfisura inspectii la titularii de autorizatii CMS, iar agentiile de rating trebuie sd permitd accesul nelimitat al
MAS la evidentele contabile, conturile §i documentele acestora si si pund la dispozitie informatiile si echipamen-
tele care ar putea fi necesare pentru efectuarea inspectiei. MAS are autoritatea de a face copii dupd orice evidente
contabile furnizate sau de a intra in posesia acestora si poate face uz de competenta sa de investigare pentru a
impune furnizarea de documente. Pand in aprilie 2012, in Singapore erau autorizate trei agentii de rating, iar in
primele opt luni ale anului 2013, MAS a efectuat o inspectie la fata locului. In plus, MAS are competenta de a
transmite agentiilor de rating instructiuni scrise care nu au legiturd cu continutul unui rating de credit, cu pers-
pectivele sau cu metodologiile de rating, in cazul in care considerd cd acest lucru este necesar sau util interesului
public sau pentru protejarea investitorilor. De asemenea, MAS poate si revoce licenta sau si suspende activitdtile
agentiilor de rating si sd publice informatii cu privire la orice incdlcare de citre o agentie de rating a obligatiilor
sale de reglementare. MAS poate sesiza autoritdtile nationale relevante pentru a deschide cercetarea si urmdrirea
penald. Acordul de cooperare incheiat intre ESMA si MAS prevede schimbul de informatii cu privire la mésurile
de control si de supraveghere adoptate impotriva agentiilor de rating transfrontaliere. Pe aceastd bazd, ar trebui sd
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se considere cd agentiile de rating din Singapore fac obiectul unor cerinte de autorizare sau de inregistrare echiva-
lente cu cele previzute in Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, cd dispozitiile privind supravegherea si controlul
agentiilor de rating in Singapore se aplici efectiv si ci se asigurd respectarea acestora.

(5)  Conform celei de a doua conditii, agentiile de rating din tara tertd sunt supuse unor norme obligatorii din punct
de vedere juridic care sunt echivalente cu cele previzute la articolele 6-12 si in anexa I la Regulamentul (CE)
nr. 1060/2009, cu exceptia articolelor 6a, 6b, 8a, 8b, 8c si 11a, precum si a punctului 3 litera (ba) si a punc-
telor 3a si 3b din sectiunea B a anexei I la regulamentul respectiv. Atunci cind se evalueazd indeplinirea acestei
conditii trebuie si se acorde atentia cuvenitd articolului 2 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului () in ceea ce priveste data de punere in aplicare a anumitor dispozitii din
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. In ceea ce priveste guvernanta corporativ, cadrul juridic si de supraveghere al
Singaporelui prevede o obligatie generald pentru agentiile de rating, pentru responsabilii si pentru personalul aces-
tora de a-si indeplini sarcinile in mod independent, iar independenta efectivd a directorilor este asiguratd prin
intermediul unor cerinte privind politici specifice si trebuie demonstratd MAS. Agentiile de rating trebuie s soli-
cite aprobarea MAS pentru numirea unui director general sau a unui director, situatie in care MAS ia in conside-
rare experienta, cunostintele profesionale si performantele din trecut ale persoanei propuse. MAS are, de
asemenea, competenta de a solicita destituirea directorului general, a directorilor sau a altor responsabili ai agen-
tiilor de rating in cazul in care considerd ci aceste persoane nu si-au indeplinit atributiile, de exemplu in ceea ce
priveste conflictele de interese si functia de revizuire si de verificare a conformitatii. Cadrul juridic si de suprave-
ghere al Singaporelui cuprinde dispozitii detaliate in ceea ce priveste identificarea, eliminarea, gestionarea si publi-
carea conflictelor de interese reale sau potentiale. Acest cadru prevede, de asemenea, obligatia agentiilor de rating
de a institui o functie riguroasd si oficiald de revizuire a metodologiilor de rating si contine o serie de cerinte
organizationale menite si asigure conformitatea cu actele cu putere de lege si cu normele aplicabile, precum si
cerinte de publicare a informatiilor, cum ar fi informatiile care trebuie publicate atunci cand sunt emise ratinguri
de credit si informatiile publicate anual privind activititile de rating. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere
al Singaporelui ar trebui sd aibd aceleasi efecte ca si Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 in ceea ce priveste gestio-
narea conflictelor de interese, procesele si procedurile organizationale pe care agentiile de rating trebuie sa le insti-
tuie, calitatea ratingurilor si a metodologiilor de rating, publicarea ratingurilor de credit §i publicarea cu titlu
general si in mod periodic a informatiilor cu privire la activitatile de rating de credit. Astfel, cadrul prevede o
protectie echivalentd in materie de integritate, transparentd, bund guvernantd a agentiilor de rating si fiabilitate a
activitatilor de rating de credit.

(6)  Conform celei de a treia conditii, regimul de reglementare al tirii terte trebuie sd impiedice interventia autoriti-
tilor de supraveghere si a altor autoritdti publice din tara tertd respectivd asupra continutului ratingurilor de credit
si asupra metodologiilor. in masura in care se poate stabili cu sigurantd, nu existd nicio dispozitie legald prin care
MAS sau orice altd autoritate publicd si fie abilitatd sd influenteze continutul ratingurilor de credit sau metodolo-
giile de rating. Orice actiune intreprinsd de MAS in afara competentelor sale poate face obiectul unui control
jurisdictional.

(7)  In lumina factorilor analizati, conditiile previzute la articolul 5 alineatul (6) al doilea paragraf din Regula-
mentul (CE) nr. 1060/2009 pot fi considerate ca fiind indeplinite de cadrul juridic si de supraveghere al Singapo-
relui pentru agentiile de rating de credit. Prin urmare, cadrul juridic si de supraveghere al Singaporelui pentru
agentiile de rating de credit ar trebui si fie considerat echivalent cu cadrul juridic §i de supraveghere instituit de
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009. Comisia, informatd de ESMA, ar trebui sd continue sd monitorizeze evolutia
cadrului juridic §i de supraveghere al Singaporelui pentru agentiile de rating de credit si indeplinirea conditiilor pe
baza cirora a fost luatd prezenta decizie.

(8)  Misurile prevazute de prezenta decizie sunt conforme cu avizul Comitetului european pentru valori mobiliare,

ADOPTA PREZENTA DECIZIE:

Articolul 1

In aplicarea articolului 5 din Regulamentul (CE) nr. 1060/2009, cadrul juridic si de supraveghere aplicabil agentiilor de
rating de credit care este in vigoare in Singapore este considerat echivalent cu cerintele Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009.

(") Regulamentul (UE) nr. 462/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 21 mai 2013 de modificare a Regulamentului (CE)
nr. 1060/2009 privind agentiile de rating de credit (JO L 146, 31.5.2013, p. 1).
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Articolul 2

Prezenta decizie intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicirii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Adoptati la Bruxelles, 28 aprilie 2014.

Pentru Comisie
Presedintele
José Manuel BARROSO
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