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DECIZJONI TA’ IMPLIMENTAZ ZJONI TAL-KUMMISSJONI
tat-28 ta’ April 2014

dwar ir-rikonoxximent tal-qafas legali u supervizorju ta’ Singapor bhala ekwivalenti ghall-htigijiet
tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar agenziji li jiggradaw
il-kreditu

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

(2014/248|UE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Settembru 2009
dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu ('), u b’'mod partikolari l-Artikolu 5(6) tieghu,

Billi:

(1)  Fit-22 ta’ Ottubru 2012, il-Kummissjoni tat mandat lill-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (ESMA), li bih talbet
il-parir taghha dwar il-valutazzjoni teknika tal-qafas legali u supervizorju ta’ Singapor fir-rigward tal-agenziji li
jikklassifikaw il-kreditu (CRAs).

(2)  Fil-parir tekniku taghha moghti fil-31 ta’ Mejju 2013, I-ESMA indikat li fir-rizultati taghha, il-qafas legali u super-
vizorju Singaporjan fir-rigward tas-CRAs huwa komparabbli ma’ dak stipulat fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(3)  Skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, iridu jintlahqu tliet kundizzjo-
nijiet sabiex il-qafas legali u supervizorju ta’ pajjiz terz ikun ikkunsidrat bhala ekwivalenti ghall-htigijiet ta’ dan ir-
Regolament.

(4)  Skont l-ewwel kundizzjoni, CRAs f'pajjizi terzi ghandhom ikunu soggetti ghall-awtorizzazzjoni jew ghar-registraz-
zjoni u ghal supervizjoni u infurzar effettivi fuq bazi kontinwa. Il-qafas legali u regolatorju ghas-CRAs Singapor-
jani dahal fis-sehh fis-17 ta’ Jannar 2012. L-Awtorita Monetarja ta’ Singapor (MAS), li huwa I-bank centrali ta’ Sin-
gapor, ghandu s-setgha li johrog legizlazzjoni sekondarja fuq il-bazi tas-Securities and Futures Act (SFA). Is-CRAs
huma mehtiega jiksbu licenzja tas-servizzi tas-swieq kapitali (CMS) skont I-SFA biex iwettqu servizzi ta’ klassifi-
kazzjoni tal-kreditu fSingapor u huma supervizzati fuq bazi kontinwa mill-MAS. Regolamenti tal-MAS applikab-
bli ghas-CRAs, bhala detenturi tal-licenzji tas-CMS, jinkludu s-Securities and Futures (Licenzjar u Kondotta ta’
Negozju) Regulations u s-Securities and Futures (Htigijiet Finanzjarji u ta’ Margini ghad-Detenturi tal-Licenzji tas-
Servizzi tas-Swieq Kapitali) Regulations, kif ukoll Kodi¢i ta’ Kondotta ghas-CRAs li torbot legalment. Il-qafas legali
u supervizorju Singaporjan jipprovdi I-MAS b'varjeta komprensiva ta’ setghat li jippermettulha tinvestiga jekk is-
CRAs humiex konformi mal-obbligi legali taghhom, apparti l-obbligi tas-CRAs li jinformaw lill-MAS dwar kwa-
lunkwe kambjament fid-dettalji tieghu fuq bazi kontinwa u li jirregistraw informazzjoni finanzjarja mal-MAS. L-
MAS ghandha s-setgha li tispezzjona detentur tal-licenzja ta” CMS u s-CRAs ghandhom jippermettu I-MAS taccedi
b'mod shih il-kotba, il-kontijiet u d-dokumenti taghhom u jaghtu tali informazzjoni u facilitajiet kif jista’ jkun
mehtieg biex titmexxa l-ispezzjoni. L-MAS ghandha l-awtorita taghmel kopji jew tichu fil-pussess taghha kull wie-
hed mill-kotba pprezentati u tista’ tinvoka setghat ta’ investigazzjoni biex titlob il-produzzjoni tad-dokumenti. Sa
April 2012, kienu licenzjati tliet CRAs f'Singapor u fl-ewwel tmien xhur tal-2013, I-MAS wettqet spezzjoni fuq
il-post wahda. Barra minn hekk, I-MAS ghandha s-setgha li tohrog struzzjonijiet bil-miktub lil CRA li m’'ghand-
homx x’jagsmu mal-kontenut ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu, prospetti ta’ klassifikazzjoni jew metodologiji, jekk
tikkonsidra li huwa necessarju jew xieraq fl-interessi tal-pubbliku jew ghall-protezzjoni ta’ investituri, tirtira 1-
licenzja jew tissospendi l-attivitajiet ta’ CRA, tippubblika informazzjoni relatata ma’ kwalunkwe ksur minn CRA
tal-obbligi taghha. L-MAS tista’ tirreferi l-kwistjonijiet lill-awtoritajiet nazzjonali rilevanti ghal investigazzjoni u
prosekuzzjoni kriminali. Il-ftehim ta’ kooperazzjoni konkluz bejn I-ESMA u I-MAS jipprovdi ghal skambju ta’
informazzjoni fir-rigward ta’ mizuri ta’ infurzar u supervizorji mehuda fil-konfront ta’ CRAs transfruntieri.

() GUL302,17.11.2009, p. 1.
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Fuq din il-bazi, ghandu jigi kkonsidrat li s-CRAs fSingapor huma suggetti ghall-htigijiet tal-awtorizzazzjoni jew
tar-registrazzjoni ekwivalenti ghal dawk stipulati fir-Regolament (KE) Nru 1060/2009 u l-arrangamenti supervi-
zorji u ta’ infurzar Singaporjani applikabbli ghas-CRAs huma applikati jew infurzati effettivament.

(5)  Skont it-tieni kundizzjoni, is-CRAs fil-pajjiz terz ghandhom ikunu soggetti ghal regoli li jorbtu legalment li huma
ekwivalenti ghal dawk stipulati fl-Artikoli 6 sa 12 tal-Anness I tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, bl-e¢¢ezzjoni
tal-Artikoli 6a, 6b, 8a, 8b, 8c u 11a, il-punt (ba) tal-punt 3 u l-punti 3a u 3b tat-Tagsima B tal-Anness I ma’ dak
ir-Regolament. Meta jigi vvalutat it-twettiq ta’ din il-kundizzjoni ghandha tinghata attenzjoni misthoqqa lill-Arti-
kolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () fir-rigward tad-data tal-
applikazzjoni ta’ certi dispozizzjonijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009. Fir-rigward ta’ governanza korporat-
tiva, il-qafas legali u supervizorju Singaporjan jipprovdi ghal obbligu generali ghas-CRAs, l-uffi¢jali u l-persunal
taghhom biex iwettqu d-dmirijiet taghhom b’'mod indipendenti u l-indipendenza effettiva tad-diretturi hija mik-
tal-MAS ghall-hatra ta’ CEO jew direttur, mentri I-MAS tikkonsidra l-esperjenza, l-gharfien espert u l-prestazzjoni
tal-passat tal-individwu. L-MAS ghandha wkoll is-setgha li tesigi t-tnehhija tas-CEO, tad-diretturi jew ta’ uffi¢jali
ohra tas-CRA jekk tikkonsidra li dawn il-persuni jkunu nagsu milli jwettqu d-dmirijiet taghhom, bhal fir-rigward
ta’ kunflitti ta’ interess u I-funzjoni ta’ riezami u ta’ konformita. Dispozizzjonijiet estensivi huma fis-sehh fil-qafas
legali u supervizorju Singaporjan rigward l-identifikazzjoni, l-eliminazzjoni, l-immaniggjar u d-divulgazzjoni ta’
kunflitti ta’ interess reali jew potenzjali. Dan il-qafas jehtieg ukoll li s-CRAs jistabbilixxu funzjoni ta’ riezami bir-
reqqa u formali ghar-riezami ta’ metodologiji ta’ klassifikazzjoni u jinkludi numru ta’ htigijiet organizzattivi sabiex
tigi Zgurata konformita mal-ligijiet u r-regoli applikabbli kif ukoll htigijiet ta’ divulgazzjoni bhal dwar l-informazz-
joni li ghandha tigi ppubblikata meta jinhargu klassifikazzjonijiet tal-kreditu u d-divulgazzjonijiet annwali li jik-
koncernaw l-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni taghha. Ghaldagstant, il-qafas legali u supervizorju Singaporjan ghandu
jilhaq l-istess ghanijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 fir-rigward tal-immaniggjar tal-kunflitti ta’ interess, il-
processi u l-proceduri organizzattivi li CRA ghandha tistabbilixxi, il-kwalita tal-klassifikazzjonijiet u tal-metodolo-
giji tal-klassifikazzjonijiet, id-divulgazzjoni tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u d-divulgazzjoni generali u perjodika
tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu. Ghalhekk jipprovdi ghal protezzjoni ekwivalenti ftermini ta’ integrita,
trasparenza, governanza tajba tas-CRAs u affidabbilta tal-attivitajiet ta’ klassifikazzjoni tal-kreditu.

(6)  Skont it-tielet kundizzjoni, ir-regim regolatorju fil-pajjiz terz ghandu jevita ndhil mill-awtoritajiet supervizorji u
awtoritajiet pubbli¢i ohra ta” dak il-pajjiz terz mal-kontenut tal-klassifikazzjonijiet tal-kreditu u tal-metodologiji.
Sakemm jista’ jigi accertat ma hemm l-ebda dispozizzjoni legali li taghti s-setgha lill-MAS jew kull awtorita pub-
blika ohra biex tinfluwenza l-kontenut tal-klassifikazzjoni jew tal-metodologiji tal-kreditu. Kull att mill-MAS barra
mis-setghat taghha jista’ jkun soggett ghal riezami gudizzjarju.

(7)  Flisfond tal-fatturi ezaminati, il-kundizzjonijiet stipulati fit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 5(6) tar-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 jistghu jitqiesu li huma milhuqa mill-qafas legali u supervizorju Singaporjan ghas-CRAs. Ghal-
hekk, il-qafas legali u supervizorju Singaporjan ghas-CRAs ghandu jitqies bhala ekwivalenti ghall-qafas legali u
supervizorju stabbilit mir-Regolament (KE) Nru 1060/2009. I-Kummissjoni, infurmata mill-ESMA, ghandha
tkompli ssegwi l-evoluzzjoni tal-qafas legali u supervizorju ta’ Singapor ghas-CRAs u t-twettiq tal-kundizzjonijiet
li abbazi taghhom ittiehdet din id-dec¢iZjoni.

(8)  Il-mizuri previsti £din id-Decizjoni huma bi gbil mal-opinjoni tal-Kumitat Ewropew tat-Titoli,

ADOTTAT DIN ID-DECIZJONI:

Artikolu 1

Ghall-finijiet tal-Artikolu 5 tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009, il-qafas legali u supervizorju ghall-agenziji ta’ klassifi-
kazzjoni tal-kreditu fis-sehh fSingapor jitgies bhala ekwivalenti ghall-htigijiet tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 462/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ Mejju 2013 li jemenda r-Regolament (KE)
Nru 1060/2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GUL 146, 31.5.2013, p. 1).
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Artikolu 2

Din id-De¢izjoni tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Maghmul fi Brussell, it-28 ta” April 2014.

Ghall-Kummissjoni
II-President
José Manuel BARROSO
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