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CINNEADH CUR CHUN FEIDHME (AE) 2021 / 1107 ON gCOIMISIUN
an 5 Iail 2021

maidir le haitheantas a thabhairt do shocruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmiiichdin Hong Cong,

i dtaca le hidirbhearta a dhéantar faoi mhaoirseacht an Hong Cong Monetary Authority, mar

shocruithe atd coibhéiseach le ceanglais dirithe a leagtar sios in Airteagal 11 de Rialachdn (AE)

Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle maidir le diorthaigh thar an gcuntar,
contraphdirtithe lirnacha agus stértha tradila

(Téacs atd dbhartha maidir le LEE)

TA AN COIMISIUN EORPACH,
Ag féachaint don Chonradh ar Fheidhmit an Aontais Eorpaigh,

Ag féachaint do Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6 Pharlaimint na hEorpa agus én gComhairle an 4 Iail 2012 maidir le
diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe larnacha agus stértha trddala (), agus go héirithe Airteagal 13(2) de,

De bharr an mhéid seo a leanas:

(1)  Forailtear in Airteagal 13 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 maidir le ssra lena dtugtar cumhacht don Choimisitin
cinnti coibhéise a ghlacadh lena ndearbhaitear go bhfuil socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin triti tir
coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar sios in Airteagail 4, 9, 10 agus 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 ionas,
i dtaca leis na contraphdirtithe a dhéanann idirbheart faoi raon feidhme an Rialachdin sin, i gcds ina mbeidh ceann
amhdin ar a laghad de na contraphdirtithe bunaithe sa trii tir sin, go measfar go mbeidh na ceanglais sin
combhlionta ag na contraphdirtithe sin tri na ceanglais a leagtar amach i gcéras dli na tire sin a chomhlionadh. Leis
an dearbht coibhéise rannchuiditear le haidhm uileghabhalach Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 a bhaint amach,
eadhon an riosca sistéamach a laghdd, trédhearcacht mhargaf na ndiorthach a mhéada trina dirithit go gcuirfear i
bhfeidhm go comhsheasmhach ar an leibhéal idirndisitinta na prionsabail a comhaontaiodh le trit tiortha agus a
leagtar sios sa Rialachdn sin.

(2)  LehAirteagal 11(1), (2) agus (3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, Rialachén a fhorliontar le Rialachan Tarmligthe
(AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisitin (%) agus le Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251 6n gCoimisitin (*), bunaitear
ceanglais dlf an Aontais maidir le conradh diorthach thar an gcuntar a dheimhnid go trathail, le feidhmiti comhbhra
punainne a dhéanamh agus leis na socruithe ar dé réir a dhéantar punanna a réiteach i nddil le conarthaf diorthach
thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag contraphdirti larnach (“CPL"). Ina theannta sin, leagtar sios sna foralacha
sin na hoibleagdidi luachala agus na hoibleagdidi maidir le réiteach diosp6idi is infheidhme maidir leis na conarthai
sin (“teicnici um maolil riosca oibriochtiiil”’) chomh maith leis na hoibleagdidi maidir le comhthaobhacht (“éarlaisi”)
a mhalartd idir contraphdirtithe.

(3)  Chun go measfar céras dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin triti tir a bheith coibhéiseach le céras an Aontais i
leith teicnici um maold riosca oibriochtiil agus ceanglais éarlaisi, ni moér toradh substainteach na socruithe dli,
maoirseachta agus fortheidhmitchdin is infheidhme a bheith coibhéiseach le ceanglais de chuid an Aontais a leagtar
sfos in Airteagal 11 de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, agus ni mor cosaint a dirithit don rindacht ghairmidil atd
coibhéiseach leis an randacht ghairmitil dd bhfordiltear in Airteagal 83 den Rialachdn sin. Ina theannta sin, nf mér
socruithe coibhéiseacha dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin a chur i bhfeidhm go héifeachtach ar bhealach
cothromasach agus neamhshaofa sa trit tir sin. D4 bhri sin, is cuid den mheastind ar choibhéis é a thiord, i dtaca
leis na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin i dtrfa tir, go n-dirithitear leis na socruithe sin nach
bhfdgann conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL agus a dhéanann contraphdirti amhdin
ar a laghad atd bunaithe sa triG tir sin, nach bhfigann na conarthai sin margai airgeadais san Aontas ar
neamhchosaint, ar leibhéal riosca is airde, agus, dé réir sin, nach mbaineann leibhéil riosca shistéamaigh atd neamh-
inghlactha san Aontas leis na conarthai diorthach thar an gcuntar sin.

() 10L201,27.7.2012, Ich. 1.

(* Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013 6n gCoimisitin an 19 Nollaig 2012 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 6
Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle i dtaca le caighdedin theicnidla rialdla maidir le socruithe imréitigh indirigh, maidir leis an
oibleagdid imréitigh, leis an gcldr poibli, le rochtain ar jonad trddala, le contraphdirtithe neamhairgeadais, agus le teicnici um maold
riosca le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL (IO L 52, 23.2.2013, Ich. 11).

() Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251 6n gCoimisitin an 4 Deireadh Fémhair 2016 lena bhforliontar Rialachdn (AE) Uimh. 6482012
6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle maidir le diorthaigh thar an gcuntar, contraphdirtithe ldrnacha agus stértha traddla i
dtaca le caighdedin theicnitla rialdla maidir le teicnici um maold riosca le haghaidh conarthai diorthach thar an gcuntar nach bhfuil
imréitithe ag contraphdirti lirnach (IO L 340, 15.12.2016, Ich. 9).
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An 1 Deireadh Fémhair 2013, fuair an Coimisitin comhairle theicnitil 6n Udards Eorpach um Urriis agus Margaf
(‘ESMA”) maidir leis na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin i Hong Cong (¥), agus fuarthas, mar
chuid de sin, comhairle maidir leis na teicnici um maolii riosca oibriochtiil is infheidhme maidir le conarthai
diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL. I gcombhairle theicnitil ESMA, is é concliiid ar thdinig sé
air, 6s rud é go raibh Hong Cong f6s i mbun bailchrioch a chur ar a chéras rialdla i dtaca leis an oibleagdid
imréitigh, le contraphdirtithe neamhairgeadais agus le teicnici um maold riosca maidir le conarthai neamh-
imréitithe, nach raibh Hong Cong in aralocht anailis chinntitheach iomldn a dhéanamh nd combhairle theicnitil a
chur ar fail maidir leis na hdbhair sin.

Chuir an Coimisitin san direamh na forbairt{ rialdla a rinneadh i Hong Cong 6 bhi 2013 ann agus rinne sé anailis
chompardideach ar na ceanglais dli, mhaoirseachta agus forfheidhmitichdin is infheidhme i Hong Cong. Agus
maidir le toradh na gceanglas sin agus a leordhéthanacht maidir le maold na rioscai a eascraionn 6 chonarthaf
diorthach nach bhfuil imréitithe ag CPL, rinne sé meastind go bhféadfai a mheas go bhfuil siad sin coibhéiseach le
toradh na gceanglas dbhartha a leagtar sios i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Na socruithe dli, maoirseachta agus fortheidhmitichdin is infheidhme maidir le “hinstititiidi idaraithe” (“Alnna”) (mar
a shainmhinitear in alt 2(1) den Banking Ordinance (‘BO”), ar a n-diritear bainc cheadtnaithe, bainc lena ngabhann
ceadinas srianta, agus cuideachtaf glactha taisci) i Hong Cong i dtaca le hidirbhearta ar chonarthai diorthach nach
bhfuil imréitithe go lirnach, leagtar amach iad in Supervisory Policy Manual, i modiil CR-G-14 de dar teideal Non-
centrally Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards [Idirbhearta Diorthach Thar
an gCuntar Nach bhFuil Imréitithe go Larnach — Caighdedn maidir le hEarlais agus le Maold Riosca Eile] (the Policy
Manual [an Limhleabhar Polasai]) de chuid an Hong Kong Monetary Authority [Udards Airgeadaiochta Hong Cong]
(‘HKMA”), ar treoirline reachtdil ¢é a eisiodh faoi alt 7(3) de BO. Faoi BO, is é priomhfheidhm atd ag HKMA
cobhsaiocht ghinearélta agus feidhmit éifeachtach an chérais baincéireachta a chur chun cinn tri rialdil a dhéanamh
ar ghné baincéireachta agus ar ghné glactha taisci, agus tri mhaoirseacht a dhéanamh ar Alnna agus ar a
ngniomhaiochtai gné. Is é cuspéir an Limhleabhair Polasai foschaighdedin a bhfuil coinne ag HKMA go nglacfaidh
Alnna iad i nddil le héarlaisi agus le teicnici eile um maolii riosca le haghaidh idirbhearta diorthach thar an gcuntar
nach bhfuil imréitithe go ldrnach. Foilsiodh an Ldimhleabhar Polasai den chéad uair an 27 Eandir 2017 agus ansin
rinneadh é a nuashonrt an 11 Medn Fémbhair 2020. T4 roinnt ceanglas de chuid an Limhleabhair Pholasai faoi réir
céimnithe isteach i gcomhréir leis an gcreat idirndisidnta agus td siad ailinithe leis an gcéimnid isteach atd ann
cheana i Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. Mura gcomhliontar an treoirline reachtdil, féadfaidh sé go
ngniomhachtéfar athbhreithniti ar na critéir Gidaraithe a leagtar amach sa Seachtt Sceideal de BO agus sa chiil sin, i
dtaca le toradh na treoirline reachtila, agus i gcomhthéacs an chinnidh seo, féadfar a mheas é a bheith coibhéiseach
le ceanglas dli.

Té feidhm ag an Lamhleabhar Polasai maidir le diorthaigh nach bhfuil imréitithe go ldrnach, cé is moite d'idirbhearta
réamh-mhalairte agus babhtdlacha airgeadrai eachtracha, idirbhearta airgeadrai eachtracha arna leabd i
mbabhtilacha trasairgeadra a bhaineann le malarti priomhshuime, idirbhearta réamh-mhalairte trichtearrai a
shocraitear go fisiceach agus, go dti go bhfégrofar a mhalairt, roghanna aonstoic nach bhfuil imréitithe go ldrnach,
roghanna bascaed cothromais agus roghanna innéacs cothromais. Chun criocha an Limhleabhair Polasai, is é an
rud dé dtagraionn “tdirge diorthach nach bhfuil imréitithe go larnach” tdirge diorthach thar an gcuntar (mar a
mhinitear in alt 1B, Cuid 1 de Sceideal 1 de Securities and Futures Ordinance [Reacht Um Urrdis agus Todhchai],
(“SFO”)) nach bhfuil imréitithe tri chontraphdirti larnach (mar a mhinitear in alt 2(1) de na Banking (Capital) Rules
[Rialacha Caipitil Baincéireachta]). An sainmhinit sin ar “dhiorthach nach bhfuil imréitithe go lirnach”, ba cheart a
mheas go bhfuil sé coibhéiseach leis an sainmhinit ar dhiorthach thar an gcuntar i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.
Ba cheart an cinneadh sin a dhéanamh, d4 bhri sin, i nddil le socruithe a bhfuil feidhm acu maidir le diorthaigh thar
an gecuntar atd faoi réir éarlaisi faoin Limhleabhar Polasai.

Ta feidhm ghinearalta ag an Limhleabhar Polasai maidir le hidirbhearta diorthach nach bhfuil imréitithe go ldrnach
idir Alnna agus “eintitis faoi chumhdach”. Chun criocha an Lamhleabhair Polasai, ciallafonn “eintitis faoi
chumhdach” contraphdirtithe airgeadais, contraphdirtithe neamhairgeadais suntasacha, né eintitis eile a d’ainmnigh
HKMA, ach nach n-diritear orthu flaithitinais, bainc cheannais, eintitis earndla poibli, bainc forbartha iltaobhacha,
agus an Banc um Shocraiochtai Idirndisidnta. Faoin Lamhleabhar Polasai, tagraionn “contraphdirti airgeadais” d’aon
eintiteas ar feadh tréimhse bliana 6n 1 Medn Fémbhair gach bliain go dti an 31 Linasa an bhliain ina dhiaidh sin, méd
td ag an eintiteas féin nd ag an ngrdpa lena mbaineann sé mednmhéid bartlach comhiomldn diorthach neamh-
imréitithe is m6 nd HKD 15 bhilliin, agus ar eintiteas ¢ a bhionn ag gabhdil d’aon cheann de na gniomhaiochtai seo
a leanas den chuid is mé: baincéireacht, gné urris, bainistiti scéimeanna cist{ pinsin, gné drachais, oibriti seirbhis
seoltdn airgid né seirbhis aistrithe airgid, iasachtd, urrisi (ach amhdin i gcds ina ndéanann an t-eintiteas
sainchuspdireach gaolmhar idirbhearta diorthach nach bhfuil imréitithe go larnach, agus a mhéid a dhéantar é seo,

() ESMA/2013/1369, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR [Comhairle theicnidil maidir le coibhéis rialdla trit

tir faoi EMIR] — Hong Cong, Tuarascdil deiridh, an tUdards Eorpach um Urrdis agus Margai, an 1 Deireadh Fémhair 2013.
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chun criche falaithe amhdin), bainistiti punainne (lena n-diritear bainisti sdcmhainni agus bainistiti cisti) agus
gniomhafochtal atd coimhdeach leis na gniomhaiochtal a fheidhmid. Faoin Ldmhleabhar Polasai, tagraionn
“contraphdirti neamhairgeadais suntasach”, d’aon eintiteas seachas contraphdirti airgeadais ar feadh tréimhse bliana
6n 1 Mean Fémhair gach bliain go dti an 31 Linasa den bhliain ina dhiaidh sin, a bhfuil aige féin, né ag an ngripa
lena mbaineann sé, mednmhéid bartlach comhiomldn diorthach nach bhfuil imréitithe go larnach agus is mé nd
HKD 60 billitn. D4 bhri sin, td an sainmhinit ar “eintitis faoi chumhdach”, ag teacht a bheag né a mhor leis an
sainmhinit ar “contraphdirt{ airgeadais” in Airteagal 2(8) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, ach eisiatar 6n
sainmhinit sin, ar an gcaoi chéanna, feithicli sainchuspéireacha i gcds ina ndéantar an t-idirbheart chun criche
falaithe amhain.

(9)  Ta oibleagdidi sa Limhleabhar Polasai atd comhchostil leis na hoibleagdidi da bhfordiltear in Airteagal 11(1) agus (2) de
Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 agus i Rialachdn Tarmligthe (AE) Uimh. 149/2013. Go hdirithe, i gCaibidil 4 den
Lamhleabhar Polasal (“Caighdedin um maolii riosca”) td ceanglais shonracha maidir le deimhniti trdthdil, comhbhra
punainne, réiteach punainne, luachdil idirbheart agus réiteach diosp6idi is infheidhme maidir le conarthai diorthach thar
an geuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL, ceanglais a bhféadfai a mheas go bhfuil siad coibhéiseach leis na ceanglais a
leagtar amach i ndli an Aontais.

(10) Maidir le diorthaigh nach bhfuil imréitithe go larnach agus a chumhdaitear leis an Limhleabhar Polasai, ba cheart a
mheas, dd bhri sin, go bhfuil na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin is infheidhme coibhéiseach leis
na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 11(1) agus (2) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 i leith deimhnid trathdil,
comhbhra agus réiteach punainne, luachéil agus réiteach diospéide is infheidhme maidir le conarthai diorthach thar
an geuntar nach bhfuil imréitithe ag CPL.

(11) De bhun an Limhleabhair Polasai, ni mér an éarlais athriichdin a mhalartd, agus ni mér, chomh maith leis sin, an
éarlais tosaigh a phostdil agus a bhailiti, i gcds gach idirbhirt diorthach nua nach bhfuil imréitithe go ldrnach, cé is
moite d'idirbhearta réamh-mhalairte agus babhtalacha airgeadrai eachtracha, idirbhearta réamh-mhalairte arna
leabi i mbabhtdlacha trasairgeadra a bhaineann le malarti priomhshuime, réamh-chonarthai trichtearrai a
shocraitear go fisiceach agus, go dti go bhf6égréfar a mhalairt, roghanna aonstoic nach bhfuil imréitithe go larnach,
roghanna bascaed cothromais agus roghanna innéacs cothromais, idir Al agus eintiteas faoi chumhdach de réir an
chéimnithe isteach a comhaontaiodh ar leibhéal idirndisiinta ar cheart a mheas i dtaca lena thairseacha arna
sloinneadh in HDK go bhfuil siad coibhéiseach leis na tairseacha a Usdidtear i Rialachdn Tarmligthe (AE)
2016/2251. Fordiltear in Airteagail 37 agus 38 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251 maidir le dioldinti den
chinedl céanna le haghaidh idirbhearta réamh-mhalairte agus babhtalacha airgeadrai eachtracha a shocraitear go
fisiceach agus le haghaidh roghanna cothromais aonstoic né roghanna innéacs. D4 bhri sin, nior cheart feidhm a
bheith ag an gCinneadh seo ach amhdin maidir le conarthai diorthach thar an gcuntar atd faoi réir ceanglais éarlaise
faoi Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012 agus faoin Limhleabhar Polasai.

(12) 1 gcombhréir leis an Lamhleabhar Polasai, glaofar éarlais athrtichdin trith nach déanai nd deireadh an lae gné dér
gcionn agus baileofar { trath nach déanal nd 2 14 gné tar éis a ghlaoite. I dtaca le cds ina ndéantar an éarlais
athrtchdin a mhalarta de réir miniciochta faoi bhun miniciocht laethuil, luaitear i bhfonéta 64 a ghabhann leis an
Lamhleabhar Polasai gur cheart an lion laethanta idir trithanna bailithe na héarlaisi athrichdin a chur leis an
tréimhse 10 14 a usdidtear chun an éarlais tosaigh a rfomh faoi chur chuige na samhla inmhednai. I gcds ina
ndéantar éarlais athrichdin a mhalartd de réir miniciocht athraitheach idir riomhanna na méideanna éarlaise
tosaigh, is é an lion uasta laethanta idir trdthanna bailithe éarlaise athrtchdin laistigh den tréimhse seo lion na
laethanta ba cheart a chur leis an tréimhse 10 l4.

(13) Fordiltear sa Limhleabhar Polasai maidir le hiosmhéid comhcheangailte aistrithe maidir le suim HKD 3,75 millitin
d’éarlais tosaigh agus d'éarlaise athrtchdin, ach fordiltear le hAirteagal 25 de Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251
do mhéid EUR 500 000. I bhfianaise na difriochta imeallaf i luach na méideanna sin agus i bhfianaise an chuspéra
choitinn atd ag an Limhleabhar Polasai agus Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251, ba cheart a mheas go bhfuil na
méideanna sin coibhéiseach.

(14) Na ceanglais sa Limhleabhar Polasai maidir le héarlais tosaigh a riomh, ba cheart a mheas go bhfuil siad coibhéiseach
leis na ceanglais a leagtar amach i Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. Amhail an modh caighdednaithe lena
riomhtar an éarlais tosaigh a leagtar amach in larscribhinn IV a ghabhann le Rialachan Tarmligthe (AE) 2016/2251,
is féidir, faoin Lamhleabhar Polasai, tisdid a bhaint as samhail chaighdednaithe atd coibhéiseach leis an gcur chuige a
leagtar sios san larscribhinn IV sin. Mar mhalairt rogha, féadfar samhlacha inmhednacha né samhlacha triti pdirt{ a
tsdid faoin Ldmhleabhar Polasai chun an éarlais tosaigh a rfomh i gcds ina bhfuil sna samhlacha sin paraiméadair
shonracha dirithe atd coibhéiseach leis na paraiméadair a leagtar amach i Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251,
lena n-diritear {os-eatraimh muinine agus tréimhsi éarlaise faoi riosca, agus sonraf stairitila dirithe, lena n-diritear
tréimhsi struis. Ni mér do Alnna formheas foirmiil a lorg ar HKMA roimh tsdid a bhaint as samhail inmhednach
n6 samhail triG pdirti (seachas i gcds samhail éarlaise tosaigh atd caighdednach ar fud an tionscail a d’théadfadh
Alnna a Usdid tar éis fogra a thabhairt do HKMA go bhfuil sé ar intinn acu € sin a dhéanamh agus a ndéanfadh
HKMA athbhreithnit iar-chur chun feidhme air).
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(15)

(16)

(19)

Na ceanglais sa Limhleabhar Polasai maidir le comhthaobhacht inchdilithe agus maidir leis an gcaoi a sealbhaitear
agus a scartar an chomhthaobhacht sin, td siad coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 4 de
Rialachdn Tarmligthe (AE) 2016/2251. Sa Ldmhleabhar Polasai td liosta coibhéiseach de chomhthaobhacht
inchdilithe, agus td ag Alnna rialaithe iomchui a bheith i bhfeidhm acu lena n-diritheofar nach bhfuil riosca
suntasach comhghaolmhaireachta nd riosca suntasach comhchruinnithe i geeist leis an gcomhthaobhacht a
bhailitear. Ba cheart comhchruinniti a mheasing i dtéarmai eisitheora aonair, cinedil eisitheora agus cinedil
sécmhainne. D4 bhri sin, rialacha éarlaise maidir le conarthaf diorthach thar an gcuntar nach bhfuil imréitithe ag
CPL atd sa Ldimhleabhar Polasai, ba cheart a mheas go bhfuil siad coibhéiseach leis na rialacha dd bhfordiltear faoi
Airteagal 11(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

Maidir leis an leibhéal cosanta don rdndacht oifigidil, ni mér do Phriomhfheidhmeannach HKMA agus d'thostaithe
HKMA clof le halt 120(1) de BO d’thonn an riindacht a chaomhn, agus d’thonn cabhri le caomhnii na riindachta,
maidir leis na habhair uile a bhaineann le gnéthaf aon duine a thiocfaidh ar a n-eolas agus aon theidhm de chuid BO
4 feidhmid. Faoi réir eisceachtai ceadaithe, ni cead d6ibh aon ni den sért sin a chur in itil do dhuine eile (seachas do
dhuine lena mbaineann an t-dbhar sin) nd ni cead d6ibh ligean do dhuine eile nd cead a thabhairt do dhuine eile
rochtain a fhdil ar aon taifead atd ina seilbh, ina gcoimedd né faoina rialti. Dlifear finedil agus priostnacht a chur ar
dhuine a sharéidh aon cheann de na ceanglais sin. D4 bhri sin, fordiltear in alt 120(1) de BO maidir leis an rtindacht
oifigitiil, lena n-diritear cosaint don fthaisnéis riinda a roinn HKMA (faoi na tairseacha nochta dhlithitil is infheidhme)
le triti pdirtithe, ar cheart a mheas go bhfuil si coibhéiseach leis na cinn a leagtar amach i dTeideal VIII de Rialachdn
(AE) Uimh. 648/2012.

Maidir leis na socruithe dlf i dtaca le hidirbhearta ar chonarthai diorthach nach bhfuil imréitithe go ldrnach a
mhaoirsit agus a fhortheidhmia go héifeachtach i Hong Cong, is ar HKMA atéd an phriomhfhreagracht as faireachdn
a dhéanamh ar chomhlionadh an Lamhleabhair Polasai agus as forfheidhmiti an chomhlionta sin trina chur chuige
riosca-bhunaithe maoirseachta leantinach maidir le Alnna. Airitear ar na bearta maoirseachta a fhéadfaidh HKMA a
dhéanamh, ceangal a chur ar an Al lena mbaineann tuarascdil a chur isteach faoi alt 59(2) de BO chun go
sainaithneofar na bunchdiseanna atd le haon easnamh ar chleachtais éarlaise n6 ar chleachtais um maoli riosca ar
mhaithe lena gceartt amach anseo, agus go n-eiseofar treoracha faoi alt 52 de BO, chuig Al lena gceanglaitear air a
chorais rialaithe inmhednaigh a neartd. Thairis sin, 1éireofar go bhfuiltear ag clof leis an Limhleabhar Polasai tri
rataiil CAMEL Al agus/né tri mheasini a dhéanamh ar an bpréiseas athbhreithnithe maoirseachta. 1 gcds
neamhchombhlionadh suntasach leis an Limhleabhar Polasai, d'théadfadh sé go dtionscnédh HKMA athbhreithnit
chun a fhdil amach an bhfuil Al f6s ag comhlionadh na gcritéar tidaraithe sa Seventh Schedule [an Seachtt Sceideal] a
ghabhann le BO agus an bhfuil an bhainistiocht atd air f6s cui céir d4 rdl. Thairis sin, td sé de chumhacht ag HKMA
udart Al a chilghairm né a chur ar fionrai, cé gur cumhacht { sin nach bhfeidhmitear go coitianta. Fordiltear maidir
leis na cumhachtai sin i ranna 22(1), 24(1) agus 25(1) de BO. I bhfianaise na bhforalacha sin, ba cheart a mheas go
bhforéiltear maidir le cur i bhfeidhm éifeachtach na socruithe dbhartha dli, rialdla agus forfheidhmitchdin faoin
Lamhleabhar Polasai ar bhealach cothromasach agus neamhshaofa agus go n-dirithitear maoirseacht agus
forfheidhmit éifeachtach atd coibhéiseach leis na socruithe maoirseachta agus forfheidhmitichdin atd ar féil faoi
chreat dli an Aontais.

Aithnitear coibhéis na gceanglas ceangailteach a leagtar amach i ndli Hong Cong maidir le conarthai diorthach thar
an geuntar is infheidhme an trith a glacadh an cinneadh seo. Déanfaidh an Coimisitin faireachdn ar bhonn rialta, i
gcomhar le ESMA, ar éabhl6id na socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin i dtaca leis na conarthaf
diorthach thar an gcuntar sin agus ar a gcur chun feidhme comhsheasmhach éifeachtach, maidir le deimhnit
trathiiil, comhbhrii punainne agus réiteach punainne, luachdil, réiteach diosp6idi agus na ceanglais éarlaise is
infheidhme maidir le conarthai diorthach thar an gcuntar, nach bhfuil imréitithe ag CPL a ndéantar an Cinneadh seo
ina leith. Mar chuid d’iarrachtai faireachdin an Choimisitn, féadfaidh sé a iarraidh ar HKMA faisnéis a sholdthar
maidir le forbairt{ rialdla agus maoirseachta. Féadfaidh an Coimisitin athbhreithnit sonrach a dhéanamh trith ar
bith i gcds ina bhfigfaidh forbairti dbhartha gur gd don Choimisitin athmheasind a dhéanamh ar an dearbhii
coibhéise a dheonaitear leis an gCinneadh seo. D'fhéadfadh sé go n-aisghairfi an Cinneadh seo de thoradh an
athmheastnaithe sin, rud a d’thagfadh go huathoibrioch go mbeadh contraphdirtithe aris faoi réir na gceanglas uile
a leagtar sfos i Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012.

T4 na bearta dd bhfordiltear sa Chinneadh seo i gcomhréir leis an tuairim 6n gCoiste Eorpach um Urrtiis,
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TAR EIS AN CINNEADH SEO A GHLACADH:

Airteagal 1

Chun criocha Airteagal 13(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin
Hong Cong i dtaca le deimhniii trthiil, comhbhrii agus réiteach punainne, luachdil agus réiteach diospéidi is infheidhme
maidir le hidirbhearta a rialaitear mar dhiorthaigh thar an gcuntar ag an Hong Kong Monetary Authority (‘HKMA”) agus
nach bhfuil imréitithe go ldrnach ag contraphdirti ldrnach, measfar iad a bheith coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar
amach i mireanna 1 agus 2 d’Airteagal 11 den Rialachdn sin, i gcds inar instititid Gdaraithe mar a shainmhinitear in alt
2(1) den Banking Ordinance [Reacht Baincéireachta] ar a laghad contraphdirti amhdin de na contraphdirtithe, instititid atd
faoi réir na gceanglas um maold riosca a leagtar amach in Supervisory Policy Manual HKMA, moddl CR-G-14 de dar
teideal Non-centrally Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards [Idirbhearta Diorthach
Thar an gCuntar Nach bhFuil Imréitithe go Larnach — Caighdedin maidir le hEarlais agus le Maolt Riosca Eile].

Airteagal 2
Chun criocha Airteagal 13(3) de Rialachdn (AE) Uimh. 648/2012, socruithe dli, maoirseachta agus forfheidhmitichdin
Hong Cong i dtaca le malarti comhthaobhachta is infheidhme maidir le hidirbhearta diorthach nach bhfuil imréitithe go

larnach agus atd faoi riald HKMA, measfar iad a bheith coibhéiseach leis na ceanglais a leagtar amach in Airteagal 11(3)
den Rialachan sin.

Airteagal 3

Tiocfaidh an Cinneadh seo i bhfeidhm an fichiti 14 tar éis 14 a thoilsithe in Iris Oifigitiil an Aontais Eorpaigh.

Arna dhéanamh sa Bhruiséil, 5 Itil 2021.

Thar ceann an Choimisitiin
An tUachtardn
Ursula VON DER LEYEN
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