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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/1107
ze dne 5. &ervence 2021,

kterym se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Hongkongu pro derivitové obchody, nad nimiz

vykondva dohled Hongkongsky ménovy orgin (Hong Kong Monetary Authority —- HKMA), uzndvaji

za rovnocenné nékterym pozadavkim &ldnku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 6482012 o OTC derivitech, distfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji ('), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Clének 13 nafizeni (EU) & 648/2012 stanovi mechanismus, ktery zmoctiuje Komisi pfijimat rozhodnuti
o rovnocennosti, jimiz se pravni, dohledové a vynucovaci predpisy urcité téeti zemé prohlasuji za rovnocenné
pozadavkim stanovenym v ¢ldncich 4, 9, 10 a 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, takze v pfipadé smluvnich stran, které
uzaviraji obchod, na néjz se vztahuje uvedené nafizeni, pfiemz alespori jedna z téchto smluvnich stran je usazena
v uvedené tieti zemi, se md za to, Ze splnénim pozadavki stanovenych prdvnim rezimem doty¢né teti zemé
uvedené pozadavky splnily. ProhldSeni o rovnocennosti pfispivda k dosazeni ustfedntho cile nafizeni (EU)
¢. 648/2012, jimZ je snizeni systémového rizika a zvyseni transparentnosti trhi s derivaty zaji§ténim mezindrodné
konzistentniho uplatiiovani zdsad dohodnutych se tfetimi zemémi a stanovenych v uvedeném nafizeni.

(2)  Ustanoveni ¢l. 11, odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) & 648/2012, které je doplnéno nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢ 149/2013 () a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 (}), stanovi pravni
pozadavky Unie tykajici se v¢asného potvrzeni podminek OTC derivatové smlouvy, provddéni komprese portfolii
a mechanismd srovndvéni portfolii ve vztahu k OTC derivitovym smlouvdm, jejichZ clearing neprovadi tstfedni
protistrana. Uvedend ustanoveni rovnéz stanovi povinnosti vztahujici se na uvedené smlouvy a tykajici se
ocefovani a feSeni sport (,techniky zmirfiovani opera¢niho rizika“) a také povinnosti tykajici se vymeény kolateralu
(,marze“) mezi smluvnimi stranami.

(3)  Aby byl pravni, dohledovy a vynucovaci rezim tieti zemé povazovdn za rovnocenny rezimu Unie, pokud jde
o techniky zmiriovani opera¢niho rizika a marzové pozadavky, mél by byt hmotnépravni Gcinek pouzitelnych
préavnich, dohledovych a vynucovacich prfedpist rovnocenny pozadavkiim Unie stanovenym v ¢ldnku 11 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 a zajistovat ochranu sluzebniho tajemstvi rovnocennou ochrané stanovené v ¢lanku 83
uvedeného nafizeni. Kromé toho musi byt rovnocenné pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy v této teti zemi
Gcinné uplatiovany spravedlivym a nedeformujicim zptisobem. Posouzeni rovnocennosti proto zahrnuje ovéfent,
zda pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy tieti zemé zajistuji, ze OTC derivtové smlouvy, jejichZ clearing
neprovadi ustfedni protistrana a uzavird je alespon jedna smluvni strana usazend v uvedené tfet{ zemi, nevystavuji
financ¢ni trhy v Unii vy$$imu riziku, a Ze tedy v Unii nepfedstavuji nepfijatelnou miru systémového rizika.

() Uf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regula¢ni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivétové smlouvy, u nichz Gstiedn{ protistrana neprovadi clearing (U. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 11).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidajd, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (UF. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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(4)  Komise dne 1. fijna 2013 obdrzela odborné doporuceni Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
ohledné prévnich, dohledovych a vynucovacich pfedpistt v Hongkongu (*), véetné technik zmirfiovdni opera¢niho
rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana. Ve svém odborném doporuceni
dospél organ ESMA k zdvéru, Ze vzhledem k tomu, Ze Hongkong stéle jesté dokoncuje sviij regula¢ni rezim pro
povinnost clearingu, nefinan¢ni smluvni strany a techniky zmirfiovani rizika u smluv, u nichZ nebyl proveden
clearing, neni schopen provést presvédcivou a tplnou analyzu a poskytnout v téchto zdlezitostech odborné
doporucent.

(5)  Komise vzala v ivahu vyvoj v oblasti regulace, k némuz doslo v Hongkongu od roku 2013, a provedla srovndvaci
analyzu pravnich, dohledovych a vynucovacich pozadavki platnych v Hongkongu. Rovnéz dospéla k zévéru, ze
ucinek uvedenych pozadavki a jejich pfiméfenost pro zmirfiovani rizik vyplyvajicich z OTC derivatovych smluv,
jejichz clearing neprovadi ustfedni protistrana, by mohly byt povazovdny za rovnocenné ucinku pfislusnych
pozadavka stanovenych v natizeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravni, dohledové a vynucovaci predpisy vztahujici se na ,povolené instituce* (authorized institutions) (jak jsou
definovany v paragrafu 2 odst. 1 pfedpisu o bankovnictvi (Banking Ordinance), které sestavaji z licencovanych bank,
bank s omezenou licenci a spole¢nosti pfijimajicich vklady) v Hongkongu pro obchody s derivatovymi smlouvami,
u nichzZ se neprovadi centrdlni clearing, jsou stanoveny v modulu ptirucky pro politiku dohledu CR-G-14 nazvaném
,Obchody s OTC derivéty, u nichz se neprovadi centralni clearing — marzové a jiné normy pro zmirnovani rizika
(Ptirucka pro politiku)“ (Non-centrally Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation
Standards (the Policy Manual)) Hongkongského ménového orginu (Hong Kong Monetary Authority — HKMA),
zdkonném pokynu vydaném na zdkladé paragrafu 7 odst. 3 predpisu o bankovnictvi. Podle pfedpisu o bankovnictvi
je hlavni funkci HKMA podporovat celkovou stabilitu a i¢inné fungovédni bankovniho systému prostfednictvim
regulace bankovnictvi a ¢innosti pfijimdni vkladd a dohledu nad povolenymi institucemi a jejich obchodnimi
¢innostmi. U¢elem Piirucky pro politiku je stanovit minimélni normy, které HKMA ocekavd, Ze povolené instituce
piijmou v souvislosti s marZovymi a jinymi technikami zmirfiovéni rizika u obchodti s OTC derivéty, u nichz se
neprovadi centrdlni clearing. Pfirucka pro politiku byla poprvé zvetejnéna 27. ledna 2017 a poté aktualizovdna
11. z4f 2020. Nékteré jeji pozadavky podléhaji postupnému zavadéni v souladu s mezindrodnim rdmcem a jsou
v souladu se stdvajicim postupnym zavadénim stanovenym v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2016/2251. Nedodrzeni zdkonného pokynu muze vést k pfezkumu kritérii pro udéleni povoleni stanovenych
v sedmé ptiloze predpisu o bankovnictvi, a proto, s ohledem na jeho G¢inek, maze byt zdkonny pokyn povazovan
za rovnocenny pravnimu poZadavku v souvislosti s timto rozhodnutim.

(7)  Prirucka pro politiku se vztahuje na derivity, u nichZ se neprovaddi centrdlni clearing, s vyjimkou fyzicky
vyporddanych ménovych forwarda a devizovych swapti, devizovych transakci vloZenych do kifZovych ménovych
swapu spojenych s vyménou jistiny, fyzicky vypofddanych komoditnich forward a az do odvoldni opci na
jednotlivé akcie, opci akciového kose a opci akciového indexu, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing. Pro Gcely
Prirucky pro politiku se ,derivatem, u néhoz se neprovadi centrdlni clearing®, rozumi OTC derivatovy ndstroj (jak je
definovédn v oddile 1B ¢isti 1 pfilohy 1 pfedpisu o cennych papirech a futures, (Securities and Futures Ordinance), jehoz
clearing neprovadi ustfedni protistrana (definovand v paragrafu 2 odst. 1 Bankovnich (kapitdlovych) pravidel (the
Banking (Capital) Rules). Uvedend definice ,derivdtu, u néhoZ se neprovddi centrilni clearing®, by méla byt
povazovana za rovnocennou definici OTC derivétt v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Toto rozhodnuti by proto mélo
byt piijato s ohledem na pfedpisy vztahujici se na OTC derivéty, na néz se vztahuji marze podle Pfirucky pro
politiku.

(8)  Piirucka pro politiku se obecné vztahuje na obchody s derivaty, u nichz se neprovadi centralni clearing, provadéné
mezi povolenymi institucemi a ,zahrnutymi subjekty“ (covered entities). Pro tcely Pfrucky pro politiku se
,zahrnutymi subjekty” rozumi finan¢ni smluvni strany, vyznamné nefinan¢ni smluvni strany nebo jiné subjekty
jmenované organem HKMA, ale s vyjimkou stdtd, centrdlnich bank, subjekti vefejného sektoru, mezindrodnich
rozvojovych bank a Banky pro mezindrodni platby. Podle Prucky pro politiku se ,finan¢ni smluvni stranou®
rozumi za obdobi jednoho roku od 1. zai{ kazdého roku do 31. srpna nésledujictho roku jakykoli subjekt, ktery ma
samotny, nebo skupina, do niz patfi, primérnou souhrnnou pomyslnou hodnotu derivatd, u nichz se neprovadi
centrdlni clearing, vy3$i nez 15 miliard HKD, a ktery se pfevdzné zabyva nékterou z téchto ¢innosti: bankovnictvim,
obchodovdnim s cennymi papiry, spravou penzijnich fondd, pojistovaci ¢innosti, poukazovinim penéz nebo
sménou penéz, poskytovanim pujcek, sekuritizaci (s vyjimkou pfipadi a v rozsahu, kdy ptidruzend zvlastni ticelova
jednotka uzavird derivatové obchody, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vyhradné za téelem zajisténi), spravou
portfolia (v¢etné spravy aktiv a spravy fondu) a ¢innostmi, které jsou dopliikové k provddéni uvedenych ¢innosti.
Podle Prirucky pro politiku se ,vyznamnou nefinanéni smluvni stranou” rozumi za obdobf{ jednoho roku od 1. zaf

() ESMA/2013/1369, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — Hong Kong, (Odborné doporuceni ohledné
rovnocennosti regula¢niho rezimu teti zemé (Hongkong) podle nafizeni EMIR), zdvérecnd zprava Evropského orgdnu pro cenné
papiry a trhy, 1. ffjna 2013.
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kazdého roku do 31. srpna nésledujiciho roku jakykoli subjekt jiny nez finanéni smluvni strana, ktery ma samotny,
nebo skupina, do niz patii, primérnou souhrnnou pomyslnou hodnotu derivatd, u nichZ se neprovadi centrdlni
clearing, vys$si nez 60 miliard HKD. Definice ,zahrnutych subjektd“ tudiz obecné odpovidd definici ,finanéni
smluvni strany“ v ¢l. 2 bod¢ 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pti¢emz podobnym zptsobem vylucuje zvlastni acelové
jednotky, pokud je obchod provddén vyhradné za G¢elem zajisténi.

(9)  Piirucka pro politiku obsahuje povinnosti podobné tém, které jsou stanoveny v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 149/2013. Zejména kapitola 4 Prirucky pro politiku (,Normy
zmirtiovani rizika®) obsahuje konkrétni pozadavky tykajici se vcasného potvrzeni, komprese portfolii, srovndvani
portfolii, oceniovani obchodti a feen{ sporti, které se vztahuji na OTC derivitové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana, které by mohly byt povaZovany za rovnocenné pozadavkim stanovenym v pravu Unie.

(10) Proto by v ptipadé derivath, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, na které se vztahuje Ptirucka pro politiku, mély
byt platné pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy povazovany za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢l. 11
odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o v¢asné potvrzeni, kompresi a srovnavani portfolii, ocenovani
a feSeni sport pouzitelné na OTC derivatové smlouvy, jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana.

(11) Podle P¥rucky pro politiku musi byt variaéni marze vyménéna a pocate¢ni marze musi byt sloZena a realizovana pro
vSechny nové derivitové obchody, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, s vyjimkou fyzicky vypofddanych
ménovych forwardd a devizovych swapd, devizovych transakei vlozenych do kifzovych meénovych swapt
spojenych s vyménou jistiny, fyzicky vypotddanych komoditnich forwardt a az do odvoldni opci na jednotlivé
akcie, opci akciového kose a opci akciového indexu, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, mezi povolenou
instituci a zahrnutym subjektem podle mezindrodné dohodnutého postupného zavidéni, jejichz prahové hodnoty
vyjadiené v HKD by mély byt povazovany za rovnocenné prahiim pouZitym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2016/2251. Podobné vyjimky pro fyzicky vypofadané ménové forwardy a devizové swapy a pro opce na jednotlivé
akcie nebo indexové opce jsou stanoveny v ¢lancich 37 a 38 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Toto
rozhodnuti by se proto mélo vztahovat pouze na OTC derivatové smlouvy, na které se vztahuji marzové pozadavky
podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a Piirucka pro politiku.

(12) Podle Piirucky pro politiku se vyzva k tihradé variani marze musi podat nejpozdéji na konci nésledujictho
pracovniho dne a realizovat nejpozdéji do dvou pracovnich dnt po vyzvé k jeji thradé. Pozndmka pod Carou 64
v PHrucce pro politiku uvddi, ze pokud je varia¢ni marze vyménovana méné nez s denni frekvenci, pocet dni mezi
realizaci variatni marze by mél byt pfipocten k desetidennimu horizontu pouzivanému pro vypocet pocdtecni
marZe v rdmci piistupu interntho modelu. V pfipadé vymény variacni marZe s riznou Cetnosti mezi vypocty vyse
pocite¢ni marze by mél byt poctem dni, které se pficitaji k 10dennimu horizontu, maximalni pocet dni mezi
realizaci varia¢nich marZi v tomto obdobi.

(13) Piirucka pro politiku stanovi kombinovanou minimdln{ hodnotu pfevodu pocdte¢ni a variaéni marze ve vysi 3,75
milionu HKD, zatimco ¢lanek 25 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 stanovi ¢astku 500 000 EUR.
Vzhledem k nevyznamnému rozdilu mezi hodnotou uvedenych ¢&astek a spole¢nému cili Prirucky pro politiku

a nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 by tyto ¢astky mély byt povazovany za rovnocenné.

(14) Pozadavky na vypocet pocate¢ni marze v Piirucce pro politiku by mély byt povazovany za rovnocenné pozadavkim
stanovenym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Piirucka pro politiku umoziuje pro vypocet
pocatecni marze stanoveny v piiloze IV nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 pouzit standardizovany
piistup rovnocenny pfistupu stanovenému v uvedené piiloze IV zplisobem podobnym standardizované metodé.
Alternativné lze podle Prrucky pro politiku k vypoctu po&ite¢ni marze pouZit interni modely nebo modely tfetich
stran, pokud tyto modely obsahuji urcité konkrétni parametry rovnocenné parametrim stanovenym v nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 20162251, véetné minimdlnich intervald spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi
a urcitych historickych tidaja, véetné zatéZovych obdobi. Pfed pouzitim interniho modelu nebo modelu tieti strany
mus{ povolené instituce pozddat orgdin HKMA o formdlni souhlas (s vyjimkou modelu standardni pocate¢ni marze
pro celé odvétvi, ktery mohou povolené instituce pouZivat poté, co orgdnu HKMA ozndmi Gmysl tak ucinit,
a HKMA by proved] pfezkum po provedeni).
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(15) Pozadavky stanovené v Piirucce pro politiku na zpusobily kolaterdl a na to, jak md byt tento kolaterdl drZen
a oddélen, by mély byt povazovany za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢ldnku 4 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251. Pfirucka pro politiku obsahuje rovnocenny seznam zpusobilych kolaterédlti a povolené
instituce musi mit zavedeny vhodné kontroly k zajisténi toho, aby realizovany kolaterdl nevykazoval vyznamné
riziko pozitivn{ korelace nebo vyznamné riziko koncentrace. Koncentrace by méla byt posuzovana z hlediska
jednotlivého emitenta, druhu emitenta a druhu aktiva. Marzové pravidla pro OTC derivatové smlouvy, jejichz
clearing neprovadi ustfedni protistrana, obsazend v Pfiruéce pro politiku by proto méla byt povazovina za
rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(16) Pokud jde o troveri ochrany afedniho tajemstvi, musi generalni feditel HKMA a zaméstnanci HKMA dodrzovat
ustanoveni paragrafu 120 odst. 1 predpisu o bankovnictvi, aby zachovali a pomohli zachovat tajemstvi ve viech
zdlezitostech tykajicich se zalezitosti jakékoli osoby, o nichz se mohou dozvédét pii vykonu jakékoli funkce podle
pfedpisu o bankovnictvi. S vyhradou povolenych vyjimek nesméji sdélovat zadnou takovou véc jiné osobé (kromé
osoby, jiZ se tato véc tykd) a nesmi strpét ani umoznit jiné osobé piistup k jakymkoli zdznamiim, které vlastni,
opatruji nebo kontroluji. Osobé, kterd porusi néktery z téchto pozadavkdi, hrozi pokuta a trest odnéti svobody.
Ustanoven{ paragrafu 120 odst. 1 pfedpisu o bankovnictvi tak upravuje dfedni tajemstvi, véetné ochrany davérnych
informaci sdilenych orgdnem HKMA (prostfednictvim piislusnych legdlnich kandld pro zvefejiiovani) se tfetimi
stranami, zptisobem, ktery by mél byt povaZovén za rovnocenny pozadavkim stanovenym v hlavé VIII natizeni (EU)
¢. 648/2012.

(17) Pokud jde o Gc¢inny dohled nad pravnimi pfedpisy pro obchody s derivtovymi smlouvami, u nichZ se neprovadi
centrdlni clearing, a jejich vynucovéni, v Hongkongu nese primdrni odpovédnost za monitorovani a vynucovani
dodrzovéni Prirucky pro politiku prostfednictvim svého priibézného dohledu nad povolenymi institucemi, ktery
vychdzi z rizik, orgdin HKMA. Mezi opatfeni v oblasti dohledu, kterd mize orgdin HKMA pfijmout, patii vyddni
pozadavku, aby dotéend povolena instituce predloZila zpravu podle paragrafu 59 odst. 2 predpisu o bankovnictvi,
aby bylo mozné ur¢it hlavni pti¢iny jakéhokoli nedostatku v marzich nebo postupech zmirfiovani rizika pro Gcely
budouci ndpravy, a vydani pokynti podle paragrafu 52 predpisu o bankovnictvi, jimiZ povolenou instituci pozada
o posilent jejich systému vnitini kontroly. DodrZzovani Prirucky pro politiku se navic odrazi v hodnoceni povolené
instituce v ratingovém systému CAMEL a/nebo v hodnoceni pfi kontrole provadéné v ramci dohledu. Vyznamny
nesoulad s Ptiruckou pro politiku mtiZe vést k tomu, aby orgdin HKMA provedl pfezkum toho, zda povolend
instituce nadéle spliiuje kritéria pro povoleni uvedend v sedmé piiloze ptedpisu o bankovnictvi a zda je jeji
management i naddle vhodny a zptsobily pro dlohu, kterou ma plnit. Kromé toho, i kdyZ to neni bé&iné
uplatiiovano, méd orgdn HKMA pravomoc odejmout nebo pozastavit povoleni vydané povolené instituci. Uvedené
pravomoci jsou stanoveny v paragrafu 22 odst. 1, paragrafu 24 odst. 1 a paragrafu 25 odst. 1 pfedpisu
o bankovnictvi. Uvedené pfedpisy by mély byt povazovany za predpisy zajistujici G¢inné uplatiiovani ptislusnych
pravnich, regulacnich a vynucovacich pfedpisti podle Piirucky pro politiku spravedlivim a nedeformujicim
zpusobem a zajistujici ic¢inny dohled a vynucovani, které jsou rovnocenné dohledovym a vynucovacim pfedpistim
podle pravniho rdimce Unie.

(18) Toto rozhodnuti uznévéa rovnocennost regulatornich pozadavka stanovenych v Piiruéce pro politiku pouzitelnych
na OTC derivatové smlouvy v dobé piijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude ve spoluprici s orgdnem ESMA
pravidelné monitorovat vyvoj pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpist pro tyto OTC derivatové smlouvy
a jejich disledné a a¢inné provadéni, pokud jde o pozadavky na véasné potvrzeni, kompresi a srovnavani portfolii,
oceflovani, feSeni sporti a marzové pozadavky pouzitelné na OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana, s ohledem na néz bylo toto rozhodnuti pfijato. V rdmci monitorovani mize Komise pozadat
organ HKMA, aby poskytl informace o vyvoji v oblasti regulace a dohledu. Pokud si relevantni vyvoj vyzadd, aby
Komise prohldseni o rovnocennosti udélené timto rozhodnutim opétovné posoudila, miize Komise kdykoli provést
zvlastni piezkum. Takové opétovné posouzeni miiZe vést ke zruseni tohoto rozhodnuti, v dsledku ¢ehoz by se na
smluvni strany opét automaticky vztahovaly vSechny pozadavky stanovené naiizenim (EU) ¢. 648/2012.

(19) Opatfeni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro Gcely €l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Hongkongu pro v¢asné
potvrzeni, kompresi a srovndvani portfolif, ocefiovani a feSeni sport, které se vztahuji na derivitové obchody, u nichz se
neprovad{ centrdlni clearing, regulované Hongkongskym ménovym orgdnem (Hong Kong Monetary Authority — HKMA),
povazuji za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1 a 2 uvedeného nafizeni, pokud alesponi jedna ze
smluvnich stran takového obchodu je povolend instituce, jak je definovana v paragrafu 2 odst. 1 pfedpisu o bankovnictvi,
a podléhd pozadavklim na zmirfovéani rizika stanovenym v modulu pfiru¢ky orgdnu HKMA pro politiku dohledu
CR-G-14 nazvaném ,Obchody s OTC derivdty, u nichZz se neprovadi centrdlni clearing — marzové a jiné normy pro
zmirnovani rizika“ (Non-centrally Cleared OTC Derivatives Transactions — Margin and Other Risk Mitigation Standards).

Cldnek 2
Pro tcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci predpisy Hongkongu pro vyménu
kolaterdlu, které se vztahuji na derivtové obchody, u nichz se neprovadi centrdlni clearing, regulované orgdnem HKMA,
povazuji za rovnocenné pozadavkim stanovenym v ¢l. 11 odst. 3 uvedeného nafizeni.

Cldnek 3

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. cervence 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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