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II

(Acte fard caracter legislativ)

REGULAMENTE

REGULAMENTUL DELEGAT (UE) 2022/ 786 AL COMISIEI
din 10 februarie 2022

de modificare a Regulamentului delegat (UE) 2015/61 al Comisiei de completare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire
a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit

(Text cu relevantd pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,
avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 26 iunie 2013 privind
cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (!), in special
articolul 460,

intrucat:

(1) Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei (%) ar trebui modificat pentru a permite mai bine institutiilor de
credit emitente de obligatiuni garantate s respecte, pe de o parte, cerinta generald de acoperire a necesarului de
lichiditate pentru o perioadd de crizd de 30 de zile calendaristice, prevazutd la articolul 4 alineatul (1) din
regulamentul delegat mentionat, si, pe de altd parte, cerinta privind amortizorul de lichiditate din portofoliul de
acoperire de a detine active lichide pentru a acoperi iesirile nete de lichiditdti in urmatoarele 180 de zile, previzutd
la articolul 16 din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului (}). Pentru a clarifica unele
dintre normele existente si a alinia textul Regulamentului delegat (UE) 2015/61 la definitiile previzute in
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Directiva (UE) 2019/2162, s-au dovedit necesare unele modificiri
suplimentare.

(2)  Cerinta generald de acoperire a necesarului de lichiditate previzuti la articolul 4 alineatul (1) din Regulamentul
delegat (UE) 2015/61 si cerinta privind amortizorul de lichiditate din portofoliul de acoperire previzutd la
articolul 16 din Directiva (UE) 2019/2162 au ca rezultat obligatia institutiilor de credit emitente de obligatiuni
garantate de a detine un anumit volum de active lichide pentru aceeasi perioadd de 30 de zile calendaristice. Cu
toate acestea, institutiile de credit nu ar trebui sd aibd obligatia de a acoperi aceleasi iesiri cu active lichide diferite
pentru aceeasi perioadd. In vederea eliminirii acestei suprapuneri, in cadrul cerintei generale de acoperire a
necesarului de lichiditate ar trebui introdusd o noud modificare a criteriului referitor la grevarea cu sarcini. Aceastd
modificare, impreund cu dispozitiile existente care sunt prevazute la articolul 7 din Regulamentul delegat (UE)
2015/61 si care se aplicd in continuare in cazul activelor segregate din portofoliul de acoperire, ar aborda situatiile
in care activele segregate indeplinesc criteriile pentru a fi recunoscute ca fiind negrevate de sarcini intr-un mod
adecvat din punct de vedere prudential. Aceastd noud modificare ar permite ca activele lichide detinute ca parte a
amortizorului de lichiditate din portofoliul de acoperire sd fie tratate drept negrevate de sarcini pand la valoarea
iesirilor nete de lichiditati care decurg din programul de obligatiuni garantate asociat.

() JOL176,27.6.2013,p. 1.

(* Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta de acoperire a necesarului de lichiditate pentru institutiile de credit
(JOL11,17.1.2015, p. 1).

() Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de obligatiuni garantate
si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE si 2014/59/UE (JO L 328, 18.12.2019,
p- 29).



Jurnalul Oficial al Uniunii Europene 20.5.2022

In plus, in unele state membre se aplici modele specifice de emisiune de obligatiuni garantate, caracterizate de
cerinte juridice specifice care sunt impuse emitentilor de obligatiuni garantate pentru a proteja investitorii si care le
depdsesc pe cele mentionate in Directiva (UE) 2019/2162. Emitentii de obligatiuni garantate care sunt supusi unor
astfel de cerinte juridice specifice desfdsoard activitdti de emisiune de obligatiuni garantate similare cu cele
desfisurate de alti emitenti de obligatiuni garantate din UE i, prin urmare, au un profil similar de risc de lichiditate.
Cerintele respective oferd, de asemenea, un grad ridicat de protectie emitentilor de obligatiuni garantate, in special
prin recurgerea la supragarantarea neobligatorie pentru emisiunea programelor lor de obligatiuni garantate. Toate
activele acestor emitenti de obligatiuni garantate ar fi atasate insd portofoliilor de acoperire si, prin urmare, ar fi
considerate grevate de sarcini, fiind astfel indisponibile si neeligibile pentru amortizorul de lichiditate al
indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR). Ca urmare a acestei situatii, emitentii de obligatiuni
garantate ar incilca cerinta privind LCR previzutd in Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si in Regulamentul delegat
(UE) 2015/61 si s-ar crea astfel conditii de concurentd inechitabile intre emitenti, in pofida similarititii profilului lor
prudential. Pentru a indeplini cerintele de supragarantare obligatorie §i neobligatorie in scopul emisiunii unui
program de obligatiuni garantate, emitentii de obligatiuni garantate respectivi sunt constransi din punct de vedere
operational sd emitd datorii subordonate. lesirile nete generale de lichiditati ale emitentilor respectivi sunt mai mari
decat iesirile nete de lichidititi care decurg doar din obligatiunile garantate emise. in acest context, ar trebui
introduse modificiri suplimentare pentru a permite ca, in anumite situatii specifice si limitate, activele detinute in
portofoliul de acoperire si fie recunoscute ca negrevate de sarcini pentru a indeplini ceringele de supragarantare
neobligatorie. Pentru a se asigura faptul ci o astfel de extindere a recunoasterii ca negrevate de sarcini a activelor
detinute intr-un portofoliu de acoperire este adecvatd din punct de vedere prudential §i coerentd cu cerintele LCR,
emitentii de obligatiuni garantate ar trebui sd indeplineascd mai multe conditii. Mai precis, numai emitentii de
obligatiuni garantate care sunt obligati, in temeiul unei cerinte legale de drept intern, si isi ataseze toate activele la
emisiunile de obligatiuni garantate pot beneficia de aceasta dispozitie, in limita volumului de active necesar pentru a
acoperi totalul iesirilor nete de lichiditdti ale emitentului de obligatiuni garantate.

In plus, este necesar s se stabileascd norme in materie de monetizare pentru evaluarea activelor lichide detinute
intr-un amortizor de lichiditate din portofoliul de acoperire.

Tinand cont de recomandirile formulate de Autoritatea Bancard Europeand (ABE) in raportul siu din 20 decembrie
2013 (¥, elaborat in temeiul articolului 509 alineatele (3) si (5) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013, toate tipurile
de obligatiuni emise sau garantate de administratiile centrale si de bancile centrale ale statelor membre, precum si
cele emise sau garantate de banci de dezvoltare multilaterald si de organizatii internationale ar trebui si primeascd
statutul de nivel 1. In raportul ABE s-a efectuat o analizd empirici si calitativa cu privire la nivelul ridicat sau extrem
de ridicat de lichiditate si de calitate a creditului aferent acestor obligatiuni, concluzia fiind ci obligatiunile respective
indeplinesc standardele Basel in ceea ce priveste nivelul ridicat de lichiditate si de calitate a creditului. Prin urmare,
obligatiunile emise de agentiile oficiale de creditare a exportului, indiferent de structura organizatoricd a acestor
agentii, ar trebui sd fie calificate drept ,active lichide” si, prin urmare, sd primeascd statutul de nivel 1.

Unele dintre conditiile pentru tratamentul preferential al expunerilor sub formd de obligatiuni garantate previzute la
articolul 129 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 au fost modificate prin Regulamentul 2019/2160 al
Parlamentului European si al Consiliului (). Prin urmare, trimiterile la articolul respectiv din Regulamentul delegat
(UE) 2015/61 ar trebui modificate in consecinta.

Prin urmare, Regulamentul delegat (UE) 2015/61 ar trebui modificat in consecintd.

Prezentul regulament ar trebui aplicat in coroborare cu dispozitiile de drept intern care transpun Directiva (UE)
2019/2162 si cu Regulamentul (UE) nr. 575/2013, astfel cum a fost modificat prin Regulamentul 2019/2160.
Pentru a se asigura aplicarea consecventd a noului cadru care stabileste caracteristicile structurale pentru emisiunea
de obligatiuni garantate si cerintele modificate pentru tratamentul preferential, data aplicarii prezentului regulament
ar trebui si fie aceeasi cu data de la care statele membre trebuie sd aplice dispozitiile de drept intern care transpun
Directiva (UE) 2019/2162 si cu data aplicdrii Regulamentului (UE) 2019/2160,

Raportul ABE din 20 decembrie 2013 referitor la definitiile uniforme adecvate ale activelor lichide cu un nivel extrem de ridicat de
calitate si ale activelor lichide cu un nivel ridicat de calitate si la cerintele operationale pentru activele lichide, elaborat in temeiul
articolului 509 alineatele (3) si (5) din CRR.

Regulamentul (UE) 2019/2160 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 de modificare a Regulamentului
(UE) nr. 575/2013 in ceea ce priveste expunerile sub forma de obligatiuni garantate (JO L 328, 18.12.2019, p. 1).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

Articolul 1

Regulamentul delegat (UE) 2015/61 se modificd dupa cum urmeazi:
1. Laarticolul 3 se adaugd urmatoarele puncte 13-16:

,13. «operatiune ajustatd la conditiile pietei de capital» inseamnd o operatiune ajustatd la conditiile pietei de capital,
astfel cum este definiti la articolul 192 punctul 3 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

14. «program de obligatiuni garantate» inseamnd un program de obligatiuni garantate, astfel cum este definit la
articolul 3 punctul 2 din Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului (*);

15. «portofoliu de acoperire» inseamnd un portofoliu de acoperire, astfel cum este definit la articolul 3 punctul 3 din
Directiva (UE) 2019/2162;

16. «amortizor de lichiditate din portofoliul de acoperire» inseamnd amortizorul de lichiditate compus din active

considerate lichide si detinute ca parte a portofoliului de acoperire, in conformitate cu articolul 16 din Directiva
(UE) 2019/2162.

(*) Directiva (UE) 2019/2162 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2019 privind emisiunea de
obligatiuni garantate si supravegherea publicd a obligatiunilor garantate si de modificare a Directivelor 2009/65/CE
si 2014/59/UE (JO L 328, 18.12.2019, p. 29).”

2. Articolul 7 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) se introduc urmatoarele alineate (2a) si (2b):

,(2a)  Prin derogare de la alineatul (2), activele lichide care sunt detinute ca parte a amortizorului de lichiditate din
portofoliul de acoperire sunt considerate negrevate de sarcini in perioada de crizd de 30 de zile calendaristice
previzutd la articolul 4, pand la valoarea iesirilor nete de lichidititi, calculatd in conformitate cu titlul 1II din
prezentul regulament, care rezultd din programele de obligatiuni garantate asociate, cu conditia ca activele
respective sd indeplineascd toate celelalte cerinte prevdzute in titlul I din prezentul regulament.

(2b)  In cazul in care activele lichide detinute in amortizorul de lichiditate din portofoliul de acoperire nu sunt
considerate negrevate de sarcini in temeiul alineatului (2a) al prezentului articol, acestea sunt totusi considerate
negrevate de sarcini in perioada de crizd de 30 de zile calendaristice prevdzuti la articolul 4, dacd sunt indeplinite

toate conditiile urmatoare:

(a) emitentul obligatiunilor garantate este obligat, in temeiul dispozitiilor de drept intern, sd aiba toate activele
atasate emisiunilor de obligatiuni garantate;

(b) activele lichide sunt atasate cu titlu de supragarantare neobligatorie la o emisiune de obligatiuni garantate;
(c) activele lichide indeplinesc toate celelalte cerinte previzute in titlul I din prezentul regulament;

(d) valoarea activelor lichide considerate negrevate de sarcini in temeiul prezentului alineat nu depiseste valoarea
totald a iesirilor nete de lichiditati, calculatd in conformitate cu titlul Il din prezentul regulament.”;

(b) alineatul (4) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) litera (g) se inlocuieste cu urmdtorul text:

,(g) orice altd entitate care desfisoard una sau mai multe dintre activititile cuprinse in anexa I la Directiva
2013/36/UE ca activitate principald.”;

(i) se adaugd un al doilea paragraf, dupd cum urmeaza:

,In sensul prezentului articol, se considerd ci SSPE si agentiile oficiale de creditare a exportului din statele
membre nu sunt incluse in randul entitdtilor mentionate la primul paragraf litera (g).”
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3. Laarticolul 8 alineatul (4), se adauga al treilea paragraf, dupd cum urmeaza:

,In cazul activelor lichide detinute intr-un amortizor de lichiditate din portofoliul de acoperire, cerinta previzuta la
primul paragraf se considerd indeplinitd dacd institutia de credit monetizeazd in mod regulat, cel putin o dati pe an,
active lichide care constituie un esantion suficient de reprezentativ al detinerilor sale de active din amortizorul de
lichiditate din portofoliul de acoperire, fird si fie necesar ca acestea si facd parte din amortizorul respectiv.”

4. Laarticolul 10 alineatul (1), litera (f) se modificd dupd cum urmeaza:
(@) punctele (i) si (ii) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(i) sunt obligatiuni garantate, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE) 2019/2162,
sau sunt emise inainte de 8 iulie 2022 si indeplinesc cerintele previzute la articolul 52 alineatul (4) din
Directiva 2009/65/CE, astfel cum sunt aplicabile la data emisiunii lor, ceea ce le face eligibile pentru
tratamentul preferential ca obligatiuni garantate pani la scadentd;

(i) expunerile fatd de institutii din portofoliul de acoperire indeplinesc cerintele previzute la articolul 129 alineatul
(1) litera (c) si alineatul (1a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;";

(b) punctul (iii) se elimina.
5. Laarticolul 11, alineatul (1) se modificd dupd cum urmeaza:
(a) litera (c) se modificd dupd cum urmeaza:
(i) punctele (i) si (ii) se inlocuiesc cu urmdtorul text:

,(i) sunt obligatiuni garantate, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE)
2019/2162, sau sunt emise inainte de 8 iulie 2022 si indeplinesc cerintele prevdzute la articolul 52
alineatul (4) din Directiva 2009/65/CE, astfel cum sunt aplicabile la data emisiunii lor, ceea ce le face
eligibile pentru tratamentul preferential ca obligatiuni garantate pand la scadentd;

(ii) expunerile fatd de institutii din portofoliul de acoperire indeplinesc cerintele prevazute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) si alineatul (1a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;";

(i) punctul (iii) se eliming;
(b) lalitera (d), punctele (iii), (iv) si (v) se inlocuiesc cu urmatorul text:

,(iii) obligatiunile garantate sunt sprijinite de un portofoliu de active format dintr-unul sau mai multe dintre tipurile
descrise la articolul 129 alineatul (1) literele (b), (d), (f) si (g) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013. In cazul in
care portofoliul cuprinde credite garantate cu bunuri imobile, trebuie si fie indeplinite cerintele previzute la
articolul 6 alineatul (2), alineatul (3) litera (a) si alineatul (5) din Directiva (UE) 2019/2162;

(iv) expunerile fatd de institutii din portofoliul de acoperire indeplinesc cerintele previzute la articolul 129
alineatul (1) litera (c) si alineatul (1a) din Regulamentul (UE) nr. 575/2013;

v) institutia de credit care investeste in obligatiunile garantate si emitentul indeplinesc cerinta de transparentd
{ S gat 8 S P ! parent
previzuti la articolul 14 din Directiva (UE) 2019/2162;”.

6. Laarticolul 12 alineatul (1), litera (e) se modificd dupd cum urmeazi:
(@) punctul (i) se inlocuieste cu urmatorul text:

,(i) sunt obligatiuni garantate, astfel cum sunt mentionate la articolul 3 punctul 1 din Directiva (UE) 2019/2162,
sau sunt emise inainte de 8 iulie 2022 si indeplinesc cerintele prevdzute la articolul 52 alineatul (4) din
Directiva 2009/65/CE, astfel cum sunt aplicabile la data emisiunii lor, ceea ce le face eligibile pentru
tratamentul prudential ca obligatiuni garantate pana la scadent3;”;

(b) punctele (ii) si (iii) se elimina.
7. Laarticolul 28, alineatul (3) se modificd dupa cum urmeaza:
(a) la primul paragraf, formula introductivd se inlocuieste cu urmdtorul text:

Jnstitutiile de credit aplicd datoriilor care ajung la scadentd in termen de 30 de zile calendaristice si care rezultd din
operatiuni de finantare prin instrumente financiare sau din operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital o
pondere de:”;

(b) la al doilea paragraf, prima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,Prin derogare de la primul paragraf, in cazul in care contrapartea la operatiunea de finantare prin instrumente
financiare sau la operatiunea ajustatd la conditiile pietei de capital este banca centrald nationald a institutiei de
credit, rata de iesire este de 0 %.”;
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(c) altreilea paragraf se inlocuieste cu urmatorul text:

,Prin derogare de la primul paragraf, pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sau operatiunile
ajustate la conditiile pietei de capital care ar necesita o ratid de iesire in temeiul paragrafului respectiv mai mare de
25 %, rata de iesire este de 25 % in cazul in care contrapartea la operatiune este o contraparte eligibild.”

8. Articolul 32 se modificd dupd cum urmeaza:
(a) la alineatul (3) litera (b), formula introductivd se inlocuieste cu urmatorul text:

,(b) sumele care urmeazi si fie primite din operatiuni de finantare prin instrumente financiare si din operatiuni
ajustate la conditiile pietei de capital cu o scadentd reziduald de cel mult 30 de zile calendaristice se inmultesc

cu’”;
(b) laalineatul (4), prima tezd se inlocuieste cu urmdtorul text:

,»Alineatul (3) litera (a) nu se aplicd sumelor care urmeazi si fie primite din operatiuni de finantare prin instrumente
financiare si din operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital care sunt garantate cu active lichide in conformitate
cu titlul 1, astfel cum se mentioneazi la alineatul (3) litera (b).”

Articolul 2
Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Se aplici de la 8 iulie 2022.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplicd direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 10 februarie 2022.

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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