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II

(Atos ndo legislativos)

REGULAMENTOS

REGULAMENTO DELEGADO (UE) 2022/786 DA COMISSAO
de 10 de fevereiro de 2022

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as
instituicdes de crédito

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho de 2013,
relativo aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito e que altera o Regulamento (UE) n. 648/2012 (!),
nomeadamente o artigo 460.,

Considerando o seguinte:

(1) Convém alterar o Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da Comissdo () a fim de facilitar o cumprimento por parte
das institui¢des de crédito emitentes de obrigagdes cobertas do requisito geral de cobertura de liquidez durante um
periodo de tensdo de 30 dias de calenddrio, conforme previsto no artigo 4.°, n.° 1, do referido regulamento
delegado, por um lado, e do requisito de constitui¢do de uma reserva de liquidez da carteira de cobertura composta
por ativos liquidos detidos para cobrir as saidas de liquidez liquidas ao longo dos 180 dias seguintes, conforme
previsto no artigo 16.° da Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho (}). A fim de clarificar
determinadas regras em vigor e harmonizar o texto do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 com as defini¢des
estabelecidas no Regulamento (UE) n.° 575/2013 e na Diretiva (UE) 2019/2162, tornou-se necessdrio introduzir
algumas alteragdes adicionais.

(2) O requisito geral de cobertura de liquidez previsto no artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 e o
requisito de constituicio de uma reserva de liquidez da carteira de cobertura previsto no artigo 16.° da Diretiva (UE)
2019/2162 impdem as institui¢des de crédito emitentes de obrigagdes cobertas a obrigagdo de deterem um
determinado montante de ativos liquidos durante o mesmo periodo de 30 dias de calenddrio. No entanto, as
institui¢des de crédito ndo devem estar sujeitas a obrigacdo de assegurar a cobertura das mesmas saidas com
diferentes ativos liquidos durante o mesmo periodo. Para eliminar essa sobreposi¢do, cabe introduzir uma nova
alteracdo ao critério de oneragdo no dmbito do requisito geral de cobertura de liquidez. Esta alteracdo, juntamente
com as disposi¢des ja previstas no artigo 7.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/61 e ainda aplicdveis no caso dos
ativos segregados da carteira de cobertura, abordard situacdes em que os ativos segregados preenchem os critérios
para serem reconhecidos como ndo onerados de uma forma sélida, do ponto de vista prudencial. Esta nova
alteracdo permitird considerar os ativos liquidos detidos como parte da reserva de liquidez da carteira de cobertura
como ndo onerados até ao montante das saidas de liquidez liquidas decorrentes do correspondente programa de
obrigagdes cobertas.

() JOL176de 27.6.2013, p. 1.

() Regulamento Delegado (UE) 201561 da Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que completa o Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito ao requisito de cobertura de liquidez para as institui¢des de crédito JO L 11 de
17.1.2015, p. 1).

() Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a emissdo de obrigacdes
cobertas e a supervisdo publica dessas obrigacdes e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/EU (JO L 328 de 18.12.2019, p. 29).



Jornal Oficial da Unido Europeia 20.5.2022

Acresce que, em alguns Estados-Membros, sdo aplicdveis modelos especificos de emissdo de obrigacdes cobertas, que
se caracterizam pela imposi¢do de requisitos legais especificos aos emitentes de obriga¢des cobertas destinados a
proteger os investidores e que transcendem os enunciados na Diretiva (UE) 2019/2162. Os emitentes de obrigacdes
cobertas que estdo sujeitos a esses requisitos legais especificos exercem atividades nesse dominio que sdo
semelhantes as de outros emitentes de obrigacdes cobertas na UE e, consequentemente, apresentam um perfil de
risco de liquidez similar. Esses requisitos proporcionam também um elevado grau de protecdo aos emitentes de
obrigagdes cobertas, nomeadamente mediante o recurso a constitui¢io de garantias excedentdrias ndo obrigatérias
para a emissdo dos seus programas de obrigagdes cobertas. No entanto, todos os ativos destes emitentes de
obrigacdes cobertas estardo associados a carteiras de cobertura, pelo que serdo considerados onerados, tornando-os
indisponiveis e inelegiveis para efeitos da reserva de liquidez do ricio de cobertura de liquidez (LCR). Esta situagdo
levard a que os referidos emitentes de obrigagOes cobertas ndo cumpram o requisito LCR estabelecido no
Regulamento (UE) n.° 575/2013 e no Regulamento Delegado (UE) 2015/61, criando assim condi¢des de
concorréncia desiguais entre os emitentes, apesar de disporem de um perfil prudencial semelhante. Para cumprirem
os requisitos relativos a garantias excedentdrias obrigatérias e ndo obrigatdrias para efeitos da emissdo de um
programa de obrigagBes cobertas, esses emitentes de obrigacdes cobertas estdo limitados, em termos operacionais, a
emissdo de divida subordinada. As saidas de liquidez liquidas gerais desses emitentes sdo superiores as saidas de
liquidez liquidas decorrentes das obrigacdes cobertas emitidas. Neste contexto, é necessario introduzir alteragdes
adicionais para permitir, em algumas situagdes especificas e limitadas, reconhecer como ndo onerados os ativos
detidos na carteira de cobertura, a fim de cumprir os requisitos relativos a garantias excedentdrias ndo obrigatorias.
No intuito de garantir que esse alargamento do reconhecimento dos ativos detidos numa carteira de cobertura
como ndo onerados respeite as exigéncias de solidez prudencial e seja coerente com os requisitos LCR, os emitentes
de obrigagdes cobertas devem preencher varias condi¢des. Em especial, somente os emitentes de obriga¢des cobertas
que estejam obrigados, por forca de um requisito legal previsto na legislacdo nacional, a associar todos os seus ativos
a emissdes de obrigagdes cobertas podem beneficiar dessa disposigio, até ao volume de ativos que seja necessario
para cobrir as saidas de liquidez liquidas totais do emitente de obrigagdes cobertas.

Além disso, é necessdrio estabelecer regras de monetizagio para a avaliagdo dos ativos liquidos detidos numa reserva
de liquidez da carteira de cobertura.

Tendo em conta as recomendagdes formuladas pela Autoridade Bancdria Europeia (EBA) no seu relatério de
20 de dezembro de 2013 (), elaborado nos termos do artigo 509.°, n.>* 3 e 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
todos os tipos de obrigacdes emitidas ou garantidas pelas administracdes centrais e bancos centrais dos Estados-
-Membros, bem como aquelas que sejam emitidas ou garantidas por bancos multilaterais de desenvolvimento e
organizagdes internacionais, devem ser classificados como ativos de Nivel 1. No relatério da EBA, foi efetuada uma
andlise empirica e qualitativa relativa a liquidez elevada ou extremamente elevada e a qualidade de crédito dessas
obrigacdes, tendo sido concluido que as referidas obrigagdes cumprem as normas de Basileia em termos de liquidez
elevada e de qualidade de crédito. Por conseguinte, as obriga¢des emitidas por agéncias oficiais de crédito a
exportagdo, independentemente da sua estrutura organizativa, devem ser qualificadas como «ativos liquidos» e,
consequentemente, ser classificadas como correspondentes ao Nivel 1.

Algumas das condigdes para o tratamento preferencial das posi¢des em risco sob a forma de obrigacdes cobertas
previstas no artigo 129.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 foram alteradas pelo Regulamento 2019/2160 do
Parlamento Europeu e do Conselho (}). Como tal, as referéncias a esse artigo no Regulamento Delegado (UE)
2015/61 devem ser alteradas em conformidade.

O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 deve, pois, ser alterado em conformidade.

Este regulamento deve ser aplicado em conjugagio com as disposigdes de direito nacional que transpdem a Diretiva
(UE) 2019/2162 e com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, com a redagdo que lhe foi dada pelo Regulamento
2019/2160. A fim de assegurar a aplicagdo coerente do novo quadro que estabelece as caracteristicas estruturais da
emissdo de obrigacdes cobertas e dos requisitos alterados em matéria de tratamento preferencial, a data de aplicagdo
do presente regulamento deve corresponder a data a partir da qual os Estados-Membros aplicam as disposi¢des de
direito nacional que transpdem a Diretiva (UE) 2019/2162 e a data de aplicagdo do Regulamento (UE) 2019/2160,

Relatério da EBA, de 20 de dezembro de 2013, sobre defini¢cdes uniformes adequadas de ativos liquidos de qualidade extremamente
elevada e de ativos liquidos de qualidade elevada e sobre os requisitos operacionais dos ativos liquidos nos termos do artigo 509.,
n.* 3 e 5, do CRR.

Regulamento (UE) 2019/2160 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, que altera o Regulamento (UE)
n.° 575/2013 no que diz respeito as posi¢des em risco sob a forma de obriga¢des cobertas (JO L 328 de 18.12.2019, p. 1).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°

O Regulamento Delegado (UE) 2015/61 € alterado do seguinte modo:

1)

ao artigo 3.° sdo aditados os seguintes pontos 13 a 16:

«13. “Operagdo associada ao mercado de capitais™ uma operagio associada ao mercado de capitais na acecdo do
artigo 192.°, ponto 3), do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

14. “Programa de obrigacdes cobertas” um programa de obrigacdes cobertas na ace¢do do artigo 3.°, ponto 2), da
Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho (*);

15. “Carteira de cobertura” uma garantia global (cover pool)) na acecdo do artigo 3.°, ponto 3), da Diretiva (UE)
2019/2162;

16. “Reserva de liquidez da carteira de cobertura”: reserva de liquidez composta por ativos considerados liquidos e

detidos no ambito da garantia global, nos termos do artigo 16.° da Diretiva (UE) 2019/2162.

(*) Diretiva (UE) 2019/2162 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019, relativa a emissdo de
obrigacdes cobertas e a supervisdo publica dessas obrigagdes e que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/EU
(JOL 328 de 18.12.2019, p. 29).»

o artigo 7.° é alterado do seguinte modo:

a) sdo inseridos os seguintes n.”* 2-A e 2-B:
«2-A.  Em derrogagio do n.° 2, os ativos liquidos detidos como parte da reserva de liquidez da carteira de
cobertura sdo considerados livres de encargos durante o periodo de tensdo de 30 dias de calenddrio, previsto no
artigo 4.°, até ao montante das saidas de liquidez liquidas, calculado nos termos do titulo III do presente
regulamento, que resultem dos correspondentes programas de obrigacdes cobertas, desde que esses ativos
cumpram todos os outros requisitos estabelecidos no titulo II do presente regulamento.
2-B.  Se os ativos liquidos detidos na reserva de liquidez da carteira de cobertura ndo forem considerados livres de
encargos nos termos do n.° 2-A do presente artigo serdo, ndo obstante, considerados livres de encargos durante o
periodo de tensdo de 30 dias de calendério, previsto no artigo 4., se estiverem cumulativamente reunidas as

seguintes condigdes:

a) o emitente de obrigagdes cobertas estd obrigado, por forca do disposto no direito nacional, a associar todos os
seus ativos as emissdes de obrigacdes cobertas;

b) os ativos liquidos estio associados, a titulo de garantia excedentdria ndo obrigatéria, a uma emissio de
obrigacdes cobertas;

¢) os ativos liquidos cumprem todos os outros requisitos estabelecidos no titulo II do presente regulamento;

d) o montante dos ativos liquidos considerados livres de encargos nos termos do presente niimero nio excede o
montante total das saidas de liquidez liquidas, calculado nos termos do titulo IIl do presente regulamento.»;

b) on. 4 ¢éalterado do seguinte modo:
i) aalinea g) passa a ter a seguinte redagio:

«g) Qualquer outra entidade que realize uma ou vérias atividades constantes do anexo I da Diretiva 2013/36/UE
a titulo de atividade principal.»;

ii) ¢ aditado o segundo pardgrafo seguinte:

«Para efeitos do presente artigo, as ETOE e as agéncias oficiais de crédito a exporta¢do dos Estados-Membros nao
se incluem entre as entidades referidas no primeiro pardgrafo da presente alinea.»;
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3) ao artigo 8., n.° 4, é aditado o terceiro pardgrafo seguinte:

«Relativamente aos ativos liquidos detidos numa reserva de liquidez da carteira de cobertura, considera-se cumprido o
requisito estabelecido no primeiro pardgrafo se a institui¢do de crédito proceder regularmente, e pelo menos uma vez
por ano, a monetiza¢io de ativos liquidos que constituam uma amostra suficientemente representativa dos ativos
detidos na reserva de liquidez da carteira de cobertura sem terem de fazer parte dessa reserva.»;

4) no artigo 10.°, n.° 1, a alinea f) é alterada do seguinte modo:
a) as subalineas i) e ii) passam a ter a seguinte redagio:

) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 3.°, ponto 1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou sdo
emitidas até 8 de julho de 2022, preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva
2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissdo, sendo assim elegiveis para efeitos de tratamento
preferencial a titulo de obrigagdes cobertas até ao seu vencimento;

ii) as posicdes em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura preenchem os requisitos estabelecidos no
artigo 129.°, n.° 1, alinea c), e no artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;»;

b) é suprimida a subalinea iii);
5) no artigo 11.°, 0 n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
a) aalinea c) € alterada do seguinte modo:
i) as subalineas i) e ii) passam a ter a seguinte redago:

d) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 3.°, ponto 1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou
sdo emitidas até 8 de julho de 2022, preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva
2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissdo, sendo assim elegiveis para efeitos do tratamento
preferencial a titulo de obrigacdes cobertas até ao seu vencimento;

ii) as posicdes em risco sobre institui¢des na carteira de cobertura preenchem os requisitos estabelecidos no
artigo 129.°, n.° 1, alinea c), e no artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;»;

i) € suprimida a subalinea iii);
b) na alinea d), as subalineas iii), iv) e v) passam a ter a seguinte redagio:

«ii) as obrigagdes cobertas sdo garantidas por uma carteira de ativos de um ou vérios tipos, conforme descritos no
artigo 129.°, n.° 1, alineas b), d), f) e g), do Regulamento (UE) n.° 575/2013. Quando essa carteira incluir
empréstimos garantidos por bens iméveis, devem ser cumpridos os requisitos estabelecidos no artigo 6.%, n.° 2,
no artigo 6.°, n.° 3, alinea a), e no artigo 6.°, n.° 5, da Diretiva (UE) 2019/2162;

iv) as posi¢des em risco sobre instituigdes na carteira de cobertura preenchem os requisitos previstos no
artigo 129.°, n.° 1, alinea c), e no artigo 129.°, n.° 1-A, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

v) ainstitui¢do de crédito que investe nas obrigagdes cobertas e o emitente cumprem o requisito de transparéncia
previsto no artigo 14.° da Diretiva (UE) 2019/2162;»;

6) no artigo 12.°, n.° 1, a alinea e) ¢ alterada do seguinte modo:
a) asubalinea i) passa a ter a seguinte redagdo:

d) correspondem as obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 3.°, ponto 1), da Diretiva (UE) 2019/2162 ou sdo
emitidas até 8 de julho de 2022, preenchendo os requisitos estabelecidos no artigo 52.°, n.° 4, da Diretiva
2009/65/CE, consoante o caso a data da sua emissdo, sendo assim elegiveis para efeitos do tratamento
preferencial a titulo de obrigacdes cobertas até ao seu vencimento;»;

b) sdo suprimidas as subalineas ii) e iii);
7) no artigo 28.°, o n.° 3 ¢ alterado do seguinte modo:
a) no primeiro pardgrafo, o proémio passa a ter a seguinte redagdo:

«As institui¢des de crédito devem multiplicar os passivos que vencam no prazo de 30 dias de calendédrio e que
resultem de operagdes de financiamento através de valores mobilidrios ou de operagdes associadas ao mercado de
capitais por:»;

b) no segundo pardgrafo, a primeira frase passa a ter a seguinte redacio:

«Em derrogagdo ao disposto no primeiro pardgrafo, se a contraparte da operagio de financiamento através de
valores mobilidrios ou da operacdo associada ao mercado de capitais for o banco central nacional da instituicdo de
crédito, a taxa de saida a aplicar é 0%.»;
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¢) o terceiro pardgrafo passa a ter a seguinte redagdo:

«Em derroga¢do ao disposto no primeiro pardgrafo, para as operagdes de financiamento através de valores
mobilidrios ou as operagdes associadas ao mercado de capitais que, nos termos desse paragrafo, exijam uma taxa de
salda superior a 25%, a taxa de saida a aplicar é 25% se a contraparte da operacdo for uma contraparte elegivel.»;

8) o artigo 32.° é alterado do seguinte modo:
a) non.° 3, alinea b), o proémio passa a ter a seguinte redacdo:

«b) Os montantes devidos decorrentes de operacdes de financiamento através de valores mobilidrios e de operacdes
associadas ao mercado de capitais com um prazo de vencimento residual ndo superior a 30 dias de calendério
devem ser multiplicados por:»;

b) no n.° 4, a primeira frase passa a ter a seguinte redagio:

«O n.° 3, alinea a), ndo se aplica aos montantes devidos decorrentes de operacdes de financiamento através de valores
mobilidrios e de operagdes associadas ao mercado de capitais que sejam garantidos por ativos liquidos em
conformidade com o titulo II, tal como referido no n.° 3, alinea b).»

Artigo 2.

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento ¢ aplicavel a partir de 8 de julho de 2022.

O presente regulamento ¢ obrigatério em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 10 de fevereiro de 2022.

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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