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USMERNENIA

USMERNENIE EUROPSKEJ] CENTRALNEJ BANKY (EU) 2020/515
zo 7. aprila 2020,

ktorym sa meni usmernenie ECB/2014/31 o dodatoénych docasnych opatreniach tykajicich sa
refinan¢nych opericii Eurosystému a akceptovatel'nosti zdbezpeky (ECB/2020/21)

Rada guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie, a najmd na jej ¢ldnok 127 ods. 2 prvi zardzku,

so zretelom na Stattit Eurépskeho systému centrdlnych bank a Eurdpskej centrdlnej banky, a najmé na jeho ¢ldnok 12.1
prvy pododsek v spojeni s ¢ldnkom 3.1 prvou zardzkou a ¢lankom 18,

kedze:

(1)  V sdlade s ¢cldnkom 18.1 Stattitu Eurépskeho systému centrdlnych bénk a Eurdpskej centrdlnej banky (dalej len
,Statit ESCB“) Eurdpska centrdlna banka (ECB) a ndrodné centrdlne banky ¢lenskych stitov, ktorych menou je euro
(dalej len ,ndrodné centrdlne banky*), mézu v zdujme dosahovania cielov Eurdpskeho systému centrlnych bank
uskutoctiovat tiverové operdcie s tiverovymi indtitdciami a inymi Gcastnikmi trhu, priCom sa poziciavanie
zabezpecuje na zdklade dostatocnej zabezpeky. Vseobecné podmienky, za ktorych si ECB a ndrodné centrdlne
banky pripravené uskutoctiovat tiverové operdcie vratane kritérif urcujicich akceptovatelnost zabezpeky na tcely
Giverovych operdcii Eurosystému, st uvedené v usmerneni Eurdpskej centrdlnej banky (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) ().

(2)  Svetovd zdravotnicka organizicia charakterizovala ochorenie spdsobené koronavirusom (COVID-19) ako pandémiu
a toto ochorenie sposobilo kolektivny stav ohrozenia verejného zdravia, ktory nemd v novodobej histérii obdobu.
Vyvolalo extrémny hospodarsky 3ok, na ktory je potrebné reagovat ambicidzne, koordinovane a bezodkladne vo
vietkych oblastiach politiky s cielom podporit ohrozenych podnikatelov a pracovnikov. V dosledku pandémie sa
spomaluje hospodarska aktivita v celej eurozéne a nevyhnutne dojde k jej znacnému poklesu, najmi ked stdle viac
krajin potrebuje zintenzivnit opatrenia proti $ireniu virusu. Tieto opatrenia vyvijaji akdtny tlak na pefiazné toky
podnikatelov a pracovnikov a ohrozujii samotnii existenciu podnikatelov a pracovnych miest. Je tieZ zrejmé, ze
tito situdcia obmedzuje transmisiu impulzov menovej politiky a predstavuje vdzne protiinfla¢né rizikd pre
prislusny vyhlad inflacie.

(3)  Rada guvernérov prijala 7. aprila 2020 stbor rozhodnuti v reakcii na pandémiu sposobend koronavirusom, ktord by
mohla ohrozit ciel cenovej stability a riadne fungovanie transmisného mechanizmu menovej politiky. Tieto
rozhodnutia obsahuji opatrenia na zmiernenie poziadaviek na zdbezpeku s cielom umoznif zmluvnym strandm
Eurosystému, aby si zachovali a aby mobilizovali dostatocnd zdbezpeku a mohli sa zicastnif na operdcidch
Eurosystému na dodanie likvidity. Ucast na tychto operdcidch bude preto zaloZend na zmenenych kritéridch
akceptovatelnosti zdbezpeky a opatreniach na kontrolu rizika. Uvedené opatrenia st primerané vdznym rizikdm,
ktoré pre cenovii stabilitu, transmisny mechanizmus menovej politiky a hospoddrsky vyhlad v eurozdne
predstavuje vypuknutie a eskalujtice sirenie ochorenia COVID-19.

(4)  Rada guvernérov dospela k zdveru, Ze na icely zmiernenia nepriaznivého vplyvu potencidlneho vyrazného znizenia
ratingu spésobeného vypuknutim ochorenia COVID-19 na dostupnost zdbezpeky moze Eurosystém docasne zvysit
toleranciu rizik okrem iného tak, Ze zniZi ocenovacie zrdzky uplatiiované na urcité aktiva poskytované ako
zdbezpeka, s cielom podporit pristup zmluvnych strn k likvidite, a tym aj poskytovanie tverov hospodarstvu
eurozony.

(') Usmernenie Eurépskej centrilnej banky (EU) 2015/510 z 19. decembra 2014 o vykondvani rémca menovej politiky Eurosystému
(usmernenie o vSeobecnej dokumentdcii) (ECB/2014/60) (U.v. EUL 91, 2.4.2015, s. 3).
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(50  Rada guvernérov tiez posudila: a) potrebu zmiernit tlak vyplyvajiici z vypuknutia ochorenia COVID-19, ktory vazne
ovplyviiuje grécke finan¢né trhy; b) zdviazky prijaté Helénskou republikou v stvislosti so sprisnenym dohladom
podla nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 472/2014 () a monitorovanie ich 1mplementac1e
institciami Unie; ¢) skutocnost, Ze strednodobé opatrenia na odpustenie dlhu Helénskej republiky prijaté
prostrednictvom Eurépskeho mechanizmu pre stabilitu zdvisia od pokracovania v plneni tychto zdvazkov; d)
informdcie o hospodarskej a finan¢nej situdcii Helénskej republiky, ktoré md ECB k dispozicii v dosledku jej
zapojenia do sprisneného ramca dohladu a e) skutocnost, Ze Helénska republika opdtovne ziskala pristup na trhy.
Rada guvernérov tiez postdila potrebu obmedzit fragmentdciu zdbezpeky prijatej pre tverové operdcie
Eurosystému s cielom zlepsit plynulé fungovanie transmisného mechanizmu menovej politiky. Na zdklade tychto
hodnoteni sa Rada guvernérov domnieva, ze by sa malo nirodnym centrdlnym bankdm umoznif prijimat ako
zdbezpeku na tcely Gverovych operdcii Eurosystému obchodovatelné dlhové cenné papiere vydané vlidou
Helénskej republiky, ktoré nesplfiaju poziadavky Eurosystému na kreditnti kvalitu, ale spifaja vsetky ostatné kritéri
akceptovatelnosti uplatiiované na obchodovatelné aktiva; na tieto cenné papiere sa vsak uplatni osobitny rozpis
zrézok.

(6)  Dodatocné opatrenia uvedené v zmendch zavedenych tymto usmernenim by sa mali uplatiiovat docasne a Rada
guvernérov by mala pred koncom roka opitovne postdit potrebu predizenia ktoréhokolvek z tychto docasnych
opatreni, aby sa zabezpecilo ndleZité fungovanie transmisného mechanizmu menovej politiky. Rada guvernérov
pritom zohladni aj potrebu, aby zmluvné strany Eurosystému, ktoré s alebo budd dcastntkmi cielenych
dlhodobejsich refinan¢nych operdcii uskuto¢novanych podla rozhodnutia Eurdpskej centralne] banky (EU)
2019/1311 (ECBJ2019/21) (), mali k dispozicii zdbezpeku pocas celého trvania tychto opercil.

(7) S cielom rychlo zareagovat na sticasnii pandemickd situdciu by sa malo toto usmernenie ozndmit ndrodnym
centrdlnym bankdm ¢o najskor po jeho prijati.

(8)  Usmernenie ECB/2014/31 (*) by sa preto malo zodpovedajiicim spésobom zmenit,

PRIJALA TOTO USMERNENIE:

Cldnok 1
Zmeny usmernenia ECB[2014/31

Usmernenie ECB/2014/31 sa men{ takto:

1. Vkladd sa ¢lanok 8a, ktory znie:
,Cldnok 8a

Prijatie obchodovatel'nych dlhovych cennych papierov vydanych vlidou Helénskej republiky

1. Ndrodné centrdlne banky moéZu prijimat ako zdbezpeku v verovych operdcidch Eurosystému obchodovatelné
dlhové ndstroje vydané vladou Helenske] republiky, ktoré nesplnajii poziadavky Eurosystému na kreditnd kvalitu
obchodovatelnych aktiv stanovené v ¢lankoch 59 a 71 a v Stvrtej casti hlave II kapitole 2 usmernenia (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) za predpokladu Ze tieto nstroje spifiaju vetky ostatné kritérid akceptovatelnosti obchodovatelnych
aktiv stanovené v usmerneni (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

2. Na cenné papiere uvedené v odseku 1, ktoré ndrodné centrdlne banky akceptuji ako zdbezpeku, sa uplatiuji
ocefovacie zrazky stanovené v prilohe IIb k tomuto usmerneniu.*;

() Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 472/201 3 z 21. médja 2013 o sprisneni hospoddrskeho a rozpo¢tového dohladu
nad clenskymi statmi v eurozéne, ktoré maji zédvazné tazkosti v stvislosti so svojou financnou stabilitou, alebo im takéto tazkosti
hrozia (U. v. EU L 140, 27.5.2013, 5. 1).

() Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2019/1311 z 22. jiila 2019 o tretej sérii cielenych dlhodobejsich refinanénych operacif
(ECB/2019/21) (U.v. EU L 204, 2.8.2019, s. 100).

(*) Usmernenie ECB[2014/31 z 9. jula 2014 o dodatocnych docasnych opatreniach tykajticich sa refinan¢nych operacif Eurosystému a
akceptovatelnosti zdbezpeky, ktorym sa meni usmernenie ECB/2007/9 (U. v. EU L 240, 13.8.2014, 5. 28).
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2. Priloha Ila sa nahrddza takto:
LPRILOHA Ila

Vysky ocefiovacich zriZok uplatiiované na cenné papiere kryté aktivami akceptovatelné podla ¢lanku 3
ods. 2 tohto usmernenia

Vézend priemernd Zivotnost (¥) Ocenovacia zrazka
[0,1) 4,8
(1,3) 7.2
[3,5) 10,4
[5,7) 12,0
[7,10) 14,4
[10, o) 24,0¢

(*) T. j. [0-1) je zostatkova splatnost[/vdZend priemernd Zivotnost do jedného roka, [1-3) je zostatkovd splatnost/vdZzend priemernd
zivotnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd’;

3. Vkladd sa této priloha IIb:
L,PRILOHA IIb

Vysky ocefiovacich zrdzok (v %) uplatiiované na akceptovatelné obchodovatelné aktiva v kategorii
zrazok I pre stupne kreditnej kvality 4a 5

Kategoria

Kreditng kvalit Zostatkovd splatnost (v
reditnd kvalita rokoch) (¥) kupén s pevnou love kund kupén s pohyblivou
urokovou sadzbou fulovy kupon trokovou sadzbou
[0,1) 6,4 6,4 6,4
[1,3) 9,6 10,4 9,6
[3,5) 11,2 12 11,2
Stupen 4
[5,7) 12,4 13,6 12,4
[7,10) 13,2 14,4 13,2
[10, o) 14,4 16,8 14,4
[0,1) 8 8 8
[1,3) 11,2 12 11,2
[3,5) 13,2 14 13,2
Stupenl 5
[5,7) 14,4 15,6 14,4
[7,10) 15,2 16,4 15,2
[10, o) 16,4 18,8 16,4

(*) T.j. [0-1) je zostatkovd splatnost do jedného roka, [1-3) je zostatkovd splatnost najmenej jeden rok a menej ako tri roky, atd.

Cldnok 2

Nadobudnutie 4&innosti a implementicia

1. Toto usmernenie nadobtida G¢innost ditom jeho ozndmenia ndrodnym centralnym bankdm.
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2. Narodné centrdlne banky prijmut opatrenia potrebné na zabezpecenie stladu s tymto usmernenim, uplatiujd ich od
20. aprila 2020 a najneskor do 14. aprila 2020 informuj ECB o textoch a prostriedkoch tykajicich sa danych opatreni.
Cldnok 3
Adresati

Toto usmernenie je uréené vetkym centrdlnym bankdm Eurosystému.

Vo Frankfurte nad Mohanom 7. aprila 2020

Za Radu guvernérov ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE




	Usmernenie Európskej centrálnej banky (EÚ) 2020/515 zo 7. apríla 2020, ktorým sa mení usmernenie ECB/2014/31 o dodatočných dočasných opatreniach týkajúcich sa refinančných operácií Eurosystému a akceptovateľnosti zábezpeky (ECB/2020/21) 

