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WYTYCZNE

WYTYCZNE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO (UE) 2020/ 515
z dnia 7 kwietnia 2020 r.

zmieniajace wytyczne EBC[2014/31 w sprawie dodatkowych tymczasowych $rodkéw dotyczacych
operagji refinansujacych Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen (EBC[2020/21)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci art. 127 ust. 2 tiret pierwsze,

uwzgledniajac Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
pierwszy akapit art. 12 ust. 1 w zw. z pierwszym tiret art. 3 ust. 1, a takze art. 18,

a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(1)  Zgodnie z art. 18 ust. 1 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego
(zwanego dalej ,Statutem ESBC”) Europejski Bank Centralny (EBC) i krajowe banki centralne panstw czlonkowskich,
ktérych walutg jest euro (zwane dalej ,KBC”), moga — dazac do realizacji celéow Europejskiego Systemu Bankéw Cen-
tralnych — dokonywaé wlasciwie zabezpieczonych operacji kredytowych z instytucjami kredytowymi oraz innymi
uczestnikami rynku. Ogélne warunki, na jakich EBC i KBC sg gotowe do przeprowadzania operacji kredytowych, w
tym kryteria kwalifikowania zabezpieczen na potrzeby operacji kredytowych Eurosystemu, zostaly okreslone w
wytycznych Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 (ECB/2014/60) ().

(2)  Powodowana przez koronawirusa choroba COVID-19, zakwalifikowana przez Swiatowa Organizacje Zdrowia jako
pandemia, stanowi zagrozenie dla zdrowia publicznego o skali nie majacej precedensu w najnowszej historii. Pande-
mia ta spowodowala gwaltowny wstrzas ekonomiczny, ktéry wymaga ambitnej, skoordynowanej i natychmiastowej
reakcji na wszystkich frontach w celu udzielenia wsparcia zagrozonym przedsigbiorstwom i pracownikom. W kon-
sekwencji pandemii dzialalno$¢ gospodarcza w strefie euro nieuchronnie dotknie znaczacy spadek, w szczegdlnosci
w miarg wprowadzania przez kolejne kraje srodkéw ograniczajacych rozprzestrzenianie si¢ wirusa. Srodki te w zna-
czacy sposob ograniczajg przeplywy gotéwkowe przedsigbiorstw i pracownikow oraz stawiajg dalsze istnienie wielu
przedsigbiorstw pod znakiem zapytania. Nie ulega réwniez watpliwosci, ze ta sytuacja utrudnia transmisje polityki
pienieznej oraz zwigksza ryzyko drastycznego pogorszenia si¢ perspektyw inflacji.

(3) W dniu 7 kwietnia 2020 r. Rada Prezeséw przyjela pakiet decyzji w odpowiedzi na pandemi¢ koronawirusa, ktora
moze zagrozic realizacji celu utrzymania stabilnosci cen i prawidlowemu funkcjonowaniu mechanizmu transmisji
polityki pienieznej. Decyzje te obejmuja Srodki zmieniajace zasady kwalifikowania zabezpieczen, utatwiajace kontra-
hentom Eurosystemu dysponowanie wystarczajacym poziomem kwalifikowanych zabezpieczefi i przekazywanie ich
na potrzeby uczestnictwa we wszystkich operacjach zasilajacych w plynnos¢. Uczestnictwo w tych operacjach
bedzie wigc oparte na zmienionych zasadach kwalifikowania zabezpieczen i kontroli ryzyka. Srodki te sa proporcjo-
nalnym sposobem przeciwdzialania powaznym zagrozeniom dla stabilnoéci cen, mechanizmu transmisji polityki
pienigznej oraz rozwoju gospodarczego w strefie euro, bedacym konsekwencja pojawienia si¢ i dalszego rozprze-
strzeniania si¢ choroby COVID-19.

(4)  Majac na uwadze zlagodzenie niekorzystnego wplywu potencjalnych dotkliwych obnizek ratingéw wynikajacych z
wybuchu epidemii COVID-19 na dostepno$¢ zabezpieczenia, Rada Prezeséw uznaje, ze Eurosystem moze tymcza-
sowo podwyzszy¢ poziom akceptowanego ryzyka w celu wsparcia dostepu kontrahentéw do plynnosci, wspierajac
tym samym akcje kredytowa w gospodarce strefy euro, w tym poprzez obnizenie redukcji warto$ci w wycenie stoso-
wanych do okreslonych aktywéw wykorzystywanych jako zabezpieczenie.

(") Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2015/510 z dnia 19 grudnia 2014 r. w sprawie implementacji ram prawnych poli-
tyki pieni¢znej Eurosystemu (Wytyczne w sprawie dokumentacji ogélnej) (EBC/2014/60) (Dz.U. L 91 z 2.4.20135, s. 3).
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(5)  Rada Prezesow wzigla rowniez pod uwage: a) potrzebe zmniejszenia presji wynikajacej z wybuchu epidemii COVID-
19, ktéra dotkliwie wplywa na greckie rynki finansowe; b) zobowigzania powzigte przez Republike Grecka w kon-
tekScie wzmocnionych ram nadzoru na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 472/2013 (}) i monitorowania ich realizacji przez instytucje Unii; ¢) fakt, ze $rodki dotyczace Sredniotermino-
wego zadluzenia Republiki Greckiej, realizowane w ramach Europejskiego Mechanizmu Stabilnosci, zalezg od nie-
przerwanej realizacji tych zobowigzan; d) informacje dotyczace ekonomicznej i finansowej sytuacji Republiki Grec-
kiej dostepne dla EBC w zwigzku z udzialem we wzmocnionych ramach nadzoru; oraz e) fakt, ze Republika Grecka
odzyskata dostep do rynku. Rada Prezeséw ocenila réwniez potrzebe zmniejszenia fragmentacji akceptowanych
zabezpieczen operacji kredytowych Eurosystemu w celu poprawy sprawnego funkcjonowania mechanizmu transmi-
sji polityki pieni¢znej. Na podstawie oceny tych czynnikéw Rada Prezeséw uznala, ze KBC powinny mie¢ mozliwo$¢
akceptowania jako kwalifikowanego zabezpieczenia operacji kredytowych Eurosystemu rynkowych dtuznych papie-
réw warto$ciowych wyemitowanych przez rzad centralny Republiki Greckiej, ktdre nie spelniajg wymogéw jakosci
kredytowej Eurosystemu, ale spelniajg wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastosowanie do aktywéw
rynkowych, z zastrzezeniem stosowania okreslonych redukcji wartosci w wycenie.

(6)  Dodatkowe $rodki okreslone w zmianach wprowadzonych niniejszymi wytycznymi powinny by¢ stosowane tym-
czasowo. Rada Prezeséw powinna ponownie oceni¢ potrzebe przedtuzenia stosowania tych tymczasowych srodkéw
przed koficem roku, tak aby zapewni¢ odpowiednie funkcjonowanie mechanizmu transmisji polityki pieni¢znej. W
ten sposéb Rada Prezeséw uwzgledni réwniez zapotrzebowanie kontrahentéw Eurosystemu, kt6rzy uczestniczg lub
beda uczestniczy¢ w ukierunkowanych dtuzszych operacjach refinansujacych prowadzonych na podstawie decyzji
Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 (EBC/2019/21) (}), na utrzymanie dostepnosci zabezpieczenia
przez caly okres trwania tych operacji.

(7)  Niezwloczna reakcja na aktualng sytuacje pandemiczng wymaga zawiadomienia KBC o niniejszych wytycznych nie-
zwlocznie po ich przyjeciu.

(8)  Wytyczne EBC[2014/31 (*) powinny zatem zostal odpowiednio zmienione,

PRZYJMUJE NINIEJSZE WYTYCZNE:

Artykut 1

Zmiana wytycznych EBC[2014/31

W wytycznych EBC/2014/31 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) dodaje si¢ art. 8a w brzmieniu:
LArtykut 8a

Przyjmowanie jako zabezpieczenia rynkowych dluznych papieré6w wartos$ciowych emitowanych przez rzad
centralny Republiki Greckiej

1. KBC mogg przyjmowal jako zabezpieczenie operacji kredytowych Eurosystemu rynkowe instrumenty dluzne
wyemitowane przez rzad centralny Republiki Greckiej, ktére nie spetniaja wymogéw Eurosystemu w zakresie jakosci
kredytowej dla aktywéw rynkowych okre$lonych w art. 59 1 71 oraz w rozdziale 2 tytutu II cze$ci czwartej wytycznych
(UE) 2015/510 (EBC/2014/60), o ile instrumenty te spelniajg wszystkie pozostale kryteria kwalifikacji majace zastoso-
wanie do aktywow rynkowych, okreslone w wytycznych (UE) 2015/510 (EBC/2014/60).

2. Papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w ust. 1 i ktére s przyjmowane przez KBC jako zabezpieczenie, podlegaja
redukcjom wartosci w wycenie okre§lonym w zalaczniku IIb do niniejszych wytycznych.”;

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 472/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie wzmocnienia nadzoru gospo-
darczego i budzetowego nad panistwami cztonkowskimi nalezacymi do strefy euro dotknigtymi lub zagrozonymi powaznymi trudnos-
ciami w odniesieniu do ich stabilnosci finansowej (Dz.U. L 140 z 27.5.2013, s. 1).

() Decyzja Europejskiego Banku Centralnego (UE) 2019/1311 z dnia 22 lipca 2019 r. w sprawie trzeciej serii ukierunkowanych dtuz-
szych operacji refinansujacych (EBC/2019/21) (Dz.U. L 204 z 2.8.2019, s. 100).

(*) Wytyczne EBC[2014/31 z dnia 9 lipca 2014 r. w sprawie dodatkowych tymczasowych srodkéw dotyczacych operagji refinansujacych
Eurosystemu i kwalifikowania zabezpieczen oraz zmieniajace wytyczne EBC/2007/9 (Dz.U. L 240 z 13.8.2014, s. 28).
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2) zalacznik Ila otrzymuje brzmienie:

ZALACZNIK Ila

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do papieréw warto$ciowych zabezpieczonych
aktywami kwalifikowanych na podstawie art. 3 ust. 2 niniejszych wytycznych

Sredni wazony okres trwania (WAL) (¥)

Redukcja warto$ci w wycenie

[0,1)
(1,3)
(3,5)
[5,7)
[7,10)

[10, )

4,8
7,2
10,4
12,0
14,4
24,0”

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalno$ci/WAL ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci/ WAL jeden rok lub wie-

cej, mniej niz trzy lata itd.

3) dodaje si¢ zalgcznik IIb w brzmieniu:

LZALACZNIK IIb

Poziomy redukcji warto$ci w wycenie (w %) stosowane do kwalifikowanych aktywéw rynkowych
nalezacych do pierwszej kategorii redukcji warto$ci w wycenie dla stopnia jako$ci kredytowej 4 i 5

Pozostaly okres Kategoria pierwsza
Jakos¢ kredytowa zapadalno$ci (w strament . '
X y upon o zmiennym
latach) (*) kupon staly zerokuponowe o rocentowaniu
[0.1) 6,4 6,4 6,4
[1,3) 9,6 10,4 9,6
[3,5) 11,2 12 11,2
Stopien 4
[5.7) 12,4 13,6 12,4
[10, o) 14,4 16.8 14.4
[1,3) 11,2 12 11,2
[3,5) 13,2 14 13,2
Stopien 5
[5.7) 14,4 15,6 144
[10, =) 16,4 18,8 16,4”

(*) Tj. [0-1) — pozostaly okres zapadalnosci ponizej jednego roku, [1-3) — pozostaly okres zapadalnosci jeden rok lub wigcej, mniej niz

trzy lata itd.

Artykut 2

Skuteczno$é i wdrozenie

1.  Niniejsze wytyczne stajg si¢ skuteczne z dniem zawiadomienia o nich KBC.
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2. KBC podejmuja Srodki konieczne do zapewnienia zgodnosci z postanowieniami niniejszych wytycznych oraz stosuja
te postanowienia od dnia 20 kwietnia 2020 r., a takze przekazujg EBC informacje dotyczace treici aktéw prawnych i czyn-
nosci dotyczacych podjetych Srodkéw najpdzniej do dnia 14 kwietnia 2020 r.

Artykut 3

Adresaci

Niniejsze wytyczne skierowane sa do wszystkich bankéw centralnych Eurosystemu.

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 7 kwietnia 2020 r.

W imieniu Rady Prezesow EBC
Christine LAGARDE
Prezes EBC
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